Mosty Magazyny Energii

SPRAWOZDANIE
Zarzadu Spolki Mosty Magazyny Energii Spotka z ograniczona odpowiedzialnoS$cia
za okres od dnia 1 stycznia 2026 r. do dnia 30 czerwca 2026 r.

I. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Mosty Magazyny Energii Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000757591. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 5 000 zt 1 dzieli si¢ na 50 udziatow.

1.2. Spolce nadano:
*  NIP- 5242876856
+  REGON- 381805837

1.3. Udzialowcy
Jedynym udzialowcem jest spotka Grupa Mosty Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag
nr KRS 0001127972 posiadajaca 50 udzialéw o wartosci 5 000,00 zt.

1.4. Zarzad

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki pracowat w nastepujacym sktadzie:
* Andrzej Michal Kowalik — Prezes Zarzadu
+ Jacek Piotr Skrabacz — Czlonek Zarzadu

II. DZIALALNOSC GOSPODARCZA

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku dzialalno$¢ Spotki koncentrowata si¢ na koordynowaniu
1 finansowaniu programu budowy magazynow energii elektrycznej realizowanego przez spotki zalezne
Mosty BESS 1-7. Finansowanie projektow odbywalo sie gtownie ze srodkow pozyskanych z emisji
Zielonych Obligacji oraz poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. Spotka peini role centralnego
podmiotu finansujacego 1 koordynujacego realizacje projektow magazynowania energii.

ITI. ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM I SYTUACJI FINANSOWEJ

3.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki w okresie od 01.01.2026 do
30.06.2026 r., a takze po jego zakonczeniu:

* W dniu 23 marca 2026 roku, zgodnie z Uchwata Nr 379/2026 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 marca 2026 r., na rynku Catalyst GPW zadebiutowaty
zielone obligacje serii A spotki Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. Do obrotu wprowadzono
obligacje o tacznej wartos$ci nominalnej 100 000 000,00 PLN.



* W dniu 29 czerwca 2026 roku odbyto si¢ Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki, podczas
ktorego podjeto uchwaty dotyczace zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki
za 2025 rok, zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2025 rok,
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mosty
Magazyny Energii za 2025 rok, sposobu pokrycia straty za 2025 rok oraz udzielenia absolutorium
czlonkom Zarzadu Spoétki z wykonywania przez nich obowiazkéw w 2025 roku.

* Do dnia 30 czerwca 2026 roku jedyny wspdlnik Spotki— Grupa Mosty Sp. z 0.0.— wniost doptaty
w lacznej wysokosci 14 750 000,00 zt. Na dzien bilansowy do wniesienia pozostawata kwota
5250 000,00 zt, zgodnie z terminami okreslonymi w uchwatach wspolnikéw.

+ W pierwszym poétroczu 2026 roku Spotka kontynuowata finansowanie realizacji projektow
magazynow energii przez spotki zalezne Mosty BESS 1-7 poprzez udzielone pozyczki oraz
koordynowata realizacj¢ programu inwestycyjnego.

3.2. Planowane kierunki rozwoju

Kluczowym kierunkiem dziatan Spoétki w kolejnych okresach pozostaje realizacja programu budowy
magazynOw energii poprzez spotki zalezne, zapewnienie finansowania projektéw, zarzadzanie pltynnoscia
oraz przygotowanie inwestycji do fazy uruchomienia i eksploatacji. Zgodnie z aktualnymi zatozeniami
Grupy uruchomienie magazynow energii planowane jest do konica 2026 roku.

3.3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie osiggneta istotnych rezultatow prac badawczo- rozwojowych.

3.4. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku Spoétka nie uzyskiwata przychodéw ze sprzedazy.
Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku wyniosty
210 664,07 zt.

W pierwszym polroczu 2026 roku Spotka zanotowata strat¢ netto w wysokosci 1 364 061,85 z1.

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazuje po stronie aktywow 1 pasywow sume

123 675 976,65 zt. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne wyniosty 10 152 100,30 zt. Spotka bedzie
kontynuowata finansowanie programu inwestycyjnego w obszarze magazynowania energii oraz
przygotowanie projektow realizowanych przez spotki zalezne do fazy operacyjne;.

3.5. Nabycie udzialow wlasnych
Spoéika nie nabywata w okresie sprawozdawczym udziatéw wlasnych.

3.6. Oddzialy Spolki
Spotka nie posiada oddziatow.

3.7. Instrumenty finansowe Spolki
Spotka finansuje swoja dziatalnos¢ miedzy innymi ze srodkow pozyskanych z emisji Zielonych Obligac;ji
serii A oraz finansowania otrzymanego od podmiotu powigzanego. Jednoczesnie Spotka finansuje
realizacje projektow magazynow energii przez spotki zalezne poprzez udzielone pozyczki.
* Nadzien 30 czerwca 2026 roku zobowigzanie z tytutu obligacji, wycenione wedtug skorygowanej
ceny nabycia, wynosito tacznie 100 479 053,28 zi, w tym 93 385 558,29 zl w czgsci
dlugoterminowej 1 7 093 494,99 zl w czgsci krotkoterminowej. Termin wykupu obligacji



serii A przypada na 5 listopada 2028 roku, a oprocentowanie jest zmienne i oparte na stawce
WIBOR 3M powigkszonej o marze 3,50% rocznie.

* Na dzien 30 czerwca 2026 roku zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych
z tytutu kredytow i pozyczek wynosity 4 948 170,28 zt.
Spotka udziela pozyczek celowym spotkom zaleznym Mosty BESS 1 Sp. z 0.0., Mosty BESS 2
Sp. z 0.0., Mosty BESS 3 Sp. z 0.0., Mosty BESS 4 Sp. z 0.0., Mosty BESS 5 Sp. z 0.0., Mosty
BESS 6 Sp. z 0.0. oraz Mosty BESS 7 Sp. z 0.0. z przeznaczeniem na realizacj¢ projektow
magazynowania energii. Wartos$¢ bilansowa udzielonych pozyczek na dzien 30 czerwca 2026 roku
wyniosta 107 675 555,35 zi.
Warunki finansowania wewnatrzgrupowego maja charakter rynkowy.

3.8. Zasady ladu korporacyjnego
Spotka w swojej dziatalnosci stosuje zasady zrownowazonego rozwoju.

3.9. Inne informacje majace istotny wplyw na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy Spolki

Struktura aktywow 1 zobowiazan Spotki odzwierciedla jej model dzialalno$ci jako jednostki dominujacej
w Grupie Kapitalowej, koordynujacej 1 finansujacej realizacje¢ projektow inwestycyjnych przez spotki
zalezne. Spolka jest narazona w szczeg6lno$ci na ryzyko stopy procentowej, ryzyko kursowe, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnos$ci finansowej, zwigzane z finansowaniem programu inwestycyjnego
i obstuga zobowigzan z tytutu obligacji.

3.10. Czynniki ryzyka dotyczace Spolki jako Emitenta obligacji
Dziatalno$¢ Spétki narazona jest na nastgpujace kluczowe czynniki ryzyka:

* Ryzyko nieosiagniecia celéw biznesowych lub ich niewlasciwej realizacji — realizacja strategii
Emitenta w zakresie inwestycji w magazyny energii zalezy od szeregu czynnikéw zewnetrznych,
w tym warunkéw rynkowych, regulacyjnych oraz dostgpnosci finansowania. Istnieje ryzyko
opoOznien
w realizacji projektéw lub nieosiggniecia zaktadanych przychodow.

* Ryzyko zwiazane ze struktura finansowania dzialalnosci spolek celowych — Emitent realizuje
projekty poprzez spolki celowe finansowane czgsto w formule project finance. Nieosiagnigcie
zaktadanych przeptywow pienigznych moze skutkowa¢ problemami ze splata zobowigzan,
a w skrajnych przypadkach utrata kontroli nad aktywami.

* Ryzyko kursowe— Znaczna cz¢$¢ nakladéw inwestycyjnych ponoszona jest w walutach obcych
(w szczegbdlnosci w USD), podczas gdy przyszie przychody beda generowane gtownie w PLN,
co naraza Emitenta na potencjalne skutki wahan kurséw walut.

* Ryzyko zwigzane z projektami w fazie przygotowawczej i dewelopmentu— realizacja
projektéw moze by¢ obarczona opdznieniami, wzrostem kosztoéw lub trudno§ciami w uzyskaniu
finansowania i decyzji administracyjnych, co moze negatywnie wptyna¢ na ich rentownos¢.

*  Ryzyko zwigzane z warunkami panujacymi na rynku magazynowania energii — rynek
magazynowania energii znajduje si¢ na wczesnym etapie rozwoju i jest silnie uzalezniony
od regulacji, wsparcia publicznego oraz rozwoju technologii, co wptywa na optacalnos¢ projektow
Emitenta.

* Ryzyko techniczne— eksploatacja magazyndéw energii wiaze si¢ z ryzykiem awarii, degradacji
technologii oraz konieczno$cig ponoszenia wyzszych kosztow utrzymania lub wymiany
komponentow.



* Ryzyko nieuzyskania warunkéw przylaczenia do sieci elektroenergetycznej— brak lub
ograniczony zakres warunkow przytgczenia moze opdznic¢ realizacje projektow lub uniemozliwié
ich realizacj¢ w zaktadanej skali.

* Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi oraz kleskami
zywiolowymi— warunki pogodowe oraz zdarzenia losowe moga wptywaé na efektywno$c¢
wykorzystania instalacji oraz powodowac¢ opdznienia w realizacji inwestycji.

* Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia rynkowych cen energii elektrycznej— wahania cen energii
oraz ustug systemowych wptywaja na poziom przychodéw generowanych przez magazyny energii
oraz ich rentownos¢.

* Konkurencja— wzrost konkurencji na rynku magazynowania energii moze prowadzi¢ do presji
cenowej, wzrostu kosztoéw pozyskania projektow oraz ograniczenia mozliwosci rozwoju.

*  Ryzyko zwiazane z zawieraniem transakcji z podmiotami powiazanymi- transakcje
z podmiotami powigzanymi mogg zosta¢ zakwestionowane przez organy podatkowe, co moze
skutkowa¢ dodatkowymi obcigzeniami finansowymi.

* Ryzyko braku mozliwosci refinansowania zobowigzan lub pozyskania finansowania—
Emitent moze napotka¢ trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania lub refinansowaniu
istniejacego zadhuzenia, co moze ograniczy¢ rozwdj dziatalnosci.

* Ryzyko pogorszenia si¢ sytuacji makroekonomicznej— zmiany koniunktury gospodarczej moga
wptywac na popyt na ustugi, koszty finansowania oraz dostepnos¢ kapitatu.

* Ryzyko stop procentowych— wzrost stop procentowych moze zwiekszy¢ koszty obstugi
zadtuzenia Emitenta.

* Ryzyko otoczenia politycznego— decyzje polityczne i1 regulacyjne w sektorze energetycznym
moga wptywac¢ na warunki prowadzenia dziatalno$ci oraz optacalnos$¢ inwestycji.

* Ryzyko zwigzane z konfliktami zbrojnymi- konflikty zbrojne moga wplywaé¢ na stabilnos¢
gospodarcza, tancuchy dostaw oraz dostepnos¢ komponentow do realizacji projektow.

* Ryzyko regulacyjne w sektorze OZE i magazynowania energii— zmiany przepisow moga
wplywac¢ na warunki prowadzenia dziatalno$ci oraz rentowno$¢ inwestycji Emitenta.

* Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego— czg¢ste zmiany przepisOw oraz ich
niejednoznaczna interpretacja mogga prowadzi¢ do niepewnos$ci prawnej 1 zwigkszenia kosztow
dziatalnosci.

* Ryzyko zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi (WIBOR)- zmiana lub zastgpienie
wskaznika WIBOR moze wptyna¢ na koszty finansowania Emitenta.

* Ryzyko niespelnienia wymogéw administracyjnych i uzyskania pozwolen— opdznienia lub
odmowy wydania decyzji administracyjnych moga op6zni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje
projektow.

*  Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i podatkowym-— zmiany przepisow prawa lub ich
interpretacji mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci oraz dodatkowych obcigzen
podatkowych.

Powyzsze czynniki ryzyka moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz
wyniki operacyjne Spotki, co w konsekwencji moze wptywaé na zdolnos$¢ do terminowego wykonywania
zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji.

Ponadto Emitent podlega szeregu obowigzkom wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji. Istnieje
ryzyko, ze na skutek pogorszenia si¢ uzyskiwanych wynikow operacyjnych, wzrostu zadluzenia, spadku
wartosci aktywow stanowigcych zabezpieczenie lub zmian otoczenia rynkowego, Emitent nie bedzie



w stanie ich wypeti¢, co moze stanowi¢ naruszenie warunkow emisji obligacji i prowadzi¢ do powstania
podstaw do wczes$niejszego wykupu obligacji lub innych konsekwencji przewidzianych w Warunkach
Emis;ji Obligacji.

3.11. Warto$¢ kluczowych finansowych wskaznikow efektywno$ci zwigzane z dzialalnoscia
jednostki

Spoéika znajduje si¢ na etapie realizacji programu inwestycyjnego polegajacego na budowie magazynow
energii przez spotki zalezne, w zwigzku z czym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie generuje przychodoéw dziatalno$ci operacyjne;.

3.12 Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnoSci zwigzane z dzialalno$cia jednostki
oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Na obecnym etapie rozwoju Spotki, nie identyfikuje si¢ kluczowych niefinansowych wskaznikow
efektywnosci charakterystycznych dla dzialalno$ci operacyjne;.

Spotka nie zatrudnia pracownikow, a jej dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o wspdlprace
z podmiotami wewngtrznymi.

Ze wzgledu na charakter realizowanych projektow dziatalno$¢ Spotki nie wywiera istotnego wptywu
na $rodowisko naturalne.

Warszawa, wrzesien 2026 r.
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