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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy raport podsumowujacy dziatalno$¢ spétki Notoria S.A. w roku obrotowym
trwajacym od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2026 roku.

Miniony rok uptynat pod znakiem przebudowy procesu pozyskiwania danych, podyktowanej
upowszechnieniem modeli jezykowych. Wczes$niejsze przetomy w obiegu informacji - druk,
komputer, internet - zmienialy sposéb powielania, przechowywania i przesytania tresci.
Interpretacja pozostawata po stronie cztowieka. Modele jezykowe przesuwajg te granice:
odczytanie i wstepne zrozumienie dokumentu wykonuje model.

Dla rynku informacji finansowej zmienita sie cena wejscia, a nie to, za co ptaci uzytkownik.
Odczytanie dokumentu, dotad jedna z gléwnych pozycji kosztowych, przestato by¢ bariera.
O wartosci danych finansowych decyduje natomiast to, co zawsze: poréwnywalno$¢ - miedzy
jednostkami i w czasie. Ta sama informacja musi znaczy¢ to samo niezaleznie od tego, z jakiego
zrédta pochodzi i kiedy zostata opublikowana. Nie wynika to z tresci Zrédta i modele jezykowe
tego nie rozstrzygaja. Rozstrzyga zgromadzona wiedza - przypisanie kazdej pozycji miejsca
w taksonomii wedtug regut stosowanych tak samo dla wszystkich jednostek i wszystkich
okresow. To jest nasz produkt od ponad trzydziestu lat.

Prace prowadziliSmy w kolejnos$ci rosnacej trudnosci. ZaczeliSmy od zadan o ustalonym z gory
uktadzie - sprawozdan wedtug polskiej ustawy o rachunkowos$ci, danych rejestrowych
o podmiotach i powigzaniach, transakcji oséb zobowigzanych, zmian w akcjonariacie,
kategoryzacji komunikatow biezgcych - gdzie Kklasyfikacja sprowadza sie do rozpoznania
i kontroli, a trudnos$¢ lezy w liczbie Zrédetl. Dalej wskazniki ESG, gdzie reguta musi najpierw
rozstrzygnac, co podlega pomiarowi. DoszliSmy do sprawozdan MSR/MSSF, w ktérych kazda
jednostka porzadkuje dane po swojemu i ktérych nie sprowadza sie do wspolnego mianownika
doktadniejszym czytaniem. Sprawozdanie nie jest listg liczb, lecz siecia zalezno$ci miedzy nimi
i dopiero odwzorowanie tej sieci wprost, w postaci grafu skierowanego acyklicznego (DAG),
pozwolito przedstawi¢ dowolne sprawozdanie w jednej postaci, sprawdzi¢ jego zgodnos$¢
rachunkowsg i wskaza¢ pozycje wymagajgce decyzji analityka.

Kolejne zadania dotycza sposobu, w jaki sklasyfikowane dane trafiajg do odbiorcy, a ten sie
zmienia. Dotychczas byt nim cztowiek pracujacy na ekranie, zdolny wychwyci¢ niespojnos¢
i skorygowac jg we wlasnym zakresie. Coraz czesSciej jest nim program, ktéry zadaje pytanie
i przyjmuje odpowiedZ bez weryfikacji. UruchomiliSmy juz serwery MCP, przez ktére modele
jezykowe siegaja do naszych zbioréw w postaci ustrukturyzowanej, a w serwisach klientow
osadzamy komponenty, w ktérych klasyfikacja dociera do uzytkownika bez pracy po jego stronie.
Tam przeniesie sie w najblizszych miesigcach ciezar prac.

Z wyrazami szacunku
Artur Sierant - Prezes Zarzadu
Matgorzata Opalinska - Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 22 wrze$nia 2026 roku



Informacje o Spoétce

1. Informacje podstawowe o firmie

Nazwa spolki Notoria S.A.
Siedziba 00-020 Warszawa, ul. Chmielna 32/25
Telefon 22 428-39-53
Adres www www.notoria.pl
Adres email notoria@notoria.pl
NIP PL 525-21-52-769
REGON 016200212
KRS 0000331515
LEI 259400A80R9T5W302489

2. Wiladze Spoiki
Zarzad Spoétki

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2026 roku zarzad Spo6tki byt dwuosobowy.
Prezesem Zarzadu byt Artur Sierant, a Wiceprezesem Zarzadu - Matgorzata Opalinska.

Prokurentem Spotki (prokura fgczna) byta Kinga Czerwonka.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki w okresie objetym sprawozdaniem wchodzili:

Stanistaw Kolasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Wtodzimierz Korczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (do 30 czerwca 2025 roku)

Tomasz Kuzminski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej (od 30 czerwca 2025 roku)

Maciej Sierant - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Tchorek - Cztonek Rady Nadzorczej
Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania Rada Nadzorcza liczyta szesciu

cztonkow.

3. Czas trwania Spotki

Czas trwania Spo6iki jest nieograniczony.

4. Posiadane oddziatly (zaklady)

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).




5. Dane dotyczace grupy kapitatowej Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie tworzyta grupy kapitatowej. Spotka nie posiada
akcji ani udziatéw w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych.

6. Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2026 roku struktura akcjonariatu Spotki, zgodnie z danymi posiadanymi
przez Spotke na podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy, przedstawiata sie

nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akcji i Udzial w liczbie Udzial w kapitale
glosow glosow
Artur Sierant tacznie z Rant sp. z o.0. 402.009 33,50% 33,50%
Wojciech Kurytek 287.533 23,96% 23,96%
Wiestaw Krasuski 150.000 12,50% 12,50%
Teresa Lucyan 76.479 6,37% 6,37%
Orkun Barin 70.000 5,83% 5,83%
Pozostali 213.979 17,84% 17,84%
Ogétem 1.200.000 100,00% 100,00%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Sp6tki. Na dzien
bilansowy w Spotce nie byly wyemitowane zadne warranty subskrypcyjne.

7. Dzialalnos$¢ Spo6iki w okresie 01.01.2025-30.06.2026

Notoria S.A. to firma dziatajgca na rynku informacji finansowej od 1993 roku. Koncentruje swoja
dzialalno$¢ na monitorowaniu rynkéw finansowych oraz gromadzeniu, przetwarzaniu
i sprzedazy baz danych dotyczacych podmiotéw gospodarczych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
spotek gietdowych i podmiotow sktadajgcych sprawozdania finansowe do repozytorium KRS.

Ponadto Spétka tworzy gotowe rozwiagzania informatyczne do prezentacji danych (widzety)
orynkach finansowych i kapitatowych w serwisach internetowych klientéw (z mozliwoscig
personalizacji) oraz udostepnia dane poprzez APL

Podstawowe produkty Spétki oferowane w okresie objetym sprawozdaniem:

Produkt

Opis

Notoria EquityRT

Zaawansowane oprogramowanie do analizy finansowej przygotowane wspélnie z
tureckim partnerem - firmg Rasyonet

Notoria OnLine

Wyspecjalizowany serwis internetowy dla inwestoréw gietdowych

Baza Emitenci

Baza danych do budowy narzedzi analitycznych oraz serwiséw internetowych
poswieconych spétkom publicznym

Baza Obligacje

Baza danych do budowy narzedzi analitycznych oraz serwiséw internetowych
poswieconych rynkowi obligacji

Baza Fundusze

Baza danych do budowy narzedzi analitycznych oraz serwiséw internetowych
poswieconych rynkowi funduszy inwestycyjnych




Produkt Opis

Notoria KRS Wyspecjalizowany serwis zawierajacy zbioér danych podmiotéw zarejestrowanych w
eKRS i publikujacych sprawozdania finansowe

Widzety Zestaw gotowych komponentéw do wizualizacji danych w serwisach internetowych,
dostosowywanych do wymagan w zakresie zawarto$ci, grafiki oraz funkcjonalnosci

Notoria ESG Baza informacji niefinansowych spétek dotyczacych zré6wnowazonego rozwoju,
dostosowana do wymagan sprawozdawczo$ci RTS, ITS oraz taksonomii

Produkty przygotowywane:

Produkt Opis
System DAG dla sprawozdan System automatycznego przetwarzania sprawozdan finansowych
MSR/MSSF sporzadzonych wedtug MSR/MSSF, oparty o strukture grafu skierowanego

acyklicznego, wraz z serwerami MCP udostepniajacymi dane modelom
jezykowym; pierwszy modul wdrozony, kolejne w budowie

Notoria ESG Rating Autorski model ratingowy oceniajacy sp6tki w obszarze zréwnowazonego
rozwoju, oparty na danych z bazy Notoria ESG

8. Opis waznych zdarzen w roku obrotowym 2025/2026

Zmiana roku obrotowego. Rok obrotowy Spo6tki zostat wydtuzony i objat okres od 1 stycznia
2025 roku do 30 czerwca 2026 roku, tj. osiemnascie miesiecy (sze$¢ kwartatéw). Dane za ten
okres nie sa poréwnywalne z danymi za rok obrotowy 2024, obejmujacy dwanascie miesiecy.
Dotyczy to w szczegoOlnosci przychodéw ze sprzedazy, kosztoéw dziatalno$ci operacyjnej,
amortyzacji, wyniku finansowego oraz zysku na akcje.

Zmiana w skladzie Rady Nadzorczej. Z dniem 30 czerwca 2025 roku wygasta kadencja
Wtodzimierza Korczaka w Radzie Nadzorczej, a w jej sktad weszta Agnieszka Pietras.

Zmiany w organizacji pracy. Cze$¢ zadan realizowanych dotychczas wewnetrznie zostata
zastgpiona przez procesy zautomatyzowane oraz ustugi zewnetrzne. Zmiana ta postepowata
przez caty okres objety sprawozdaniem i znalazla odzwierciedlenie w strukturze kosztow
dziatalnosci operacyjne;j.

9. Otrzymane finansowe wsparcie pochodzace ze Srodkéw publicznych

W roku obrotowym 2025/2026 Spétka nie otrzymata finansowego wsparcia pochodzacego ze
$Srodkéw publicznych.

Spotka skorzystata z ulgi na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa (art. 18d ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych), ktéra wraz z pozostatymi odliczeniami obnizyta podstawe
opodatkowania o 668,3 tys. ztotych.



10. Aktualna sytuacja finansowa Spoiki

Wybrane dane finansowe tys. PLN tys. PLN 2024 tys. EUR tys. EUR 2024
2025/2026 2025/2026
Przychody netto ze sprzedazy 5846,9 3625,2 1378,3 841,8
Koszty dziatalnoSci operacyjnej 5613,0 3455,2 1323,2 802,3
Amortyzacja 1702,2 783,5 401,2 181,9
Zysk ze sprzedazy 233,9 170,0 55,1 39,5
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 196,9 172,0 46,4 39,9
Zysk brutto 207,5 161,1 489 37,4
Zysk netto 234,1 161,7 55,2 37,5
EBITDA 1899,0 955,5 4477 221,9
Aktywa razem 3827,8 3081,5 891,0 721,2
Aktywa trwate 29604 22291 689,1 521,7
Aktywa obrotowe 867,4 852,4 201,9 199,5
Kapitat wtasny 2 270,6 2 036,5 528,5 476,6
Zobowigzania i rezerwy na 1557,1 1045,0 362,4 244.6
zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,3 0,0 0,1
Zobowiazania krdtkoterminowe 610,0 402,0 142,0 94,1
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci 2603,1 1219,6 613,6 283,2
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci -2274,8 -1218,5 -536,2 -282,9
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci -129 -271,0 -3,0 -62,9
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 3154 -269,9 74,3 -62,7
Zysk na akcje (zt / EUR) 0,20 0,13 0,05 0,03
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt / 1,89 1,70 0,44 0,40
EUR)

7rédto: dane finansowe Notoria S.A., tabele NBP

Kurs euro na dzien 30.06.2026 roku: 1 EUR = 4,2963 PLN; na dzien 31.12.2024 roku: 1 EUR =
4,2730 PLN. Sredni kurs euro z konca kazdego miesiaca w okresie 01.2025-06.2026: 1 EUR =
4,2422 PLN; w okresie 01.2024-12.2024: 1 EUR = 4,3064 PLN.

Rok obrotowy 2025/2026 obejmuje osiemnascie miesiecy, a rok 2024 - dwanascie miesiecy.
Dane rachunku wynikéw i rachunku przeptywéw pienieznych nie sg zatem bezposrednio
poréwnywalne. Tam, gdzie w dalszej cze$ci sprawozdania poréwnania maja charakter dynamiki,
podano je w ujeciu $redniomiesiecznym.



10.1. Przychody netto ze sprzedazy

Spétka zakonczyla rok obrotowy 2025/2026 przychodami netto ze sprzedazy w wysokosci
5.846,9 tys. ztotych, co odpowiada Sredniomiesiecznym przychodom w wysokosci 324,8 tys.
ztotych wobec 302,1 tys. ztotych w 2024 roku (wzrost o 7,5 proc.).

Struktura rzeczowa przychodéw:

Przychody netto ze sprzedazy ustug tys. PLN Udziat
Baza Emitenci 30184 51,6%
Serwis Notoria OnLine 2093,0 35,8%
Relacje inwestorskie 288,0 4,9%
Notoria EquityRT 251,4 4,3%
Notowania 89,8 1,5%
Komunikaty 83,3 1,4%
Inne 23,1 0,4%
Razem 58469 100,0%

Struktura terytorialna: sprzedaz krajowa 5.787,4 tys. ztotych (99,0 proc.), sprzedaz eksportowa
59,5 tys. ztotych (1,0 proc.).

10.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej

(w tys. PLN) 2024 | 2025/202 Udziat Srednio Srednio | Dynamika

(12m.) | 6(18m.) ‘25/26 m. 2024 | m. ‘25/26
Amortyzacja 783,5 1702,2 30,3% 65,3 94,6 +44,8%
Zuzycie materialow i energii 40,0 66,6 1,2% 3,3 3,7 +11,1%
Ustugi obce 764,3 1396,0 24,9% 63,7 77,6 +21,8%
Podatki i optaty 60,5 77,7 1,4% 5,0 4,3 -14,3%
Wynagrodzenia 1482,8 1977,5 35,2% 123,6 109,9 -11,1%
Ubezpieczenia spoteczne 189,1 299,3 5,3% 15,8 16,6 +5,5%
Pozostate koszty rodzajowe 135,0 93,7 1,7% 11,3 5,2 -53,7%
Ogotem 3455,2 5613,0 100,0% 287,9 311,8 +8,3%
w tym: ustugi obce, 2436,2 3672,8 65,4% 203,0 204,0 +0,5%
wynagrodzenia i ubezpieczenia

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 5.613,0 tys. zlotych, co odpowiada
$redniomiesiecznemu poziomowi 311,8 tys. ztotych wobec 287,9 tys. ztotych w 2024 roku
(wzrost o 8,3 proc.).

Najwiekszy wudziat w kosztach mialy wynagrodzenia (35,2 proc), ktéore w ujeciu
Sredniomiesiecznym spadty o 11,1 proc. w poréwnaniu z 2024 rokiem. Spadek ten jest efektem
zmian w organizacji pracy Spotki - cze$¢ zadan realizowanych dotychczas wewnetrznie
wykonujg obecnie procesy zautomatyzowane oraz firmy zewnetrzne. Po stronie skutkéw tej
zmiany rosng ustugi obce (udziat 24,9 proc., wzrost $redniomiesieczny o 21,8 proc.). L.acznie
wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i ustugi obce stanowity 65,4 proc. kosztéw dziatalnos$ci



operacyjnej, a ich $redniomiesieczny poziom pozostat zblizony do 2024 roku (wzrost o 0,5 proc.)
przy wzroscie $redniomiesiecznych przychodéw o 7,5 proc.

Druga pod wzgledem wielkoSci pozycja jest amortyzacja (30,3 proc. udziatu), ktéra w ujeciu
$redniomiesiecznym wzrosta o 44,8 proc. Wzrost wynika z uruchomienia nowych systeméw IT
oraz z rozpoczecia amortyzacji prac rozwojowych zakonczonych w poprzednich okresach.

10.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

(w tys. PLN) 2024 2025/2026
Pozostate przychody operacyjne 2,0 31
Dotacje 0,0 0,0
Inne przychody operacyjne 2,0 31
Pozostate koszty operacyjne 0,0 40,1
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci 0,0 0,0
Inne koszty operacyjne 0,0 40,1

10.4. Przychody i koszty finansowe

(w tys. PLN) 2024 2025/2026
Przychody finansowe 23,1 122,4
Odsetki 7,4 6,0
Zysk ze zbycia aktywdow finansowych 13,3 0,0
Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych 2,0 0,0
Inne (w tym réznice kursowe) 0,4 116,3
Koszty finansowe 34,0 111,7
Odsetki 0,2 4,4
Strata ze zbycia aktywo6w finansowych 0,0 5,0
Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych 27,8 0,0
Inne (w tym réznice kursowe) 6,0 102,3

Wynik na dziatalno$ci finansowej wynidst 10,7 tys. ztotych wobec -10,9 tys. ztotych w 2024 roku.
Na obu stronach dominujg rdéznice kursowe, ktérych wzrost wynika ze zwiekszenia skali
rozliczen walutowych.

10.5. Wynik finansowy

(w tys. PLN) 2024 2025/2026
Wynik ze sprzedazy 170,0 2339
Przychody netto ze sprzedazy 36252 5846,9
Koszty dziatalnosci operacyjnej 34552 5613,0
Wynik na pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 2,0 -37,0
Pozostate przychody operacyjne 2,0 3,1
Pozostate koszty operacyjne 0,0 40,1




(w tys. PLN) 2024 2025/2026
Wynik na przychodach/kosztach finansowych -10,9 10,7
Przychody finansowe 23,1 122,4
Koszty finansowe 34,0 111,7
Wynik brutto 161,1 207,5
Podatek dochodowy -0,7 -26,6
Wynik netto 161,7 234,1

Spétka zamkneta rok obrotowy 2025/2026 zyskiem netto w wysokosci 234,1 tys. ztotych.

Zarzad wystapi do Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia z propozycja przeznaczenia zysku
netto za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 234.110,11 ztotych na zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

10.6. Analiza bilansu

Bilans (w tys. PLN) 31.12.2024 udziat 30.06.2026 udziat
Aktywa 3081,5 100,0% 38278 100,0%
Aktywa trwate 22291 72,3% 2960,4 77,3%
wartoS$ci niematerialne i prawne 1814,0 58,9% 25329 66,2%
rzeczowe aktywa trwate 6,0 0,2% 1,3 0,0%
inwestycje dtugoterminowe 338,1 11,0% 330,0 8,6%
dtugoterminowe rozliczenia 71,1 2,3% 96,2 2,5%
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 852,4 27,7% 867,4 22,7%
nalezno$ci krétkoterminowe 591,5 19,2% 399,8 10,4%
inwestycje krotkoterminowe 219,6 7,1% 371,0 9,7%
- w tym: Srodki pieniezne 55,6 1,8% 371,0 9,7%
krotkoterminowe rozliczenia 41,4 1,3% 96,5 2,5%
miedzyokresowe

Pasywa 3081,5 100,0% 38278 100,0%
Kapitat wlasny 2036,5 66,1% 2270,6 59,3%
Zobowigzania i rezerwy na 1 045,0 33,9% 1557,1 40,7%
zobowigzania

rezerwy na zobowigzania 91,4 3,0% 182,5 4,8%
zobowigzania dtugoterminowe 0,3 0,0% 0,0 0,0%
zobowigzania krétkoterminowe 402,0 13,0% 610,0 15,9%
- w tym: zobowigzania z tytutu 1189 3,9% 334,3 8,7%
dostaw i ustug

- w tym: z tytutu podatkow, 85,8 2,8% 60,1 1,6%
ubezpieczen

rozliczenia miedzyokresowe 551,3 17,9% 764,6 20,0%




Bilans na 30 czerwca 2026 roku zamknat sie suma bilansowg w wysokosci 3.827,8 tys. ztotych,
0 24,2 proc. wyzsza niz na koniec 2024 roku.

W aktywach najwieksza pozycje (66,2 proc. sumy bilansowej) stanowig warto$ci niematerialne
i prawne, ktére wzrosty o 39,6 proc. Obejmuja one bazy danych, oprogramowanie do analizy
i zarzadzania nimi oraz komponenty do wizualizacji danych, w tym widzety. Wzrost jest efektem
naktadéw inwestycyjnych, ktére w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 2.399,3 tys.
ztotych.

Poprawita sie pozycja gotdwkowa Spéiki - Srodki pieniezne wzrosty z 55,6 tys. ztotych do 371,0
tys. ztotych i stanowia 9,7 proc. sumy bilansowej. Jednocze$nie naleznosci krétkoterminowe
spadty o 32,4 proc., do 399,8 tys. ztotych.

W pasywach udziat kapitatu wtasnego zmniejszyt sie z 66,1 proc. do 59,3 proc., przy jego wzroScie
o 11,5 proc. w ujeciu wartosciowym. Rozliczenia miedzyokresowe, zwigzane ze sprzedazg
dtugoterminowych kontraktéw na dostawe danych, stanowig 20,0 proc. pasywéw i wzrosty
0 38,7 proc. Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 51,7 proc., gtdwnie z tytutu dostaw i ustug.

10.7. Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.603,1 tys. ztotych i w cato$ci sfinansowaty
wydatki inwestycyjne w wysokosci 2.499,3 tys. ztotych, z czego 2.399,3 tys. ztotych stanowito
nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych. Srodki
pieniezne wzrosty w okresie o0 315,4 tys. zlotych.

10.8. Nabycie akcji wiasnych

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

10.9. Kluczowe wskazniki efektywnosci

Wskazniki finansowe 2024 2025/2026
Rentowno$¢ sprzedazy 4,7% 4,0%
Rentowno$¢ netto 4,5% 4,0%
Zwrot z aktywéw (ROA) 52% 4,1%
Zwrot z kapitatu wtasnego (ROE) 7,9% 6,9%
Wskaznik zadtuzenia 33,9% 40,7%
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,12 1,42

Wskazniki rentowno$ci aktywow i kapitatu wtasnego za rok obrotowy 2025/2026 podano w
ujeciu rocznym. Rentowno$¢ sprzedazy obnizyta sie z 4,7 proc. do 4,0 proc., a rentownos$¢ netto z
4,5 proc. do 4,0 proc. Wynika to przede wszystkim ze wzrostu amortyzacji, ktérej udziat w
kosztach dziatalnos$ci operacyjnej zwiekszyt sie z 22,7 proc. do 30,3 proc. Jest to bezposrednia
konsekwencja naktadéw na budowe baz danych i systeméw przetwarzania danych. Nadwyzka
finansowa (EBITDA) wyniosta 1.899,0 tys. ztotych, co w ujeciu $redniomiesiecznym oznacza
wzrost o 32,5 proc. wobec 2024 roku.

Wskaznik zadtuzenia wzrést z 33,9 proc. do 40,7 proc., a wskaznik ptynnosci biezacej obnizyt sie
z 2,12 do 1,42. Zmiany te wynikajg ze wzrostu rozliczen miedzyokresowych przychodéw oraz
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zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Spo6tka nie korzysta z finansowania dtuznego - zobowigzania
dtugoterminowe na dzien bilansowy wynosity zero.

Wskazniki niefinansowe 2024 2025/2026

Dynamika sprzedazy w ujeciu 101,7% 107,5%
Sredniomiesiecznym

10.10. Informacja o ryzykach z tytutu posiadanych instrumentéw finansowych

Emitent posiada akcje i udziaty spotek technologicznych, w tym akcje notowane na rynku
NewConnect. Na dzien bilansowy warto$¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych wynosita
330,0 tys. ztotych i obejmowata zaangazowanie w Moonlit S.A. (130,0 tys. ztotych) oraz
Feardemic sp. z 0.0. (200,0 tys. zlotych). Emitent ponosi ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen tych
instrumentow.

10.11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostka powigzang osobowo jest Rant sp. z o0.0. z siedzibg w Siedlcach (KRS 0000194676),
w ktérej Prezes Zarzadu Notoria S.A. Artur Sierant jest dominujgcym udzialowcem, a Cztonek
Rady Nadzorczej Maciej Sierant - prezesem zarzadu. Transakcje z Rant sp. z 0.0. w okresie
objetym sprawozdaniem dotyczyly dostawy materiatéw i sprzetu biurowego (3,5 tys. ztotych)
oraz najmu powierzchni biurowej (28,3 tys. ztotych).

Jednostka powigzang osobowo jest Moonlit S.A. z siedzibg w Krakowie (KRS 0000718186),
w ktorej Prezes Zarzadu Notoria S.A. Artur Sierant jest prezesem zarzadu, a Wiceprezes Zarzadu
Notoria S.A. Matgorzata Opalinska jest Przewodniczaca Rady Nadzorczej. Transakcje z Moonlit
S.A. dotyczyly nabycia wartos$ci niematerialnych i prawnych na taczng kwote 78,8 tys. ztotych,
sptaty pozyczki udzielonej przez Spotke w kwocie 100,0 tys. ztotych oraz objecia akcji serii [ za
100,0 tys. ztotych.

Wszystkie transakcje przeprowadzono po cenach rynkowych.

10.12. Zatrudnienie

Zatrudnienie (etaty) 2024 2025/2026

Srednie zatrudnienie w Spétce 14,0 13,0

Struktura zatrudnienia na dzien bilansowy: zarzad - 2 osoby, dzial analiz - 6 os6b, dziat
informatyki - 3 osoby, dzial sprzedazy - 2 osoby.

11. Przewidywana sytuacja finansowa

Emitent nie opublikowal prognoz finansowych na rok obrotowy 2025/2026 i nie planuje
publikowania takich prognoz. Spétka zakonczyta rok obrotowy 2025/2026 zyskiem netto
w wysokosci 234,1 tys. ztotych oraz wypracowata nadwyzke finansowg (EBITDA) w wysokosci
1.899,0 tys. ztotych. W ujeciu $redniomiesiecznym EBITDA wzrosta 0 32,5 proc. wobec 2024 roku.
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W kolejnym roku obrotowym Zarzad przewiduje utrzymanie dotychczasowego kierunku:
naktady inwestycyjne finansowane z przepltywéw operacyjnych, bez finansowania dtuznego, oraz
prace skoncentrowane na rozbudowie serweréw MCP, przez ktére sklasyfikowane dane trafiaja
do systemoéw informatycznych odbiorcéw, na uruchomieniu ratingdw ESG i na przygotowaniu
taksonomii do wymogéw MSSF 18.

12. Wazniejsze osiggniecia Emitenta w zakresie badan i rozwoju

Systemy RAG dla baz danych. W pierwszym potroczu 2025 roku zakoniczono wdrozenie
systeméw RAG (Retrieval Augmented Generation) dla baz Notoria.KRS i Notoria.MSSF. Pierwsze
miesigce operacyjnego wykorzystania technologii wykazaty skrécenie czasu przetwarzania
dokumentéw o blisko 40 proc. w poréwnaniu z metodami stosowanymi wcze$niej. W kolejnych
kwartatach prowadzono optymalizacje algorytmdéw oraz integracje narzedzi Al z bazami danych
Spotki.

Przetwarzanie sprawozdan wedlug ustawy o rachunkowosci. Ukonczono i wdrozono do
produkcji system automatycznego przetwarzania sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Rozwigzanie wykorzystuje modele
jezykowe dostosowane do analizy dokumentéw finansowych oraz techniki uczenia
maszynowego do identyfikacji i klasyfikacji danych niezaleznie od formy ich prezentacji. Testy
wykazaty skutecznos$¢ rozwigzania na poziomie 90-95 proc.

Przetwarzanie sprawozdan wedlug MSR/MSSF - struktura DAG. Emitent wdrozyt pierwszy
modut systemu automatycznego przetwarzania sprawozdan sporzadzonych wedtug MSR/MSSF,
opartego o strukture grafu skierowanego acyklicznego (DAG); kolejne moduty pozostaja
w budowie. Technologia ta pozwala modelowa¢ zalezno$ci miedzy pozycjami sprawozdan jako
graf skierowany, co umozliwia automatyczne $ledzenie powigzan, weryfikacje sum kontrolnych
oraz identyfikacje niespdjnosci w danych, zapewniajgc spéjng reprezentacje niezaleznie od réznic
w prezentacji stosowanej przez poszczegolne spétki. W ramach systemu uruchomiono serwery
MCP (Model Context Protocol), udostepniajace dane modelom jezykowym w sposdéb
ustrukturyzowany.

Przygotowanie do MSSF 18. Prowadzono prace analityczne nad dostosowaniem struktury DAG
do wymogéw MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych",
ktoéry zastgpi MSR 1 i bedzie miat zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie. Standard wprowadza pieciowarstwowg strukture rachunku
wynikéw - dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna, finansowa, obcigzenia wyniku oraz inne
catkowite dochody - wraz z obowigzkowymi sumami pos$rednimi, co wymaga rozszerzenia
taksonomii Notoria o nowe kategorie pozycji i odpowiadajace im wezty grafu.

Ratingi ESG i ekstrakcja danych niefinansowych. W ramach bazy Notoria.ESG opracowano
metodologie oceny czynnika srodowiskowego (rating E) wraz z kluczowymi wskaznikami oraz
zbudowano modut E. Rozwijano narzedzia do automatycznej ekstrakeji i klasyfikacji danych
zraportow zréwnowazonego rozwoju. Spdétka dokonata zgtoszenia do ESMA w trybie
tymczasowego rezimu dla matych dostawcéw ratingéw ESG (art. 5 rozporzadzenia 2024/3005).
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Nowe struktury logiczne sprawozdan finansowych. Zaimplementowano struktury XSD
opublikowane przez Ministerstwo Finanséw, majace zastosowanie do sprawozdan za lata

obrotowe rozpoczynajace sie od 1 stycznia 2025 roku.

13. Wynagrodzenia wiadz Spotki

Laczne wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku obrotowym

2025/2026 wyniosto 205,8 tys. ztotych.

Wynagrodzenia wladz Spétki (w tys. 2024 2025/2026
PLN)

Zarzad Spotki 120,0 180,0
Rada Nadzorcza 17,2 25,8
Ogétem 137,2 205,8

14. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

W roku obrotowym 2025/2026 Spoétka nie korzystata z ustug Autoryzowanego Doradcy.

Warszawa, 22 wrzes$nia 2026 roku

Artur Sierant, Prezes Zarzadu
(podpisano elektronicznie)

| Dokument
I podpisany przez
ARTUR SIERANT
Data: 2026.09.22
[[#} 15:43717 CEST
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Matgorzata Opaliiska, Wiceprezes Zarzadu
(podpisano elektronicznie)
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15. CzynniKi ryzyka

15.1. Wojna w Ukrainie

Wojna w Ukrainie toczy sie na wielu r6znych ptaszczyznach, w tym poprzez dziatania skierowane
przeciw sieciom i firmom w Ukrainie oraz w Rosji. Cyberataki na znajdujace sie po stronie
ukrainskiej i rosyjskiej systemy komputerowe moga rozpropagowac sie na polskie firmy.
Mozliwy jest rowniez bezposredni atak na infrastrukture informatyczng w Polsce. Dla
bezpieczenstwa firmy jednym z kluczowych zadan jest poprawno$¢ wykonywania kopii
bezpieczenstwa oraz zdolnos$¢ przywracania z nich systemdéw informatycznych. Pomimo
stosowanych zabezpieczen nie mozna wykluczy¢ ryzyka wynikajacego z opisanych zagrozen.

15.2. Ryzyko niepowodzenia strategii Spotki

Z uwagi na fakt, ze Spo6tka dziata na rynku, ktéry jest w duzym stopniu obarczony zmienno$cia
oraz nieprzewidywalno$cig, narazona jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych zatozen
strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych wustug i produktéw oraz przysztego
zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. PowyZsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania
mozliwych do osiggniecia przychoddw i wynikéw finansowych.

15.3. Ryzyko realizowanych kontraktow

Dziatalno$¢ Spétki polega w duzej mierze na realizacji proceséw i zadan o wysokim stopniu
ztozonos$ci, wymagajacych dlugookresowej pracy wysokiej klasy specjalistéw z réznych dziedzin,
co moze wigzac sie z ryzykiem wydtuzenia czasu wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz
wyzszych, przekraczajacych planowane, kosztow zwigzanych z realizacjg kontraktu. Ryzyko takie
moze wigza¢ sie z odstgpieniem klienta od kontraktu, ewentualnymi reklamacjami lub
roszczeniami finansowymi. PowyZsze zdarzenia mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje i
wyniki finansowe Spéiki.

15.4. Ryzyko naruszenia praw z zakresu wlasnosci intelektualnej

Podmioty trzecie mogg by¢ w posiadaniu okreslonych praw wtasnosci intelektualnej, w tym
prawa wtasno$ci przemystowej i praw autorskich, ktére sa podobne badz takie same jak te
stosowane przez Spo6tke w pracy lub polecane przez nig swoim kontrahentom. Osoby trzecie
moga w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami przeciwko Spéice badz jej kontrahentom,
argumentujac, iz praca Spétki badZ ktoregos z jej klientow narusza ich prawa wiasnosci
intelektualnej. Zwigzane z tym postepowanie sgdowe moze by¢ kosztowne i absorbujace dla osob
zarzadzajacych Spotka. W sytuacji, gdy podmioty trzecie wystapia z roszczeniem, obecni klienci
Spotki moga zagdaé stosownego odszkodowania.

15.5. Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu

Spétka w swojej dziatalnosci wykorzystuje sprzet komputerowy i infrastrukture informatyczna,
ktére narazone sa na awarie zwigzane z ich uzytkowaniem. Mimo stosowanych zabezpieczen
ewentualna awaria moze spowodowac¢ obnizenie jako$ci ustug $§wiadczonych przez Spotke lub
czasowy ich brak. Nie mozna réwniez wykluczy¢ zniszczenia lub uszkodzenia przetwarzanych
danych, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki i osiggane wyniki finansowe.
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15.6. Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem licencji oraz oprogramowania
komputerowego

Dziatalno$¢ Spoétki wymaga posiadania specjalistycznego oprogramowania komputerowego oraz
wielu licencji. Istnieje ryzyko, ze Spo6tka nabedzie licencje od podmiotu podajacego sie za
wilasciciela danej licencji, ktorym w rzeczywisto$ci nie jest. Nie mozna tez wykluczyé, ze
ujawniona zostanie inna wada prawna posiadanej licencji lub Ze w inny sposéb zostang
naruszone prawa wiasciciela licencji. Roszczenia wobec Spo6tki dotyczace naruszenia praw do
programéw komputerowych mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki i jej sytuacje
finansowa.

15.7. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw lub kadry
zarzadzajacej oraz trudnosciami z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry

Na dziatalno$¢ Spotki duzy wptyw wywieraja kompetencje i profesjonalizm kadry. Spotka nie
moze zapewnic¢, ze ewentualne odejscie niektorych kluczowych pracownikéw nie bedzie miato
negatywnego wptywu na jej biezaca dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki. W efekcie odejscia
niektérych pracownikéw lub cztonkéw kierownictwa Spoétka mogtaby zostaé pozbawiona
personelu posiadajgcego wiedze i doSwiadczenie z zakresu zarzgdzania i prowadzonej
dzialalnosci operacyjnej. Ewentualne zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywola¢
zaktocenia w dziatalnos$ci Spéiki, ktére mogg mieé negatywny wplyw na jej sytuacje finansowq i
osiggane wyniki.

15.8. Ryzyko zwiazane z tworzeniem nowych ustug i produktow oraz
pozyskiwaniem kontraktow

Spotka zamierza stale udoskonala¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawa¢ nowe. Dotyczy to
réwniez segmentéw, w ktorych dotad nie zgromadzita znacznego doswiadczenia lub ktore sg w
poczatkowej fazie rozwoju. Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatan
konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb Kklientéw. Wprowadzanie
nowatorskich ustug wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich
koncepcji, wdrozenie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym
innowacyjne, nowo wprowadzone przez SpoOtke ustugi i produkty przyniosg nizsze niz
oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

15.9. Ryzyko potencjalnych roszczen klientow

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka oferuje miedzy innymi bazy danych wynikéw
finansowych spétek, ktérych akcje i obligacje notowane sa na Rynku Gléwnym oraz na rynkach
NewConnect i Catalyst. Cho¢ podejmowane s3a wszelkie dzialania, by przetwarzane i
udostepniane dane byly prawidtowe, nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie bteddw.

15.10. Ryzyko wzrostu konkurencji w branzy

Ryzyko to moze wystapi¢, gdy przedsiebiorstwa konkurencyjne podejma prébe powtdrzenia
zakresu dziatalnosci i plandw inwestycyjnych Spotki. Dziatanie takie ze strony konkurencji moze
wptyna¢ na zwiekszenie wydatkéw Spoétki na podnoszenie jakosSci ustug oraz obnizenie marz, co
z kolei wplynie na spadek rentowno$ci dziatalno$ci. Spotka nie ma wptywu na dziatania
podejmowane przez firmy konkurencyjne.
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15.11. Ryzyko zwiazane z sytuacjga makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Spotki jest Sci$le powigzana z sytuacja makroekonomiczng w Kkraju. Dane
makroekonomiczne takie jak inflacja, stopa bezrobocia czy tempo wzrostu PKB wptywaja na
nastroje inwestorow i kondycje finansowa podmiotéw gospodarczych, co ma bezposrednie
przetozenie na zainteresowanie oferowanymi przez Spétke danymi, szczeg6lnie w odniesieniu do
firm notowanych na Gietdzie Papieré6w Warto$ciowych.

15.12. Ryzyko zwigzane z ochrong danych osobowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spo6tka przetwarza i przechowuje dane osobowe i w zwigzku
z tym jest narazona na wpltyw czynnikow wewnetrznych i zewnetrznych, ktére mogg
spowodowac¢ naruszenie bezpieczenstwa prowadzace do przypadkowego lub niezgodnego z
prawem zniszczenia, utracenia, zmodyfikowania lub nieuprawnionego dostepu czy ujawnienia
danych przesytanych, przechowywanych lub w inny sposéb przetwarzanych.

15.13. Ryzyko regulacyjne zwigzane z Al

W zwiazku z rozwojem regulacji dotyczacych sztucznej inteligencji Sp6tka moze by¢ zmuszona
do dostosowania swoich rozwigzan Al do nowych wymogéw prawnych, co wigze sie z
dodatkowymi kosztami i potencjalnymi opéZnieniami w rozwoju ustug (rozporzadzenie
2024/1689, Al Act).

15.14. Ryzyko uzaleznienia od zewnetrznych dostawcow technologii Al

Spotka korzysta z zewnetrznych dostawcéw technologii Al/LLM. Istnieje ryzyko uzaleznienia od
ich ustug, zmian w cenniku, ograniczenl funkcjonalnosci czy nawet zaprzestania $wiadczenia
ustug.

15.15. Ryzyko zwigzane ze zmianami w sprawozdawczosci finansowej i
niefinansowej

Produkty Spoétki opieraja sie na danych pochodzacych ze sprawozdan finansowych i
niefinansowych podmiotéw gospodarczych. Zmiany standardéw sprawozdawczych - w tym
wejScie w zycie MSSF 18, nowe struktury logiczne sprawozdan publikowane przez Ministerstwo
Finanséw oraz zmiany zakresu obowigzkéw raportowych wynikajgce z pakietu Omnibus I -
wymagaja kazdorazowo dostosowania proceséw ekstrakcji, klasyfikacji i prezentacji danych.
Prace te absorbujg zasoby zespotu technologicznego i mogg powodowac¢ przesuniecia termindw
innych wdrozen.

Warszawa, 22 wrze$nia 2026 roku

Artur Sierant, Prezes Zarzadu Matgorzata Opalinska, Wiceprezes Zarzadu
(podpisano elektronicznie) (podpisano elektronicznie)

przez MALGORZATA

I I Dokument podpisany
1 Dokument I OPALINSKA
I podpisany przez Data: 2026.09.22
ARTUR SIERANT [(W} 15:53:44 CEST
I Data: 2026.09.22 !
[

15:59:50 CEST
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Notoria S.A. o$wiadcza, Zze wybdr firmy audytorskiej Goaudit sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Polska Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 4225, przeprowadzajacej badanie
rocznego sprawozdania finansowego, zostal dokonany uchwata Rady Nadzorczej zgodnie
Z przepisami.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie speiniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu
i zasadami etyki zawodowe;.

Warszawa, 22 wrzes$nia 2026 roku

Artur Sierant, Prezes Zarzadu Matgorzata Opalinska, Wiceprezes Zarzadu
(podpisano elektronicznie) (podpisano elektronicznie)
] Dokument podpisany
] Egﬁ:;’;przez | | przez MALGORZATA
OPALINSKA
ARTUR SIERANT Data: 2026.09.22
Data: 2026.09.22 | 15:54:22 CEST
||, 15:59:23 CEST [/
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Notoria S.A. o$wiadcza, Ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki
oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 22 wrzes$nia 2026 roku

Artur Sierant, Prezes Zarzadu Matgorzata Opaliniska, Wiceprezes Zarzadu
(podpisano elektronicznie) (podpisano elektronicznie)

| | Dokument podpisany
I Dokument przez MALGORZATA
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