
Sprawozdanie Zarządu z działalności spółki
MEDCAMP S.A.

za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.

1. PODSTAWOWE DANE SPÓŁKI

Nazwa: MEDCAMP S.A. (dawniej T2 Investment S.A.)

Siedziba i adres: ul. Juliusza Słowackiego 55/1, 60-521 Poznań

Sąd rejestrowy: Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sądowego

Data rejestracji: 16 marca 2007 r.; KRS 0000276511; REGON 639525179; NIP 7822089018

Kapitał zakładowy na dzień 31.12.2025 r.: 26 150 000,00 zł, w pełni opłacony (po dniu bilansowym
obniżony do 2 615 000,00 zł, zob. pkt 7)

Strona internetowa: www.medcamp.pl

Akcje Spółki są notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect; od 2 czerwca 2026 r. obrót
nimi jest zawieszony (zob. pkt 7).

2. PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI

Zgodnie z wpisem w Krajowym Rejestrze Sądowym przeważającym przedmiotem działalności Spółki jest
kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek (PKD 68.10.Z), a pozostałym: produkcja pozostałych
podstawowych chemikaliów nieorganicznych i organicznych (20.13.Z, 20.14.Z), produkcja
podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych wyrobów farmaceutycznych
(21.10.Z, 21.20.Z), działalność holdingów finansowych (64.20.Z), działalność firm centralnych i
holdingów (70.10.Z) oraz badania naukowe i prace rozwojowe (72.11.Z, 72.19.Z, 72.20.Z).

3. KAPITAŁ ZAKŁADOWY I AKCJONARIAT

Na dzień 31 grudnia 2025 r. kapitał zakładowy Spółki wynosił 26 150 000,00 zł i dzielił się na 26 150 000
akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 1,00 zł. Struktura akcjonariuszy posiadających co
najmniej 5% głosów na ten dzień przedstawiała się następująco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji
i głosów

Udział w
kapitale i
głosach

1 January Ciszewski 8 260 636 31,59%

2 Moonrock Enterprise S.A. 4 490 810 17,17%

3 INC Private Equity ASI S.A. wraz z INC S.A. 2 290 246 8,76%

4 Małgorzata Hanna Lal-Sobieska, Marek Zbigniew Sobieski, Marcin Łukasz
Sobieski, Maciej Jan Sobieski jako spadkobiercy po Marku Mieczysławie
Sobieskim

2 000 000 7,65%

5 FR Finance S.A. 1 805 045 6,90%

6 Pozostali akcjonariusze (poniżej 5%) 7 303 263 27,93%

Razem 26 150 000 100,00%

4. ZARZĄD I RADA NADZORCZA

Zarząd Spółki jest jednoosobowy. W roku 2025 i na dzień sporządzenia sprawozdania funkcję Prezesa
Zarządu pełnił Cezary Ziarkowski.



Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2025 r.:

Mariusz Koitka – Przewodniczący RN
Michał Zieliński – Zastępca Przewodniczącego RN
Bogdan Kasprzyk – Sekretarz RN
Łukasz Dominik Górski – Członek RN
Andrzej Dulnik – Członek RN

W dniu 30.01.2026 r. Pan Łukasz Dominik Górski złożył rezygnację z pełnienia funkcji członka RN.

W dniu 22.05.2026 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę o powołaniu w drodze kooptacji Pana Piotra
Krupę.

Skład Rady Nadzorczej na dzień publikacji raportu rocznego:

Mariusz Koitka – Przewodniczący RN
Michał Zieliński – Zastępca Przewodniczącego RN
Bogdan Kasprzyk – Sekretarz RN
Andrzej Dulnik – Członek RN
Piotr Krupa – Członek RN

Zasady powoływania i odwoływania członków organów oraz ich uprawnienia określają przepisy Kodeksu
spółek handlowych i Statut Spółki.

5. DZIAŁALNOŚĆ SPÓŁKI W 2025 R.

W roku 2025 Spółka nie prowadziła działalności operacyjnej przynoszącej przychody ze sprzedaży. Jej
działalność polegała na zarządzaniu posiadanymi aktywami finansowymi, przede wszystkim akcjami
spółek notowanych hiPower Energy S.A. i HyEnergy S.A., oraz na obsłudze obowiązków spółki
publicznej.

Najważniejsze zdarzenia roku 2025:

24 marca 2025 r. Spółka nabyła 100 000 akcji hiPower Energy S.A. za cenę 500,00 zł (wraz z
podatkiem od czynności cywilnoprawnych koszt nabycia wyniósł 1 050,00 zł).
W ciągu roku Spółka sprzedała na rynku 217 500 akcji hiPower Energy S.A. oraz 32 750 akcji
HyEnergy S.A. za łączną kwotę 237 773,71 zł. Koszt sprzedanych akcji wyniósł 883 046,87 zł, a strata
ze zbycia 645 273,16 zł.
W kwietniu 2025 r. zaległe wynagrodzenie byłego członka Zarządu zostało rozliczone kompensatą z
jego zadłużeniem wobec Spółki, w związku z czym Spółka rozwiązała odpis aktualizujący należność
w kwocie 100 596,21 zł.
W czerwcu 2025 r. Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. nałożyła na Spółkę karę
pieniężną w wysokości 10 000,00 zł w związku z przekroczeniem terminu publikacji raportu rocznego
za 2024 r. Kara została ujęta w kosztach 2025 r. i zapłacona po dniu bilansowym.
Na dzień 31.12.2025 r. Spółka posiadała 760 000 akcji hiPower Energy S.A. oraz 181 750 akcji
HyEnergy S.A., wycenione według kursów z tego dnia na łączną kwotę 497 660,00 zł.

6. SYTUACJA MAJĄTKOWA I FINANSOWA

W roku 2025 Spółka poniosła stratę netto w wysokości 415 599,34 zł (w 2024 r. strata wyniosła 1 716
645,22 zł). Na wynik złożyły się przede wszystkim koszty działalności (299 605,12 zł, w tym usługi
księgowe i badanie sprawozdania finansowego, obsługa rynku kapitałowego oraz wynagrodzenia
organów) oraz wynik z operacji finansowych na akcjach notowanych (sprzedaż i wycena).



Suma bilansowa na dzień 31.12.2025 r. wyniosła 542 545,88 zł (31.12.2024 r.: 985 450,48 zł). Kapitał
własny wyniósł 85 846,62 zł, a zobowiązania i rezerwy 456 699,26 zł. Głównym aktywem Spółki są akcje
(497 660,00 zł); środki pieniężne na dzień bilansowy wynosiły 22,41 zł.

Strata wykazana w bilansie przewyższa sumę kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz jedną trzecią
kapitału zakładowego, w związku z czym Zarząd, zgodnie z art. 397 Kodeksu spółek handlowych,
przedłoży najbliższemu Walnemu Zgromadzeniu uchwałę w sprawie dalszego istnienia Spółki.

Zarząd zaproponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty za rok 2025 z kapitału
rezerwowego utworzonego z obniżenia kapitału zakładowego.

7. ZDARZENIA ISTOTNE PO DNIU BILANSOWYM

25 lutego 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie obniżyło kapitał zakładowy z 26 150 000,00 zł
do 2 615 000,00 zł przez obniżenie wartości nominalnej akcji z 1,00 zł do 0,10 zł; kwota obniżenia (23
535 000,00 zł) została przeniesiona na kapitał rezerwowy przeznaczony na pokrycie strat. Obniżenie
zarejestrowano w KRS 4 sierpnia 2026 r.
Tego samego dnia Walne Zgromadzenie podjęło uchwałę o emisji do 13 075 000 akcji serii C z
prawem poboru. Uchwała nie została wykonana przed rejestracją obniżenia kapitału i wygasła; Zarząd
przedłoży najbliższemu Walnemu Zgromadzeniu nową uchwałę o emisji akcji z prawem poboru.
W lutym i maju 2026 r. akcjonariusze (January Ciszewski, Moonrock Enterprise, INC Private Equity
ASI) udzielili Spółce pożyczek w łącznej kwocie 111 948,00 zł na koszty bieżące. W sierpniu i
wrześniu 2026 r. zawarli porozumienia o konwersji tych pożyczek na akcje nowej emisji i złożyli
deklaracje objęcia akcji w wykonaniu prawa poboru.
W sierpniu i wrześniu 2026 r. członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej, biuro rachunkowe oraz
Moonrock Enterprise zawarli ze Spółką porozumienia o odroczeniu płatności zaległych zobowiązań
do dnia wpływu środków z emisji, nie później niż do 31.12.2026 r., i zrzekli się odsetek za opóźnienie.
W czerwcu 2026 r. Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. nałożyła na Spółkę karę
pieniężną w wysokości 15 000,00 zł w związku z przekroczeniem terminu publikacji raportu rocznego
za 2025 r.
Od 2 czerwca 2026 r. obrót akcjami Spółki na rynku NewConnect jest zawieszony w związku z
niepublikowaniem w terminie raportu rocznego za 2025 r.
1 lipca 2026 r. Spółka zawarła umowę z Autoryzowanym Doradcą, wypełniając obowiązek nałożony
przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

8. KONTYNUACJA DZIAŁALNOŚCI I PRZEWIDYWANY ROZWÓJ

Sprawozdanie finansowe sporządzono przy założeniu kontynuowania działalności. Na dzień bilansowy
istniały okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuacji: brak przychodów z działalności operacyjnej,
przeterminowane zobowiązania i brak środków pieniężnych. W ocenie Zarządu działania podjęte po dniu
bilansowym, opisane w pkt 7, usuwają to zagrożenie. Po publikacji raportu rocznego za 2025 r. Zarząd
zwoła Walne Zgromadzenie, którego porządek obrad obejmie m.in. zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za 2025 r. oraz uchwałę o podwyższeniu kapitału zakładowego w drodze emisji akcji z
prawem poboru. Główni akcjonariusze złożyli pisemne deklaracje objęcia akcji nowej emisji. Ostateczna
wartość emisji będzie zależała od liczby akcji objętych w wykonaniu prawa poboru.

Po zatwierdzeniu sprawozdania Zarząd zamierza uporządkować portfel pożyczek udzielonych i spółek
zależnych, które nie prowadzą działalności; aktywa te są objęte odpisami w pełnej wysokości.

9. SPÓŁKI, W KTÓRYCH MEDCAMP S.A. POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIAŁÓW



Spółka % udziałów Liczba udziałów Wartość bilansowa (zł)

T2 Szamotuły sp. z o.o. 93,00 93 0,00

T2 Inkubator sp. z o.o. 100,00 1 000 0,00

Medical Innovation sp. z o.o. 81,00 81 0,00

Polskie Centrum Badań i Rozwoju sp. z o.o. 100,00 100 0,00

Vestor Seed Capital sp. z o.o. 52,00 52 0,00

Delta 1 sp. z o.o. 52,00 52 0,00

Spółka jest jednostką dominującą najwyższego szczebla grupy kapitałowej, ale nie sporządza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystając ze zwolnienia przewidzianego w ustawie o
rachunkowości.

10. RYZYKA I ZARZĄDZANIE NIMI

Ryzyko płynności. Spółka nie ma bieżących wpływów i na dzień sporządzenia sprawozdania finansuje
koszty z pożyczek akcjonariuszy. Część zobowiązań jest przeterminowana; wobec większości wierzycieli
Spółka zawarła porozumienia o odroczeniu płatności do dnia wpływu środków z emisji. Brak
przeprowadzenia emisji albo opóźnienie jej rozliczenia utrzymałoby problemy z płynnością.

Ryzyko związane z akcjami posiadanymi przez Spółkę. Główne aktywo Spółki stanowią akcje HyEnergy
S.A. i hiPower Energy S.A. Obrót akcjami HyEnergy S.A. jest obecnie zawieszony, a posiadane przez
Spółkę akcje hiPower Energy S.A. nie są dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect, co ogranicza
możliwość ich sprzedaży. Cena, po jakiej Spółka zdoła zbyć te akcje, może odbiegać od ich wartości
bilansowej.

Ryzyko kredytowe. Należności i pożyczki udzielone, głównie spółkom zależnym, są w całości objęte
odpisami aktualizującymi, ponieważ dłużnicy nie mają możliwości ich spłaty.

Ryzyko związane z obrotem na rynku NewConnect. Nieterminowe wykonywanie obowiązków
informacyjnych skutkuje karami nakładanymi przez organizatora rynku i zawieszeniem obrotu akcjami,
które w przypadku Spółki trwa od 2 czerwca 2026 r.

Ryzyko zmian przepisów. Zmiany przepisów prawa oraz ich interpretacji, w szczególności podatkowych i
dotyczących rynku kapitałowego, mogą wpływać na działalność Spółki i jej spółek zależnych.

11. POZOSTAŁE INFORMACJE

Spółka nie nabywała akcji własnych w roku 2025.
Spółka nie posiada oddziałów (zakładów).
Spółka nie prowadziła w 2025 r. prac badawczo-rozwojowych.
Spółka nie zatrudniała pracowników na podstawie umowy o pracę; członkowie Zarządu i Rady
Nadzorczej pełnili funkcje na podstawie powołania.
Spółka nie stosuje instrumentów pochodnych ani rachunkowości zabezpieczeń.

Poznań, dnia 28 września 2026 r.

………………………………………
Cezary Ziarkowski
Prezes Zarządu
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