Gliwice, dnia 30 wrzesnia 2026 r.
OPINIA ZARZADU

THE FARM 51 GROUP S.A. W RESTRUKTURYZACJI

w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii L w calo$ci oraz w
sprawie ceny emisyjnej Akcji Serii L

Dzialajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad THE FARM 51 GROUP S.A. w
restrukturyzacji z siedziba w Gliwicach (,,Spotka”) przedstawia niniejszg opini¢ w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wigcej niz 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii L o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Serii M”), oferowanych po cenie emisyjnej 1,50 zt za jedna
akcje, tj. za laczng cene emisyjna nie wyzsza niz 4.500.000 zt.

Akcje Serii L maja zosta¢ objete za wktady pieniezne w drodze subskrypcji prywatnej przez oznaczonych adresatow
wybranych przez Zarzad Spotki, w szczegdlnosci z uwzglgdnieniem ich deklarowanego zainteresowania inwestycja,
mozliwosci zaangazowania kapitatowego oraz gotowosci do objecia Akcji Serii L na warunkach planowanej emisji.
Intencja Spotki jest rowniez ubieganie si¢ o rejestracje Akcji Serii L w depozycie papierow warto§ciowych oraz ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zarzad proponuje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii L w catosci.

1. Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

Podstawowym celem planowanej emisji Akcji Serii L jest pozyskanie przez Spotke srodkdéw pienieznych w
wysokosci do 4.500.000 zi, przeznaczonych na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki oraz realizacje dwoch
nowych projektow rozwojowych Spotki.

Pierwszy z projektow bedzie realizowany w ramach uniwersum Chernobylite i ma na celu dalszy rozwdj jednej z
kluczowych marek nalezacych do Spolki oraz wykorzystanie posiadanego przez Spotke do§wiadczenia, wlasnosci
intelektualnej, technologii i kompetencji produkcyjnych zwigzanych z tym IP.

Drugi projekt zwigzany jest z technologiami dronowymi i zaktada rozwdj rozwiazania o charakterze dual-use,
wykorzystujacego kompetencje Spotki w obszarze tworzenia zaawansowanych S$rodowisk symulacyjnych,
technologii czasu rzeczywistego oraz rozwigzan programistycznych. Projekt ma by¢ rozwijany z mysla o
zastosowaniach wykraczajacych poza rynek gier i moze stanowi¢ dla Spotki podstawe rozwoju nowego obszaru
dziatalnosci.

Srodki pozyskane z emisji maja zosta¢ przeznaczone przede wszystkim na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki
oraz prac produkcyjnych i rozwojowych zwigzanych z powyzszymi projektami, w tym kosztow zespolow
projektowych, technologii, produkcji oraz innych wydatkéw bezposrednio zwigzanych z ich realizacjg. Zarzad
zaklada, ze realizacja tych przedsigwzig¢ bedzie wspiera¢é rozwdj Spolki, dywersyfikacje przysztych zrodet
przychodow oraz wykorzystanie posiadanych przez Spotke aktywow, wlasnosci intelektualnej i kompetencji
technologicznych.

Jednocze$nie Spotka znajduje si¢ w toku postepowania o zatwierdzenie uktadu. W tych okolicznosciach pozyskanie
finansowania w formie kapitatu wlasnego jest szczegdlnie uzasadnione, poniewaz umozliwia finansowanie nowych
przedsiewzie¢ rozwojowych bez zwigkszania poziomu zadluzenia Spotki i bez powstawania dodatkowych
zobowigzan zwigzanych z biezaca obshuga finansowania dtuznego.

Pozyskanie finansowania kapitalowego powinno réwniez przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia sytuacji finansowej i
ptynnosciowej Spotki, zwigkszenia jej zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci operacyjnej oraz stworzenia
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lepszych warunkow do osiagnigcia celow prowadzonego postgpowania restrukturyzacyjnego, w tym wykonania
uktadu w przypadku jego prawomocnego zatwierdzenia.

Przeprowadzenie emisji w drodze subskrypcji prywatnej umozliwi skierowanie ofert objecia akcji do ograniczonego
kregu oznaczonych inwestoréw zainteresowanych zapewnieniem Spoélce finansowania kapitalowego. Rozwiazanie
takie pozwoli Zarzadowi na wybor adresatow ofert oraz okreSlenie liczby akcji oferowanych poszczegdlnym
inwestorom z uwzglednieniem deklarowanego przez nich zaangazowania, a tym samym na prowadzenie procesu
pozyskania finansowania w sposob elastyczny i dostosowany do potrzeb Spolki.

Zarzad rozwazyt réwniez mozliwo$¢ przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu rozwiazanie takie wigzatoby si¢ obecnie z bardziej
rozbudowanym procesem organizacyjnym oraz wyzsza niepewno$cia co do wysokosci i terminu faktycznie
pozyskanego finansowania. W szczegdlnosci przeprowadzenie emisji z prawem poboru ograniczatoby mozliwosé
wczesniejszego pozyskania deklaracji inwestycyjnych od oznaczonych inwestoréw i dostosowania wielkosci ich
zaangazowania do aktualnych potrzeb finansowych Spotki. W ocenie Zarzadu, w obecnej sytuacji Spotki istotne
znaczenie ma nie tylko wysoko$¢ potencjalnego finansowania, lecz rowniez mozliwo$¢ jego pozyskania w
przewidywalnym terminie. Z punktu widzenia interesu Spolki istotna jest natomiast mozliwo$¢ zapewnienia
srodkow umozliwiajacych rozpoczecie i kontynuowanie realizacji planowanych projektow zgodnie z przyjetymi
zalozeniami produkcyjnymi i biznesowymi.

Zarzad uwzglednit rowniez doswiadczenia zwiagzane z wezesniejszymi dzialaniami zmierzajacymi do pozyskania
finansowania kapitatowego przez Spotke. Warunki wezeéniejszej emisji akcji serii L zostaly okre§lone w innych
okolicznosciach rynkowych, finansowych i korporacyjnych oraz w innym modelu emisji, tj. z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Oferta ta ostatecznie nie zostala przeprowadzona. W konsekwencji
parametry wczesniejszej emisji nie stanowia, w ocenie Zarzadu, bezposredniego punktu odniesienia dla parametrow
obecnie planowanej emisji.

Zarzad jest §wiadomy, ze emisja Akcji Serii L z calkowitym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru bedzie skutkowaé zmniejszeniem ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie
glosow Spotki. Przy zatozeniu objecia maksymalnej liczby 3.000.000 Akcji Serii L, po przeprowadzeniu emisji bgda
one stanowity ok. 30,23% kapitalu zaktadowego i ogodlnej liczby glosow Spotki, natomiast dotychczasowe akcje
beda odpowiadaly tacznie ok. 69,77% kapitalu zaktadowego 1 ogolnej liczby gtoséw Spotki.

W ocenie Zarzadu potencjalny negatywny skutek dla dotychczasowych akcjonariuszy w postaci rozwodnienia ich
udziatlu w kapitale zakladowym Spoétki jest uzasadniony interesem Spoiki oraz korzysciami wynikajacymi z
mozliwoéci pozyskania z emisji Akcji Serii L $rodkoéw pienieznych w tacznej kwocie do 4.500.000 zt. Srodki
pozyskane z emisji maja zostaé¢ przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci Spolki oraz realizacjg dwoch
nowych projektow, ktore maja stanowi¢ podstawe dalszego rozwoju Spotki i generowania przysztych przychodow.
Pozyskanie finansowania kapitalowego powinno ponadto zwigkszy¢ mozliwosci operacyjne Spotki, wzmocnic jej
sytuacje finansowg oraz umozliwié realizacj¢ nowych przedsigwzig¢ bez zwigkszania poziomu zadtuzenia w okresie
prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego.

Majac na uwadze powyzsze okolicznos$ci, Zarzad uznaje, ze catkowite pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii L jest uzasadnione interesem Spoiki.

2. Uzasadnienie ceny emisyjnej Akcji Serii L
Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii L na poziomie 1,50 zI za jedna akcje.

Ustalajac proponowang cen¢ emisyjng, Zarzad uwzglednit catoksztalt aktualnych uwarunkowan dotyczacych
Spolki, w szczegdlnosci jej obecng sytuacje finansowa i plynnosciowa, trwajace postepowanie restrukturyzacyjne,
profil ryzyka zwigzanego z inwestycjag w akcje Spolki, aktualne warunki na rynku kapitalowym, dotychczasowy
poziom notowan akcji Spotki w okresie poprzedzajacym ustalenie ceny emisyjnej, wielko§¢ planowanego

Strona 2



finansowania oraz warunki, na jakich mozliwe jest obecnie faktyczne pozyskanie §rodkow pienigznych od
inwestorow zewnetrznych.

Cena emisyjna zostala ustalona z uwzglgdnieniem konieczno$ci zapewnienia ekonomicznej atrakcyjnosci emisji dla
potencjalnych inwestoréw przy jednoczesnym ograniczeniu rozwodnienia udziatu dotychczasowych akcjonariuszy.
Zarzad przyjal, ze cena emisyjna powinna umozliwia¢ realne pozyskanie zakladanej kwoty finansowania, a
jednoczesnie nie powinna by¢ ustalona na poziomie nieznajdujacym uzasadnienia w aktualnej sytuacji finansowe;j
Spotki, profilu ryzyka inwestycji oraz warunkach rynkowych.

Zarzad uwzglednit rowniez wyniki dotychczasowych dziatan Spoétki zmierzajacych do pozyskania finansowania
kapitatowego. Przy ustaleniu ceny Zarzad miat na wzgledzie konieczno$¢ wywazenia interesu Spotki w zapewnieniu
realnej mozliwosci objecia calej lub istotnej czeSci emisji z interesem dotychczasowych akcjonariuszy w
ograniczeniu skali rozwodnienia. W ocenie Zarzadu cena 1,50 zt za akcj¢ pozwala na odpowiednie wywazenie tych
interesow, z uwzglednieniem aktualnego profilu ryzyka Spoétki i zaktadanej wielkosci finansowania.

Niezaleznie od powyzszych przestanek Zarzad wskazuje, Ze cena emisyjna w wysokosci 1,50 zt za jedna Akcje Serii
L zostata ustalona na poziomie istotnie przewyzszajacym warto$¢ nominalng jednej akcji, wynoszaca 0,10 zt. Przy
objeciu calej emisji kwota 300.000 zt zostanie przeznaczona na podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spoiki,
natomiast kwota 4.200.000 z1, stanowi¢ bedzie agio, tj. nadwyzke ceny emisyjnej Akcji Serii L ponad ich warto$¢
nominalng, i zostanie przekazana na kapital zapasowy Spotki.

Zarzad wskazuje jednoczednie, ze cena emisyjna ustalona dla wczesniejszej emisji akcji serii L, nie stanowi, w
ocenie Zarzadu, miarodajnego i bezposredniego punktu odniesienia dla ceny emisyjnej obecnie planowanej emisji.
Wczesniejsza emisja byta przygotowywana w odmiennym modelu, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w innych uwarunkowaniach finansowych i rynkowych oraz na innym etapie sytuacji korporacyjne; i
restrukturyzacyjnej Spoltki. Oferta ta nie zostala ostatecznie przeprowadzona.

W ocenie Zarzadu proponowana cena emisyjna na poziomie 1,50 zt odpowiada aktualnym uwarunkowaniom Spotki
i pozwala zachowa¢ odpowiednig rownowagg pomiedzy interesem Spotki w skutecznym pozyskaniu finansowania
niezbednego do realizacji planowanych przedsigwzieé a interesem dotychczasowych akcjonariuszy w ograniczeniu
skali rozwodnienia ich udziatu w kapitale zaktadowym.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad uznaje cen¢ emisyjna Akcji Serii L w wysokosci 1,50 zt za uzasadniong w
swietle aktualnej sytuacji Spotki, planowanego celu emisji oraz interesu Spotki i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaly w sprawie emisji nie wigcej niz 3.000.000 Akcji Serii L z calkowitym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Wojciech Pazdur Adam Straczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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