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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$é, dotyczacej warunkowej wyceny 100% udziatéw AMIHAN OU
Dla Zarzadu AMIHAN OU oraz Zarzadu Ice Code Games S.A.

Przedmiot ustugi

Wykonalismy ustuge atestacyjng dajgcg racjonalng pewnos¢ dotyczgca warunkowej wyceny 100% udziatow
AMIHAN OU z siedzibg w Tallinnie (Estonia), kod rejestrowy 17574515 (,Spétka”), sporzadzonej na
potrzeby planowanej transakciji z udziatem Ice Code Games S.A. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000282571
(,ICG”). Informacjg o zagadnieniu jest wartos¢ 100% udziatow Spétki w kwocie 13 068,5 tys. EUR na dzien
1 wrzesnia 2026 r. (,dzien wyceny”), ustalona i przedstawiona wraz z ujawnieniami przez PKF Advisory Sp.
z 0.0. w raportach z warunkowej wyceny udziatdw Spotki na dzieh wyceny oraz z wyceny Amihan
Innovations Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (,AIL”) na dzien 31 marca 2026 r.,
podpisanych 2 pazdziernika 2026 r., wraz z aneksami do tych raportow podpisanymi 27 pazdziernika 2026
r. (,Aneksy PKF”; tgcznie ,Raporty PKF”).

Wartos¢ Spoétki ustalono metodg skorygowanych aktywow netto na podstawie wartosci 100% udziatow AlL
w kwocie 15 146 tys. USD, ustalonej metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na dzien 31 marca
2026 r., przyjetej na dzien wyceny na podstawie o$swiadczenia zarzadu AlL o braku zdarzen gospodarczych
wptywajacych na wartos¢ AIL w okresie od 31 marca 2026 r. do dnia wyceny i przeliczonej po kursie
referencyjnym Europejskiego Banku Centralnego z dnia wyceny (1,159 USD za 1 EUR). Wycena Spofki jest
warunkowa: zakfada skuteczne wniesienie do Spotki wszystkich udziatéw AL, z przydziatem udziatow
Spotki udziatowcom AIL w sposob opisany w Raportach PKF (,szczegdlne zatozenie”), i odpowiada wartosci
Spotki po tym wniesieniu. Aneksy PKF opisujg zmiany korporacyjne po dniach wyceny (zmiane struktury
udziatowcéw AlL, podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spétki do 10 000 EUR oraz sposéb przydziatu
udziatow Spotki udziatowcom AlL) i nie zmieniajg dni wyceny, metod ani wyniku wyceny.

Kryteria, cel raportu i nieodlagczne ograniczenia

Kryteriami sg warto$¢ godziwa w rozumieniu MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej”, przyjeta w Raportach
PKF, szczegdlne zatozenie oraz metody wyceny przyjete w Raportach PKF. Kryteria okreslono na potrzeby
planowanej transakcji z udziatem ICG, dlatego informacja o zagadnieniu moze nie by¢ odpowiednia do
innych celdéw. Raport jest przeznaczony wytgcznie dla adresatéw, nalezy go czytac tgcznie z Raportami
PKF i udostepnia¢ wytacznie w catosci, razem z nimi. Nie moze by¢ wykorzystany w innym celu ani
udostepniony innym osobom bez naszej zgody wyrazonej w formie dokumentowej, z wyjatkiem
akcjonariuszy ICG, sgdu rejestrowego i innych organéw uprawnionych na podstawie przepiséw prawa oraz
doradcow Spotki i ICG zwigzanych tajemnicg zawodowg. W zakresie dopuszczalnym przez prawo nie
przyjmujemy odpowiedzialno$ci wobec oséb trzecich z tytutu tresci raportu.

Wartos¢ Spotki opiera sie przede wszystkim na prognozach przedsiewzieé niezrealizowanych na dzien
wyceny; rzeczywiste wyniki mogg istotnie od nich odbiega¢, a nasz wniosek nie stanowi zapewnienia, ze
prognozy zostang osiggniete ani ze rzeczywiste wartosci bedg odpowiadaé szacunkom.

Odpowiedzialnos¢

Wyceny sporzadzita PKF Advisory Sp. z o0.0. na zlecenie AlL; za Raporty PKF, w tym za szczegdlne
zatozenie i zawarte w nich szacunki, odpowiadajg wyceniajgcy oraz Zarzad Spofki, ktory odpowiada takze
za informacje przekazane wyceniajgcemu i nam. Za prognozy finansowe AIL odpowiada zarzad AlL, a
Zarzad ICG za decyzje o wykorzystaniu Raportow PKF na potrzeby transakcji z udziatem ICG.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodéw, wniosku dajgcego racjonalng
pewnosé, czy informacja o zagadnieniu zostata ustalona, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
kryteriami.

Standard, zarzadzanie jakoscia i niezaleznosé

Ustuge wykonalismy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 (2), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (,KRBR”) nr 3436/52e/2019 z dnia 8
kwietnia 2019 r., z pdzniejszymi zmianami. Aletis Audyt sp. z 0.0. stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakosci
1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1. PrzestrzegaliSmy wymogow
niezaleznosci i innych wymogéw etycznych Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
IESBA, przyjetego uchwatg KRBR nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 r., z p6zniejszymi zmianami, oraz

Aletis Audyt sp. z 0.0. | PANA nr 4452 Strona 1z 2



ALETIS AUDYT sp.zo.o. | Firma audytorska

ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym; jesteSmy niezalezni od
ICG i od Spdiki.

Podsumowanie wykonanej pracy

Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci: ocene odpowiedniosci kryteriow, w tym szczegdlnego
zatozenia; ocene kompetencji, mozliwosci i obiektywizmu wyceniajgcego oraz jego pracy, w tym metod
wyceny i znaczacych zatozen na tle dokumentéw zZrédtowych i danych rynkowych, z analizg wrazliwosci;
ponowne przeliczenie wyceny; uzgodnienie informacji zawartych w Aneksach PKF z dokumentami
zrédtowymi; zapytania o zdarzenia po dniach, na ktére sporzagdzono Raporty PKF, do dnia niniejszego
raportu oraz uzyskanie pisemnych oswiadczen Zarzadu Spofki, zarzgdu AlL i Zarzadu ICG. Uwazamy, ze
uzyskane dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszego wniosku.

Whiosek

Naszym zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach, wartos¢ 100% udziatéw Spotki na dzieh 1 wrzesnia
2026 r. w kwocie 13 068,5 tys. EUR zostata ustalona w Raportach PKF zgodnie z kryteriami, przy
szczegoblnym zatozeniu.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na informacje ujawnione w Raportach PKF. Wycena Spotki jest warunkowa: na dzien
wyceny Spoétka nie posiadata udziatéw AlL, a wynik wyceny odpowiada wartosci Spétki po realizacji
wymiany udziatow i w razie jej niezrealizowania nie moze by¢ traktowany jako wartos¢ wynikajgca z
rzeczywistego stanu majatkowego Spotki (Raport PKF dotyczgcy Spéitki, pkt 2.1, 2.2, 3.3, 4.1 i 5). AlL
znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju, a jej wartos¢, stanowigca podstawe wartosci Spotki, wynika z
prognoz zarzgdu dotyczacych nieuruchomionych na dzien wyceny projektu Apuao Grande i funduszu LAND
(bez aktywow pod zarzgdzaniem na dzien wyceny) (Raport PKF dotyczacy AlL, pkt 1.2,2.2,2.3.2,4.2,4.2.2
z tabelg 18 oraz 4.4 z tabelg 22). Zdyskontowane przeplywy pieniezne w okresie szczegotowej prognozy
sg ujemne, a wartos¢ AlL wynika w catosci z wartosci rezydualnej i zalezy w istotnym stopniu od osiggniecia
prognozowanych wynikéw po 2030 r.; model zaktada pozyskanie finansowania niezbednego do realizac;ji
prognoz. Nasz wniosek nie jest zmodyfikowany w zwigzku z tymi sprawami.

Inna sprawa

Niniejszy raport zastepuje nasz raport z dnia 5 pazdziernika 2026 r., ktéry dotyczyt Raportow PKF w
brzmieniu z dnia 2 pazdziernika 2026 r., bez Aneksow PKF.

Warszawa, 27 pazdziernika 2026 r.
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