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Opinie Zarzgdu i Rady Nadzorczej dotyczgce emis T | sz
serii L oraz warrantow subskrypcyjnych serii A i akcji serii N

Opinia Zarzgdu dotyczgca powoddéw pozbawienia prawa poboru akgji serii L
Z dnia 27.10.2026, na podstawie art. 433 § 2 KSH.

Zarzad rekomenduje wytgczenie w cato$ci prawa poboru 8.825.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L i cene
emisyjng 0,10 zt za akcje, rowng wartoSci nominalnej. Akcje zostang zaoferowane Fingames Lending sp. z
0.0. w liczbie 6.525.000 oraz Januaremu Ciszewskiemu w liczbie 2.300.000. £.gczna cena emisyjna tych akc;ji
wynosi 882.500 zi.

Celem emisji jest wykonanie uzgodnionych konwersji wierzytelnosci oraz uporzgdkowanie zadtuzenia przed
transakcjg nabycia AMIHAN OU. Wkiady majg charakter pieniezny; nalezno$ci z tytutu ich wniesienia majg
byC rozliczone przez umowne potrgcenie zgodnie z art. 14 § 4 KSH i dokumentami konwersji. Emisja akcji
serii L nie oznacza wplywu 882.500 zt nowej gotowki do Spétki.

Warunki Fingames Lending sp. z 0.0. przewidujg konwersje pozyczki w kwocie kapitatu 150.000 EUR po
umownym kursie 4,35 PLN/EUR, co odpowiada 652.500 zt i 6.525.000 akcjom emitowanym po cenie
emisyjnej 0,10 zt. Umowa z Januarym Ciszewskim ustala kwote petnego rozliczenia objetych nig
wierzytelnosci z tytutu otrzymanej pozyczki na 230.000 zt i 2.300.000 akcji po 0,10 zt. Zakres rozliczenia
Fingames Lending sp. z 0.0. nalezy odczytywac z wtaSciwych umow; sama konwersja kapitatu nie oznacza
automatycznego umorzenia wszystkich jego innych roszczen.

Wytgczenie prawa poboru jest potrzebne, poniewaz akcje majg trafi¢ do oznaczonych wierzycieli w zamian
za rozliczenie konkretnych wierzytelnoSci. Oferta z zachowaniem prawa poboru nie zapewniataby
osiggniecia tego skutku i wymagataby odrebnego pozyskania gotowki na sptate zobowigzanh. Proponowany
mechanizm ogranicza obcigzenie ptynnosci i realizuje zobowigzania przyjete w dokumentacji transakcji.

Cena 0,10 zt wynika z uzgodnionych warunkéw konwersji.. WyZsza cena przy niezmienionej wartoSci
wierzytelnosci zmienitaby liczbe akcji uzgodniong z wierzycielami. Zarzad ocenia korzy$¢ z rozliczenia dtugu
i wykonania uzgodnien jako uzasadniajgcg te ceng, przy uwzglednieniu rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy.

Po emisji akcji serii L, liczba akcji wzro$nie z 177.962.699 do 186.787.699. Nowa seria L bedzie stanowita
okoto 4,7246% kapitatu z uwzglednieniem jej emisji. Przy niezmienionej liczbie posiadanych akcji, udziat
wynoszgcy przed emisjg 1% zmniejszy sie do okoto 0,95275%. Emisja akcji serii M (w zamian za udziaty w
AMIHAN 0U) oraz ewentualne wykonanie warrantéw subskrypcyjnych serii A, spowodujg dalsze
rozwodnienie opisane w odrebnych opiniach.

Uwzgledniajgc powyzsze, Zarzgd uznaje wytgczenie prawa poboru i ceng emisyjng w wysoko$ci 0,10 zt za
uzasadnione interesem Spotki oraz wnosi o podjecie uchwaty dotyczgcej emisji akgji serii L.
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Opinia Zarzadu dotyczgca pozbawienia prawa poboru warrantéw serii A i akcji serii N
Z dnia 27.10.2026, na podstawie art. 433 § 2i § 6 w zwigzku z art. 448-453 KSH.

Zarzad rekomenduje emisje 58.150.000 nieodptatnych warrantéw subskrypcyjnych serii A, wytgczenie
prawa poboru tych warrantdéw oraz akcji serii N w catoSci i warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego
o kwote 5.815.000 zt przez emisje 58.150.000 akcji serii N po cenie emisyjnej 0,10 zt. Kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akgji serii N za wkiad pieniezny do 31 grudnia 2027 r.

Warranty subskrypcyjne serii A majg zosta¢ zaoferowane w liczbie 43.000.000 osobie wskazanej przez
Fingames Lending sp. z 0.0. oraz w liczbie 15.150.000 Pawtowi Wilkowi. Wynika to z dokumentacji
rozliczenia finansowania: aneksu nr 2 z 1 wrzes$nia 2026 r. do umowy standstill zawartej z Fingames Lending
sp. z 0.0. oraz umowy konwersji pozyczki zawartej z Januarym Ciszewskim w dniu 1 wrze$nia 2026 . i jego
wskazania uprawnionego. Emisja warrantow subskrypcyjnych serii A, nie stanowi zatem programu
wynagrodzen pracowniczych, a przyznanie warrantow subskrypcyjnych serii A jest elementem uzgodnienh
dotyczgcych finansowania i konwersji.

Nieodptatno$¢ warrantdw subskrypcyjnych serii A i cena emisyjna wynoszgca 0,10 zt za akcje serii N,
odzwierciedlajg uzgodnione warunki tego pakietu. Korzy$cig dla Spétki jest wykonanie zobowigzan, ktére
towarzyszg rozliczeniu zadtuzenia i uzgodnieniom z wierzycielami. Rezygnacja z emisji albo skierowanie
warrantow subskrypcyjnych serii A do wszystkich akcjonariuszy, nie wykonatoby tych zobowigzan. Inne
warunki wymagatyby renegocjacji z uprawnionymi. Samo istnienie umowy nie zastepuje oceny interesu
Spotki; Zarzad uwzglednia rowniez skale przyznawanych praw i ich koszt ekonomiczny.

Nieodptatny warrant subskrypcyjny serii A moze mie¢ warto$¢ ekonomiczng dla uprawnionego, chociaz nie
stanowi wptywu gotéwki do Spotki. Nie przedstawia sie go jako instrumentu pozbawionego warto$ci. Cena
wykonania wynoszgca 0,10 zf nie jest zapewnieniem wartosci rynkowej akcji ani gwarancjg zysku.
Potencjalny wptyw Srodkéw pienieznych wynosi maksymalnie 5.815.000 zt, jeZeli wszystkie warranty
subskrypcyjne serii A zostang wykonane; samo ich wydanie tego wptywu nie zapewnia.

Przy wykonaniu praw z wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A, a takZe po zrealizowaniu w petni
emisji akcji serii L i serii M, liczba akcji wzroSnie z 469.366.621 do 527.516.621. Akcje serii N bedg stanowity
okoto 11,0233% kapitatu po takim wykonaniu. Udziat 1% posiadany bezpos$rednio przed wykonaniem
wszystkich warrantéw spadnie do okoto 0,88977%. Akcje serii M bedg wtedy stanowity okoto 53,5678%
kapitatu, przy zatoZeniu braku innych zmian. Zgodnie z przyjetym pierwszenstwem umowy przedwstepne;j z
dn. 7 wrze$nia 2026 r., dotyczgcej nabycia przez Spétke 100% udziatéw AMIHAN OU, zatoZenia objecia co
najmniej 60% kapitatu zaktadowego przez akcjonariuszy akcji serii M obejmowane za udziaty w AMIHAN OU,
nie obejmujg akcji z warrantow.

Prawa z warrantow subskrypcyjnych serii A wykonywane sg wedtug uznania uprawnionych.

Po rozwazeniu skutkoéw dla ptynnosci, zobowigzan wobec wierzycieli oraz rozwodnienia, Zarzgd uznaje
wylgczenie prawa poboru, nieodptatno$¢ warrantdw i cene emisyjng akcji serii N za uzasadnione interesem
Spotki i rekomenduje podjecie uchwaty.
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