Uchwala nr 1 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma
Space Fox Games Spolka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (,,KSH”) niniejszym uchwala, co nastepuje:
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma Space Fox Games S.A. z siedzibg
w Warszawie wybiera na Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Wiestaw Latata, powierzajac
mu prowadzenie obrad i podpisanie protokotu.
§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.
W glosowaniu tajnym nad uchwatq, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23%
kapitatu zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 gltosow oddano
,.za”, nie oddano glosow ,,przeciw” ani ,, wstrzymujqcych sie”’, wobec czego uchwata powyzsza

zostata powzieta.

Uchwala nr 2 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma
Space Fox Games Spoltka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
w sprawie przyjecia porzqdku obrad
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym uchwala, co nastepuje:
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg Space Fox Games S.A. z siedzibg w
Warszawie przyjmuje nastepujacy porzadek obrad:
1. Otwarcie obrad Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidlowos$ci zwolania Zgromadzenia i jego zdolno$ci do podejmowania
uchwal.
4. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.
5. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki poprzez emisje
akcji serii E w trybie subskrypcji zamknigtej, tj. z zachowaniem prawa poboru obecnych

akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki (proponowany dzien prawa poboru: ...).



6. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji
serii F w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoiki.

7. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akcji
seriit G w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoiki.

8. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji
seriit H w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki.

9. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji
serii I w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoiki.

10. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki.

11. Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

12. Podjecie uchwaly w sprawie rozstrzygniecia o pokryciu kosztow zwotania i odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

13. Zamknigcie Obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
W gtosowaniu nad uchwaltq, oddano wazne gtosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23% kapitatu
zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie
oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujgcych sie”, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.

Uchwala nr 3 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki pod firma
Space Fox Games Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii E
w trybie subskrypcji zamknietej, tj. 7 zachowaniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1,
art. 431 § 2 pkt 2),432 § 11§ 2, art. 433 § 1, art. 436 § od 1 do 4 Kodeksu spotek handlowych

(,KSH”) niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1



10.

. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spoétki o kwote nie wyzsza niz 505.200,00 zt (pigéset piec¢

tysigcy dwiescie zlotych zlotych).

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostanie dokonane w drodze emisji nie wigcej niz
5.052.000 (stownie: pie¢ milionow pig¢dziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Serii E”).

Ustala si¢ ceng emisyjng Akcji Serii E w wysokosci 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy).
Akcje Serii E moga by¢ oplacone wylacznie wktadami pienigznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcje Serii E zaoferowane zostang w trybie subskrypcji zamknigtej, o ktorej mowa w art.
431 § 2 pkt 2) KSH, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej papierow warto$ciowych
w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/1129), do
ktérej zastosowanie maja przepisy art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, w zw. z art. 3 ust. 2 lit. b) 1 ust. 2a
Rozporzadzenia 2017/1129, tj. do ktdrej to oferty publicznej papierow wartosciowych nie ma
zastosowania obowigzek opublikowania prospektu, pod warunkiem udost¢pnienia do
wiadomosci publicznej dokumentu zawierajacego informacje o ofercie Akcji serii E.

Ustala si¢ dzien 30 listopada 2026 roku jako dzieh prawa poboru Akcji Serii E (,,Dzien
Prawa Poboru”).

Na kazda dotychczasowa 1 (jedna) akcje Spotki posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru,
akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru, przy czym 1 (jedno)
jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia 3 (trzech) Akc;ji serii E.

Akcjonariusze Spoitki, ktorym przystuguje Prawo Poboru, beda mogli zglosi¢ w terminie
wykonania Prawa Poboru dodatkowy zapis na Akcje Serii E, w razie niewykonania Prawa
Poboru przez pozostalych akcjonariuszy Spotki. Akcje Serii E objete dodatkowymi zapisami
zostang przydzielone akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do zgloszonych przez nich
dodatkowych zapisow.

Pozostale Akcje Serii E, nieobjete w trybie okreslonym w ust. 6 1 7 powyzej, Zarzad
przydzieli wedtug swojego uznania wybranym przez Zarzad osobom (tj. akcjonariuszom lub
osobom spoza grona akcjonariuszy Spotki), zgodnie z art. 436 § 4 KSH, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna, ustalona w ust. 2.

Termin, w ktorym bedzie mozliwe wykonanie Prawa Poboru, zostanie wskazany w

ogloszeniu o ofercie Akcji serit E (o jakim mowa w art. 434 § 1 KSH), a takze w
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odpowiednim dokumencie ofertowym dotyczacym Akcji Serii E, w przypadku jego

sporzadzenia przez Spoltke.

11. Akcje Serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

(a) Akcje Serii E zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdznie;j
w dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestnicza
w dywidendzie za poprzedni rok obrotowy, bezposrednio poprzedzajacy rok obrotowy,
w ktorym te Akcje zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych.

(b) Akcje Serii E zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych po dniu
dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoéiki, uczestnicza w
dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym te Akcje zostaty po raz pierwszy zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych.

§2
Zmienia si¢ § 7.1 Statutu Spotki, ktéry przyjmuje nastgpujace brzmienie:

., 7.1 Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 673.600,00 z{ (szescset siedemdziesigt

trzy tysigce szescset ztotych) i dzieli si¢ na:

(a) 1.001.000 (jeden milion i jeden tysigc) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria A o numerach od
1do 1.001.000;

(b) 133.000 (sto trzydziesci trzy tysigce) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria B o numerach od
1 do 133.000;

(c) 138.000 (sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria C o numerach od
1 do 138.000;

(d) 412.000 (czterysta dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria D o numerach od
1do 412.000;

(e) nie wiecej niz 5.052.000 (pie¢ milionow piecdziesigt dwa tysigce) akcji na okaziciela
zwyktych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesig¢ groszy), oznaczonych jako
seria E o numerach od 1 do 5.052.000.”

§3
1. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E, w tym do:

(a) okreslenia szczegdtowych warunkow oferty publicznej Akcji Serii E, w szczegdlnosci
terminéw otwarcia 1 zamkniecia subskrypcji Akcji Serii E, szczegdlowych zasad
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dystrybucji Akcji Serii E, szczegdétowych zasad wykonania prawa poboru, w tym
sktadania zapisOw na Akcje Serii E oraz szczegdtowych zasad przydziatu Akcji Serii E;

(b) dokonania przydziatu Akcji Serii E oraz wszelkich innych czynnosci z tym zwigzanych;

(c) ztozenia o§wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z
emisja Akcji Serii E w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych; oraz

(d) dokonania wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych do rejestracji Akcji
Serii E w depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz wprowadzenia Akcji serii E do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., po spelnieniu warunkéw okreslonych w stosownym
regulaminie tego rynku.

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z zastrzezeniem, ze zmiany statutu Spotki objete
niniejszg uchwatg wchodza w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego.

Uzasadnienie do podjecia uchwaly:
W ocenie akcjonariusza, koniecznym jest pozyskanie dla Spotki srodkéw pienieznych w wyzszej
kwocie niz wskazana w projektach uchwat dotaczonych do ogloszenia o zwolaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Zwigkszenie liczby emitowanych akcji
pozwoli na pozyskanie dodatkowego kapitatu, ktory moze zosta¢ przeznaczony na finansowanie
niezbednej dziatalnosci operacyjnej oraz na wykonanie koniecznych dla okreslenia strategii
dziatania analiz i ocen. W tym ocen potencjatu 1 dynamiki rynkéw, na ktorym mozliwe byloby
rozpoczecie dziatalno$ci przez Spolke oraz wykonania procesow due diligence i wycen
podmiotow gospodarczych - potencjalnych celéw inwestycyjnych. Wobec tego, przedmiotowa
zmiana jest racjonalna z punktu widzenia interesu Spoiki 1 akcjonariuszy.

Jednoczesnie zwigkszenie liczby akcji objetych emisja nie zmienia podstawowego zalozenia

emisji, jakim jest zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom mozliwos$ci uczestniczenia w

podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach przystugujacego im prawa poboru.

W glosowaniu nad uchwalg, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23% kapitatu

zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie

oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujgcych si¢”’, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.



Uchwala nr 4 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma
Space Fox Games Spolka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyZszenia kapitatu zakltadowego poprzez emisje akcji serii F

w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 11 § 2 pkt

1), art. 432, art. 433 § 2, art. 436 § od 1 do 4 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”’) niniejszym

uchwala, co nastgpuje:

§ 1

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spoétki o kwote nie nizszg niz 440.000,00 zt (stownie:
czterysta czterdziesci tysigcy zlotych 00/100) 1 nie wyzsza niz 1.950.000,00 zt (slownie:
jeden milion dziewigéset pigcdziesiat tysiecy ztotych 00/100).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostanie dokonane w drodze emisji nie mniej niz
4.400.000 (stownie: cztery miliony czterysta tysigcy) i nie wigcej niz 19.500.000 (stownie:
dziewigtnascie miliondw piecset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii F”).

3. Ustala si¢ ceng emisyjna Akcji Serii F w wysokos$ci nie nizszej niz 5,00 zt (stownie: pieé¢
ztotych) oraz nie wyzszej niz 6,50 zl (stownie: sze$¢ ztotych piecdziesigt groszy). Ostateczna
cena emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad.

4. Akcje Serii F zaoferowane zostang w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1) KSH.

5. Akcje Serii F moga by¢ oplacone wylacznie wkladami pieni¢znymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

6. Akcje Serii F beda zdematerializowane 1 beda zapisywane na rachunkach papieréw
wartosciowych.

7. Objecie Akcji Serii F nastapi w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna). Oferta Akcji Serii F begdzie skierowana do
mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, tacznie
zuwzglednieniem innych ofert akcji Spotki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy.
W zwigzku z powyzszym do oferty Akcji Serii F nie bedzie mial zastosowania obowigzek
sporzadzenia prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu
ofertowego.

8. Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach:



(a) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoétki,
uczestniczg w dywidendzie za poprzedni rok obrotowy, bezposrednio poprzedzajacy
rok obrotowy, w ktérym te Akcje zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych.

(b) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych po dniu
dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoéiki, uczestniczg w
dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym te Akcje zostaty po raz pierwszy zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

§2
1. Zarzad zaoferuje objg¢cie Akcji Serii F wybranym przez siebie inwestorom, w granicach
okreslonych w § 1 ust. 7 powyze;j.
2. Umowy objecia Akcji Serii F w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH zostang zawarte do dnia
29 stycznia 2027 roku.
3. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje Serii F, ponad ich wartos¢
nominalng zostanie w calo$ci przelana na kapitat zapasowy Spotki.
§3
W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji
Serii F. Przyjmuje si¢ do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru Akcji
Serii F przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi Zalacznik nr 1
do niniejszej Uchwaly.
§ 4
Zmienia si¢ § 7.1 Statutu Spotki, ktory przyjmuje nastgpujace brzmienie:
,, 7.1 Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 2.623.600,00 zt (stownie: dwa miliony
szeS¢set dwadziescia trzy tysigce szescset ztotych 00/100) i dzieli sie na:
(a) 1.001.000 (jeden milion i jeden tysigc) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
wartoSci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria A o numerach od

1do 1.001.000;

(b) 133.000 (sto trzydziesci trzy tysigce) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy), oznaczonych jako seria B o numerach od

1 do 133.000;

(c) 138.000 (sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria C o numerach od

1 do 138.000;



(d) 412.000 (czterysta dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria D o numerach od
1 do 412.000;

(e) nie wiecej niz 5.052.000 (pie¢ milionow piecdziesigt dwa tysigce) akcji na okaziciela
zwyktych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy), oznaczonych jako
seria E o numerach od 1 do 5.052.000;

(f) nie wiecej niz 19.500.000 (stownie: dziewietnascie milionow pigéset tysiecy) akcji na
okaziciela zwyktych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy),
oznaczonych jako seria F' o numerach od I do 19.500.000.”

§5

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad i Rad¢ Nadzorcza do
dokonania wszelkich czynno$ci, majacych na celu wykonanie niniejszej uchwaly,
w szczegdlnosci upowaznia si¢ Zarzad do:

(a) zaoferowania obejmujagcym Akcji Serii F oraz do wykonywania wszelkich innych
czynnos$ci z tym zwigzanych;

(b) zlozenia o$wiadczenia o wysokos$ci objetego kapitalu zaktadowego Spotki w zwigzku z
emisja Akcji Serii F w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH; oraz

(c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z rejestracja Akcji
Serii F w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz z dopuszczeniem i wprowadzeniem
Akcji Serii F do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

2. Upowaznia si¢ Rade¢e Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajacego zmiany, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podje¢cia, z zastrzezeniem, ze zmiany statutu Spotki objete
niniejszg uchwatg wchodza w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego.

Uzasadnienie Uchwaly
Emisja Akcji Serii F, zgodnie z wyzej wskazang propozycja uchwaty, ma nastapi¢ w drodze
subskrypcji prywatnej, skierowanej do wybranych inwestorow w liczbie mniejszej niz 150 os6b
fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, tacznie z uwzglednieniem
innych ofert akcji Spotki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy. W tym celu
przewiduje si¢ pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Ceng
emisyjna zaproponowano w przedziale od 5,00 zt (pie¢ ztotych) do 6,50 zt (szes¢ ztotych

piecdziesiat groszy).



Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci jest niezbedne, aby
urzeczywistni¢ usprawnienie procedury pozyskiwania przez Spotke nowych $rodkow
finansowych na rozwoj i dziatalno$¢ biezaca Spoiki. Sktadajacy uchwate akcjonariusz stoi na
stanowisku, ze dostosowanie planéw emisyjnych Spoiki do panujacych warunkow rynkowych
moze odby¢ si¢ jedynie wowczas, gdy dotychczasowi akcjonariusze zostang pozbawieni prawa
poboru i mozliwe bedzie przeprowadzenie sprawnej i skutecznej emisji prywatnej akcji
skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorow, dzigki czemu umozliwi sprostanie przez
Spoéike przedsiewzigciom gospodarczym.

Sktadajacy uchwate akcjonariusz stoi na stanowisku, iz podejmujac decyzje o pozbawieniu
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéotki w cato$ci nalezy kierowad sie¢
najwyzszymi standardami i zasadami obowigzujacymi w stosunkach pomigdzy akcjonariuszami
a Spotka. W ocenie skladajagcego uchwale akcjonariusza pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki nie wplynie negatywnie na wykonywanie przez
akcjonariuszy ich uprawnien. Podkresli¢ nalezy, ze w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zwotanego na dzien 4 listopada 2026 r. przewiduje si¢ podjecie uchwaty o emisji
akcji serii E — z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wobec tego
akcjonariusze zyskaja mozliwo$¢ utrzymania preferowanego zaangazowania kapitatlowego w
Spotce i1 utrzymania swojej dotychczasowej pozycji.

Proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest skomplikowany i narazony na rézne - czasem
trudne do przewidzenia - ryzyka. Stad, w momencie podejmowania uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, trudno z catkowita precyzja oszacowaé wielko$¢ popytu na emitowane
akcje z perspektywy ex ante. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego bez wprowadzenia sztywnego
limitu liczby emitowanych akcji wprowadza elastycznos¢, tworzac swoisty wentyl
bezpieczenstwa zabezpieczajacy przed ryzykiem trudno$ci w oszacowaniu popytu na etapie
podejmowania uchwaly o podwyzszeniu oraz ryzykami wystgpienia niemozliwych do
przewidzenia okolicznos$cig na etapie subskrybowania akcji 1 catego procesu emisyjnego. Z tych
wzgledow zaproponowany sposob podwyzszenia kapitatu wydaje si¢ dziataniem uzasadnionym
1 przemyS$lanym.

Aktualny kurs akcji Spotki na rynku NewConnect GPW wynosi ok. 1,86 zt. Sredni kurs akcji
Spotki na rynku NewConnect GPW za ostatnie 3 miesigce wynosi ok. 1,83 zI. Cena emisyjna w
przedziale 5 zt — 6,50 zt jest wprawdzie wyzsza niz wyzej wskazane warto$ci, jednak z uwagi na
skierowanie emisji do nowych inwestorow mozliwe bedzie przeprowadzenie emisji po
zaproponowanej cenie emisyjnej, co nie zagraza interesom obecnych akcjonariuszy, a wprost

przeciwnie, powoduje po ich stronie korzys$ci finansowe.



Zalacznik nr 1
PISEMNA OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU
ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych
Zarzad Space Fox Games S.A. (dalej odpowiednio jako: ,Zarzad”, ,,Spotka”) podziela
zapatrywanie akcjonariusza zglaszajagcego projekt niniejszej uchwaly w przedmiocie
koniecznosci pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki w catosci.
W ocenie Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci jest
uzasadnione potrzeba zapewnienia Spotce elastyczno$ci oraz sprawnosci w procesie emisji akcji
serii F, a takze potrzeba realizacji planowanych przedsigwzie¢ strategicznych Spotki zwigzanych
z dazeniem do uzyskania pozycji integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych.
Pozbawienie prawa poboru umozliwi przeprowadzenie emisji akcji serii F w trybie subskrypcji
prywatnej i skierowanie jej do wybranych przez Zarzad inwestoréw-akcjonariuszy SatRev S.A.
Takie rozwigzanie przyczyni si¢ do zwigkszenia efektywnos$ci catego procesu, ograniczenia
ryzyk zwigzanych z jego realizacja, a takze otworzy Spolce droge ku dalszym krokom
zwigzanym z konsolidacja branzy Space Tech.
Wskazaé nalezy, ze zaangazowanie w sektor technologii kosmicznych Zarzad postrzega jako
wyjatkowa szans¢ dla Spoiki i jej rozwoju. Znaczenie branzy Space Tech nieustannie wzrasta, a
sama branza funkcjonuje nie tylko jako element wspierajacy okreslone przedsigwzigcia naukowe
1 gospodarcze, ale jest rowniez wykorzystywana na cele obronno$ci oraz funkcjonowania
infrastruktury krytycznej. Zarzad przewiduje dalszy, dynamiczny wzrost istotnosci tego sektora
w przysziosci, czemu sprzyja¢ beda postgp technologiczny oraz rosngca zapotrzebowania na
zaawansowane rozwigzania satelitarne i telekomunikacyjne.
W zwigzku z tym, wiaczenie si¢ Spotki w ten ciagle rozwijajacy rynek, jawi si¢ jednoznacznie
jako perspektywiczny kierunek rozwoju dziatalnosci, umozliwiajacy wykorzystanie
pojawiajacych si¢ szans rynkowych i budowanie dtugoterminowej wartosci Spotki. Obecnosé
Spotki w przedmiotowym sektorze moze przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia pozycji Spoiki,
zwigkszenia jej potencjalu innowacyjnego oraz nawigzania wspdlpracy z podmiotami
dzialajacymi w obszarach zaawansowanych technologii, obronnosci i infrastruktury krytyczne;.
Tym samym, zaangazowanie w branz¢ Space Tech wpisuje si¢ w dlugoterminowg perspektywe
rozwoju Spotki 1 stanowi uzasadniong odpowiedz na obserwowane oraz przewidywane kierunki
zmian w otoczeniu rynkowym.
Dlatego tez, strategia rozwoju Spotki, wedle ktorej stanie si¢ ona integratorem rynkowym w
branzy Space Tech jest stuszna 1 w ocenie Zarzadu zastuguje na aprobatg akcjonariuszy. Podjecie

przez Spotke dziatan ukierunkowanych na realizacje¢ przedmiotowej strategii wymaga jednakze
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stosownych czynnosci, ktérymi to czynnos$ciami sg przede wszystkim emisje akcji serii F, serii
G, serii H oraz serii I. Wskutek emisji akcji serii F, Spétka pozyska odpowiednich inwestoréw,
ktorych zaangazowanie kapitalowe jest istotnym warunkiem dla stworzenia i ugruntowania
pozycji Spotki jako integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych. Emisja akcji
serii. F umozliwi Spolce pozyskanie inwestoroOw-akcjonariuszy SatRev S.A. — podmiotu
dzialajacego w sektorze technologii kosmicznych, co pozwoli na ksztattowanie charakteru
akcjonariatu Spotki zgodnie z zaktadang strategia rozwoju.

Majac na wzgledzie powyzsze stwierdzi¢ nalezy, ze pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki. Ponadto, przyjecie proponowanego
rozwigzania stanowi¢ bedzie wyraz istotnego wsparcia dla strategii rozwoju Spoéiki jako
integratora rynkowego przez akcjonariat Spotki. Zarzad podkresla, ze decyzja o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest podejmowana z uwzglednieniem interesu
Spotki, przy jednoczesnym poszanowaniu ich praw i1 intereséw. Urzeczywistnienie zaktadanej
drogi rozwoju Spotki wymaga jednak wylaczenia prawa poboru w catosci. Nie istniejg inne
alternatywy, pozwalajace na osiaggnigcie zaktadanych rezultatow.

Nalezy zauwazy¢, ze ocena proponowanego pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy powinna réwniez uwzglednia¢ pozostate planowane kapitatowe przedsiewzigcia
Spotki. W szczegolnosci Zarzad wskazuje, ze w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
zwotanego na dzien 4 listopada 2026 r. przewidziano podj¢cie uchwaty dotyczacej emisji akcji
serii E z zachowaniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom.
Rozwigzanie to stwarza akcjonariuszom mozliwos¢ objecia nowych akcji na zasadach
okreslonych w stosownej uchwale, a tym samym pozwala im dazy¢ do utrzymania
dotychczasowego poziomu zaangazowania kapitalowego w Spotce. Wedlug Zarzadu, jest to
wazna okoliczno$¢, ktora powinna by¢ uwzgledniona przy ocenie wpltywu proponowanego
pozbawienia prawa poboru na sytuacj¢ dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad zwraca réwniez uwage, ze proces podwyzszenia kapitalu zakladowego kazdorazowo
wigze si¢ z szeregiem czynnikow rynkowych 1 organizacyjnych, ktorych petne przewidzenie na
etapie podejmowania uchwaly emisyjnej nie zawsze jest mozliwe. W szczegdlnosci trudne moze
by¢ precyzyjne oszacowanie, z odpowiednim wyprzedzeniem, rzeczywistego zainteresowania
inwestorOw objeciem emitowanych akcji, co jest szczegOlnie istotne z perspektywy specyfiki
planowanego podwyzszenia kapitalu zakladowego (tj. propozycji objecia akcji skierowanej do
wybranych akcjonariuszy SatRev S.A.) i realizacji strategii Spotki zwigzanej z rozwojem w
sektorze technologii kosmicznych.

Umozliwienie przeprowadzenia emisji akcji serii F bez sztywnego okre$lenia liczby akcji w
zakresie przewidzianym w uchwale zapewni Spodice wigksza elastyczno$¢ w ksztattowaniu

ostatecznych parametrow emisji, z uwzglednieniem faktycznego zainteresowania inwestorow-
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akcjonariuszy SatRev S.A. oraz uwarunkowan wystepujacych w toku procesu emisyjnego.
Wedtug Zarzadu, przyjecie takiego rozwigzania stanowi racjonalne podejscie do zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z pozyskiwaniem kapitalu i moze ograniczy¢ prawdopodobienstwo
niedostosowania struktury emisji do rzeczywistego zainteresowania rynkowego.

W zakresie uzasadnienia proponowanej ceny emisyjnej, Zarzad zaznacza, ze przy ocenie
zasadno$ci proponowanych warunkéw emisji akeji serii F uwzgledniony zostal rowniez poziom
notowan akcji Spotki na rynku NewConnect. Zarzad jest Swiadomy, ze rozwazany przedziat ceny
emisyjnej, wynoszacy od 5,00 zt do 6,50 zt za akcjg, przewyzsza wskazane poziomy notowan
rynkowych. Zarazem, w ocenie Zarzadu, proponowana wysokos$¢ ceny emisyjnej lezy zard6wno
w interesie Spoiki, jak 1 dotychczasowych akcjonariuszy. Ze wzgledu na fakt, ze emisja zostanie
skierowana do wybranych inwestoréw-akcjonariuszy SatRev  S.A., potencjalnie
zainteresowanych uczestnictwem kapitatowym w Spotce, zaproponowana cena powinna uzyskac
ich akceptacj¢. W opinii Zarzadu, mozliwos$¢ objecia akcji w spotce majacej zostaé integratorem
rynkowym w branzy technologii kosmicznych, przy jednoczesnym skierowaniu oferty objecia
ich do akcjonariuszy spotki z tego sektora, niebedacej jednak spotka publiczng, uzasadni
adekwatno$¢ wskazanej ceny emisyjne;j.

Powyzsze pozwoli Spoélce na pozyskanie stosownego kapitalu na korzystnych dla niej
warunkach, co pozytywnie wplynie na jej mozliwosci rozwojowe oraz sytuacje finansowa.
Konsekwentnie, taki zabieg przyniesie réwniez korzysci dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki. Jednoczesnie, ze wzgledu na fakt skierowania emisji do wybranych inwestorow-
akcjonariuszy SatRev S.A., sugerowana cena emisyjna — pomimo przewyzszenia wskazanych
notowan rynkowych — nie godzi w interes dotychczasowych akcjonariuszy.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Zarzad Spétki uznaje pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci za rozwigzanie uzasadnione. Zarzad uznaje rdwniez za
uzasadniong zaproponowang cen¢ emisyjng. W ocenie Zarzadu proponowane rozwiazanie shuzy
realizacji interesu Spotki, przy jednoczesnym uwzglednieniu sytuacji i praw dotychczasowych
akcjonariuszy. Wobec tego, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu glosowanie za
uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akcji serii F w trybie
subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany
Statutu Spoiki.

W glosowaniu nad uchwalg, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23% kapitatu
zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie
oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujgcych si¢”’, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.
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Uchwala nr 5 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma
Space Fox Games Spolka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G w trybie
subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 11 § 2 pkt

1), art. 432, art. 433 § 2, art. 436 § od 1 do 4 Kodeksu spétek handlowych (,,KSH”) niniejszym

uchwala, co nastgpuje:

§1

1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki w sposob ,,widetkowy™, tj. o kwote nie mniejsza niz
750.000,00 zt (stownie: siedemset pigédziesiat tysigcy ztotych 00/100) oraz nie wigksza niz
880.000,00 zt (stownie: osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych 00/100).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w drodze emisji od 7.500.000
(stownie: siedem miliondw pigcset tysiecy) do 8.800.000 (stownie: osiem milionow osiemset
tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢
groszy) kazda (,,Akcje Serii G”).

3. Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi¢ bedzie 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy).

4. Akcje Serii G zaoferowane zostang w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1) KSH.

5. Akcje Serii G moga by¢ optacone wytacznie wkladami pienigznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

6. Akcje Serii G beda zdematerializowane 1 beda zapisywane na rachunkach papierow
warto$ciowych.

7. Objecie Akcji Serii G nastgpi w drodze zlozenia oferty przez Spolke 1 jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna). Oferta Akcji Serii G bedzie skierowana do
mniej niz 150 oso6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, tacznie
zuwzglednieniem innych ofert akcji Spotki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy.
W zwiazku z powyzszym do oferty Akcji Serii G nie bgdzie mial zastosowania obowigzek
sporzadzenia prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu
ofertowego.

8. Akcje Serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastg¢pujacych zasadach:

(a) Akcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoéiki,

uczestniczg w dywidendzie za poprzedni rok obrotowy, bezposrednio poprzedzajacy
13



rok obrotowy, w ktorym te Akcje zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych.

(b) Akcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych po dniu
dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestniczg w
dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym te Akcje zostaty po raz pierwszy zapisane
na rachunku papierow wartosciowych.

§2
1. Zarzad zaoferuje objecie Akcji Serii G wybranym przez siebie inwestorom, w granicach
okreslonych w § 1 ust. 7 powyzej 1 skieruje te oferte dla inwestorow, ktorzy czynnie bgda
wspiera¢ strategiczne zamierzenia Spotki. Liste inwestorow, do ktdrych zostanie skierowana
oferta, zatwierdzi Rada Nadzorcza.
2. Umowy objecia Akcji Serii G w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH zostang zawarte do dnia
26 lutego 2027 roku.
§3
W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji
Serii G. Przyjmuje si¢ do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru
Akcji Serii G przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi Zatgcznik
nr 1 do niniejszej Uchwaty.
§4
Zmienia si¢ § 7.1 Statutu Spotki, ktéry przyjmuje nastgpujace brzmienie:
., 7.1 Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 3.503.600,00 zt (trzy miliony piecset
trzy tysigce szescset ztotych 00/100) i dzieli sie na:
(a) 1.001.000 (jeden milion i jeden tysigc) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria A o numerach od

1do 1.001.000;

(b) 133.000 (sto trzydziesci trzy tysigce) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartoSci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria B o numerach od

1 do 133.000;

(c) 138.000 (sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria C o numerach od

1 do 138.000;

(d) 412.000 (czterysta dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria D o numerach od

1 do 412.000;
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(e) nie wiecej niz 5.052.000 (pie¢ milionow pigcdziesigt dwa tysigce) akcji na okaziciela
zwyktych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesigc groszy), oznaczonych jako
seria E o numerach od 1 do 5.052.000;

(f) nie wiecej niz 19.500.000 (stownie: dziewietnascie milionow piecset tysiecy) akcji na
okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy),
oznaczonych jako seria F' o numerach od 1 do 19.500.000;

(g) od 7.500.000 (stownie: siedem milionow piecset tysiecy) do 8.800.000 (stownie: osiem
milionow osiemset tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria G o numerach od 1 do
8.800.000.”

§5

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad 1 Rad¢ Nadzorcza do

dokonania wszelkich czynno$ci, majacych na celu wykonanie niniejszej uchwaly,

w szczeg6lnosci upowaznia si¢ Zarzad do:

(a) zaoferowania obejmujacym Akcji Serii G oraz do wykonywania wszelkich innych
czynnosci z tym zwigzanych;

(b) zlozenia o$wiadczenia o wysokos$ci objetego kapitalu zaktadowego Spotki w zwigzku z
emisjg Akcji Serii G w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH; oraz

(c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z rejestracja Akcji
Serii G w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii G w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

uwzgledniajacego zmiany, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany statutu Spotki objete

niniejszg uchwatg wchodza w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.

Uzasadnienie Uchwaly

Emisja Akcji Serii G, zgodnie z wyzej wskazang propozycja uchwaly, ma nastapi¢ w drodze

subskrypcji prywatnej, skierowanej do wybranych inwestoréw w liczbie mniejszej niz 150 osob

fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, tacznie z uwzglednieniem

innych ofert akcji Spolki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy. W tym celu

przewiduje si¢ pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Ceng

emisyjna zaproponowano na poziomie ceny nominalnej, tj. 0,10 zt.
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Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci jest niezbedne, aby
urzeczywistni¢ usprawnienie procedury pozyskiwania przez Spotke nowych $rodkow
finansowych na rozwoj i1 dzialalno$¢ biezaca Spolki, jak rowniez umozliwi przeprowadzenie
zamierzonych plandéw strategicznych Spotki, po ich stosownym opracowaniu. Sktadajacy
uchwate akcjonariusz stoi na stanowisku, ze dostosowanie planéw emisyjnych Spotki do
panujacych warunkéw rynkowych moze odby¢ si¢ jedynie wowczas, gdy dotychczasowi
akcjonariusze zostang pozbawieni prawa poboru i mozliwe bedzie przeprowadzenie sprawnej i
skutecznej emisji prywatnej akcji skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestoréw, dzieki
czemu umozliwi sprostanie przez Spotke przedsigwzigciom gospodarczym.

Sktadajacy uchwate akcjonariusz stoi na stanowisku, ze podejmujac decyzje o pozbawieniu
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w cato$ci nalezy kierowad sie¢
najwyzszymi standardami i zasadami obowigzujacymi w stosunkach pomiedzy akcjonariuszami
a Spotka. W ocenie skladajagcego uchwale akcjonariusza pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki nie wptynie negatywnie na wykonywanie przez
akcjonariuszy ich uprawnien. Podkresli¢ nalezy, ze w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zwotanego na dzien 4 listopada 2026 r. przewiduje si¢ podjecie uchwaty o emisji
akcji serii E — z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wobec tego
akcjonariusze zyskaja mozliwo$¢ utrzymania preferowanego zaangazowania kapitatowego w
Spotce i1 utrzymania swojej dotychczasowej pozycji.

Proces podwyzszenia kapitalu zakladowego jest skomplikowany i narazony na rdzne - czasem
trudne do przewidzenia - ryzyka. Stad, w momencie podejmowania uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, trudno z catkowitg precyzja oszacowa¢ wielkos¢ popytu na emitowane
akcje z perspektywy ex ante. Widetkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego wprowadza
elastycznos¢, tworzac swoisty wentyl bezpieczenstwa zabezpieczajacy przed ryzykiem trudnos$ci
W oszacowaniu popytu na etapie podejmowania uchwaly o podwyzszeniu oraz ryzykami
wystgpienia niemozliwych do przewidzenia okoliczno$cig na etapie subskrybowania akcji i
catego procesu emisyjnego. Z tych wzgledow widetkowe podwyzszenie kapitatu wydaje sie
dziataniem uzasadnionym i przemyslanym.

Aktualny kurs akcji Spotki na rynku NewConnect GPW wynosi ok. 1,86 zt. Sredni kurs akcji
Spotki na rynku NewConnect GPW za ostatnie 3 miesigce wynosi ok. 1,83 zl. Cena emisyjna
ustalona na poziomie rownym cenie nominalnej, tj. 0,10 zt jest rozwigzaniem atrakcyjnym z
punktu widzenia potencjalnych inwestorow, bowiem umozliwi im zakup akcji po najnizszej
mozliwe] cenie. Zastosowanie ceny emisyjnej w kwocie 0,10 zt ulatwi Spotce odnalezienie

podmiotdéw zainteresowanych objeciem Akcji Serii G.
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Zalacznik nr 1
PISEMNA OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU
ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych
Zarzad Space Fox Games S.A. (dalej odpowiednio jako: ,,Zarzad”, ,Spétka”) podziela
zapatrywanie akcjonariusza zglaszajagcego projekt niniejszej uchwaly w przedmiocie
koniecznosci pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki w catosci.
W ocenie Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci jest
uzasadnione potrzeba zapewnienia Spotce elastyczno$ci oraz sprawnosci w procesie emisji akcji
serii G, a takze potrzeba realizacji planowanych przedsiewziec strategicznych Spotki zwigzanych
z dazeniem do uzyskania pozycji integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych.
Pozbawienie prawa poboru umozliwi przeprowadzenie emisji akcji serii G w trybie subskrypcji
prywatnej i skierowanie jej do wybranych przez Zarzad inwestorow, ktdrzy czynnie beda
wspiera¢ strategiczne zamierzenia Spotki. Takie rozwigzanie przyczyni si¢ do zwigkszenia
efektywnosci catego procesu, ograniczenia ryzyk zwigzanych z jego realizacja, a takze otworzy
Spotce droge ku dalszym krokom zwigzanym z konsolidacjg branzy Space Tech.
Wskaza¢ nalezy, ze zaangazowanie w sektor technologii kosmicznych Zarzad postrzega
jako wyjatkowa szanse dla Spélki i jej rozwoju. Znaczenie branzy Space Tech nieustannie
wzrasta, a sama branza funkcjonuje nie tylko jako element wspierajacy okreslone
przedsiewziecia naukowe i1 gospodarcze, ale jest rowniez wykorzystywana na cele obronnos$ci
oraz funkcjonowania infrastruktury krytycznej. Zarzad przewiduje dalszy, dynamiczny wzrost
istotnosci tego sektora w przysztosci, czemu sprzyja¢ beda postep technologiczny oraz rosngca
zapotrzebowania na zaawansowane rozwigzania satelitarne i telekomunikacyjne.
W zwiazku z tym, wlaczenie si¢ Spotki w ten ciagle rozwijajacy rynek, jawi si¢ jednoznacznie
jako perspektywiczny kierunek rozwoju dziatalnosci, umozliwiajacy wykorzystanie
pojawiajacych si¢ szans rynkowych i budowanie dtugoterminowej wartosci Spotki. Obecnosé
Spotki w przedmiotowym sektorze moze przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia pozycji Spoiki,
zwigkszenia jej potencjalu innowacyjnego oraz nawigzania wspélpracy z podmiotami
dzialajacymi w obszarach zaawansowanych technologii, obronnosci i infrastruktury krytyczne;.
Tym samym, zaangazowanie w branz¢ Space Tech wpisuje si¢ w dlugoterminowg perspektywe
rozwoju Spotki 1 stanowi uzasadniong odpowiedz na obserwowane oraz przewidywane kierunki
zmian w otoczeniu rynkowym.
Dlatego tez, strategia rozwoju Spolki, wedle ktorej stanie si¢ ona integratorem rynkowym
w branzy Space Tech jest sluszna i w ocenie Zarzadu zastuguje na aprobate akcjonariuszy.

Podjecie przez Spotke dziatan ukierunkowanych na realizacje przedmiotowej strategii wymaga
17



jednakze stosownych czynnosci, ktorymi to czynnos$ciami sg przede wszystkim emisje akcji serii
F, serii G, serii H oraz serii I. Wskutek emisji akcji serii G, Spoétka pozyska odpowiednich
inwestorow, ktorych zaangazowanie kapitalowe jest istotnym warunkiem dla stworzenia i
ugruntowania pozycji Spotki jako integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych.
Emisja akcji serii G umozliwi Spotce pozyskanie inwestorow, ktorzy czynnie beda wspierad
strategiczne zamierzenia Spotki — doswiadczenie, wiedza oraz zaangazowanie rzeczonych
inwestorow stanowi wartos¢ dodang w procesie uzyskiwania statusu integratora rynkowego w
sektorze Space Tech.

Majac na wzgledzie powyzsze stwierdzi¢ nalezy, ze pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spolki. Ponadto, przyjecie proponowanego
rozwigzania stanowi¢ bedzie wyraz istotnego wsparcia dla strategii rozwoju Spoéiki jako
integratora rynkowego przez akcjonariat Spotki. Zarzad podkresla, ze decyzja o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest podejmowana z uwzglednieniem interesu
Spotki, przy jednoczesnym poszanowaniu ich praw i intereséw. Urzeczywistnienie zaktadanej
drogi rozwoju Spotki wymaga jednak wylaczenia prawa poboru w catosci. Nie istniejg inne
alternatywy, pozwalajace na osiagniecie zakladanych rezultatow.

Nalezy zauwazy¢, ze ocena proponowanego pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy powinna réwniez uwzglednia¢ pozostate planowane kapitatowe przedsiewzigcia
Spotki. W szczegolnosci Zarzad wskazuje, ze w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
zwolanego na dzien 4 listopada 2026 r. przewidziano podj¢cie uchwaty dotyczacej emisji akcji
serii E z zachowaniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom.
Rozwigzanie to stwarza akcjonariuszom mozliwo$¢ objecia nowych akcji na zasadach
okreslonych w stosownej uchwale, a tym samym pozwala im dazy¢ do utrzymania
dotychczasowego poziomu zaangazowania kapitatlowego w Spoétce. Wedlug Zarzadu, jest to
wazna okoliczno$¢, ktora powinna by¢ uwzgledniona przy ocenie wplywu proponowanego
pozbawienia prawa poboru na sytuacje dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad zwraca réwniez uwage, ze proces podwyzszenia kapitalu zakladowego kazdorazowo
wigze si¢ z szeregiem czynnikéw rynkowych 1 organizacyjnych, ktorych pelne przewidzenie na
etapie podejmowania uchwaty emisyjnej nie zawsze jest mozliwe. W szczeg6lnosci trudne moze
by¢ precyzyjne oszacowanie, z odpowiednim wyprzedzeniem, rzeczywistego zainteresowania
inwestoroOw objeciem emitowanych akcji, co jest szczeg6lnie istotne z perspektywy specyfiki
planowanego podwyzszenia kapitalu zakladowego (tj. propozycji objecia akcji skierowanej do
inwestorow, ktorzy czynnie beda wspieraC strategiczne zamierzenia Spolki) i realizacji strategii
Spotki zwigzanej z rozwojem w sektorze technologii kosmicznych.

Umozliwienie przeprowadzenia emisji akcji serii G bez sztywnego okreSlenia liczby akcji w
zakresie przewidzianym w uchwale zapewni Spodice wigksza elastyczno$¢ w ksztattowaniu
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ostatecznych parametrow emisji, z uwzglednieniem faktycznego zainteresowania inwestorow
oraz uwarunkowan wystepujacych w toku procesu emisyjnego. Wedlug Zarzadu, przyjecie
takiego rozwigzania stanowi racjonalne podejscie do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
pozyskiwaniem kapitatu 1 moze ograniczy¢ prawdopodobienstwo niedostosowania struktury
emisji do rzeczywistego zainteresowania rynkowego.

W zakresie uzasadnienia proponowanej ceny emisyjnej, Zarzad zaznacza, ze przy ocenie
zasadnosci proponowanych warunkow emisji akcji serii G uwzgledniony zostal réwniez poziom
notowan akcji Spotki na rynku NewConnect. Zarzad jest swiadomy, ze proponowana cena
emisyjna jest nizsza od aktualnych notowan rynkowych. Zarazem, w ocenie Zarzadu,
proponowana wysoko$¢ ceny emisyjnej lezy zard6wno w interesie Spoiki, jak i dotychczasowych
akcjonariuszy. Ze wzgledu na fakt, ze emisja zostanie skierowana do wybranych inwestorow,
ktoérzy czynnie beda wspiera¢ strategiczne zamierzenia Spotki, Spotka uzyska wsparcie
doswiadczonych osob, ktorych wiedza i umiejetnosci w sposob pozytywny przyczyni si¢ do
realizacji planow strategicznych Spotki zwigzanych z uzyskaniem statusu integratora rynkowego
w branzy Space Tech.

W opinii Zarzadu, zaangazowanie takich osob w Spotke uzasadni adekwatno$¢ wskazanej ceny
emisyjnej. Konsekwentnie, taki zabieg przyniesie rowniez korzysSci dotychczasowym
akcjonariuszom Spoéiki, jako posrednim beneficjentom uzyskania wsparcia przez Spotke od
inwestorow, ktorzy czynnie beda wspiera¢ strategiczne zamierzenia Spotki. Zarazem, interes
Spotki oraz dotychczasowych akcjonariuszy jest chroniony roéwniez okolicznoscia uczestnictwa
Rady Nadzorczej w przedmiotowym procesie — zgodnie z projektem uchwaty, lista inwestorow,
do ktorych zostanie skierowana oferta, zostanie zatwierdzona przez Rade¢ Nadzorczg. Oprocz
wskazanych powyzej] wzgledéw, emisja akcji serit G pozwoli Spotce takze na pozyskanie
stosownego kapitatu, co pozytywnie wplynie na jej mozliwosci rozwojowe oraz sytuacje
finansows.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Zarzad Spétki uznaje pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci za rozwigzanie uzasadnione. Zarzad uznaje rOwniez za
uzasadniong zaproponowang cen¢ emisyjng. W ocenie Zarzadu proponowane rozwiazanie shuzy
realizacji interesu Spoiki, przy jednoczesnym uwzglednieniu sytuacji i praw dotychczasowych
akcjonariuszy. Wobec tego, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu glosowanie za
uchwalg w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii G w
trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zmiany Statutu Spolki.

W gltosowaniu nad uchwatq, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23 % kapitatu
zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie
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oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujgcych sie”, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.

Uchwala nr 6 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma
Space Fox Games Spoltka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii H w trybie
subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 11 § 2

pkt 1), art. 432, art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) niniejszym uchwala, co

nastepuje:
§1

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki w sposob ,,widetkowy™, tj. o kwote nie mniejsza niz
350.000,00 (stownie: trzysta pigcdziesiagt tysigcy ztotych 00/100) i nie wigksza niz
405.000,00 (stownie: czterysta pigc tysiecy ztotych 00/100).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w drodze emisji od 3.500.000
(stownie: trzy miliony pieéset tysiecy) do 4.050.000 (stownie: cztery miliony pigédziesiat
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé¢
groszy) kazda akcja (,,Akcje Serii H”).

3. Cena emisyjna Akcji Serii H wynosi¢ bedzie 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

4. Akcje Serii H zaoferowane zostang w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1) KSH.

5. Akcje Serii H moga by¢ optacone wytacznie wkladami pieni¢znymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

6. Akcje Serii H beda zdematerializowane 1 beda zapisywane na rachunkach papieréw
warto$ciowych.

7. Objecie Akcji Serii H nastapi w drodze ztozenia oferty przez Spolke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna). Oferta Akcji Serii H bedzie skierowana do
mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, lacznie
zuwzglednieniem innych ofert akcji Spotki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy.
W zwiazku z powyzszym do oferty publicznej Akcji Serii H nie bgdzie miat zastosowania
obowigzek sporzadzenia prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego ani innego
dokumentu ofertowego.

8. Akcje Serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach:
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(a) Akcje Serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoétki,
uczestniczg w dywidendzie za poprzedni rok obrotowy, bezposrednio poprzedzajacy
rok obrotowy, w ktérym te Akcje zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych.

(b) Akcje Serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych po dniu
dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoéiki, uczestniczg w
dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym te Akcje zostaty po raz pierwszy zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

§2
1. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, zaoferuje objecie Akcji Serii H wybranemu przez siebie
inwestorowi operacyjnemu (,Inwestor Operacyjny”), w granicach okre§lonych
w niniejszej uchwale.
2. Zawarcie przez Spotke umoéw o objeciu Akcji Serii H w trybie art. 431 § 2 pkt 1) KSH
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 26 lutego 2027 roku.
3. Zarzad ma prawo do odstgpienia od realizacji emisji Akcji Serii H w przypadku
niepowodzenia emisji Akcji Serii F.
§3
W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji
Serii H. Przyjmuje si¢ do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru
Akcji Serii H przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi Zalacznik
nr 1 do niniejszej Uchwaty.
§4
Zmienia si¢ § 7.1 Statutu Spotki, ktéry przyjmuje nastgpujace brzmienie:
., 7.1 Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 3.908.600 zt (stownie: trzy miliony
dziewieclset osiem tysiecy szes¢ set) i dzieli si¢ na:
(a) 1.001.000 (jeden milion i jeden tysigc) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria A o numerach od

1do 1.001.000;

(b) 133.000 (sto trzydziesci trzy tysigce) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartoSci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria B o numerach od

1 do 133.000;

(c) 138.000 (sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria C o numerach od

1 do 138.000;
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(d) 412.000 (czterysta dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria D o numerach od
1 do 412.000;

(e) nie wiecej niz 5.052.000 (pie¢ milionow piecdziesigt dwa tysigce) akcji na okaziciela
zwyktych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy), oznaczonych jako
seria E o numerach od 1 do 5.052.000;

(f) nie wiecej niz 19.500.000 (stownie: dziewietnascie milionow piecset tysiecy) akcji na
okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy),
oznaczonych jako seria F' o numerach od 1 do 19.500.000;

(g) od 7.500.000 (stownie: siedem milionow piecset tysiecy) do 8.800.000 (stownie: osiem
milionow osiemset tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria G o numerach od 1 do
8.800.000.”

(h) od 3.500.000 (stownie: trzy miliony piecset tysiecy) do 4.050.000 (stownie: cztery miliony
piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy), oznaczonych jako seria H o numerach od 1 do 4.050.000.”

§5

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad i Rad¢ Nadzorcza do

dokonania wszelkich czynno$ci, majacych na celu wykonanie niniejszej uchwaty,

w szczegdlnosci upowaznia si¢ Zarzad do:

(a) zaoferowania obejmujacemu Inwestorowi Operacyjnemu Akcji Serii H oraz do
wykonywania wszelkich innych czynnosci z tym zwigzanych;

(b) ztozenia o§wiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego Spotki w zwiazku
z emisja Akcji Serii H w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH; oraz

(c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z rejestracja Akcji
Serii w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz z dopuszczeniem 1 wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii H
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

uwzgledniajacego zmiany, o ktorych mowa w niniejszej uchwale.

. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany statutu Spotki objete

niniejszg uchwata wchodza w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego

Rejestru Sadowego.
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Uzasadnienie Uchwaly

Emisja Akcji Serii H, zgodnie z wyzej wskazang propozycja uchwatly, ma nastapi¢ w drodze
subskrypcji prywatnej, skierowanej do wybranego inwestora, w liczbie nie przekraczajacej 149
0s0b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, tacznie z uwzglednieniem
innych ofert akcji Spotki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy. W tym celu stusznym
dzialaniem jest pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Cene
emisyjng zaproponowano w kwocie 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy).

Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci wydaje si¢ by¢
dziataniem niezbg¢dnym do pozyskania inwestora operacyjnego, ktérego obecnos¢ przyczyni si¢
do wzmocnienia pozycji Spotki, a tym samym zapewni $rodki finansowe na rozwdj i1 dziatalno$¢
biezaca oraz pozwoli na realizacje nowej strategii operacyjne;.

Wylaczenie prawa poboru nie wplynie negatywnie na uprawnienia majatkowe akcjonariuszy,
bowiem pozyskania Inwestora Operacyjnego ma doprowadzi¢ do szybkiego wzrostu wartos$ci
Spotki, co zrekompensuje akcjonariuszom zmniejszony udzial procentowy w kapitale
zaktadowym. Ponadto, w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na
dzien 4 listopada 2026 r. przewiduje si¢ podjecie uchwaty o emis;ji akcji serii E z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wobec tego akcjonariusze zyskaja mozliwos¢
utrzymania preferowanego zaangazowania kapitalowego w Spoélce i utrzymania swojej
dotychczasowej pozycji.

Proces podwyzszenia kapitalu zakladowego jest skomplikowany i narazony na rdzne - czasem
trudne do przewidzenia - ryzyka. Stad, w momencie podejmowania uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, trudno z catkowitg precyzja oszacowa¢ wielkos¢ popytu na emitowane
akcje z perspektywy ex ante. Widetkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego wprowadza
elastycznos¢, tworzac swoisty wentyl bezpieczenstwa zabezpieczajacy przed ryzykiem trudnos$ci
W oszacowaniu popytu na etapie podejmowania uchwaly o podwyzszeniu oraz ryzykami
wystgpienia niemozliwych do przewidzenia okoliczno$cig na etapie subskrybowania akcji i
catego procesu emisyjnego. Z tych wzgledow widetkowe podwyzszenie kapitatu wydaje sie
dziataniem uzasadnionym i przemyslanym.

Aktualny kurs akcji Spotki na rynku NewConnect GPW wynosi ok. 1,86 zt. Sredni kurs akcji
Spotki na rynku NewConnect GPW za ostatnie 3 miesigce wynosi ok. 1,83 zl. Cena emisyjna
ustalona na poziomie rownym cenie nominalnej, tj. 0,10 zt jest rozwigzaniem atrakcyjnym z
punktu widzenia potencjalnego inwestora, bowiem umozliwi mu to zakup akcji po najnizszej
mozliwe] cenie. Zastosowanie ceny emisyjnej w kwocie 0,10 zt ulatwi Spotce odnalezienie
podmiotu zainteresowanego objeciem Akcji Serii H, a tym samym przyspieszy rozwdj

operacyjny samej Spotki, co powinno leze¢ w interesie wszystkich akcjonariuszy.
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Zalacznik nr 1
PISEMNA OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU
ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych
Zarzad Space Fox Games S.A. (dalej odpowiednio jako: ,,Zarzad”, ,Spétka”) podziela
zapatrywanie akcjonariusza zglaszajagcego projekt niniejszej uchwaly w przedmiocie
koniecznosci pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki w catosci.
W ocenie Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci jest
uzasadnione potrzeba zapewnienia Spotce elastyczno$ci oraz sprawnosci w procesie emisji akcji
serii H, a takze potrzeba realizacji planowanych przedsiewziec strategicznych Spotki zwigzanych
z dazeniem do uzyskania pozycji integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych.
Pozbawienie prawa poboru umozliwi przeprowadzenie emisji akcji serii H w trybie subskrypcji
prywatnej i skierowanie jej do wybranego przez Zarzad inwestora operacyjnego, ktérego
doswiadczenie oraz znajomo$¢ branzy i zaangazowanie w Spotke przyczyni si¢ do wzmocnienia
jej pozycji branzowej, a tym samym zapewni $rodki finansowe na rozwoj 1 dziatalno$¢ biezaca.
Takie rozwiazanie przyczyni si¢ do zwigkszenia efektywnos$ci calego procesu, ograniczenia
ryzyk zwigzanych z jego realizacja, a takze otworzy Spodtce droge ku dalszym krokom
zwigzanym z konsolidacja branzy Space Tech.
Wskaza¢ nalezy, ze zaangazowanie w sektor technologii kosmicznych Zarzad postrzega
jako wyjatkowa szanse dla Spolki i jej rozwoju. Znaczenie branzy Space Tech nieustannie
wzrasta, a sama branza funkcjonuje nie tylko jako element wspierajacy okreslone
przedsiewzigcia naukowe 1 gospodarcze, ale jest rowniez wykorzystywana na cele obronnosci
oraz funkcjonowania infrastruktury krytycznej. Zarzad przewiduje dalszy, dynamiczny wzrost
istotnosci tego sektora w przysztosci, czemu sprzyja¢ beda postep technologiczny oraz rosnaca
zapotrzebowania na zaawansowane rozwigzania satelitarne 1 telekomunikacyjne.
W zwigzku z tym, wlaczenie si¢ Spotki w ten ciggle rozwijajacy rynek, jawi si¢ jednoznacznie
jako perspektywiczny kierunek rozwoju dzialalno$ci, umozliwiajacy wykorzystanie
pojawiajacych si¢ szans rynkowych i budowanie dlugoterminowej warto$ci Spotki. Obecnos¢
Spotki w przedmiotowym sektorze moze przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia pozycji Spoiki,
zwigkszenia jej potencjalu innowacyjnego oraz nawigzania wspOlpracy z podmiotami
dziatajacymi w obszarach zaawansowanych technologii, obronnosci i infrastruktury krytyczne;.
Tym samym, zaangazowanie w branz¢ Space Tech wpisuje si¢ w dlugoterminowg perspektywe
rozwoju Spoiki 1 stanowi uzasadniong odpowiedz na obserwowane oraz przewidywane kierunki

zmian w otoczeniu rynkowym.
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Dlatego tez, strategia rozwoju Spolki, wedle ktorej stanie si¢ ona integratorem rynkowym
w branzy Space Tech jest stuszna i w ocenie Zarzadu zasluguje na aprobate akcjonariuszy.
Podjecie przez Spotke dziatan ukierunkowanych na realizacj¢ przedmiotowej strategii wymaga
jednakze stosownych czynnosci, ktorymi to czynnos$ciami sg przede wszystkim emisje akcji serii
F, serii G, serii H oraz serii I. Wskutek emisji akcji serii H, Spotka pozyska inwestora
operacyjnego, ktorego obecno$¢ w Spolce jest istotnym warunkiem dla stworzenia i
ugruntowania pozycji Spotki jako integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych.
Emisja akcji serii H umozliwi Spéice pozyskanie inwestora operacyjnego, dziatajagcego w branzy
technologii kosmicznych. Dzigki kapitalowemu zaangazowaniu takiego podmiotu, dgzenia
Spotki do uzyskania statusu integratora rynkowego w obszarze Space Tech oraz jej pozycja
rynkowa zostang uwiarygodnione, co jest okolicznoscia jednoznacznie pozytywng w kontekscie
planowanych dziatan.
Majac na wzgledzie powyzsze stwierdzi¢ nalezy, ze pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spolki. Ponadto, przyjecie proponowanego
rozwigzania stanowi¢ bedzie wyraz istotnego wsparcia dla strategii rozwoju Spoéiki jako
integratora rynkowego przez akcjonariat Spotki. Zarzad podkresla, ze decyzja o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest podejmowana z uwzglednieniem interesu
Spotki, przy jednoczesnym poszanowaniu ich praw i interesow. Urzeczywistnienie zaktadanej
drogi rozwoju Spotki wymaga jednak wylaczenia prawa poboru w catosci. Nie istniejg inne
alternatywy, pozwalajace na osiagnigcie zakladanych rezultatow.
Nalezy zauwazy¢, ze ocena proponowanego pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy powinna réwniez uwzglednia¢ pozostate planowane kapitalowe przedsigwziecia
Spotki. W szczegodlnosci Zarzad wskazuje, ze w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
zwolanego na dzien 4 listopada 2026 r. przewidziano podjecie uchwaly dotyczacej emis;ji akcji
serii E z zachowaniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom.
Rozwigzanie to stwarza akcjonariuszom mozliwo$¢ objecia nowych akcji na zasadach
okreslonych w stosownej uchwale, a tym samym pozwala im dazy¢ do utrzymania
dotychczasowego poziomu zaangazowania kapitalowego w Spolce. Wedtug Zarzadu, jest to
wazna okoliczno$¢, ktora powinna by¢ uwzgledniona przy ocenie wpltywu proponowanego
pozbawienia prawa poboru na sytuacj¢ dotychczasowych akcjonariuszy.
Zarzad zwraca réwniez uwage, ze proces podwyzszenia kapitalu zakladowego kazdorazowo
wigze si¢ z szeregiem czynnikow rynkowych 1 organizacyjnych, ktorych petne przewidzenie na
etapie podejmowania uchwaty emisyjnej nie zawsze jest mozliwe. W szczeg6lnosci trudne moze
by¢ precyzyjne oszacowanie, z odpowiednim wyprzedzeniem, rzeczywistego zainteresowania
inwestora operacyjnego objeciem emitowanych akcji, co jest szczeg6lnie istotne z perspektywy
specyfiki planowanego podwyzszenia kapitalu zaktadowego (tj. propozycji objecia akcji
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skierowanej do inwestora operacyjnego) 1 realizacji strategii Spotki zwigzanej z rozwojem w
sektorze technologii kosmicznych.

Umozliwienie przeprowadzenia emisji akcji serii H bez sztywnego okreslenia liczby akcji w
zakresie przewidzianym w uchwale zapewni Spoéice wigksza elastyczno$¢ w ksztattowaniu
ostatecznych parametrow emisji, z uwzglednieniem faktycznego zainteresowania inwestorow
oraz uwarunkowan wystepujacych w toku procesu emisyjnego. Wedlug Zarzadu, przyjecie
takiego rozwigzania stanowi racjonalne podejs$cie do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
pozyskiwaniem kapitatu 1 moze ograniczy¢ prawdopodobienstwo niedostosowania struktury
emisji do rzeczywistego zainteresowania rynkowego.

W zakresie uzasadnienia proponowanej ceny emisyjnej, Zarzad zaznacza, ze przy ocenie
zasadnosci proponowanych warunkow emisji akcji serii H uwzgledniony zostal réwniez poziom
notowan akcji Spotki na rynku NewConnect. Zarzad jest §wiadomy, Ze proponowana cena
emisyjna jest nizsza od aktualnych notowan rynkowych. Zarazem, w ocenie Zarzadu,
proponowana wysoko$¢ ceny emisyjnej lezy zaréwno w interesie Spotki, jak i dotychczasowych
akcjonariuszy. Ze wzgledu na fakt, ze emisja zostanie skierowana do inwestora operacyjnego,
zaangazowanego w branze¢ Space Tech, Spotka uzyska wsparcie oraz swoiste uwierzytelnienie
w obszarze tego rynku. Okoliczno$¢ w sposodb pozytywny przyczyni si¢ do realizacji planow
strategicznych Spotki zwigzanych z uzyskaniem statusu integratora rynkowego w branzy Space
Tech.

W opinii Zarzadu, zaangazowanie takiego podmiotu w Spotke uzasadnia adekwatno$¢ wskazanej
ceny emisyjnej, bowiem z jednej strony jest ona atrakcyjna z punktu widzenia inwestora, a z
drugiej umozliwi  Spdlce  latwiejsze  znalezienie  zainteresowanego  inwestora
operacyjnego/inwestorOw. Konsekwentnie, taki zabieg przyniesie roéwniez korzysci
dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki, jako posrednim beneficjentom uzyskania wsparcia
przez Spotke od inwestora branzowego, ktorego zaangazowanie w Spotke przyczyni si¢ rowniez
do jej rozwoju operacyjnego. Zarazem, interes Spotki oraz dotychczasowych akcjonariuszy jest
chroniony rowniez okolicznoscig uczestnictwa Rady Nadzorczej w przedmiotowym procesie —
zgodnie z projektem uchwaty, oferta objecia akcji serii H zostanie zaoferowana przez Zarzad, za
zgoda Rady Nadzorczej. Oprocz wskazanych powyzej wzgledow, emisja akcji serii H pozwoli
Spotce takze na pozyskanie stosownego kapitalu, co pozytywnie wplynie na jej mozliwosci
rozwojowe oraz sytuacje finansowa.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Zarzad Spétki uznaje pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci za rozwigzanie uzasadnione. Zarzad uznaje rdwniez za
uzasadniong zaproponowang cen¢ emisyjng. W ocenie Zarzadu proponowane rozwigzanie stuzy
realizacji interesu Spotki, przy jednoczesnym uwzglednieniu sytuacji i praw dotychczasowych

akcjonariuszy. Wobec tego, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu glosowanie za
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uchwala w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje¢ akcji serii H w
trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zmiany Statutu Spolki.

W gltosowaniu nad uchwalq, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23% kapitatu
zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie
oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujgcych si¢”’, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.

Uchwala nr 7 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma
Space Fox Games Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii 1
w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 11 § 2

pkt 1), art. 432, art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) niniejszym uchwala, co

nastepuje:
§1

1. Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spotki w sposob ,,widetkowy”, tj. o kwote nie mniejsza niz
90.000,00 (stownie: dziewiecdziesiat tysigcy ztotych 00/100) i nie wigksza niz 105.000,00
(stownie: sto pigc tysigcy ztotych 00/100).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostanie dokonane w drodze emisji od 900.000
(stownie: dziewigcset tysiecy) do 1.050.000 (stownie: jeden milion pigédziesiat tysigcy) akcji
zwyktlych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda
(»Akcje Serii I”).

3. Cena emisyjna Akcji Serii [ wynosi¢ bedzie 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

4. Akcje Serii I zaoferowane zostang w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 1) KSH.

5. Akcje Serii I moga by¢ optacone wylacznie wktadami pienigznymi, wniesionymi w pelni
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki.

6. Akcje Serii I bedg zdematerializowane i1 beda zapisywane na rachunkach papierow
warto§ciowych.

7. Objecie Akcji Serii I nastagpi w drodze zlozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna). Oferta Akcji Serii I bedzie skierowana do

mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, lacznie
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z uwzglednieniem innych ofert akcji Spotki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy.

W zwiagzku z powyzszym do oferty Akcji Serii I nie bgdzie miat zastosowania obowigzek

sporzadzenia prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu

ofertowego.

. Akcje Serii I bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

(a) Akcje Serii I zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
najpozniej w dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoétki,
uczestniczg w dywidendzie za poprzedni rok obrotowy, bezposrednio poprzedzajacy
rok obrotowy, w ktérym te Akcje zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych

(b) Akcje Serii I zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych po dniu
dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoiki, uczestnicza w
dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym te Akcje zostaty po raz pierwszy zapisane
na rachunku papierow wartosciowych.

§2

. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, zaoferuje objecie Akeji Serii I wybranym przez siebie

inwestorom finansowym (,,Inwestorzy Finansowi”), w granicach okreslonych w niniejsze;j

uchwale.

. Zawarcie przez Spotke umow o objeciu Akcji Serii I w trybie art. 431 § 2 pkt 1) KSH

w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 26 lutego 2027 roku.

. Zarzad ma prawo do odstgpienia od realizacji emisji Akcji Serii I w przypadku

niepowodzenia emisji Akcji Serti F.

§3

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji

Serii I. Przyjmuje si¢ do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru Akcji

Serii [ przedstawiong na pis§mie Walnemu Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi Zalacznik nr 1 do

niniejszej Uchwaty.

§4

Zmienia si¢ § 7.1 Statutu Spotki, ktéry przyjmuje nastgpujace brzmienie:

., 7.1 Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 4.008.600 zi (stownie: cztery miliony
osiem tysigcy szescset ztotych 00/100) i dzieli sie na:
(a) 1.001.000 (jeden milion i jeden tysigc) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy), oznaczonych jako seria A o numerach od

1 do 1.001.000;
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(b) 133.000 (sto trzydziesci trzy tysigce) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria B o numerach od
1 do 133.000;
(c) 138.000 (sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria C o numerach od
1 do 138.000;
(d) 412.000 (czterysta dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria D o numerach od
1do 412.000;
(e) nie wiecej niz 5.052.000 (pigé milionow piecdziesigt dwa tysigce) akcji na okaziciela
zwyktych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc groszy), oznaczonych jako
seria E o numerach od 1 do 5.052.000;
(f) nie wigcej niz 19.500.000 (stownie: dziewietnascie milionow pigcset tysiecy) akcji na
okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zi{ (dziesie¢ groszy),
oznaczonych jako seria F' o numerach od 1 do 19.500.000;
(g) od 7.500.000 (stownie: siedem milionow piegcset tysiecy) do 8.800.000 (stownie:
osiem milionow osiemset tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria G o numerach od 1 do
8.800.000.”
(h) od 3.500.000 (stownie: trzy miliony pigcset tysiecy) do 4.050.000 (stownie: cztery
miliony piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci
nominalnej 0,10 zI (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria H o numerach od 1 do
4.050.000.
(i) od 900.000 (stownie: dziewigéset tysigcy) do 1.050.000 (stownie: jeden milion
piecdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela zwyklych, o jednostkowej wartosci nominalnej
0,10 z{ (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria I o numerach od 1 do 1.050.000.”
§5
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad i Rad¢ Nadzorcza do
dokonania wszelkich czynno$ci, majacych na celu wykonanie niniejszej uchwaty,
w szczegblnosci upowaznia si¢ Zarzad do:
(a) zaoferowania obejmujacym Inwestorom Finansowym Akcji Serii [ oraz do
wykonania wszelkich innych czynnosci z tym zwigzanych;
(b) ztozenia o$wiadczenia o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego Spotki w zwiazku
z emisjg Akcji Serii [ w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH; oraz
(c) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i1 prawnych zwigzanych z rejestracja
Akcji Serii I w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
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Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz z dopuszczeniem i wprowadzeniem do
obrotu Akcji Serii I w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajagcego zmiany, o ktorych mowa w niniejszej uchwale.

3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany statutu Spotki objete
niniejszg uchwata wchodza w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego.

Uzasadnienie Uchwaly

Emisja Akcji Serii I, zgodnie z wyzej wskazang propozycja uchwaty, ma nastapi¢ w drodze

subskrypcji prywatnej, skierowanej do wybranych inwestorow, w liczbie nie przekraczajacej 149

0s6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, tacznie z uwzglednieniem

innych ofert akcji Spolki, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy. W tym celu
przewiduje si¢ pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Ceng
emisyjng zaproponowano w kwocie 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy).

Kluczowym dla Spoélki jest pozyskanie zewngtrznego kapitatu, w mozliwie krotkim czasie.

Skierowanie emisji Akcji Serii I do inwestorow finansowych pozwoli na sprawne pozyskanie

srodkow, ktore beda mogtly zostac przeznaczone na realizacje dzialan operacyjnych przez Spotke.

Inwestorzy Finansowi, oprocz zaangazowania w Spotke poprzez objecie akcji, zobowigzani beda

do dostarczenia finansowania w formie dlugu, zaciagnigtego przez Spotke. Podejmujac decyzje

0 pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki nalezy kierowac sig

najwyzszymi standardami 1 zasadami obowigzujagcymi w stosunkach pomiedzy akcjonariuszami

a Spoika.

Wytaczenie prawa poboru nie wplynie negatywnie na uprawnienia majatkowe akcjonariuszy,

poniewaz zapewnienie finansowania Spolce wzmocni jej zdolno$¢ do wzrostu wartosci akcji.

Ponadto, w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien

4 listopada 2026 r. przewiduje si¢ podjecie uchwaty o emisji akcji serii E z zachowaniem prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wobec tego akcjonariusze zyskaja mozliwos¢

utrzymania preferowanego zaangazowania kapitalowego w Spolce 1 utrzymania swojej
dotychczasowej pozycji.

Aktualny kurs akcji Spotki na rynku NewConnect GPW wynosi ok. 1,86 zt. Sredni kurs akcji

Spoéiki na rynku NewConnect GPW za ostatnie 3 miesigce wynosi ok. 1,83 zt. Cena emisyjna

ustalona na poziomie rOwnym cenie nominalnej, tj. 0,10 zl jest rozwigzaniem atrakcyjnym z

punktu widzenia potencjalnych inwestorow, bowiem umozliwi im to zakup akcji po najnizszej

mozliwej cenie. Zastosowanie ceny emisyjnej w kwocie 0,10 zt ulatwi Spotce odnalezienie

podmiotu zainteresowanego objeciem Akcji Serii I, a tym samym zapewni w mozliwie
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najkrotszym czasie $rodki na rozwoj operacyjny samej Spotki, ktory to powinien leze¢ w
interesie dotychczasowych akcjonariuszy.
Zalacznik nr 1
PISEMNA OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU
ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych
Zarzad Space Fox Games S.A. (dalej odpowiednio jako: ,Zarzad”, ,Spoétka”) podziela
zapatrywanie akcjonariusza zglaszajacego projekt niniejszej uchwaly w przedmiocie
koniecznosci pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki w catosci.
W ocenie Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci jest
uzasadnione potrzeba zapewnienia Spotce elastyczno$ci oraz sprawno$ci w procesie emisji akcji
serii I, a takze potrzeba realizacji planowanych przedsigwzigc strategicznych Spotki zwigzanych
z dazeniem do uzyskania pozycji integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych.
Pozbawienie prawa poboru umozliwi przeprowadzenie emisji akcji serii [ w trybie subskrypcji
prywatnej 1 skierowanie jej do wybranych przez Zarzad inwestorow finansowych, ktérych
zaangazowanie w Spotke umozliwi sprawne pozyskiwanie $rodkéw finansowych. Rzeczone
srodki beda mogly zosta¢ przeznaczone na przeprowadzenie dziatan Spoiki dotyczacych
uzyskania statusu integratora rynkowego sektorze technologii kosmicznych. Takie rozwigzanie
przyczyni si¢ do zwigkszenia efektywnos$ci catego procesu, ograniczenia ryzyk zwigzanych z
jego realizacja, a takze otworzy Spolce droge ku dalszym krokom zwigzanym z konsolidacja
branzy Space Tech.
Wskazaé nalezy, ze zaangazowanie w sektor technologii kosmicznych Zarzad postrzega
jako wyjatkowa szanse dla Spolki i jej rozwoju. Znaczenie branzy Space Tech nieustannie
wzrasta, a sama branza funkcjonuje nie tylko jako element wspierajacy okreslone
przedsiewzigcia naukowe 1 gospodarcze, ale jest rowniez wykorzystywana na cele obronnosci
oraz funkcjonowania infrastruktury krytycznej. Zarzad przewiduje dalszy, dynamiczny wzrost
istotnosci tego sektora w przysztosci, czemu sprzyja¢ beda postep technologiczny oraz rosnaca
zapotrzebowania na zaawansowane rozwigzania satelitarne i telekomunikacyjne.
W zwigzku z tym, wlaczenie si¢ Spotki w ten ciagle rozwijajacy rynek, jawi si¢ jednoznacznie
jako perspektywiczny kierunek rozwoju dziatalnosci, umozliwiajacy wykorzystanie
pojawiajacych si¢ szans rynkowych i budowanie dtugoterminowej wartosci Spotki. Obecnosé
Spotki w przedmiotowym sektorze moze przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia pozycji Spoiki,
zwigkszenia jej potencjalu innowacyjnego oraz nawigzania wspélpracy z podmiotami
dziatajacymi w obszarach zaawansowanych technologii, obronnosci i infrastruktury krytyczne;.

Tym samym, zaangazowanie w branze¢ Space Tech wpisuje si¢ w dtugoterminowg perspektywe
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rozwoju Spoiki 1 stanowi uzasadniong odpowiedz na obserwowane oraz przewidywane kierunki
zmian w otoczeniu rynkowym.

Dlatego tez, strategia rozwoju Spolki, wedle ktorej stanie si¢ ona integratorem rynkowym
w branzy Space Tech jest shuszna i w ocenie Zarzadu zasluguje na aprobate akcjonariuszy.
Podjecie przez Spotke dziatan ukierunkowanych na realizacje przedmiotowej strategii wymaga
jednakze stosownych czynnosci, ktorymi to czynno$ciami sg przede wszystkim emisje akcji serii
F, serii G, serii H oraz serii I. Wskutek emisji akcji serii I, Spotka pozyska inwestorow
finansowych, ktorych obecnos$¢ w Spotce jest istotnym warunkiem dla stworzenia 1 ugruntowania
pozycji Spotki jako integratora rynkowego w obszarze technologii kosmicznych. Emisja akcji
serii [ umozliwi Spolce pozyskanie inwestoréw finansowych, ktoérzy oprocz zaangazowania w
Spotke poprzez objecie akeji, beda zobowigzani do zapewnienia Spotce finansowania dluznego.
Dzigki temu, zaplecze finansowo-organizacyjne Spoiki zostanie zabezpieczone, a ponadto
uzyska ona $rodki pozwalajace na realizacje zatozen zwigzanych z uzyskaniem statusu
integratora rynkowego w obszarze Space Tech. Powyzsze jest okoliczno$cig jednoznacznie
pozytywna w kontekscie planowanych dziatan.

Majac na wzgledzie powyzsze stwierdzi¢ nalezy, ze pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spolki. Ponadto, przyjecie proponowanego
rozwigzania stanowi¢ bedzie wyraz istotnego wsparcia dla strategii rozwoju Spoéiki jako
integratora rynkowego przez akcjonariat Spotki. Zarzad podkresla, ze decyzja o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest podejmowana z uwzglednieniem interesu
Spotki, przy jednoczesnym poszanowaniu ich praw i interesow. Urzeczywistnienie zaktadanej
drogi rozwoju Spotki wymaga jednak wytaczenia prawa poboru w catosci. Nie istniejg inne
alternatywy, pozwalajace na osiggnigcie zaktadanych rezultatow.

Nalezy zauwazy¢, ze ocena proponowanego pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy powinna réwniez uwzglednia¢ pozostate planowane kapitatowe przedsiewzigcia
Spotki. W szczegodlnosci Zarzad wskazuje, ze w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
zwolanego na dzien 4 listopada 2026 r. przewidziano podjecie uchwaty dotyczacej emisji akeji
serii E z zachowaniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom.
Rozwigzanie to stwarza akcjonariuszom mozliwos¢ objecia nowych akcji na zasadach
okreslonych w stosownej uchwale, a tym samym pozwala im dazy¢ do utrzymania
dotychczasowego poziomu zaangazowania kapitatowego w Spotce. Wedlug Zarzadu, jest to
wazna okoliczno$¢, ktora powinna by¢ uwzgledniona przy ocenie wpltywu proponowanego
pozbawienia prawa poboru na sytuacj¢ dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad zwraca réwniez uwage, ze proces podwyzszenia kapitalu zakladowego kazdorazowo
wigze si¢ z szeregiem czynnikow rynkowych 1 organizacyjnych, ktorych petne przewidzenie na
etapie podejmowania uchwaty emisyjnej nie zawsze jest mozliwe. W szczegdlnosci trudne moze
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by¢ precyzyjne oszacowanie, z odpowiednim wyprzedzeniem, rzeczywistego zainteresowania
inwestorow finansowych objeciem emitowanych akcji, co jest szczegdlnie istotne z perspektywy
specyfiki planowanego podwyzszenia kapitalu zakladowego (tj. propozycji objecia akcji
skierowanej do inwestorow finansowych) i realizacji strategii Spotki zwigzanej z rozwojem w
sektorze technologii kosmicznych.

Umozliwienie przeprowadzenia emisji akcji serii I bez sztywnego okre$lenia liczby akcji w
zakresie przewidzianym w uchwale zapewni Spotce wigkszg elastyczno$¢ w ksztaltowaniu
ostatecznych parametrow emisji, z uwzglednieniem faktycznego zainteresowania inwestorow
oraz uwarunkowan wystepujacych w toku procesu emisyjnego. Wedtlug Zarzadu, przyjecie
takiego rozwigzania stanowi racjonalne podej$cie do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
pozyskiwaniem kapitatu i moze ograniczy¢ prawdopodobienstwo niedostosowania struktury
emisji do rzeczywistego zainteresowania rynkowego.

W zakresie uzasadnienia proponowanej ceny emisyjnej, Zarzad zaznacza, ze przy ocenie
zasadno$ci proponowanych warunkow emisji akcji serii I uwzgledniony zostat réwniez poziom
notowan akcji Spotki na rynku NewConnect. Zarzad jest §wiadomy, ze proponowana cena
emisyjna jest nizsza od aktualnych notowan rynkowych. Zarazem, w ocenie Zarzadu,
proponowana wysoko$¢ ceny emisyjnej lezy zardwno w interesie Spoiki, jak 1 dotychczasowych
akcjonariuszy. Ze wzgledu na fakt, ze emisja zostanie skierowana do inwestoréw finansowych,
Spotka uzyska utatwienie do wsparcia finansowego swojej dzialalno$ci, ktore zostanie
przeznaczone na cele rozwojowe. Okoliczno$¢ ta w sposob pozytywny przyczyni si¢ do realizacji
planow strategicznych Spotki zwigzanych z uzyskaniem statusu integratora rynkowego w branzy
Space Tech.

W opinii Zarzadu, zaangazowanie takiego podmiotu w Spoétke uzasadnia adekwatno$¢ wskazane;j
ceny emisyjnej, bowiem z jednej strony jest ona atrakcyjna z punktu widzenia inwestorow, a z
drugiej umozliwi  Spolce latwiejsze  znalezienie  zainteresowanych  inwestorow
finansowych/inwestora finansowego. Konsekwentnie, taki zabieg przyniesie rowniez korzysci
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, jako posrednim beneficjentom uzyskania wsparcia
przez Spotke od inwestoréw finansowych, ktorych zaangazowanie w Spotke, jak i udzielone
finansowanie dluzne, przyczyni si¢ rdwniez do jej rozwoju operacyjnego. Zarazem, interes
Spotki oraz dotychczasowych akcjonariuszy jest chroniony roéwniez okolicznoscia uczestnictwa
Rady Nadzorczej w przedmiotowym procesie — zgodnie z projektem uchwaty, oferta objecia
akcji serii [ zostanie zaoferowana przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej. Oprocz wskazanych
powyzej wzgledow, emisja akcji serii I pozwoli Spoétce takze na pozyskanie stosownego kapitatu,
co pozytywnie wptynie na jej mozliwo$ci rozwojowe oraz sytuacje finansowa.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Zarzad Spoétki uznaje pozbawienie dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru w catosci za rozwigzanie uzasadnione. Zarzad uznaje rOwniez za
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uzasadniong zaproponowang cen¢ emisyjna. W ocenie Zarzadu proponowane rozwigzanie shuzy
realizacji interesu Spotki, przy jednoczesnym uwzglednieniu sytuacji i praw dotychczasowych
akcjonariuszy. Wobec tego, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu glosowanie za
uchwala w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje¢ akcji serii I w
trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zmiany Statutu Spolki.

W gtosowaniu nad uchwatq, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23% kapitatu
zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie
oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujgcych sie”, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.

Uchwala nr 8 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki pod firma
Space Fox Games Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
w sprawie zmiany Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie art. 430 § 1 1 art. 354 § 1
Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) niniejszym uchwala, co nast¢puje:
§1
1. Zmienia si¢ § 12.3. Statutu Spolki poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego
brzmienia:
,12.3. Akcjonariusz Artur Blasik jest uprawniony do powolywania i odwolywania
1 (jednego) Czlonka Zarzqdu (,,Uprawnienie Osobiste”). Uprawnienie Osobiste
wykonuje si¢ poprzez ztoZenie oswiadczenia Spotce. Pozostatych Czlonkow Zarzgdu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.”
2. Zmienia si¢ § 15.2. Statutu Spoélki poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego
brzmienia:
,15.2. Akcjonariusz Artur Blasik jest uprawniony do powolywania i odwolywania
1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej (,, Uprawnienie Osobiste”’). Uprawnienie Osobiste
wykonuje si¢ poprzez zioZenie oswiadczenia Spoitce. Pozostali Czionkowie Rady
Nadzorczej powolywani i odwolywani sq przez Walne Zgromadzenie. Jezeli mandat
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie wygasnie z powodu
jego smierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej mogq w drodze kooptacji powotaé nowego cztonka Rady
Nadzorczej, przy czym wybor czionka w tym trybie wymaga zatwierdzenia przez
najblizsze Walne Zgromadzenie. Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne
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Zgromadzenia nie uchybia czynnosciom podjetym przez Rade Nadzorczq z udziatem

Czlonka Rady Nadzorczej wybranego w trybie okreslonym w niniejszym ustepie. W

przypadku zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenia mandat tak powolanego

cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej rownoczesnie z planowang datg

wygasniecia mandatu zastgpowanego cztonka Rady Nadzorczej. W sklad Rady

Nadzorczej nie moze wchodzi¢ rownoczesnie wiecej niz dwoch cztonkow powotanych na

powyzszych zasadach.”

§2
Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany, o ktorych mowa w niniejszej uchwale.
§3
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.
Uzasadnienie do podj¢cia uchwaty:

Celem proponowanej zmiany Statutu Spoiki jest uksztaltowanie panujacych zasad tadu
korporacyjnego w sposob uwzgledniajacy strukture akcjonariatu, a zwlaszcza istotne
zaangazowanie kapitalowe akcjonariusza Artura Blasika, posiadajacego 15,15 % kapitatu
zaktadowego Spotki. Przyznanie Panu Arturowi Btasikowi osobistego uprawnienia do
powotywania i odwotywania jednego Cztonka Zarzadu oraz powotywania i odwotywania
jednego Cztonka Rady Nadzorczej jest ukierunkowane na stworzenie mechanizmu
umozliwiajacego uwzglednienie jego perspektywy inwestycyjnej, wiedzy oraz do§wiadczenia w
procesie wyboru funkcjonariuszy petniacych funkcje w Zarzadzie 1 Radzie Nadzorcze;.
Wskazane rozwigzanie pozostaje ograniczone do uprawnienia dotyczacego jednego Cztonka
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej, nie przyznajac Panu Arturowi Blasikowi wylacznego wptywu na ich
sklad ani na podejmowane przez nie decyzje. Celem wprowadzenia przedmiotowego
uprawnienia osobistego jest ustanowienie stosownej mozliwosci udzialu znaczacego
akcjonariusza w ksztattowaniu tadu korporacyjnego Spoiki, przy jednoczesnym poszanowaniu
praw pozostatych akcjonariuszy oraz ogélnych kompetencji organéw Spotki do powolywania i
odwotywania Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
Zarazem, powolani przez Pana Artura Blasika funkcjonariusze obowigzani sag do petnienia
swoich funkcji zgodnie z wymogami przewidzianymi przepisami prawa, w tym w szczegolnosci
obowigzani sg do dotozenia zawodowej staranno$ci oraz dochowania lojalnosci wobec Spotki.
Fakt powotania w sktad organu przez akcjonariusza nie wptywa na opisane powinnosci.
Majac powyzsze na uwadze, proponowana zmiana Statutu przyshuzy si¢ dlugoterminowemu
rozwojowi Spotki oraz realizacji jej strategicznych zamierzen, uwzgledniajac jednocze$nie

interes Spoltki oraz pozostatych akcjonariuszy.
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W gltosowaniu nad uchwalq, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23% kapitatu
zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie
oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujgcych sie”’, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.

Uchwala nr 9 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma
Space Fox Games Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie § 15.2 Statutu Spotki
niniejszym uchwala, co nastepuje:
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotuje do Rady Nadzorczej Pana Marka
Pilinskiego, posiadajagcego numer PESEL: *#**%*,
§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.
W glosowaniu tajnym nad uchwata, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowiagcych 47,23%
kapitatu zaktadowego, w tym gltosé6w waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano
,»za”, nie oddano glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢”, wobec czego uchwala powyzsza

zostala powzigta.

Uchwala nr 10 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma
Space Fox Games Spolka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
w sprawie zmian w skltadzie Rady Nadzorczej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie § 15.2 Statutu Spotki
niniejszym uchwala, co nastgpuje:
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotuje do Rady Nadzorczej Pana Leipert
Thorsten, posiadajgcego numer PESEL: *##*#*,
§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjegcia.
W glosowaniu tajnym nad uchwatq, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23%

kapitatu zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 gltosow oddano
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,za”, nie oddano glosow ,,przeciw” ani ,, wstrzymujgcych sie”, wobec czego uchwata powyzsza

zostala powzieta.

Uchwata nr 11 z dnia 04 listopada 2026 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma
Space Fox Games Spoltka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
w sprawie rozstrzygniecia o pokryciu kosztow
zwolania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac na podstawie art. 400 § 4 Kodeksu
spotek handlowych (,,KSH”) niniejszym uchwala, co nastgpuje:
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, ze koszty zwotania 1
odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostang poniesione przez Spotke.
§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.
W glosowaniu nad uchwatq, oddano wazne glosy z 795.328 akcji, stanowigcych 47,23% kapitatu
zaktadowego, w tym glosow waznych oddano 795.328, z czego 795.328 glosow oddano ,,za”, nie
oddano glosow ,,przeciw’ ani ,,wstrzymujgcych sie”, wobec czego uchwata powyzsza zostata

powzieta.
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