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Niniejszy raport okresowy za III kwartat 2026 r. zostal przygotowany zgodnie z Regulaminem
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz Zalacznikiem nr 3 do Regulaminu ASO - ,Informacje biezace i
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okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”. Kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci. Wszystkie dane finansowe podano w zlotych polskich.

L. Kwartalne, jednostkowe, skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

Dane pordwnawcze za 2025 r. uwzgledniajq péZniejsze korekty.

BILANS - AKTYWA

Wyszczegdlnienie 2026-09-30 2025-09-30
A. AKTYWA TRWALE 0,00 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartosc¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1l. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

111. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje
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- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 38790,72 69 370,29
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

II. Naleznosci krétkoterminowe 35 581,54 35 581,54
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 35 581,54 35 581,54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00

- do 12 miesiecy 0,00

- powyzej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 34 519,34 34519,34
c)inne 1062,20 1062,20
d) dochodzone na drodze sadowej

11l Inwestycje krétkoterminowe 3209,18 3209,18
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3209,18 3209,18
a) w jednostkach powigzanych 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3209,18 3209,18
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne 3209,18 3209,18
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 30 579,57
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE
AKTYWA RAZEM 38 790,72 69 370,29
BILANS - PASYWA

Wyszczegélnienie 2026-09-30 2025-09-30
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -3 189 861,65 -3123 768,68
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 8340 183,30 8340 183,30
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 66 201 294,51 66 201 294,51
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow (akcji) 66 201 294,51 66 201 294,51
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -77 731 339,46 -77 473 506,30
VI. Zysk (strata) netto 0,00 -191 740,19
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3228 652,37 3193 138,97
I. Rezerwy na zobowigzania 1240 000,00 1240 000,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 1240 000,00 1240 000,00
- dtugoterminowe 40 000,00 40 000,00
- krétkoterminowe 1200 000,00 1200 000,00
11. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
11l. Zobowigzania kréotkoterminowe 1988 652,37 1953 138,97
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 1491 562,87 1456 049,47
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne 1491 562,87 1456 049,47
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 497 089,50 497 089,50
a) kredyty i pozyczki 301482,18 301 482,18
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe 57 335,77 57 335,77
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 133 683,19 133 683,19
- do 12 miesigcy 133 683,19 133 683,19
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00
i) inne 4 588,36 4 588,36
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 0,00
PASYWA RAZEM 38 790,72 69 370,29
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY
L. 01.07.2026- 01.07.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
Wyszczegdlnienie
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartosé dodatnia, iej ie - wartosé uji )
11l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 0,00 0,00 0,00 156 226,79
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00
1l. Ustugi obce 0,00 0,00 0,00 152 214,84
IV. Podatki i optaty, w tym: 0,00 0,00 0,00 639,02
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 2799,60
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VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 573,33
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 0,00 0,00 0,00 -156 226,79
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Dotacje
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych
1Il. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (C+D-E) 0,00 0,00 0,00 -156 226,79
G. PRZYCHODY FINANSOWE 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne 0,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 0,00 0,00 0,00 35513,40
1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 35 513,40
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 35513,40
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
11l Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne 0,00 0,00
1. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) 0,00 0,00 0,00 -191 740,19
J. PODATEK DOCHODOWY
K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)
L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) 0,00 0,00 0,00 -191 740,19
RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA
01.07.2026- 01.07.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
Wyszczegdlnienie
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

1. Zysk (strata) netto 0,00 0,00 0,00 -191 740,19
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1. Korekty razem 0,00 0,00 0,00 184 471,19

1. Amortyzacja 0,00 0,00

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 35513,40

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00

6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00

7. Zmiana stanu naleznosci 0,00 0,00 0,00 -34 519,34

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 26 405,12

9. Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych 0,00 0,00 0,00 -152 035,00
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 309 107,01
1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 0,00 0,00 0,00 -7 269,00

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

1. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywodw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i ycyjnej (I-11) 0,00 0,00 0,00 0,00

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ

1. Wptywy 0,00 0,00 0,00 75 330,74
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 75330,74

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 75330,74

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
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3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

0,00

75 330,74

5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fil j (1-11)

0,00

0,00

0,00

0,00

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.1Il +/- B.1I1 +/- C.1lI)

0,00

0,00

0,00

-7 269,00

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

0,00

0,00

0,00

-7 269,00

- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

3209,18

3209,18

3209,18

10478,18

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM

3209,18

3209,18

3209,18

3209,18

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Wyszczegélnienie

01.01.2026-30.09.2026

01.01.

2025-30.09.2025

q

1. Kapitat (f ) wiasny na poczatek okresu (BO)

-3 189 861,65

-2932 028,49

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

-3 189 861,65

-2932 028,49

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

8340 183,30

8340 183,30

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

0,00

0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

0,00

0,00

- umorzenia udziatoéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

8340 183,30

8340 183,30

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

66 201 294,51

66 201 294,51

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

0,00

- pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

66 201 294,51

66 201 294,51

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

0,00

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkdéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

0,00

0,00
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4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -77 473 506,30 -76 484 038,88

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

podziat wyniku za rok poprzedni

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -77 473 506,30 -76 484 038,88

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -77 473 506,30 -76 484 038,88
a) zwigkszenie (z tytutu) -257 833,16 -989 467,42

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -77 731 339,46 -77 473 506,30
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -77 731 339,46 -77 473 506,30
6. Wynik netto 0,00 -191 740,19
a) zysk netto 0,00
b) strata netto 0,00 -191 740,19
c) odpisy z zysku 0,00
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -3 189 861,65 -3123 768,68
IL. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
Sprawozdanie jednostkowe sporzadzono na podstawie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, z zachowaniem zasad stosowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych. W III
kwartale 2026 r. Spolka nie odnotowala operacji powodujacych zmiane pozycji bilansowych,
wynikowych ani przeptywdéw pienieznych. Wartosci bilansowe na 30 wrzesnia 2026 r. odpowiadaja
wartos$ciom na 30 czerwca 2026 r., a dane narastajace za dziewie¢ miesiecy 2026 1. sg rowne danym za
pierwsze potrocze 2026 .

W zakresie ewidencji sSrodkow trwatych

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw
amortyzacyjnych.
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Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa, poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu ich do
uzywania, przy zastosowaniu stawek przewidzianych w przyijetej polityce rachunkowosci.

Srodki trwate o wartosci nieprzekraczajacej 10 000 zt moga by¢ amortyzowane jednorazowo; sktadniki o
niewielkiej warto$ci moga by¢ odnoszone bezposrednio w koszty po oddaniu ich do uzywania.

W przypadku trwatej utraty wartosci dokonuje si¢ odpowiednich odpiséw aktualizacyjnych w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa. Sktadniki o
wartosci mniejszej niz 10 000 zt moga by¢ umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia
pobierania korzysci z tych praw.

W zakresie ewidencji inwestycji i sSrodkow pienieznych

Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do inwestycji wyceniane sg w cenie

nabycia z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych. Pozostate inwestycje dtugoterminowe wyceniane
sgq wedlug ceny rynkowej, a inwestycje krotkoterminowe wedtug ceny rynkowej lub wartosci godziwe;j.

Krajowe érodki pienigzne i kredyty bankowe ujmuje si¢ w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i
kredyty w walutach obcych przelicza si¢ na zlote zgodnie z zasadami przyjetymi w polityce
rachunkowosci.

W zakresie ewidencji towar6w i materialow

Materiaty o niewielkim znaczeniu sa po zakupie przekazywane bezposrednio do zuzycia i odpisywane
w koszty.

Ewidencje rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego prowadzi si¢ wartosciowo w ksiegach
rachunkowych oraz ilosciowo-wartosciowo w magazynie; rozchdd zapasow wyceniany jest metoda
FIFO.

W przypadku utraty wartosci zapasow ich wartos¢ jest odpowiednio obnizana, a skutki ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

W zakresie ewidencji naleznosci i zobowiazan

Naleznosci i zobowigzania wyceniane sa w ciaggu roku obrotowego w wartosci nominalnej, z
uwzglednieniem zasady ostroznosci i odpisow aktualizujacych naleznosci watpliwe.

W zakresie ustalania wyniku finansowego

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw na kontach zespotu 4. Wynik finansowy ustalany jest jako roznica
przychodow i kosztow ujetych w ksiegach rachunkowych za dany okres.

III. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wplywajacych na

dzialalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiagniete w danym kwartale

1. Sytuacja operacyjna i wyniki finansowe

W III kwartale 2026 r. Emitent nie osiagnat przychoddw ze sprzedazy, nie ponidst kosztow dziatalnosci
operacyjnej ani finansowej i nie wykazal wyniku finansowego. Przychody ze sprzedazy, koszty
dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2026 r. wyniosty 0,00 zt.
Zgodnie z danymi finansowymi Spotki, warto$ci narastajace za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2026 r. réwniez wyniosty 0,00 zt.
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W okresie sprawozdawczym aktywnos¢ Spotki koncentrowala si¢ na dziataniach organizacyjnych i
analizie mozliwosci zmiany profilu biznesowego, niezwigzanych z rozpoznaniem przychodéw lub
kosztow w ksiegach rachunkowych III kwartatu. W dniu 22 wrzesnia 2026 r. Emitent ogtosil rozpoczecie
przegladu opdji strategicznych. Zarzad analizowal propozycje przedstawiong przez wigkszosciowego
akcjonariusza — K5.INVESTMENTS sp. z o.0. — dotyczaca docelowego rozwoju dziatalnosci pod marka
SANDELA.

Proponowany kierunek zaklada rozwijanie dziatalnosci w sektorze turystycznym, wypoczynkowym i
noclegowym, w szczegdlnosci poprzez rozwazenie pozyskania aktywOw zwiazanych z projektami
SANDELA 55 i Twoj Glamping. Na koniec III kwartatu 2026 r. proces pozostawal na etapie analizy, bez
zakonczonego nabycia wskazanych aktywow przez Emitenta.

2. Sytuacja majatkowa i finansowa

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. suma bilansowa Emitenta wyniosta 38 790,72 zt. Aktywa obejmowaty
naleznosci krétkoterminowe w kwocie 35 581,54 zt oraz érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w
kwocie 3 209,18 zt. Spotka nie wykazywata aktywoéw trwatych. Wartosci te pozostaly na poziomie
wykazanym na 30 czerwca 2026 r.

Kapital wtasny Spo6tki na 30 wrzesnia 2026 r. byt ujemny i wynosit -3 189 861,65 zt, przy kapitale
podstawowym 8 340 183,30 z1, kapitale zapasowym 66 201 294,51 z1 oraz stracie z lat ubiegltych -77 731
339,46 zt. W zwiazku z ujemnym poziomem kapitatéw wlasnych Zarzad podejmuje dziatania
zmierzajace do pozyskania inwestora oraz zapewnienia finansowania dalszej dziatalno$ci Emitenta.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2026 r. wyniosty tacznie 3 228 652,37 zi,
w tym rezerwy 1 240 000,00 zt oraz zobowigzania krétkoterminowe 1 988 652,37 zt. Zobowiazania
krétkoterminowe obejmowaty m.in. zobowiazania wobec jednostek powigzanych w wysokosci 1 491
562,87 zt oraz zobowigzania wobec pozostatych jednostek w wysokosci 497 089,50 zt.

W ocenie sytuacji majatkowej Emitenta znaczenie zachowuje ujawniona w pierwszym podtroczu 2026 r.
aktualizacja wartosci niesciggalnej naleznosci w wysokosci 63 690 158,60 zt, ktéra wplyneta na
prezentacje historycznych danych finansowych. W III kwartale 2026 r. Spotka nie wykazata kolejnych
operacji wptywajacych na wartos¢ wskazanej naleznosci.

3. Plynnos¢ i przeplywy pieniezne

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2026 r. nie wystapily przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej ani finansowej. Laczne przeptywy netto za III kwartat oraz okres od poczatku roku do 30

wrzesnia 2026 r. wyniosty 0,00 zt. Stan srodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2026 r. wynidst 3
209,18 zt.

Ujemne kapitaly wlasne i ograniczony stan srodkéw pienieznych stanowia istotne ryzyka. Zarzad
podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania inwestora, zapewnienia finansowania i poprawy
sytuacji finansowej Emitenta. W III kwartale nie wystapity zdarzenia finansowe zmieniajace te sytuacje.

4. Zmiany akcjonariatu i informacje przekazane w raportach biezacych

W dniu 14 sierpnia 2026 r. Emitent przekazat raport biezacy ESPI nr 2/2026 dotyczacy zawiadomienia
otrzymanego na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej. W zwigzku z nabyciem od Lofar AB
pakietu 67 601 833 akcji przez K5.INVESTMENTS sp. z o.0., ktére nastapilo w sierpniu 2026 r.,
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K5.INVESTMENTS stata sie akcjonariuszem wigkszosciowym Emitenta. Zmiana wiascicielska znalazia
odzwierciedlenie w raporcie biezacym ESPI nr 3/2026 z 22 wrzesnia 2026 r. dotyczacym przegladu opcji
strategicznych. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu zostata zaprezentowana w czesci X.

5. Istotne zdarzenia po zakonczeniu III kwartalu

W dniu 22 pazdziernika 2026 r., tj. po zakoniczeniu III kwartatu 2026 r., Zarzad opublikowat raport
biezacy ESPI nr 4/2026 informujacy o zaakceptowaniu kierunku strategicznego dalszego rozwoju Spotki.
Kierunek ten zaktada transformacje Emitenta w podmiot dominujacy grupy kapitalowej rozwijajacej
dziatalno$¢ pod marka SANDELA, w szczegolnosci w sektorze turystycznym, wypoczynkowym i
noclegowym. Zarzad kontynuuje analize prawng i finansowa potencjalnych transakcji dotyczacych
SANDELA 55 oraz Twd¢j Glamping, w tym weryfikacje wycen. Zgodnie z trescia raportu biezacego
wybor kierunku strategicznego nie oznacza podjecia ostatecznej decyzji o zawarciu transakgji.

6. Kierunki rozwoju, ryzyka i dzialania zarzadcze

Emitent identyfikuje jako kluczowe zagadnienia na kolejne okresy: weryfikacje ekonomicznej zasadnosci
potencjalnych transakcji, uzyskanie niezaleznych opinii i wycen, uzgodnienie warunkow nabycia
aktywéw, zapewnienie odpowiedniego finansowania oraz uzyskanie wymaganych zgod
korporacyjnych. Rownolegle Spotka monitoruje ryzyka zwigzane z ujemnymi kapitatami wtasnymi oraz
niewielkim stanem $rodkow pienieznych.

IV. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2026 r. W zwiazku z tym nie przedstawia
stanowiska w zakresie mozliwosci ich realizacji.

V. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

W III kwartale 2026 r. Emitent rozpoczat przeglad opgji strategicznych dotyczacych dalszego rozwoju, w
tym potencjalnego pozyskania aktywéw zwigzanych z przedsiewzieciami SANDELA 55 i Twoj
Glamping. Na dzieni 30 wrzesnia 2026 r. nie doszlo do zamkniecia tych transakgji ani do rozpoznania
nowych inwestycji w ksiegach Emitenta. Dalsze etapy procesu obejmujaq badanie prawne i finansowe,
weryfikacje wycen, negocjacje warunkéw oraz uzyskanie wymaganych zgod. Emitent nie oglaszal
wigzacego harmonogramu realizacji rozwazanych transakgji.

VI.  Informacje na temat aktywnosci w zakresie wprowadzania rozwiazan innowacyjnych w

przedsiebiorstwie

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie wprowadzatl nowych rozwigzan innowacyjnych w
ramach prowadzonej dziatalnosci. Prace nad nowym kierunkiem strategicznym mialy charakter
analityczny i organizacyjny.

VII.  Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, z wyszczegdlnieniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacja

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2026 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, ktére tworzylyby grupe
kapitalowq podlegajaca konsolidacji. Rozwazane transakcje dotyczace projektéw SANDELA 55 i Twdj
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Glamping pozostawaly na etapie przygotowawczym i nie skutkowaly w tym okresie powstaniem
zaleznosci kapitalowe;j.

VIII. Wskazanie przyczyn niesporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych przez podmiot

dominujacy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji

Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IIl kwartat 2026 r. ze wzgledu
na brak jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

IX. Wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych Emitenta nieobjetych

konsolidacja

Nie dotyczy. Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych nieobjetych
konsolidacja.

X. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% glos6w na Walnym

Zgromadzeniu

Na dzien przekazania raportu najwiekszym akcjonariuszem Emitenta pozostaje K5.INVESTMENTS sp.
z 0.0., ktéry w sierpniu 2026 r. nabyt od Lofar AB pakiet 67 601 833 akgji, stanowiacych 81,06% kapitatu
zakladowego oraz gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate 15 800 000 akcji, odpowiadajacych
18,94% kapitatu i gloséw, przedstawiono zbiorczo w pozycji , Pozostali”.

Udziat w kapitale

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udziat w gtosach
zaktadowym
K5.INVESTMENTS sp. z 0.0. 67 601 833 81,06% 81,06%
Pozostali 15 800 000 18,94% 18,94%
tacznie 83401833 100,00% 100,00%
XL Informacje dotyczace liczby 0séb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na

pelne etaty

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie zatrudniat pracownikéw na podstawie umoéw o
prace ani innych uméw stanowiacych podstawe $wiadczenia pracy. Liczba osob zatrudnionych w
przeliczeniu na pelne etaty wynosita 0.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatow

Umowa o prace 0 0,00

Umowa o dzieto, zlecenie i inne 0 0,00

Warszawa, dnia 12 listopada 2026 r.
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