EINZELBERICHT

3. QUARTAL 2026

Warschau, 12.11.2026

Der Bericht der BTCS S.A. fiir das dritte Quartal 2026 wurde gemaR der geltenden Rechtslage erstellt, insbesondere auf der Grundlage der
Geschéftsordnung des Alternativen Handelssystems (ASO) sowie des Anhangs Nr. 3 zur ASO-Geschéaftsordnung ,Aktuelle und periodische
Informationen, die im Alternativen Handelssystem auf dem NewConnect-Markt veréffentlicht werden”.
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Einzelbericht fiir das dritte Quartal 2026

Sehr geehrte Aktiondre,

ich freue mich, lhnen den Quartalsbericht der BTCS S.A. fiir das dritte Quartal 2026 vorzulegen, der zugleich eine
Zusammenfassung der ersten neun Monate des laufenden Jahres enthélt. Flir unser Unternehmen war dies eine
weitere wichtige Etappe bei der Umsetzung der ,Active Treasury“-Strategie und der Weiterentwicklung des
Geschaftsmodells ,,Digital Asset Treasury Company” (DATCO), das auf der langfristigen Verwaltung eines Portfolios
digitaler Vermogenswerte, deren aktiver Monetarisierung sowie dem Ausbau der Blockchain-Infrastruktur basiert.

In den letzten rund zwolf Monaten hat BTCS S.A. einen tiefgreifenden Wandel durchlaufen. Von einem
Unternehmen, das zuvor nach einem traditionellen Handelsmodell agierte, haben wir uns zu einem Unternehmen
entwickelt, dessen Kerngeschéaft die Verwaltung digitaler Vermogenswerte und die Entwicklung von Lésungen fir
deren effektive Nutzung ist. Heute konzentrieren wir uns nicht nur auf die Aufrechterhaltung eines langfristigen
Engagements in Bitcoin, sondern auch auf den Aufbau von Einnahmequellen im Zusammenhang mit Validierungs-
und Staking-Aktivitaten, Optionsstrategien sowie Programmen zur Liquiditdtssicherung.

Die Finanzergebnisse fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026 spiegeln sowohl das AusmaRB der durchgefiihrten
Transformation als auch die Besonderheiten des umgesetzten Geschaftsmodells wider.

Zum 30. September 2026 belief sich die Bilanzsumme von BTCS S.A. auf 79,94 Mio. PLN gegeniiber 77,94 Mio. PLN
im Vorjahr, was einem Anstieg von 2,58 % entspricht. Den grofRten Teil der Aktiva machten langfristige Finanzanlagen
in Hohe von 78,06 Mio. PLN aus, die vor allem das mit 77,97 Mio. PLN bewertete Portfolio digitaler Vermdgenswerte
umfassten.

Gleichzeitig stieg das Eigenkapital der Gesellschaft auf 28,11 Mio. PLN, gegeniiber 1,47 Mio. PLN Ende September
2025, was einem Anstieg von 1.806,52 % entspricht. Ihr Anteil an der Bilanzsumme stieg von 1,89 % auf 35,16 %, was
eine wesentliche Veranderung in der Finanzierungsstruktur der Geschaftstatigkeit des Unternehmens widerspiegelt.
Im gleichen Zeitraum verringerte sich der Wert der Verbindlichkeiten und Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten um
32,21 % auf 51,84 Mio. PLN.

Der wichtigste Bestandteil unseres Portfolios bleibt Bitcoin, das wir als strategischen langfristigen Vermoégenswert
und als Grundlage unserer ,Active Treasury“-Strategie betrachten.

Zum 30. September 2026 belief sich das gesamte ausgewiesene Engagement des Unternehmens in Bitcoin auf
202,270142 BTC, wobei sowohl direkt gehaltene Bitcoins als auch deren Reprasentationen, die in anderen
Blockchain-Okosystemen verwendet werden, beriicksichtigt wurden. Der Wert dieses Engagements belief sich auf
65,11 Mio. PLN, was 83,51 % des Wertes des Portfolios an digitalen Vermogenswerten ausmachte.

Am 2. November 2026 veroffentlichte das Unternehmen den aktuellen Bericht ESPI Nr. 32/2026 beziiglich eines
Sicherheitsvorfalls im b14g-Protokoll, das im Core-Okosystem betrieben wird.

Unter Bericksichtigung der Auswirkungen des Vorfalls, der eingeschrankten Liquiditdt der CORE-Token, des
Riickgangs der Aktivitdt im Core-Okosystem sowie der Nichterfiillung der Verpflichtungen aus dem TSA-Vertrag durch
die Core Foundation beschloss der Vorstand der Gesellschaft am 2. November 2026, eine Wertberichtigung wegen
dauerhafter Wertminderung fiir die Gesamtheit der gehaltenen CORE-Token auf null vorzunehmen. Die
Wertberichtigung in Hohe von schatzungsweise ca. 6,05 Mio. PLN wird das Finanzergebnis des vierten Quartals 2026
belasten und wurde in den in diesem Bericht dargestellten Finanzdaten zum 30. September 2026 nicht
berlcksichtigt. Die Wertberichtigung ist nicht zahlungswirksam und betrifft nicht die von der Gesellschaft gehaltenen
Bitcoins, die nicht Gegenstand des Vorfalls waren.
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Die ersten neun Monate des Jahres 2026 brachten zudem eine erhebliche Ausweitung des operativen Geschafts
der Gesellschaft mit sich.

Die Nettoumsatzerlése und gleichgestellten Erlse beliefen sich kumuliert auf 4,15 Mio. PLN gegeniiber 1,34 Mio.
PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Anstieg von 210,78 % entspricht. Gleichzeitig erzielte das
Unternehmen einen Betriebsgewinn von 7,47 Mio. PLN, gegeniiber einem Betriebsverlust in Hohe von 2,29 Mio.
PLN in den ersten neun Monaten des Jahres 2025.

Besonders hervorzuheben sind die Ergebnisse des dritten Quartals 2026, in dem die Umsatzerlése 1,42 Mio. PLN
betrugen, gegeniiber 4.950 PLN im Vorjahr. Das Unternehmen erzielte einen Umsatzgewinn von 427.840 PLN sowie
einen Betriebsgewinn von 653.280 PLN, was einem Anstieg des Betriebsergebnisses um 290,85 % im Vergleich zum
dritten Quartal 2025 entspricht.

Allein im dritten Quartal erzielten wir zudem einen Nettogewinn in Hohe von 3,82 Mio. PLN, gegenliber einem
Nettoverlust von 1,03 Mio. PLN im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Dies bedeutet eine Verbesserung des
Quartalsergebnisses um 4,85 Mio. PLN.

Gleichzeitig ist zu betonen, dass das Nettoergebnis fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026 weiterhin negativ
war und sich auf -5,66 Mio. PLN belief, gegentiber -3,50 Mio. PLN im entsprechenden Zeitraum des Jahres 2025.

Die Finanzergebnisse von BTCS S.A. hdangen weiterhin in erheblichem MaRe von den Veranderungen des Marktwerts
digitaler Vermogenswerte sowie von der Bewertung der Finanzinstrumente und Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit ab. Ein Teil der Finanzertrdge und -aufwendungen ist nicht
zahlungswirksam, weshalb das Bilanzergebnis allein weder die Liquiditdtslage noch die wirtschaftliche Effizienz der
umgesetzten Strategien vollstandig widerspiegelt.

Im dritten Quartal wies das Unternehmen einen negativen Netto-Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe
von 7,89 Mio. PLN aus, wahrend dieser in den ersten neun Monaten des Jahres 2026 -8,15 Mio. PLN betrug. Diese
Daten unterstreichen die Bedeutung einer kontinuierlichen Steuerung der Liquiditdt, der Verflgbarkeit digitaler
Vermogenswerte sowie der Struktur der Verbindlichkeiten.

Wir sind uns bewusst, dass die Weiterentwicklung des DATCO-Modells nicht nur ein effektives Management des
Anlageportfolios und die Ausweitung des Geschaftsvolumens erfordert, sondern auch eine konsequente
Risikoliberwachung sowie die Aufrechterhaltung eines angemessenen Gleichgewichts zwischen langfristigen
Investitionen und den laufenden Finanzbedirfnissen des Unternehmens.

Eine der wichtigsten Errungenschaften des dritten Quartals 2026 war der Abschluss eines sechsmonatigen
Programms zur Sicherung der Liquiditat fiir das Bitcoin-Layer-2-Okosystem.

Im Rahmen des Programms hat BTCS S.A. 50 BTC bereitgestellt, die nach Ablauf der Investitionsperiode vollstandig an
das Unternehmen zurlickgezahlt wurden. Darliber hinaus erhielten wir eine Vergiitung in Héhe von 1,841414 BTC,
was einer Rendite von 3,682828 % fiir sechs Monate bzw. etwa 7,37 % auf Jahresbasis entsprach.

Dies ist ein wichtiges Beispiel fiir die praktische Anwendung unserer , Active Treasury“-Strategie. Es zeigt, dass
Bitcoin im Unternehmen nicht nur als langfristiger Anlagewert dienen kann, sondern auch die Grundlage fir
Strategien bildet, die es ermdoglichen, zuséatzliche Ertrége zu generieren, ohne den Basiswert verkaufen zu mussen.

Parallel dazu haben wir unsere Validierungs- und Staking-Aktivitaten in den Netzwerken CoreDAO und ZIGChain
fortgesetzt. Der Wert der Validierungs- und Staking-Pramien, der in die Berechnung der Finanzkennzahlen einfloss,

| Seite 4



Einzelbericht fiir das dritte Quartal 2026

belief sich in den ersten neun Monaten des Jahres 2026 kumuliert auf 6,96 Mio. PLN. Diese Aktivitaten bleiben ein
wesentlicher Bestandteil unseres Geschaftsmodells und ein Schwerpunkt fir die weitere Entwicklung der Blockchain-
Infrastruktur.

Wir setzen auch unsere Aktivitdten zur Weiterentwicklung der Zusammenarbeit im Rahmen des Canton Network
fort, einem institutionellen Blockchain-Netzwerk fiir den Finanzsektor, einschlieBlich Losungen im Zusammenhang
mit der Tokenisierung realer Vermogenswerte und der Infrastruktur der Kapitalmarkte.

Das dritte Quartal 2026 war zudem eine Phase des weiteren Ausbaus der Beziehungen zu internationalen
institutionellen Partnern.

Im Juli haben wir mit Nomad Fulcrum Builders OU eine Rahmenvereinbarung (,,Heads of Terms“) geschlossen, die
den Rahmen fir eine mogliche Zusammenarbeit im Bereich der Verwaltung digitaler Vermogenswerte und
Kapitalinvestitionen festlegt.

Wir haben auBerdem einen Investment Management Agreement mit Crest Portfolio Management Limited
unterzeichnet, der die professionelle Verwaltung eines Teils unseres Portfolios an digitalen Vermogenswerten im
Rahmen eines Separately Managed Account (SMA) zum Gegenstand hat. Diese Losung ist ein weiterer Baustein in
der Weiterentwicklung unseres Portfoliomanagementmodells und ermoglicht die Analyse neuer Anlagestrategien,
die in Zusammenarbeit mit spezialisierten Partnern umgesetzt werden.

Darliber hinaus haben wir mit der Recoveris AG einen SAFE-Investitionsvertrag sowie einen Kooperationsvertrag
geschlossen, der den Ausbau der Geschiaftsbeziehungen im Bereich der Analyse von Blockchain-Transaktionen und
der Riickgewinnung digitaler Vermogenswerte umfasst.

All diese MaRnahmen fiigen sich in unser Konzept ein, BTCS S.A. als ein Unternehmen aufzubauen, das die Funktion
eines Investors in digitale Vermdgenswerte mit der Entwicklung der technologischen Infrastruktur und der
Zusammenarbeit mit professionellen Akteuren des internationalen Marktes verbindet.

Gleichzeitig sind wir uns der Herausforderungen bewusst, die mit der Umsetzung eines solchen Geschaftsmodells
verbunden sind. Die Preisvolatilitdt digitaler Vermogenswerte, das Kontrahentenrisiko, die Entwicklung des
regulatorischen Umfelds sowie Anderungen der Finanzierungsbedingungen bleiben wesentliche Faktoren, die die
Geschaftstatigkeit des Unternehmens beeinflussen.

Mit Blick auf die kommenden Monate bleiben die weitere Umsetzung der , Active Treasury“-Strategie, der Ausbau
des Validierungsgeschéfts, die Steigerung der Effizienz bei der Nutzung der gehaltenen digitalen Vermogenswerte
sowie die Vertiefung der Zusammenarbeit mit spezialisierten institutionellen Partnern unsere Prioritdten.

Ich bin davon lberzeugt, dass die Zukunft des Marktes fir digitale Vermoégenswerte zunehmend mit professionellem
Vermoégensmanagement, dem Ausbau der Blockchain-Infrastruktur und der Entwicklung von Losungen verbunden
sein wird, die deren tatsachliche Nutzung in wirtschaftlichen und finanziellen Aktivitaten ermoglichen.

Unser Ziel bleibt es, BTCS S.A. als Unternehmen weiterzuentwickeln, das sich nicht auf die passive Haltung von
Bitcoin in der Bilanz beschrankt, sondern sein Portfolio zur Umsetzung vielfaltiger Anlage- und Betriebsstrategien
nutzt und dabei ein verantwortungsbewusstes Risikomanagement betreibt.

Die vergangenen neun Monate haben gezeigt, welch bedeutenden Wandel das Unternehmen durchlaufen hat und
wie viele Elemente des neuen Geschaftsmodells bereits umgesetzt werden konnten. Gleichzeitig sind wir uns
bewusst, dass die weitere Entwicklung konsequentes Handeln, finanzielle Disziplin und den Aufbau einer soliden
Grundlage fiir die langfristige Wertschépfung erfordert.
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Ich mochte mich ganz herzlich bei allen Aktiondren flir das entgegengebrachte Vertrauen und das Interesse an der
Entwicklung von BTCS S.A. bedanken. Mein Dank gilt auch den Mitarbeitern, Kollegen und Geschaftspartnern fir ihr
Engagement und ihren taglichen Einsatz zur Umsetzung unserer Strategie.

Ich bin Uberzeugt, dass die in den letzten Quartalen gesammelten Erfahrungen, die ausgebauten Kompetenzen sowie
die konsequente Umsetzung der , Active Treasury“-Strategie eine solide Grundlage fiir die weitere Entwicklung von
BTCS S.A. und die Schaffung langfristiger Werte fiir unsere Aktionare bilden.

Mit freundlichen GriifSen,

Marlena Lipiriska — Vorstandsvorsitzende der BTCS S.A.

Die ersten 9 Monate des Jahres 2026 in Zahlen:

e 79,94 Mio. PLN — Bilanzsumme (+2,58 % im Jahresvergleich).

e 78,06 Mio. PLN — langfristige Finanzanlagen, die vor allem digitale Vermogenswerte umfassen.

e 202,270142 BTC — insgesamt ausgewiesene Bitcoin-Exposition zum 30. September 2026.

e 65,11 Mio. PLN — Wert des Bitcoin-Engagements.

e 28,11 Mio. PLN — Eigenkapital (+1.806,52 % im Jahresvergleich).

e 4,15 Mio. PLN — Netto-Umsatzerldse und gleichgestellte Erlése kumuliert (+210,78 % im Jahresvergleich).

e 7,47 Mio. PLN — Betriebsergebnis kumuliert, gegenliber einem Verlust von 2,29 Mio. PLN im Vorjahr.

e -5,66 Mio. PLN — kumuliertes Nettoergebnis fiir die ersten neun Monate.

e 3,82 Mio. PLN — Nettogewinn allein im dritten Quartal 2026.

e  -8,15 Mio. PLN — kumulierter operativer Netto-Cashflow fiir die ersten neun Monate.

®* 6,96 Mio. PLN — kumulierter Wert der Pramien aus Validierung und Staking, der in die Berechnung der
Finanzkennzahlen einfloss.

e 1,841414 BTC — Vergiitung aus dem abgeschlossenen sechsmonatigen Liquiditatsprogramm.

e 3,682828 % — Rendite aus dem Liquiditatsprogramm tber 50 BTC.

e Ausbau der institutionellen Zusammenarbeit — Vertrage und Vereinbarungen mit Crest Portfolio
Management Limited, Recoveris AG und Nomad Fulcrum Builders OU.

| Seite 6



Einzelbericht fiir das dritte Quartal 2026

GLOSSAR DER GRUNDLEGENDE BEGRIFFE

Der vorliegende Bericht beschreibt die Aktivitditen des Unternehmens im Bereich der Blockchain-Infrastruktur und
der digitalen Vermogenswerte. Um die vollstdndige Verstandlichkeit des Berichts auch fiir Anleger zu gewahrleisten,
die mit der Terminologie des Marktes fur digitale Vermogenswerte nicht vertraut sind, werden im Folgenden die
wichtigsten Begriffe vorgestellt, die im weiteren Verlauf des Dokuments verwendet werden.

Bitcoin (BTC) — die alteste und gemessen an der Marktkapitalisierung gréRte Kryptowahrung, die allgemein als
digitales Aquivalent zu Gold angesehen wird. Bitcoin stellt den grundlegenden strategischen Vermégenswert im vom
Unternehmen umgesetzten Modell der ,,Digital Asset Treasury Company“ dar.

Digitale Vermoégenswerte — Sammelbezeichnung fiir Vermogenswerte, die in Blockchain-Netzwerken verkehren,
darunter u. a. Bitcoin, Token von Okosystemen wie CORE und ZIGChain, Token, die Bitcoin in anderen Netzwerken
reprasentieren (WBTC, BTC Hemi, cBTC), sowie Stablecoins (z. B. USDC).

Blockchain — eine dezentrale Datenbank, die von einem Netzwerk unabhangiger Computer (Knoten) verwaltet wird
und die Unveranderlichkeit der gespeicherten Daten gewahrleistet, ohne dass ein zentraler Administrator
erforderlich ist.

Validator — ein spezieller Knoten im Blockchain-Netzwerk, der fiir die Uberpriifung von Transaktionen und die
Erstellung neuer Blocke zustédndig ist. Der Betreiber eines Validators erhélt eine Vergiitung in Form von Token des
jeweiligen Blockchain-Netzwerks.

Staking — ein Mechanismus zur Sicherung des Blockchain-Netzwerks, bei dem Token gesperrt werden, um am
Validierungsprozess teilzunehmen. Im Gegenzug erhalten die Teilnehmer Belohnungen, die vom Blockchain-Protokoll
ausgezahlt werden.

DATCO (Digital Asset Treasury Company) — ein Modell einer borsennotierten Gesellschaft, deren
Hauptvermégenswert aus den in der Bilanz ausgewiesenen digitalen Vermogenswerten besteht und deren
Hauptgeschaftsziel die langfristige Wertsteigerung des Portfolios an digitalen Vermogenswerten sowie die Erzielung
zusatzlicher Ertrage durch deren aktive Nutzung ist. Beispiele fur globale Unternehmen dieser Art sind unter anderem
Strategy Inc. (ehemals MicroStrategy), Metaplanet oder Semler Scientific.

Active Treasury — eine von BTCS S.A. entwickelte Strategie zur Verwaltung digitaler Vermogenswerte, die darin
besteht, die Anlagefunktion (Aufbau eines Bitcoin-Bestands) mit der aktiven Nutzung des Portfolios zur Erzielung von
Ertrdgen aus Validierungs- und Staking-Aktivitaten, Optionsstrategien, Programmen zur Liquiditdtssicherung sowie
anderen Blockchain-Infrastrukturdiensten zu verbinden.

Cash-Secured-PUT-Option — eine Optionsstrategie, bei der eine Verkaufsoption (PUT) mit vollstandiger
Barabsicherung ausgegeben wird. Als Gegenleistung fiir die Ubernahme der Verpflichtung, Bitcoin zu einem
festgelegten Preis zu kaufen, erhdlt das Unternehmen eine Optionspramie und erwirbt im Falle der Auslibung der
Option BTC zu einem zuvor festgelegten Preis.

CORE - der native Token des CoreDAO-Netzwerks, der vom Unternehmen sowohl zu Investitionszwecken als auch
operativim Rahmen seiner Validierungstatigkeit genutzt wird.

CoreDAO - ein &ffentliches Layer-1-Blockchain-Netzwerk, das in das Bitcoin-Okosystem integriert ist und in dem das
Unternehmen Validierungstatigkeiten durchfiihrt.

ZIGChain — ein offentliches Blockchain-Netzwerk auf Basis der Cosmos-SDK-Technologie, das unter anderem fir
Anwendungen im Zusammenhang mit der Tokenisierung realer Vermogenswerte (RWA) vorgesehen ist. Das
Unternehmen betreibt in diesem Netzwerk Validierungsaktivitaten.
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Canton Network — ein institutionelles Blockchain-Netzwerk fiir den Finanzsektor, das zur Entwicklung von Lésungen
im Zusammenhang mit der Tokenisierung von Vermdgenswerten und der Infrastruktur der Kapitalmarkte genutzt
wird.

Bitcoin Layer-2 — Technologische Losungen, die auf dem Basisnetzwerk von Bitcoin aufsetzen und eine schnellere
und effizientere Abwicklung von Transaktionen sowie die Entwicklung von Finanzdienstleistungen ermdglichen, die
Bitcoin als Basiswert nutzen.

WBTC (Wrapped Bitcoin), BTC Hemi und ¢BTC — Token, die ein Engagement in Bitcoin in anderen Blockchain-
Netzwerken reprasentieren und u. a. in DeFi-Lésungen, Staking-Anwendungen sowie Programmen zur
Liquiditatsbereitstellung eingesetzt werden.

DeFi (Decentralized Finance) — dezentrale Finanzdienstleistungen, die in Blockchain-Netzwerken funktionieren und
unter anderem die Verleihung von Vermoégenswerten, die Bereitstellung von Liquiditdt, den Handel sowie die
Erzielung von Ertrdgen ohne Beteiligung traditioneller Finanzintermedidre erméglichen.

OTC (Over-the-Counter) — Transaktionen, die auBerhalb offentlicher Borsen abgeschlossen werden und die
Ausfihrung groBer Auftrage ermdoglichen, ohne den aktuellen Marktpreis wesentlich zu beeinflussen.

SMA (Separately Managed Account) — ein Modell der professionellen Vermdogensverwaltung, bei dem die
Vermogenswerte im Eigentum des Anlegers verbleiben, ihre Verwaltung jedoch gemaR einer individuell festgelegten
Anlagestrategie erfolgt.

SAFE (Simple Agreement for Future Equity) — eine Form der Kapitalbeteiligung, bei der der Anleger die Entwicklung
eines Unternehmens finanziert und im Gegenzug das Recht erhalt, nach Erfiillung bestimmter Bedingungen in
Zukunft Anteile oder Aktien zu erwerben.

RWA (Real World Assets) — reale Vermogenswerte (z. B. Immobilien, Anleihen, Finanzinstrumente), deren
Eigentumsrechte in Form von Token dargestellt werden, die in Blockchain-Netzwerken funktionieren.

MIiCA (Markets in Crypto-Assets Regulation) — Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen Parlaments und des
Rates zur Festlegung eines EU-Rechtsrahmens fiir bestimmte Kategorien von Krypto-Assets, deren Emission und
Angebot sowie die Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Krypto-Assets. Die Verordnung legt unter
anderem Anforderungen an Anbieter von Dienstleistungen im Bereich Krypto-Assets (CASP) fest.

mNAV (Market-to-NAV) — ein Kennzahl, die das Verhiltnis der Marktkapitalisierung der Gesellschaft zu ihrem
Nettovermogenswert (NAV) angibt, der gemal der festgelegten Methodik berechnet wird. Ein Wert des Kennziffern
Uber 1 bedeutet, dass die Marktkapitalisierung den angenommenen Nettovermodgenswert lbersteigt, wahrend ein
Wert unter 1 auf einen Abschlag gegenliber diesem Wert hinweist. Beim Vergleich von DATCO-Unternehmen sind
Unterschiede in der Methodik zur Ermittlung des NAV zu beriicksichtigen.

BTC/Aktie (Bitcoin pro Aktie) — ein Kennwert, der die Anzahl der Bitcoins pro Aktie des Unternehmens angibt. Er
wird als Verhéltnis des gesamten ausgewiesenen Bitcoin-Engagements zur Anzahl der fir die Berechnung
herangezogenen Aktien berechnet. Der Kennwert ermoglicht die Bewertung von Verdnderungen des Bitcoin-
Engagements unter Berlicksichtigung etwaiger Neuemissionen von Aktien.

NAV/Aktie (Net Asset Value per Share) — der Nettovermdgenswert pro Aktie der Gesellschaft, berechnet durch
Division des Nettovermogenswerts (Eigenkapitals) durch die Anzahl der Aktien. Der Indikator ermdoglicht die
Beurteilung von Veranderungen des Buchwerts des den Aktiondren zustehenden Nettovermogens.
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BTC-Accretion — Erhohung der Anzahl der Bitcoins pro Aktie der Gesellschaft infolge von Investitions- oder
KapitalmaBnahmen. Anhand dieser Kennzahl |asst sich beurteilen, ob sich die Zunahme der Bitcoin-Bestdnde in einer
Erhdhung des den Aktionadren zustehenden BTC-Engagements niederschlégt, unter Beriicksichtigung von Anderungen
der Aktienanzahl.

BTC-Kostenbasis — Wert, der als Grundlage fir die Ermittlung der Anschaffungskosten der im Portfolio des
Unternehmens befindlichen Bitcoins dient. Er kann zur Berechnung der durchschnittlichen Anschaffungskosten pro
BTC sowie zur Bewertung des Anlageergebnisses im Verhaltnis zur aktuellen Marktbewertung herangezogen werden.

Natural Hedge (natiirliche wirtschaftliche Absicherung) — ein Mechanismus zur Begrenzung eines bestimmten
finanziellen Risikos durch das Halten von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, deren Werte &hnlichen
Schwankungen unterliegen. Im Falle von BTCS S.A. kann dies die Verknlpfung von auf Bitcoin lautenden
Vermoégenswerten mit Verbindlichkeiten betreffen, deren Abrechnung ebenfalls in BTC erfolgt. Dieser Mechanismus
beseitigt nicht alle Arten von Risiken, insbesondere nicht das Liquiditatsrisiko und das Risiko der Verfiigbarkeit von
Vermogenswerten.

Custody (Verwahrung digitaler Vermodgenswerte) — eine Dienstleistung, die in der Verwahrung oder Sicherung
digitaler Vermogenswerte oder der Mittel zum Zugriff darauf, insbesondere kryptografischer Schlissel, besteht. Im
institutionellen Modell kann diese Dienstleistung von spezialisierten Anbietern gemalR den geltenden
Sicherheitsvorschriften und Vertragsbedingungen erbracht werden.

Market-Neutral Strategy (marktneutrale Strategie) — eine Anlagestrategie, die darauf abzielt, den Einfluss
allgemeiner Preisanderungen von Vermogenswerten auf die Wertentwicklung des Portfolios zu begrenzen, unter
anderem durch das Ausgleichen bestimmter Marktexposures. |hr Ziel ist es, Ertrdge aus ausgewdhlten
Marktmechanismen zu generieren, wobei die Abhangigkeit von der Richtung der Preisdnderungen begrenzt bleibt.
Die Strategie schlie8t das Verlustrisiko nicht aus.

Liquidity Provision (Liquiditdtsbereitstellung) — die Bereitstellung digitaler Vermogenswerte im Rahmen bestimmter
Mechanismen oder Programme zur Unterstiitzung des Marktbetriebs oder der Blockchain-Infrastruktur. Im Gegenzug
kann der Teilnehmer eine Verglitung erhalten, die sich aus den Bedingungen des jeweiligen Programms ergibt. Diese
Lésung kann mit einem Kontrahentenrisiko, einer eingeschrankten Verfligbarkeit der Vermdgenswerte oder einem
technologischen Risiko verbunden sein.

Slashing — ein Mechanismus zur Verhdngung von Strafen in bestimmten Proof-of-Stake-Blockchain-Netzwerken, der
darin besteht, dass bei VerstoRen gegen bestimmte Regeln des Protokolls ein Teil der fiir das Staking oder die
Validierung eingesetzten Vermogenswerte verloren geht. Dieses Risiko kann unter anderem auf technische Fehler
oder Fehlfunktionen der Validierungsinfrastruktur zuriickzufiihren sein.

Top-up (Aufstockung des Vermodgenswerts) — ein vertraglicher Mechanismus, der darin besteht, einen bestimmten
Vermoégenswert oder eine Sicherheit aufzustocken, falls dieser unter ein vereinbartes Niveau féllt. Im Falle von BTCS
S.A. taucht dieser Begriff im Zusammenhang mit dem mit der Core Foundation geschlossenen , Transition Services
Agreement” auf, das die Aufstockung des Wertes eines bestimmten Pakets von CORE-Token vorsieht.

MARKTKONTEXT IM 3. QUARTAL 2026

Das dritte Quartal 2026 war durch einen deutlichen Anstieg des Bitcoin-Kurses sowie anhaltende Aktivitaten
institutioneller Anleger auf dem globalen Markt fir digitale Vermogenswerte gekennzeichnet. Nach der im ersten
Halbjahr 2026 beobachteten Kurskorrektur verzeichnete der Bitcoin-Markt eine deutliche Erholung, obwohl im
analysierten Zeitraum weiterhin eine erhéhte Kursvolatilitdt herrschte.

Am 30. Juni 2026 lag der Kurs von Bitcoin bei etwa 59.360 USD, wahrend er am 30. September 2026 ein Niveau von
etwa 83.720 USD erreichte, was einem Anstieg von etwa 41,05 % im dritten Quartal 2026 entspricht. Diese
erhebliche Kursdanderung hatte direkte Auswirkungen auf den Wert der Vermdogensportfolios
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der nach dem Modell der Digital Asset Treasury Company (DATCO) titigen Unternehmen, darunter auch BTCS S.A.,
aus. Die oben genannten Kurse entsprechen den Kursen, die fiir die bilanzielle Bewertung des Portfolios an digitalen
Vermogenswerten der Gesellschaft zu diesen Stichtagen zugrunde gelegt wurden (59.359,23 USD bzw. 83.723,72
USD pro 1 BTC). Bei einem durchschnittlichen USD/PLN-Wechselkurs der NBP von 3,7708 am 30. Juni 2026 und
3,8449 am 30. September 2026 stieg der in Zloty ausgedriickte Wert von 1 BTC von rund 223.800 PLN auf rund
321.900 PLN, d. h. um etwa 43,8 % (fur den Wert von 1 BTC zum 30. September 2026 wurden ein Kurs von 83.723,72
USD und ein durchschnittlicher USD/PLN-Wechselkurs von 3,8449 zugrunde gelegt, gemadR der Tabelle der
Durchschnittskurse der NBP Nr. 190/A/NBP/2026 vom 30. September 2026).

Das Marktumfeld stand gleichzeitig unter dem Einfluss makrodkonomischer Faktoren, insbesondere der Erwartungen
hinsichtlich der Geldpolitik der wichtigsten Zentralbanken, der Veranderungen der globalen Finanzliquiditat sowie
des Interesses der Anleger an Vermogenswerten mit erhohtem Risikoprofil. Die Kursschwankungen von Bitcoin und
anderen digitalen Vermoégenswerten wirkten sich auf die Bewertung von Anlageportfolios, die Finanzergebnisse
sowie die Moglichkeiten zur Kapitalbeschaffung von Unternehmen aus, die Uber erhebliche Engagements in
Kryptowahrungen verfiigten.

Im dritten Quartal 2026 blieb das globale Segment der Unternehmen, die nach dem Modell einer ,,Bitcoin Treasury
Company” agieren, ein wesentlicher Bestandteil des institutionellen Marktes fiir digitale Vermdgenswerte. Der
groBte Vertreter dieses Sektors, Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR), setzte seine Strategie des Haltens und des Aufbaus
von Bitcoin-Bestanden fort und nutzte zu diesem Zweck Finanzierungslésungen auf der Grundlage von
Kapitalmarktinstrumenten.

Zum 30. September 2026 hielt Strategy 847.666 BTC, und gemal den im Oktober 2026 veroffentlichten vorlaufigen
Daten belief sich der Bilanzwert seines Portfolios an digitalen Vermdgenswerten auf rund 70,82 Mrd. USD.
Gleichzeitig schatzte das Unternehmen den positiven Bewertungsgewinn aus den digitalen Vermégenswerten fir das
dritte Quartal 2026 auf 20,91 Mrd. USD.

Das Beispiel ,,Strategy” veranschaulicht das AusmaR der Auswirkungen von Marktpreisschwankungen bei Bitcoin auf
die Bilanzergebnisse von Unternehmen, die nach dem DATCO-Modell arbeiten, sowie die wachsende Bedeutung des
Managements der Finanzierungsstruktur und der Liquiditdt bei Unternehmen, die Gber umfangreiche Portfolios an
digitalen Vermogenswerten verfiigen.

Vor diesem Hintergrund sind die Ergebnisse von BTCS S.A. fiir das dritte Quartal 2026 sowohl unter dem
Gesichtspunkt der Wertveranderungen des Portfolios an digitalen Vermdégenswerten als auch unter dem
Gesichtspunkt der Auswirkungen der umgesetzten operativen und investitionsbezogenen Strategien zu analysieren.

Zum 30. September 2026 belief sich das gesamte ausgewiesene Engagement des Unternehmens in Bitcoin auf
202,270142 BTC, wahrend der Wert des BTC-Portfolios 65,11 Mio. PLN erreichte, gegeniiber 44,99 Mio. PLN zum 30.
Juni 2026. Dies bedeutet einen Anstieg des in polnischen Ztoty ausgedriickten Wertes des Bitcoin-Engagements um
44,73 % im analysierten Quartal.

Gleichzeitig erzielte das Unternehmen im dritten Quartal 2026 einen Nettogewinn in Hohe von 3,82 Mio. PLN,
gegenliber einem Nettoverlust von 1,03 Mio. PLN im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Die Veranderung des
Finanzergebnisses wurde maRgeblich durch Finanzertrdage und -aufwendungen im Zusammenhang mit dem
gehaltenen Portfolio an digitalen Vermdgenswerten sowie durch sonstige Investitionsgeschafte beeinflusst.

Der Vorstand betont, dass ein erheblicher Teil der von der Gesellschaft ausgewiesenen Finanzertrage und -
aufwendungen nicht zahlungswirksam sein kann und sich aus den angewandten Bilanzierungsgrundsatzen fiir die
Bewertung digitaler Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten ergibt. Folglich bedeutet ein positiver
Nettogewinn nicht automatisch, dass positive Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit generiert werden.
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Im dritten Quartal 2026 wies das Unternehmen einen negativen Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit in
Hoéhe von 7,89 Mio. PLN aus. Die dargestellten Zahlungsstrome werden auch durch Abrechnungen im
Zusammenhang mit der aktiven Verwaltung des Portfolios digitaler Vermogenswerte beeinflusst, darunter
Transaktionen im Rahmen dezentraler Finanzprotokolle (DeFi). Aufgrund der Besonderheiten dieser Transaktionen
erfordert die Beurteilung der Finanzlage der Gesellschaft eine umfassende Analyse des Finanzergebnisses, der
Zahlungsstréme sowie der Struktur der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.

Gleichzeitig setzte BTCS S.A. den Ausbau ihrer Aktivitdten im Zusammenhang mit der aktiven Nutzung des Portfolios
digitaler Vermoégenswerte fort, wozu insbesondere Validierungs- und Staking-Aktivitaten, Optionsstrategien sowie
Programme zur Liquiditétssicherung fiir Blockchain-Okosysteme gehérten.

Ein wesentliches Ereignis des Berichtszeitraums war der Abschluss eines sechsmonatigen Programms zur
Liquiditdtssicherung fiir das Bitcoin-Layer-2-Okosystem, in dessen Rahmen das Unternehmen das eingesetzte
Kapital in Hohe von 50 BTC zuriickerhielt und eine Vergiitung in Hohe von 1,841414 BTC erhielt. Die erzielte Rendite
betrug 3,682828 % fiir sechs Monate, was bei einer einfachen Umrechnung etwa 7,37 % auf Jahresbasis entspricht.

Diese Tatigkeit spiegelt die Besonderheiten der von BTCS S.A. verfolgten , Active Treasury“-Strategie wider, die nicht
nur das langfristige Halten von Bitcoin-Positionen vorsieht, sondern auch die Nutzung der gehaltenen
Vermogenswerte zur Erzielung zusatzlicher Ertrage. Gleichzeitig hdangen die erzielten Ergebnisse weiterhin von den
Marktbedingungen, der Ausgestaltung der einzelnen Strategien sowie den Risiken der Kontrahenten und der
technologischen Infrastruktur ab.

Im regulatorischen Umfeld war ein wesentliches Ereignis des dritten Quartals 2026 das Auslaufen der in der
Verordnung ,Markets in Crypto-Assets” (MiCA) vorgesehenen maximalen Ubergangsfrist am 1. Juli 2026 fiir
Anbieter von Dienstleistungen im Bereich Krypto-Assets (CASP), die auf der Grundlage friiherer nationaler
Vorschriften tatig waren.

Das Ende der Ubergangsfrist bedeutete, dass Unternehmen, die unter die MiCA fallende Dienstleistungen erbringen,
ihre Geschaftstatigkeit an die Anforderungen des europdischen Zulassungssystems anpassen mussten. Diese
Anderungen wirkten sich auf die Rahmenbedingungen des europiischen Marktes fiir digitale Vermégenswerte aus,
insbesondere in den Bereichen Borsendienstleistungen, Verwahrung digitaler  Vermogenswerte,
Transaktionsabwicklung und Zusammenarbeit mit Finanzinstituten.

Aus Sicht der BTCS S.A., die ihre Investitionstatigkeit vor allem auf eigene Rechnung auslbt, ist die Bedeutung der
regulatorischen Anderungen auch im Kontext der Verfligharkeit von Dienstleistungen institutioneller Partner, der
Anforderungen an die Einhaltung regulatorischer Vorschriften sowie der Mdoglichkeiten zur Umsetzung der ,Active
Treasury“-Strategie auf internationalen Markten zu betrachten.

Nach Einschatzung des Vorstands konnte eine weitere Harmonisierung der europaischen Vorschriften fiir digitale
Vermdgenswerte zur Professionalisierung des Marktes und zu mehr Transparenz hinsichtlich seiner Funktionsweise
beitragen. Gleichzeitig kdnnen regulatorische Anderungen kurzfristig dazu fiihren, dass bestimmte Dienstleistungen
nur eingeschrankt verfligbar sind oder die Kooperationsmodelle mit einzelnen Vertragspartnern angepasst werden
mussen.

Nach Ablauf des dritten Quartals 2026 war der Markt fir digitale Vermogenswerte weiterhin von erhdhter
Preisvolatilitdt gepragt. Im Oktober 2026 bewegten sich die Bitcoin-Kurse in einer Spanne von etwa 76,2—87,2
Tausend USD. Auf die zu Monatsbeginn beobachteten Kursanstiege folgte eine Korrektur, in deren Folge der BTC-
Kurs Ende Oktober bei etwa 77,4 Tausend USD lag, was einem Riickgang von etwa 7,3 % im Monatsvergleich
entspricht.
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Die Kursentwicklungen standen unter dem Einfluss globaler makro6konomischer Rahmenbedingungen, Erwartungen
hinsichtlich der Geldpolitik sowie der sich wandelnden Einstellung der Anleger gegeniiber Anlagen mit erhéhtem
Risikoprofil (Quelle: historische BTC/USD-Kurse, StatMuse, Oktober 2026)

Der Vorstand ist der Ansicht, dass die Entwicklung der Infrastruktur fiir den Markt fiir digitale Vermogenswerte, die
zunehmende Bedeutung institutioneller Modelle zur Verwaltung von Bitcoin sowie die schrittweise
Professionalisierung des globalen Segments ,Digital Asset Treasury Company“ Moglichkeiten fur die weitere
Entwicklung der Geschaftstatigkeit von BTCS S.A. eréffnen konnen.

Gleichzeitig bleiben die anhaltend hohe Volatilitat der Preise digitaler Vermégenswerte, Risiken im Zusammenhang
mit der Verfiigbarkeit von Finanzmitteln, den Vertragspartnern sowie Anderungen des regulatorischen Umfelds
wesentliche Faktoren, die die Finanzlage und die Aussichten der Gesellschaft beeinflussen.

Nach Einschatzung des Vorstands bildet das umgesetzte ,, Active Treasury“-Modell, das ein langfristiges Engagement
in Bitcoin mit Validierungsaktivitaten, Staking, Optionsstrategien sowie Programmen zur Sicherstellung der Liquiditat,
die Grundlage fiir die weitere Entwicklung von BTCS S.A. dar, wobei seine Wirksamkeit von den Marktbedingungen,
der Effektivitat des Risikomanagements und der Fahigkeit zur Generierung von Cashflows abhdngen wird.

l. VERKURZTER QUARTALSABSCHLUSS (Angaben in PLN)

Da sich der Bericht auf das dritte Quartal des Geschaftsjahres bezieht, werden die Finanzdaten fiir das dritte Quartal
2026 (Zeitraum vom 1. Juli bis zum 30. September 2026) sowie kumuliert fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30.
September 2026, zusammen mit Vergleichszahlen fiir die entsprechenden Zeitrdume des Vorjahres.

Bilanz — Aktiva

Inhalt

Stand zum
30.09.2026

Stand am
30.09.2025

Anlagevermégen

78.057.533,08

71027 846,52

Immaterielle Vermogenswerte

0,00

0,00

1. Kosten abgeschlossener Entwicklungsarbeiten

2. Firmenwert

3. Sonstige immaterielle Vermogenswerte

4. Vorauszahlungen auf immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagen

0,00

0,00

1. Sachanlagen

0,00

0,00

a) Grundstticke (einschlieRlich des Rechts auf ewige Nutzung von
Grundsticken)

b) Gebaude, Raumlichkeiten, Rechte an Raumlichkeiten sowie
Objekte des Hoch- und Tiefbaus

c¢) technische Anlagen und Maschinen

d) Transportmittel

e) sonstige Sachanlagen

2. Sachanlagen im Bau

3. Anzahlungen auf im Bau befindliche Sachanlagen

Langfristige Forderungen

0,00

0,00

1. Von verbundenen Unternehmen

2. Von sonstigen Unternehmen, an denen das Unternehmen eine
Beteiligung halt

3. Von sonstigen Unternehmen

Langfristige Finanzanlagen

78.057.533,08

71027 846,52
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1. Immobilien

2. Immaterielle Vermogenswerte

3. Langfristige Finanzanlagen

89.999,99

0,00

a) bei verbundenen Unternehmen

89.999,99

0,00

— Anteile oder Aktien

89.999,99

- sonstige Wertpapiere

- gewahrte Darlehen

- sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte

b) an sonstigen Unternehmen, an denen das Unternehmen eine
Beteiligung hélt

0,00

0,00

— Anteile oder Aktien

- sonstige Wertpapiere

- gewahrte Darlehen

- sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte

c) in sonstigen Unternehmen

0,00

0,00

— Anteile oder Aktien

- sonstige Wertpapiere

- gewahrte Darlehen

- sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte

4. Sonstige langfristige Finanzanlagen

77.967.533,09

71027 846,52

\'} Langfristige Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0,00
1. Aktive latente Steuern
2. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
B. Umlaufvermégen 1886 010,38 6907 877,45
I Vorrdte 0,00 0,00
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Halbfertigprodukte und unfertige Erzeugnisse
3. Fertigerzeugnisse
4. Waren
5. Vorauszahlungen fir Lieferungen und Leistungen
I Kurzfristige Forderungen 855 080,90 23 355,49
1. Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen 0,00 0,00
a) aus Lieferungen und Leistungen mit einer Zahlungsfrist von: 0,00 0,00
- bis zu 12 Monaten
- iber 12 Monate
b) Sonstige
2. Forderungen gegenliiber anderen Unternehmen, an denen das
Unternehmen eine Beteiligung halt 0,00 0,00
a) aus Lieferungen und Leistungen mit einer Zahlungsfrist von: 0,00 0,00
- bis zu 12 Monaten
- ber 12 Monate
b) Sonstige
3. Forderungen gegenliiber sonstigen Unternehmen 855 080,90 23 355,49
a) aus Lieferungen und Leistungen mit einer Zahlungsfrist von: 550 500,00 4 950,00
- bis zu 12 Monaten 550 500,00 4 950,00
- Uber 12 Monate
b) aus Steuern, Subventionen, Z6llen, Sozial- und
Krankenversicherungsbeitrdgen sowie sonstigen éffentlich- 304 434,53 16 968,00
rechtlichen Abgaben
c) Sonstiges 146,37 1437,49

d) gerichtliche Geltendmachung
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Kurzfristige Finanzanlagen

18.420,56

6.772.084,96

1. Kurzfristige Finanzanlagen

18.420,56

6.772.084,96

a) bei verbundenen Unternehmen

0,00

0,00

- Anteile oder Aktien

- sonstige Wertpapiere

- gewdhrte Darlehen

- sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte

b) in sonstigen Unternehmen

0,00

0,00

- Anteile oder Aktien

- sonstige Wertpapiere

- gewahrte Darlehen

- sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte

c¢) Zahlungsmittel und sonstige finanzielle Vermégenswerte

18.420,56

6.772.084,96

- Kassenbestdande und Guthaben auf Konten

18.420,56

6.772.084,96

- sonstige Zahlungsmittel

- sonstige monetare Vermogenswerte

2. Sonstige kurzfristige Finanzanlagen

IV. | Kurzfristige Rechnungsabgrenzungsposten 1.012.508,92 112 437,00
C. | Einzahlungen auf das Grundkapital (Kapitalfonds)
D. | Eigene Anteile (Aktien)
Gesamtvermogen 79.943.543,46 77 935 723,97
Bilanz — Passiva
Inhalt Stand zum Stand zum
30.09.2026 30.09.2025
A. | Eigenkapital (Kapitalriicklage) 28 107 392,95 1474 278,80
l. Grundkapital (Fonds) 19 217 099,50 8 000 000,00
l. Riicklagen, davon: 15.520.891,25
— Uberschuss des Verkaufswerts (Ausgabewerts) iiber den 15.520.891,25
Nennwert der Anteile (Aktien)
ll. | Neubewertungsriicklage, davon: 6 769 835,38 2319631,49
—aus der Anpassung des beizulegenden Zeitwerts 6 769 835,38 2319631,49
IV. | Sonstige Riicklagen (Fonds)
- davon gemal Gesellschaftsvertrag (Satzung) gebildet
— fiir eigene Anteile (Aktien)
V. Gewinn (Verlust) aus den Vorjahren -7 740 204,76 -5 344 818,81
VI. | Nettogewinn (Nettoverlust) -5 660 228,42 -3500 533,88
Abschreibungen vom Nettogewinn im Geschaftsjahr (negativer
VIl. | Betrag)
B. Verbindlichkeiten und Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten 51836 150,51 76 461 445,17
I. Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten 0,00 0,00
1. Ruckstellung fiir latente Ertragsteuern
2. Ruckstellung fiir Altersversorgungsleistungen und dhnliche 0,00 0,00
Leistungen
- langfristig
- kurzfristig
3. Sonstige Riickstellungen 0,00 0,00
- langfristig
- kurzfristig
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I Langfristige Verbindlichkeiten 37.019.573,07 49 400 336,03
1. Gegeniber verbundenen Unternehmen
2. Gegenlber sonstigen Unternehmen, an denen das Unternehmen
eine Beteiligung halt
3. Gegenlber sonstigen Unternehmen 37.019.573,07 49 400 336,03
a) Kredite und Darlehen
b) aus der Ausgabe von Schuldverschreibungen
c) sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 37.019.573,07 49 400 336,03
d) Wechselverbindlichkeiten
e) Sonstige
lll. | Kurzfristige Verbindlichkeiten 13 863 034,79 27 047 996,32
1. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 0,00 0,00
a) aus Lieferungen und Leistungen mit einer Falligkeit von: 0,00 0,00
- bis zu 12 Monaten
- Uber 12 Monate
b) Sonstige
2. Verbindlichkeiten gegeniliber anderen Unternehmen, an denen das
Unternehmen eine Beteiligung halt 0,00 0,00
a) aus Lieferungen und Leistungen mit einer Falligkeit von: 0,00 0,00
- bis zu 12 Monaten
- iber 12 Monate
b) Sonstige
3. Verbindlichkeiten gegenlber sonstigen Unternehmen 13 863 034,79 27 047 996,32
a) Kredite und Darlehen
b) aus der Ausgabe von Schuldverschreibungen
c) sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 12 934 435,86
d) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit einer 483 584,14 61 300,02
Falligkeit von:
- bis zu 12 Monaten 483 584,14 61 300,02
- Uber 12 Monate
e) Erhaltene Anzahlungen fur Lieferungen und Leistungen
f) Wechselverbindlichkeiten
g) aus Steuern, Zoéllen, Sozial- und Krankenversicherungsbeitragen
sowie sonstigen offentlich-rechtlichen Verbindlichkeiten 8.596,77
h) aus Lohnen und Gehaltern
i) Sonstiges 436 418,02 26 986 696,30
4. Sonderfonds
IV. | Rechnungsabgrenzungsposten 953 542,65 13112,82
1. Negativer Firmenwert
2. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 953 542,65 13112,82
— langfristig
- kurzfristig 953 542,65 13112,82
Passiva insgesamt 79 943 543,46 77 935 723,97
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Gewinn- und Verlustrechnung (Vergleichsvariante)

Aufschliisselung

fur den Zeitraum
vom 01.07.2026

fur den Zeitraum
vom 01.07.2025

30.09.2025
30.09.2026
A. Netto-Umsatzerlose und gleichgestellte Erlése, darunter: 1.417.500,00 4 950,00
—von verbundenen Unternehmen
I. Nettoerlose aus dem Verkauf von Produkten 1.417.500,00 4 950,00
Bestandsveranderung bei den Produkten (Zunahme — positiver
I Wert, Abnahme — negativer Wert)
Herstellungskosten der Produkte fiir den Eigenbedarf des
. Unternehmens
V. Nettoerlose aus dem Verkauf von Waren und Materialien
B. Betriebliche Aufwendungen 989 655,87 151 284,88
I. Abschreibungen
I Material- und Energieverbrauch 643,04 12 116,53
[ Fremdleistungen 783 416,59 120 696,46
IV. Steuern und Abgaben, darunter: 986,60 1 046,00
- Verbrauchsteuer
V. Lohne und Gehalter 87.586,75
VI. Sozialversicherungsbeitrage und sonstige Leistungen, darunter: 14 236,72
- Renten 6791,69
VII. | Sonstige Kosten nach Art 102 786,17 17 425,89
VIIl. | Wert der verkauften Waren und Materialien
C. Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf (A-B) 427 844,13 -146 334,88
D. Sonstige betriebliche Ertrage 225 438,83 631 249,69
I. Gewinn aus dem Abgang von nichtfinanziellen Sachanlagen
L. Zuschisse
L. Wertberichtigung nichtfinanzieller Vermégenswerte
V. Sonstige betriebliche Ertrage 225 438,83 631 249,69
E. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2,57 317 771,01
I Verlust aus dem Abgang von nichtfinanziellen Sachanlagen
I Wertberichtigung nichtfinanzieller Vermégenswerte
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2,57 317 771,01
F. Gewinn (Verlust) aus der betrieblichen Tatigkeit (C+D-E) 653 280,39 167 143,80
G. Finanzertrage 17 229 910,89 -3 273,02
I Dividenden und Gewinnanteile, darunter:
a) von verbundenen Unternehmen, darunter:
- an denen das Unternehmen eine Beteiligung halt
b) von sonstigen Unternehmen, darunter:
- an denen das Unternehmen eine Beteiligung halt
l. Zinsen, darunter:
—von verbundenen Unternehmen
. Gewinn aus der VerdauRerung von Finanzanlagen, darunter:
- bei verbundenen Unternehmen
V. Wertberichtigung langfristiger Vermoégenswerte 17 229 910,89 -62,88
V. Sonstiges -3210,14
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H. Finanzkosten 14.064.383,47 1192 185,23
I Zinsen, davon: 288.009,86 13 333,07
— fir verbundene Unternehmen
. Verlust aus dem Abgang von Finanzanlagen, darunter:
- bei verbundenen Unternehmen
L. Wertberichtigung von Finanzanlagen 13.050.272,00 1161 706,01
V. Sonstiges 726 101,61 17 146,15
1. Bruttogewinn (Bruttoverlust) (F+G-H) 3818 807,81 -1028 314,45
J. Ertragsteuer
Sonstige obligatorische Verringerungen des Gewinns (Erh6hungen
K. des Verlusts)
L. Nettogewinn (Nettoverlust) (I-J—K) 3818 807,81 -1028 314,45
Gewinn- und Verlustrechnung — kumulierte Daten (Angaben in PLN)
Aufschlisselung fir den fiir den
Zeitraum Zeitrau
01.01.2026 m
30.09.2026 01.01.2025 -
30.09.2025
A. Netto-Umsatzerldse und diesen gleichgestellte Erlose 4 153 406,24 1336439,70
B. Betriebskosten 3.638.976,79 2.179.148,71
C. Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf (A-B) 514 429,45 -842 709,01
D. Sonstige betriebliche Ertrage 6956 472,72 636 013,89
E. Sonstige betriebliche Aufwendungen 5,28 2078957,67
F. Gewinn (Verlust) aus der betrieblichen Tatigkeit (C+D-E) 7 470 896,89 -2 285 652,79
G. Finanzertrage 47 264 303,82 0,00
H. Finanzaufwendungen 60395 429,13 1214 881,09
I. Bruttogewinn (Bruttoverlust) (F+G-H) -5 660 228,42 -3500 533,88
J. Einkommensteuer 0,00 0,00
L. Nettogewinn (Nettoverlust) (I-J-K) -5 660 228,42 -3500 533,88

Kapitalflussrechnung (indirekte Methode)

Nr. | Bezeichnung

fiir den Zeitraum
vom 01.07.2026

fiir den Zeitraum
vom 01.07.2025

30.09.2025
30.09.2026
A. | Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit
. Nettogewinn (Nettoverlust) 3.818.807,81 -1 028 314,45
. Anpassungen insgesamt -11 708 387,53 29 825 579,32
1 Abschreibungen
2 Wechselkursgewinne (Verluste) -527 220,24
3 Zinsen und Gewinnanteile (Dividenden) 288 009,86 10 835,36
4 Gewinn (Verlust) aus der Investitionstatigkeit -4 179 638,89 1182 119,19
5 Veranderung der Riickstellungen -1993,27
6 Veranderung des Lagerbestands 409 083,33
7 Verdnderung der Forderungen -136 732,38 298 522,65
Veranderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten, ausgenommen -49308,37 27871830,12
8 Darlehen und Kredite
Veranderung der Rechnungsabgrenzungsposten -215 628,51 58 192,96
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Sonstige Berichtigungen

-6 887 869,00

-3011,02

Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit (1+/-11)

-7 889 579,72

28.797.264,87

Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Tatigkeit

Zuflisse

0,00

0,00

VerauRerung von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen

VerduRRerung von Immobilieninvestitionen sowie immateriellen
und Rechtswerte

Finanzielle Vermogenswerte, darunter:

0,00

0,00

a) bei verbundenen Unternehmen

b) bei sonstigen Unternehmen

0,00

0,00

- VerduRerung von Finanzanlagen

- Dividenden und Gewinnanteile

- Riickzahlung gewahrter langfristiger Darlehen

- Zinsen

- sonstige Erlose aus Finanzanlagen

Sonstige Einzahlungen aus der Investitionstatigkeit

Ausgaben

0,00

70684 079,18

Erwerb von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen

Investitionen in Immobilien sowie immaterielle Vermogenswerte und
Rechte

In Finanzanlagen, darunter:

0,00

0,00

a) bei verbundenen Unternehmen

b) bei sonstigen Unternehmen

0,00

0,00

- Erwerb von Finanzanlagen

- gewahrte langfristige Darlehen

Sonstige Investitionsausgaben

70684 079,18

Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit (1-11)

0,00

-70 684 079,18

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zuflisse

8.107.957,96

48 655 580,00

Nettoerlse aus der Ausgabe von Anteilen (Aktienemission) und
anderen Eigenkapitalinstrumenten sowie aus Kapitalzuschiissen

6 000,00

Kredite und Darlehen

Emission von Schuldverschreibungen

AW I(N [

Sonstige finanzielle Einnahmen

8.101.957,96

48 655 580,00

Ausgaben

309 722,32

0,00

[uny

Erwerb eigener Anteile (Aktien)

N

Dividenden und sonstige Ausschiittungen an die Eigentiimer

Ausgaben im Zusammenhang mit der Gewinnverteilung, die keine
Ausschittungen an die Eigentlimer darstellen

Tilgung von Krediten und Darlehen

Rickkauf von Schuldverschreibungen

Aus sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten

309 722,32

Zahlungen fir Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen

I N[O | bW

Zinsen
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9 Sonstige Finanzaufwendungen

lll. | Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (I1-11) 7 798 235,64 48 655 580,00

D. | Netto-Cashflow insgesamt (A.ll1+/-B.I11+/-C.II1) -91 344,08 6 768 765,69

E. Bilanzielle Veranderung des Kassenbestands, davon: -91 344,08 6 768 765,69

- Veranderung des Kassenbestands aufgrund von
Wechselkursdifferenzen
F. Zahlungsmittel zu Beginn der Periode 109 764,64 3.319,27
G. | Zahlungsmittel am Ende der Periode (F+/-D), davon: 18.420,56 6772 084,96
— mit eingeschrankter Verfligbarkeit
Kapitalflussrechnung — kumulierte Daten (Angaben in PLN)

Aufschliisselung fiir den den firden den
Zeitraum Zeitraum
01.01.2026 01.01.2025
30.09.2026 30.09.2025

A. Netto-Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -8.145.864,56 28 692 460,75

B. Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit -4 125 434,00 -70 611 004,70

C. Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 12.142.432,43 48 646 500,73

D. Netto-Cashflow insgesamt -128 866,13 6727 956,78

G. Zahlungsmittel zum Ende der Periode 18 420,56 6772 084,96

Aufstellung der Verdnderungen des Eigenkapitals

Aufschliisselung

fiir den Zeitraum
vom 01.01.2026

fiir den Zeitraum
vom 01.01.2025

30.09.2026 30.09.2025
. Eigenkapital (Eigenkapitalfonds) zu Beginn des Berichtszeitraums (BO)| 28 427 127,33 2655 181,19
— Anderung der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze
(Rechnungslegungsrichtlinien)
- Fehlerkorrekturen
o Eigenkapital (Fonds) zu Beginn der Periode (BO) nach Berichtigungen 28427 127,33 2 655 181,19
1. Grundkapital (Fonds) zu Beginn des Berichtszeitraums 19 216 599,50 8 000 000,00
1.1. | Verdnderungen des Grundkapitals (Fonds) 500,00 0,00
a) Erhéhung (aufgrund von) 500,00 0,00
- Ausgabe von Anteilen (Aktienemission) 500,00
- Verwendung eines Teils der Kapitalriicklage
- Verwendung des Gewinns aus friiheren Jahren
b) Verringerung (aufgrund von) 0,00 0,00
- Einziehung von Anteilen (Aktien)
1,2 | Grundkapital (Kapitalriicklage) zum Ende des Berichtszeitraums 19 217 099,50 8 000 000,00
2. Riicklagen (Fonds) zu Beginn des Berichtszeitraums 15515 391,25 0,00
2.1. | Veranderungen der Riicklagen (des Fonds) 5 500,00 0,00
a) Erhéhung aufgrund von 5500,00 0,00
- Ausgabe von Aktien Gber dem Nennwert 5500,00

- aus der Gewinnverteilung (gesetzlich)
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- aus der Gewinnverteilung (liber den gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestbetrag hinaus)

- Ubertragung von Neubewertungsriicklagen

b) Verringerung aufgrund von 0,00 0,00
- zur Deckung des Verlusts
- Zuweisung zur Dividendenausschiittung
2.2. | Stand der Riicklagen (des Fonds) zum Ende des Berichtszeitraums 15 520 891,25 0,00
3 I.\'leubewertungsrﬁcklage zu Beginn der Berichtsperiode — 1435341,34 0,00
Anderungen der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
(Rechnungslegungsmethoden)
3.1. | Veranderungen des Neubewertungsriicklage 5334 494,04 2319631,49
a) Erhdhung (aufgrund von) 10.085.162,30 2319631,49
— Bewertung der gehaltenen Krypto-Vermogenswerte zum 10.085.162,30 2319 631,49
Marktwert
b) Verringerung (aufgrund von) 4750 668,26 0,00
- VerauBerung von Sachanlagen
— Bewertung der gehaltenen Krypto-Vermogenswerte zum 4750 668,26
Marktwert
3.2. | Neubewertungsriicklage zum Ende des Berichtszeitraums 6 769 835,38 2319631,49
Sonstige Riicklagen zu Beginn der Periode 0,00
4.
4.1. | Veranderungen bei den sonstigen Riicklagen (Fonds) 0,00 0,00
a) Erhéhung (aufgrund von) 0,00 0,00
- Gewinnverwendung
b) Verringerung (aufgrund von) 0,00 0,00
4.2. | Sonstige Riicklagen (Fonds) zum Ende des Berichtszeitraums 0,00 0,00
5. Gewinn (Verlust) aus friiheren Geschéaftsjahren zu Beginn des -5 344 818,81 -5 082 086,83
Geschaftsjahres
5.1. | Gewinn aus den Vorjahren zu Beginn des Berichtszeitraums 0,00
- Anderung der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze
(Rechnungslegungsrichtlinien)
- Fehlerkorrekturen
5.2. | Gewinn aus fritheren Jahren zu Beginn des Berichtszeitraums, nach 0,00 0,00
Anpassungen
a) Erhéhung (aufgrund von) 0,00 0,00
- Gewinnverteilung aus den Vorjahren
b) Verringerung (aufgrund von) 0,00 0,00
- Ubertragung in die Riicklagen
- Ubertragung in die Riicklagen
5.3. | Gewinnvortrag zum Ende des Berichtszeitraums 0,00 0,00
5.4. | Verlustvortrag zu Beginn des Berichtszeitraums 5344 818,81 5082 086,83
- Anderung der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze
(Rechnungslegungsrichtlinien)
- Fehlerkorrekturen
5.5. | Verlustvortrag zu Beginn des Berichtszeitraums, nach Berichtigungen | 5 344 818,81 5082 086,83
a) Erhéhung (aufgrund von) 2395 385,95 262731,98
— Ubertragung des Verlusts aus den Vorjahren zur Deckung 2395 385,95 262 731,98
0,00 0,00

b) Verringerung (aufgrund von)

- Deckung aus dem Gewinn friiherer Jahre

- Deckung aus der Kapitalriicklage
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5.6. | Verlustvortrag zum Ende des Berichtszeitraums 7 740 204,76 5344 818,81

5.7. | Gewinn (Verlust) aus friiheren Jahren zum Ende des -7 740 204,76 -5 344 818,81
Berichtszeitraums

6. Nettoergebnis -5 660 228,42 -3.500.533,88

a) Nettogewinn
b) Nettoverlust -5 660 228,42 -3.500.533,88

c) Abschreibungen aus dem Gewinn
Il. | Eigenkapital (Eigenkapitalfonds) zum Ende des Berichtszeitraums (BZ) | 28.107.392,95 1.474.278,80

Eigenkapital (Fonds) unter Beriicksichtigung der vorgeschlagenen
ll. | Gewinnverteilung (Verlustdeckung)

28.107.392,95 1.474.278,80

1. INFORMATIONEN ZU DEN BEI DER ERSTELLUNG DES BERICHTS ANGEWANDTEN GRUNDSATZEN,
EINSCHLIERBLICH INFORMATIONEN ZU ANDERUNGEN DER ANGEWANDTEN
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (RECHNUNGSLEGUNGSRICHTLINIEN)

Die BTCS S.A., im Folgenden als ,,Gesellschaft” bezeichnet, ist seit 2011 tatig und wurde unter der Nummer KRS 0000390734
im Nationalen Gerichtsregister eingetragen, Amtsgericht fir die Hauptstadt Warschau,

XIl. Wirtschaftsabteilung des Landesgerichtsregisters. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich am Plac Powstarncow

Warszawy 2, 00-030 Warschau.

Der Hauptgeschéaftszweck der Gesellschaft ist:

® Sonstige Dienstleistungen im Bereich der Recheninfrastruktur, der Datenverarbeitung, der Verwaltung von
Websites (Hosting) und damit verbundene Tatigkeiten (PKD 63.10.D)

REGON: 301792620
NIP: 972-12-32-691

1. Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.

2. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr, das am 1. Januar beginnt und am 31.
Dezember endet. Die Buchfiihrung wird zum Ende des Geschéftsjahres abgeschlossen. Das
Geschéftsjahr umfasst Zwischenberichtszeitraume, bei denen es sich um aufeinanderfolgende
Kalendermonate handelt.

3. Der Jahresabschluss wurde fiir den Zeitraum vom 01.01.2026 bis zum 30.09.2026 erstellt, wobei
die Daten fiir das dritte Quartal 2026 (vom 01.07.2026 bis zum 30.09.2026) gesondert
ausgewiesen sind.

4. Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Fortfiilhrung der Geschiftstatigkeit auf
absehbare Zeit erstellt.

5. ImJahr 2025 begann die Gesellschaft mit der Umstellung ihres Geschiftsmodells und wandte sich
vom Handelsgeschéaft im Elektronikbereich zugunsten von Aktivitdten im Zusammenhang mit der
Blockchain-Technologie und der aktiven Verwaltung digitaler Vermogenswerte (Digital Asset
Treasury Company — DATCO) ab.

6. Im Zusammenhang mit der Umsetzung des neuen Geschiftsmodells stellen langfristige
Finanzanlagen, die digitale Vermogenswerte umfassen, einen wesentlichen Posten der
Vermogenswerte der Gesellschaft dar.

7. Die Buchfiihrung von BTCS S.A. (ehemals Vakomtek S.A.) wird seit dem 21. August 2025 von einer
neuen Buchhaltungskanzlei gefiihrt, namlich: Rachkart Beata Kaminska, ul. Hubala-Dobrzanskiego
62, 05-082 Stare Babice.
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8. Angewandte Rechnungslegungsgrundsitze:

Der Jahresabschluss wurde gemaR den in der Republik Polen geltenden Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt, die
im Rechnungslegungsgesetz vom 29. September 1994 sowie in den auf dessen Grundlage erlassenen
Durchfliihrungsbestimmungen festgelegt sind.

Die Gesellschaft hat ihre Rechnungslegungsgrundsatze hinsichtlich der Klassifizierung, Erfassung, Bewertung und
Darstellung digitaler Vermogenswerte (Krypto-Vermogenswerte) Uberprift und aktualisiert, und zwar im
Zusammenhang mit der Aufnahme der Geschaftstatigkeit im Bereich digitaler Vermégenswerte sowie aufgrund der
Empfehlungen, die der Wirtschaftsprifer im Rahmen der Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2025
abgegeben hat.

Das Unternehmen erstellt die Gewinn- und Verlustrechnung in vergleichender Darstellung. Zur Erstellung der
Kapitalflussrechnung wendet das Unternehmen die indirekte Methode an. Die Kosten werden nach Kostenarten
erfasst.

Die Vergleichsdaten beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. September 2025 sowie kumuliert
auf den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 30. September 2025.

Das Nettoergebnis setzt sich zusammen aus:

- dem Ergebnis aus dem Verkauf,

- des Ergebnisses aus der sonstigen betrieblichen Tatigkeit,
- des Ergebnisses aus der Finanzierungstatigkeit,

- der obligatorischen Belastungen des Finanzergebnisses.

Die Kostenrechnung erfolgt nach Kostenarten.
Zur Erstellung der Kapitalflussrechnung wendet das Unternehmen die indirekte Methode an.

Sind die in Art. 64 Abs. 1 des Rechnungslegungsgesetzes in Verbindung mit Art. 45 Abs. 3 festgelegten
Voraussetzungen erflllt, erstellt das Unternehmen eine Eigenkapitalveranderungsrechnung.

In dem Abschluss weist das Unternehmen wirtschaftliche Vorgange entsprechend ihrem wirtschaftlichen Gehalt aus
und wendet dabei folgende Bewertungsmethoden an:

1. Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich
Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen bewertet. Die Abschreibungen erfolgen auf der Grundlage
eines jahrlichen Abschreibungsplans. Vermogensgegenstande, deren Wert 10.000 PLN nicht Ubersteigt, werden in
der Bilanz erfasst und zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme einmalig zu 100 % abgeschrieben.

Sachanlagen werden linear nach den Abschreibungssitzen abgeschrieben, die sich aus dem Gesetz vom 15. Februar
1992 Uber die Korperschaftsteuer (einheitlicher Text: Gesetzblatt von 2000, Nr. 54, Pos. 654 in der jeweils gultigen
Fassung; § 16a—16m) ergeben.

Die Gesellschaft schreibt Sachanlagen, die im Rahmen von Leasingvertrdgen genutzt werden, proportional zur
Vertragslaufzeit ab.

2. Langfristige Finanzanlagen (digitale Vermégenswerte)

2.1. Die von der Gesellschaft gehaltenen Krypto-Vermégenswerte werden vollsténdig als langfristige Finanzanlagen klassifiziert.

2.2. Krypto-Vermégenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, und zwar:
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a) am letzten Tag jedes Quartals des Geschaftsjahres (fiir die Zwecke der periodischen
Finanzberichterstattung),
b) am Ende des Geschiftsjahres (zum Bilanzstichtag).
Der beizulegende Zeitwert wird auf der Grundlage von Marktpreisen ermittelt, die von flihrenden, liquiden
Handelsplattformen wie CoinMarketCap, CoinGecko, Binance, Kraken und BTSE stammen.

2.3. Auswirkungen der Neubewertung von Krypto-Vermogenswerten werden
in folgender Weise:

a) Eine Wertsteigerung tiber den Anschaffungswert (oder den Wert bei der erstmaligen Erfassung) hinaus wird
der Neubewertungsriicklage zugefihrt;

b) Eine Wertminderung (Riickgang des Marktpreises) wird, nachdem der Uberschuss zuvor der
Neubewertungsriicklage zugefiihrt wurde, als Verringerung der Neubewertungsriicklage verbucht, wahrend
ein Wert unterhalb des Anschaffungspreises den Finanzaufwendungen des Geschaftsjahres zugerechnet
wird;

c) Eine Wertsteigerung von Krypto-Vermégenswerten, deren Wert zuvor gemindert wurde (bis zur Héhe der
zuvor als Finanzaufwendungen verbuchten Abschreibung), wird den Finanzertrdgen des Geschaftsjahres
zugewiesen. Der {iber den Anschaffungspreis hinausgehende Uberschuss wird der Neubewertungsriicklage
zugefihrt.

2.4.Die Gesellschaft wendet das oben genannte Bewertungsmodell auf der Grundlage der (bergeordneten
Rechnungslegungsgrundsatze an, darunter dem Grundsatz der wahrheitsgetreuen und zuverlassigen Darstellung (Art.
4 Abs. 1 des polnischen Rechnungslegungsgesetzes). Der gewahlte Ansatz ermoglicht es, die wirtschaftliche
Bedeutung der gehaltenen Bestdnde sowie das Engagement der Gesellschaft auf dem Markt fir Krypto-
Vermdgenswerte widerzuspiegeln und gleichzeitig den positiven Einfluss von Marktschwankungen auf das
Nettoergebnis zu eliminieren.

2.5.Informationen iiber die Methodik zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts, die identifizierten Marktrisiken
sowie wesentliche Preisschwankungen des Krypto-Asset-Portfolios werden jeweils im Anhang zum Jahresabschluss
offengelegt.

2.6.Der Tausch eines Krypto-Vermdgenswerts gegen einen anderen Krypto-Vermégenswert (z. B. CORE gegen BTC,
BTC gegen ETH) wird fiir Bilanzierungszwecke als ergebnisneutraler Tausch nichtfinanzieller Vermogenswerte
behandelt. Der neu erworbene Krypto-Vermdgenswert wird in den Blchern mit dem Buchwert des verduferten
Krypto-Vermoégenswerts (zum Anschaffungswert

bzw. des Wertes zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung, abziglich etwaiger Wertberichtigungen).

2.7.Stablecoins (regulatorisches Risiko gemdR MiCAR): Mit Inkrafttreten der Verordnung (EU) 2023/1114 (MiCAR)
kénnen Stablecoins (z. B. USDC, EURC, andere) als elektronisches Geld eingestuft werden. Folglich kann der
Umtausch einer Kryptowahrung in einen Stablecoin von den Steuerbehdrden als Verkauf gegen herkémmliche
Zahlungsmittel behandelt werden (Art. 12 Abs. 4 Nr. 27 des Korperschaftsteuergesetzes). Bis zur Kldrung durch die
Steuerbehodrden behandelt das Unternehmen den Umtausch eines Krypto-Vermdgenswerts in einen Stablecoin, der
ein E-Geld-Token (gemaf MiCA) ist, als Verkauf — es erfasst die Erlése und Aufwendungen gemaR § 7.
2.8.Die steuerliche Neutralitit des Krypto-zu-Krypto-Umtauschs gemaR dem Kérperschaftsteuergesetz (Art. 7b Abs.
1 Nr. 6 Buchstabe f des Korperschaftsteuergesetzes) é&ndert nichts an den in Abs. 1 festgelegten
Bilanzierungsgrundsatzen.
2.9.Der steuerliche Ertrag aus Krypto-Assets wird zum Zeitpunkt der folgenden Transaktionen erfasst:

a) dem Verkauf eines Krypto-Vermdgenswerts gegen Fiat-Wahrung (PLN, USD, EUR);

b) der Bezahlung von Waren oder Dienstleistungen mit Krypto-Vermégenswerten;

c) des Umtauschs eines Krypto-Vermégenswerts in einen Stablecoin, der ein EMT ist (gemaR § 6 Abs. 2);

d) Begleichung anderer Verbindlichkeiten mit Krypto-Vermdgenswerten.

in
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Zum Zeitpunkt der VerdauBerung werden erfasst:
a) Soll: Bankkonto / Abrechnungen mit der Bérse / Abrechnungen mit Geschaftspartnern,

b) Haben: Konto ,Investitionen” (Abschreibung des Buchwerts der verduRerten Krypto-Vermégenswerte).

Die Differenz zwischen dem Wert der erhaltenen Gegenleistung und dem Buchwert der verduBerten Krypto-
Vermoégenswerte wird als Ertrag oder Aufwand aus der betrieblichen Tatigkeit erfasst (Ertrage / Aufwendungen
aus der Haupttatigkeit — in Bezug auf Krypto-Vermogenswerte, die das Ergebnis der Validierung als Gegenstand
der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft darstellen) oder als sonstige betriebliche Ertrdge / Aufwendungen (in
allen anderen Fallen) erfasst.

Fiir steuerliche Zwecke:

a) wird der Erlés aus der VerduRerung eines Krypto-Vermégenswerts in der CIT-WW-Erkldrung
ausgewiesen (Quelle: Kapitalgewinne, Art. 7b Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe f des
Korperschaftsteuergesetzes);

b) Als Werbungskosten gelten die nachgewiesenen Ausgaben, die unmittelbar fiir den Erwerb des
Krypto-Vermogenswerts angefallen sind (Art. 15 Abs. 11 in Verbindung mit Art. 7b Abs. 1 Nr. 6
Buchstabe f des Korperschaftsteuergesetzes) — dies gilt ausschlieBlich fiir entgeltlich erworbene
Krypto-Vermogenswerte (§ 2). Beim Erst Erwerb durch Validierung (§ 3, ,Erstellung” eines Krypto-
Vermogenswerts) betragen die steuerlich abzugsfahigen Kosten null — gemaR dem Urteil des
Verwaltungsgerichts in Rzeszow vom 17.11.2022
(I SA/Rz 525/22) sowie vom 5.10.2023 (I SA/Rz 290/23) sowie der in der Stellungnahme der KHG
vertretenen Auffassung, dass Belohnungen aus der Validierung einen erstmaligen Erwerb der
virtuellen Wahrung darstellen und nicht deren Erwerb im Sinne von Art. 15 Abs. 11 des
Korperschaftsteuergesetzes;

c) auf die erzielten Einkiinfte leistet die Gesellschaft in den festgelegten Abrechnungszeitrdumen
Vorauszahlungen auf die Einkommensteuer — eine Befreiung von der Verpflichtung zur Leistung von
Vorauszahlungen in Bezug auf Einklinfte aus der VeraufRerung virtueller Wahrungen durch juristische

Personen besteht nicht.

2.10. Der Abgang von Krypto-Vermdgenswerten wird nach der Methode des gewichteten Durchschnitts (WAVG)
fur jede Art von Krypto-Vermoégenswert separat bewertet (mit einer separaten Aufschliisselung fir die
Portfolios, in denen sie verwahrt werden, sofern dies fiir die Abrechnung von Bedeutung ist).

3. Vorréte

Vorrate werden in der Bilanz zum Nettowert, d. h. abziglich Wertberichtigungen, ausgewiesen. Vorrdte werden zu
Anschaffungskosten bewertet.

Haben die Vorrate ihre Gebrauchseigenschaften oder ihre Verwendbarkeit verloren, werden die Anschaffungskosten
bis zur Hohe der erzielbaren Nettoverkaufspreise abgeschrieben. Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des
Verbrauchswerts der Vorrate die FIFO-Methode (,,First In, First Out”) an.

4. Forderungen

Langfristige Forderungen, kurzfristige Forderungen und Anspriiche werden in der falligen Hohe abziglich
Wertberichtigungen ausgewiesen.
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Die Wertberichtigungen wurden auf der Grundlage einer Analyse der Falligkeitsstruktur der Forderungen unter
Beriicksichtigung des mit der jeweiligen Forderung verbundenen Risikos vorgenommen.

a) Bewertungsmethoden fiir Fremdwahrungen

In Fremdwdhrungen ausgewiesene Geschéftsvorfille werden in den Bilichern zum Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung zu
folgenden Kursen erfasst:

- der an diesem Tag tatsdchlich angewandten Wechselkurs, der sich aus der Art des Geschéfts ergibt — im Falle des
Verkaufs oder Kaufs von Wahrungen sowie der Begleichung von Forderungen oder Verbindlichkeiten —

- dem von der Polnischen Nationalbank fiir die jeweilige Wahrung am Vortag bekannt gegebenen Durchschnittskurs
- bei sonstigen Transaktionen sowie bei der Begleichung von Forderungen oder Verbindlichkeiten, sofern die
Anwendung des oben genannten, tatsachlich angewandten Wechselkurses nicht gerechtfertigt ist.

Die Gesellschaft wendet den Grundsatz der Bewertung von Zahlungsabflissen in Fremdwahrungen nach der FIFO-
Methode (,,First In — First Out“) an.

Mindestens zum Bilanzstichtag werden die in Fremdwahrungen ausgewiesenen:

- Vermogenswerte (mit Ausnahme von Anteilen an Tochterunternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet
werden) und Verbindlichkeiten — zum an diesem Tag geltenden Durchschnittskurs, der von der Polnischen
Nationalbank fiir die jeweilige Wahrung bekannt gegeben wurde,

- Bargeldbestande bei Unternehmen, die den Kauf und Verkauf von Fremdwahrungen betreiben — zu dem Kurs, zu
dem der Kauf erfolgte, jedoch nicht héher als der am Bewertungsstichtag von der Polnischen Nationalbank fiir die
jeweilige Wahrung veroffentlichte Durchschnittskurs.

b) Riickstellungen und passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die Gesellschaft bildet Riickstellungen flr sichere oder wahrscheinliche Verluste sowie fiir noch nicht angefallene,
aber dem Geschaftsjahr zuzurechnende Kosten (geméaR dem Grundsatz der Periodenabgrenzung).

Die Gesellschaft bildet eine Riickstellung fiir latente Ertragsteuern in Hohe des Ertragsteuerbetrags, der in Zukunft
aufgrund positiver temporéarer Differenzen zu zahlen sein wird, d. h. Differenzen, die in Zukunft zu einer Erhéhung
der Bemessungsgrundlage fiir die Ertragsteuer fiihren werden.

Die Gesellschaft ermittelt die aktiven latenten Steuern in HOhe des Betrags, der kinftig aufgrund negativer
temporarer Differenzen, die in Zukunft zu einer Verringerung der Bemessungsgrundlage fir die Einkommensteuer
fihren werden, voraussichtlich von der Einkommensteuer abzugsfdhig ist, sowie des abzugsfdahigen steuerlichen
Verlusts, der unter Beriicksichtigung des Vorsichtsprinzips ermittelt wurde.

Die Hohe der Rickstellungen und Vermdgenswerte aus latenten Ertragsteuern wird unter Berilicksichtigung der im
Jahr der Entstehung der Steuerpflicht geltenden Ertragsteuersatze ermittelt
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1. KURZE BESCHREIBUNG DER WESENTLICHEN ERFOLGE ODER MISSERFOLGE DES EMITTENTEN IM
BERICHTSZEITRAUM, ZUSAMMEN MIT EINER BESCHREIBUNG DER WICHTIGSTEN FAKTOREN UND
EREIGNISSE, INSBESONDERE SOLCHER UNGEWOHNLICHER ART, DIE EINFLUSS AUF DIE ERZIELTEN
ERGEBNISSE HATTEN

Ergebnisse des Unternehmens im dritten Quartal 2026

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir den Zeitraum | fiir den Zeitraum | Entwicklung
Aufschliisselun vom 01.07.2026 | vom 01.07.2025-
y 30.09.2025 30.09.2026
30.09.2026
Netto-Umsatzerl6se und gleichgestellte Erlose, davon:
A. 1417 500,00 4 950,00 +28.536,36 %
B. Betriebliche Aufwendungen 989 655,87 151 284,88 +554,17 %
C. Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf (A-B) 427 844,13 -146 334,88 +392,37 %*
D. | Sonstige betriebliche Ertrage 225 438,83 631 249,69 -64,29 %
E. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2,57 317 771,01 -100,00 %
F. Gewinn (Verlust) aus der betrieblichen Tatigkeit (C+D-| 653 280,39 167 143,80 +290,85 %
E)
G. | Finanzertrage 17 229 910,89 -3 273,02 k. A.
H. | Finanzaufwendungen 14 064 383,47 1192 185,23 +1.079,71 %
l. Bruttogewinn (Verlust) (F+G-H) 3818 807,81 -1 028 314,45 +471,37 %*
J. Ertragsteuer 0,00 0,00 -
Sonstige vorgeschriebene Verringerungen des
K. | Gewinns (Erh6hungen des Verlusts) 0,00 0,00 -
L. Nettogewinn (Nettoverlust) (I-J-K) 3818 807,81 -1 028 314,45 +471,37 %*

* k. A. — Die Entwicklung wird aufgrund eines Vorzeichenwechsels des Ergebnisses oder einer nicht vergleichbaren Vergleichsbasis (Anderung des
Geschaftsmodells der Gesellschaft im Laufe des Jahres 2025) nicht dargestellt.

* In den Positionen C, | und L wird die prozentuale Verbesserung des Ergebnisses im Vergleich zum absoluten Verlustwert des Vergleichszeitraums angegeben
und nicht die Ubliche Entwicklung im Jahresvergleich. In Position G wurde die Entwicklung aufgrund des negativen Basiswerts nicht berechnet.

Im dritten Quartal 2026 setzte die BTCS S.A. ihre Geschaftstatigkeit im Rahmen eines Geschaftsmodells fort, das auf
der ,Active Treasury“-Strategie sowie der Verwaltung eines Portfolios aus digitalen Vermégenswerten und
Finanzinstrumenten basiert. Dieses Modell bestimmt weiterhin maRgeblich die Struktur der Gewinn- und
Verlustrechnung, in der die Finanztatigkeit im Zusammenhang mit der Bewertung digitaler Vermogenswerte und der
im Rahmen der umgesetzten Strategie eingesetzten Finanzinstrumente eine bedeutende Rolle spielt.

Die Netto-Umsatzerlose und gleichgestellten Erlése beliefen sich auf 1,42 Mio. PLN gegeniiber 5.000 PLN im
entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Anstieg von 28.536,36 % entspricht. Diese erhebliche Dynamik
resultiert in erster Linie aus der niedrigen Vergleichsbasis sowie aus der im Jahr 2025 durchgefiihrten Umstellung des
Geschaftsmodells der Gesellschaft. Die Hauptumsatzquelle bildete weiterhin die operative Tatigkeit im Bereich der
Technologiedienstleistungen und der strategischen Beratung.

Die operativen Kosten beliefen sich auf 0,99 Mio. PLN gegeniiber 0,15 Mio. PLN im dritten Quartal 2025, was einem
Anstieg von 554,17 % entspricht. Ihr Anstieg stand vor allem im Zusammenhang mit der Ausweitung der operativen
Tatigkeit und dem groReren Umfang der durchgefiihrten Projekte. Gleichzeitig erzielte das Unternehmen einen
Umsatzgewinn in Hohe von 427,8 Tausend PLN, wdhrend im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres ein
Umsatzverlust in H6he von 146,3 Tausend PLN verzeichnet wurde. Dies bedeutet eine Ergebnisverbesserung um
574,2 Tausend PLN, was 392,37 % des Verlusts im Vergleichszeitraum entspricht.
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Im Berichtszeitraum erzielte das Unternehmen ein Betriebsergebnis in Hohe von 653,3 Tausend PLN gegeniber
167,1 Tausend PLN im dritten Quartal 2025, was einem Anstieg um 290,85 % entspricht. Die Verbesserung des
Betriebsergebnisses war in erster Linie auf einen deutlichen Anstieg der Umsatzerlose sowie auf die Senkung der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen zurtickzufiihren, die im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum um
fast 100 % zuriickgingen. Gleichzeitig beliefen sich die sonstigen betrieblichen Ertrdge auf 225,4 Tausend PLN
gegeniber 631,2 Tausend PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um 64,29 % entspricht.

Der Vorstand betont, dass das Betriebsergebnis derzeit nicht der einzige Malstab fir die Effizienz der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist, da die Verwaltung digitaler Vermogenswerte sowie die im Rahmen des Active-
Treasury-Modells  durchgefiihrten Investitionstatigkeiten  weiterhin  einen  wesentlichen  Bereich ihrer
Geschaftstatigkeit darstellen. Die Hohe der Betriebskosten hangt in erster Linie mit der Aufrechterhaltung der
organisatorischen, technologischen und kompetenzbezogenen Infrastruktur zusammen, die fiir die Auslibung der
Geschéftstatigkeit in diesem Bereich erforderlich ist.

Die Finanztatigkeit hatte im dritten Quartal 2026 einen wesentlichen Einfluss auf das Finanzergebnis des
Unternehmens. Die Finanzertrdge beliefen sich auf 17,23 Mio. PLN, wihrend die Finanzaufwendungen ein Niveau
von 14,06 Mio. PLN erreichten, was einem Anstieg der Finanzaufwendungen um 1.079,71 % im Vergleich zum
entsprechenden Vorjahreszeitraum entspricht. Infolgedessen erzielte das Unternehmen ein positives Finanzergebnis
in Hohe von 3,17 Mio. PLN, gegeniiber einem negativen Ergebnis von rund 1,20 Mio. PLN im Vorjahr. Dies bedeutet
eine Verbesserung des Finanzergebnisses um rund 4,37 Mio. PLN, was 364,80 % des negativen Ergebnisses des
Vergleichszeitraums entspricht.

Der erhebliche Umfang sowohl der Finanzertrage als auch der Finanzaufwendungen resultierte in erster Linie aus der
Bilanzbewertung digitaler Vermégenswerte und Finanzinstrumente, die im Rahmen der , Active Treasury“-Strategie
eingesetzt wurden, sowie aus der Erfassung von Finanzierungskosten und Wechselkursdifferenzen. Im Vergleich zum
entsprechenden Zeitraum des Vorjahres spiegelt der Umfang der Finanztatigkeit die Entwicklung des Portfolios an
digitalen Vermdgenswerten sowie die Anderung des Geschaftsmodells der Gesellschaft wider.

Der Vorstand weist darauf hin, dass ein erheblicher Teil sowohl der Finanzertrdge als auch der Finanzaufwendungen
unrealisiert und nicht zahlungswirksam ist, was auf die geltenden Rechnungslegungsvorschriften zur Bewertung von
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag zurlickzufiihren ist. Infolgedessen spiegelt das
ausgewiesene Nettoergebnis weder den Cashflow noch die Fahigkeit des Unternehmens zur Generierung von
Barmitteln im analysierten Zeitraum vollstandig wider.

Der Nettogewinn fiir das dritte Quartal 2026 belief sich auf 3,82 Mio. PLN, gegeniiber einem Nettoverlust in H6he
von 1,03 Mio. PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Dies bedeutet eine Verbesserung des Finanzergebnisses
um 4,85 Mio. PLN, was 471,37 % des Verlusts aus dem Vergleichszeitraum entspricht, sowie den Ubergang von
einem Verlust zu einem Nettogewinn. Dieses Ergebnis stand unter erheblichem Einfluss von Verdnderungen des
Marktwerts digitaler Vermdgenswerte, Finanzinstrumente sowie der angewandten Grundsatze fir deren bilanzielle
Bewertung.

Der Vorstand betont, dass das ,Active Treasury“-Modell periodische Schwankungen der Bilanzergebnisse vorsieht,
bei gleichzeitiger Konzentration auf das langfristige Wertwachstum des verwalteten Vermdgensportfolios und die
systematische Steigerung der Erlése aus dessen aktiver Nutzung. Aus diesem Grund sollten die Ergebnisse der
Gewinn- und Verlustrechnung zusammen mit der Bilanz und der Kapitalflussrechnung analysiert werden, da diese
eine umfassendere Beurteilung der Finanzlage der Gesellschaft ermdglichen.

Im dritten Quartal 2026 setzte das Unternehmen die Weiterentwicklung des ,Active Treasury“-Modells fort und
konzentrierte sich dabei auf die weitere Steigerung der Effizienz bei der Nutzung der eigenen digitalen
Vermogenswerte sowie auf den Ausbau der Infrastrukturaktivitdten im Bereich der Blockchain-Technologie. Der
Emittent setzte seine Strategie insbesondere durch folgende MaRnahmen um:
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die aktive Verwaltung des Portfolios an digitalen Vermdgenswerten und Finanzinstrumenten, einschlielich

auf Bitcoin basierender Derivate,

den Ausbau der Validierungs- und Staking-Aktivitaten sowie den weiteren Ausbau der Blockchain-

Infrastruktur,

Teilnahme an Liquiditatsprogrammen und anderen Losungen, die die Erzielung von Ertragen aus den
gehaltenen digitalen Vermogenswerten ermdglichen,
Ausbau der Zusammenarbeit mit institutionellen Partnern sowie mit Projekten im Okosystem digitaler

Vermogenswerte.

Struktur und Entwicklung ausgewahlter Vermoégensposten (Angaben in PLN)
inhalt Stand zum Stand zum Struktur Entwicklung
30.09.2026 30.09.2025 zum 30.09.2026
30.09.2026
A. | Anlagevermogen 78.057.533,08 71027 846,52 97,64 % 9,90 %
I. | Immaterielle Vermogenswerte 0,00 0,00 0,00 % -
Il. | Sachanlagen 0,00 0,00 0,00 % -
lll. | Langfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00 % -
IV. | Langfristige Finanzanlagen 78.057.533,08 71 027 846,52 97,64 % 9,90 %
Langfristige
V' | Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0,00 0,00 % -
B. | Umlaufvermégen 1 886 010,38 6 907 877,45 2,36 % -72,70 %
l. | Vorrdte 0,00 0,00 0,00 % -
Il. | Kurzfristige Forderungen 855.080,90 23 355,49 1,07 % 3.561,16 %
lll. | Kurzfristige Finanzanlagen 18 420,56 6 772 084,96 0,02 % -99,73 %
Kurzfristige
IV. | Rechnungsabgrenzungsposten 1012 508,92 112 437,00 1,27 % 800,51 %
Fallige Einzahlungen in das Grundkapital
C. | (Fun- 0,00 0,00 0,00 % -
dusz)
D. | Eigene Anteile (Aktien) 0,00 0,00 0,00 % -
Gesamtvermogen 79 943 543,46 77 935 723,97 100,00 % 2,58 %

Die Analyse der Bilanzdaten zum 30. September 2026 bestétigt die fortgesetzte Umsetzung des Geschaftsmodells von
BTCS S.A., das auf einer Konzentration der Vermogenswerte im Bereich der Finanzinvestitionen, insbesondere der
digitalen Vermogenswerte, basiert. Die Bilanzstruktur der Gesellschaft spiegelt unmittelbar die , Active Treasury“-
Strategie wider und steht im Einklang mit den langfristigen Zielen der BTCS S.A. als Digital Asset Treasury Company
(DATCO).

Zum 30. September 2026 belief sich die Bilanzsumme auf 79,94 Mio. PLN gegeniiber 77,94 Mio. PLN im Vorjahr, was
einem Anstieg von 2,58 % entspricht. Der beibehaltene Umfang der Vermogenswerte spiegelt den erheblichen Wert
des Portfolios an digitalen Vermoégenswerten wider, die als langfristige Finanzanlagen klassifiziert sind, sowie die
konsequente Umsetzung der , Active Treasury“-Strategie.

Die Struktur der Aktiva wird nach wie vor eindeutig von den langfristigen Vermégenswerten dominiert, die zum
Ende des dritten Quartals 2026 78,06 Mio. PLN betrugen und 97,64 % der Bilanzsumme ausmachten. Im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahreszeitraum stieg ihr Wert um 9,90 % gegentiiber 71,03 Mio. PLN. Den wichtigsten Posten
dieser Gruppe bildeten die langfristigen Finanzanlagen, die vor allem das im Rahmen der ,,Active Treasury“-Strategie
gehaltene Portfolio digitaler Vermogenswerte umfassten. Im dritten Quartal 2026 wies das Unternehmen im Rahmen
der langfristigen Finanzanlagen auch langfristige Finanzanlagen in verbundenen Unternehmen (Anteile oder Aktien)
im Wert von 89.999,99 PLN aus, die mit dem Erwerb von Anteilen an der INAVIA Sp. z 0.0. mit Sitz in Warschau (KRS
0000960019) stehen.
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Das Umlaufvermaégen belief sich auf 1,89 Mio. PLN und machte 2,36 % der Bilanzsumme aus, gegeniiber 6,91 Mio.
PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um 72,70 % entspricht. Einen wesentlichen Posten in seiner Struktur bildeten
kurzfristige Forderungen in Hohe von 855,1 Tausend PLN, was 1,07 % der Bilanzsumme entspricht. Im Vergleich zum
entsprechenden Zeitraum des Vorjahres stiegen die kurzfristigen Forderungen um 3.561,16 % von 23,4 Tausend PLN.

Die liquiden Mittel und kurzfristigen Finanzanlagen beliefen sich auf 18,4 Tausend PLN, was 0,02 % der
Bilanzsumme entsprach, gegeniiber 6,77 Mio. PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um 99,73 % entspricht.
Gleichzeitig erreichten die kurzfristigen Rechnungsabgrenzungsposten einen Wert von 1,01 Mio. PLN gegeniiber
112,4 Tausend PLN zum Ende des dritten Quartals 2025, was einem Anstieg um 800,51 % entspricht. Dieser Posten
machte 1,27 % der Bilanzsumme der Gesellschaft aus.

Das Fehlen von Vorraten sowie der anhaltend hohe Anteil an Anlagevermogen bestatigen, dass die Gesellschaft
weder eine Produktions- noch eine Handelstatigkeit ausiibt, die den Einsatz von nennenswertem Betriebskapital
erfordert. Das Geschaftsmodell von BTCS S.A. basiert auf der langfristigen Verwaltung eines Portfolios digitaler
Vermogenswerte und deren aktiver Nutzung im operativen Geschdft im Zusammenhang mit der Blockchain-
Infrastruktur.

Zum Bilanzstichtag stellten die digitalen Vermodgenswerte weiterhin den wesentlichen Bestandteil des Vermodgens
der Gesellschaft dar und erfiillten gleichzeitig eine investive sowie operative Funktion durch ihren Einsatz in
Validierungs- und Staking-Prozessen, Liquiditatssicherungsprogrammen, Optionsstrategien und sonstigen Losungen,
die im Rahmen des , Active Treasury“-Modells entwickelt wurden.

Der Vorstand weist darauf hin, dass periodische Wertdnderungen der Vermdgenswerte ein natiirlicher Bestandteil
der im Rahmen des Modells ,,Digital Asset Treasury Company” ausgelibten Geschaftstatigkeit sind und in direktem
Zusammenhang mit der Marktbewertung der digitalen Vermodgenswerte sowie der im Rahmen der ,Active
Treasury“-Strategie eingesetzten Finanzinstrumente stehen. Ein wesentlicher Teil der Wertédnderungen des Portfolios
ist unrealisiert und nicht zahlungswirksam, was sich aus den geltenden Rechnungslegungsvorschriften zur Bewertung
von Vermogenswerten zum Bilanzstichtag ergibt. Diese Wertanderungen missen daher nicht unmittelbar den von
der Gesellschaft erzielten Zahlungsstrémen entsprechen.

Im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres ist zudem ein deutlicher Anstieg der kurzfristigen
Forderungen und der Rechnungsabgrenzungsposten zu verzeichnen. Gleichzeitig spiegelt der erhebliche Riickgang
des Kassenbestands eine Verdnderung in der Struktur des Umlaufvermégens der Gesellschaft wider. Bei der
Beurteilung der Liquiditatslage von BTCS S.A. missen nicht nur der Kassenbestand zum Bilanzstichtag, sondern auch
die Struktur des Bestands an digitalen Vermdgenswerten, deren Verwertungsmoglichkeiten sowie die
Verbindlichkeiten und Zahlungsstréme im Zusammenhang mit der umgesetzten ,Active Treasury“-Strategie
berlcksichtigt werden.

Struktur und Entwicklung ausgewaihlter Passivposten (Angaben in PLN)
i, Stand zum Stand zum Struktur Entwicklung
30.09.2026 30.09.2025 zum 30.09.2026
30.09.2026
A. | Eigenkapital (Fonds) 28 107 392,95 1474 278,80 35,16 % 1.806,52 %
I. | Grundkapital (Fonds) 19 217 099,50 8 000 000,00 24,04 % 140,21 %
Riicklagen (Fonds), davon:
l. 15.520.891,25 0,00 19,41 % -
Kapital (Fonds) aus der Neubewertung
ll. |, davon: 6 769 835,38 2319631,49 8,47 % 191,85 %
Sonstige Riicklagen (Fonds)
V. 0,00 0,00 0,00 % -
V. | Gewinn (Verlust) aus friiheren Jahren -7 740 204,76 -5 344 818,81 -9,68 % 44,82 %
VI. | Nettogewinn (Nettoverlust) -5 660 228,42 -3500 533,88 -7,08 % 61,70 %
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Abschreibungen vom
Jahresiiberschuss im Geschiftsjahr
VIl. | (negativer Wert) 0,00 0,00 0,00 % -
Verbindlichkeiten und Riickstellungen
B. | fiir Verbindlichkeiten 51836 150,51 76 461 445,17 64,84 % -32,21%
Verpflichtungen
I. | Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 % -
Il. | Langfristige Verbindlichkeiten 37.019.573,07 49 400 336,03 46,31 % -25,06 %
Ill. | Kurzfristige Verbindlichkeiten 13 863 034,79 27 047 996,32 17,34 % -48,75 %
IV. | Rechnungsabgrenzungsposten 953 542,65 13112,82 1,19% 7171,84 %
Passiva insgesamt 79 943 543,46 77 935 723,97 100,00 % 2,58 %

Zum 30. September 2026 belief sich das Eigenkapital der BTCS S.A. auf 28,11 Mio. PLN gegeniber 1,47 Mio. PLN im
Vorjahr, was einem Anstieg von 1 806,52 % entspricht. Diese Hohe ist in erster Linie auf die im Jahr 2025
durchgefiihrte Kapitalumgestaltung der Gesellschaft zurlickzufiihren, die eine Erhéhung des Grundkapitals sowie die
Bildung einer Kapitalriicklage aus der Ausgabe von Aktien umfasste, unter Beriicksichtigung des in den ersten neun
Monaten des Jahres 2026 erzielten Finanzergebnisses sowie der Ergebnisse aus den Vorjahren. Das Eigenkapital
machte 35,16 % der Bilanzsumme aus, gegeniliber 1,89 % zum Ende des dritten Quartals 2025, was einen Anstieg
seines Anteils an der Finanzierungsstruktur um 33,27 Prozentpunkte bedeutet.

Das Grundkapital belief sich zum Bilanzstichtag auf 19,22 Mio. PLN gegeniiber 8,00 Mio. PLN im Vorjahr, was einem
Anstieg um 140,21 % entspricht, wahrend die Gewinnriicklagen einen Stand von 15,52 Mio. PLN erreichten. Das
Unternehmen wies zudem eine Neubewertungsriicklage in H6he von 6,77 Mio. PLN aus, gegeniiber 2,32 Mio. PLN
im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Anstieg um 191,85 % entspricht. Dieser Posten spiegelt die
Auswirkungen der bilanziellen Bewertung des gehaltenen Portfolios an digitalen Vermogenswerten zum
beizulegenden Zeitwert gemaR den angewandten Rechnungslegungsgrundsatzen wider.

Der Nettoverlust fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026 belief sich auf 5,66 Mio. PLN gegeniiber einem
Verlust von 3,50 Mio. PLN im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres, was einer Erh6hung des Verlusts um 61,70 %
entspricht. Der Vorstand betont jedoch, dass dieses Ergebnis in erheblichem MaRe eine Folge der bilanziellen
Bewertung digitaler Vermogenswerte und Finanzinstrumente im Rahmen der ,Active Treasury“-Strategie sowie der
Finanzierungskosten ist, von denen ein wesentlicher Teil unrealisiert und nicht zahlungswirksam ist.

Parallel zum ausgewiesenen Bilanzergebnis setzte das Unternehmen die Weiterentwicklung des Modells ,,Digital
Asset Treasury Company” fort und erweiterte den Umfang der Nutzung des eigenen Portfolios an digitalen
Vermoégenswerten im operativen Geschaft. Die Strategie des Unternehmens sieht vor, Erlédse nicht nur durch
Wertsteigerungen der Vermoégenswerte zu generieren, sondern auch durch deren aktive Nutzung, insbesondere im
Bereich:

®  Bitcoin-basierte Optionsstrategien,

e  Validierungsaktivitaten,

e  Staking,

e Liquiditatssicherungsprogramme,

e Kreditldsungen sowie Blockchain-Infrastrukturdienstleistungen.

Dieses Modell zielt darauf ab, den Anteil wiederkehrender operativer Einnahmequellen schrittweise zu erhéhen und
gleichzeitig das langfristige Engagement auf dem Markt fiir digitale Vermoégenswerte aufrechtzuerhalten.
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Den groRten Anteil an der Passivseite hatten Verbindlichkeiten und Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten, deren
Wert zum Bilanzstichtag 51,84 Mio. PLN betrug, gegeniiber 76,46 Mio. PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um
32,21 % entspricht. lhr Anteil an der Bilanzsumme betrug 64,84 % gegeniiber 98,11 % zum Ende des dritten Quartals
2025, was einem Riickgang um 33,27 Prozentpunkte entspricht. Diese Verdanderung bei gleichzeitigem deutlichem
Anstieg des Eigenkapitals deutet auf eine Verbesserung der Kapitalstruktur der Gesellschaft sowie auf einen hoheren
Anteil der Eigenkapitalfinanzierung hin.

Den groflten Posten bei den Verbindlichkeiten bildeten die langfristigen Verbindlichkeiten in Hohe von 37,02 Mio.
PLN, die 46,31 % der Bilanzsumme ausmachten, gegeniiber 49,40 Mio. PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um
25,06 % entspricht. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten beliefen sich auf 13,86 Mio. PLN, was 17,34 % der gesamten
Passiva ausmachte, gegeniiber 27,05 Mio. PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Riickgang um
48,75 % entspricht. Gleichzeitig erreichten die Rechnungsabgrenzungsposten einen Stand von 953,5 Tausend PLN,
was 1,19 % der Bilanzsumme entspricht, gegenliber 13,1 Tausend PLN im Vorjahr, was einem Anstieg von rund
7.171,84 % entspricht.

Der Vorstand betont, dass die Fremdfinanzierung ein integraler Bestandteil der umgesetzten , Active Treasury“-
Strategie ist und zur Verwaltung des Portfolios digitaler Vermogenswerte, zum Ausbau der Blockchain-Infrastruktur
sowie zur Schaffung langfristiger Werte fir die Aktiondre genutzt wird. Im Modell einer Digital Asset Treasury
Company stellt eine entsprechend ausgewahlte Finanzierungsstruktur eines der Schliisselelemente zur Steigerung
der Kapitaleffizienz und zur Skalierung der Geschéftstatigkeit dar.

Die Struktur der Passiva zum 30. September 2026 steht weiterhin im Einklang mit dem Geschaftsmodell von BTCS
S.A. als Digital Asset Treasury Company (DATCO). Die Erhohung des Eigenkapitalanteils an der Finanzierung der
Geschaftstatigkeit bei gleichzeitiger Verringerung des Verbindlichkeitsvolumens im Vergleich zum entsprechenden
Vorjahreszeitraum deutet auf eine wesentliche Verdnderung der Finanzierungsstruktur der Gesellschaft hin.
Gleichzeitig muss bei der Beurteilung ihrer finanziellen Stabilitdt die Art der Verbindlichkeiten, ihre Félligkeitstermine
sowie die Wertschwankungen der gehaltenen digitalen Vermoégenswerte bericksichtigt werden.

Hervorzuheben ist, dass trotz des ausgewiesenen Nettoverlusts fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026 das
Eigenkapital des Unternehmens bei 28,11 Mio. PLN liegt und 35,16 % der Bilanzsumme ausmacht. Im Vergleich
zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres stieg ihr Wert um 1.806,52 %, wahrend die Verbindlichkeiten und
Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten gleichzeitig um 32,21 % zuriickgingen. Die Finanzierungsstruktur, in der
langfristige Verbindlichkeiten den uberwiegenden Teil der Verbindlichkeiten ausmachen, entspricht dem
langfristigen Charakter der umgesetzten, auf digitalen Vermogenswerten basierenden Investitionsstrategie.

AUSGEWAHLTE FINANZKENNZAHLEN

Ausgewahlte Finanzdaten der Gesellschaft fiir das dritte Quartal 2026 sowie Vergleichsdaten fiir das dritte Quartal
2025 sind in der folgenden Tabelle dargestellt. Die Angaben sind in polnischen Zloty (PLN) ausgewiesen. Die
Umrechnung ausgewadhlter Posten in Euro erfolgt gemaR den Durchschnittskursen der Polnischen Nationalbank
(NBP) im vollstdndigen Jahresabschluss fir das Jahr 2026, der einer Prifung oder Durchsicht durch einen
Wirtschaftsprifer unterliegt.

Posten (in PLN) 3. Quartal 2026 3. Quartal 2025
Netto-Umsatzerlose 1417 500,00 4 950,00
Ergebnis aus der betrieblichen Tatigkeit 653 280,39 167 143,80
Bruttogewinn (Bruttoverlust) 3818 807,81 -1 028 314,45
Nettogewinn (Nettoverlust) 3818 807,81 -1 028 314,45
Netto-Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -7 889 579,72 28797 264,87
Posten (Stand:, in PLN) 30.09.2026 30.09.2025
Gesamtvermogen 79943 543,46 77 935 723,97
Eigenkapital (Kapitalrlcklage) 28 107 392,95 1474 278,80
Verbindlichkeiten insgesamt 51836 150,51 76 461 445,17
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Anzahl der Aktien (Sttick) 38434 199 16.000.000
Buchwert pro Aktie (PLN) 0,73 0,09
Gewinn (Verlust) je Aktie (PLN) 0,10 -0,06

Der Gewinn (Verlust) je Aktie wird als Richtwert angegeben, indem das Nettoergebnis des dritten Quartals durch die Anzahl der Aktien zum Bilanzstichtag
geteilt wird. Der kumulierte Nettoverlust fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2026 belief sich auf -0,15 PLN je Aktie, gegenuber -0,22 PLN
im entsprechenden Zeitraum des Jahres 2025 (bei der Anzahl der Aktien zum Bilanzstichtag).

Die Anzahl der Aktien belief sich zum 30.09.2026 auf 38.434.199 Stiick und berticksichtigt die Kapitalerh6hung im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien der Serie

G. Zum 30.09.2025 betrug die Anzahl der Aktien 16.000.000 Stiick. Die vollstdndigen ausgewdhlten Finanzdaten, umgerechnet in Euro zu den
Durchschnittskursen der NBP, werden im zu priifenden Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Jahr 2026 dargestellt.

STELLUNGNAHME DES VORSTANDS ZU DEN UMSTANDEN UND EREIGNISSEN, DIE DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DES
EMITTENTEN IM 3. QUARTAL 2026 WESENTLICH BEEINFLUSST HABEN

Liquiditatslage und Struktur der Fremdfinanzierung

Aufgrund der Besonderheiten des Digital Asset Treasury Company (DATCO)-Modells, das auf der ,Active Treasury“-
Strategie basiert, spiegeln die klassischen Liquiditdtskennzahlen, die auf der Grundlage des Umlaufvermégens
berechnet werden, die Fahigkeit der BTCS S.A. zur Begleichung ihrer Verbindlichkeiten nicht vollstandig wider. Dies
resultiert aus der Tatsache, dass der Uberwiegende Teil des Vermoégens der Gesellschaft aus digitalen
Vermoégenswerten besteht, die als langfristige Finanzanlagen klassifiziert sind und von denen ein Teil eine hohe
Marktliquiditat aufweist. Die Moglichkeit, diese fiur die laufende Liquiditdt zu nutzen, hangt jedoch von der Art der
Vermoégenswerte, den Bedingungen ihrer Bindung sowie etwaigen Beschrdnkungen aufgrund abgeschlossener
Vertréage ab.

Zum 30. September 2026 beliefen sich die Verbindlichkeiten und Riickstellungen auf 51,84 Mio. PLN, wovon 37,02
Mio. PLN auf langfristige Verbindlichkeiten, 13,86 Mio. PLN auf kurzfristige Verbindlichkeiten und 0,95 Mio. PLN auf
Rechnungsabgrenzungsposten entfielen. Nach Abzug der Rechnungsabgrenzungsposten belief sich der Gesamtwert
der Verbindlichkeiten der Gesellschaft auf 50,88 Mio. PLN. Im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
verringerte sich der Wert der Verbindlichkeiten und Riickstellungen fir Verbindlichkeiten um 32,21 %.

Den grofRten Anteil an der Struktur der Verbindlichkeiten hatten die Finanzverbindlichkeiten im Zusammenhang mit
der Umsetzung der Active-Treasury-Strategie. Der verbleibende Teil setzte sich vor allem aus Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, oOffentlich-rechtlichen Verbindlichkeiten sowie sonstigen Verbindlichkeiten aus der
laufenden Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zusammen.

Zum Bilanzstichtag belief sich das Eigenkapital der Gesellschaft auf 28,11 Mio. PLN, was 35,16 % der Bilanzsumme
entsprach, wahrend Verbindlichkeiten und Riickstellungen 64,84 % der gesamten Passiva ausmachten. Im Vergleich
zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres stieg das Eigenkapital um 1.806,52 %, und sein Anteil an der
Bilanzsumme erhdhte sich von 1,89 % auf 35,16 %, d. h. um 33,27 Prozentpunkte. Diese Verdanderung spiegelt eine
erhebliche Steigerung des Anteils des Eigenkapitals an der Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wider.

Der Vorstand betont, dass die Fremdfinanzierung ein integraler Bestandteil des umgesetzten Modells der Digital
Asset Treasury Company (DATCO) ist und im Rahmen der ,,Active Treasury“-Strategie genutzt wird, um den Umfang
der Investitionstatigkeit zu steigern und das Portfolio digitaler Vermogenswerte effektiv zu verwalten. Zum 30.
September 2026 machten die langfristigen Verbindlichkeiten 71,42 % des Gesamtwerts der Verbindlichkeiten und
Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten aus, was auf einen erheblichen Anteil an langfristiger Finanzierung hindeutet.

Gleichzeitig weist der Vorstand darauf hin, dass der wesentliche Teil der Vermoégenswerte der Gesellschaft aus
langfristigen Finanzanlagen besteht, deren Wert zum Bilanzstichtag 78,06 Mio. PLN betrug, was 97,64 % der
Bilanzsumme entspricht. Diese umfassen vor allem digitale Vermogenswerte, die im Rahmen der ,Active Treasury*“-
Strategie gehalten werden. Diese Vermdgenswerte kdnnen sowohl im Anlage- als auch im operativen Geschaft
genutzt werden,
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darunter in Validierungs- und Staking-Prozessen sowie anderen Lésungen im Zusammenhang mit der Blockchain-
Infrastruktur.

Zum 30. September 2026 beliefen sich die liquiden Mittel der Gesellschaft auf 18,4 Tausend PLN gegeniber 6,77
Mio. PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um 99,73 % entspricht. Gleichzeitig wies die Gesellschaft allein im dritten
Quartal 2026 einen negativen Netto-Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit in Hohe von 7,89 Mio. PLN aus,
gegenliber einem positiven Cashflow von 28,80 Mio. PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Kumuliert belief sich der Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit in den ersten neun Monaten des Jahres
2026 auf -8,15 Mio. PLN, gegeniiber einem positiven Cashflow von 28,69 Mio. PLN im entsprechenden Zeitraum des
Jahres 2025. Gleichzeitig wies die Gesellschaft einen positiven Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in
Hohe von 12,14 Mio. PLN aus, bei einem negativen Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit in Hohe von 4,13
Mio. PLN. Der gesamte Netto-Cashflow fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2026 belief sich auf -
128,9 Tausend PLN.

Trotz des ausgewiesenen Nettoverlusts fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026 in Hohe von 5,66 Mio. PLN
erzielte das Unternehmen allein im dritten Quartal einen Nettogewinn von 3,82 Mio. PLN, gegeniiber einem
Nettoverlust von 1,03 Mio. PLN im Vorjahr. Dies bedeutet eine Verbesserung des Quartalsergebnisses um 4,85 Mio.
PLN, was etwa 471,37 % des Verlusts aus dem entsprechenden Vorjahreszeitraum entspricht. Das Finanzergebnis
wird nach wie vor maligeblich von den Auswirkungen der Bewertung digitaler Vermodgenswerte und
Finanzinstrumente bestimmt, von denen ein Teil unrealisiert und nicht zahlungswirksam ist.

Der Vorstand betont, dass bei der Beurteilung der Liquiditdtslage von BTCS S.A. die Besonderheiten des ,Active
Treasury“-Modells berticksichtigt werden muissen, insbesondere die Struktur des Portfolios an digitalen
Vermogenswerten, deren Liquidierbarkeit, der Falligkeitsplan der Verbindlichkeiten sowie die Verfligbarkeit von
Finanzierungsquellen. Der negative Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit sowie der Riickgang des
Kassenbestands zum Bilanzstichtag unterstreichen die Bedeutung des laufenden Liquiditdtsmanagements und der
Finanzierungsstruktur. Das Unternehmen setzt die Umsetzung seiner Strategie fort, die den Ausbau der Blockchain-
Infrastruktur sowie die aktive Verwaltung und Monetarisierung des Portfolios digitaler Vermogenswerte unter
Berticksichtigung des mit der Geschéftstatigkeit verbundenen Liquiditatsbedarfs umfasst.

Merkmale der wesentlichen langfristigen Verbindlichkeit

Die wichtigste langfristige Verbindlichkeit der BTCS S.A. ist nach wie vor die Verbindlichkeit aus dem mit der BIOINFO
CORPORATION geschlossenen Vertrag iiber die Bereitstellung digitaler Vermogenswerte, dessen detaillierte
Bedingungen in den aktuellen Berichten von ESPI sowie in friiheren Zwischenberichten der Gesellschaft dargelegt
wurden.

Zum 30. September 2026 belief sich der Gesamtbuchwert der langfristigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft auf
37.019.573,07 PLN gegeniiber 49.400.336,03 PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Riickgang um
25,06 % entspricht. Ein wesentlicher Bestandteil dieser Position ist nach wie vor die Verbindlichkeit aus der
Bereitstellung von 115 BTC an das Unternehmen auf der Grundlage eines mit der BIOINFO CORPORATION
geschlossenen Vertrags, deren Bilanzwert Schwankungen aufgrund der Marktbewertung von Bitcoin unterliegt.

Da die Verbindlichkeit aus dem Vertrag Uber die Bereitstellung digitaler Vermdgenswerte auf Bitcoin laut lautet,
unterliegt ihr in polnischen Ztoty ausgedriickter Wert periodischen Schwankungen, die sich aus der Marktbewertung
von BTC sowie den Wechselkursen ergeben. Gleichzeitig sind die entsprechenden digitalen Vermogenswerte
Bestandteil des Anlageportfolios der Gesellschaft, das im Rahmen der umgesetzten , Active Treasury“-Strategie
genutzt wird, die unter anderem Validierungs- und Staking-Aktivitdten, Optionsstrategien sowie die Teilnahme an
Programmen zur Liquiditatssicherung umfasst.
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Nach Einschatzung des Vorstands kann die Verknipfung der auf Bitcoin lautenden Verbindlichkeit mit den von der
Gesellschaft gehaltenen digitalen Vermogenswerten eine Form der natiirlichen wirtschaftlichen Absicherung
(Natural Hedge) darstellen, da Wertdnderungen der Verbindlichkeit in erheblichem MaRe mit den Wertanderungen
des entsprechenden BTC-Engagements im Portfolio der Gesellschaft zusammenhangen. Dieser Mechanismus kann
die wirtschaftlichen Auswirkungen der Kursschwankungen von Bitcoin auf die Vermogenslage der Gesellschaft
begrenzen, beseitigt jedoch nicht das Risiko im Zusammenhang mit der Bewertung von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten sowie den Bedingungen ihrer Nutzung.

Gemal den Bestimmungen des Vertrags liber die Bereitstellung digitaler Vermogenswerte kann die Verbindlichkeit
durch Riickgabe von 115 BTC oder durch deren Umwandlung in Aktien der Gesellschaft zu den in den
Transaktionsunterlagen festgelegten Bedingungen beglichen werden.

Die Natur der auf Bitcoin lautenden Verbindlichkeit bedeutet, dass ihre Begleichung keine direkte Zahlung in
traditionellen Wahrungen erfordert, was den Druck auf die laufende Liquiditdt der Gesellschaft verringern kann.
Gleichzeitig erfordert eine eventuelle Riickzahlung in BTC das Vorhalten einer entsprechenden Menge an digitalen
Vermoégenswerten oder die Moglichkeit, diese zu beschaffen, wahrend die Umwandlung in Aktien von den in den
Transaktionsunterlagen festgelegten Bedingungen abhédngt.

Nach Einschatzung des Vorstands steht die Art dieser Verpflichtung im Einklang mit dem von der Digital Asset
Treasury Company (DATCO) verfolgten Geschaftsmodell, bei dem sowohl die Kernvermogenswerte als auch ein Teil
der Finanzierungsquellen mit dem Markt fiir digitale Vermégenswerte verbunden sind. Diese Losung erméglicht die
Umsetzung einer langfristigen Anlagestrategie bei gleichzeitiger aktiver Nutzung des Portfolios im operativen
Geschaft.

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Zum 30. September 2026 umfassten die kurzfristigen Verbindlichkeiten in Héhe von 13,86 Mio. PLN vor allem
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten im Wert von 12.934.435,86 PLN. Darin enthalten war eine auf US-Dollar
lautende Verbindlichkeit in Hohe von 1.153.000 USD (4.433.169,70 PLN gemaR dem Durchschnittskurs der NBP zum
Bilanzstichtag), die mit dem Erwerb von ZIGChain-Token im Februar 2026 in Zusammenhang standen, sowie sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von ca. 8,50 Mio. PLN, die mit Transaktionen im Rahmen dezentraler
Finanzprotokolle (DeFi) verbunden waren.

Den verbleibenden Teil der kurzfristigen Verbindlichkeiten bildeten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen (483,6 Tausend PLN), offentlich-rechtliche Verbindlichkeiten (8,6 Tausend PLN) sowie sonstige
Verbindlichkeiten (436,4 Tausend PLN).

Beurteilung durch den Vorstand

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts bewertet der Vorstand der BTCS S.A. die Finanzlage und die
Finanzierungsstruktur der Gesellschaft unter Berlcksichtigung der Besonderheiten des umgesetzten Modells der
Digital Asset Treasury Company (DATCO), der Art der gehaltenen digitalen Vermogenswerte, der Struktur der
Verbindlichkeiten sowie der Marktvolatilitat, die sich auf die Bewertung des Anlageportfolios auswirkt.

Das von der Gesellschaft umgesetzte Modell der ,Digital Asset Treasury Company“ (DATCO) basiert auf der
langfristigen Verwaltung eines Portfolios digitaler Vermogenswerte bei gleichzeitiger Nutzung dieser zur Erzielung
von Ertragen aus dem operativen Geschaft, das unter anderem Staking, Validierungsaktivitaten, Optionsstrategien,
Liquiditatssicherungsprogramme sowie andere Formen der Monetarisierung digitaler Vermégenswerte umfasst.
Gleichzeitig baut das Unternehmen seine Aktivitditen im Bereich der Blockchain-Infrastruktur und der
Dienstleistungen im Zusammenhang mit digitalen Technologien aus, um eine Diversifizierung der Einnahmequellen
anzustreben.
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Zum 30. September 2026 belief sich das Eigenkapital des Unternehmens auf 28,11 Mio. PLN gegeniber 1,47 Mio.
PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Anstieg von 1.806,52 % entspricht. Sein Anteil an der
Bilanzsumme erreichte 35,16 %, wdhrend sich der Wert der Verbindlichkeiten und Rickstellungen fiir
Verbindlichkeiten im Jahresvergleich um 32,21 % verringerte. Diese Verdnderungen deuten auf einen gestiegenen
Anteil des Eigenkapitals an der Finanzierung der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft hin.

Trotz des ausgewiesenen Nettoverlusts in Hohe von 5,66 Mio. PLN fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026
erzielte das Unternehmen allein im dritten Quartal 2026 einen Nettogewinn in Hohe von 3,82 Mio. PLN, gegenlber
einem Nettoverlust von 1,03 Mio. PLN im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Dies bedeutet eine Verbesserung
des Quartalsergebnisses um rund 4,85 Mio. PLN. Die Bilanzergebnisse hdngen in erheblichem MaRe von
Bewertungsanderungen bei digitalen Vermégenswerten und Finanzinstrumenten ab, die sich nicht immer direkt auf
den Cashflow auswirken.

Gleichzeitig beriicksichtigt der Vorstand bei der Beurteilung der Finanzlage den negativen Netto-Cashflow aus der
betrieblichen Tatigkeit fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026 in Hohe von 8,15 Mio. PLN sowie den Riickgang
des Kassenbestands zum Bilanzstichtag. Diese Umstdnde unterstreichen die groBe Bedeutung eines aktiven
Liquiditatsmanagements, der Verfligbarkeit digitaler Vermogenswerte sowie des Zeitplans fiir die Begleichung von
Verbindlichkeiten.

Der Vorstand Uberwacht laufend das Risikoniveau im Zusammenhang mit der Wertschwankung digitaler
Vermogenswerte, der Finanzierungsstruktur, der Marktliquiditat sowie den auf digitale Vermogenswerte lautenden
Verbindlichkeiten. Von besonderer Bedeutung ist in diesem Zusammenhang die Aufrechterhaltung eines
angemessenen Verhéltnisses zwischen den Vermodgenswerten der Gesellschaft, den Falligkeitsterminen der
Verbindlichkeiten und der Moglichkeit, Mittel zur Deckung des laufenden operativen Bedarfs zu beschaffen.

Nach Einschadtzung des Vorstands bildet das umgesetzte ,Active Treasury“-Modell weiterhin die Grundlage fiir die
weitere Entwicklung von BTCS S.A., die das aktive Management des Portfolios an digitalen Vermdgenswerten, den
Ausbau der Blockchain-Infrastruktur sowie die Steigerung des Anteils wiederkehrender Einnahmequellen umfasst.
Gleichzeitig erfordert die weitere Umsetzung der Strategie eine konsequente Uberwachung der finanziellen Risiken,
die Aufrechterhaltung einer angemessenen Flexibilitdt bei der Vermdgensverwaltung sowie die Anpassung der
Finanzierungsstruktur an sich andernde Marktbedingungen.

Kennzahlen der Finanzanalyse von BTCS S.A.

Stand: Stand:
30.09.2026 30.09.2025
1  Kennzahlen zur Rentabilitit der Geschiftstitigkeit

1.1. | Gesamtkapitalrendite -7,08% -4,49 %
Nettoergebnis / Gesamtvermogen

1.2. Eigenkapitalrendite 220,14 % 23744 %
Nettoergebnis / Eigenkapital
Nettoumsatzrendite

1.3. | Nettoergebnis / Umsatzerldse aus dem Verkauf von Produkten und Waren -136,28 % -261,93 %

Bruttoumsatzrendite

1.4. | Ergebnis aus dem Verkauf von Produkten und Waren / Nettoerlése aus dem 12,39 % -63,06 %
Verkauf von Produkten und Waren

2 Kennzahlen zur finanziellen Liquiditat

2.1, | Liquiditat — Liquiditatskennzahl | 0,14 0,26
Umlaufvermégen insgesamt / kurzfristige Verbindlichkeiten
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Umlaufvermégen insgesamt — Vorrate / kurzfristige Verbindlichkeiten

Liquiditat — Liquiditatskennzahl 11l
2.3. | Zahlungsmittel und sonstige liquide Mittel / kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00* 0,25
Verbindlichkeiten

2,4, Langfristige Liquiditat 1,57 1,02
Gesamtvermogen / kurz- und langfristige Verbindlichkeiten

3 Kennzahlen zur Effizienz der Vermoégensverwaltung

31 Umschlagshaufigkeit der Forderungen 36 1
" | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen x Anzahl der Tage im
Berichtszeitraum / Nettoumsatz aus

Verkauf von Produkten und Waren (in Tagen)

Zahlungsgeschwindigkeit bei Verbindlichkeiten
39 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen x Anzahl der Tage im A 1
'™ | Berichtszeitraum / Wert der verkauften Waren und Materialien + o

Herstellungskosten der verkauften Produkte (in Tagen)

Lagerumschlag

33 Lagerbestdnde x Anzahl der Tage im Berichtszeitraum / Wert der kA 0
verkauften Waren und Materialien + Herstellungskosten der verkauften
Produkte (in Tagen)
ohne Vorauszahlungen fiir Lieferungen k.A* 0

4  Kennzahlen zur Kapitalbindung und Kapitalrendite

4.1. | Kennzahlen zur Eigenkapitalrendite (in Jahren) 497 042
Eigenkapital / Nettogewinn

4.2. | Eigenkapitalquote 3516 % 1.89 %
Eigenkapital / Gesamtvermogen

4.3. | Eigenkapitalquote des Anlagevermdgens 36,01 % 2,08%

Eigenkapital / Anlagevermdgen

Nachhaltigkeit der Finanzierungsstruktur
4.4, | Eigenkapital + langfristige Ruicklagen + langfristige Verbindlichkeiten / 81,47 % 65,28 %
Summe der Passiva

5 Kennzahlen zum Nettovermégen

5.1. | Nettovermdgen 28107 392,95 1474 278,80
Gesamtvermogen — Gesamtverbindlichkeiten

5.2. | Rentabilitdtskennzahl der Validierungspramien 24,75 % 439%
erhaltene Pramien / Nettovermoégen

*Kk. A. — Der Kennwert kann aufgrund des Nullwerts des Nenners in der zugrunde gelegten Berechnungsformel nicht berechnet werden.

*Die als 0,00 angegebene Liquiditdtsquote resultiert aus der Rundung auf zwei Dezimalstellen und nicht aus einem tatsdchlich nullwertigen Bargeldbestand.

Die ersten neun Monate des Jahres 2026 waren gepragt von der weiteren Umsetzung der ,Active Treasury“-
Strategie und der Weiterentwicklung des Geschaftsmodells von BTCS S.A. als , Digital Asset Treasury Company“
(DATCO), das auf einer aktiven Verwaltung des Portfolios digitaler Vermogenswerte basiert. Die dargestellten
Finanzkennzahlen spiegeln die laufende Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wider, wobei Marktfaktoren,
insbesondere Bewertungsanderungen bei digitalen Vermogenswerten und auf Bitcoin lautenden Verbindlichkeiten,
einen wesentlichen Einfluss haben.

Die Kennzahlen zur Rentabilitdt der Geschéaftstatigkeit bleiben im negativen Bereich, was in erster Linie auf das
negative Nettoergebnis der ersten neun Monate des Jahres 2026 zurlickzufiihren ist. Die Gesamtkapitalrendite
betrug -7,08 % gegeniiber -4,49 % im Vorjahr, was einer Verschlechterung um 2,59 Prozentpunkte entspricht,
wdhrend die Eigenkapitalrendite bei -20,14 % gegeniiber -
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237,44 % im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres, was einer Verbesserung um 217,30 Prozentpunkte entspricht.
Die Verbesserung der Eigenkapitalrendite ist in erster Linie auf einen deutlichen Anstieg des Eigenkapitals der
Gesellschaft zurlickzufiihren, wahrend das Nettoergebnis weiterhin negativ blieb.

Die Umsatzrentabilitdtskennzahlen spiegeln eine Verbesserung der Effizienz des operativen Kerngeschafts wider. Die
Bruttoumsatzrendite erreichte einen positiven Wert von 12,39 % gegeniiber -63,06 % im Vorjahr, was einer
Verbesserung um 75,45 Prozentpunkte entspricht. Die Nettoumsatzrendite betrug

-136,28 % gegeniiber -261,93 % im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einer Verbesserung um 125,65
Prozentpunkte entspricht. Diese Kennzahl wird jedoch weiterhin mafRgeblich durch die Finanzierungstatigkeit sowie
die bilanzielle Bewertung digitaler Vermoégenswerte und auf Bitcoin lautender Verbindlichkeiten beeinflusst.

Die Liquiditatskennzahlen beliefen sich zum 30. September 2026 sowohl fiir die kurzfristige als auch fiir die
erweiterte Liquiditdtsquote auf 0,14 gegeniber 0,26 im Vorjahr. Dies bedeutet einen Rickgang beider Kennzahlen
um 46,15 %. Gleichzeitig betrug die sofortige Liquiditatsquote 0,00 gegeniiber 0,25 im entsprechenden
Vorjahreszeitraum, was einen erheblichen Riickgang des Kassenbestands zum Bilanzstichtag widerspiegelt.

Der Vorstand betont, dass klassische Liquiditdtskennzahlen im Falle des Geschaftsmodells der Gesellschaft nur von
begrenztem analytischem Wert sind. Ein wesentlicher Teil des Portfolios an digitalen Vermdgenswerten kann, trotz
ihrer bilanziellen Einstufung als Anlagevermogen, eine hohe Marktliquiditat aufweisen. Die Madglichkeit, diese
Vermoégenswerte zur Begleichung von Verbindlichkeiten zu nutzen, hangt jedoch von der Art der Vermbgenswerte,
den Bedingungen ihrer Verwendung sowie der aktuellen Marktsituation ab. Aus diesem Grund erfordert die
Beurteilung der Liquiditat des Unternehmens die Beriicksichtigung sowohl klassischer Bilanzkennzahlen als auch der
tatsachlichen Verfugbarkeit digitaler Vermogenswerte und des Félligkeitsplans der Verbindlichkeiten.

Die langfristige Liquiditdtsquote belief sich auf 1,57 gegeniiber 1,02 im Vorjahr, was einem Anstieg um 53,92 %
entspricht. Dieser Kennwert spiegelt die Erh6hung des Verhaltnisses zwischen dem Wert der Vermogenswerte des
Unternehmens und der Summe der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten wider, wobei der Anteil der digitalen
Vermogenswerte an der Vermogensstruktur weiterhin erheblich ist.

Die Kennzahlen zur Effizienz der Vermogensverwaltung sind aufgrund der Besonderheiten der Geschéftstatigkeit des
Unternehmens sowie des Fehlens von Produktions- und Handelsaktivitdten, die die Vorhaltung von Vorraten
erfordern, in ihrer Interpretation eingeschrankt. Die Forderungsumschlagsdauer betrug 36 Tage gegeniiber 1 Tag im
Vorjahr, was eine Veranderung der Struktur der Forderungen und der mit der laufenden Geschaftstatigkeit
verbundenen Abrechnungen widerspiegelt.

Die Kennzahlen zur Verbindlichkeitsabwicklungsgeschwindigkeit und zur Lagerumschlagsgeschwindigkeit fiir das
dritte Quartal 2026 wurden nicht berechnet, da der Nenner in der angewandten Berechnungsmethodik null
betrigt. Daher werden diese Positionen in der Tabelle der Finanzkennzahlen mit ,n/a“ (nicht zutreffend)
gekennzeichnet. Die Unmdoglichkeit, diese Kennzahlen zu berechnen, ergibt sich aus den Besonderheiten der
Geschaftstatigkeit sowie der Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung und sollte nicht als Verschlechterung der
Effizienz der Vermdgensverwaltung interpretiert werden.

Im Bereich der Finanzierungsstruktur ist ein deutlicher Anstieg des Eigenkapitalanteils zu verzeichnen. Die
Eigenkapitalquote betrug 35,16 % gegeniiber 1,89 % im Vorjahr, was einer Verbesserung um 33,27 Prozentpunkte
entspricht, wahrend die Eigenkapitalquote des Anlagevermogens bei 36,01 % lag, gegenliber 2,08 % im
entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einer Verbesserung um 33,93 Prozentpunkte entspricht.
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Der Indikator fiir die Stabilitdt der Finanzierungsstruktur erreichte 81,47 % gegentiiber 65,28 % im Vorjahr, was
einem Anstieg um 16,19 Prozentpunkte entspricht. Diese Verdnderung deutet auf einen gestiegenen Anteil des
Eigenkapitals sowie der langfristigen Finanzierung an der Passivstruktur des Unternehmens hin.

Die Eigenkapitalrendite betrug -4,97 Jahre gegenlber -0,42 Jahren im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Aufgrund des negativen Nettoergebnisses in beiden analysierten Zeitrdumen lasst sich anhand dieser Kennzahl die
tatsachliche Amortisationsdauer des Eigenkapitals nicht ermitteln, sodass sie nur von begrenztem Aussagekraft ist.

Zum 30. September 2026 belief sich das Nettovermégen der Gesellschaft auf 28,11 Mio. PLN gegeniiber 1,47 Mio.
PLN im Vorjahr, was einem Anstieg von 1 806,52 % entspricht. Die Rentabilitdtskennzahl der Validierungspramien
erreichte 24,75 %, gegenlber 4,39 % im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einer Verbesserung um 20,36
Prozentpunkte entspricht. Diese Kennzahl spiegelt die Bedeutung der Validierungstatigkeit als eines der Elemente
des Wertgenerierungsmodells der Gesellschaft wider.

Zusammenfassend spiegeln die Finanzkennzahlen fiir die ersten neun Monate des Jahres 2026 die Besonderheiten
der Geschaftstatigkeit von BTCS S.A. wider, die im Rahmen des Modells ,,Digital Asset Treasury Company“ (DATCO)
ausgelibt wird. Im analysierten Zeitraum wurden eine deutliche Verbesserung der Kapitalstruktur, ein Anstieg des
Nettovermogenswerts sowie eine Verbesserung ausgewahlter Rentabilitditskennzahlen verzeichnet. Gleichzeitig
deuten die anhaltend negativen Rentabilitdtskennzahlen und das niedrige Niveau der klassischen
Liquiditatskennzahlen darauf hin, dass die Finanzlage des Unternehmens weiterhin Giberwacht werden muss.

Folglich bedilrfen die traditionellen Rentabilitdts-, Liquiditdats- und Vermogenswirtschaflichkeitskennzahlen einer
erganzenden Interpretation im Kontext der Bilanzstruktur, der Cashflows, der Verfligharkeit der gehaltenen digitalen
Vermogenswerte sowie der Art der mit der Blockchain-Technologie verbundenen Investitions- und
Infrastrukturaktivitaten.

Kapitalflussrechnung

fir den fur den
N Bezeichnung Zeitraum Zeitraum
vom vom
01.07.2026 01.07.2025
bis bis
30.09.2026 30.09.2025
A. | Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
lil. | Netto-Cashflow aus der betrieblichen Titigkeit (I+/-11) -7 889 579,72 28797 264,87
B. | Cashflow aus der Investitionstatigkeit
lll. | Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit (1-11) 0,00 -70.684.079,18
C. | Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
lll. | Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (1-11) 7.798.235,64| 48.655.580,00

Im dritten Quartal 2026 wies die BTCS S.A. einen negativen Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit in Hohe
von 7,89 Mio. PLN aus, gegenliber einem positiven Cashflow in Hohe von 28,80 Mio. PLN im entsprechenden
Zeitraum des Jahres 2025. Dies bedeutet eine Verschlechterung des operativen Cashflows um 36,69 Mio. PLN sowie
eine Umkehrung des Saldos von positiv auf negativ. Gleichzeitig erzielte das Unternehmen einen Nettogewinn in
Hohe von 3,82 Mio. PLN, was auf eine erhebliche Differenz zwischen dem Bilanzergebnis und dem Cashflow im
analysierten Zeitraum hindeutet. Diese Differenz hdangt unter anderem mit dem nicht zahlungswirksamen Charakter
eines Teils der Vorgdnge im Zusammenhang mit der Bewertung digitaler Vermégenswerte und Finanzinstrumente
sowie mit den Anpassungen zusammen, die in der nach der indirekten Methode erstellten Kapitalflussrechnung
berlcksichtigt werden.
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Im Berichtszeitraum verzeichnete das Unternehmen keinen Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit. Der Netto-
Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief sich auf 0,00 PLN, gegenliber einem negativen Cashflow in Héhe von
70,68 Mio. PLN im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Dies bedeutet eine Verdnderung des Saldos der
Investitionsstrome um 70,68 Mio. PLN. Im dritten Quartal 2026 wurden in der Kapitalflussrechnung keine
Investitionsausgaben ausgewiesen, wahrend im entsprechenden Zeitraum des Jahres 2025 erhebliche Ausgaben im
Zusammenhang mit der laufenden Investitionstatigkeit verzeichnet wurden.

Der Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit war positiv und belief sich auf 7,80 Mio. PLN gegeniiber 48,66
Mio. PLN im dritten Quartal 2025, was einem Riickgang um 83,97 % entspricht. Der positive Saldo resultierte in
erster Linie aus sonstigen Finanzzufliissen in Hohe von 8,10 Mio. PLN bei gleichzeitigen Finanzausgaben in Hohe von
309,7 Tausend PLN. Die dargestellten Zahlungsstrome standen unter anderem im Zusammenhang mit
FinanzierungsmaBRnahmen im Rahmen der ,Active Treasury“-Strategie, die die Nutzung digitaler Vermogenswerte in
dezentralen Finanzprotokollen (DeFi) umfassten. Die positiven Finanzstréme glichen die negativen Zahlungsstrome
aus der betrieblichen Tatigkeit im analysierten Quartal weitgehend aus.

Der gesamte Netto-Cashflow der Gesellschaft belief sich im dritten Quartal 2026 auf -91,3 Tausend PLN, gegeniiber
einem positiven Cashflow in Hohe von 6,77 Mio. PLN im Vorjahr. Dies bedeutet eine Verschlechterung des Saldos
um 6,86 Mio. PLN. Zum 30. September 2026 beliefen sich die liquiden Mittel der Gesellschaft auf 18,4 Tausend PLN
gegeniiber 6,77 Mio. PLN zum Ende des dritten Quartals 2025, was einem Riickgang um 99,73 % entspricht.

Die Struktur des Cashflows im dritten Quartal 2026 spiegelt die Besonderheiten des Geschaftsmodells der Digital
Asset Treasury Company (DATCO) wider, bei dem Transaktionen im Zusammenhang mit digitalen Vermégenswerten
und deren Bilanzbewertung eine wesentliche Rolle spielen. Die negativen Zahlungsstrome aus der betrieblichen
Tatigkeit wurden zu einem groRen Teil durch positive Zahlungsstrome aus der Finanzierungstatigkeit ausgeglichen,
wahrend im Rahmen der Investitionstatigkeit keine Ausgaben ausgewiesen wurden.

Der Vorstand betont, dass im Geschadftsmodell der Digital Asset Treasury Company (DATCO) die Analyse der
Kapitalflussrechnung in Verbindung mit der Analyse der Bilanz und der Vermoégensstruktur erfolgen sollte. Ein
wesentlicher Teil des wirtschaftlichen Werts der Gesellschaft konzentriert sich ndmlich auf das Portfolio digitaler
Vermdgenswerte, die als langfristige Finanzanlagen ausgewiesen werden und deren Wertanderungen aufgrund der
Bilanzbewertung keine direkten Zahlungsstréme verursachen.

Gleichzeitig bedeuten negative operative Cashflows nicht automatisch ein negatives Finanzergebnis, was durch das
von der Gesellschaft im dritten Quartal 2026 erzielte positive Nettoergebnis in Hohe von 3,82 Mio. PLN bestatigt
wird. Die Diskrepanz zwischen dem Nettoergebnis und den operativen Zahlungsstréomen weist darauf hin, dass die
nicht zahlungswirksamen Auswirkungen der Bewertung von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten,
Veranderungen des Umlaufvermodgens sowie sonstige in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Anpassungen
berlicksichtigt werden missen.

Im Rahmen der Umsetzung der ,Active Treasury“-Strategie setzte das Unternehmen den Ausbau seiner Aktivitaten
im Zusammenhang mit der aktiven Nutzung seines Portfolios an digitalen Vermodgenswerten fort, wozu insbesondere
Optionsstrategien, Validierungs- und Staking-Aktivitaten, Kreditvergabemechanismen, Programme zur Sicherstellung
der Liquiditdit sowie der Ausbau der Blockchain-Infrastruktur gehdren. Diese MaRnahmen sind Teil eines
Geschéaftsmodells, das darauf ausgerichtet ist, Erlose aus digitalen Vermdgenswerten zu generieren und gleichzeitig
ein langfristiges Engagement am Markt aufrechtzuerhalten.

Zusammenfassend weist die Kapitalflussrechnung fiir das dritte Quartal 2026 ein negatives Saldo aus der
betrieblichen Tatigkeit in H6he von 7,89 Mio. PLN aus, bei gleichzeitig positiven Finanzstromen in Hohe von 7,80
Mio. PLN. Der Vorstand betont, dass die weitere Umsetzung der ,Active Treasury“-Strategie eine laufende
Uberwachung der Cashflows, der Verfiigbarkeit digitaler Vermdgenswerte sowie
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der Finanzierungsstruktur unter Berlcksichtigung der Marktvolatilitit und der Art der ausgelibten
Investitionstatigkeit erfordert.

Umsatzergebnisse des Unternehmens im dritten Quartal 2026

Im dritten Quartal 2026 erzielte BTCS S.A. Netto-Umsatzerlose und gleichgestellte Erlse in Hohe von 1,42 Mio. PLN
gegeniuber 4,95 Tausend PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Anstieg von 28.536,36 % im
Jahresvergleich entspricht. Diese hohe Wachstumsdynamik resultiert in erster Linie aus der niedrigen Vergleichsbasis
im Zusammenhang mit der Umstellung des Geschiftsmodells der Gesellschaft im Jahr 2025 sowie aus der
Ausweitung des Dienstleistungsgeschafts. Der Umsatzanstieg spiegelt die Entwicklung der operativen
Geschéftstatigkeit wider, die parallel zur Umsetzung der Strategie ,Digital Asset Treasury Company“ (DATCO)
vorangetrieben wurde.

Gleichzeitig stellt das Vertriebsgeschéaft keinen primaren Bereich der Wertschépfung fir das Unternehmen dar, was
im Einklang mit der verfolgten Strategie steht, sich auf die Verwaltung des Portfolios an Finanzanlagen, insbesondere
digitaler Vermdgenswerte, zu konzentrieren, die im Rahmen des ,Active Treasury“-Modells umgesetzt wird.

Die Betriebskosten beliefen sich auf 0,99 Mio. PLN gegeniber 0,15 Mio. PLN im Vorjahr, was einem Anstieg von
554,17 % entspricht. Der Kostenanstieg ging mit dem Ausbau des Dienstleistungsgeschifts sowie der
Aufrechterhaltung der fir die Umsetzung der Unternehmensstrategie erforderlichen organisatorischen und
technologischen Infrastruktur einher. Trotz des Anstiegs der Betriebskosten erzielte das Unternehmen einen
Umsatzgewinn in Hohe von 427,84 Tausend PLN, wdhrend im entsprechenden Vorjahreszeitraum ein Umsatzverlust
in Hohe von 146,33 Tausend PLN verzeichnet wurde. Dies bedeutet eine Verbesserung des Umsatzergebnisses um
574,18 Tausend PLN, was etwa 392,37 % des Verlusts aus dem Vergleichszeitraum entspricht, sowie den Ubergang
von einem Verlust zu einem Gewinn im Kerngeschaft.

Einen wesentlichen Einfluss auf das Betriebsergebnis hatten auch die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von
225,44 Tausend PLN gegeniiber 631,25 Tausend PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um 64,29 % entspricht.
Gleichzeitig beliefen sich die sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf lediglich 2,57 PLN gegeniiber 317,77
Tausend PLN im dritten Quartal 2025, was einem Riickgang um fast 100 % entspricht. Infolgedessen erzielte die
Gesellschaft ein positives Betriebsergebnis in H6he von 653,28 Tausend PLN gegeniiber einem Betriebsgewinn von
167,14 Tausend PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem Anstieg um 290,85 % entspricht.

Der Vorstand betont, dass das Erreichen eines positiven Ergebnisses sowohl auf der Ebene des Umsatzes als auch des
operativen Geschafts auf eine Verbesserung der Rentabilitdt des Kerngeschafts der Gesellschaft im analysierten
Zeitraum hindeutet. Die Umsatzrentabilitit, gemessen als Verhdltnis des Umsatzergebnisses zu den
Nettoumsatzerlosen, betrug 30,18 %, gegenliber einer negativen Rentabilitdt im entsprechenden Vorjahreszeitraum.
Gleichzeitig sind das aktuelle Umsatzniveau und die Verkaufsergebnisse im Kontext des angestrebten
Geschaftsmodells von BTCS S.A. zu bewerten, in dem die operative Geschaftstatigkeit eine ergdnzende Funktion
gegenliber der Investitions- und Finanztatigkeit im Zusammenhang mit der Verwaltung des Portfolios digitaler
Vermogenswerte und deren aktiver Monetarisierung einnimmt.

Das dritte Quartal 2026 war durch eine weitere Entwicklung der operativen Geschéftstatigkeit des Unternehmens im
Rahmen des verabschiedeten Geschaftsmodells gekennzeichnet. Die erzielten Umsatzergebnisse spiegeln die
Ausweitung des Umfangs der erbrachten Dienstleistungen sowie der Aktivitdten in den Bereichen digitale
Technologien, Blockchain-Infrastruktur und Beratung wider. Im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des
Vorjahres ist eine erhebliche Verdanderung des Umfangs der Vertriebsaktivitaten zu erkennen, die auf die im Jahr
2025 durchgefiihrte Umgestaltung des Geschaftsprofils von BTCS

S.A.im Jahr 2025.

Der Vorstand von BTCS S.A. weist darauf hin, dass bei der Bewertung der Umsatzergebnisse und der
Geschéftsaussichten des Unternehmens die Besonderheiten der umgesetzten ,Active Treasury“-Strategie
berlicksichtigt werden sollten, bei der die Ergebnisse der Finanztatigkeit, der Wert des verwalteten Portfolios an
digitalen Vermogenswerten sowie die Effizienz deren
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Nutzung. Gleichzeitig sollte die Analyse der operativen Geschéftstatigkeit in Verbindung mit einer Bewertung des
Cashflows und der Finanzierungsstruktur erfolgen. Im dritten Quartal 2026 wies die Gesellschaft trotz eines positiven
Umsatzergebnisses und eines Betriebsgewinns einen negativen Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit in
Hohe von 7,89 Mio. PLN aus, was auf erhebliche Abweichungen zwischen dem Bilanzergebnis und den
Zahlungsstrémen hindeutet.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass das dritte Quartal 2026 einen Anstieg der Umsatzerl6se um 28.536,36 %,
einen Anstieg des Betriebsergebnisses um 290,85 % sowie das Erreichen eines positiven Umsatzergebnisses in
Hohe von 427,84 Tausend PLN gegeniiber einem Verlust im entsprechenden Vorjahreszeitraum mit sich brachte.
Diese Ergebnisse zeugen von der Entwicklung des Dienstleistungsgeschafts der Gesellschaft, das parallel zur
Umsetzung des Modells der Digital Asset Treasury Company (DATCO) betrieben wird. Die ,Active Treasury“-
Strategie sieht die Integration der Anlage- und Betriebsfunktionen des Vermogensportfolios vor, was nach
Einschdtzung des Vorstands die Grundlage fiir den Aufbau eines langfristigen Unternehmenswerts fiir die Aktionare
bildet.

Schliisselkennzahlen fiir Unternehmen vom Typ DATCO (Digital Asset Treasury Company)

Traditionelle Finanzkennzahlen wie die Umsatzrendite oder die Lagerumschlagshaufigkeit haben fiir Unternehmen,
die nach dem Modell der Digital Asset Treasury Company (DATCO) arbeiten, nur einen begrenzten analytischen
Wert. Der internationale Markt hat eine Reihe von Kennzahlen entwickelt, die speziell auf diese Art von
Unternehmen zugeschnitten sind und die Besonderheiten einer Geschéftstatigkeit, die auf der Verwaltung eines
Portfolios digitaler Vermégenswerte und deren aktiver Nutzung zur Wertschépfung basiert, besser widerspiegeln.

Um die Vergleichbarkeit mit internationalen Unternehmen zu verbessern, die nach einem auf digitalen
Vermdégenswerten basierenden Treasury-Modell operieren (u. a. Strategy, Metaplanet, Semler Scientific oder LM
Funding America), prasentiert BTCS S.A. ausgewahlte Kennzahlen, die fiir den DATCO-Sektor charakteristisch sind. Sie
ergdnzen die klassische Finanzanalyse und ermoglichen eine bessere Beurteilung der Effizienz der Verwaltung des
Portfolios digitaler Vermogenswerte sowie der Umsetzung der Active-Treasury-Strategie

Kennzahl Wert zum 30.09.2026 Definition

Anzahl der BTC im Portfolio* 202,27014219 BTC Gesamtes Engagement des
Unternehmens in Bitcoin

Wert des BTC-Portfolios (PLN) 65.112.624,59 PLN Gesamtwert  des  Bitcoin-
Engagements des
Unternehmens gemaR
Bilanzbewertung zum
30.09.2026

Anteil von BTC am Portfolio digitaler 83,51 Anteil des Wertes des Bitcoin-

Vermégenswerte Engagements am Wert des
Portfolios digitaler
Vermdgenswerte

BTC pro Aktie (BTC/Share) 0,00000526 BTC Anzahl der BTC / Anzahl der
Aktien im
Umlauf (38.434.199)

NAV (Nettovermogen) pro Aktie 0,73 PLN Nettovermogen (28,11 Mio.) /
Anzahl der Aktien

Verhaltnis von digitalen Vermogenswerten 1,50x Portfolio an digitalen

zu Verbindlichkeiten Vermdogenswerten (77,97 Mio.)
/ Verbindlichkeiten und
Rickstellungen fir
Verbindlichkeiten
(51,84 Mio.)

Operativer Cashflow / Nettoergebnis -7,89 Mio. PLN / +3,82 Mio. PLN | vergleich des Cashflows aus

laufender Geschaftstatigkeit mit
dem Nettoergebnis, der die

Auswirkungen verdeutlicht
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nicht zahlungswirksamer Posten

auf das Finanzergebnis.

Die wichtigsten Kennzahlen zur Bewertung der Geschéaftstatigkeit von Unternehmen des Typs Digital Asset Treasury
Company (DATCO) sind nach wie vor der Umfang und die Struktur des Portfolios an digitalen Vermdgenswerten, das
Bitcoin-Engagement pro Aktie (BTC/Aktie), der Nettovermogenswert pro Aktie (NAV/Share) sowie die Effizienz der
Monetarisierung des verwalteten Portfolios digitaler Vermogenswerte. Diese Kennzahlen erméglichen eine
umfassendere Bewertung des Geschaftsmodells der Gesellschaft als die klassischen Rentabilitatskennzahlen, die in
Unternehmen mit Produktions- oder Handelsaktivitdten verwendet werden.

Laut der technischen Aufstellung belief sich das gesamte Bitcoin-Engagement zum 30. September 2026 auf
202,27014219 BTC und umfasste Bitcoins sowie Vermogenswerte, die ein Engagement in Bitcoin in anderen
Blockchain-Okosystemen darstellen, darunter WBTC und cBTC/BTCB. Der Gesamtwert dieser Positionen belief sich
auf 65,11 Mio. PLN, was 83,51 % des Wertes des Portfolios an digitalen Vermogenswerten der Gesellschaft
ausmachte. Den verbleibenden Teil des Portfolios bildeten vor allem CORE- und ZIGChain-Token, die sowohl als
Anlagevermogen als auch im operativen Geschaft im Zusammenhang mit der Validierung von Blockchain-
Netzwerken, Staking und sonstigen Blockchain-Infrastrukturdienstleistungen eingesetzt wurden.

Zum Bilanzstichtag betrug der BTC-Wert pro Aktie (BTC/Share), berechnet auf der Grundlage des in der technischen
Aufstellung ausgewiesenen Gesamtengagements, 0,00000526 BTC, wihrend der Nettovermogenswert pro Aktie
(NAV/Share) 0,73 PLN erreichte, gegentiber 0,47 PLN zum Ende des zweiten Quartals 2026. Dies bedeutet einen
Anstieg des NAV/Share um etwa 54,7 % im Vergleich zum Vorquartal.

Das Verhéltnis des Wertes des Portfolios digitaler Vermogenswerte zu den Verbindlichkeiten und Rickstellungen
betrug 1,50x gegeniiber 1,43x zum Ende des zweiten Quartals 2026. Dies bedeutet einen Anstieg des Wertes des
Portfolios digitaler Vermdgenswerte pro Einheit der Verbindlichkeiten und Rickstellungen und spiegelt die
Veranderung der Bilanzstruktur des Unternehmens wider.

Eine wichtige Ergdnzung zur Bewertung der Geschaftstatigkeit bleibt das Verhaltnis des operativen Cashflows zum
Nettoergebnis. Im dritten Quartal 2026 wies BTCS S.A. einen negativen Netto-Cashflow aus der operativen Tatigkeit
in Hohe von 7,89 Mio. PLN aus, bei einem gleichzeitigen Nettogewinn von 3,82 Mio. PLN. Die Differenz zwischen
diesen Posten belief sich auf 11,71 Mio. PLN und spiegelt die Auswirkungen der in der nach der indirekten Methode
erstellten Kapitalflussrechnung dargestellten Anpassungen wider, die unter anderem nicht zahlungswirksame Posten
sowie Verdnderungen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit umfassen.

Folglich bedeutet ein positives Nettoergebnis nicht automatisch einen positiven Cashflow. Bei der Geschaftstatigkeit
im DATCO-Modell ist es von besonderer Bedeutung, sowohl die Auswirkungen der bilanziellen Bewertung digitaler
Vermogenswerte und Finanzinstrumente als auch die laufenden Zahlungsstrome und die Verfligbarkeit der im
Rahmen der umgesetzten Strategie genutzten Vermdgenswerte zu beriicksichtigen.

Struktur des Portfolios an digitalen Vermogenswerten der Gesellschaft

Stand: 30. September 2026

Stand: 12. November 2026

ALT-Coins ALT-Coins in PLN CORE in PLN
99.379.223,052600 12 842 257,58 0,00
BTC BTC in PLN BTC in PLN

202,2701422

65112 624,59

58 502 783,89
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usDC USDC in PLN USDC in PLN

1605,3085 6172,24 6273,99

UsDT USDT in PLN USDT in PLN

1.061,9813 4.083,21 4 148,58

ETH ETH in PLN ETH in PLN

0,2321 2.395,49 1 865,22
ZIGChain in PLN
4593 734,59

Der Wert der CORE-Token zum 30. September 2026 wurde gemdfs der Bilanzbewertung zu diesem Zeitpunkt angegeben. In der Portfolioaktualisierung zum 12.
November 2026 betrdgt der Wert der CORE-Token 0,00 PLN, was auf den Beschluss des Vorstands vom 2. November 2026 zuriickzufiihren ist, eine
Wertberichtigung aufgrund einer dauerhaften Wertminderung vorzunehmen. Diese Wertberichtigung wird das Finanzergebnis des vierten Quartals 2026
belasten und hat keinen Einfluss auf die zum 30. September 2026 dargestellten Finanzdaten.

Zum 30. September 2026 umfasste das Portfolio an digitalen Vermégenswerten von BTCS S.A. vor allem Bitcoin, das
den strategischen Kern der Gesellschaft darstellt und die Grundlage der umgesetzten ,Active Treasury“-Strategie
bildet. Laut der technischen Aufstellung belief sich das Gesamtengagement in Bitcoin, das auch dessen Vertretungen
in anderen Blockchain-Okosystemen umfasst, auf 202,2701422 BTC mit einem Bilanzwert von 65.112.624,59 PLN.
Dies entsprach 83,51 % des Wertes des Portfolios an digitalen Vermodgenswerten.

Ein wesentlicher Bestandteil des Portfolios waren zudem Infrastruktur-Vermogenswerte, bestehend aus
68.261.407,9226 CORE-Token und 31.117.815,13 ZIGChain-Token, deren Gesamtbilanzwert zum 30. September
2026 12.842.257,58 PLN betrug. Der Wert der CORE-Token belief sich auf 6.051.692,35 PLN, der der ZIGChain-Token
hingegen auf 6.790.565,23 PLN. Diese Vermdégenswerte erfiillen sowohl eine investive als auch eine operative
Funktion und unterstiitzen die Entwicklung der Blockchain-Infrastruktur, insbesondere durch Validierungstatigkeiten,
Staking und sonstige im Rahmen von Blockchain-Okosystemen erbrachte Dienstleistungen.

Die CORE-Token unterliegen einer mit der Core Foundation geschlossenen Vereinbarung (Transition Services
Agreement), auf deren Grundlage sich die Core Foundation verpflichtet hat, den Wert des von der Gesellschaft
gehaltenen CORE-Token-Pakets durch monatliche Aufstockungen (Top-ups), die vorgenommen werden, falls der
Wert des Bestands am Ende eines Monats unter diesen Schwellenwert fallt, worliber das Unternehmen im aktuellen
Bericht ESPI Nr. 1/2026 informiert hat.

GemaR den im Zwischenbericht fiir das zweite Quartal 2026 dargelegten Informationen wurden die Aufstockungen
fir Januar und Februar 2026 fristgerecht durchgefiihrt, wahrend die Aufstockung fiir Marz 2026 nur teilweise
erfolgte. Das Unternehmen informierte zudem Uber Verzégerungen bei der Durchfiihrung weiterer Nachlieferungen
sowie Uber den Dialog mit der Core Foundation zur Lésung der entstandenen Situation und zum Schutz der
Interessen des Unternehmens.

Zum 30. September 2026 belief sich der Bilanzwert des Bestands von 68.261.407,9226 CORE-Token auf 6.051.692,35
PLN, was nach dem am Bilanzstichtag geltenden USD/PLN-Wechselkurs etwa 1,57 Mio. USD entsprach. Dieser Wert
lag unterhalb der vertraglich festgelegten Schwelle von 2,55 Mio. USD. Die Differenz betrug rund 0,98 Mio. USD.

Das Unternehmen berlcksichtigt bei seiner Bewertung der mit den CORE-Token verbundenen Risiken sowohl die
Schwankungen ihrer Marktbewertung als auch die fristgerechte Erfiillung der vertraglichen Verpflichtungen durch die
Core Foundation.
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Wie bereits erwahnt, hat der Vorstand der Gesellschaft am 2. November 2026 beschlossen, eine Wertberichtigung
wegen dauerhafter Wertminderung fiir die Gesamtheit der gehaltenen CORE-Token auf null vorzunehmen. Der in
diesem Bericht ausgewiesene Bilanzwert der CORE-Token zum 30. September 2026 bericksichtigt diese
Wertberichtigung nicht; deren Auswirkungen werden im Abschnitt ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag” beschrieben.

Das Portfolio an digitalen Vermogenswerten umfasste dariiber hinaus 1.605,3085 USDC im Wert von 6.172,24 PLN
sowie 1.061,9813 USDT im Wert von 4.083,21 PLN. Der Gesamtwert dieser Vermdgenswerte belief sich auf
10.255,45 PLN. Das Unternehmen hielt zudem 0,2321 ETH im Wert von 2.395,49 PLN. Diese Vermégenswerte
ergdnzen das Portfolio und kénnen im laufenden operativen Geschaft sowie bei Abrechnungen auf dem Markt fir
digitale Vermogenswerte genutzt werden.

Die Struktur des Portfolios bestdtigt die Fokussierung von BTCS S.A. auf Bitcoin als grundlegenden strategischen
Vermoégenswert, bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung des Engagements in ausgewahlten Infrastrukturprojekten, die
die Entwicklung der Blockchain-Technologie unterstiitzen und im Rahmen der umgesetzten Strategie ,,Digital Asset
Treasury Company“ (DATCO) die Generierung zusatzlicher Einnahmequellen ermaoglichen.

Der Vorstand betont, dass die Diversifizierung eines Teils des Portfolios durch Infrastruktur-Token die auf Bitcoin
ausgerichtete Strategie erganzt und in erster Linie dazu dient, die Moglichkeiten der operativen Nutzung digitaler
Vermogenswerte zu erweitern, einschliefRlich der Erzielung von Ertragen aus Validierungs- und Staking-Aktivitdten,
Liquiditatssicherungsprogrammen sowie anderen Blockchain-Infrastrukturdienstleistungen.

Zum 12. November 2026, d. h. zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Berichts, legt die Gesellschaft eine
informative Aktualisierung der Bewertung des Portfolios digitaler Vermogenswerte vor, die auf der Grundlage der
von CoinGecko veroffentlichten Schlusskurse vom 11. November 2026 (nach UTC) veroffentlichten Schlusskurse vom
11. November 2026 erstellt wurde, unter Anwendung eines durchschnittlichen USD/PLN-Wechselkurses von 3,9099
PLN gemaR der Tabelle Nr. 219/A/NBP/2026 vom 10. November 2026.

In der Aktualisierung wurde der Beschluss des Vorstands vom 2. November 2026 bericksichtigt, eine
Wertberichtigung auf den Wert der gehaltenen CORE-Token auf null vorzunehmen, lber die das Unternehmen im
aktuellen Bericht ESPI Nr. 32/2026 informiert hatte.

Die Aktualisierung dient lediglich zu Informationszwecken und hat keinen Einfluss auf die Bilanzwerte der digitalen
Vermdgenswerte, die zum 30. September 2026 ausgewiesen wurden. Die Aktualisierung wurde fir den Bestand an
digitalen Vermoégenswerten zum 30. September 2026 erstellt; der Posten ,,BTC“ umfasst daher auch 100 BTC, die
nach dem Bilanzstichtag in den Liberty Bitcoin Accumulation Fund eingebracht wurden (Aktueller Bericht ESPI Nr.
33/2026), wofir die Gesellschaft auf BTC lautende Anteilsscheine Gbernommen hat.

V. ZEITACHSE DER WICHTIGSTEN UNTERNEHMENS- UND BETRIEBSBEZOGENEN EREIGNISSE IM 3. QUARTAL
2026

Nachfolgend prasentiert die Gesellschaft eine chronologische Aufstellung der wesentlichen Ereignisse im dritten
Quartal 2026 unter Angabe der entsprechenden EBI/ESPI-Aktuellen Berichte, in denen diese Ereignisse ausfihrlich
beschrieben wurden:

02.07.2026 — Der Vorstand der BTCS S.A. hat auf der Grundlage der von der auBerordentlichen Hauptversammlung
erteilten Ermachtigung den Ausgabepreis flir Stammaktien der Serie G auf 6,00 PLN pro Aktie bei einem Nennwert
von 0,50 PLN festgelegt. Gleichzeitig beschloss der Vorstand, mit den Vorbereitungen fiir eine Erhdohung des
Grundkapitals der Gesellschaft im Rahmen einer Ausgabe von Aktien der Serie G zu beginnen, die fiir qualifizierte
Anleger vorgesehen ist (Laufender Bericht ESPI Nr. 21/2026 vom 2. Juli 2026).
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06.07.2026 — Der Vorstand der Gesellschaft legte die Regeln fiir die Durchfiihrung der Privatplatzierung von Aktien
der Serie G fest. GemaR den festgelegten Vorgaben sollten die Aktien an hochstens 25 qualifizierte Anleger
angeboten werden, die bestimmte Kriterien erfiillen, unter anderem hinsichtlich der Kenntnis der Risiken einer
Anlage in digitale Vermégenswerte. Als geplantes Ende der Zeichnungsfrist wurde der 20. Juli 2026 festgelegt
(Laufender Bericht ESPI Nr. 22/2026 vom 6. Juli 2026).

09.07.2026 — BTCS S.A. hat mit Nomad Fulcrum Builders OU eine Rahmenvereinbarung (Heads of Terms) tber die
geplante Zusammenarbeit in zwei Bereichen geschlossen: die professionelle Verwaltung eines Teils des Portfolios an
digitalen Vermogenswerten der Gesellschaft sowie eine Kapitalinvestition in ein in Anteile umwandelbares
Instrument. Der erste Bereich sah die Moglichkeit vor, eine Bankfinanzierung in Hohe von etwa 20-30 % des
Marktwerts der hinterlegten BTC zu erhalten, wobei das Eigentum an den Vermogenswerten bei der Gesellschaft
verbleibt. Der zweite Bereich umfasste eine geplante Investition in Hohe von 500.000 EUR in ein in Nomad-Anteile
umwandelbares Instrument. Die Vereinbarung hatte vorldufigen Charakter, und der Abschluss der endgiltigen
Vertrage hing von der Erfillung bestimmter Bedingungen ab (Laufender Bericht ESPI Nr. 23/2026 vom 9. Juli 2026).

13.07.2026 — BTCS S.A. schloss mit der Schweizer Gesellschaft Recoveris AG einen SAFE-Investitionsvertrag (Simple
Agreement for Future Equity) sowie einen Kooperationsvertrag ab. Auf der Grundlage des SAFE-Vertrags
verpflichtete sich die Gesellschaft zu einer Investition in Hohe von 100.000 CHF im Gegenzug fiir das Recht, in
Zukunft Anteile an Recoveris zu den im Vertrag festgelegten Bedingungen zu erwerben. Gleichzeitig vereinbarten die
Parteien eine Zusammenarbeit bei der Gewinnung von Kunden, die an Blockchain-Analysen und der Riickgewinnung
digitaler Vermogenswerte interessiert sind. Die Zusammenarbeit ist nicht exklusiv und sieht vor, dass BTCS S.A. eine
Vergiitung erhalten kann, die von den Einnahmen abhéangt, die Recoveris aus Dienstleistungen fiir Kunden erzielt, die
von der Gesellschaft gewonnen wurden (Laufender Bericht ESPI Nr. 24/2026 vom 14. Juli 2026).

20.07.2026 — Die Privatplatzierung von Aktien der Serie G wurde abgeschlossen. Im Rahmen dieser Platzierung hat
der Vorstand 1.000 Aktien mit einem Nennwert von 0,50 PLN und einem Ausgabepreis von 6,00 PLN pro Aktie an
einen qualifizierten Investor zugeteilt. Der Gesamtwert der ibernommenen Aktien belief sich auf der Grundlage des
Ausgabepreises auf 6.000,00 PLN. Die Emission war Teil der Unternehmensmafnahmen zur Kapitalbeschaffung fir
die weitere Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft (Laufender Bericht ESPI Nr. 25/2026 vom 20. Juli
2026).

21.07.2026 — BTCS S.A. hat mit Crest Portfolio Management Limited, einem auf die professionelle Verwaltung von
Portfolios digitaler Vermodgenswerte spezialisierten Unternehmen, einen Vertrag lber die Verwaltung eines Teils des
eigenen Anlageportfolios der Gesellschaft (Investment Management Agreement) geschlossen. Die Zusammenarbeit
basiert auf dem Modell des Separately Managed Account (SMA) und sieht die Umsetzung einer marktneutralen
Strategie vor, die auf Bitcoin lautet. Die unter den Vertrag fallenden Vermdgenswerte verbleiben im Eigentum der
Gesellschaft, und der Verwalter fiihrt ausschliefRlich die im Vertrag vorgesehenen Tatigkeiten aus, ohne das Recht,
frei Uber die Vermoégenswerte aulRerhalb der vereinbarten Treuhandinfrastruktur zu verfligen. Der Vertragsabschluss
stellt einen weiteren Schritt in der Entwicklung der ,Active Treasury“-Strategie sowie der Zusammenarbeit mit
spezialisierten institutionellen Partnern dar (Laufender Bericht ESPI Nr. 26/2026 vom 21. Juli 2026).

07.08.2026 — Das Unternehmen verdéffentlichte eine Mitteilung Gber den Stand der Erfullung der Verpflichtung der
Core Foundation zur Aufstockung des Wertes des CORE-Token-Pakets, die sich aus dem zuvor geschlossenen
,Transition Services Agreement” ergibt. GemaR der Vereinbarung hat sich die Core Foundation verpflichtet, den Wert
des CORE-Token-Pakets durch monatliche Aufstockungen (Top-ups) auf einem Niveau von mindestens 2.550.000 USD
zu halten. Das Unternehmen teilte mit, dass die Aufstockungen fiir Januar und Februar 2026 fristgerecht erfolgt
seien, die Aufstockung fiur Marz teilweise durchgefiihrt worden sei, wahrend die weiteren erforderlichen
Aufstockungen nicht erfolgt seien. BTCS S.A. wies darauf hin, dass sie weiterhin im Dialog mit der Core Foundation
steht und MalRnahmen ergreift, um ihre Interessen zu wahren und die sich aus dem Vertrag ergebenden Rechte
durchzusetzen (Laufender Bericht ESPI Nr. 27/2026 vom 7. August 2026).
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03.09.2026 — BTCS S.A. gab den Abschluss des sechsmonatigen Programms zur Bereitstellung von Liquiditat fir das
Bitcoin-Layer-2-Okosystem bekannt, das auf der Grundlage des ,Mainnet TVL Commitment Agreement”
durchgefiihrt wurde, sowie die Durchfiihrung der Endabrechnung des Programms am 31. August 2026. Im Rahmen
des Programms stellte das Unternehmen eine Einlage in Héhe von 50 BTC zur Verfligung, die in Form von he-miBTC
gehalten wurde, einer technischen Darstellung von Bitcoin im Verhaltnis 1:1. Nach Abschluss des Programms erhielt
das Unternehmen den vollen Wert der hinterlegten Vermégenswerte zurlick und erhielt eine Verglitung in Hohe von
1,841414 BTC. Insgesamt wurden 51,841414 BTC in das Portfolio des Unternehmens zurlickgefiihrt, was einer
Rendite von 3,682828 % fiir sechs Monate entsprach, d. h. etwa 7,37 % auf Jahresbasis. Das erzielte Ergebnis war
das Ergebnis der , Active Treasury“-Strategie, die darin besteht, das vorhandene Bitcoin-Portfolio aktiv zu nutzen, um
zusitzliche Ertrdge zu generieren, ohne den Basiswert verkaufen zu missen (Laufender Bericht ESPI Nr. 28/2026
vom 3. September 2026).

V. WICHTIGE BETRIEBS- UND INVESTITIONSKENNZAHLEN DES DATCO-MODELLS

Als eines der ersten Unternehmen, das auf dem polnischen 6ffentlichen Markt nach dem Modell der Digital Asset
Treasury Company (DATCO) téatig ist, prasentiert die Gesellschaft eine Reihe von Kennzahlen, die fir dieses
Geschaftsmodell charakteristisch sind und die traditionelle Finanzanalyse erganzen. Diese Kennzahlen ermdoglichen
eine Bewertung der Effizienz der Verwaltung digitaler Vermdgenswerte sowie der Umsetzung der , Active Treasury*“-
Strategie unter Beriicksichtigung der Besonderheiten der Investitions-, Finanz- und Infrastrukturaktivitdten des
Unternehmens.

Die vorgestellten Kennzahlen orientieren sich an der Berichtspraktik internationaler Unternehmen, die nach dem
Modell der Digital Asset Treasury Company agieren, darunter u. a. Strategy Inc., Metaplanet und LM Funding
America, und ermdglichen es Anlegern, ausgewdhlte Aspekte der Geschaftstatigkeit von BTCS

S.A. mit Unternehmen auf dem globalen Markt fir digitale Vermogenswerte zu vergleichen. Aufgrund der
Unterschiede bei den Geschaftsmodellen, Rechnungslegungsgrundsatzen und Finanzierungsmethoden der Portfolios
haben diese Vergleiche erganzenden Charakter.

Kennzahl Definition / Berechnungsweise Wert zum 30.09.2026

Gesamtes ausgewiesenes
Engagement des Unternehmens
in Bitcoin, einschlieBlich BTC- 202,270142 BTC
Bestdnde in anderen Blockchain-

Anzahl der BTC im Tresor (Stiick)

Netzwerken
Wert des Portfolios an digitalen Bilanzwert von BTC + Altcoins + 7,967 533 09 PLN
Vermdgenswerten (PLN) usDC D
Anteil von BTC am Portfolio digitaler Wert von BTC / Wert des
R . .- 83,51 %
Vermogenswerte Portfolios an digitalen
Vermogenswerten
o . Wert des Portfolios an digitalen
Digitale Vermdogenswerte / ..
Verbindlichkei 4 Ruckstell Vermdgenswerten /| 1,50x
\;er f:nl 'F eiten und Ruckstellungen Verbindlichkeiten und
(Verhaltnis) Rickstellungen far
Verbindlichkeiten
. Stand zum Zeitpunkt der
Anzahl der ausgegebenen Aktien 38.434.199

Ubermittlung des Berichts

Anzahl BTC / (Anzahl Aktien /

BTC pro 1.000 Aktien 1.000)

0,005263 BTC

BTC-Wert in PLN / Anzahl der

BTC-Wert pro Aktie (PLN) Aktien 1,69 PLN
Nettovermdgenswert pro Aktie (NAV/Aktie, . .
PLN) Nettovermogen / Anzahl der Aktien| 0,73 PLN
Operativ Cashflow (PLN) Cashflow aus laufender
e feerier | -7.889.579,72 PLN
Geschaftstatigkeit
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Seit  Jahresbeginn kumuliert
. erhaltene Belohnungen aus

Ren:jablllvtal’lefennzarl der Belohnungen Validierung und  Staking / 24,75 %

aus der Validierung Nettovermégen zum
Bilanzstichtag

o . Anfangswert des BTC-Portfolios / .

Durchschnittliche Anschaffungskosten fiir 1 Berechnung lauft
Anzahl der BTC

BTC (PLN)

*Der Kennwert bezieht sich auf Validierungsprdmien in Proof-of-Stake-Netzwerken (CoreDAO, ZIGChain) und umfasst weder Ertréige aus Optionsprédmien (BTC)
noch aus Bitcoin-Layer-2-Liquiditdtsprogrammen. Die Kennzahl wurde nach der in den bisherigen Zwischenberichten der Gesellschaft angewandten Methodik
berechnet, d. h. als Verhdltnis der seit Jahresbeginn kumulativ erhaltenen Validierungs- und Staking-Prdmien in Héhe von 6.956.467,58 PLN zum
Nettovermégenswert der Gesellschaft zum Bilanzstichtag in Héhe von 28.107.392,95 PLN. Die Kennzahl stellt keine jahrliche Rendite auf die im Staking
eingesetzten Vermdgenswerte dar. Das Unternehmen arbeitet weiterhin an einer Zielmethodik, die auf dem Durchschnittswert der im analysierten Zeitraum fiir
Validierungsaktivitdten eingesetzten Proof-of-Stake-Vermégenswerte basiert.

Charakteristik der Schliisselkennzahlen

Die wichtigsten Kennzahlen zur Bewertung der Geschéftstatigkeit von Unternehmen des Typs Digital Asset Treasury
Company (DATCO) sind nach wie vor der Umfang und die Struktur des Portfolios an digitalen Vermogenswerten, das
Bitcoin-Engagement pro Aktie (BTC/Aktie), der Nettovermégenswert pro Aktie (NAV/Aktie) sowie die Effizienz der
Monetarisierung des verwalteten Portfolios digitaler Vermogenswerte. Diese Kennzahlen ermoglichen eine
umfassendere Bewertung des Geschaftsmodells des Unternehmens als klassische Rentabilitdtskennzahlen, die in
Unternehmen mit Produktions- oder Handelsaktivitaten verwendet werden.

Zum 30. September 2026 belief sich das gesamte ausgewiesene Bitcoin-Engagement von BTCS S.A. auf 202,270142
BTC und umfasste sowohl direkt gehaltene Bitcoins als auch Vermodgenswerte, die ein Engagement in Bitcoin in
anderen Blockchain-Okosystemen darstellen. Dieser Stand entspricht dem Wert, der im aktuellen Bericht ESPI Nr.
28/2026 vom 3. September 2026 beziglich des Abschlusses des Programms zur Bereitstellung von Liquiditat fur das
Bitcoin-Layer-2-Okosystem angegeben wurde.

Der Gesamtwert des Bitcoin-Engagements belief sich zum Bilanzstichtag auf 65.112.624,59 PLN, was 83,51 % des
Wertes des digitalen Vermogensportfolios der Gesellschaft ausmachte. Den verbleibenden Teil des Portfolios
bildeten vor allem CORE- und ZIGChain-Token, die sowohl als Anlagevermogen als auch im operativen Geschaft im
Zusammenhang mit der Validierung von Blockchain-Netzwerken, dem Staking und sonstigen Blockchain-
Infrastrukturdienstleistungen eingesetzt wurden.

Im Vergleich zu den im Bericht flr das zweite Quartal 2026 dargestellten Daten, in dem das ausgewiesene
Engagement in Bitcoin 201,475362 BTC betrug, lag die zum 30. September 2026 ausgewiesene Anzahl an BTC um
0,794780 BTC hoher, d. h. um etwa 0,39 %. Gleichzeitig stieg der Wert des Bitcoin-Engagements von 44,99 Mio. PLN
auf 65,11 Mio. PLN, d. h. um 44,73 %. Der Anstieg des in polnischen Zloty ausgedriickten Wertes des BTC-Portfolios
spiegelt in erster Linie die Veranderung seiner Marktbewertung wider.

Zum Bilanzstichtag betrug der BTC-Indikator pro 1.000 Aktien 0,005263 BTC, wahrend der Wert des Bitcoin-
Engagements pro Aktie der Gesellschaft 1,69 PLN erreichte. Der Nettovermogenswert pro Aktie (NAV/Share) betrug
0,73 PLN bei einem Gesamtwert des Eigenkapitals von 28,11 Mio. PLN.

Das Verhéltnis des Wertes des Portfolios an digitalen Vermégenswerten zu den Verbindlichkeiten und Riickstellungen
far Verbindlichkeiten betrug 1,50x, bei einem Portfoliowert von 77,97 Mio. PLN und einem Gesamtwert der
Verbindlichkeiten und Rickstellungen fiir Verbindlichkeiten in Hohe von 51,84 Mio. PLN. Dieser Kennwert zeigt, dass
der Bilanzwert des Portfolios digitaler Vermogenswerte den Gesamtwert der Verbindlichkeiten und Rickstellungen
der Gesellschaft Uberstieg. Er stellt jedoch keinen direkten Malistab fiir die finanzielle Liquiditdt dar, da die
Moglichkeit, einzelne
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Vermdgenswerte zur Begleichung von Verbindlichkeiten von deren Verfigbarkeit, Marktliquiditdt und den
Vertragsbedingungen ab.

Effizienz der Monetarisierung digitaler Vermégenswerte

Ein wesentlicher Bestandteil der Bewertung der Umsetzung der , Active Treasury“-Strategie bleibt die Effizienz der
operativen Nutzung digitaler Vermoégenswerte, insbesondere durch Validierungstatigkeiten, Staking,
Optionsstrategien sowie die Teilnahme an Programmen zur Liquiditatssicherung.

In den ersten neun Monaten des Jahres 2026 belief sich der Gesamtwert der fiir die Berechnung des Indikators
herangezogenen Pramien aus Validierung und Staking auf 6.956.467,58 PLN, gegeniiber 6.731.031,84 PLN im ersten
Halbjahr 2026. Dies bedeutet einen Anstieg des kumulierten Wertes der Pramien um 225.435,74 PLN, d. h. um etwa
3,35 %. Allein im dritten Quartal 2026 beliefen sich die Pramien auf 225,4 Tausend PLN, gegeniiber 313,3 Tausend
PLN im zweiten Quartal und 6.417,7 Tausend PLN im ersten Quartal 2026.

Die Rentabilitatskennzahl der Pramien aus der Validierung betrug zum 30. September 2026 24,75 %, gegeniiber
37,04 % zum 30. Juni 2026. Der Riickgang des Kennwerts ist in erster Linie auf den Anstieg des Nettovermogens
zurlickzufiihren, das den Nenner bildet, und nicht auf eine Verringerung des kumulierten Werts der erhaltenen
Pramien. Aus diesem Grund ist der Kennwert unter Beriicksichtigung der angewandten Methodik und der
Veranderungen in der Kapitalstruktur des Unternehmens zu interpretieren.

Ein weiteres wichtiges Ereignis des dritten Quartals war der Abschluss des sechsmonatigen Programms zur
Bereitstellung von Liquiditét fiir das Bitcoin-Layer-2-Okosystem. GemaR dem aktuellen Bericht ESPI Nr. 28/2026 vom
3. September 2026 hat das Unternehmen den vollen Wert des hinterlegten Kapitals in Hohe von 50 BTC
zuriickerhalten und eine zusatzliche Vergitung in Hohe von 1,841414 BTC erhalten. Das Programm erzielte tber
einen Zeitraum von sechs Monaten eine Rendite von 3,682828 %, was einer annualisierten Rendite von etwa 7,37
% entspricht.

Das erzielte Programmergebnis bestdtigt die Moglichkeit, im Rahmen der ,Active Treasury“-Strategie eine
zusatzliche, in Bitcoin denominierte Verglitung zu generieren, ohne den Basiswert verkaufen zu missen. Gleichzeitig
hingt die Rentabilitdt einzelner Programme von den Vertragsbedingungen, dem Kontrahentenrisiko, der
Ausgestaltung der jeweiligen Strategie sowie der Marktsituation ab und stellt keine Garantie fur das Erreichen
vergleichbarer Ergebnisse in nachfolgenden Zeitraumen dar.

Verhiltnis von Nettoergebnis zu Cashflow

Eine wichtige Ergdnzung zur Bewertung der Geschaftstatigkeit ist das Verhaltnis des operativen Cashflows zum
Nettoergebnis.

Im dritten Quartal 2026 wies BTCS S.A. einen negativen Netto-Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit in Hohe
von 7,89 Mio. PLN aus, bei einem gleichzeitigen Nettogewinn von 3,82 Mio. PLN. Die Differenz zwischen diesen
Werten belief sich auf 11,71 Mio. PLN und resultierte aus Anpassungen in der nach der indirekten Methode
erstellten  Kapitalflussrechnung, die unter anderem nicht zahlungswirksame Bewertungseffekte von
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten sowie Veranderungen einzelner Bilanzposten umfassten.

Folglich spiegelt das positive Nettoergebnis nicht unmittelbar die Fahigkeit des Unternehmens wider, Zahlungsmittel
aus der laufenden Geschaftstatigkeit zu generieren. Im DATCO-Modell erfordert die Bewertung der Finanzergebnisse
daher die gleichzeitige Berticksichtigung von Wertdnderungen des Portfolios digitaler Vermdgenswerte, der
Finanzierungsstruktur, der Zahlungsstréme sowie der tatsdchlichen Effizienz der Monetarisierung der
Vermogenswerte.
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Entwicklungstrends der operativen und investitionsbezogenen Kennzahlen

Der Vorstand betont, dass im DATCO-Modell folgende Faktoren fiir die Bewertung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens

von entscheidender Bedeutung sind:

e die systematische Erhdhung des Bitcoin-Engagements pro Aktie (BTC/Share) unter Berlicksichtigung der
Veranderungen der Anzahl der ausgegebenen Aktien;

e die Wertsteigerung des verwalteten Portfolios an digitalen Vermégenswerten;

e die Effizienz der Monetarisierung von Vermogenswerten durch Validierungs- und Staking-Aktivitdten,
Active-Treasury-Strategien sowie sonstige Blockchain-Infrastrukturdienstleistungen;

e die Fahigkeit, positive Cashflows aus der operativen Geschaftstatigkeit zu generieren;

e Aufrechterhaltung eines angemessenen Verhaltnisses zwischen dem Wert der digitalen Vermogenswerte
und der Hohe der Fremdfinanzierung;

¢ langfristiges Wachstum des Nettovermoégenswerts (NAV) pro Aktie.

Der Vorstand beabsichtigt, den Umfang der fliir den DATCO-Sektor charakteristischen Kennzahlen schrittweise
auszubauen und diese an die Berichtspraktiken internationaler Unternehmen zur Verwaltung digitaler
Vermoégenswerte anzupassen. In den kommenden Berichtszeitraumen erwdgt das Unternehmen, die dargestellten
Daten unter anderem um die Kennzahlen ,BTC Accretion”, ,BTC Growth per Share“, ,BTC Cost Basis“, die
Rentabilitdt der Validierungs- und Staking-Aktivitdten, die Effektivitdt der ,Active Treasury“-Strategie sowie das
Verhaltnis der Verschuldung zum Marktwert der digitalen Vermégenswerte zu erweitern.

Vergleich mit dem globalen Benchmark

Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR), das weltweit grote Unternehmen, das nach dem Modell einer Bitcoin-Treasury-
Company operiert, hielt zum 30. September 2026 847.666 BTC mit Gesamtanschaffungskosten von rund 63,95 Mrd.
USD, was durchschnittlichen Anschaffungskosten von etwa 75.437 USD pro 1 BTC entspricht.

Nach vorladufigen Daten, die Strategy in ihrem Form-8-K-Bericht vom 5. Oktober 2026 verdffentlichte, belief sich der
Bilanzwert des Portfolios an digitalen Vermégenswerten des Unternehmens zum 30. September 2026 auf rund 70,82
Mrd. USD.

Im dritten Quartal 2026 schatzte Strategy den Bewertungsgewinn aus digitalen Vermoégenswerten auf 20,91 Mrd.
USD, was den erheblichen Einfluss der Verdnderungen des Marktwerts von Bitcoin auf die ausgewiesenen
Finanzergebnisse widerspiegelt. Gleichzeitig bezifferte das Unternehmen die damit verbundene latente
Steuerbelastung auf 1,88 Mrd. USD.

Das Geschaftsmodell von Strategy basiert in erster Linie auf dem langfristigen Aufbau von Bitcoin-Bestanden und der
Entwicklung einer Finanzierungsstruktur, die den weiteren Ausbau des BTC-Engagements unterstiitzt. Zu diesem
Zweck nutzt das Unternehmen Kapitalmarktinstrumente sowie Loésungen fir das Liquiditdts- und
Verbindlichkeitsmanagement.

Das Beispiel ,Strategy” verdeutlicht, dass die Finanzergebnisse von Unternehmen, die nach dem Modell einer Digital
Asset Treasury Company (DATCO) arbeiten, erheblichen Schwankungen unterliegen kdénnen, die sich aus der
bilanziellen Bewertung der gehaltenen digitalen Vermodgenswerte ergeben. Diese Schwankungen missen im
Zusammenhang mit der Finanzierungsstruktur, den Kapitalkosten, der Fahigkeit zur Begleichung von
Verbindlichkeiten sowie den Veranderungen des Wertes der Vermogenswerte pro Aktie analysiert werden.

BTCS S.A. verfolgt eine , Active Treasury“-Strategie und entwickelt ein Modell, das nicht nur die Aufrechterhaltung
des Engagements in Bitcoin vorsieht, sondern auch die aktive Nutzung der gehaltenen digitalen Vermogenswerte zur
Generierung zusatzlicher Ertrage. Validierungs- und Staking-Aktivitaten, Optionsstrategien sowie
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Programme zur Liquiditatssicherung ergdnzen die langfristige Anlagestrategie des Unternehmens.

Nach Einschatzung des Vorstands ermoglicht das verabschiedete Geschaftsmodell die ErschlieBung zusatzlicher
Einnahmequellen aus dem bestehenden Portfolio digitaler Vermogenswerte bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung des
Engagements in deren Marktwert. Die Bewertung der Wirksamkeit dieser Strategie erfordert jedoch die
Beriicksichtigung sowohl der erzielten Erlose als auch der eingegangenen Risiken, der Finanzierungskosten und der
tatsachlichen Cashflows.

VL. VERBINDLICHKEITENSTRUKTUR UND FINANZIELLE LIQUIDITAT

Die Natur des , Active Treasury“-Modells, bei dem langfristige Investitionen in digitale Vermogenswerte den groRten
Posten in der Bilanz von BTCS S.A. ausmachen, fiihrt dazu, dass klassische Liquiditdtskennzahlen einer erganzenden
Interpretation bedirfen. Zum 30. September 2026 betrug die kurzfristige Liquiditdtsquote 0,14 und die schnelle
Liquiditatsquote ebenfalls 0,14, gegeniiber 0,26 fiir beide Kennzahlen im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Dies
entspricht einem Rickgang von 46,15 % im Jahresvergleich. Die digitalen Vermogenswerte der Gesellschaft konnen
trotz ihrer bilanziellen Einstufung als langfristige Finanzanlagen eine hohe Marktliquiditat aufweisen, wobei die
Moglichkeit ihrer Verwendung zur Begleichung von Verbindlichkeiten von der Art der Vermégenswerte, dem Umfang
ihres Engagements und den aktuellen Marktbedingungen abhangt.

Zum 30. September 2026 bildeten langfristige Finanzanlagen mit einem Wert von 78,06 Mio. PLN den groRten
Posten der Vermdgenswerte des Unternehmens, was 97,64 % der Bilanzsumme entsprach. Darin erreichte das
Portfolio an digitalen Vermdgenswerten einen Wert von 77,97 Mio. PLN, was etwa 97,53 % der
Gesamtvermogenswerte ausmachte. Die detaillierte Struktur sowie die Bewertung des Portfolios werden in einem
separaten Abschnitt dieses Berichts dargestellt.

Zum Bilanzstichtag beliefen sich die kurzfristigen Verbindlichkeiten auf 13,86 Mio. PLN gegeniiber 27,05 Mio. PLN
im Vorjahr, was einem Riickgang um 48,75 % entspricht. Gleichzeitig beliefen sich die langfristigen
Verbindlichkeiten auf 37,02 Mio. PLN gegeniiber 49,40 Mio. PLN im entsprechenden Vorjahreszeitraum, was einem
Riickgang um 25,06 % entspricht.

Der Gesamtwert der Verbindlichkeiten und Riickstellungen belief sich auf 51,84 Mio. PLN gegeniiber 76,46 Mio.
PLN im Vorjahr, was einem Riickgang um 32,21 % entspricht. Gleichzeitig stieg das Eigenkapital der Gesellschaft auf
28,11 Mio. PLN, gegeniiber 1,47 Mio. PLN zum 30. September 2025, d. h. um 1 806,52 %. Der Anteil des
Eigenkapitals an der Bilanzsumme stieg von 1,89 % auf 35,16 %, was einer Verbesserung um 33,27 Prozentpunkte
entspricht.

Die wichtigste langfristige Verbindlichkeit bleibt die Verbindlichkeit aus dem mit BIOINFO CORPORATION
geschlossenen Vertrag uber die Bereitstellung digitaler Vermodgenswerte, die auf 115 BTC lautet. Zum 30.
September 2026 entsprach ihr Bilanzwert einem Betrag von 37.019.573,07 PLN. GemaR den Vertragsbedingungen
kann die Verbindlichkeit durch Riickgabe von 115 BTC oder durch Umwandlung in Aktien der Gesellschaft nach den in
den Transaktionsunterlagen festgelegten Bedingungen beglichen werden. Seine Beschaffenheit schrankt die
Notwendigkeit einer direkten Bindung von Barmitteln in traditionellen Wahrungen ein, erfordert jedoch eine
angemessene Verwaltung der digitalen Vermogenswerte sowie die Beriicksichtigung des Risikos von Schwankungen
ihres Marktwerts.

In der Praxis ist die Liquiditatsfahigkeit der Gesellschaft anhand mehrerer sich ergdnzender Faktoren zu bewerten:

e die Moglichkeit, den verfligbaren Teil des Portfolios an digitalen Vermégenswerten, insbesondere Bitcoin
und andere im operativen Geschaft genutzte digitale Vermdgenswerte, zu nutzen oder zu verauRern;

e die Erlése aus Validierungs- und Staking-Aktivitdten, der ,Active Treasury“-Strategie, OTC-Transaktionen
sowie Liquiditatssicherungsprogrammen;
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e die Struktur der Fremdfinanzierung, einschliefRlich langfristiger Verbindlichkeiten in Héhe von 37,02 Mio.
PLN;

e  Falligkeitstermine der Verbindlichkeiten sowie die Verfligbarkeit der zu ihrer Begleichung erforderlichen
Vermogenswerte;

e der tatsachlichen Zahlungsstrome und der Héhe der vom Unternehmen gehaltenen Zahlungsmittel.

Im dritten Quartal 2026 verzeichnete das Unternehmen einen negativen Netto-Cashflow aus der laufenden
Geschéftstatigkeit in Hohe von 7,89 Mio. PLN, gegenliber einem positiven Cashflow von 28,80 Mio. PLN im
entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. Dies bedeutet eine Verschlechterung des Cashflows aus der laufenden
Geschéftstatigkeit um 36,69 Mio. PLN. Gleichzeitig erzielte das Unternehmen einen Nettogewinn in Héhe von 3,82
Mio. PLN, gegeniiber einem Nettoverlust von 1,03 Mio. PLN im Vorjahr.

Die Diskrepanz zwischen dem positiven Nettoergebnis und den negativen operativen Cashflows verdeutlicht die
Bedeutung von nicht zahlungswirksamen Posten, Bewertungsanpassungen bei digitalen Vermdgenswerten und
Finanzinstrumenten sowie von Verdanderungen einzelner Bilanzposten. Daher sollten das Finanzergebnis und die
Cashflows gemeinsam analysiert werden.

Zum 30. September 2026 beliefen sich die liquiden Mittel auf 18,42 Tausend PLN gegeniiber 6,77 Mio. PLN im
Vorjahr, was einem Riickgang um 99,73 % entspricht. Die Liquiditatsquote (Quick Ratio), die auf zwei Dezimalstellen
genau angegeben wird, betrug 0,00, wobei ihr tatsdchlicher Wert bei etwa 0,00133 lag. Diese Daten weisen auf einen
geringen Bestand an liquiden Mitteln im Verhaltnis zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten hin, was eine laufende
Uberwachung der Verfligbarkeit von Finanzmitteln sowie der fiir Liquidititszwecke nutzbaren Vermdgenswerte
erfordert.

Der Vorstand betont, dass eine Bewertung der finanziellen Liquiditdt des Unternehmens ausschlieRlich auf der
Grundlage traditioneller Bilanzkennzahlen die Besonderheiten des Modells der Digital Asset Treasury Company
(DATCO) nicht vollstandig widerspiegelt. Ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Unternehmens besteht aus
digitalen Vermogenswerten, die als langfristige Finanzanlagen ausgewiesen werden und unter bestimmten
Bedingungen zur Begleichung von Verbindlichkeiten, zur Beschaffung von Finanzmitteln oder zur Umsetzung einer
Strategie des aktiven Portfoliomanagements genutzt werden konnen. Die Mdglichkeit ihrer tatsdchlichen Nutzung
hangt jedoch von der Marktliquiditat, den Vertragsbedingungen, der Verfligbarkeit der Vermogenswerte sowie dem
Kontrahentenrisiko ab.

Zum Bilanzstichtag belief sich der Wert des Portfolios an digitalen Vermdgenswerten auf 77,97 Mio. PLN und
Uberstieg damit den Gesamtwert der Verbindlichkeiten und Rickstellungen in Hohe von 51,84 Mio. PLN. Das
Verhaltnis von digitalen Vermodgenswerten zu Verbindlichkeiten und Riickstellungen betrug 1,50x, was bedeutet,
dass auf jeden Ztoty an Verbindlichkeiten und Rickstellungen ein Bilanzwert des Portfolios digitaler
Vermogenswerte von etwa 1,50 Ztoty entfiel. Dieses Verhaltnis spiegelt die Vermdégensstruktur der Gesellschaft
wider, stellt jedoch keine direkte Bestatigung der Fahigkeit zur fristgerechten Begleichung von Verbindlichkeiten dar.

Nach Einschatzung des Vorstands stellen der anhaltend hohe Anteil digitaler Vermdgenswerte an der Bilanzstruktur
sowie der Anstieg des Eigenkapitalanteils wesentliche Elemente des Finanzierungsmodells der Geschaftstatigkeit von
BTCS S.A. dar. Gleichzeitig weisen der geringe Bestand an liquiden Mitteln und der negative operative Cashflow im
analysierten Quartal darauf hin, dass dem laufenden Liquidititsmanagement, dem Falligkeitsplan der
Verbindlichkeiten und der Verfligbarkeit digitaler Vermdégenswerte besondere Aufmerksamkeit gewidmet werden
muss.

Die weitere Umsetzung der ,Active Treasury“-Strategie erfordert die Aufrechterhaltung eines angemessenen
Gleichgewichts zwischen langfristigen Anlageengagements, der Nutzung digitaler Vermogenswerte im operativen
Geschaft und der Fahigkeit zur Erflllung laufender und kiinftiger Verpflichtungen. Der Vorstand beriicksichtigt diese
Faktoren im Rahmen des Finanzmanagements der Gesellschaft sowie bei der Bewertung der Moglichkeiten zur
Weiterentwicklung des Infrastrukturgeschéafts im Bereich der Blockchain-Technologie.
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RISIKOFAKTOREN

Aufgrund des spezifischen Charakters der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, die nach dem Modell einer Digital
Asset Treasury Company (DATCO) betrieben wird, werden im Folgenden die wesentlichen Risikofaktoren dargestellt,
deren Eintreten sich auf die Finanzlage, die Geschaftsergebnisse und die Umsetzung der Active-Treasury-Strategie
auswirken kann. Die vorliegende Auflistung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und beriicksichtigt sowohl
Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit als auch Veranderungen des Markt- und Regulierungsumfelds,
die im dritten Quartal 2026 und bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts eingetreten sind.

Risiko der Wertschwankungen digitaler Vermogenswerte

Der Wert des Portfolios an digitalen Vermogenswerten der Gesellschaft unterliegt erheblichen Marktschwankungen.
Preisanderungen bei Bitcoin und anderen digitalen Vermdgenswerten wirken sich durch die periodische
Bilanzbewertung gemaf den angewandten Rechnungslegungsgrundsdtzen auf den Wert der gehaltenen
Vermoégenswerte, die Hohe des Eigenkapitals und das Finanzergebnis aus.

Zum 30. September 2026 belief sich der Wert des Portfolios an digitalen Vermégenswerten auf 77,97 Mio. PLN,
was etwa 97,53 % der Bilanzsumme der Gesellschaft entsprach. Eine derart erhebliche Konzentration der
Vermdgenswerte fihrt dazu, dass erhebliche Riickgange der Marktpreise die Vermoégenslage, die Finanzkennzahlen
sowie die Mdglichkeiten zur Beschaffung von Finanzmitteln beeinflussen kdnnen.

Der Vorstand betrachtet die Preisvolatilitdt als wesentlichen Bestandteil der im Rahmen des ,Active Treasury“-
Modells ausgelibten Geschaftstatigkeit, dessen Grundgedanke in einem langfristigen Engagement in digitalen
Vermoégenswerten und deren aktiver Nutzung besteht. Die verfolgte Strategie schlieRt jedoch das Risiko eines
erheblichen Wertverlusts des Portfolios, einschliefRlich finanzieller Verluste und einer Einschrankung der verflgbaren
Liquiditat, nicht aus.

Validator-Risiko (Slashing)

Die Auslibung der Validator-Tatigkeit in Proof-of-Stake-Blockchain-Netzwerken ist mit dem Risiko verbunden, dass
Protokollstrafen (Slashing) verhdangt werden, die unter anderem auf VerstoBe gegen die Konsensregeln, eine
fehlerhafte Konfiguration der Infrastruktur, technische Fehler oder Fehlfunktionen der Software zuriickzufiihren sind.

Das Eintreten dieses Risikos kann zum Verlust eines Teils der eingesetzten Token, zu einer Verringerung der erzielten
Belohnungen oder zu einer vorilibergehenden Einschrédnkung der Teilnahme am Validierungsprozess fuhren. Der
Umfang der potenziellen Sanktionen hangt von den in den jeweiligen Blockchain-Netzwerken geltenden
Mechanismen ab.

Das Unternehmen berlcksichtigt technische und protokollbezogene Risiken bei der Verwaltung der
Validierungsinfrastruktur, unter anderem durch die Uberwachung ihres Betriebs und den Einsatz von Lésungen zur
Gewdhrleistung der Betriebskontinuitat.

Risiko einer Okosystemkonzentration

Die Infrastrukturaktivititen des Unternehmens konzentrieren sich insbesondere auf die Okosysteme CoreDAO und
ZIGChain sowie auf den Ausbau der Zusammenarbeit im Zusammenhang mit dem Canton Network. Eine
Verschlechterung der Marktsituation eines dieser Okosysteme, eine Einschrinkung der Aktivitdten ihrer Nutzer,
Anderungen der Regeln fiir die Vergabe von Belohnungen oder eine Verringerung der Liquiditit der entsprechenden
Token kdnnen sich negativ auf die Umséatze und den Wert der gehaltenen Vermogenswerte auswirken.
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Zum 30. September 2026 belief sich der Wert der CORE- und ZIGChain-Token insgesamt auf 12,84 Mio. PLN, was
einen wesentlichen Bestandteil des Portfolios an digitalen Vermogenswerten der Gesellschaft darstellte. Nach dem
Bilanzstichtag hat sich dieses Risiko in Bezug auf das Core-Okosystem verwirklicht: Am 2. November 2026 hat der
Vorstand die CORE-Token vollstdndig abgeschrieben, und die Gesellschaft plant kein weiteres Engagement in diesem
Okosystem (Laufender Bericht ESPI Nr. 32/2026). Folglich beschrinkt sich das Engagement der Gesellschaft bei
Infrastruktur-Token auf ZIGChain-Token, deren Bilanzwert zum 30. September 2026 6,79 Mio. PLN betrug.

Die Strategie des Unternehmens sieht den weiteren Ausbau des Infrastrukturgeschafts sowie die Prifung von
Méglichkeiten zur Zusammenarbeit mit weiteren Blockchain-Okosystemen vor. Diese Diversifizierung beseitigt
jedoch nicht das Risiko, das sich aus der Konzentration des Engagements auf eine begrenzte Anzahl von Projekten
ergibt.

Vertragsrisiko und Risiko der Nichterfiillung von Verpflichtungen durch Vertragspartner

Das Unternehmen arbeitet mit einer Reihe spezialisierter Partner zusammen, darunter unter anderem Anbieter von
OTC-Dienstleistungen, Verwalter digitaler Vermogenswerte, Infrastrukturpartner, Validator-Betreiber sowie Anbieter
von Verwahrungsdienstleistungen fiir digitale Vermogenswerte.

Die Nichterfillung oder mangelhafte Erflllung von Verpflichtungen durch Vertragspartner, deren
Zahlungsunfahigkeit, eine Einschrdankung ihrer Geschaftstatigkeit oder das Auftreten von Streitigkeiten bezlglich der
Vertragserfiillung kénnen sich negativ auf die Geschaftstatigkeit des Unternehmens, die Verwertbarkeit der
Vermogenswerte und die erzielten Finanzergebnisse auswirken.

Dieses Risiko ist im Jahr 2026 teilweise in Bezug auf Core Foundation eingetreten, die sich auf der Grundlage des
abgeschlossenen , Transition Services Agreement” verpflichtet hatte, den Wert des CORE-Token-Pakets durch
monatliche Aufstockungen (Top-ups) auf einem Niveau von mindestens 2.550.000 USD zu halten.

Wie im ESPI-Aktuellen Bericht Nr. 27/2026 vom 7. August 2026 dargelegt, wurden die Aufstockungen fiir Januar und
Februar 2026 fristgerecht durchgefihrt, die Aufstockung fir Méarz wurde teilweise durchgefiihrt, wahrend die
erforderlichen Aufstockungen fiir die folgenden Messzeitrdume von April bis Juli 2026 zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Berichts noch nicht erfolgt waren.

Zum 30. September 2026 belief sich der Bilanzwert des CORE-Token-Pakets auf 6,05 Mio. PLN, d. h. etwa 1,57 Mio.
USD, und lag damit unterhalb der vertraglich festgelegten Schwelle. Eine fortgesetzte Nichterfullung der
Verpflichtungen durch die Core Foundation kénnte sich auf die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft auswirken, und
die Geltendmachung vertraglicher Anspriiche kénnte mit zusatzlichen Kosten, Verzogerungen und Unsicherheiten
hinsichtlich der Moglichkeit einer vollstéandigen Befriedigung der Anspriiche verbunden sein.

Unter Beriicksichtigung der Auswirkungen des Sicherheitsvorfalls im Protokoll b14g vom 31. Oktober 2026, der im
Abschnitt ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag” beschrieben ist, der eingeschrankten Liquiditat der CORE-Token, des
Riickgangs der Aktivitdt im Core-Okosystem sowie der Nichterfiillung der Verpflichtungen aus dem TSA-Vertrag durch
die Core Foundation, hat der Vorstand der Gesellschaft am 2. November 2026 beschlossen, eine Wertberichtigung
wegen dauerhafter Wertminderung auf den gesamten Bestand an CORE-Token auf null vorzunehmen.

Regulatorisches Risiko (MiCA)

Das regulatorische Umfeld fir den Markt fiir digitale Vermogenswerte in der Europdischen Union unterliegt im
Zusammenhang mit der vollstandigen Anwendung der MiCA-Verordnung (Markets in Crypto-Assets Regulation)
erheblichen Veranderungen.

Am 1. Juli 2026 endete die maximale Ubergangsfrist fiir Anbieter von Krypto-Asset-Dienstleistungen (CASP), die
ihre Tatigkeit auf der Grundlage friiherer
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nationalen Vorschriften titig waren. Nach Ablauf der entsprechenden Ubergangsfrist sind Unternehmen, die unter
die MiICA fallende Dienstleistungen fiir Kunden in der Europadischen Union erbringen, verpflichtet, Uber
entsprechende Zulassungen zu verfiigen.

BTCS S.A. verfolgt ein Geschdftsmodell, das sich auf die Anlage in und die Verwaltung von digitalen
Vermogenswerten auf eigene Rechnung konzentriert. Der bloRe Besitz digitaler Vermogenswerte und die Verwaltung
des eigenen Portfolios bedeuten nicht automatisch, dass eine Tatigkeit ausgeiibt wird, die eine CASP-Genehmigung
erfordert. Die regulatorische Bewertung hangt jedoch vom tatsachlichen Umfang der ausgeiibten Tatigkeiten, deren
Art sowie der moglichen Erbringung von Dienstleistungen fiir andere Unternehmen ab.

Regulatorische Anderungen kdnnen sich auch indirekt auf die Geschaftstitigkeit der Gesellschaft auswirken, indem
sie die Verflgbarkeit ausgewahlter Dienstleistungen einschranken, die von Borsen fir digitale Vermoégenswerte,
Verwahrstellen, OTC-Transaktionsanbietern und anderen auf dem europadischen Markt tatigen Partnern erbracht
werden.

Der Vorstand beobachtet Anderungen der Rechtsvorschriften und der Aufsichtspraxis und beriicksichtigt dabei deren
mogliche Auswirkungen auf die Struktur der Zusammenarbeit mit Partnern sowie auf die umgesetzten
Anlagestrategien.

Risiken im Zusammenhang mit Stablecoins und der Verfiigbarkeit von Abrechnungsinstrumenten

Das Unternehmen nutzt in seiner Geschaftstatigkeit digitale Vermogenswerte, die an traditionelle Wahrungen
gekoppelt sind, insbesondere auf den US-Dollar lautende Stablecoins.

Am 8. Oktober 2026 verdéffentlichte die ESMA eine Stellungnahme zur Erbringung von Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Stablecoins, die die MiCA-Anforderungen nicht erfiillen, und wies dabei auf Einschrankungen
bei der Moglichkeit hin, solche Dienstleistungen durch zugelassene CASP-Anbieter fiir Kunden aus der Europaischen
Union anzubieten. Gemal} dieser Stellungnahme sollten CASP-Anbieter die Erbringung solcher Dienstleistungen
innerhalb von drei Monaten nach deren Veréffentlichung, d. h. bis zum 8. Januar 2027, einstellen, wobei begrenzte
Dienstleistungen zur geordneten Abwicklung der Positionen der Kunden zuldssig sind.

Die Entwicklung der Regulierungspraxis kann zu einer Einschrankung der Verfligbarkeit bestimmter Stablecoins,
Handelspaare, Umtauschdienste oder Losungen fihren, die bei OTC-Transaktionen zum Einsatz kommen.

Unabhangig von regulatorischen Risiken unterliegen Stablecoins dem Risiko eines Verlusts der Bindung an die
Referenzwahrung (Depegging), der Insolvenz des Emittenten, eingeschrankter Riickkaufmoglichkeiten sowie einer
voriibergehenden Aussetzung von Uberweisungen.

Das Eintreten dieser Risiken kann sich negativ auf die Abwicklung von Transaktionen und das Liquiditdtsmanagement
der Gesellschaft auswirken.

Wahrungsrisiko

Ein erheblicher Teil der Vermbgenswerte und Transaktionen der Gesellschaft lautet auf Fremdwahrungen, vor allem
auf US-Dollar sowie auf an den US-Dollar gekoppelte Stablecoins.

Wechselkursschwankungen wirken sich auf den Wert der in der in polnischen Zloty erstellten Jahresabschliisse
ausgewiesenen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten aus und kénnen das Finanzergebnis beeinflussen.

Dieses Risiko ist besonders relevant bei der Bewertung digitaler Vermogenswerte, deren Marktpreise meist in US-
Dollar festgelegt werden und deren Bilanzwert in PLN sowohl von Preisanderungen des jeweiligen Vermdgenswerts
als auch vom Wechselkurs abhangt.
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Liquiditatsrisiko ausgewahlter digitaler Vermogenswerte

Ein Teil der digitalen Vermogenswerte im Portfolio der Gesellschaft weist eine geringere Liquiditat auf als Bitcoin.
Dies betrifft insbesondere ausgewihlte Infrastruktur-Token sowie Vermégenswerte, die in Blockchain-Okosystemen
mit begrenzter Markttiefe gehandelt werden.

Sollte es notwendig werden, groRere Pakete von Vermoégenswerten innerhalb kurzer Zeit zu verkaufen, besteht das
Risiko, dass ein Preis erzielt wird, der erheblich von den aktuellen Marktnotierungen abweicht, und in Extremféllen,
dass die Transaktion voribergehend nicht durchgefiihrt werden kann.

Ein hoher Bilanzwert des Portfolios an digitalen Vermdgenswerten bedeutet daher nicht automatisch, dass alle seine
Bestandteile sofort liquidiert werden kdnnen, ohne dass dies wesentliche Auswirkungen auf ihren Marktpreis hat.

Risiken im Bereich der Cybersicherheit und der technologischen Infrastruktur

Die Geschaftstdtigkeit der Gesellschaft erfordert die Gewdhrleistung eines hohen Sicherheitsniveaus der IT-
Infrastruktur, den Schutz kryptografischer Schlissel sowie die Betriebskontinuitat der Systeme, die zur Verwaltung
digitaler Vermogenswerte eingesetzt werden.

Zu den potenziellen Risiken zdhlen insbesondere Cyberangriffe, unbefugter Zugriff auf digitale Portfolios, die
Kompromittierung privater Schllssel, Softwarefehler, Ausfadlle der Infrastruktur sowie Fehlfunktionen der
Mechanismen zur Transaktionsautorisierung.

Sollten diese Risiken eintreten, konnte dies zu einer voribergehenden Einschrdnkung des Zugangs zu
Vermogenswerten, zu finanziellen Verlusten oder zu Stérungen des operativen Geschaftsbetriebs fuhren.

Das Unternehmen berticksichtigt diese Risiken bei der Organisation seiner technologischen Aktivitdten und bei der
Zusammenarbeit mit spezialisierten Anbietern von Infrastruktur und Dienstleistungen zur Verwahrung digitaler
Vermogenswerte.

Risiken im Zusammenhang mit Smart Contracts, DeFi-Protokollen und Staking-Mechanismen

Die Umsetzung der , Active Treasury“-Strategie umfasst den Einsatz technologischer Lésungen im Zusammenhang
mit dem Betrieb von Blockchain-Netzwerken, Staking sowie ausgewahlten Programmen zur Liquiditatssicherung.

Diese Losungen konnen Risiken durch Fehler in Smart Contracts, Sicherheitslicken, Fehlfunktionen von
Konsensmechanismen, Angriffe auf Cross-Chain-Briicken (Bridges) sowie Anderungen der Funktionsregeln einzelner
Protokolle ausgesetzt sein.

Zuséatzliche Risiken koénnen sich aus zeitweiligen Einschrédnkungen bei der Auszahlung von Vermdgenswerten,
Verzégerungen beim Unstaking oder einem Wertverlust der in bestimmten Okosystemen verwendeten Token
ergeben.

Das Eintreten dieser Risiken kann zum Verlust eines Teils der Vermodgenswerte, zu Einschrankungen bei deren
Nutzung sowie zu einer Verringerung der Ertrage aus der Investitions- und Infrastruktur-Tatigkeit fihren.

Dieses Risiko ist nach dem Bilanzstichtag eingetreten. Am 31. Oktober 2026 kam es im Protokoll bl4g, einem
externen Dual-Staking-Protokoll, das im Core-Okosystem betrieben wird und {iber das die Gesellschaft etwa 90 %
ihrer CORE-Token gestaked hatte, kam es zu einer unbefugten Entnahme von etwa 97 Millionen CORE-Token,
woraufhin der Protokollbetreiber die Auszahlungen aussetzte. Nach
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vorldufigen Angaben des Betreibers kénnten etwa 30 % der dem Unternehmen gehdrenden CORE-Token verloren
gegangen sein, wahrend die Ubrigen Gber das Protokoll gestakten Token weiterhin gesperrt sind. Die Bitcoins der
Gesellschaft waren von dem Vorfall nicht betroffen. Dieses Ereignis war einer der Griinde fiir eine Wertberichtigung
der CORE-Token auf null (Laufender Bericht ESPI Nr. 32/2026), die im Abschnitt ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag”
beschrieben wird.

Risiko der Verwahrung von Vermégenswerten und der Verwaltung durch Dritte

Die Gesellschaft nutzt die Dienste spezialisierter Partner auf dem Markt fir digitale Vermogenswerte, darunter
Unternehmen, die Dienstleistungen in den Bereichen Portfoliomanagement, Verwahrung von Vermégenswerten und
Abwicklung von OTC-Transaktionen erbringen.

Im dritten Quartal 2026 schloss das Unternehmen unter anderem einen Vertrag mit Crest Portfolio Management
Limited Uber die Verwaltung eines Teils seines eigenen Portfolios an digitalen Vermbgenswerten sowie einen
Rahmenvertrag mit Nomad Fulcrum Builders OU, der eine geplante Zusammenarbeit im Bereich der
Vermogensverwaltung und der Beschaffung von Finanzmitteln umfasst.

Der Einsatz externer Partner kann mit operativen, technologischen, rechtlichen und vertraglichen Risiken verbunden
sein, darunter eine zeitlich begrenzte Einschrankung des Zugangs zu Vermdgenswerten, die Nichterfillung von
Verpflichtungen oder der Verlust eines Teils der anvertrauten Mittel.

Diese Risiken konnen auch dann bestehen, wenn die Vermégenswerte im Eigentum der Gesellschaft verbleiben und
die Befugnisse des Verwalters vertraglich eingeschrankt sind. Das rechtliche Eigentum an den Vermoégenswerten
beseitigt namlich nicht die Risiken im Zusammenhang mit der Lagerinfrastruktur, der Abwicklung von Transaktionen
und der Zahlungsfahigkeit der an deren Abwicklung beteiligten Unternehmen.

Risiko der Finanzierung der Geschaftstatigkeit und der Liquiditat

Das ,Active Treasury“-Modell sieht die Moglichkeit vor, Fremdkapital zur Ausweitung des Investitions- und
Betriebsvolumens in Anspruch zu nehmen.

Zum 30. September 2026 beliefen sich die Verbindlichkeiten und Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten auf 51,84
Mio. PLN, davon 37,02 Mio. PLN langfristige Verbindlichkeiten und 13,86 Mio. PLN kurzfristige Verbindlichkeiten.

Gleichzeitig wies das Unternehmen im dritten Quartal 2026 einen negativen Netto-Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit in Hohe von 7,89 Mio. PLN aus, und der Kassenbestand belief sich zum Bilanzstichtag auf 18,42
Tausend PLN.

Die Liquiditdtsquote (Quick Ratio) betrug 0,14, was auf einen erheblichen Uberschuss der kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniliber den in der Bilanz ausgewiesenen Umlaufvermégen hinweist.

Obwohl ein wesentlicher Teil des Vermogens der Gesellschaft aus digitalen Vermogenswerten besteht, deren
Marktwert hoher sein kann als die kurzfristigen Verbindlichkeiten, hdngt die Fahigkeit zur fristgerechten Begleichung
dieser Verbindlichkeiten von der tatsachlichen Verflugbarkeit der Vermogenswerte, der Mdoglichkeit ihrer
VerduRRerung sowie der Beschaffung einer angemessenen Finanzierung ab.

Eine Verschlechterung der Marktbedingungen, eingeschrankte Moglichkeiten der Kapitalbeschaffung, ein
Wertverlust der digitalen Vermogenswerte oder die Notwendigkeit einer vorzeitigen Begleichung von
Verbindlichkeiten kénnen sich negativ auf die Liquiditat und das Tempo der Umsetzung der Unternehmensstrategie
auswirken.

Der Vorstand beriicksichtigt das Liquiditats- und Finanzierungsrisiko bei der laufenden Bewertung der Finanzlage
sowie bei der Planung der Nutzung der vorhandenen Vermogenswerte.
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Risiken im Zusammenhang mit auf Bitcoin lautenden Verbindlichkeiten

Ein wesentlicher Bestandteil der Finanzierungsstruktur des Unternehmens bleibt die Verbindlichkeit aus dem mit der
BIOINFO CORPORATION geschlossenen Vertrag iiber die Bereitstellung digitaler Vermégenswerte, die auf 115 BTC
lautet.

Zum 30. September 2026 belief sich ihr Bilanzwert auf 37,02 Mio. PLN.

GemalR den Bestimmungen des Vertrags kann die Verbindlichkeit durch Riickgabe einer bestimmten Anzahl von
Bitcoins oder durch Umwandlung in Aktien der Gesellschaft zu den in den Transaktionsunterlagen vorgesehenen
Bedingungen beglichen werden.

Die Denominierung der Verbindlichkeit in BTC schriankt die direkte Abhé&ngigkeit ihrer Begleichung vom
Vorhandensein von Barmitteln in traditionellen Wahrungen ein, beseitigt jedoch nicht das Risiko, das mit der
Notwendigkeit verbunden ist, zum Zeitpunkt der Begleichung eine ausreichende Menge an Bitcoins bereitzustellen.

Ein Anstieg des BTC-Kurses kann den in polnischen Zloty ausgedriickten Wert der Verbindlichkeit erh6hen, wahrend
eine eventuelle Begleichung durch Umwandlung in Aktien zu einer Verwasserung der Anteile der bisherigen
Aktionare fiihren kann.

Risiken im Zusammenhang mit AML/KYC-Anforderungen und Einschrankungen beim Zugang zu Finanzdienstleistungen

Die zunehmenden Anforderungen hinsichtlich der Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, der
Identifizierung der wirtschaftlich Berechtigten sowie der Uberwachung von Transfers digitaler Vermdgenswerte
kdnnen die Verflgbarkeit von Bank-, Bérsen- und Treuhanddienstleistungen beeintrachtigen.

Insbesondere die Vorschriften beziiglich der Begleitinformationen bei Transfers von Krypto-Vermdgenswerten (Travel
Rule) sowie die Weiterentwicklung der AML/CFT-Standards kénnen dazu fiihren, dass zusatzliche Informationen und
Unterlagen Uber die Herkunft der Mittel, die Eigentlimerstruktur und die Art der Transaktion libermittelt werden
mussen.

In der Praxis kann dies zu einer Verlangerung der Onboarding-Prozesse, einer voriibergehenden Aussetzung von
Transfers, einer Einschrankung der Verfligbarkeit ausgewahlter Plattformen oder zur Verweigerung einer
Zusammenarbeit durch bestimmte Dienstleister fiihren.

Die weitere Entwicklung internationaler Standards, einschlieRlich der FATF-Empfehlungen zu Stablecoins, nicht
gehosteten Wallets und DeFi-Lésungen, kann den Umfang der Kontrollen durch die mit dem Unternehmen
kooperierenden Institutionen erhéhen.

Risiken im Zusammenhang mit Optionsstrategien und Derivaten

Das Unternehmen betreibt Geschéfte, die den Einsatz von Derivaten und Optionsstrategien im Rahmen der
Verwaltung eines Portfolios digitaler Vermoégenswerte umfassen.

Diese Strategien konnen mit dem Risiko plotzlicher Wertschwankungen der Instrumente, der Entstehung von
Abrechnungsverpflichtungen, der Notwendigkeit, Sicherheiten zu hinterlegen, sowie Einschriankungen bei der
Moglichkeit, Positionen zu giinstigen Konditionen zu schlieen, verbunden sein.

Je nach der gewahlten Transaktionsstruktur kénnen auch Verluste entstehen, die die urspriinglich erwarteten Ertrage
aus Optionspramien Gbersteigen.
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Der Abschluss von Rahmenvertragen mit OTC-Partnern erweitert die Anlagemaéglichkeiten der Gesellschaft, erfordert
jedoch gleichzeitig ein angemessenes Management des Marktrisikos, des Kontrahentenrisikos sowie der
Abrechnungsbedingungen der einzelnen Transaktionen.

Liquiditatsrisiko beim Aktienhandel und Kapitalverwasserung

Die Aktien der Gesellschaft sind am NewConnect-Markt sowie am Open-Market-Markt (Freiverkehr) der Frankfurter
Wertpapierbérse notiert. Trotz der Mdoglichkeit, die Aktien an zwei Markten zu handeln, kann ihre Liquiditat
zeitweise eingeschrankt sein, was sich auf die Kursvolatilitdit und die Moglichkeit der Durchflihrung groRerer
Transaktionen durch Anleger auswirken kann.

Dariiber hinaus kann die Weiterentwicklung des DATCO-Modells die Beschaffung von Kapital durch die Ausgabe
neuer Aktien oder in Aktien wandelbarer Wertpapiere erforderlich machen.

Mogliche kiinftige Kapitalerh6hungen kénnen zu einer Verwdasserung der Anteile der bisherigen Aktiondre am Kapital
und an der Gesamtzahl der Stimmrechte fiihren sowie den Wert des Bitcoin-Exposure-Kennwerts pro Aktie
(BTC/Share) beeinflussen.

Dieses Risiko ist im Zusammenhang mit den potenziellen Vorteilen zu betrachten, die sich aus der Beschaffung von
zusatzlichem Kapital und dessen effektiver Nutzung im Rahmen der verfolgten Strategie ergeben.

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Der Vorstand der BTCS S.A. betont, dass die im Rahmen des Digital Asset Treasury Company (DATCO)-Modells
ausgelibte Geschaftstatigkeit mit einer Exposition gegeniiber einer Reihe von marktbezogenen, regulatorischen,
technologischen, vertraglichen und finanziellen Faktoren verbunden ist, deren Auswirkungen fiir die Ergebnisse und
die Vermogenslage der Gesellschaft erheblich sein konnen.

Im dritten Quartal 2026 gewannen Fragen im Zusammenhang mit der Erfiillung vertraglicher Verpflichtungen durch
die Core Foundation, den Verdnderungen des europdischen regulatorischen Umfelds nach Ablauf der MiCA-
Ubergangsphase, dem Liquidititsmanagement sowie der Sicherheit der Zusammenarbeit mit spezialisierten
Partnern auf dem Markt fiir digitale Vermogenswerte besondere Bedeutung.

Der Vorstand beriicksichtigt die oben genannten Faktoren bei der Bewertung der Umsetzbarkeit der ,Active
Treasury“-Strategie und tragt dabei der Notwendigkeit Rechnung, ein angemessenes Gleichgewicht zwischen dem
langfristigen Engagement in digitalen Vermdgenswerten, der Erzielung von Ertragen aus deren aktiver Nutzung sowie
der finanziellen und operativen Sicherheit des Unternehmens zu wahren.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2026 bis zum Tag der Vorlage dieses Berichts traten die folgenden wesentlichen
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ein, die fir die Geschaftstatigkeit, die Vermdgens- und Finanzlage sowie die
Entwicklungsaussichten von BTCS S.A. von Bedeutung sind.

1. Unterzeichnung einer Absichtserkldrung mit CMCC Global SPC

Am 21. Oktober 2026 informierte die Gesellschaft in der aktuellen Meldung ESPI Nr. 29/2026 (ber die
Unterzeichnung einer Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) mit CMCC Global SPC, die im Auftrag des
Liberty Bitcoin Accumulation Fund (,LBAF“, ,Fonds“) handelt, beziiglich der Aufnahme von Gesprachen und einer
geplanten Investitionskooperation.
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Die geplante Zusammenarbeit umfasste die Moglichkeit einer Beteiligung der Gesellschaft als ,, Anchor Investor”
durch den Erwerb tokenisierter Anteilsscheine am Fonds, der diversifizierte Anlagestrategien verfolgt, die auf die
Erzielung zusatzlicher, auf Bitcoin (BTC) lautender Renditen ausgerichtet sind.

Das Vorhaben ist Teil der von der Gesellschaft umgesetzten , Active Treasury“-Strategie, die eine aktive Verwaltung
der gehaltenen BTC-Bestdnde sowie eine Diversifizierung ihrer Verwendungsmaoglichkeiten vorsieht.

2. Erwerb von 100 % der Anteile an der INAVIA sp. z 0.0.

Am 23. Oktober 2026 informierte die Gesellschaft in der aktuellen Meldung ESPI Nr. 30/2026 Uber die Eintragung von
Anderungen beziiglich der INAVIA sp. z 0.0. (KRS 0000960019), darunter die Offenlegung von BTCS S.A. als alleiniger
Gesellschafter, die Anderung der Zusammensetzung der Geschiftsfiihrung sowie die Anderung der Anschrift der
Gesellschaft.

Die BTCS S.A. erwarb 1.800 Anteile, die 100 % des Stammbkapitals und 100 % der Stimmrechte an der INAVIA sp. z o0.0.
ausmachen. Dieses Unternehmen ist ein Verwalter einer alternativen Investmentgesellschaft, der im Register der
Finanzaufsichtsbehdrde unter der Nummer PLZASIO0326 eingetragen ist.

Die Transaktion ist Teil der Ausweitung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in Richtung des Segments der
Vermdgensverwaltung und der Schaffung von Anlagestrukturen im Bereich digitaler Vermogenswerte.

Der Kaufpreis der Anteile sowie das gesamte finanzielle Engagement des Unternehmens im Rahmen der Transaktion
waren im Verhaltnis zum Geschaftsvolumen des Emittenten nicht wesentlich.

3. Eintragung einer alternativen Investmentgesellschaft

Am 29. Oktober 2026 teilte das Unternehmen in der aktuellen Meldung ESPI Nr. 31/2026 mit, dass das Nationale
Gerichtsregister die Eintragung der INAVIA sp. z 0.0. Digital Assets Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.K.A. unter der
Nummer KRS 0001273005 vorgenommen hat.

Die alternative Investmentgesellschaft (,,ASI“) wurde von der INAVIA sp. z 0.0. gegriindet, die zu 100 % im Besitz der
BTCS S.A. ist und die Funktion des Verwalters der ASI wahrnimmt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts wartet die Gesellschaft auf die Eintragung der neuen ASl in das von der
Finanzaufsichtsbehdrde geflihrte Register.

Die Griindung der ASI stellt einen weiteren Schritt in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des Emittenten und beim
Aufbau von Strukturen dar, die die Auslbung der Investitionstitigkeit gemdR den geltenden Vorschriften
ermoglichen.

4. Sicherheitsvorfall im b14g-Protokoll und Wertberichtigung der CORE-Token

Am 2. November 2026 verdffentlichte die Gesellschaft den aktuellen Bericht ESPI Nr. 32/2026 Uber einen
Sicherheitsvorfall im Protokoll bl4g, das im Core-Okosystem betrieben wird, sowie Uiber die Entscheidung, eine
Wertberichtigung auf die gehaltenen CORE-Token vorzunehmen.

Am 31. Oktober 2026 kam es zu einer unbefugten Entnahme von rund 97 Millionen CORE-Token aus den Kontrakten
des b14g-Protokolls, woraufhin der Protokollbetreiber die Auszahlungen aussetzte.
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Zum 30. September 2026 hielt die Gesellschaft rund 68,3 Mio. CORE-Token mit einem Bilanzwert von rund 6,05 Mio.
PLN, was etwa 7,6 % der Gesamtvermdgenswerte der Gesellschaft entsprach. Rund 90 % der gehaltenen Token
wurden Uber das b14g-Protokoll gestaked.

Nach vorldufigen Informationen des Protokollbetreibers kénnten etwa 30 % der CORE-Token im Besitz der
Gesellschaft verloren gegangen sein. Der verbleibende Teil der {iber das Protokoll gestakten Token bleibt bis zur
Wiederaufnahme der Auszahlungen gesperrt, deren Zeitpunkt noch nicht bekannt ist.

Der Vorstand hat zudem das Engagement des Unternehmens im Core-Okosystem {iberpriift. Nach Angaben von
DefiLlama belief sich der Wert der in DeFi-Protokollen auf Core angelegten Vermbgenswerte zum 1. November 2026
auf rund 3,3 Mio. USD, gegeniber ber 300 Mio. USD im Jahr 2024, und der tagliche Umsatz an den dezentralen
Borsen von Core betrug mehrere Tausend USD. Die Marktkapitalisierung des CORE-Tokens belief sich auf rund 21
Mio. USD, wobei der Anteil des Unternehmens etwa 4 % dieser Kapitalisierung ausmachte, was einen Verkauf ohne
wesentliche Auswirkungen auf den Kurs unmoglich macht.

Unter Bericksichtigung der Auswirkungen des Vorfalls, der eingeschrankten Liquiditdt der CORE-Token, des
Riickgangs der Aktivitat im Core-Okosystem sowie der Nichterfiillung der Verpflichtungen aus dem TSA-Vertrag durch
die Core Foundation hat der Vorstand der Gesellschaft am 2. November 2026 beschlossen, eine Wertberichtigung
wegen dauerhafter Wertminderung fiir den gesamten Bestand an CORE-Token auf null vorzunehmen.

Der geschatzte Wert der Wertberichtigung belduft sich auf rund 6,05 Mio. PLN und wird das Finanzergebnis der
Gesellschaft fir das vierte Quartal 2026 belasten. Die Wertberichtigung ist nicht zahlungswirksam, dndert nichts an
der Anzahl der von der Gesellschaft gehaltenen Token und hat keinen Einfluss auf ihre Anspriiche gegeniiber der
Core Foundation aus dem TSA-Vertrag, die weiterhin bestehen bleiben. Die Wertberichtigung wurde in den in diesem
Bericht dargestellten Finanzdaten zum 30. September 2026 nicht berticksichtigt, in denen die CORE-Token mit einem
Bilanzwert von 6.051.692,35 PLN ausgewiesen wurden. Bei hypothetischer Berlicksichtigung des vollen Betrags der
Wertberichtigung wiirde das Eigenkapital der Gesellschaft zum 30. September 2026 22.055.700,60 PLN betragen und
der Nettovermoégenswert pro Aktie etwa 0,57 PLN.

Die Wertberichtigung unterliegt einer Uberpriifung zu den folgenden Bilanzstichtagen. Eine eventuelle
Wiedererlangung des Zugriffs auf die Token, deren VerduRerung oder der Erhalt von Mitteln aus dem b14g-Protokoll
werden entsprechend den geltenden Rechnungslegungsvorschriften in dem Zeitraum verbucht, in dem die
Bedingungen fir deren Erfassung erfullt sind.

Das Unternehmen teilte auRerdem mit, dass die von ihm zum 30. September 2026 gehaltenen 202,27 BTC nicht von
dem Vorfall betroffen waren. Das Unternehmen war auch nicht von dem Sicherheitsvorfall an der Binance-Borse vom
29. Oktober 2026 betroffen.

Angesichts dieser Umstdnde hat das Unternehmen beschlossen, sein weiteres Engagement im Core-Okosystem zu
beenden und seine Aktivitdten auf die Entwicklung der Validierungs- und Tokenisierungsinfrastruktur sowie auf die
Zusammenarbeit mit institutionellen Partnern zu konzentrieren.

Das Unternehmen hat seine Positionen dem Protokollbetreiber b14g gemeldet. Nach den vom Protokollbetreiber
und den am Prozess der Wiederbeschaffung von Vermoégenswerten beteiligten Stellen veroffentlichten
Informationen wurden infolge einer am 2. November 2026 durchgefiihrten einmaligen Aktualisierung des Core-
Netzwerkstatus (Hard Fork) wurden etwa 68,15 Millionen CORE-Token wiederhergestellt, was etwa 70 % der infolge
des Vorfalls abgezogenen Token entspricht.

Der Protokollbetreiber legte einen Plan vor, wonach die wiedergewonnenen Token anteilig an die geschadigten
Nutzer zuriickgegeben und die verbleibenden Verluste schrittweise aus 50 % der kiinftigen Einnahmen des Protokolls
aus dem Staking-Geschaft gedeckt werden sollen.
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Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts hat das Unternehmen den Zugriff auf die tiber das b14g-Protokoll
gestakten CORE-Token noch nicht wiedererlangt. Das Unternehmen Uberwacht den Prozess der Rickgewinnung der
Vermoégenswerte und ergreift MalRnahmen, um den Umfang und die Fristen einer mdglichen Riickgabe der Token zu
ermitteln. Informationen Uber die Riickgewinnung von Vermoégenswerten durch den Protokollbetreiber sind nicht
gleichbedeutend mit deren Riickgewinnung durch die Gesellschaft.

Das Unternehmen wird in separaten aktuellen Berichten gemadR den geltenden Vorschriften Uber die
Informationspflichten von Emittenten (iber wesentliche Feststellungen und Anderungen hinsichtlich der
Moglichkeiten zur Riickgewinnung von Vermdgenswerten informieren.

5. Beteiligung der Gesellschaft als Ankerinvestor am Liberty Bitcoin Accumulation Fund

Am 3. November 2026 gab die Gesellschaft in der aktuellen Meldung ESPI Nr. 33/2026 ihre Beteiligung als
Ankerinvestor (,Anchor Investor”) an der ersten Finanzierungsrunde des von CMCC Global verwalteten Liberty
Bitcoin Accumulation Fund bekannt. Die erste Finanzierungsrunde des Fonds wurde am 30. Oktober 2026
abgeschlossen.

Im Rahmen der Investition brachte das Unternehmen 100 BTC in den Fonds ein, was etwa 49 % der BTC-Bestdnde des
Unternehmens zum 30. September 2026 entsprach, und erhielt im Gegenzug auf BTC lautende Fondsanteile.

Der Fonds verfolgt diversifizierte Anlagestrategien, darunter marktneutrale Strategien, die darauf abzielen,
zusétzliche, auf BTC lautende Renditen zu erzielen. GemaR den Anlagegrundsatzen des Fonds besteht das Ziel darin,
eine jahrliche Nettorendite in Hohe von 8 % bis 12 % zu erzielen, die in BTC abgerechnet wird. Der angegebene Wert
stellt ein Anlageziel dar und ist keine Garantie fiir das Erreichen eines bestimmten Ergebnisses.

Die Anteile des Fonds werden unter Verwendung der Hadron-Technologie von Tether tokenisiert, und ihr Handel auf
dem Sekundarmarkt der Plattform Bitfinex Securities soll berechtigten Anlegern im November 2026 zuganglich
gemacht werden, vorbehaltlich der Erfiillung der entsprechenden formalen und regulatorischen Anforderungen.

Die Investition stellt ein wesentliches Element der Umsetzung der ,Active Treasury“-Strategie dar und ermoglicht die
aktive Nutzung eines Teils der BTC-Bestinde zur Erzielung potenzieller zusatzlicher Renditen bei gleichzeitiger
Diversifizierung der Methoden zur Verwaltung digitaler Vermdgenswerte.

Das Unternehmen tragt ein Anlagerisiko, einschlieflich des Risikos des teilweisen oder vollstandigen Verlusts der
eingebrachten BTC. In den nachfolgenden Zwischenberichten werden die in den Fonds eingebrachten BTC gemalR
den geltenden Rechnungslegungsgrundsdtzen getrennt von den direkt vom Unternehmen gehaltenen BTC
ausgewiesen.

6. Fortsetzung der Umsetzung der , Active Treasury“-Strategie

Das Unternehmen setzt die Umsetzung der ,Active Treasury“-Strategie sowie den Ausbau seiner Geschaftstatigkeit
im Modell einer ,Digital Asset Treasury Company” (DATCO) fort und konzentriert sich dabei auf die aktive Verwaltung
des Portfolios eigener digitaler Vermoégenswerte, den Ausbau der Blockchain-Infrastruktur und der
Validierungsaktivitaten sowie die Zusammenarbeit mit institutionellen Partnern.

Die nach dem Bilanzstichtag ergriffenen MaBnahmen, insbesondere die Investition in den Liberty Bitcoin
Accumulation Fund, der Erwerb der Verwaltungsgesellschaft ASI sowie die Schaffung einer neuen
Investitionsstruktur, sind Teil der schrittweisen Diversifizierung der Geschaftstatigkeit und des Ausbaus der
Kompetenzen des Unternehmens im Bereich der institutionellen Verwaltung digitaler Vermogenswerte.

| Seite 61



Einzelbericht fiir das dritte Quartal 2026

VII. AUSBLICK AUF DAS GESCHAFT IM 4. QUARTAL 2026 UND AUF LANGERE SICHT

Dieser Abschnitt enthélt eine orientierende Beschreibung der Geschéaftsaussichten der Gesellschaft und stellt keine
Prognose der Finanzergebnisse im Sinne der geltenden Vorschriften lber die Informationspflichten von Emittenten
dar. Die dargestellten Informationen spiegeln die Annahmen des Vorstands zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Berichts wider und kdnnen sich je nach Marktsituation, Verfligbarkeit von Finanzmitteln und regulatorischem
Umfeld dndern.

Weiterfiihrung der ,Active Treasury“-Strategie

Das Unternehmen beabsichtigt, die Entwicklung des Modells ,,Digital Asset Treasury Company“ (DATCO) durch eine
aktive Verwaltung des Portfolios digitaler Vermogenswerte fortzusetzen, einschlieRlich der Haltung und selektiven
Akkumulation von Bitcoin, der Nutzung von Optionsstrategien, der Teilnahme an Liquiditatsprogrammen sowie der
ErschlieBung von Einnahmequellen auf der Grundlage von Validierungs- und Staking-Aktivitaten.

Zum 30. September 2026 belief sich das gesamte ausgewiesene Bitcoin-Engagement des Unternehmens auf
202,270142 BTC, wahrend der Wert des Portfolios an digitalen Vermogenswerten 77,97 Mio. PLN erreichte. Bitcoin
bleibt das grundlegende strategische Vermdgenswert des Unternehmens und der wichtigste Bestandteil der
umgesetzten Anlagestrategie.

Der Vorstand beabsichtigt, die MaBnahmen zur effektiven Nutzung der gehaltenen digitalen Vermdgenswerte
fortzusetzen und dabei die Markt-, Liquiditats- und Vertragsrisiken zu tiberwachen.

Ein wesentlicher Bestandteil der weiteren Umsetzung der Strategie bleibt die Entwicklung von Losungen, die es
ermoglichen, zusatzliche Erlése in digitalen Vermogenswerten zu generieren, ohne diese dauerhaft verdufRern zu
missen.

Die Erfahrungen aus dem im dritten Quartal 2026 abgeschlossenen Programm zur Bereitstellung von Liquiditat in
Hoéhe von 50 BTC, das eine Vergiitung von 1,841414 BTC einbrachte, bilden die Grundlage fiir eine weitere Analyse
der Moglichkeiten zur Umsetzung &hnlicher Strategien in der Zukunft unter Berlcksichtigung des
Kontrahentenrisikos, der Vertragsbedingungen und der Verfiligbarkeit von Vermdgenswerten.

Ausbau der Zusammenarbeit mit institutionellen Partnern

Im dritten Quartal 2026 setzte das Unternehmen den Ausbau der Zusammenarbeit mit spezialisierten Akteuren des
Marktes fiir digitale Vermoégenswerte fort und schloss unter anderem Vertrdge mit Crest Portfolio Management
Limited und Recoveris AG sowie eine Rahmenvereinbarung mit Nomad Fulcrum Builders OU ab.

In den kommenden Perioden beabsichtigt der Vorstand, sich auf die Bewertung der Moglichkeiten zur operativen
Umsetzung der vereinbarten Kooperationsmodelle sowie auf die Analyse ihrer wirtschaftlichen Effizienz zu
konzentrieren.

Die Zusammenarbeit mit spezialisierten Verwaltern digitaler Vermdgenswerte kann es der Gesellschaft ermdglichen,
das Spektrum der eingesetzten Anlagestrategien zu erweitern, insbesondere marktneutrale Lésungen (market-
neutral) sowie Instrumente zur Monetarisierung des bestehenden Bitcoin-Portfolios.

Gleichzeitig beabsichtigt die Gesellschaft, ihre Beziehungen zu OTC-Dienstleistern, Anbietern von
Verwahrungslosungen fir digitale Vermogenswerte sowie Infrastrukturpartnern auszubauen, um ihre operativen
Moglichkeiten zu erweitern und das Kontrahentenrisiko zu diversifizieren.
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Die Umsetzung der einzelnen Vorhaben hdngt von der Bewertung ihrer Rentabilitdt, den rechtlichen und
vertraglichen Bedingungen sowie der Einhaltung der festgelegten Risikomanagementgrundsatze ab.

Ausbau der Blockchain-Infrastruktur

Das Unternehmen setzt den Ausbau seiner Infrastrukturaktivititen im Zusammenhang mit dem Betrieb von
Blockchain-Netzwerken fort, insbesondere des ZIGChain-Okosystems sowie der Zusammenarbeit im Rahmen des
Canton Network. GemaR dem ESPI-Aktuellen Bericht Nr. 32/2026 plant das Unternehmen kein weiteres Engagement
im Core-Okosystem.

In den kommenden Berichtszeitrdumen beabsichtigt der Vorstand, sich auf die Steigerung der Effizienz der
Validierungs- und Staking-Aktivitdten, die Optimierung der Infrastrukturunterhaltskosten sowie die Analyse der
Moglichkeiten zur Teilnahme an weiteren Technologieprojekten zu konzentrieren.

Zum 30. September 2026 belief sich der kumulierte Wert der Pramien aus der Validierungs- und Staking-Tatigkeit,
der in die Berechnung der Finanzkennzahlen des Unternehmens einfloss, auf 6,96 Mio. PLN, was die Bedeutung
dieser Tatigkeit als einen der Bestandteile des umgesetzten Geschaftsmodells bestatigt.

Der Vorstand sieht Moglichkeiten fiir eine weitere Entwicklung der Blockchain-Infrastruktur im Bereich der Losungen
fUr institutionelle Kunden, darunter Netzwerke zur Unterstltzung der Tokenisierung realer Vermogenswerte (Real
World Assets — RWA), der digitalen Abrechnung sowie der Nutzung der Distributed-Ledger-Technologie im
Finanzwesen.

Die Entwicklung dieses Bereichs hangt jedoch weiterhin von den wirtschaftlichen Bedingungen fiir die Teilnahme an
den einzelnen Netzwerken, der Verfligbarkeit entsprechender technologischer Ressourcen sowie den
Marktperspektiven ausgewahlter Okosysteme ab.

Ausbau der Investitionstatigkeit

Die Strategie der Gesellschaft sieht den selektiven Kapitaleinsatz in Technologieprojekte vor, die im Okosystem der
digitalen Vermogenswerte angesiedelt sind und die die Entwicklung des operativen Geschéfts unterstiitzen oder
langfristigen Wert fiir die Aktionare schaffen konnen.

Die im dritten Quartal 2026 geschlossenen Vereinbarungen mit der Recoveris AG und der Nomad Fulcrum Builders
oU fiigen sich in diese Entwicklungsrichtung ein und umfassen jeweils eine Investition in ein Projekt im
Zusammenhang mit Blockchain-Analysen und der Wiederbeschaffung digitaler Vermogenswerte sowie eine
potenzielle Zusammenarbeit im Bereich der professionellen Vermégensverwaltung und Kapitalinvestitionen.

Der Vorstand beabsichtigt, weitere Investitionsmoglichkeiten zu prifen, insbesondere in den Bereichen Blockchain-
Infrastruktur, Finanztechnologien, Tokenisierung sowie Losungen zur Unterstlitzung der institutionellen Nutzung
digitaler Vermégenswerte.

Investitionsentscheidungen hangen von der Bewertung des wirtschaftlichen Potenzials der Projekte, deren
Auswirkungen auf die Liquidititslage des Unternehmens sowie der Ubereinstimmung mit der verabschiedeten
Active-Treasury-Strategie ab.

Liquiditatsmanagement und Finanzierungsstruktur

Im vierten Quartal 2026 bleibt die Steuerung der Liquiditat, der Verbindlichkeitsstruktur sowie der Verfligbarkeit
digitaler Vermogenswerte, die im Investitions- und operativen Geschaft genutzt werden, ein wesentlicher
Tatigkeitsbereich des Vorstands.
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Zum 30. September 2026 belief sich das Eigenkapital der Gesellschaft auf 28,11 Mio. PLN, und der Wert des
Portfolios an digitalen Vermogenswerten erreichte 77,97 Mio. PLN. Gleichzeitig wies die Gesellschaft im dritten
Quartal 2026 einen negativen Netto-Cashflow aus der operativen Geschaftstitigkeit in Hohe von 7,89 Mio. PLN
aus, was auf die Notwendigkeit einer weiteren Uberwachung der Verfiigbarkeit von Barmitteln und des Zeitplans fiir
Verbindlichkeiten hinweist.

Der Vorstand beabsichtigt, die MalRnahmen zur Optimierung der Finanzierungsstruktur, zur Bewertung der
Moglichkeiten zur Nutzung der verfligbaren digitalen Vermogenswerte sowie zur Aufrechterhaltung eines
angemessenen Gleichgewichts zwischen dem langfristigen Anlageengagement und dem Liquiditdtsbedarf des
Unternehmens fortzusetzen.

Ein wesentlicher Bestandteil dieses Prozesses bleibt auch die Analyse der Moglichkeiten einer Zusammenarbeit mit
spezialisierten institutionellen Partnern im Bereich der auf digitalen Vermdgenswerten basierenden Finanzlésungen.

Regulatorisches Umfeld

Im vierten Quartal 2026 bleibt die Funktionsweise des europadischen Marktes fiir digitale Vermogenswerte im
Rahmen der MiCA-Verordnung (Markets in Crypto-Assets Regulation) sowie die weitere Ausgestaltung der
Aufsichtspraxis und der nationalen Vorschriften fiir diesen Sektor ein wesentlicher Bestandteil des Marktumfelds.

Nach Ablauf der maximalen Ubergangsfrist fiir Anbieter von Dienstleistungen im Bereich der Krypto-Assets am 1. Juli
2026 gewinnt die Verflgbarkeit von Dienstleistungen, die von Unternehmen mit entsprechenden behdrdlichen
Genehmigungen erbracht werden, erheblich an Bedeutung.

Das Unternehmen, das seine Investitionstatigkeit vorwiegend auf eigene Rechnung ausiibt, beobachtet
regulatorische Anderungen, die sich sowohl direkt auf seine Geschiftstitigkeit als auch auf die Méglichkeit der
Inanspruchnahme von Dienstleistungen institutioneller  Partner, Borsen, Verwahrstellen und OTC-
Transaktionsanbieter auswirken kénnen.

Der Vorstand betrachtet die Entwicklung eines transparenten Rechtsrahmens als einen Faktor, der das langfristige
Wachstum der Bedeutung des Marktes fir digitale Vermogenswerte im institutionellen Sektor fordern kann.
Gleichzeitig kann die Anpassung der Geschaftstatigkeit der Marktteilnehmer an neue regulatorische Anforderungen
zeitweise die Verfligbarkeit ausgewahlter Dienstleistungen und Instrumente einschranken.

Das Marktumfeld fiir digitale Vermdgenswerte

Im dritten Quartal 2026 stand der Markt fur digitale Vermoégenswerte weiterhin unter dem erheblichen Einfluss von
Kursschwankungen bei Bitcoin, der makrokonomischen Lage sowie der Aktivitdten institutioneller Anleger.

Zum 30. September 2026 spiegelte die Bewertung des Portfolios der Gesellschaft einen erheblichen Anstieg des
Wertes der Bitcoin-Positionen im Vergleich zum Ende des ersten Halbjahres wider. Der Wert des BTC-Portfolios stieg
von 44,99 Mio. PLN auf 65,11 Mio. PLN, d. h. um 44,73 %, bei einem gleichzeitigen Anstieg des ausgewiesenen
Engagements in Bitcoin auf 202,270142 BTC.

Der Vorstand ist der Ansicht, dass die weitere Entwicklung des institutionellen Marktes fir digitale Vermdgenswerte,
von Blockchain-Infrastrukturldsungen sowie des Segments der Unternehmen, die nach dem Modell einer ,Digital
Asset Treasury Company“ agieren, Moglichkeiten fiir die Ausweitung der Geschaftstatigkeit von BTCS S.A. schaffen
kann.

Gleichzeitig bleiben die hohe Volatilitdat der Preise digitaler Vermoégenswerte, das Risiko eines Liquiditatsriickgangs
sowie Anderungen der Finanzierungsbedingungen wesentliche Faktoren, die sich auf die Finanzergebnisse, den Wert
des gehaltenen Portfolios und das Tempo der Umsetzung der Anlagestrategie auswirken kénnen.
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Nach Einschatzung des Vorstands wird die weitere Entwicklung des Unternehmens in erster Linie von der Effizienz
der Verwaltung des Portfolios digitaler Vermogenswerte, der Wirksamkeit dessen Monetarisierung, den
Moglichkeiten zum Ausbau des Infrastrukturgeschafts sowie der Aufrechterhaltung einer angemessenen
Finanzierungsstruktur abhdngen.

Die dargestellten Einschatzungen haben orientierenden Charakter und stellen keine Prognose der kinftigen
Finanzergebnisse des Unternehmens dar.

STELLUNGNAHME ZUR UMSETZBARKEIT DER VEROFFENTLICHTE ERGEBNISPROGNOSEN FUR DAS JEWEILIGE JAHR
IM LICHT DER IM QUARTALSBERICHT DARGESTELLTEN ERGEBNISSE

Der Emittent hat keine Prognosen fiir das 3. Quartal 2026 veroffentlicht.

VIIL. BESCHREIBUNG DES STANDES DER UMSETZUNG DER MASSNAHMEN UND INVESTITIONEN DES
EMITTENTEN SOWIE DES ZEITPLANS FUR IHRE UMSETZUNG

In den ersten neun Monaten des Jahres 2026, einschlieBlich des dritten Quartals 2026, setzte das Unternehmen die
Umsetzung der ,Active Treasury“-Strategie fort, die ein grundlegender Bestandteil des Geschaftsmodells der Digital
Asset Treasury Company (DATCO) ist. Die Strategie konzentriert sich auf die Schaffung langfristiger Werte durch das
Halten und den Aufbau digitaler Vermoégenswerte, den Ausbau der Blockchain-Infrastruktur, ein aktives
Portfoliomanagement sowie die Zusammenarbeit mit institutionellen Partnern.

Aufbau von Bitcoin-Bestidnden (Digital Treasury)

Zum 30. September 2026 belief sich das gesamte ausgewiesene Bitcoin-Engagement von BTCS S.A. auf 202,270142
BTC gegeniiber 137,742210 BTC zum 31. Dezember 2025, was einem Anstieg um 64,527932 BTC bzw. 46,85 % in den
ersten neun Monaten des Jahres 2026.

Im Vergleich zum Ende des zweiten Quartals 2026, als das gemeldete Engagement 201,475362 BTC betrug, wurde ein
Anstieg um 0,794780 BTC, d. h. um ca. 0,39 %, verzeichnet.

Die Akkumulationsstrategie wird durch den direkten Erwerb von Bitcoin, die aktive Verwaltung des Portfolios sowie
den Einsatz ausgewadhlter Finanzinstrumente umgesetzt, darunter cash-secured-PUT-Optionsstrategien, die in
Zusammenarbeit mit spezialisierten institutionellen Partnern durchgefiihrt werden. Dieses Modell sieht die
Moglichkeit vor, Optionspramien zu generieren und die Bitcoin-Exposition zu erhéhen, wobei gleichzeitig Markt-,
Liquiditats- und Vertragsrisiken berticksichtigt werden.

Zum Bilanzstichtag belief sich der Wert des Bitcoin-Engagements der Gesellschaft auf 65,11 Mio. PLN, was 83,51 %
des Portfolios an digitalen Vermodgenswerten ausmachte.

Entwicklung der Validierungstatigkeit

In den ersten neun Monaten des Jahres 2026 setzte die Gesellschaft ihre Validierungsaktivitdten in den Netzwerken
CoreDAO und ZIGChain fort und erzielte dabei Belohnungen aus Validierung und Staking.

Zum 30. September 2026 belief sich der kumulierte Wert der Pramien aus Validierungs- und Staking-Aktivitaten, der
in die Berechnung der Finanzkennzahlen des Unternehmens einfloss, auf 6,96 Mio. PLN gegeniiber 6,73 Mio. PLN
zum Ende des ersten Halbjahres 2026.
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Gleichzeitig setzte die Gesellschaft ihre Aktivitdten zur Weiterentwicklung der Zusammenarbeit im Rahmen des
Canton Network fort, einem institutionellen Blockchain-Netzwerk fiir den Finanzsektor. Grundlage dieser Aktivitaten
ist der im April 2026 mit IntellectEU NV geschlossene Vertrag liber die Vorbereitung, Inbetriebnahme und den
Betrieb eines Validators.

Der Ausbau des Infrastrukturgeschafts bleibt eines der Schlisselelemente der Strategie des Emittenten, das der
Diversifizierung der Einnahmequellen und der Erweiterung der Moglichkeiten zur operativen Nutzung der eigenen
digitalen Vermdgenswerte dient.

Aktives Management des Portfolios digitaler Vermogenswerte

Im dritten Quartal 2026 setzte die Gesellschaft ihre Aktivitdten im Zusammenhang mit der aktiven Verwaltung des
Portfolios digitaler Vermoégenswerte fort, darunter Optionsstrategien, OTC-Transaktionen sowie Ldsungen zur
Steigerung der Effizienz bei der Nutzung der gehaltenen Vermdgenswerte.

Am 21. Juli 2026 schloss das Unternehmen mit Crest Portfolio Management Limited einen Investment-Management-
Vertrag (Investment Management Agreement) Uber die professionelle Verwaltung eines Teils des Portfolios digitaler
Vermoégenswerte im Rahmen eines Separately Managed Account (SMA) ab.

Diese Zusammenarbeit ist Teil der Weiterentwicklung des ,Active Treasury“-Modells durch die Erweiterung des
Zugangs zu spezialisierten Anlagestrategien und professionellen Losungen fir die Verwaltung digitaler
Vermogenswerte.

Die Umsetzung der einzelnen Strategien hangt von den aktuellen Marktbedingungen, der Bewertung ihrer
wirtschaftlichen Effizienz sowie dem akzeptierten Risikoniveau ab.

Ausbau der Zusammenarbeit mit institutionellen Partnern

Im dritten Quartal 2026 hat das Unternehmen die Zusammenarbeit mit spezialisierten Akteuren auf dem Markt fiir
digitale Vermogenswerte ausgebaut.

Am 9. Juli 2026 schloss BTCS S.A. mit Nomad Fulcrum Builders OU eine Rahmenvereinbarung (Heads of Terms) ab,
die den Rahmen fir die geplante Zusammenarbeit im Bereich der professionellen Verwaltung digitaler
Vermoégenswerte sowie einer potenziellen Kapitalbeteiligung festlegt. Das Dokument gibt die Richtung fir weitere
Verhandlungen vor, wobei die Umsetzung des Vorhabens von der Einigung tber die Bedingungen und dem Abschluss
entsprechender endgiiltiger Vertrage abhangt.

Am 13. Juli 2026 schloss die Gesellschaft mit der Recoveris AG einen SAFE-Investitionsvertrag sowie eine
Kooperationsvereinbarung in den Bereichen Analyse von Blockchain-Transaktionen, Kundenakquise und Losungen
zur Wiederbeschaffung digitaler Vermogenswerte ab.

Am 21. Juli 2026 wurde zudem ein Vertrag mit Crest Portfolio Management Limited liber die Verwaltung eines Teils
des Anlageportfolios der Gesellschaft geschlossen.

Die oben genannten MalRnahmen sind Teil eines langfristigen Plans zum Aufbau eines Netzwerks institutioneller
Partner, die die Entwicklung der Investitions-, Finanz- und operativen Aktivitaten von BTCS S.A. unterstitzen.
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Programme zur Sicherstellung der Liquiditdt und Instrumente des digitalen Marktes

Ein wesentliches Ereignis des dritten Quartals 2026 war der Abschluss des sechsmonatigen Programms zur
Bereitstellung von Liquiditdt fiir das Bitcoin-Layer-2-Okosystem, das auf der Grundlage des ,Mainnet TVL
Commitment Agreement” durchgefiihrt wurde.

Wie im aktuellen Bericht ESPI Nr. 28/2026 vom 3. September 2026 mitgeteilt wurde, hat die Gesellschaft das
Programm, das ein Engagement von 50 BTC umfasste, abgeschlossen; die endgiltige Abrechnung erfolgte am 31.
August 2026.

Durch den Abschluss des Programms hat das Unternehmen 50 BTC des Grundkapitals zurlickerhalten und eine
Vergitung in Héhe von 1,841414 BTC erhalten, was einer Gesamtrendite von 51,841414 BTC entspricht.

Die erzielte Rendite betrug 3,682828 % iiber sechs Monate, was bei einer einfachen Umrechnung etwa 7,37 % auf
Jahresbasis entspricht.

Der Abschluss des Programms und der Erhalt einer auf Bitcoin lautenden Vergiitung sind ein Beispiel flr die
Umsetzung der , Active Treasury“-Strategie, die darauf abzielt, zusatzliche Ertrdge aus den gehaltenen digitalen
Vermoégenswerten zu generieren, ohne diese verkaufen zu missen.

Der Vorstand beabsichtigt, weitere Moglichkeiten zur Teilnahme an dhnlichen Programmen zu prifen, wobei das
Kontrahentenrisiko, die Vertragsbedingungen, die Liquiditdit sowie die potenzielle Rentabilitit der einzelnen
Vorhaben beriicksichtigt werden.

Umsetzung der Strategie und Zeitplan fiir weitere MaBnahmen

Das Unternehmen verdffentlicht keinen festen Zeitplan fir die Umsetzung der einzelnen Elemente der ,Active
Treasury“-Strategie. Die Zeitpunkte fur die Einleitung und Durchfiihrung von Investitions- und operativen
MafRnahmen hdngen von den aktuellen Marktbedingungen, der Verfligbarkeit attraktiver Investitionsmoglichkeiten,
den Finanzierungsbedingungen und dem regulatorischen Umfeld ab.

Im vierten Quartal 2026 sowie in den folgenden Zeitrdumen beabsichtigt der Vorstand, sich insbesondere auf den
weiteren Ausbau des Validierungsgeschafts und der Blockchain-Infrastruktur, die Analyse der Moglichkeiten zur
Nutzung des Bitcoin-Portfolios in Strategien zur Generierung zusatzlicher Erlose sowie den Ausbau der
Zusammenarbeit mit institutionellen Partnern zu konzentrieren.

Gleichzeitig kommt dem Management der Liquiditdt, der Verbindlichkeitsstruktur und der Verfligbarkeit digitaler
Vermdgenswerte unter Berlicksichtigung von Markt- und Vertragsrisiken weiterhin grofRe Bedeutung zu.

Nach Einschatzung des Vorstands stellen die in den ersten neun Monaten des Jahres 2026 umgesetzten Mallnahmen
weitere Etappen bei der Umsetzung des Modells ,,Digital Asset Treasury Company“ (DATCO) dar, das die Integration
von Anlage-, Finanz- und Infrastrukturaktivitdten umfasst.

Die erzielten Ergebnisse und die abgeschlossenen Vertrdage bilden die Grundlage fiir die weitere Umsetzung der
Strategie, wobei das Tempo und der Umfang weiterer Vorhaben von der laufenden Bewertung ihrer wirtschaftlichen
Effizienz, der Risiken sowie der Auswirkungen auf die Finanzlage der Gesellschaft abhdngen werden.

Alle wesentlichen Ereignisse, die der Informationspflicht unterliegen, werden von der Gesellschaft gemadR den
geltenden Vorschriften 6ffentlich bekannt gegeben, insbesondere tiber die aktuellen Berichte ESPI und EBI.
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IX. INFORMATIONEN ZU DEN AKTIVITATEN IM BEREICH DER EINFUHRUNG INNOVATIVER LOSUNGEN IM
UNTERNEHMEN

BTCS S.A. setzt die Entwicklung des Modells ,,Digital Asset Treasury Company“ (DATCO) fort und ist damit eines der
ersten Unternehmen auf dem polnischen &ffentlichen Markt, dessen Tatigkeit sich auf die professionelle Verwaltung
digitaler Vermogenswerte, den Ausbau der Blockchain-Infrastruktur sowie den Einsatz innovativer Finanzlésungen
auf Basis der Distributed-Ledger-Technologie (DLT) konzentriert.

In den ersten neun Monaten des Jahres 2026, einschlielich des dritten Quartals 2026, fuhrte das Unternehmen
MalRnahmen durch, die auf die weitere Professionalisierung des , Active Treasury“-Modells, die Steigerung der
Effizienz bei der Nutzung der eigenen digitalen Vermogenswerte sowie die ErschlieBung neuer Geschéaftsfelder im
Zusammenhang mit dem Markt fiir digitale Vermogenswerte abzielten.

Insbesondere hat das Unternehmen:

a) den Ausbau der Validierungsaktivititen in den Netzwerken CoreDAO und ZIGChain unter Nutzung einer Proof-of-
Stake-Blockchain-Infrastruktur fortgesetzt sowie Vorbereitungsmanahmen im Zusammenhang mit der Aufnahme
von Validierungsaktivitdten im institutionellen Canton Network, das fiir den Finanzsektor bestimmt ist, und im
Zusammenhang mit Losungen zur Tokenisierung realer Vermogenswerte (RWA) durchgefiihrt. Der Ausbau der
Validierungsinfrastruktur zielt darauf ab, die Einnahmequellen zu diversifizieren und die Mdglichkeiten fiir die
operative Nutzung der gehaltenen digitalen Vermodgenswerte zu erweitern;

b) Sie entwickelte eine Strategie fiir das aktive Management des Bitcoin-Portfolios durch den Einsatz von Derivaten,
darunter die ,,Cash-Secured-PUT“-Strategie, die die Erzielung von Optionspramien und den potenziellen Aufbau von
BTC-Bestdnden bei zuvor festgelegten Preisniveaus erméglicht. Diese Losungen sind Teil des ,Active Treasury“-
Modells, das die Kombination eines langfristigen Engagements in Bitcoin mit der aktiven Nutzung des
Anlageportfolios vorsieht;

c) hat im dritten Quartal 2026 ein sechsmonatiges Liquidititssicherungsprogramm fiir das Bitcoin-Layer-2-
Okosystem abgeschlossen, das ein Engagement von 50 BTC umfasste. Im Zuge der Abrechnung des Programms am
31. August 2026 erhielt das Unternehmen den vollen Wert der hinterlegten Vermogenswerte zuriick und erhielt
zuséatzlich eine Verglitung in Hohe von 1,841414 BTC, was einer Rendite von 3,682828 % fiir sechs Monate
entsprach. Das Programm war ein Beispiel fur die Nutzung der Blockchain-Infrastruktur zur Erzielung einer auf Bitcoin
lautenden Vergiitung, ohne dass der Verkauf des Basiswerts erforderlich war (Laufender Bericht ESPI Nr. 28/2026
vom 3. September 2026);

d) hat am 21. Juli 2026 einen Vertrag mit Crest Portfolio Management Limited iiber die professionelle Verwaltung
eines Teils des Portfolios an digitalen Vermogenswerten im Rahmen eines Separately Managed Account (SMA)
abgeschlossen. Diese Losung ist Teil der Entwicklung eines institutionellen Modells fiir die Verwaltung digitaler
Vermogenswerte, das die Nutzung spezialisierter Anlagestrategien unter Einhaltung vereinbarter Grundsatze des
Risikomanagements und der Kontrolle iber die Vermégenswerte ermdglicht (ESPI-Aktualitétsbericht Nr. 26/2026);

€) MaRnahmen zur Entwicklung eines Kooperationsmodells mit spezialisierten Finanzinstituten ergriffen, das die
potenzielle Nutzung des Bitcoin-Portfolios als Sicherheit fiir Finanzierungen ermoglicht. Am 9. Juli 2026 schloss die
Gesellschaft mit Nomad Fulcrum Builders OU eine Rahmenvereinbarung (Heads of Terms) iber die geplante
Zusammenarbeit im Bereich der Verwaltung digitaler Vermdgenswerte sowie eine potenzielle Kapitalbeteiligung ab.
Das Dokument legt den Rahmen fiir weitere Verhandlungen fest, wobei die Umsetzung der einzelnen Vorhaben von
der Einigung Uber die Bedingungen und dem Abschluss entsprechender endgiltiger Vertrage abhangt (Laufender
Bericht ESPI Nr. 23/2026);
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f) hat seine Investitionstatigkeit durch den Abschluss eines SAFE-Investitionsvertrags mit der Recoveris AG am 13.
Juli 2026 auf Technologieprojekte im Zusammenhang mit dem Markt flr digitale Vermégenswerte ausgeweitet. Die
Investition steht im Zusammenhang mit der Aufnahme einer operativen Zusammenarbeit zur Gewinnung von
Kunden, die an Dienstleistungen zur Analyse von Blockchain-Transaktionen, zur Identifizierung von Stromen digitaler
Vermdgenswerte sowie zu deren Rickgewinnung interessiert sind. Diese Losung fugt sich in die Strategie zur
Ausweitung der Geschaftstatigkeit an der Schnittstelle zwischen Blockchain-Technologie, Analysedienstleistungen
und der Infrastruktur des Marktes fur digitale Vermdgenswerte ein (Laufender Bericht ESPI Nr. 24/2026);

g) setzte den Ausbau der Zusammenarbeit mit internationalen institutionellen Partnern in den Bereichen Verwaltung
digitaler Vermogenswerte, Abwicklung von OTC-Transaktionen, Verwahrungsdienstleistungen sowie Blockchain-
Infrastruktur fort. Diese MalRnahmen umfassten die ErschlieBung von Moglichkeiten zur Nutzung spezialisierter
Anlage- und Technologieinstrumente sowie die Diversifizierung der Partner, die die Umsetzung der , Active Treasury“-
Strategie unterstitzen;

h) setzte die MaRnahmen zur Weiterentwicklung der Infrastruktur und der Prozesse fiir das Portfoliomanagement
digitaler Vermoégenswerte fort, insbesondere im Bereich der Uberwachung des Anlageengagements, der Bewertung
des Gegenparteirisikos sowie der Analyse der Effektivitdt einzelner Strategien. Diese MaRnahmen zielen darauf ab,
die Organisation des Unternehmens an die Anforderungen anzupassen, die sich aus der wachsenden Bedeutung
einer professionellen Verwaltung digitaler Vermdgenswerte ergeben;

i) hat ihre internationale Priasenz auf dem Kapitalmarkt durch die Notierung der Aktien am Open Market
(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse neben der Notierung am NewConnect-Markt aufrechterhalten. Die
Prasenz auf dem auslandischen Handelsmarkt ist ein Element zur Verbesserung der Verflgbarkeit der Aktien des
Unternehmens fiir internationale Investoren sowie zum Aufbau der Bekanntheit des von DATCO umgesetzten
Geschaftsmodells.

Nach Einschatzung des Vorstands stellen die in den ersten neun Monaten des Jahres 2026 ergriffenen MaRBnahmen
eine weitere Entwicklungsstufe des Modells der ,Digital Asset Treasury Company” dar, das die strategische
Verwaltung eines Portfolios digitaler Vermogenswerte mit dem Aufbau einer Blockchain-Infrastruktur, dem Einsatz
von Finanzmarktinstrumenten sowie der Zusammenarbeit mit institutionellen Akteuren auf dem Markt fiir digitale
Vermogenswerte verbindet.

Von besonderer Bedeutung im dritten Quartal 2026 war der Abschluss des Liquiditdtssicherungsprogrammes iiber 50
BTC sowie der Abschluss von Vertrdgen mit institutionellen Partnern, die die Mdoglichkeiten fur die weitere
Entwicklung der , Active Treasury“-Strategie erweitern.

Die ergriffenen MaRnahmen zielen auf die Diversifizierung der Einnahmequellen, die Steigerung der Effizienz bei der
Nutzung der vorhandenen digitalen Vermdgenswerte sowie den Ausbau der technologischen und
investitionsbezogenen Kompetenzen des Unternehmens ab. Gleichzeitig hdngt ihre weitere Umsetzung von den
Marktbedingungen, der Verflgbarkeit von Finanzmitteln, der Risikobewertung und den regulatorischen
Anforderungen ab.

Nach Einschatzung des Vorstands bildet die Entwicklung der oben genannten Bereiche die Grundlage fiir die weitere
Professionalisierung der Geschaftstatigkeit von BTCS S.A. sowie flr die Starkung ihrer Position auf dem Markt der
Unternehmen, die nach dem Modell einer Digital Asset Treasury Company (DATCO) agieren.

X. BESCHREIBUNG DER ORGANISATION DER KONZERNSTRUKTUR DES EMITTENTEN UNTER ANGABE DER IN
DIE KONSOLIDIERUNG EINBEZOGENEN UNTERNEHMEN

Zum 30. September 2026 bildete die BTCS S.A. eine Unternehmensgruppe, deren Muttergesellschaft die BTCS S.A. ist,
wahrend die INAVIA sp. z 0.0. mit Sitz in Warschau, eingetragen im Landesgerichtsregister unter der Nummer KRS
0000960019, als Tochtergesellschaft fungiert.
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Der Emittent erwarb insgesamt 1.800 Anteile an der INAVIA sp. z 0.0., die 100 % des Stammkapitals und 100 % der
Stimmrechte an dieser Gesellschaft ausmachen. Der Kaufpreis fiir die Anteile belief sich insgesamt auf 0,99 PLN, bei
einem Nennwert des erworbenen Anteilsbestands von 90.000 PLN.

INAVIA sp. z 0.0. ist unter der Nummer PLZASI00326 im Register der Verwalter alternativer Investmentgesellschaften
eingetragen, das von der Finanzaufsichtsbehoérde gefiihrt wird.

Am 23. Oktober 2026 wurden Anderungen im KRS eingetragen, darunter die Offenlegung von BTCS

S.A. als alleiniger Gesellschafter der INAVIA sp. z 0.0., die Anderung der Zusammensetzung der Geschaftsfiihrung
sowie die Anderung der Anschrift der Gesellschaft. Der Emittent hat {iber dieses Ereignis im aktuellen Bericht ESPI Nr.
30/2026 informiert.

Xl. ANGABE DER GRUNDE FUR DIE NICHTERSTELLUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Zum 30. September 2026 war INAVIA sp. z 0.0. die einzige Tochtergesellschaft von BTCS S.A., an der der Emittent 100
% der Anteile und Stimmrechte halt.

Aufgrund des im Verhaltnis zu BTCS S.A. unerheblichen Umfangs der Geschaftstatigkeit sowie der Vermdgens- und
Finanzlage der Tochtergesellschaft und da INAVIA sp. z 0.0. im Zeitraum vom Erwerb der Anteile bis zum 30.
September 2026 keine aktive Geschéaftstatigkeit auslbte, ist der Vorstand des Emittenten zu dem Schluss gekommen,
dass die Einbeziehung dieser Gesellschaft in den Konsolidierungskreis fir eine wahrheitsgetreue und klare
Darstellung der Vermoégens- und Finanzlage sowie des Finanzergebnisses der Unternehmensgruppe nicht erforderlich
ist.

Aus diesem Grund macht der Emittent von der in § 58 Abs. 1 des Rechnungslegungsgesetzes vorgesehenen
Ausnahmeregelung Gebrauch und erstellt keinen konsolidierten Quartalsbericht fiir das dritte Quartal 2026.

Xil. AUSGEWAHLTE FINANZKENNZAHLEN DER NICHT IN DIE KONSOLIDIERUNG EINBEZOGENEN
TOCHTERGESELLSCHAFTEN DES EMITTENTEN

Die Tochtergesellschaft INAVIA sp. z 0.0. wurde aufgrund der Unwesentlichkeit ihrer Finanzdaten im Hinblick auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Unternehmensgruppe nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Detaillierte Informationen zur Struktur der Kapitalgruppe des Emittenten sowie zu den Grinden fur die
Nichterstellung eines konsolidierten Jahresabschlusses sind in den Punkten X bzw. XI des nachstehenden Berichts
dargestellt.

Xill. ANGABEN ZUR AKTIONARSSTRUKTUR DES EMITTENTEN UNTER ANGABE DER AKTIONARE, DIE ZUM
ZEITPUNKT DER UBERMITTLUNG DES BERICHTS MINDESTENS 5 % DER STIMMEN IN DER
HAUPTVERSAMMLUNG BESITZEN

Die Aktionarsstruktur der BTCS S.A. zum Zeitpunkt der Ubermittlung dieses Berichts mit Angabe der Aktionire, die
mehr als 5 % der Gesamtstimmenzahl in der Hauptversammlung der Aktionare halten, stellt sich wie folgt dar:

Anteil Anzahl der Anteil
. z
Aktiondre Aktien insgesamt am Kapital Sti an den
timmen .
Stimmen
TTP Limited 14.685.633 38,21 % 14.685.633 38,21 %
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Bioinfo 7.051.533 18,35 % 7.051.533 18,35 %
Corporati

on

Core Foundation 6033 333 15,70 % 6033 333 15,70 %

Disrupt Capital | 4 550,000 11,84 % 4.550.000 11,84 %

SPV Ltd.

Hype Tech Ltd. 3.008.333 7,83 % 3.008.333 7,83 %

Sonstige 3.105.367 8,07 % 3.105.367 8,07 %

Insgesamt 38434 199 100 % 38434199 100,00 %

Am 15. Oktober 2025 schloss die Gesellschaft die im Rahmen einer Privatplatzierung durchgefiihrte Emission von
Aktien der Serie F ab, worlber sie in aktuellen Meldungen informierte. Die Emission wurde vom zustdndigen
Amtsgericht registriert, wodurch sich das Grundkapital der Gesellschaft auf 19.216.599,50 PLN erhdhte und sich nun
auf 38.433.199 Aktien mit einem Nennwert von jeweils 0,50 PLN verteilt.

Am 20. Juli 2026 nahm der Vorstand der Gesellschaft die Zuteilung von 1.000 Stammaktien der Serie G im Rahmen
einer Privatplatzierung vor, die auf der Grundlage einer von der Hauptversammlung erteilten Ermachtigung
durchgefiihrt wurde. Der Ausgabepreis betrug 6,00 PLN pro Aktie, und der Gesamtwert der zugeteilten Aktien belief
sich auf 6.000,00 PLN, wortber die Gesellschaft im aktuellen Bericht ESPI Nr. 25/2026 vom 20. Juli 2026 informierte.

Unter Berlicksichtigung der Ausgabe der Aktien der Serie G betragt das Grundkapital der Gesellschaft 19.217.099,50
PLN und ist in 38.434.199 Aktien mit einem Nennwert von jeweils 0,50 PLN aufgeteilt.

Die dargestellte Aktionarsstruktur beriicksichtigt die Aktien der Serie G und spiegelt den Aktienbesitz der Aktiondre
gemaR den der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts vorliegenden Informationen wider

XIV. ANGABEN ZUR ANZAHL DER VOM EMITTENTEN BESCHAFTIGTEN PERSONEN, UMGERECHNET AUF
VOLLZEITSTELLEN
Die Form und Struktur der Beschaftigung beim Emittenten stellen sich wie folgt dar:

Beschaftigungsform 2024 2025 3. Quartal 2026
Arbeitsvertrag 4 3 4
Zivilrechtliche Vertrage 14 5 1
GESAMT 18 8 5

Daten zum Ende des dritten Quartals der oben genannten Jahre.

Die Verdnderung der Beschéaftigungsstruktur von 18 Mitarbeitern zum Ende des dritten Quartals 2024 auf 5
Mitarbeiter zum Ende des dritten Quartals 2026, was einem Riickgang der Mitarbeiterzahl um 72,22 % entspricht,
steht im Zusammenhang mit der Umstellung des Geschaftsmodells der Gesellschaft von der zuvor von Vakomtek S.A.
(friherer Name) ausgelibten Handelstatigkeit auf das Modell einer ,,Digital Asset Treasury Company“ (DATCO).

Im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Jahres 2025 sank die Gesamtzahl der bei der Gesellschaft
beschéftigten und mit ihr zusammenarbeitenden Personen von 8 auf 5, d. h. um 37,50 %. Gleichzeitig stieg die Zahl
der auf der Grundlage von Arbeitsvertragen beschéaftigten Personen von 3 auf 4, wihrend die Zahl der auf der
Grundlage zivilrechtlicher Vertrage mitarbeitenden Personen von 5 auf 1 sank.
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Das DATCO-Modell zeichnet sich durch einen relativ geringen Bedarf an eigenen Kapitalressourcenim Vergleich zum
traditionellen Handelsgeschift, da ein Teil der spezialisierten operativen Funktionen, darunter unter anderem der
Betrieb der Blockchain-Infrastruktur, die Verwahrung digitaler Vermogenswerte sowie die Umsetzung ausgewahlter
Anlagestrategien, in Zusammenarbeit mit externen Partnern erbracht wird.

Nach Einschdtzung des Vorstands spiegelt die derzeitige Personalstruktur die Anpassung der
Unternehmensorganisation an die Art der ausgelibten Geschéftstatigkeit wider. Der weitere Ausbau des Teams wird
vom Umfang der operativen Tatigkeit, den technologischen Anforderungen sowie dem Ausmaf} der Zusammenarbeit
mit institutionellen Partnern abhangen.

XV. STAND DER AKTIENBESITZANTEILE DES EMITTENTEN DURCH MITGLIEDER DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DES
AUFSICHTSRATS IM 3. QUARTAL 2026

Nach bestem Wissen der Gesellschaft halten die Mitglieder der Gesellschaftsorgane zum Zeitpunkt der Ubermittlung
dieses Berichts folgende Aktien der BTCS S.A.:

Vorstand der Gesellschaft: Frau Marlena Lipifiska — Vorstandsvorsitzende — halt 7.464 Aktien der Gesellschaft.

Aufsichtsrat der Gesellschaft: Nach Kenntnis der Gesellschaft halten die Mitglieder des Aufsichtsrats keine
Aktien des Emittenten direkt.

Im dritten Quartal 2026 gab es keine Anderungen im Aktienbesitz der Fiihrungskrifte und Aufsichtsratsmitglieder,
von denen die Gesellschaft aufgrund von Mitteilungen im Rahmen der Informationspflichten Kenntnis gehabt hatte.

XVI. LAUFENDE VERFAHREN VOR GERICHT, BEI EINER OFFENTLICHEN VERWALTUNGSBEHORDE ODER EINER
SCHIEDSSTELLE

Zum Zeitpunkt der Ubermittlung dieses Berichts sind keine Verfahren vor einem Gericht, einer &ffentlichen
Verwaltungsbehtérde oder einer Schiedsstelle anhadngig, die Verbindlichkeiten oder Forderungen des
Emittentenbetreffen, deren Wert mindestens 10 % des Eigenkapitals der Gesellschaft ausmachen wiirde, noch
Verfahren, in denen der Gesamtwert der Verbindlichkeiten oder Forderungen des Emittenten aus Sicht seiner
Finanzlage wesentlich ware. Die Gesellschaft ist auch nicht Partei eines Gerichts- oder Schiedsverfahrens, dessen
Ausgang wesentliche negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Finanzlage oder die Ergebnisse der
Gesellschaft haben kénnte.

XVII. VERGUTUNG DER ZUR PRUFUNG DER JAHRESABSCHLUSSE BEFUGTEN STELLE

Am 9. Januar 2026 schloss die Gesellschaft einen Vertrag mit der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Quantum Audyt
Sp. z 0.0. Da-wid Cholewinski tber die Priifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2025 ab,
woriber der Emittent in einem EBI-Aktuellen Bericht vom 9. Januar 2026 informierte.

Die Vergltung des zur Priifung von Jahresabschliissen befugten Unternehmens wurde zu marktiblichen Bedingungen
festgelegt. Detaillierte Informationen zur Verglitung des Wirtschaftsprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses fir
das Jahr 2025 sind im Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr 2025 enthalten.

Im dritten Quartal 2026 verzeichnete die Gesellschaft keine Anderungen hinsichtlich der Vergiitungsbedingungen fiir
die zur Prifung der Jahresabschllsse befugte Stelle, die eine gesonderte Offenlegung in diesem Bericht erfordern
wirden.

XVIII. ANGABEN ZU TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

In den ersten neun Monaten des Jahres 2026, einschlieBlich des dritten Quartals 2026, setzte die Gesellschaft ihre
Zusammenarbeit mit verbundenen Unternehmen im Rahmen der in frilheren Berichtszeitrdumen geschlossenen
Vertrage fort.
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Die wichtigsten Transaktionen und Beziehungen zu verbundenen Unternehmen, deren Auswirkungen fir die
Finanzlage und die Geschaftstatigkeit des Emittenten weiterhin wesentlich sind, sind:

a) Vertrag iiber die Bereitstellung digitaler Vermogenswerte mit BIOINFO CORPORATION

Die Gesellschaft ist weiterhin Vertragspartei des Vertrags liber die Bereitstellung digitaler Vermogenswerte, der mit
der BIOINFO CORPORATION, einem Aktiondr mit einem Anteil von 18,35 % am Grundkapital des Emittenten,
geschlossen wurde.

Auf der Grundlage dieses Vertrags nutzt die Gesellschaft die zur Verfligung gestellten digitalen Vermogenswerte in
Hohe von 115 BTC, die im Rahmen der umgesetzten ,Active Treasury“-Strategie eingesetzt werden.

Zum 30. September 2026 belief sich der Bilanzwert der aus diesem Vertrag resultierenden Verbindlichkeit auf
37.019.573,07 PLN und wurde unter den langfristigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft ausgewiesen.

Der Wert der Verbindlichkeit unterliegt Schwankungen, die sich aus der Marktbewertung von Bitcoin sowie den
Wechselkursen ergeben. Detaillierte Informationen zur Art des Vertrags und zur Abrechnung der Verbindlichkeit sind
in einem separaten Abschnitt dieses Berichts dargestellt.

b) Dreiseitige Biirgschaftsvereinbarung

Im Zusammenhang mit dem Vertrag Uber die Bereitstellung digitaler Vermogenswerte gilt zudem eine dreiseitige
Biirgschaftsvereinbarung, in der TTP Limited, ein Aktionar mit einem Anteil von 38,21 % am Grundkapital der
Gesellschaft, als Birge fir die Verbindlichkeiten des Emittenten gegeniiber der BIOINFO CORPORATION auftritt.

Der maximale Birgschaftsbetrag aus dem Vertrag belduft sich auf 15.525.000 USD.

Die Vereinbarung ist Bestandteil der Sicherungsstruktur fiir Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der
Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft im DATCO-Modell.

€) Zusammenarbeit mit der Core Foundation

Die Core Foundation ist ein Aktionar der Gesellschaft und hélt einen Anteil von 15,70 % am Grundkapital des
Emittenten.

Bis zum Bilanzstichtag erfolgte die Zusammenarbeit im Rahmen des CoreDAO-Okosystems und umfasste
insbesondere Validierungs- und Staking-Aktivitdten sowie Abrechnungen unter Verwendung von CORE-Token.
GemaR dem ESPI-Aktuellen Bericht Nr. 32/2026 vom 2. November 2026 plant die Gesellschaft kein weiteres
Engagement im Core-Okosystem.

Darliber hinaus sind die Parteien durch ein Transition Services Agreement verbunden, auf dessen Grundlage sich die
Core Foundation verpflichtet hat, den Wert eines bestimmten, sich im Besitz der Gesellschaft befindlichen CORE-
Token-Pakets durch monatliche Aufstockungen (Top-ups) gemaR den im Vertrag festgelegten Bedingungen auf einem
Niveau von mindestens 2.550.000 USD zu halten.

Wie im aktuellen Bericht ESPI Nr. 27/2026 vom 7. August 2026 dargelegt, hat die Core Foundation einen Teil der sich
aus dem Aufstockungsmechanismus ergebenden Verpflichtungen nicht vollstandig erflllt. Das Unternehmen teilte
mit, dass es einen Dialog mit dem Vertragspartner fihre und MaBnahmen zum Schutz der Interessen des Emittenten
ergreife.
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Zum 30. September 2026 umfasste das Portfolio der Gesellschaft 68.261.407,9226 CORE-Token mit einem
Bilanzwert von 6.051.692,35 PLN, was etwa 1,57 Mio. USD entspricht. Dieser Wert lag unterhalb der vertraglich
festgelegten Schwelle von 2.550.000 USD.

Am 2. November 2026 veroffentlichte die Gesellschaft den aktuellen Bericht ESPI Nr. 32/2026 beziiglich eines
Sicherheitsvorfalls im b14g-Protokoll, das im Core-Okosystem betrieben wird, sowie der Entscheidung, eine
Wertberichtigung auf die gehaltenen CORE-Token vorzunehmen. Die Wertberichtigung hat keinen Einfluss auf die
Anspriiche der Gesellschaft gegentiber der Core Foundation aus dem TSA-Vertrag, die weiterhin giltig bleiben; Das
Unternehmen ergreift Mallnahmen zur Durchsetzung der sich aus dem Vertrag ergebenden Rechte.

Detaillierte Informationen zur Vertragserfiillung sowie zum Wert des CORE-Token-Pakets sind im Abschnitt dieses
Berichts Uber die Struktur des Portfolios digitaler Vermdgenswerte dargestellt.

Sonstige Informationen zu verbundenen Unternehmen

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts ist Wojciech Kaszycki, der die Funktion des Strategy Advisor bei
BTCS S.A. ausiibt, gleichzeitig Geschaftsfithrer von TTP Limited, was eine personelle Verbindung darstellt, die von

der Gesellschaft gemall den fur Emittenten am 6ffentlichen Markt geltenden Transparenzvorschriften offengelegt
wird.

Nach Einschatzung des Vorstands sollten Transaktionen mit verbundenen Unternehmen unter Berlicksichtigung ihres
wirtschaftlichen Charakters, der Vertragsbedingungen sowie der Auswirkungen auf die Finanzlage der Gesellschaft
bewertet werden. Der Emittent legt die vorstehenden Informationen offen, um den Aktiondren und Anlegern
Transparenz hinsichtlich der Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu gewahrleisten.

Warschau, den 12.11.2026

Signature Not Verified

Dokument podpisany ppfez Marlena Lipinska
Data: 2026.11.12 19:33;49 CET

Marlena Lipiriska — Vorstandsvorsitzende
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