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Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig przekazuje Panistwu raport kwartalny BTCS S.A. za lll kwartat 2026 roku, obejmujacy
jednoczesnie podsumowanie pierwszych dziewieciu miesiecy biezgcego roku. Byt to dla naszej Spotki
kolejny istotny etap realizacji strategii Active Treasury oraz rozwoju modelu dziatalnosci Digital Asset
Treasury Company (DATCO), opartego na dtugoterminowym zarzadzaniu portfelem aktywdw
cyfrowych, ich aktywnej monetyzacji oraz rozbudowie infrastruktury blockchain.

W ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy BTCS S.A. przeszta giteboka transformacje dziatalnosci.
Z podmiotu funkcjonujgcego wczesniej w tradycyjnym modelu handlowym staliSmy sie spotka, ktérej
podstawowym obszarem dziatalnosci jest zarzgdzanie aktywami cyfrowymi oraz rozwijanie rozwigzan
umozliwiajgcych ich efektywne wykorzystanie. Dzi$ koncentrujemy sie nie tylko na utrzymywaniu
dtugoterminowej ekspozycji na Bitcoin, ale réwniez na budowaniu zrédet przychoddéw zwigzanych
z dziatalnoscig walidacyjng, stakingowa, strategiami opcyjnymi oraz programami zapewniania ptynno-
Sci.

Wyniki finansowe za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku odzwierciedlaja zaréwno skale przepro-
wadzonej transformac;ji, jak i specyfike realizowanego modelu biznesowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku suma bilansowa BTCS S.A. wyniosta 79,94 min zt, wobec 77,94 min
zt rok wczesniej, co oznacza wzrost 02,58%. Dominujgca pozycje aktywdw stanowity inwestycje
dtugoterminowe o wartosci 78,06 min zt, obejmujace przede wszystkim portfel aktywdéw cyfrowych
wyceniony na 77,97 min zi.

Jednoczesnie kapitaty wtasne Spétki wzrosty do 28,11 min zt, wobec 1,47 min zt na koniec wrzesnia
2025 roku, co oznacza wzrost o0 1 806,52%. Ich udziat w sumie bilansowej zwiekszyt sie z 1,89% do
35,16%, odzwierciedlajac istotng zmiane struktury finansowania dziatalnosci Spétki. W tym samym
okresie wartos$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania zmniejszyta sie 0 32,21%, do poziomu 51,84 min
zt.

Najwazniejszym sktadnikiem naszego portfela pozostaje Bitcoin, ktéry traktujemy jako strategiczne
aktywo dfugoterminowe oraz podstawe realizowanej strategii Active Treasury.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku taczna raportowana ekspozycja Spotki na Bitcoin wynosita
202,270142 BTC, obejmujac zaréwno Bitcoiny utrzymywane bezposrednio, jak rowniez ich reprezen-
tacje wykorzystywane w innych ekosystemach blockchain. Wartosc tej ekspozycji wynosita 65,11 min
zt, co stanowito 83,51% wartosci portfela aktywow cyfrowych.

W dniu 2 listopada 2026 roku Spétka opublikowata raport biezgcy ESPI nr 32/2026 dotyczacy incydentu
bezpieczenstwa w protokole b14g, dziatajgcym w ekosystemie Core.

Uwzgledniajac skutki incydentu, ograniczong ptynnosé tokendéw CORE, spadek aktywnosci ekosystemu
Core oraz brak realizacji zobowigzan wynikajgcych z umowy TSA przez Core Foundation, Zarzad Spotki
podijat w dniu 2 listopada 2026 roku decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty
wartosci catosci posiadanych tokenéw CORE do kwoty zero. Odpis w szacowanej kwocie okoto 6,05
mln zt obcigzy wynik finansowy IV kwartatu 2026 roku i nie zostat ujety w danych finansowych na dzien
30 wrzesnia 2026 roku prezentowanych w niniejszym raporcie. Odpis ma charakter niegotowkowy
i nie dotyczy posiadanych przez Spotke Bitcoindw, ktdre nie byty przedmiotem incydentu.
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Pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku przyniosto réwniez istotny wzrost skali dziatalnosci operacyj-
nej Spotki.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi osiggnety narastajgco 4,15 min zt, wobec 1,34 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 210,78%. Jednoczesnie Spétka
wypracowata 7,47 min zt zysku z dziatalnosci operacyjnej, wobec straty operacyjnej w wysokosci 2,29
mln zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 roku.

Na szczegdlne podkreslenie zastugujg wyniki samego Il kwartatu 2026 roku, w ktérym przychody ze
sprzedazy wyniosty 1,42 min zt, wobec 4,95 tys. zt rok wczesniej. Spotka osiggneta 427,84 tys. zt zysku
ze sprzedaiy oraz 653,28 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej, co oznacza wzrost wyniku operacyj-
nego 0 290,85% w porownaniu z Il kwartatem 2025 roku.

W samym |l kwartale wypracowalismy réwniez zysk netto w wysokosci 3,82 min zt, wobec straty
netto wynoszacej 1,03 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Oznacza to poprawe kwar-
talnego wyniku finansowego o 4,85 min zi.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze wynik netto za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku pozostawat
ujemny i wyniost -5,66 min zt, wobec -3,50 mlin zt w analogicznym okresie 2025 roku.

Wyniki finansowe BTCS S.A. pozostajg w znacznym stopniu uzaleznione od zmian wartosci rynkowej
aktywow cyfrowych oraz wyceny instrumentdow finansowych i zobowigzan zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig. Cze$¢ przychoddw i kosztédw finansowych ma charakter niegotéwkowy, dlatego sam wy-
nik ksiegowy nie odzwierciedla w petni sytuacji ptynnosciowej ani efektywnosci ekonomicznej realizo-
wanych strategii.

W Il kwartale Spétka wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wyso-
kosci 7,89 min zt, natomiast za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku wyniosty one -8,15 min zt. Dane
te wskazujg na znaczenie dalszego zarzadzania ptynnoscig finansowa, dostepnoscig aktywow
cyfrowych oraz strukturg zobowigzan.

Mamy swiadomos¢, ze rozwdj modelu DATCO wymaga nie tylko skutecznego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym i zwiekszania skali dziatalnosci, ale réwniez konsekwentnego monitorowania ryzyka
oraz utrzymywania odpowiedniej rownowagi pomiedzy dtugoterminowymi inwestycjami a biezgcymi
potrzebami finansowymi Spotki.

Jednym z najwazniejszych osiggniec Il kwartatu 2026 roku byto zakonczenie szesciomiesiecznego
programu zapewniania ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2.

W ramach programu BTCS S.A. zaangazowata 50 BTC, ktdre po zakoriczeniu okresu inwestycyjnego zo-
staty w catosci zwrécone Spétce. Dodatkowo otrzymaliSmy wynagrodzenie w wysokosci 1,841414 BTC,
co odpowiadato stopie zwrotu wynoszacej 3,682828% za szeS¢ miesiecy, czyli okoto 7,37% w ujeciu
rocznym.

To istotny przyktad praktycznego zastosowania naszej strategii Active Treasury. Pokazuje on, ze Bitcoin
moze petni¢ w Spodtce nie tylko funkcje dtugoterminowego aktywa inwestycyjnego, ale réwniez stano-
wic podstawe strategii umozliwiajgcych generowanie dodatkowego wynagrodzenia bez koniecznosci
sprzedazy aktywa bazowego.

Réwnolegle kontynuowalismy dziatalno$¢ walidacyjng i stakingowa w sieciach CoreDAO oraz
ZIGChain. Wartos¢ nagrod z tytutu walidacji i stakingu, przyjeta do kalkulacji wskaznikéw finansowych,
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wyniosta narastajgco za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku 6,96 min zt. Dziatalnos$¢ ta pozostaje
jednym z istotnych elementéw naszego modelu operacyjnego oraz kierunkiem dalszego rozwoju infra-
struktury blockchain.

Kontynuujemy réwniez dziatania zwigzane z rozwojem wspodtpracy w ramach Canton Network,
instytucjonalnej sieci blockchain przeznaczonej dla sektora finansowego, w tym rozwigzan zwigzanych
z tokenizacjg aktywow rzeczywistych i infrastrukturg rynkéw kapitatowych.

Il kwartat 2026 roku byt takze okresem dalszego rozwoju relacji z miedzynarodowymi partnerami
instytucjonalnymi.

W lipcu zawarlismy umowe kierunkowa Heads of Terms z Nomad Fulcrum Builders OU, okreslajaca
ramy potencjalnej wspoétpracy w obszarze zarzgdzania aktywami cyfrowymi i inwestycji kapitatowe;.

Podpisalismy réwniez umowe Investment Management Agreement z Crest Portfolio Management
Limited, dotyczgca profesjonalnego zarzadzania czescig portfela aktywdw cyfrowych w formule Sepa-
rately Managed Account (SMA). Rozwigzanie to stanowi kolejny element rozwoju naszego modelu
zarzadzania portfelem i umozliwia analize nowych strategii inwestycyjnych realizowanych we wspot-
pracy z wyspecjalizowanymi partnerami.

Ponadto zawarliSmy z Recoveris AG umowe inwestycyjng typu SAFE oraz umowe o wspdtpracy, obej-
mujgcg rozwoj relacji biznesowych w obszarze analizy transakcji blockchain i odzyskiwania aktywoéw
cyfrowych.

Wszystkie te dziatania wpisujg sie w realizowang przez nas koncepcje budowy BTCS S.A. jako spotki
taczacej funkcje inwestora w aktywa cyfrowe z rozwojem infrastruktury technologicznej oraz wspoét-
pracg z profesjonalnymi uczestnikami miedzynarodowego rynku.

Jednoczesnie zdajemy sobie sprawe z wyzwan zwigzanych z realizacjg takiego modelu dziatalnosci.
Zmiennos$¢ cen aktywéw cyfrowych, ryzyko kontrahentéw, rozwdj otoczenia regulacyjnego oraz
zmiany warunkéw finansowania pozostajg istotnymi czynnikami wptywajgcymi na dziatalnos$¢ Spoéfki.

Patrzac na kolejne miesigce, naszym priorytetem pozostaje dalsza realizacja strategii Active Treasury,
rozwoj dziatalnosci walidacyjnej, zwiekszanie efektywnosci wykorzystywania posiadanych aktywow
cyfrowych oraz pogtebianie wspotpracy z wyspecjalizowanymi partnerami instytucjonalnymi.

Wierze, ze przysztos¢ rynku aktywow cyfrowych bedzie w coraz wiekszym stopniu zwigzana z profesjo-
nalnym zarzadzaniem aktywami, rozwojem infrastruktury blockchain oraz tworzeniem rozwigzan
umozliwiajgcych ich rzeczywiste wykorzystanie w dziatalnosci gospodarczej i finansowej.

Naszg ambicjg pozostaje rozwijanie BTCS S.A. jako podmiotu, ktéry nie ogranicza sie do pasywnego
utrzymywania Bitcoina w bilansie, lecz wykorzystuje posiadany portfel do realizacji zréznicowanych
strategii inwestycyjnych i operacyjnych, przy jednoczesnym odpowiedzialnym zarzgdzaniu ryzykiem.

Minione dziewie¢ miesiecy pokazato, jak istotng transformacje przeszta Spotka oraz jak wiele elemen-
tow nowego modelu dziatalnosci udato sie wdrozyé. Jednoczesnie mamy swiadomosé, ze dalszy rozwaj
wymaga konsekwentnego dziatania, dyscypliny finansowej oraz budowania trwatych podstaw dla ge-
nerowania wartosci w dtugim terminie.
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Chciatabym serdecznie podziekowad wszystkim Akcjonariuszom za okazane zaufanie oraz zaintereso-
wanie rozwojem BTCS S.A. Dziekuje réwniez pracownikom, wspdtpracownikom i partnerom bizneso-
wym za ich zaangazowanie oraz codzienng prace na rzecz realizacji naszej strategii.

Jestem przekonana, ze doswiadczenia zdobyte w ostatnich kwartatach, rozwijane kompetencje oraz
konsekwentna realizacja strategii Active Treasury stanowia solidng podstawe do dalszego rozwoju
BTCS S.A. i budowania dtugoterminowej wartosci dla naszych Akcjonariuszy.

Z powazaniem,

Marlena Lipiriska- Prezes Zarzqdu BTCS S.A.

Pierwsze 9 miesiecy 2026 w liczbach:

e 79,94 min zt — suma bilansowa (+2,58% r/r).

e 78,06 min zt — inwestycje dtugoterminowe, obejmujace przede wszystkim aktywa cyfrowe.

e 202,270142 BTC — taczna raportowana ekspozycja na Bitcoin na 30 wrzesnia 2026 roku.

e 65,11 min zt — wartos¢ ekspozycji na Bitcoin.

e 28,11 min zt — kapitaty wiasne (+1 806,52% r/r).

e 4,15 min zt — przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi narastajgco (+210,78% r/r).

e 7,47 min zt — zysk z dziatalnosci operacyjnej narastajgco, wobec straty 2,29 min zt rok wcze-
$niej.

e -5,66 min zt — wynik finansowy netto narastajaco za dziewie¢ miesiecy.

o 3,82 min zt — zysk netto osiggniety w samym Il kwartale 2026 roku.

e -8,15 min zt — operacyjne przeptywy pieniezne netto narastajgco za dziewie¢ miesiecy.

e 6,96 min zt — skumulowana warto$¢ nagrdd z walidacji i stakingu przyjeta do kalkulacji wskaz-
nikow finansowych.

e 1,841414 BTC — wynagrodzenie z zakoficzonego szesciomiesiecznego programu zapewniania
ptynnosci.

e 3,682828% — stopa zwrotu z programu ptynnosciowego obejmujgcego 50 BTC.

e Rozwoj wspotpracy instytucjonalnej — umowy i porozumienia z Crest Portfolio Management
Limited, Recoveris AG i Nomad Fulcrum Builders OU.
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SLOWNICZEK PODSTAWOWYCH POJEC

Niniejszy raport opisuje dziatalnos$¢ Spétki w obszarze infrastruktury blockchain i aktywdw cyfrowych.
Dla zachowania petnej zrozumiatosci raportu réwniez dla inwestoréw nieobeznanych z terminologia
rynku aktywow cyfrowych, ponizej przedstawiono najwazniejsze pojecia wykorzystywane w dalszej
czesci dokumentu.

Bitcoin (BTC) — najstarsza i najwieksza pod wzgledem kapitalizacji rynkowej kryptowaluta, powszech-
nie postrzegana jako cyfrowy odpowiednik ztota. Bitcoin stanowi podstawowe aktywo strategiczne
w modelu Digital Asset Treasury Company realizowanym przez Spétke.

Aktywa cyfrowe — zbiorcza nazwa aktywdw funkcjonujacych w sieciach blockchain, obejmujgca m.in.
Bitcoin, tokeny ekosysteméw takich jak CORE i ZIGChain, tokeny reprezentujgce Bitcoina w innych
sieciach (WBTC, BTC Hemi, cBTC) oraz stablecoiny (np. USDC).

Blockchain — rozproszona baza danych prowadzona przez sie¢ niezaleznych komputeréw (weztéw),
zapewniajgca niezmiennosc¢ zapisanych danych bez koniecznosci istnienia centralnego administratora.

Walidator (Validator) — specjalistyczny wezet sieci blockchain odpowiedzialny za weryfikacje transakcji
i tworzenie nowych blokéw. Operator walidatora otrzymuje wynagrodzenie w postaci tokendw danej
sieci blockchain.

Staking — mechanizm zabezpieczania sieci blockchain polegajgcy na blokowaniu tokenéw w celu
uczestnictwa w procesie walidacji. W zamian uczestnicy otrzymujg nagrody wyptacane przez protokét
blockchain.

DATCO (Digital Asset Treasury Company) — model spétki publicznej, ktérej podstawowym aktywem
sg aktywa cyfrowe utrzymywane w bilansie, a podstawowym celem dziatalnosci jest dtugoterminowe
zwiekszanie wartosci portfela aktywéw cyfrowych oraz generowanie dodatkowych przychoddéw z ich
aktywnego wykorzystania. Przyktadami globalnych spétek tego typu sg m.in. Strategy Inc. (dawniej Mi-
croStrategy), Metaplanet czy Semler Scientific.

Active Treasury — rozwijana przez BTCS S.A. strategia zarzadzania aktywami cyfrowymi, polegajgca na
taczeniu funkcji inwestycyjnej (akumulacja Bitcoina) z aktywnym wykorzystywaniem portfela do
generowania przychoddw z dziatalnosci walidacyjnej, stakingowej, strategii opcyjnych, programéw za-
pewniania ptynnosci oraz innych ustug infrastruktury blockchain.

Opcja PUT cash-secured — strategia opcyjna polegajaca na wystawieniu opcji sprzedazy (PUT) przy pet-
nym zabezpieczeniu gotowkowym. W zamian za przyjecie obowigzku zakupu Bitcoina po okreslonej
cenie Spotka otrzymuje premie opcyjng, a w przypadku wykonania opcji nabywa BTC po wczesniej
ustalonej cenie.

CORE — natywny token sieci CoreDAO wykorzystywany przez Spétke zaréwno inwestycyjnie, jak
i operacyjnie w dziatalnosci walidacyjne;j.

CoreDAO — publiczna sie¢ blockchain typu Layer-1 zintegrowana z ekosystemem Bitcoin,
w ktdrej Spdtka prowadzi dziatalno$é walidacyjng.

ZIGChain — publiczna sie¢ blockchain oparta na technologii Cosmos SDK, przeznaczona m.in. do zasto-
sowan zwigzanych z tokenizacjg aktywéw rzeczywistych (RWA). Spotka prowadzi w tej sieci dziatalnos¢
walidacyjna.
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Canton Network — instytucjonalna sie¢ blockchain przeznaczona dla sektora finansowego, wykorzysty-
wana do rozwoju rozwigzan zwigzanych z tokenizacjg aktywoéw oraz infrastrukturg rynkow kapitato-
wych.

Bitcoin Layer-2 — rozwigzania technologiczne rozwijane ponad podstawowg siecig Bitcoin, umozliwia-
jace szybsze i bardziej efektywne wykonywanie transakcji oraz tworzenie ustug finansowych wykorzy-
stujacych Bitcoin jako aktywo bazowe.

WBTC (Wrapped Bitcoin), BTC Hemi oraz cBTC — tokeny reprezentujace ekspozycje na Bitcoin w innych
sieciach blockchain, wykorzystywane m.in. w rozwigzaniach DeFi, stakingowych oraz programach
zapewniania ptynnosci.

DeFi (Decentralized Finance) — zdecentralizowane ustugi finansowe funkcjonujgce w sieciach block-
chain, umozliwiajgce m.in. pozyczanie aktywdéw, zapewnianie ptynnosci, handel oraz generowanie
dochodu bez udziatu tradycyjnych posrednikow finansowych.

OTC (Over-the-Counter) — transakcje zawierane poza publicznymi gietdami, umozliwiajgce realizacje
duzych zlecen przy ograniczeniu wptywu na biezgcg cene rynkows.

SMA (Separately Managed Account) — model profesjonalnego zarzadzania aktywami, w ktérym
aktywa pozostajg wtasnoscig inwestora, natomiast zarzgdzanie nimi odbywa sie zgodnie z indywidual-
nie okreslong strategig inwestycyjna.

SAFE (Simple Agreement for Future Equity)— forma inwestycji kapitatowej, w ktérej inwestor
finansuje rozwdj przedsiebiorstwa w zamian za prawo do objecia udziatéw lub akcji w przysztosci po
spetnieniu okreslonych warunkéw.

RWA (Real World Assets) — aktywa rzeczywiste (np. nieruchomosci, obligacje, instrumenty finansowe),
ktorych prawa wtasnosci sg reprezentowane w postaci tokendw funkcjonujgcych w sieciach
blockchain.

MICA (Markets in Crypto-Assets Regulation) — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114 ustanawiajgce unijne ramy regulacyjne dotyczgce okreslonych kategorii kryptoaktywow,
ich emisji i oferowania oraz $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow. Rozporzgdzenie okresla mie-
dzy innymi wymogi dotyczgce dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw (CASP).

mNAYV (market-to-NAV) — wskaznik wyrazajacy relacje kapitalizacji rynkowej Spétki do wartosci jej ak-
tywow netto (NAV), obliczanej zgodnie z przyjetag metodologig. Wartos¢ wskaznika powyzej 1 oznacza,
ze kapitalizacja rynkowa przewyisza przyjetg warto$¢ aktywdéw netto, natomiast wartos¢ ponizej
1 wskazuje na dyskonto wzgledem tej wartosci. Przy poréwnywaniu spétek DATCO nalezy uwzgledniaé
réznice w metodologii ustalania NAV.

BTC/share (Bitcoin na akcje) — wskaznik okreslajgcy liczbe Bitcoindw przypadajacg na jedng akcje
Spotki. Obliczany jest jako relacja tacznej raportowanej ekspozycji na Bitcoin do liczby akcji przyjetej do
kalkulacji. Wskaznik umozliwia ocene zmian ekspozycji na Bitcoin z uwzglednieniem ewentualnych
emisji nowych akcji.

NAV/share (Net Asset Value per Share) — wartos¢ aktywow netto przypadajaca na jedng akcje Spétki,
obliczana poprzez podzielenie wartosci aktywdéw netto (kapitatow wtasnych) przez liczbe akcji. Wskaz-
nik umozliwia ocene zmian wartosci ksiegowej majgtku netto przypadajgcego na akcjonariuszy.
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BTC Accretion — zwiekszenie liczby Bitcoindw przypadajgcych na jedng akcje Spétki w wyniku dziatan
inwestycyjnych lub kapitatowych. Wskaznik pozwala ocenié, czy wzrost zasobow Bitcoin przektada sie
na zwiekszenie ekspozycji na BTC przypadajgcej na akcjonariuszy, po uwzglednieniu zmian liczby akcji.

BTC Cost Basis — wartos¢ stanowigca podstawe ustalenia kosztu nabycia Bitcoindw znajdujgcych sie
w portfelu Spoétki. Moze by¢ wykorzystywana do obliczania sredniego kosztu nabycia jednego BTC oraz
oceny wyniku inwestycyjnego w odniesieniu do biezgcej wyceny rynkowej.

Natural Hedge (naturalne zabezpieczenie ekonomiczne) — mechanizm ograniczania okreslonego
ryzyka finansowego poprzez utrzymywanie aktywow i zobowigzan, ktérych wartosci podlegajg podob-
nym zmianom. W przypadku BTCS S.A. moze dotyczyé powigzania aktywéw denominowanych
w Bitcoinie ze zobowigzaniami, ktérych rozliczenie rowniez nastepuje w BTC. Mechanizm ten nie
eliminuje wszystkich rodzajow ryzyka, w szczegdlnosci ryzyka ptynnosci i dostepnosci aktywow.

Custody (przechowywanie aktywéw cyfrowych) — ustuga polegajgca na przechowywaniu lub zabez-
pieczaniu aktywow cyfrowych badz srodkdw umozliwiajgcych dostep do nich, w szczegdlnosci kluczy
kryptograficznych. W modelu instytucjonalnym ustuga ta moze byc¢ swiadczona przez wyspecjalizowa-
nych dostawcdw, zgodnie z przyjetymi zasadami bezpieczeristwa oraz warunkami umownymi.

Market-Neutral Strategy (strategia neutralna rynkowo) — strategia inwestycyjna majgca na celu
ograniczenie wptywu ogdlnych zmian cen aktywow na wynik portfela, miedzy innymi poprzez réwno-
wazenie okreslonych ekspozycji rynkowych. Jej celem jest generowanie wyniku z wybranych mechani-
zmow rynkowych przy ograniczonej zaleznosci od kierunku zmian cen. Strategia nie eliminuje ryzyka
strat.

Liquidity Provision (zapewnianie ptynnosci) — udostepnianie aktywdéw cyfrowych w ramach okreslo-
nych mechanizméw lub programoéw wspierajacych funkcjonowanie rynku albo infrastruktury block-
chain. W zamian uczestnik moze otrzymywaé wynagrodzenie wynikajgce z warunkéow danego pro-
gramu. Rozwigzanie to moze wigzac sie z ryzykiem kontrahenta, ograniczeniem dostepnosci aktywéw
lub ryzykiem technologicznym.

Slashing — mechanizm nakfadania kar w niektérych sieciach blockchain typu Proof-of-Stake, polegajgcy
na utracie czeSci aktywow zaangazowanych w staking lub walidacje w przypadku naruszenia okreslo-
nych zasad dziatania protokotu. Ryzyko to moze wynika¢ miedzy innymi z btedéw technicznych lub
nieprawidtowego funkcjonowania infrastruktury walidacyjne;j.

Top-up (uzupetnienie wartosci aktywow) — mechanizm umowny polegajacy na uzupetnianiu okreslo-
nej wartosci aktywoéw lub zabezpieczenia w przypadku spadku ponizej uzgodnionego poziomu.
W przypadku BTCS S.A. termin ten wystepuje w zwigzku z umowa Transition Services Agreement
zawartg z Core Foundation, przewidujgcg uzupetnianie wartosci okreslonego pakietu tokenéw CORE.

KONTEKST RYNKOWY Il KWARTALtU 2026 ROKU

Il kwartat 2026 roku charakteryzowat sie istotnym wzrostem wartosci Bitcoina oraz utrzymujacy sie
aktywnoscig inwestordéw instytucjonalnych na globalnym rynku aktywdéw cyfrowych. Po korekcie cen
obserwowanej w pierwszym pétroczu 2026 roku rynek Bitcoina odnotowat wyrazne umocnienie, cho¢
w analizowanym okresie nadal wystepowata podwyzszona zmiennos$¢ notowan.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku kurs Bitcoina wynosit okoto 59,36 tys. USD, natomiast na dzieri 30
wrzes$nia 2026 roku osiggnat poziom okoto 83,72 tys. USD, co oznacza wzrost o okoto 41,05% w Il
kwartale 2026 roku. Tak istotna zmiana wyceny miata bezposredni wptyw na wartos¢ portfeli aktywow
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cyfrowych podmiotéw funkcjonujgcych w modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), w tym
rowniez BTCS S.A. Powyisze kursy odpowiadajg kursom przyjetym do wyceny bilansowe] portfela
aktywow cyfrowych Spétki na te dni (odpowiednio 59 359,23 USD oraz 83 723,72 USD za 1 BTC). Przy
kursie srednim NBP USD/PLN wynoszgcym 3,7708 na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz 3,8449 na dzien
30 wrzesnia 2026 roku wycena 1 BTC wyrazona w ztotych wzrosta z okoto 223,8 tys. zt do okoto 321,9
tys. zt, tj. 0 okoto 43,8% (do wyceny BTC na dziert 30 wrze$nia 2026 r. przyjeto kurs 83 723,72 USD oraz
$redni kurs USD/PLN wynoszacy 3,8449, zgodnie z tabelg kurséw $rednich NBP nr 190/A/NBP/2026
z dnia 30 wrzesnia 2026 r.).

Otoczenie rynkowe pozostawato jednoczesnie pod wptywem czynnikbw makroekonomicznych,
w szczegolnosci oczekiwan dotyczacych polityki pienieznej gtéwnych bankéw centralnych, zmian glo-
balnej ptynnosci finansowej oraz poziomu zainteresowania inwestorow aktywami o podwyzszonym
profilu ryzyka. Wahania notowan Bitcoina i pozostatych aktywow cyfrowych wptywaty na wycene port-
feli inwestycyjnych, wyniki finansowe oraz mozliwosci pozyskiwania finansowania przez podmioty po-
siadajace znaczace ekspozycje na kryptowaluty.

W Il kwartale 2026 roku globalny segment spétek funkcjonujacych w modelu Bitcoin Treasury Com-
pany pozostawat istotnym elementem instytucjonalnego rynku aktywow cyfrowych. Najwiekszy
przedstawiciel tego sektora, Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR), kontynuowat strategie utrzymywania
i akumulacji Bitcoina, wykorzystujgc w tym celu rozwigzania finansowania oparte na instrumentach
rynku kapitatowego.

Na dzier 30 wrzesnia 2026 roku Strategy posiadata 847 666 BTC, a zgodnie ze wstepnymi danymi
opublikowanymi w pazdzierniku 2026 roku wartos¢ bilansowa jej portfela aktywow cyfrowych wyno-
sita okoto 70,82 mld USD. Jednoczesnie spétka oszacowata dodatni wynik z tytutu wyceny aktywow
cyfrowych za Il kwartat 2026 roku na poziomie 20,91 mid USD.

Przyktad Strategy ilustruje skale wptywu zmian rynkowych cen Bitcoina na wyniki ksiegowe spétek
funkcjonujagcych w modelu DATCO oraz rosngce znaczenie zarzgdzania strukturg finansowania
i ptynnoscig w podmiotach utrzymujacych znaczne portfele aktywow cyfrowych.

Na tym tle wyniki BTCS S.A. za Ill kwartat 2026 roku nalezy analizowac¢ zaréwno przez pryzmat zmian
wartosci portfela aktywdéw cyfrowych, jak i efektéw realizowanych strategii operacyjnych oraz inwe-
stycyjnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku taczna raportowana ekspozycja Spotki na Bitcoin wynosita
202,270142 BTC, natomiast wartos$¢ portfela BTC osiggneta 65,11 min zt, wobec 44,99 min zt na dzien
30 czerwca 2026 roku. Oznacza to wzrost wartosci ekspozycji na Bitcoin wyrazonej w ztotych polskich
0 44,73% w analizowanym kwartale.

Jednoczesnie Spodtka osiggneta w 1l kwartale 2026 roku zysk netto w wysokosci 3,82 min zi,
wobec straty netto w wysokosci 1,03 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zmiana
wyniku finansowego pozostawata pod istotnym wptywem przychoddw i kosztéw finansowych zwigza-
nych z posiadanym portfelem aktywow cyfrowych oraz pozostatych operacji inwestycyjnych.

Zarzad podkresla, ze znaczgca cze$¢ przychoddw i kosztow finansowych wykazywanych przez Spotke
moze miec charakter niegotowkowy i wynika¢ ze stosowanych zasad bilansowej wyceny aktywoéw
cyfrowych oraz zobowigzan finansowych. W konsekwencji dodatni wynik netto nie oznacza automa-
tycznie generowania dodatnich przeptywodw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.
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W IIl kwartale 2026 roku Spétka wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyj-
nej w wysokosci 7,89 min zt. Na prezentowane przeptywy wptyw majg réwniez rozliczenia zwigzane
z aktywnym zarzadzaniem portfelem aktywéw cyfrowych, w tym operacje realizowane w ramach
zdecentralizowanych protokotow finansowych (DeFi). Z uwagi na specyfike tych operacji ocena sytuacji
finansowej Spétki wymaga tgcznej analizy wyniku finansowego, przeptywdw pienieznych oraz struktury
aktywow i zobowigzan.

Jednoczesnie BTCS S.A. kontynuowata rozwoj dziatalnosci zwigzanej z aktywnym wykorzystaniem port-
fela aktywow cyfrowych, obejmujgcej w szczegdlnosci dziatalnos¢ walidacyjng, stakingowg, strategie
opcyjne oraz programy zapewniania ptynnosci dla ekosysteméw blockchain.

Istotnym wydarzeniem analizowanego okresu byto zakoniczenie sze$ciomiesiecznego programu
zapewniania ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2, w ramach ktérego Spétka odzyskata zaanga-
zowany kapitat 50 BTC oraz otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 1,841414 BTC. Osiggnieta stopa
zwrotu wyniosta 3,682828% za sze$¢ miesiecy, co odpowiada okoto 7,37% w ujeciu rocznym przy
zastosowaniu prostego przeliczenia.

Dziatalnos¢ ta odzwierciedla specyfike realizowanej przez BTCS S.A. strategii Active Treasury, zakfada-
jacej nie tylko dtugoterminowe utrzymywanie ekspozycji na Bitcoin, ale rowniez wykorzystywanie
posiadanych aktywdw do generowania dodatkowego wynagrodzenia. Jednoczes$nie uzyskiwane wyniki
pozostajg uzaleznione od warunkéw rynkowych, konstrukcji poszczegdlnych strategii oraz ryzyka
kontrahentdw i infrastruktury technologicznej.

W otoczeniu regulacyjnym istotnym wydarzeniem Il kwartatu 2026 roku byto zakonczenie z dniem
1 lipca 2026 roku maksymalnego okresu przejsciowego przewidzianego w rozporzadzeniu Markets
in Crypto-Assets (MiCA) dla dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywoéw (CASP) dziatajacych na pod-
stawie wczesniejszych regulacji krajowych.

Zakonczenie okresu przejsciowego oznaczato konieczno$é¢ dostosowania dziatalnosci podmiotéw
Swiadczacych ustugi objete MiCA do wymogdw europejskiego systemu zezwolen. Zmiany te wptynety
na warunki funkcjonowania europejskiego rynku aktywow cyfrowych, w szczegdlnosci w obszarze
ustug gietdowych, przechowywania aktywéw cyfrowych, realizacji transakcji oraz wspétpracy z insty-
tucjami finansowymi.

Z perspektywy BTCS S.A., prowadzacej dziatalnos$¢ inwestycyjng przede wszystkim na wiasny rachunek,
znaczenie zmian regulacyjnych nalezy rozpatrywac rowniez w kontekscie dostepnosci ustug swiadczo-
nych przez partneréw instytucjonalnych, wymogodw dotyczacych zgodnosci regulacyjnej oraz mozliwo-
$ci realizacji strategii Active Treasury na rynkach miedzynarodowych.

W ocenie Zarzadu dalsza harmonizacja europejskich regulacji dotyczacych aktywow cyfrowych moze
sprzyjac¢ profesjonalizacji rynku i zwiekszaniu przejrzystosci zasad jego funkcjonowania. Jednoczesnie
w krotkim okresie zmiany regulacyjne mogg powodowac ograniczenie dostepnosci czesci ustug lub
konieczno$¢ dostosowania modeli wspotpracy z poszczegdlnymi kontrahentami.

Po zakonczeniu Ill kwartatu 2026 roku rynek aktywow cyfrowych pozostawat pod wptywem podwyz-
szonej zmiennosci cenowej. W pazdzierniku 2026 roku notowania Bitcoina ksztattowaty sie
w przedziale okoto 76,2—87,2 tys. USD. Po wzrostach obserwowanych na poczgtku miesigca nastgpita
korekta, w wyniku ktdrej kurs BTC na koniec pazdziernika wynidst okoto 77,4 tys. USD, co oznacza spa-
dek o okoto 7,3% w skali miesigca.
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Zmiany cen pozostawaty pod wptywem globalnych warunkéw makroekonomicznych, oczekiwan doty-
czacych polityki pienieznej oraz zmieniajgcego sie nastawienia inwestorow do aktywdéw o podwyzszo-
nym profilu ryzyka (zrédto: historyczne notowania BTC/USD, StatMuse, pazdziernik 2026r.)

Zarzad ocenia, ze rozwdj infrastruktury rynku aktywow cyfrowych, wzrost znaczenia instytucjonalnych
modeli zarzgdzania Bitcoinem oraz stopniowa profesjonalizacja globalnego segmentu Digital Asset
Treasury Company moga stwarzaé¢ mozliwosci dalszego rozwoju dziatalnosci BTCS S.A.

Jednoczesnie utrzymujaca sie wysoka zmiennos$¢ cen aktywow cyfrowych, ryzyka zwigzane z dostep-
noscig finansowania, kontrahentami oraz zmianami otoczenia regulacyjnego pozostajg istotnymi czyn-
nikami wptywajgcymi na sytuacje finansowg i perspektywy Spotki.

W ocenie Zarzadu realizowany model Active Treasury, tgczacy dtugoterminowg ekspozycje na Bitcoin
z dziatalnoscig walidacyjnga, stakingowa, strategiami opcyjnymi oraz programami zapewniania ptynno-
$ci, stanowi podstawe dalszego rozwoju BTCS S.A., przy czym jego efektywnos¢ bedzie zaleze¢ od
warunkoéw rynkowych, skutecznosci zarzgdzania ryzykiem oraz zdolnosci do generowania przeptywéw
pienieznych.

. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w zt.)

Z uwagi na fakt, ze raport dotyczy trzeciego kwartatu roku obrotowego, dane finansowe prezentowane
sg za lll kwartat 2026 r. (okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2026 r.) oraz narastajgco za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2026 r., wraz z danymi porownawczymi za analogiczne okresy roku
poprzedniego.

Bilans- Aktywa

Tresc

Stan na
30.09.2026

Stan na
30.09.2025

Aktywa trwate

78 057 533,08

71 027 846,52

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

0,00

0,00

1. Srodki trwate

0,00

0,00

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii I3-
dowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

78 057 533,08

71 027 846,52
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1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

89 999,99

0,00

a) w jednostkach powigzanych

89 999,99

0,00

- udziaty lub akcje

89 999,99

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

77 967 533,09

71027 846,52

V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 1886 010,38 6 907 877,45
l. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 855 080,90 23 355,49
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 855 080,90 23 355,49
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 550 500,00 4 950,00
- do 12 miesiecy 550 500,00 4 950,00
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecz-
nych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych | 304 434,53 16 968,00
c) inne 146,37 1437,49

d) dochodzenie na drodze sgdowej
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lll. | Inwestycje krotkoterminowe 18 420,56 6 772 084,96
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 18 420,56 6772 084,96
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 420,56 6772 084,96
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 18 420,56 6772 084,96
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1012 508,92 112 437,00
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. | Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem 79 943 543,46 77 935 723,97
Bilans- Pasywa
Treéé Stan na Stan na
30.09.2026 30.09.2025
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 28107 392,95 |1474 278,80
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 19217 099,50 |8 000 000,00
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 15 520 891,25
- na}d‘wyika ‘wartos'ci s.pr%edaZy '(‘wartosici emisyjnej) nad 15520 891,25
wartoscig nominalng udziatéw (akc;ji)
lll. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 6 769 835,38 2319 631,49
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 6 769 835,38 2319631,49
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- w tym tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 740 204,76 -5 344 818,81
VI. | Zysk (strata) netto -5 660 228,42 -3500 533,88
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
VII. | ujemna)
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51836 150,51 |76 461 445,17
l. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
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Zobowigzania dtugoterminowe

37 019 573,07

49 400 336,03

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

37019 573,07

49 400 336,03

a) kredyt i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

37019 573,07

49 400 336,03

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 13 863 034,79 27 047 996,32
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych

13 863 034,79

27 047 996,32

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

12 934 435,86

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 483 584,14 61 300,02
- do 12 miesiecy 483 584,14 61 300,02
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 8 596,77
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 436 418,02 26 986 696,30
4. Fundusze specjalne
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 953 542,65 13112,82
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 953 542,65 13 112,82
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 953 542,65 13 112,82
Pasywa razem 79 943 543,46 77 935 723,97
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Rachunek Zyskow i Strat (wariant poréwnawczy)

za okres za okres
wyszczegllnienie 01.07.2026 01.07.2025
30.09.2026 30.09.2025
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: |1 417 500,00 4 950,00
- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1417 500,00 4 950,00
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia,
Il zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed-
lll. | nostki
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 989 655,87 151 284,88
l. Amortyzacja
1l. Zuzycie materiatéw i energii 643,04 12 116,53
Ill. | Ustugi obce 783 416,59 120 696,46
IV. | Podatkii optaty, w tym: 986,60 1 046,00
- podatek akcyzowy
V. |Wynagrodzenia 87 586,75
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 14 236,72
- emerytalne 6 791,69
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 102 786,17 17 425,89
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 427 844,13 -146 334,88
D. |Pozostate przychody operacyjne 225 438,83 631 249,69
l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IV. |Inne przychody operacyjne 225 438,83 631 249,69
E. Pozostate koszty operacyjne 2,57 317 771,01
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosSci aktywow niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne 2,57 317 771,01
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 653 280,39 167 143,80
G. Przychody finansowe 17 229 910,89 -3 273,02
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
lll. |Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. |Aktualizacja wartosci aktywow dtugoterminowych 17 229 910,89 -62,88
V. Inne -3210,14
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H. Koszty finansowe 14 064 383,47 1192 185,23
l. Odsetki, w tym: 288 009,86 13 333,07
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
-w jednostkach powigzanych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 13 050 272,00 1161 706,01
IV. |Inne 726 101,61 17 146,15
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 3818 807,81 -1028 314,45
J. Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
K. |straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 3818 807,81 -1028 314,45
Rachunek Zyskdw i Strat - dane narastajace (dane w zt)
wyszczegllnienie za okres | za okres
01.01.2026 - | 01.01.2025 -
30.09.2026 30.09.2025
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 4 153 406,24 1336 439,70
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3638 976,79 2179 148,71
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 514 429,45 -842 709,01
D. Pozostate przychody operacyjne 6956 472,72 636 013,89
E. Pozostate koszty operacyjne 5,28 2 078 957,67
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 7 470 896,89 -2 285 652,79
G. Przychody finansowe 47 264 303,82 0,00
H. Koszty finansowe 60 395 429,13 1214 881,09
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -5 660 228,42 -3 500 533,88
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -5 660 228,42 -3 500 533,88
Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)
za okres za okres
L.P. | wyszczegdlnienie 01.07.2026 -101.07.2025 -
30.09.2026 30.09.2025
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 3818 807,81 -1028 314,45
Il. |Korekty razem -11 708 387,53 29 825 579,32
1 Amortyzacja
2 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -527 220,24
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 288 009,86 10 835,36
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 179 638,89 1182 119,19
5 Zmiana stanu rezerw -1993,27
6 |Zmiana stanu zapaséw 409 083,33
7 | Zmiana stanu naleznosci -136 732,38 298 522,65
Zm‘iana st.anu zoblowiazar'\ krétkoterminowych, z wyjgtkiem 49.308,37 27871 830,12
8 | pozyczeki kredytéw
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -215 628,51 58 192,96

| Strona 17



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

10 |Inne korekty -6 887 869,00 -3011,02
" :;zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- -7 889 579,72 28 797 264,87
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyj-
B. |nej
. |Wptywy 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo-
1 |wych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
2 rialne i prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4 Inne wptywy inwestycyjne
Il. | Wydatki 0,00 70 684 079,18
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo-
1 |wych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2 prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne 70 684 079,18
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) | 0,00 -70 684 079,18
C. |Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 8107 957,96 48 655 580,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych in- 6 000.00
1 |strumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’
2 Kredyty i pozyczki
3 |Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4 Inne wptywy finansowe 8 101 957,96 48 655 580,00
Il. | Wydatki 309 722,32 0,00
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2 | Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu po-
3 |dziatu zysku
4 | Sptaty kredytow i pozyczek
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 309 722,32
7 | Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8 | Odsetki

| Strona 18



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

9 |Inne wydatki finansowe

lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) |7 798 235,64 48 655 580,00

D. |Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.11I) -91 344,08 6 768 765,69

E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -91 344,08 6 768 765,69

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kurso-
wych
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 109 764,64 3 319,27
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 18 420,56 6 772 084,96
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Rachunek przeptywow pienieznych - dane narastajace (dane w zi)

wyszczegllnienie za okres | za okres
01.01.2026 - | 01.01.2025 -
30.09.2026 30.09.2025

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 145 864,56 28 692 460,75

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 125 434,00 -70 611 004,70

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 142 432,43 48 646 500,73

D. Przeptywy pieniezne netto razem -128 866,13 6727 956,78

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 18 420,56 6 772 084,96

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
za okres za okres
wyszczegolnienie 01.01.2026 -101.01.2025

30.09.2026 30.09.2025

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

28 427 127,33

2 655 181,19

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korek-

28 427 127,33

2 655 181,19

l.a. | tach
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 19 216 599,50 8 000 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 500,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 500,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 500,00
- przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego
- przeznaczenie zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 19 217 099,50 8 000 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 15515 391,25 0,00
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 5 500,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 5500,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 5500,00

- 2 podziatu zysku (ustawowo)
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- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mini-
malng wartosc)

- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- pokrycia straty
- przeznaczenia na wyptate dywidendy
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15 520 891,25 0,00
3. KaPita{ (fun?Iusz) z aktualizatfji w.yceny na pocz?t_ek okresu - 143534134 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 5334 494,04 2319631,49
a) zwiekszenie (z tytutu) 10 085 162,30 2319631,49
dZiwe} wyceny posiadanych kryptoaktywéw do wartosci go- 10 085 162,30 2319 631,49
b) zmniejszenie (z tytutu) 4750 668,26 0,00
- zbycia Srodkow trwatych
e wyceny posiadanych kryptoaktywéw do wartosci go 4750 668,26
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 6 769 835,38 2319631,49
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0.00
4. | okresu ’
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenie zysku
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu | 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 344 818,81 -5 082 086,83
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5344 818,81 5082 086,83
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5344 818,81 5082 086,83
a) zwiekszenie (z tytutu) 2395 385,95 262 731,98
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 2 395 385,95 262 731,98
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycie z zysku lat ubiegtych

- pokrycie z kapitatu zapasowego
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5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7 740 204,76 5344 818,81
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 740 204,76 -5 344 818,81
6. | Wynik netto -5 660 228,42 -3500 533,88
a) zysk netto
b) strata netto -5 660 228,42 -3 500 533,88
c) odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 28 107 392,95 1474 278,80
Kaplt.ai (fundusz) wlasn.y, po uwzglednieniu proponowanego 28 107 392,95 1474 278,30
lll. | podziatu zysku (pokrycia straty)

1. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMA-
CJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

BTCS S.A. zwana w dalszej czesci Spotka, dziatajaca od 2011 roku, zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000390734, Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Siedzibg firmy jest Plac Powstancéw
Warszawy 2, 00-030 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest:

e Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie infrastruktury obliczeniowej, przetwarzania danych,
zarzadzania stronami internetowymi (hosting) i dziatalnosci powigzane (PKD 63.10.D)

Regon: 301792620
NIP: 972-12-32-691

1.
2.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Okresem obrachunkowym spaétki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia,
a konczacy sie 31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzien konczacy rok
obrotowy. W sktad roku obrotowego wchodzg $rédroczne okresy sprawozdawcze,
ktorymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01.01.2026 do 30.09.2026,
z wyodrebnieniem danych za Il kwartat 2026 r. (od 01.07.2026 do 30.09.2026)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W 2025 roku Spodtka rozpoczeta transformacje modelu dziatalnosci, odchodzac
od dziatalnosci handlowej w obszarze elektroniki na rzecz dziatalnosci zwigzanej
z technologia blockchain oraz aktywnym zarzgdzaniem aktywami cyfrowymi (Digital
Asset Treasury Company — DATCO).

W zwigzku z realizacjg nowego modelu dziatalnosci istotng pozycje aktywow Spotki
stanowig inwestycje dtugoterminowe obejmujgce aktywa cyfrowe.

Ksiegi rachunkowe BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) od dnia 21 sierpnia 2025 roku
prowadzone s3 w nowym biurze rachunkowym, a mianowicie: Rachkart Beata
Kaminska, ul. Hubala-Dobrzanskiego 62, 05-082 Stare Babice.
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8. Przyjete zasady rachunkowosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami  rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Spoétka dokonata przegladu i aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie zasad klasyfikacji, ewidencji,
wyceny oraz prezentacji aktywow cyfrowych (kryptoaktywodw), w zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci
w obszarze aktywow cyfrowych oraz rekomendacjami przedstawionymi przez biegtego rewidenta
w toku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym. Do sporzadzenia rachunku
przeptywdw pienieznych jednostka stosuje metode posrednig. Ewidencja kosztéw prowadzona jest
w uktadzie rodzajowym.

Dane porownawcze odnoszg sie do okresu od 1 lipca 2025 r. do 30 wrzes$nia 2025 r. oraz narastajgco
do okresu od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzes$nia 2025 roku.

Wynik finansowy netto skfada sie z:

-wyniku ze sprzedazy,

-wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,

-wyniku z dziatalnosci finansowej,

-obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.

W przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, w powigzaniu
z art. 45 ust. 3, jednostka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczng,
stosujac nastepujgce metody wyceny:

1. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji. Sktadniki majgtkowe,
ktorych wartos¢ nie przekracza kwoty 10000 zt objete sg ewidencjg bilansowg i umarzane s3
jednorazowo w 100% w momencie przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa w oparciu o stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spétka amortyzuje Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingowych proporcjonalnie do
okresu trwania umowy.

2. Inwestycje dtugoterminowe (aktywa cyfrowe)

2.1. Posiadane przez Spétke kryptoaktywa sg w catosci klasyfikowane jako inwestycje dtugoterminowe.
2.2. Kryptoaktywa podlegajg wycenie wedtug wartosci godziwej na:
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a) dzien konczacy kazdy kwartat roku obrotowego (dla celow okresowej sprawozdawczosci
finansowej),
b) dzien konczacy rok obrotowy (na dzien bilansowy).
Wartos$¢ godziwa ustalana jest na podstawie cen rynkowych pochodzgcych z wiodacych, ptynnych plat-
form obrotu takich jak: CoinMarketCap lub CoinGecko, Binance, Kraken, BTSE).
2.3.Skutki przeszacowania kryptoaktywow ujmuje sie w nastepujacy Sposob:

a) wazrost wartosci powyzej ceny nabycia (lub wartosci ujecia poczagtkowego) odnosi sie na kapitat
z aktualizacji wyceny;

b) obnizenie wartosci (spadek ceny rynkowej), po wczesniejszym odniesieniu nadwyzki na kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi sie na obnizenie kapitatu z aktualizacji wyceny, natomiast ponizej
ceny nabycia zalicza sie do kosztéw finansowych roku obrotowego;

c) podwyzszenie wartosci kryptoaktywodw, ktdrych wartos¢ uprzednio obnizono (do wysokosci
odpisu zaliczonego wczesniej w koszty finansowe), odnosi sie na przychody finansowe roku
obrotowego. Nadwyzke ponad cene nabycia kieruje sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

2.4.Spdtka stosuje powyzszy model wyceny opierajgc sie na nadrzednych zasadach rachunkowosci,

w tym zasadzie wiernego i rzetelnego obrazu (art. 4 ust. 1 UoR). Przyjete podejscie pozwala odzwier-
ciedli¢ ekonomiczny sens posiadanych zasobdw oraz ekspozycje Spétki na rynek kryptoaktywow, eli-
minujac jednoczesnie wptyw zmiennosci rynkowej in plus na wynik finansowy netto.
2.5.Informacje o metodologii ustalania wartosci godziwej, zidentyfikowanych ryzykach rynkowych oraz
istotnej zmiennosci cenowej portfela kryptoaktywow podlegajg kazdorazowo ujawnieniu w informacji
dodatkowe] do sprawozdania finansowego.
2.6.Wymiane jednego kryptoaktywa na inne kryptoaktywum (np. CORE na BTC, BTC na ETH) traktuje
sie dla celow bilansowych jako wymiane aktywow niefinansowych, neutralng wynikowo. Nowo nabyte
kryptoaktywo ujmuje sie w ksiegach w wartosci ksiegowej zbywanego kryptoaktywa (po cenie nabycia
/ wartosci z dnia ujecia poczatkowego, pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujgce).
2.7.Stablecoiny (ryzyko regulacyjne MiCAR): Wobec wejscia w zycie rozporzadzenia (UE) 2023/1114
(MICAR), stablecoiny (np. USDC, EURC, inne) mogg by¢ kwalifikowane jako pienigdz elektroniczny.
W konsekwencji wymiana kryptowaluty na stablecoin moze by¢ traktowana przez organ podatkowy
jako sprzedaz na $rodki tradycyjne (art. 12 ust. 4 pkt 27 ustawy o CIT). Spoétka, do czasu uzyskania jed-
noznacznego stanowiska organéw podatkowych, traktuje wymiane kryptoaktywa na stablecoin bedacy
E-money Tokenem (zgodnie z MiCA) jako sprzedaz — ujmuje przychdd i koszt zgodnie z §7.
2.8.Neutralnos¢ podatkowa wymiany crypto-to-crypto na gruncie ustawy o CIT (art. 7b ust. 1 pkt 6 lit.
f) ustawy o CIT) nie zmienia zasad ujecia bilansowego okreslonych w ust. 1.
2.9.Przychdd podatkowy z tytutu kryptoaktywdw rozpoznawany jest w momencie:

a) sprzedazy kryptoaktywa za walute FIAT (PLN, USD, EUR);

b) zaptaty kryptoaktywami za towary lub ustugi;

¢) wymiany kryptoaktywa na stablecoin bedgcy EMT (zgodnie z §6 ust. 2);

d) regulowania innych zobowigzan kryptoaktywami.
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W momencie zbycia ujmuje sie:
a) Wn: rachunek bankowy / rozrachunki z gietdg / rozrachunki z kontrahentami,

b) Ma: konto , Inwestycje” (zdjecie wartosci ksiegowe]j zbywanych kryptoaktywodw).

Roznica miedzy wartoscig otrzymanego swiadczenia a wartoscig ksiegowg zbywanych kryptoakty-
wow ujmowana jest jako przychdd lub koszt z dziatalnosci operacyjnej (przychody / koszty z pod-
stawowej dziatalnosci —w odniesieniu do kryptoaktywow stanowigcych efekt walidacji jako przed-
miotu dziatalnosci gospodarczej Spotki) lub jako pozostate przychody / koszty operacyjne (w pozo-
statych przypadkach).
Dla celéw podatkowych:
a) wartos¢ przychodu ze zbycia kryptoaktywa wykazywana jest w deklaracji CIT-WW
(zrodto: zyski kapitatowe, art. 7b ust. 1 pkt 6 lit. f) ustawy o CIT);
b) kosztem uzyskania przychodéw jest warto$¢ udokumentowanych wydatkow
bezposrednio poniesionych na nabycie kryptoaktywa (art. 15 ust. 11 w zw. z art. 7b ust.
1 pkt 6 lit. f) ustawy o CIT) — dotyczy to wytgcznie kryptoaktywdw nabytych odptatnie
(§2). Przy nabyciu pierwotnym z walidacji (§3, ,wytworzenie” kryptoaktywa) koszt
uzyskania przychodu wynosi zero — zgodnie z wyrokiem WSA w Rzeszowie z 17.11.2022
r. (I SA/Rz 525/22) oraz z 5.10.2023 r. (I SA/Rz 290/23) i przyjetym w opinii KHG
stanowiskiem, ze nagrody z walidacji stanowig pierwotne pozyskanie waluty wirtualnej,
a nie jej nabycie w rozumieniu art. 15 ust. 11 ustawy o CIT;
c¢) od osiggnietego dochodu Spodtka odprowadza zaliczki na podatek dochodowy
w przyjetych okresach rozliczeniowych — zwolnienie z obowigzku uregulowania zaliczki
w stosunku do dochoddéw ze zbycia walut wirtualnych przy osobach prawnych nie

wystepuje.

2.10.Rozchdd kryptoaktywdw wycenia sie metodg Sredniej wazonej (WAVG) odrebnie dla kazdego
rodzaju kryptoaktywa (z odrebng analityka dla portfeli, w ktérych sg przechowywane, jezeli ma to
znaczenie dla rozliczenia).

3. Zapasy

Zapasy sg wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Zapasy
wyceniane sg wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢, to ceny nabycia podlegajg
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spoétka przyjeta
zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

4. Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.
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Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

a) Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji- w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien
- w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie
jest  zasadne  zastosowanie faktycznie  zastosowanego  kursu, o  ktérym  mowa
W powyze;j.

Spoétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywdow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw witasnosci) i pasywoéw - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

- gotowke znajdujacg sie w jednostkach prowadzacych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie, po
ktorym nastagpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od sredniego kursu ogtoszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

b) Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione, lecz
przypadajace na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspdtmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednie-
niu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego
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l.  ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJISZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Wyniki Spotki w 11l kwartale 2026 r.

Rachunek Zyskow i Strat

za okres za okres dynamika
wyszczegolnienie 01.07.2026 -|01.07.2025 -
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
A. | nimi, wtym: 1417 500,00 |4 950,00 +28 536,36%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 989 655,87 151 284,88 +554,17%
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 427 844,13 -146 334,88 | +392,37%*
D. |Pozostate przychody operacyjne 225 438,83 631 249,69 -64,29%
E. |Pozostate koszty operacyjne 2,57 317 771,01 -100,00%
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) | 653 280,39 167 143,80 +290,85%
G. |Przychody finansowe 17 229 910,89 | -3 273,02 n/d
H. | Koszty finansowe 14 064 383,47 | 1192 185,23 |+1079,71%
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 3818807,81 |-1028314,45 |+471,37%*
J. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 -
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
. | (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 -
L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 3818807,81 |-1028314,45 |+471,37%*

* n/d - dynamika nieprezentowana ze wzgledu na zmiane znaku wyniku lub nieporéwnywalng baze odniesienia (zmiana modelu dziatalnosci
Spotki w trakcie 2025 r.).

* W pozycjach C, | i L wskazano procentowa poprawe wyniku wzgledem bezwzglednej wartosci straty z okresu poréwnawczego, a nie stan-
dardowg dynamike r/r. W pozycji G dynamiki nie wyliczono ze wzgledu na ujemna wartosé bazowa.

W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. kontynuowata dziatalno$¢ w modelu biznesowym opartym na stra-
tegii Active Treasury oraz zarzadzaniu portfelem aktywow cyfrowych i instrumentéw finansowych.
Model ten nadal w istotny sposdb determinuje strukture rachunku zyskéw i strat, w ktérej znaczaca
role odgrywa dziatalnos¢ finansowa zwigzana z wyceng aktywdw cyfrowych oraz instrumentéw finan-
sowych wykorzystywanych w ramach realizowanej strategii.

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi wyniosty 1,42 min zt, wobec 5,0 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 28 536,36%. Tak znaczgca dynamika wynika przede
wszystkim z niskiej bazy poréwnawczej oraz transformacji modelu biznesowego Spétki przeprowadzo-
nej w 2025 roku. Gtéwnym zZréodtem przychoddw pozostawata dziatalnosc operacyjna w obszarze ustug
technologicznych oraz doradztwa strategicznego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 0,99 min zt, wobec 0,15 min zt w lll kwar-
tale 2025 roku, co oznacza wzrost o 554,17%. Ich zwiekszenie byto zwigzane przede wszystkim z roz-
wojem dziatalnosSci operacyjnej oraz wiekszg skalg realizowanych projektow. Jednoczesnie Spotka osig-
gneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 427,8 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzed-
niego odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci 146,3 tys. zt. Oznacza to poprawe wyniku o 574,2
tys. zt, odpowiadajqca 392,37% wartosci straty z okresie poréwnawczym.
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W analizowanym okresie Spétka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 653,3 tys. zi,
wobec 167,1 tys. zt w Il kwartale 2025 roku, co oznacza wzrost o0 290,85%. Poprawa wyniku operacyj-
nego byta przede wszystkim efektem istotnego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy oraz ograniczenia
pozostatych kosztéw operacyjnych, ktére zmniejszyty sie o blisko 100% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Jednoczesnie pozostate przychody operacyjne wyniosty 225,4 tys. zt,
wobec 631,2 tys. zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 64,29%.

Zarzad podkresla, ze wynik operacyjny nie stanowi obecnie jedynego miernika efektywnosci dziatalno-
$ci Spotki, poniewaz istotnym obszarem jej aktywnosci pozostaje zarzgdzanie aktywami cyfrowymi oraz
dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana w ramach modelu Active Treasury. Poziom kosztow operacyj-
nych zwigzany jest przede wszystkim z utrzymywaniem zaplecza organizacyjnego, technologicznego
i kompetencyjnego niezbednego do prowadzenia dziatalnosci w tym obszarze.

Istotny wptyw na wynik finansowy Spétki w Il kwartale 2026 roku miata dziatalnos¢ finansowa. Przy-
chody finansowe wyniosty 17,23 min zt, natomiast koszty finansowe osiggnety poziom 14,06 min zt, co
oznacza wzrost kosztow finansowych o 1 079,71% w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku po-
przedniego. W konsekwenc;ji Spétka osiggneta dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
3,17 min zt, wobec ujemnego wyniku w wysokosci okoto 1,20 min zt rok wczesniej. Oznacza to po-
prawe wyniku na dziatalnosci finansowej o okoto 4,37 min zt, odpowiadajaca 364,80% wartosci ujem-
nego wyniku z okresu poréwnawczego.

Znaczaca warto$¢ zaréwno przychoddw, jak i kosztéow finansowych wynikata przede wszystkim
z wyceny bilansowej aktywéw cyfrowych oraz instrumentéw finansowych wykorzystywanych w ra-
mach strategii Active Treasury, a takze z ujecia kosztow finansowania i réznic kursowych. W poréwna-
niu z analogicznym okresem roku poprzedniego skala dziatalnosci finansowej odzwierciedla rozwéj
portfela aktywoéw cyfrowych oraz zmiane modelu biznesowego Spéfki.

Zarzad zwraca uwage, Ze znaczaca czes¢ zaréwno przychodoéw, jak i kosztéw finansowych ma charak-
ter niezrealizowany i niegotéwkowy, wynikajacy z obowigzujgcych zasad rachunkowosci dotyczacych
wyceny aktywdw i zobowigzan na dzien bilansowy. W konsekwencji prezentowany wynik netto nie
odzwierciedla w petni przeptywdw pienieznych ani zdolnosci Spétki do generowania gotowki w anali-
zowanym okresie.

Zysk netto za lll kwartat 2026 roku wynidst 3,82 min zt, wobec straty netto w wysokosci 1,03 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to poprawe wyniku finansowego o 4,85 min zi,
odpowiadajaca 471,37% wartosci straty z okresu poréwnawczego oraz przejscie od straty do zysku
netto. Wynik ten pozostawat pod istotnym wptywem zmian wartosci rynkowej aktywow cyfrowych,
instrumentéw finansowych oraz stosowanych zasad ich wyceny bilansowe;j.

Zarzad podkresla, ze model Active Treasury zaktada okresowa zmiennos$¢ wynikéw ksiegowych przy
jednoczesnej koncentracji na dtugoterminowym wzroscie wartosSci zarzgdzanego portfela aktywow
oraz systematycznym zwiekszaniu przychoddéw z ich aktywnego wykorzystania. Z tego wzgledu wyniki
rachunku zyskéw i strat powinny by¢ analizowane tacznie z bilansem oraz rachunkiem przeptywdw
pienieznych, ktére pozwalajg na petniejszg ocene sytuacji finansowej Spoéfki.

W Il kwartale 2026 roku Spdtka kontynuowata rozwdj modelu Active Treasury, koncentrujac sie na
dalszym zwiekszaniu efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywow cyfrowych oraz rozwoju dzia-
talnosci infrastrukturalnej w obszarze technologii blockchain. Emitent realizowat strategie w szczegol-
nosci poprzez:
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e aktywne zarzadzanie portfelem aktywéw cyfrowych oraz instrumentami finansowymi, w tym
instrumentami pochodnymi opartymi na Bitcoinie,

e rozwdj dziatalnosci walidacyjnej i stakingowej oraz dalszg rozbudowe infrastruktury block-
chain,

e uczestnictwo w programach zapewniania ptynnosci oraz innych rozwigzaniach umozliwiajg-
cych generowanie przychodoéw z posiadanych aktywdw cyfrowych,

e rozwdj wspotpracy z partnerami instytucjonalnymi oraz projektami ekosystemu aktywow cy-

frowych.

Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dane w zt)

Treéé Stan na Stan na struktura | dynamika
30.09.2026 30.09.2025 |(30.09.2026 | 30.09.2026
A. | Aktywa trwate 78 057 533,08 | 71 027 846,52 97,64% 9,90%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00% -
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00% -
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% -
IV. | Inwestycje diugoterminowe 78 057 533,08 | 71 027 846,52 97,64% 9,90%
Dtugoterminowe rozliczenia mie-
dzyokresowe 0,00 0,00 0,00% -
B. | Aktywa obrotowe 1886 010,38 6 907 877,45 2,36% -72,70%
l. | Zapasy 0,00 0,00 0,00% -
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 855 080,90 23 355,49 1,07% | 3561,16%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 18 420,56 6 772 084,96 0,02% -99,73%
Krétkoterminowe rozliczenia mie-
IV. | dzyokresowe 1012 508,92 112 437,00 1,27% 800,51%
Nalezne wptaty na kapitat (fun-
C. | dusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00% -
D. | Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00% -
Aktywa razem 79943 543,46 | 77 935 723,97 100,00% 2,58%

Analiza danych bilansowych na dziert 30 wrzes$nia 2026 roku potwierdza kontynuacje realizacji modelu
dziatalnosci BTCS S.A. opartego na koncentracji aktywow w obszarze inwestycji finansowych, w szcze-
golnosci aktywow cyfrowych. Struktura bilansu Spotki pozostaje bezposrednim odzwierciedleniem
strategii Active Treasury i jest zgodna z dtugoterminowymi zatozeniami funkcjonowania BTCS S.A.
jako Digital Asset Treasury Company (DATCO).

Na dzierh 30 wrzesnia 2026 roku suma bilansowa aktywdéw wyniosta 79,94 min zt wobec 77,94 min
zt rok wczesniej, co oznacza wzrost o 2,58%. Utrzymywana skala aktywow odzwierciedla znaczaca
warto$¢ portfela aktywow cyfrowych klasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe oraz konse-
kwentng realizacje strategii Active Treasury.

Struktura aktywow pozostaje jednoznacznie zdominowana przez aktywa trwate, ktére na koniec Il
kwartatu 2026 roku wyniosty 78,06 min zti stanowity 97,64% sumy bilansowej. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego ich wartos¢ zwiekszyta sie 0 9,90%, z poziomu 71,03 min
zt. Kluczowa pozycje tej grupy stanowity inwestycje dtugoterminowe, obejmujgce przede wszystkim
portfel aktywdw cyfrowych utrzymywany zgodnie z realizowang strategig Active Treasury. W Il kwar-
tale 2026 roku w ramach inwestycji dtugoterminowych Spétka wykazata réowniez dtugoterminowe
aktywa finansowe w jednostkach powigzanych (udziaty lub akcje) o wartosci 89 999,99 z1, zwigzane
z nabyciem udziatéw w INAVIA Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000960019).
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Aktywa obrotowe wyniosty 1,89 min zti stanowity 2,36% sumy bilansowej, wobec 6,91 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek 0 72,70%. W ich strukturze istotng pozycje stanowity naleznosci krétko-
terminowe w wysokosci 855,1 tys. zt, odpowiadajgce 1,07% sumy bilansowej. W poréwnaniu z analo-
gicznym okresem roku poprzedniego naleznosci krétkoterminowe wzrosty o3 561,16%,
z poziomu 23,4 tys. zt.

Srodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe wyniosty 18,4 tys. zi, co stanowito 0,02% sumy
bilansowej, wobec 6,77 min zt rok wczesniej, oznaczajac spadek 0 99,73%. Jednoczesnie krotkotermi-
nowe rozliczenia miedzyokresowe osiggnety wartos¢ 1,01 min zt, wobec 112,4 tys. zt na koniec Il
kwartatu 2025 roku, co oznacza wzrost o0 800,51%. Pozycja ta stanowita 1,27% sumy bilansowej Spétki.

Brak zapaséw oraz utrzymujgcy sie wysoki udziat aktywéw trwatych potwierdzajg, ze Spodtka
nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej ani handlowej wymagajgcej angazowania znaczgcego kapitatu
obrotowego. Model dziatalnosci BTCS S.A. opiera sie na dtugoterminowym zarzgdzaniu portfelem
aktywow cyfrowych oraz ich aktywnym wykorzystaniu w dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z infra-
strukturg blockchain.

Na dzien bilansowy aktywa cyfrowe pozostawaty podstawowym sktadnikiem majgtku Spoétki, petnigc
jednoczesnie funkcje inwestycyjng oraz operacyjng poprzez wykorzystanie ich w procesach walidacyj-
nych, stakingowych, programach zapewniania ptynnosci, strategiach opcyjnych oraz pozostatych roz-
wigzaniach rozwijanych w ramach modelu Active Treasury.

Zarzad wskazuje, ze okresowe zmiany wartosci aktywow stanowig naturalny element dziatalnosci
prowadzonej w modelu Digital Asset Treasury Company i pozostajg bezposrednio zwigzane z rynkowa
wyceng aktywoéw cyfrowych oraz instrumentéw finansowych wykorzystywanych w ramach strate-
gii Active Treasury. Istotna cze$¢ zmian wartosci portfela ma charakter niezrealizowany i niegotow-
kowy, wynikajacy z obowigzujgcych zasad rachunkowosci dotyczgcych wyceny aktywow na dzien bi-
lansowy. Zmiany te nie muszg zatem bezposrednio odpowiadaé przeptywom pienieznym realizowa-
nym przez Spotke.

W pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego widoczny jest rowniez istotny wzrost
naleznosci krotkoterminowych oraz rozliczern miedzyokresowych. Jednoczesnie znaczgce zmniejszenie
stanu Srodkéw pienieznych odzwierciedla zmiane struktury aktywow obrotowych Spétki. Ocena sytu-
acji ptynnosciowej BTCS S.A. wymaga uwzglednienia nie tylko stanu srodkéw pienieznych na dzien bi-
lansowy, lecz réwniez struktury posiadanego portfela aktywdw cyfrowych, mozliwosci ich wykorzysta-
nia oraz zobowigzan i przeptywdw pienieznych zwigzanych z realizowang strategia Active Treasury.

Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dane w zt)

Tresé Stan na Stan na struktura | dynamika
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 | 30.09.2026
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 28 107 392,95 1474 278,80 35,16% | 1806,52%

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 19 217 099,50 8 000 000,00 24,04% 140,21%
Kapitat (fundusz) zapasowy, w

Il. |tym: 15 520 891,25 0,00 19,41% -
Kapitat (fundusz) z aktualizacji

lll. | wyceny, w tym: 6 769 835,38 2319 631,49 8,47% 191,85%
Pozostate kapitaty (fundusze) re-

IV. | zerwowe 0,00 0,00 0,00% -

V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 740 204,76 | -5344 818,81 -9,68% 44,82%

VI. | Zysk (strata) netto -5 660 228,42| -3500533,88 -7,08% 61,70%
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Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielkos¢
VII. | ujemna) 0,00 0,00 0,00% -
Zobowigzania i rezerwy na zobo-
B. | wigzania 51836 150,51 | 76461 445,17 64,84% -32,21%
. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00% -
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 37 019 573,07 | 49400 336,03 46,31% -25,06%
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe |13 863 034,79 | 27 047 996,32 17,34% -48,75%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 953 542,65 13112,82 1,19%| 7171,84%
Pasywa razem 79943 543,46 | 77 935 723,97 100,00% 2,58%

Na dziern 30 wrzesnia 2026 roku kapitaty wtasne BTCS S.A. wyniosty 28,11 min zt wobec 1,47 min
zt rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 1 806,52%. Ich poziom pozostaje przede wszystkim efektem prze-
prowadzonej w 2025 roku transformacji kapitatowej Spotki, obejmujgcej podwyzszenie kapitatu zakta-
dowego oraz utworzenie kapitatu zapasowego z tytutu emisji akcji, z uwzglednieniem wyniku finanso-
wego osiggnietego w pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 roku oraz wynikéw z lat ubiegtych. Kapi-
taty wifasne stanowity 35,16% sumy bilansowej, wobec 1,89% na koniec Il kwartatu 2025 roku,
co oznacza wzrost ich udziatu w strukturze finansowania o 33,27 punktu procentowego.

Kapitat podstawowy na dziern bilansowy wynosit 19,22 min zt, wobec 8,00 min zt rok wczesniej,
co oznacza wzrost 0 140,21%, natomiast kapitat zapasowy osiggnat poziom 15,52 min zt. Spétka wy-
kazata rowniez kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 6,77 min zt, wobec 2,32 min zt w analogicz-
nym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 191,85%. Pozycja ta odzwierciedla skutki bilan-
sowej wyceny posiadanego portfela aktywoéw cyfrowych do wartosci godziwej, zgodnie z przyjeta po-
litykg rachunkowosci.

Strata netto za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku wyniosta 5,66 min zt, wobec 3,50 min zt
straty w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza zwiekszenie straty o 61,70%. Zarzad
podkresla jednak, ze wynik ten pozostaje w istotnym stopniu konsekwencjg bilansowej wyceny akty-
woéw cyfrowych oraz instrumentéw finansowych wykorzystywanych w ramach strategii Active Trea-
sury, a takze kosztow finansowania, z ktérych znaczaca cze$¢ ma charakter niezrealizowany i niego-
towkowy.

Réwnolegle do wykazywanego wyniku ksiegowego Spétka kontynuowata rozwoéj modelu Digital Asset
Treasury Company, zwiekszajgc skale wykorzystania posiadanego portfela aktywéw cyfrowych w dzia-
talnosci operacyjnej. Strategia Spotki zaktada generowanie przychoddw nie tylko poprzez wzrost war-
tosci aktywow, lecz réwniez poprzez ich aktywne wykorzystanie, w szczegdlnosci w obszarze:

e strategii opcyjnych opartych na Bitcoinie,

e dziatalnosci walidacyjnej,

e stakingu,

e programow zapewniania ptynnosci,

e rozwigzan lendingowych oraz ustug infrastruktury blockchain.

Model ten ma na celu stopniowe zwiekszanie udziatu powtarzalnych zrédet przychoddw operacyjnych
przy jednoczesnym utrzymywaniu dtugoterminowej ekspozycji na rynek aktywdw cyfrowych.
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Dominujaca pozycje w strukturze pasywow stanowity zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, kto-
rych wartos$¢ na dzien bilansowy wyniosta 51,84 min zt wobec 76,46 min zt rok wczesniej, co ozna-
cza spadek 0 32,21%. Ich udziat w sumie bilansowej wynidst 64,84%, wobec 98,11% na koniec Il kwar-
tatu 2025 roku, co oznacza zmniejszenie o 33,27 punktu procentowego. Zmiana ta, przy jednoczesnym
znaczagcym wzrosScie kapitatow wiasnych, wskazuje na poprawe struktury kapitatowe] Spotki oraz
zwiekszenie udziatu finansowania kapitatem wtasnym.

Najwiekszg pozycje zobowigzan stanowity zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 37,02 min zi,
odpowiadajace za 46,31% sumy bilansowej, wobec 49,40 min zt rok wczesniej, co oznacza spadek
0 25,06%. Zobowiazania krétkoterminowe wyniosty 13,86 min zt, co stanowito 17,34% pasywdéw ogoé-
tem, wobec 27,05 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek o 48,75%.
Jednoczesnie rozliczenia miedzyokresowe osiggnety poziom 953,5 tys. zt, odpowiadajac
za 1,19% sumy bilansowej, wobec 13,1 tys. zt rok wczesniej, co oznacza wzrost o okoto 7 171,84%.

Zarzad podkresla, ze finansowanie zewnetrzne stanowi integralny element realizowanej strategii
Active Treasury i wykorzystywane jest w celu zarzgdzania portfelem aktywéw cyfrowych, rozwoju in-
frastruktury blockchain oraz budowy dtugoterminowej wartosci dla akcjonariuszy. W modelu Digital
Asset Treasury Company odpowiednio dobrana struktura finansowania stanowi jeden z kluczowych
elementow zwiekszania efektywnosci wykorzystania kapitatu oraz skalowania dziatalnosci.

Struktura pasywéw na dzien 30 wrzesnia 2026 roku pozostaje spdjna z modelem dziatalnosci BTCS S.A.
jako Digital Asset Treasury Company (DATCO). Zwiekszenie udziatu kapitatéw wtasnych w finansowa-
niu dziatalnosci, przy jednoczesnym zmniejszeniu wartos$ci zobowigzan w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego, wskazuje na istotng zmiane struktury finansowania Spotki. Jednoczesnie
ocena jej stabilnosci finansowej wymaga uwzglednienia charakteru zobowigzan, terminéw ich wyma-
galnosci oraz zmiennosci wartosci posiadanych aktywéw cyfrowych.

Warto podkresli¢, ze pomimo wykazanej straty netto za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku,
kapitaty wtasne Spétki utrzymujq sie na poziomie 28,11 min zt i stanowig 35,16% sumy bilansowej.
W pordéwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego ich wartos¢ wzrosta o 1 806,52%, przy
jednoczesnym spadku zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 32,21%. Struktura finansowania,
w ktorej dominujaca cze$¢ zobowigzan stanowiag zobowigzania dtugoterminowe, odpowiada dtugo-
terminowemu charakterowi realizowanej strategii inwestycyjnej opartej na aktywach cyfrowych.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Spoétki za Ill kwartat 2026 r. wraz z danymi porownawczymi za Il kwartat
2025 r. zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Dane wyrazone sg w ztotych polskich (PLN). Przeli-
czenie wybranych pozycji na EUR zostanie zaprezentowane zgodnie z kursami Srednimi NBP w petnym
sprawozdaniu finansowym podlegajgcym badaniu lub przeglagdowi przez biegtego rewidenta za 2026
rok.

Pozycja (w PLN) Il kwartat 2026 Il kwartat 2025
Przychody netto ze sprzedazy 1417 500,00 4 950,00

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 653 280,39 167 143,80
Zysk (strata) brutto 3818 807,81 -1028 314,45
Zysk (strata) netto 3818 807,81 -1028 314,45
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 889 579,72 28 797 264,87
Pozycja (na dzien, w PLN) 30.09.2026 30.09.2025
Aktywa razem 79 943 543,46 77 935 723,97
Kapitat (fundusz) wtasny 28 107 392,95 1474 278,80
Zobowigzania razem 51 836 150,51 76 461 445,17
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Liczba akcji (szt.) 38 434 199 16 000 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 0,73 0,09
Zysk (strata) na akcje (z) 0,10 -0,06

Zysk (strata) na akcje przedstawiono orientacyjnie, dzielgc wynik netto za Ill kwartat przez liczbe akcji na dzien bilansowy. Strata netto nara-
stajgco za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2026 roku w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta -0,15 zt, wobec -0,22 zt w analogicznym
okresie 2025 roku (przy liczbie akcji na dzien bilansowy).

Liczba akcji na dzier 30.09.2026 r. wynosita 38 434 199 szt. i uwzglednia podwyzszenie kapitatu zaktadowego zwigzane z emisjq akcji serii
G. Na dzieri 30.09.2025 r. liczba akcji wynosita 16 000 000 szt. Petne wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR wedfug kursow sred-
nich NBP zostang przedstawione w sprawozdaniu finansowym Spdtki za 2026 rok podlegajgcym badaniu.

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIAtALNOSC EMITENTA W 1Il KWARTALE 2026 R.

Sytuacja ptynnosciowa i struktura finansowania zewnetrznego

Z uwagi na specyfike modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), realizowanego w oparciu
o strategie Active Treasury, klasyczne wskazniki ptynnosci obliczane na podstawie aktywdéw obroto-
wych nie odzwierciedlajg w petni zdolnosci BTCS S.A. do regulowania zobowigzan. Wynika to z faktu,
ze dominujgcym sktadnikiem majatku Spotki sg aktywa cyfrowe klasyfikowane jako inwestycje dtugo-
terminowe, z ktdrych czes$¢ charakteryzuje sie wysokg ptynnoscig rynkowga. Mozliwosc¢ ich wykorzysta-
nia na potrzeby biezgcej ptynnosci zalezy jednak od rodzaju aktywdw, warunkdéw ich zaangazowania
oraz ewentualnych ograniczen wynikajgcych z zawartych umow.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 51,84 min zi,
z czego 37,02 min zt stanowity zobowigzania dtugoterminowe, 13,86 min zt zobowigzania krétkoter-
minowe, natomiast 0,95 min ztstanowity rozliczenia miedzyokresowe. Po wytgczeniu rozliczen miedzy-
okresowych faczna wartos¢ zobowigzan Spoétki wyniosta 50,88 min zt. W poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania zmniejszyta sie 0 32,21%.

Dominujacg pozycje w strukturze zobowigzan stanowity zobowigzania finansowe zwigzane z realizacja
strategii Active Treasury. Pozostatg czes¢ stanowity przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, zobowigzania publicznoprawne oraz inne zobowigzania wynikajgce z biezgcej dziatalnosci ope-
racyjnej Spofki.

Na dzien bilansowy kapitat wtasny Spétki wynosit 28,11 min zt, co odpowiadato 35,16% sumy bilanso-
wej, natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 64,84% pasywéw ogoétem.
W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego kapitaty wtasne wzrosty o 1 806,52%, a ich
udziat w sumie bilansowej zwiekszyt sie z 1,89% do 35,16%, tj. 0 33,27 punktu procentowego. Zmiana
ta odzwierciedla istotne zwiekszenie udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalnosci Spotki.

Zarzad podkresla, ze finansowanie zewnetrzne stanowi integralny element realizowanego modelu
Digital Asset Treasury Company (DATCO) i jest wykorzystywane w ramach strategii Active Treasury
w celu zwiekszania skali dziatalnosci inwestycyjnej oraz efektywnego zarzadzania portfelem aktywéw
cyfrowych. Na dzien 30 wrzes$nia 2026 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity 71,42% tacznej
wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania, co wskazuje na istotny udziat finansowania o dtugo-
terminowym charakterze.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze zasadniczg cze$¢ aktywow Spotki stanowig inwestycje dtugotermi-
nowe, ktérych wartos¢ na dzien bilansowy wyniosta 78,06 min zt, odpowiadajgc 97,64% sumy bilanso-
wej. Obejmujg one przede wszystkim aktywa cyfrowe utrzymywane w ramach strategii Active Trea-
sury. Aktywa te moga by¢ wykorzystywane zaréwno w dziatalnosci inwestycyjnej, jak i operacyjnej,
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w tym w procesach walidacyjnych, stakingowych oraz innych rozwigzaniach zwigzanych z infrastruk-
turg blockchain.

Na dzierr 30 wrzes$nia 2026 roku srodki pieniezne Spotki wynosity 18,4 tys. zt, wobec 6,77 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek o0 99,73%. Jednoczesnie w samym |l kwartale 2026 roku Spétka wyka-
zata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7,89 min zt, wobec
dodatnich przeptywdéw w wysokosci 28,80 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Narastajaco za pierwsze dziewiec¢ miesiecy 2026 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ope-
racyjnej wyniosty -8,15 min zt, wobec 28,69 min zt dodatnich przeptywow w analogicznym okresie
2025 roku. Jednoczesnie Spotka wykazata dodatnie przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w wy-
sokosci 12,14 min zt, przy ujemnych przeptywach netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 4,13
min zt. taczne przeptywy pieniezne netto za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2026 roku wyniosty -
128,9 tys. zt.

Pomimo wykazanej straty netto za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku w wysokosci 5,66 min zi,
Spotka osiggneta w samym Il kwartale zysk netto w wysokosci 3,82 min zt, wobec straty netto w wy-
sokosci 1,03 min zt rok wczesniej. Oznacza to poprawe kwartalnego wyniku finansowego o 4,85 min
zt, odpowiadajgcg okoto 471,37% wartosci straty z analogicznego okresu roku poprzedniego. Wynik
finansowy pozostaje w istotnym stopniu determinowany skutkami wyceny aktywow cyfrowych oraz
instrumentéw finansowych, z ktérych cze$¢ ma charakter niezrealizowany i niegotowkowy.

Zarzad podkresla, ze ocena sytuacji ptynnosciowej BTCS S.A. wymaga uwzglednienia specyfiki
modelu Active Treasury, w szczegélnosci struktury portfela aktywoéw cyfrowych, mozliwosci ich uptyn-
nienia, harmonogramu wymagalnosci zobowigzan oraz dostepnosci zrédet finansowania. Ujemne
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz obnizenie stanu Srodkéw pienieznych na dzien bi-
lansowy wskazujg na znaczenie biezgcego zarzadzania ptynnoscig i strukturg finansowania. Spétka kon-
tynuuje realizacje przyjetej strategii, obejmujacej rozwaj infrastruktury blockchain oraz aktywne zarza-
dzanie i monetyzacje portfela aktywéw cyfrowych, z uwzglednieniem potrzeb ptynnosciowych zwigza-
nych z prowadzong dziatalnoscia.

Charakterystyka kluczowego zobowiazania dtugoterminowego

Najistotniejszym zobowigzaniem dtugoterminowym BTCS S.A. pozostaje zobowigzanie wynikajgce
z Umowy Udostepnienia Aktywow Cyfrowych zawartej z BIOINFO CORPORATION, ktorej szczegé-
towe warunki zostaty przedstawione w raportach biezgcych ESPI oraz wczesniejszych raportach okre-
sowych Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku taczna wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych Spétki
wyniosta 37 019 573,07 zt, wobec 49 400 336,03 zt w analogicznym okresie roku poprzedniego,
co oznacza spadek o 25,06%. Istotnym sktadnikiem tej pozycji pozostaje zobowigzanie wynikajgce
z udostepnienia Spoétce 115 BTC na podstawie umowy zawartej z BIOINFO CORPORATION, ktérego
wartos$¢ bilansowa podlega zmianom w zwigzku z rynkowg wyceng Bitcoina.

Z uwagi na fakt, ze zobowigzanie wynikajgce z Umowy Udostepnienia Aktywow Cyfrowych jest deno-
minowane w jednostkach Bitcoin, jego warto$¢ wyrazona w ztotych polskich podlega okresowym zmia-
nom wynikajgcym z rynkowej wyceny BTC oraz kurséw walutowych. Jednoczesnie odpowiadajgce mu
aktywa cyfrowe stanowig element portfela inwestycyjnego Spétki, wykorzystywanego w ramach reali-
zowanej strategii Active Treasury, obejmujgcej miedzy innymi dziatalno$¢ walidacyjna, stakingowg,
strategie opcyjne oraz uczestnictwo w programach zapewniania ptynnosci.
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W ocenie Zarzgdu powigzanie zobowigzania denominowanego w Bitcoinie z aktywami cyfrowymi
utrzymywanymi przez Spétke moze stanowi¢ forme naturalnego zabezpieczenia ekonomicznego
(natural hedge), poniewaz zmiany wartosci zobowigzania pozostajg w istotnym stopniu powigzane ze
zmianami wartoSci odpowiadajgcej mu ekspozycji na BTC w portfelu Spétki. Mechanizm ten moze
ogranicza¢ ekonomiczny wptyw zmiennosci kursu Bitcoina na sytuacje majgtkowg Spotki, przy czym nie
eliminuje ryzyka zwigzanego z wyceng aktywow, zobowigzan ani warunkami ich wykorzystania.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Udostepnienia Aktywéw Cyfrowych zobowigzanie moze zostaé
rozliczone poprzez zwrot 115 BTC lub poprzez jego konwersje na akcje Spotki, na warunkach okreslo-
nych w dokumentacji transakcyjne;j.

Charakter zobowigzania denominowanego w Bitcoinie oznacza, ze jego rozliczenie nie musi wymagac
bezposredniej zaptaty w walutach tradycyjnych, co moze ograniczad presje na biezgcg ptynnosé gotéw-
kowgq Spotki. Jednoczesnie ewentualny zwrot BTC wymaga utrzymania odpowiedniej ilosci aktywow
cyfrowych lub mozliwosci ich pozyskania, natomiast konwersja na akcje pozostaje uzalezniona od
warunkéw przewidzianych w dokumentacji transakcyjnej.

W ocenie Zarzadu charakter tego zobowigzania pozostaje spéjny z realizowanym modelem dziatalno-
Sci Digital Asset Treasury Company (DATCO), w ktérym zaréwno podstawowe aktywa, jak i czes¢
zrédet finansowania sg powigzane z rynkiem aktywow cyfrowych. Takie rozwigzanie umozliwia reali-
zacje dtugoterminowej strategii inwestycyjnej przy jednoczesnym aktywnym wykorzystaniu portfela
w dziatalnosci operacyjne;j.

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 13,86 min zt obejmowaty
przede wszystkim inne zobowigzania finansowe o wartosci 12 934 435,86 zt. W ich sktad wchodzito
zobowigzanie denominowane w dolarach amerykanskich w kwocie 1 153 000 USD (4 433 169,70 zt
wedtug kursu sredniego NBP na dzien bilansowy), zwigzane z nabyciem tokendw ZIGChain w lutym
2026 roku, oraz pozostate zobowigzania finansowe o wartosci okoto 8,50 min zt, zwigzane z operacjami
realizowanymi w ramach zdecentralizowanych protokotéw finansowych (DeFi).

Pozostatg cze$¢ zobowigzan krotkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (483,6
tys. z1), zobowigzania publicznoprawne (8,6 tys. zt) oraz inne zobowigzania (436,4 tys. zt).

Ocena Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad BTCS S.A. ocenia sytuacje finansowg oraz strukture
finansowania Spétki z uwzglednieniem specyfiki realizowanego modelu Digital Asset Treasury Com-
pany (DATCO), charakteru posiadanych aktywéw cyfrowych, struktury zobowigzan oraz zmiennosci
rynkowej wptywajgcej na wycene portfela inwestycyjnego.

Model Digital Asset Treasury Company (DATCO) realizowany przez Spétke opiera sie na dtugotermi-
nowym zarzgdzaniu portfelem aktywow cyfrowych przy jednoczesnym wykorzystywaniu ich do gene-
rowania przychoddéw z dziatalnosSci operacyjnej, obejmujgcej miedzy innymi staking, dziatalnos¢ wali-
dacyjng, strategie opcyjne, programy zapewniania ptynnosci oraz inne formy monetyzacji aktywow
cyfrowych. Jednoczesnie Spotka rozwija dziatalno$¢ w obszarze infrastruktury blockchain oraz ustug
zwigzanych z technologiami cyfrowymi, dgzac do dywersyfikacji Zrédet osigganych przychodow.
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Na dzier 30 wrzesnia 2026 roku kapitaty wtasne Spoétki wyniosty 28,11 min zt, wobec 1,47 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 1 806,52%. Ich udziat w sumie bilan-
sowej osiggnat 35,16%, przy jednoczesnym zmniejszeniu wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigza-
nia 0 32,21% rok do roku. Zmiany te wskazujg na zwiekszenie udziatu kapitatu wtasnego w finansowa-
niu dziatalnosci Spoéfki.

Pomimo wykazanej straty netto za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku w wysokosci 5,66 min zi,
Spotka osiggneta w samym Il kwartale 2026 roku zysk netto w wysokosci 3,82 min zt, wobec straty
netto wynoszacej 1,03 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to poprawe kwar-
talnego wyniku finansowego o okoto 4,85 min zt. Wyniki ksiegowe pozostajg w znacznym stopniu uza-
leznione od zmian wyceny aktywdéw cyfrowych oraz instrumentéw finansowych, ktére nie zawsze prze-
ktadajg sie bezposrednio na przeptywy pieniezne.

Jednoczesnie Zarzad uwzglednia w ocenie sytuacji finansowej ujemne przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku w wysokosci 8,15 min zt oraz
zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych na dzien bilansowy. Okolicznosci te wskazujg na istotne
znaczenie aktywnego zarzadzania ptynnoscia, dostepnoscig aktywow cyfrowych oraz harmonogramem
regulowania zobowigzan.

Zarzad na biezgco monitoruje poziom ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny aktywdw cyfrowych,
strukturg finansowania, ptynnosciag rynku oraz zobowigzaniami denominowanymi w aktywach cyfro-
wych. Szczegdlne znaczenie w tym zakresie ma utrzymywanie odpowiedniej relacji pomiedzy aktywami
Spotki, terminami wymagalnosci zobowigzan oraz mozliwoscig pozyskiwania srodkow na realizacje bie-
z3cych potrzeb operacyjnych.

W ocenie Zarzgdu realizowany model Active Treasury pozostaje podstawg dalszego rozwoju BTCSS.A.,
obejmujacego aktywne zarzgdzanie portfelem aktywoéw cyfrowych, rozwdj infrastruktury blockchain
oraz zwiekszanie udziatu powtarzalnych zrédet przychoddéw. Jednoczesnie dalsza realizacja strategii
wymaga konsekwentnego monitorowania ryzyka finansowego, utrzymywania odpowiedniej elastycz-
nosci w zarzadzaniu aktywami oraz dostosowywania struktury finansowania do zmieniajgcych sie wa-
runkéw rynkowych.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej BTCS S.A.

Na dzien Na dzien
30.09.2026 30.09.2025
1  Wskazniki charakteryzujace optacalnos¢ dziatalnosci
1.1. | Rentownos¢ majatku -7,08% -4,49%
wynik finansowy netto / suma aktywow
1.2. Rentownos¢ kapitatéw wtasnych -20,14% -237,44%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
Rentownos$¢ netto sprzedazy
1.3. | wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towa- -136,28% -261,93%
réw
Rentownos¢ brutto sprzedazy
1.4. | wynik na sprzedazy produktéw i towardw / przychody netto ze sprze- 12,39% -63,06%
dazy produktéw i towardéw
2 Wskazniki charakteryzujace ptynnos¢ finansowa
2 1. | Ptynnosé - wskaénik ptynnosci | 0,14 0,26
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
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2 7. | Ptynnosé - wskaznik ptynnosci Il 014 026
aktywa obrotowe ogdétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci Ill

2.3. | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkotermi- 0,00* 0,25
nowe
2 4. | Ptynnoéé dtugoterminowa 1,57 1,02

aktywa ogoétem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe

3 Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem

Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt.dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/przychdd netto ze
sprzedazy produktow i towardw (w dniach)

3.1 36 1

Szybkos¢ sptaty zobowigzan

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie / wartos¢
sprzedanych towaréw i materiatéw + koszty wytworzenia sprzeda-
nych produktéw (w dniach)

3.2. n/d* 12

Szybkos¢ obrotu zapaséw
3.3, | zapasy x ilo$¢ dni w okresie / warto$¢ sprzedanych towarow i mate-
riatéw + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

n/d* 0

z wytgczeniem zaliczek na dostawy n/d* 0

4 Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnosc kapitatu

4.1. | Wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach) -4,97 0,42
kapitat wtasny / zysk netto

4.2. | Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym 35,16% 1,89%
kapitat wtasny / aktywa ogdtem

4.3. | Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 36,01% 2,08%
kapitat wtasny / aktywa trwate

Trwatos¢ struktury finansowania
4.4. | kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtugoter- 81,47% 65,28%
minowe / suma pasywow

5 Wskazniki aktywow netto

5.1. | Aktywa netto 2810739295 | 1474278,80
aktywa ogotem - zobowigzania ogétem

5 7. | Wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji 24,75% 4,39%
otrzymane nagrody /aktywa netto

*n/d — wskaznik niemozliwy do obliczenia ze wzgledu na zerowa wartosé mianownika w przyjetym wzorze kalkulacyjnym.

*WskazZnik ptynnosci natychmiastowej zaprezentowany jako 0,00 jest wynikiem zaokrgglenia do dwdch miejsc po przecinku, a nie faktycz-
nie zerowego poziomu srodkow pienieznych.

Pierwsze dziewieé miesiecy 2026 roku stanowito okres dalszej realizacji strategii Active Treasury oraz
rozwoju modelu dziatalnosci BTCS S.A. jako Digital Asset Treasury Company (DATCO), opartego na
aktywnym zarzadzaniu portfelem aktywow cyfrowych. Prezentowane wskazniki finansowe odzwiercie-
dlajg biezacg dziatalnos¢ Spoétki przy istotnym wptywie czynnikdw rynkowych, w szczegdlnosci zmian
wyceny aktywow cyfrowych oraz zobowigzan denominowanych w Bitcoinie.

Wskazniki charakteryzujgce optacalnosé dziatalnosci pozostajg na poziomach ujemnych, co wynika
przede wszystkim z ujemnego wyniku netto za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku. Rentowno$¢
majatku wyniosta -7,08% wobec -4,49% rok wczesniej, co oznacza pogorszenie o 2,59 punktu procen-
towego, natomiast rentowno$¢ kapitatow wtasnych uksztattowata sie na poziomie -20,14% wobec -
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237,44% w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza poprawe o 217,30 punktu procento-
wego. Poprawa wskaznika rentownosci kapitatéw witasnych wynika przede wszystkim ze znaczgcego
wzrostu wartosci kapitatoéw wtasnych Spétki, przy jednoczesnym utrzymywaniu sie ujemnego wyniku
finansowego netto.

Wskazniki rentownosci sprzedazy odzwierciedlajg poprawe efektywnosci podstawowej dziatalnosci
operacyjnej. Rentownos¢ brutto sprzedazy osiggneta dodatni poziom 12,39%, wobec -63,06% rok
wczesniej, co oznacza poprawe o 75,45 punktu procentowego. Rentownosc netto sprzedazy wyniosta
-136,28% wobec -261,93% w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza poprawe o 125,65
punktu procentowego. Wskaznik ten pozostaje jednak pod istotnym wptywem dziatalnosci finansowe;j
oraz bilansowej wyceny aktywow cyfrowych i zobowigzan denominowanych w Bitcoinie.

Wskazniki ptynnosci finansowej na dziert 30 wrzesnia 2026 roku wyniosty 0,14 zaréwno dla wskaznika
ptynnosci biezgcej, jak i podwyzszonej, wobec 0,26 rok wczesniej. Oznacza to spadek obu wskaznikow
0 46,15%. Jednoczesnie wskaznik ptynnosci natychmiastowej wynidst 0,00, wobec 0,25 w analogicz-
nym okresie roku poprzedniego, co odzwierciedla istotne zmniejszenie stanu Srodkdéw pienieznych na
dzien bilansowy.

Zarzad podkresla, ze klasyczne wskazniki ptynnosci majg ograniczong wartos¢ analityczng w przypadku
modelu dziatalnosci Spatki. Istotna czes¢ portfela aktywdw cyfrowych, pomimo ich klasyfikacji bilanso-
wej jako aktywa trwate, moze charakteryzowac sie wysokg ptynnoscig rynkowa. Mozliwos¢ wykorzy-
stania tych aktywéw do regulowania zobowigzan zalezy jednak od rodzaju aktywow, warunkdéw ich
zaangazowania oraz biezgcej sytuacji rynkowej. Z tego wzgledu ocena ptynnosci Spotki wymaga
uwzglednienia zaréwno klasycznych wskaznikéw bilansowych, jak i rzeczywistej dostepnosci aktywow
cyfrowych oraz harmonogramu wymagalnosci zobowigzan.

Wskaznik ptynnosci dtugoterminowej uksztattowat sie na poziomie 1,57 wobec 1,02 rok wczesniej,
co oznacza wzrost 0 53,92%. Wskaznik ten odzwierciedla zwiekszenie relacji wartosci aktywow Spoéfki
do sumy zobowigzan krétko- i dtugoterminowych, przy jednoczesnym utrzymywaniu znaczgcego
udziatu aktywow cyfrowych w strukturze majatku.

Wskazniki efektywnosci gospodarowania majgtkiem pozostajg ograniczone w interpretacji z uwagi na
specyfike dziatalnosci Spoétki oraz brak dziatalnosci produkcyjnej i handlowej wymagajacej utrzymywa-
nia zapasow. Cykl rotacji naleznosci wyniést 36 dni, wobec 1 dnia rok wczeséniej, co odzwierciedla
zmiane struktury naleznosci oraz rozliczen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig operacyjna.

Wskazniki szybkosci sptaty zobowigzan oraz szybkosci obrotu zapaséw za Il kwartat 2026 roku nie
zostaty wyliczone, poniewaz w przyjetej metodologii ich kalkulacji mianownik wynosi zero.
W zwigzku z tym w tabeli wskaznikow finansowych zaprezentowano dla tych pozycji oznaczenie ,,n/d”
(nie dotyczy). Brak mozliwosci wyliczenia tych wskaznikéw wynika ze specyfiki prowadzonej dziatalno-
$ci oraz struktury rachunku zyskéw i strat i nie powinien by¢ interpretowany jako pogorszenie efektyw-
nosci gospodarowania majgtkiem.

W obszarze struktury finansowania widoczny jest istotny wzrost udziatu kapitatéw wtasnych. Wskaznik
pokrycia majatku kapitatem wtasnym wynidst 35,16% wobec 1,89% rok wczesniej, co oznacza
poprawe o 33,27 punktu procentowego, natomiast wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
wtasnym uksztattowat sie na poziomie 36,01%, wobec 2,08% w analogicznym okresie roku poprzed-
niego, co oznacza poprawe o 33,93 punktu procentowego.
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Wskaznik trwatosci struktury finansowania osiggnat 81,47%, wobec 65,28% rok wczesniej, co oznacza
wzrost 0 16,19 punktu procentowego. Zmiana ta wskazuje na zwiekszenie udziatu kapitatow wtasnych
oraz finansowania dtugoterminowego w strukturze pasywéw Spéfki.

Wskaznik zwrotu kapitatu wtasnego wyniost -4,97 roku, wobec -0,42 roku w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Ze wzgledu na ujemny wynik finansowy netto w obu analizowanych okresach
wskaznik ten nie pozwala na wyznaczenie rzeczywistego okresu zwrotu kapitatu wtasnego i ma ograni-
czong wartos¢ interpretacyjna.

Na dziert 30 wrze$nia 2026 roku aktywa netto Spotki wyniosty 28,11 min zt, wobec 1,47 min zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost o 1 806,52%. Wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji osiggnat
poziom 24,75%, wobec 4,39% w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza poprawe
0 20,36 punktu procentowego. Wskaznik ten odzwierciedla znaczenie dziatalnosci walidacyjnej jako
jednego z elementow modelu generowania wartosci przez Spotke.

Podsumowujac, wskazniki finansowe za pierwsze dziewieé¢ miesiecy 2026 roku odzwierciedlajg specy-
fike dziatalnosci BTCS S.A. prowadzonej w modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO). W anali-
zowanym okresie odnotowano istotng poprawe struktury kapitatowej, wzrost wartosci aktywow netto
oraz poprawe wybranych wskaznikdw rentownosci. Jednoczesnie utrzymujace sie ujemne wskazniki
rentownosci oraz niski poziom klasycznych wskaznikdéw ptynnosci wskazujg na koniecznos¢ dalszego
monitorowania sytuacji finansowej Spoéfki.

W konsekwencji tradycyjne wskazniki rentownosci, ptynnosci i efektywnosci gospodarowania majat-
kiem wymagajg uzupetniajgcej interpretacji w kontekscie struktury bilansu, przeptywdw pienieznych,
dostepnosci posiadanych aktywéw cyfrowych oraz charakteru prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej
i infrastrukturalnej zwigzanej z technologig blockchain.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres za okres
Lo wyszczegolnienie 01.07.2026 - | 01.07.2025-
30.09.2026 30.09.2025
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -7 889 579,72 | 28797 264,87
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 | -70 684 079,18
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 7798235,64 | 48655 580,00

W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci opera-
cyjnej w wysokosci 7,89 min zt, wobec dodatnich przeptywéw w wysokosci 28,80 min zt w analogicz-
nym okresie 2025 roku. Oznacza to pogorszenie wyniku przeptywéw operacyjnych o 36,69 min zt oraz
zmiane ich salda z dodatniego na ujemne. Jednoczesnie Spoétka osiggneta zysk netto w wysokosci 3,82
min zt, co wskazuje na istotng rdoznice pomiedzy wynikiem ksiegowym a przeptywami pienieznymi w
analizowanym okresie. Rdznica ta pozostaje zwigzana miedzy innymi z niegotdwkowym charakterem
czesci operacji dotyczacych wyceny aktywow cyfrowych i instrumentéw finansowych oraz korektami
uwzglednianymi w rachunku przeptywdw pienieznych sporzgdzanym metoda posrednia.
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W analizowanym okresie Spétka nie odnotowata przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci inwe-
stycyjnej. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 0,00 zt, wobec ujemnych
przeptywow w wysokosci 70,68 mlin zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to zmiane
salda przeptywéw inwestycyjnych o 70,68 min zt. W Il kwartale 2026 roku w rachunku przeptywoéw
pienieznych nie wykazano wydatkow inwestycyjnych, podczas gdy w analogicznym okresie 2025 roku
odnotowano znaczgce wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig inwestycyjna.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 7,80 min zt, wobec
48,66 min zt w Il kwartale 2025 roku, co oznacza spadek o 83,97%. Dodatnie saldo wynikato przede
wszystkim z pozostatych wptywow finansowych w wysokosci 8,10 min zt, przy jednoczesnych wydat-
kach finansowych na poziomie 309,7 tys. zt. Prezentowane przeptywy zwigzane byty m.in. z operacjami
finansowania realizowanymi w ramach strategii Active Treasury, obejmujgcymi wykorzystanie
aktywow cyfrowych w zdecentralizowanych protokotach finansowych (DeFi). Dodatnie przeptywy
finansowe w znacznym stopniu réwnowazyty ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w analizo-
wanym kwartale.

taczne przeptywy pieniezne netto Spotki w Il kwartale 2026 roku wyniosty -91,3 tys. zt, wobec dodat-
nich przeptywoéw w wysokosci 6,77 min zt rok wczesniej. Oznacza to pogorszenie salda o 6,86 min zt.
Na dzier 30 wrzesnia 2026 roku srodki pieniezne Spétki wyniosty 18,4 tys. zt, wobec 6,77 min zt na
koniec Il kwartatu 2025 roku, co oznacza spadek 0 99,73%.

Struktura przeptywéw pienieznych w Il kwartale 2026 roku odzwierciedla specyfike modelu dziatalno-
$ci Digital Asset Treasury Company (DATCO), w ktérym istotng role odgrywajg operacje zwigzane
z aktywami cyfrowymi oraz ich wyceng bilansowg. Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej zostaty
w znacznej czesci zrwnowazone dodatnimi przeptywami z dziatalnosci finansowej, przy jednoczesnym
braku wydatkdw wykazanych w dziatalnosci inwestycyjnej.

Zarzad podkresla, ze w modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO) analiza rachunku przepty-
wow pienieznych powinna by¢ prowadzona tgcznie z analizg bilansu oraz struktury aktywéw. Znaczaca
cze$¢ wartosci ekonomicznej Spotki koncentruje sie bowiem w portfelu aktywéw cyfrowych ujmowa-
nych jako inwestycje dtugoterminowe, ktdrych zmiany wartosci wynikajgce z wyceny bilansowej nie
powodujg bezposrednio przeptywow pienieznych.

Jednoczesnie ujemne przeptywy operacyjne nie oznaczajg automatycznie ujemnego wyniku finanso-
wego, czego potwierdzeniem jest osiggniecie przez Spétke dodatniego wyniku netto w wysokosci 3,82
min zt w Il kwartale 2026 roku. Rozbieznos¢ pomiedzy wynikiem netto a przeptywami operacyjnymi
wskazuje na koniecznos$¢ uwzgledniania niegotéwkowych skutkdw wyceny aktywéw i zobowigzan,
zmian kapitatu obrotowego oraz pozostatych korekt prezentowanych w rachunku przeptywéw pieniez-
nych.

W ramach realizacji strategii Active Treasury Spétka kontynuowata rozwdj dziatalnosci zwigzanej
z aktywnym wykorzystaniem posiadanego portfela aktywdow cyfrowych, obejmujacej w szczegdlnosci
strategie opcyjne, dziatalnos¢ walidacyjng i stakingowg, mechanizmy lendingowe, programy zapewnia-
nia ptynnosci oraz rozwdéj infrastruktury blockchain. Dziatania te stanowig element modelu bizneso-
wego ukierunkowanego na generowanie przychodow z aktywow cyfrowych przy jednoczesnym utrzy-
mywaniu dtugoterminowej ekspozycji na rynek.

Podsumowujac, rachunek przeptywow pienieznych za lll kwartat 2026 roku wskazuje na ujemne saldo
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7,89 min zt, przy jednoczesnych dodatnich przeptywach finan-
sowych na poziomie 7,80 min zt. Zarzad podkresla, ze dalsza realizacja strategii Active Treasury
wymaga biezgcego monitorowania przeptywdéw pienieznych, dostepnosci aktywow cyfrowych oraz
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struktury finansowania, z uwzglednieniem zmiennosci rynkowe;j i charakteru prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjne;j.

Wyniki sprzedazowe Spétki w Il kwartale 2026 r.

W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. osiggneta przychody netto ze sprzedaiy i zrbwnane z nimi
w wysokosci 1,42 min zt, wobec 4,95 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co ozna-
cza wzrost o 28 536,36% rok do roku. Tak wysoka dynamika wynika przede wszystkim z niskiej bazy
porownawczej zwigzanej z transformacjg modelu biznesowego Spétki w 2025 roku oraz zwiekszenia
skali dziatalnosci ustugowej. Wzrost przychoddéw odzwierciedla rozwéj dziatalnosci operacyjnej prowa-
dzonej rownolegle z realizacjg strategii Digital Asset Treasury Company (DATCO).

Jednoczesnie dziatalnos$¢ sprzedazowa nie stanowi podstawowego obszaru generowania wartosci dla
Spotki, co pozostaje zgodne z przyjety strategig koncentracji na zarzadzaniu portfelem aktywéw finan-
sowych, w szczegdlnosci aktywow cyfrowych, realizowang w ramach modelu Active Treasury.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 0,99 min zt, wobec 0,15 min zt rok wczesniej, co ozna-
cza wzrost 0 554,17%. Zwiekszenie kosztow towarzyszyto rozwojowi dziatalnosci ustugowej oraz utrzy-
mywaniu zaplecza organizacyjnego i technologicznego niezbednego do realizacji strategii Spotki. Po-
mimo wzrostu kosztdw operacyjnych Spotka osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 427,84 tys. zt,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci
146,33 tys. zt. Oznacza to poprawe wyniku ze sprzedaizy o 574,18 tys. zt, odpowiadajgca
okoto 392,37% wartosci straty z okresu poréwnawczego, oraz przejscie od straty do zysku na podsta-
wowej dziatalnosci operacyjnej.

Istotny wpltyw na wynik dziatalnosci operacyjnej miaty réwniez pozostate przychody operacyjne
w wysokosci 225,44 tys. zt, wobec 631,25 tys. zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 64,29%. Jedno-
cze$nie pozostate koszty operacyjne wyniosty jedynie 2,57 zt, wobec 317,77 tys. zt w Il kwartale 2025
roku, co oznacza spadek o blisko 100%. W efekcie Spdtka osiggneta dodatni wynik z dziatalnosci ope-
racyjnej w wysokosci 653,28 tys. zt, wobec 167,14 tys. zt zysku operacyjnego w analogicznym okresie
roku poprzedniego, co oznacza wzrost o0 290,85%.

Zarzad podkresla, ze osiggniecie dodatniego wyniku zaréwno na poziomie sprzedazy, jak i dziatalnosci
operacyjnej wskazuje na poprawe rentownosci podstawowej dziatalnosci Spotki w analizowanym okre-
sie. Rentownos¢ sprzedazy, mierzona relacja wyniku ze sprzedazy do przychodéw netto ze sprze-
dazy, wyniosta 30,18%, wobec ujemnej rentownosci w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jed-
noczesnie obecny poziom przychoddéw oraz wynikow sprzedazowych nalezy ocenia¢ w kontekscie do-
celowego modelu dziatalnosci BTCS S.A., w ktdrym dziatalno$¢ operacyjna petni funkcje uzupetniajgca
wobec dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zwigzanej z zarzgdzaniem portfelem aktywow cyfrowych
oraz ich aktywng monetyzacja.

Il kwartat 2026 roku charakteryzowat sie dalszym rozwojem dziatalnosci operacyjnej Spotki w ramach
przyjetego modelu biznesowego. Osiggniete wyniki sprzedazowe odzwierciedlajg zwiekszenie skali
Swiadczonych ustug oraz dziatalnosci prowadzonej w obszarze technologii cyfrowych, infrastruktury
blockchain i doradztwa. W pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego widoczna jest
istotna zmiana skali dziatalnosci sprzedazowej, wynikajaca z transformacji profilu biznesowego BTCS
S.A. przeprowadzonej w 2025 roku.

Zarzad BTCS S.A. wskazuje, ze ocena wynikow sprzedazowych i perspektyw dziatalnosci Spotki powinna
uwzgledniad specyfike realizowanej strategii Active Treasury, w ktdrej istotng role odgrywajg wyniki
dziatalnosci finansowej, wartos$¢ zarzadzanego portfela aktywow cyfrowych oraz efektywnos¢ ich
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wykorzystania. Jednoczesnie analiza dziatalnosci operacyjnej powinna by¢ prowadzona tacznie z oceng
przeptywdw pienieznych oraz struktury finansowania. W 1ll kwartale 2026 roku, pomimo osiggniecia
dodatniego wyniku ze sprzedazy oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej, Spotka wykazata ujemne prze-
ptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7,89 min zt, co wskazuje na istotne
réznice pomiedzy wynikiem ksiegowym a przeptywami pienieznymi.

Podsumowujac, Il kwartat 2026 roku przyniést wzrost przychodéw ze sprzedazy o 28 536,36%, wzrost
wyniku z dziatalnosci operacyjnej 0 290,85% oraz osiggniecie dodatniego wyniku ze sprzedazy w wy-
sokosci 427,84 tys. zt, wobec straty w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyniki te wskazujg na
rozwoj dziatalnosci ustugowej Spotki, prowadzonej réwnolegle z realizacjg modelu Digital Asset Trea-
sury Company (DATCO). Strategia Active Treasuryzaktada integracje funkcji inwestycyjnej oraz opera-
cyjnej portfela aktywdw, co w ocenie Zarzadu stanowi podstawe budowy dtugoterminowej wartosci
Spotki dla jej akcjonariuszy.

Kluczowe wskazniki dla spotek typu DATCO (Digital Asset Treasury Company)

Tradycyjne wskazniki finansowe, takie jak rentowno$¢ sprzedazy czy rotacja zapaséw, majg ograni-
czong wartos¢ analityczng dla spétek funkcjonujacych w modelu Digital Asset Treasury Company
(DATCO). Miedzynarodowy rynek wypracowat zestaw wskaznikéw dedykowanych tego typu podmio-
tom, ktére w bardziej adekwatny sposdb odzwierciedlajg specyfike dziatalnosci opartej na zarzadzaniu
portfelem aktywow cyfrowych oraz ich aktywnym wykorzystaniu do generowania wartosci.

W celu zwiekszenia poréwnywalnosci z miedzynarodowymi podmiotami dziatajgcymi w modelu
treasury opartym na aktywach cyfrowych (m.in. Strategy, Metaplanet, Semler Scientific czy LM Fun-
ding America), BTCS S.A. prezentuje wybrane wskazniki charakterystyczne dla sektora DATCO. Stano-
wig one uzupetnienie klasycznej analizy finansowej i pozwalajg lepiej ocenié efektywnosc¢ zarzadzania
portfelem aktywéw cyfrowych oraz realizacje strategii Active Treasury

Wskaznik Wartos¢ 30.09.2026 r. Definicja

Liczba BTC w portfelu* 202,27014219 BTC taczna ekspozycja Spotki na
Bitcoin

Wartos¢ portfela BTC (PLN) 65112 624,59 zt taczna warto$¢ ekspozycji

Spoétki na Bitcoin wedtug
wyceny bilansowej na dzien

30.09.2026r.

Udziat BTC w portfelu aktywow cyfro- | 83,51% Udziat wartosci ekspozycji

wych na Bitcoin w wartosci port-
fela aktywow cyfrowych

BTC na akcje (BTC/share) 0,00000526BTC Liczba BTC / liczba akcji w
obrocie (38 434 199)

NAV (aktywa netto) na akcje 0,73 zt Aktywa netto (28,11 min) /
liczba akcji

Stosunek aktywow cyfrowych do zo- | 1,50x Portfel aktywow cyfrowych

bowigzan (77,97 min) / zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania
(51,84 min)

Operacyjny CF / wynik netto -7,89 min zt/ +3,82 min zt Poréwnanie  przeptywéw

pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej z wynikiem
netto, obrazujace wptyw
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pozycji niegotéwkowych na
wynik finansowy.

Najistotniejszymi wskaznikami wykorzystywanymi do oceny dziatalnosci spétek typu Digital Asset Tre-
asury Company (DATCO) pozostajg wielkos¢ i struktura portfela aktywow cyfrowych, ekspozycja na
Bitcoin przypadajaca na jedng akcje (BTC/share), wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na jedng akcje
(NAV/share) oraz efektywnos$¢ monetyzacji zarzadzanego portfela aktywow cyfrowych. Wskazniki te
pozwalajg na bardziej kompleksowg ocene modelu dziatalnosci Spéfki niz klasyczne mierniki rentow-
nosci stosowane w przedsiebiorstwach prowadzacych dziatalnos$¢ produkcyjng lub handlowa.

Wedtug zestawienia technicznego na dzier 30 wrzesnia 2026 roku taczna ekspozycja na Bitcoin
wynosita 202,27014219 BTC, obejmujac Bitcoiny oraz aktywa reprezentujace ekspozycje na Bitcoin
w innych ekosystemach blockchain, w tym WBTC i c¢BTC/BTCB. tgczna warto$¢ tych pozycji
wynosita 65,11 min zt, co stanowito 83,51% wartosci portfela aktywow cyfrowych Spétki. Pozostata
czes$¢ portfela stanowity przede wszystkim tokeny CORE oraz ZIGChain, wykorzystywane zaréwno jako
aktywa inwestycyjne, jak i w dziatalnosci operacyjnej obejmujgcej walidacje sieci blockchain, staking
oraz pozostate ustugi infrastruktury blockchain.

Na dzien bilansowy wskaznik BTC na akcje (BTC/share), obliczony na podstawie tgcznej ekspozycji wy-
kazanej w zestawieniu technicznym, wyniést 0,00000526 BTC, natomiast wartos¢ aktywdw netto przy-
padajaca na jedng akcje (NAV/share) osiggneta poziom 0,73 zt, wobec 0,47 zt na koniec Il kwartatu
2026 roku. Oznacza to wzrost wartosci NAV/share o okoto 54,7% w stosunku do poprzedniego kwar-
tatu.

Relacja wartosci portfela aktywow cyfrowych do zobowigzan i rezerw na zobowigzania wyniosta 1,50x,
wobec 1,43x na koniec Il kwartatu 2026 roku. Oznacza to zwiekszenie wartosci portfela aktywéw cy-
frowych przypadajgcej na jednostke zobowigzan i rezerw oraz odzwierciedla zmiane struktury bilanso-
wej Spotki.

Istotnym uzupetnieniem oceny dziatalnosci pozostaje relacja operacyjnych przeptywdéw pienieznych
do wyniku netto. W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7,89 min zi, przy jednoczesnym zysku netto wynoszacym 3,82
min zt. Rdznica pomiedzy tymi pozycjami wyniosta 11,71 min zt i odzwierciedla wptyw korekt prezen-
towanych w rachunku przeptywdéw pienieznych sporzgdzanym metodg posrednia, obejmujgcych mie-
dzy innymi pozycje niegotdwkowe oraz zmiany zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.

W konsekwencji dodatni wynik netto nie oznacza automatycznie dodatnich przeptywdw pienieznych.
W przypadku dziatalnosci prowadzonej w modelu DATCO szczegdlne znaczenie ma uwzglednienie za-
rowno skutkéw bilansowej wyceny aktywow cyfrowych i instrumentéw finansowych, jak rowniez bie-
zacych przeptywoéw Srodkéw pienieznych oraz dostepnosci aktywow wykorzystywanych w realizowa-
nej strategii.

Struktura portfela aktywow cyfrowych Spétki

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r.

Na dzien 12 listopada 2026 r.

ALT Coins ALT Coins w PLN CORE w PLN
99 379 223,052600 12 842 257,58 0,00

BTC BTC w PLN BTC w PLN
202,2701422 65112 624,59 58 502 783,89
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uUsDC USDC w PLN USDC w PLN

1 605,3085 6172,24 6 273,99

USDT USDT w PLN USDT w PLN

1061,9813 4 083,21 4 148,58

ETH ETH w PLN ETH w PLN

0,2321 2 395,49 1 865,22
ZIGChain w PLN
4 593 734,59

Wartos¢ tokendw CORE na dzieri 30 wrzesnia 2026 roku zostata przedstawiona zgodnie z wycenq bilansowq na ten dzier. W aktualizacji
portfela na dzieri 12 listopada 2026 roku wartos¢ tokenéw CORE wynosi 0,00 zt, w zwiqzku z decyzjq Zarzqdu z dnia 2 listopada 2026 roku o
dokonaniu odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Odpis ten obcigzy wynik finansowy IV kwartatu 2026 roku i nie wptywa
na dane finansowe prezentowane na dzieri 30 wrzesnia 2026 roku.

Na dzier 30 wrzesnia 2026 roku portfel aktywow cyfrowych BTCS S.A. obejmowat przede wszyst-
kim Bitcoin, stanowigcy podstawowe aktywo strategiczne Spétki oraz fundament realizowanej strate-
gii Active Treasury. Wedtug zestawienia technicznego tgczna ekspozycja na Bitcoin, obejmujaca réw-
niez jego reprezentacje w innych ekosystemach blockchain, wynosita 202,2701422 BTC, o wartosci bi-
lansowej 65 112 624,59 zt. Stanowito to 83,51% wartosci portfela aktywow cyfrowych.

Istotnym elementem portfela byly réwniez aktywa infrastrukturalne obejmujgce 68 261 407,9226
tokenow CORE oraz 31 117 815,13 tokendéw ZIGChain, ktérych taczna wartosé bilansowa na dzien 30
wrzes$nia 2026 roku wynosita 12 842 257,58 zt. Wartos¢ tokendw CORE wynosita 6 051 692,35 zt, na-
tomiast tokendéw ZIGChain 6 790 565,23 zt. Aktywa te petnig zaréwno funkcje inwestycyjna, jak i ope-
racyjng, wspierajgc rozwoj dziatalnosci infrastruktury blockchain, w szczegdlnosci poprzez dziatalnosé
walidacyjng, staking oraz pozostate ustugi $wiadczone w ramach ekosystemow blockchain.

Tokeny CORE objete sg umowg zawartg z Core Foundation (Transition Services Agreement), na pod-
stawie ktdrej Core Foundation zobowigzata sie do utrzymywania wartosci pakietu tokenéw CORE po-
siadanych przez Spotke na poziomie nie nizszym niz 2 550 000 USD, w drodze comiesiecznych uzupet-
nien (top-up) dokonywanych w przypadku spadku wartosci pakietu ponizej tego progu na koniec da-
nego miesigca, o czym Spotka informowata raportem biezgcym ESPI nr 1/2026.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w raporcie okresowym za Il kwartat 2026 roku uzupetnienia
za styczen i luty 2026 roku zostaty wykonane w terminie, natomiast uzupetnienie za marzec 2026 roku
zostato wykonane czesciowo. Spoétka informowata réwniez o opdznieniach w realizacji kolejnych uzu-
petnien oraz o prowadzeniu dialogu z Core Foundation w celu rozwigzania zaistniatej sytuacji i ochrony
intereséw Spofki.

Na dziert 30 wrzesnia 2026 roku wartos¢ bilansowa pakietu 68 261 407,9226 tokenéw CORE wyno-
sita 6 051 692,35 zt, co odpowiadato okoto 1,57 min USD wedtug kursu USD/PLN zastosowanego na
dzien bilansowy. Wartos¢ ta pozostawata ponizej umownego progu 2,55 min USD. Réznica wynosita
okoto 0,98 min USD.

Spoétka uwzglednia w swojej ocenie ryzyka zwigzanego z tokenami CORE zaréwno zmiennos$¢ ich
wyceny rynkowej, jak i terminowos¢ realizacji zobowigzan umownych przez Core Foundation.
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Jak zostato juz wspomniane, Zarzad Spoétki podjat w dniu 2 listopada 2026 roku decyzje o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci catosci posiadanych tokenéw CORE do kwoty
zero. Wartos$¢ bilansowa tokendéw CORE na dzien 30 wrzesnia 2026 roku prezentowana w niniejszym
raporcie nie uwzglednia tego odpisu; jego skutki opisano w czesci Zdarzenia po dniu bilansowym.

Portfel aktywéw cyfrowych obejmowat ponadto1l 605,3085 USDCo wartosci6 172,24 ztoraz
1 061,9813 USDT o wartosci 4 083,21 zt. taczna wartosé tych aktywow wynosita 10 255,45 zt. Spétka
posiadata réwniez 0,2321 ETH o wartosci 2 395,49 zt. Aktywa te stanowig uzupetnienie portfelai moga
by¢ wykorzystywane w biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz rozliczeniach prowadzonych na rynku
aktywow cyfrowych.

Struktura portfela potwierdza koncentracje BTCS S.A. na Bitcoinie jako podstawowym aktywie strate-
gicznym, przy jednoczesnym utrzymywaniu ekspozycji na wybrane projekty infrastrukturalne wspiera-
jace rozwaj technologii blockchain oraz umozliwiajgce generowanie dodatkowych zrédet przychodéw
w ramach realizowanej strategii Digital Asset Treasury Company (DATCO).

Zarzad podkresla, ze dywersyfikacja czesci portfela poprzez tokeny infrastrukturalne ma charakter
komplementarny wobec strategii skoncentrowanej na Bitcoinie i stuzy przede wszystkim zwiekszaniu
mozliwosci operacyjnego wykorzystania aktywow cyfrowych, w tym generowaniu przychodoéw z dzia-
talnosci walidacyjnej, stakingowej, programoéw zapewniania ptynnosci oraz innych ustug infrastruktury
blockchain.

Na dzien 12 listopada 2026 roku, tj. na dzien publikacji niniejszego raportu, Spétka przedstawia
informacyjng aktualizacje wyceny portfela aktywdéw cyfrowych, sporzagdzong na podstawie kurséw
zamkniecia z dnia 11 listopada 2026 roku publikowanych przez CoinGecko (wedtug czasu UTC), z zasto-
sowaniem $redniego kursu USD/PLN wynoszgcego 3,9099 zt, zgodnie z tabelg nr 219/A/NBP/2026
z dnia 10 listopada 2026 roku.

W aktualizacji uwzgledniono decyzje Zarzadu z dnia 2 listopada 2026 roku o dokonaniu odpisu aktuali-
zujgcego wartosc posiadanych tokendw CORE do zera, o ktdrej Spotka informowata raportem biezgcym
ESPI nr 32/2026.

Aktualizacja ma charakter informacyjny i nie wptywa na wartosci bilansowe aktywéw cyfrowych wyka-
zane na dzien 30 wrzes$nia 2026 roku. Aktualizacje sporzadzono dla ilosci aktywéw cyfrowych wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2026 roku; pozycja BTC obejmuje zatem réwniez 100 BTC wniesione po
dniu bilansowym do funduszu Liberty Bitcoin Accumulation Fund (raport biezgcy ESPI nr 33/2026),
w zamian, za ktére Spdtka objeta tytuty uczestnictwa denominowane w BTC.

Iv. OS CZASU NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN KORPORACYJNYCH | OPERACYJNYCH W Ili
KWARTALE 2026 ROKU

Ponizej Spotka prezentuje chronologiczne zestawienie istotnych zdarzen w Il kwartale 2026 r. wraz ze
wskazaniem wtasciwych raportéw biezgcych EBI/ESPI, w ktdérych zdarzenia te zostaty szczegétowo
opisane:

02.07.2026 r. — Zarzad BTCS S.A., dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie, okreslit cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii G na poziomie
6,00 zt za jedna akcje, przy wartosci nominalnej 0,50 zt. Jednoczesnie Zarzad podjat decyzje o rozpo-
czeciu prac nad podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach emisji akcji serii G, przewidzia-
nej dla inwestoréw kwalifikowanych (Raport biezacy ESPI nr 21/2026 z dnia 2 lipca 2026 r.).
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06.07.2026 r. — Zarzad Spotki okreslit zasady przeprowadzenia subskrypcji prywatnej akcji serii G. Zgod-
nie z przyjetymi zatozeniami akcje miaty zosta¢ zaoferowane nie wiecej niz 25 inwestorom kwalifiko-
wanym, spetniajgcym okreslone kryteria zwigzane miedzy innymi ze znajomoscig ryzyka inwestowania
w aktywa cyfrowe. Planowany termin zakonczenia subskrypcji okreslono na 20 lipca 2026 roku (Raport
biezacy ESPI nr 22/2026 z dnia 6 lipca 2026 r.).

09.07.2026 r. — BTCS S.A. zawarta z Nomad Fulcrum Builders OU umowe kierunkowa (Heads of Terms)
dotyczaca planowanej wspotpracy w dwéch obszarach: profesjonalnego zarzgdzania czescig portfela
aktywow cyfrowych Spotki oraz inwestycji kapitatowej w instrument zamienny na udziaty. Pierwszy
obszar zaktadat mozliwos¢ uzyskania finansowania bankowego w wysokosci okoto 20-30% wartosci
rynkowej zdeponowanego BTC, przy zachowaniu wtasnosci aktywoéw przez Spotke. Drugi obejmowat
planowang inwestycje w wysokosci 500 000 EUR w instrument zamienny na udziaty Nomad. Umowa
miata charakter kierunkowy, a zawarcie uméw docelowych pozostawato uzaleznione od spetnienia
okreslonych warunkéw (Raport biezacy ESPI nr 23/2026 z dnia 9 lipca 2026 r.).

13.07.2026 r. — BTCS S.A. zawarta ze szwajcarska spotka Recoveris AG umowe inwestycyjng typu SAFE
(Simple Agreement for Future Equity) oraz umowe o wspédtpracy. Na podstawie umowy SAFE Spoétka
zobowigzata sie do inwestycji w wysokosci 100 000 CHF w zamian za prawo do objecia udziatéw Re-
coveris w przysztosci na warunkach okreslonych w umowie. Réwnolegle strony uzgodnity wspoétprace
w zakresie pozyskiwania klientow zainteresowanych ustugami analizy blockchain oraz odzyskiwania
aktywow cyfrowych. Wspotpraca ma charakter niewytgczny i przewiduje mozliwos$¢ uzyskiwania przez
BTCS S.A. wynagrodzenia uzaleznionego od przychoddéw osigganych przez Recoveris z ustug swiadczo-
nych na rzecz klientéw pozyskanych przez Spétke (Raport biezacy ESPI nr 24/2026 z dnia 14 lipca 2026
r.).

20.07.2026 r. — Zakoniczona zostata subskrypcja prywatna akc;ji serii G, w ramach ktérej Zarzad dokonat
przydziatu 1 000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt oraz cenie emisyjnej 6,00 zt za akcje na rzecz jed-
nego inwestora kwalifikowanego. tgczna wartos$¢ objetych akcji wedtug ceny emisyjnej wyniosta
6 000,00 zt. Emisja stanowita element dziatan korporacyjnych zwigzanych z pozyskiwaniem kapitatu na
dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki (Raport biezacy ESPI nr 25/2026 z dnia 20 lipca 2026 r.).

21.07.2026 r. — BTCS S.A. zawarfa z Crest Portfolio Management Limited, podmiotem specjalizujgcym
sie w profesjonalnym zarzadzaniu portfelami aktywow cyfrowych, umowe o zarzadzanie czescig wia-
snego portfela inwestycyjnego Spétki (Investment Management Agreement). \Wspotpraca zostata
oparta na modelu Separately Managed Account (SMA) i zaktada realizacje strategii neutralnej ryn-
kowo (market neutral), denominowanej w Bitcoinie. Aktywa objete umowg pozostajg wtasnoscig
Spotki, a zarzadzajgcy wykonuje wytgcznie czynnosci przewidziane w umowie, bez prawa do swobod-
nego dysponowania aktywami poza uzgodniong infrastrukturg powierniczg. Zawarcie umowy stanowi
kolejny etap rozwoju strategii Active Treasury oraz wspdtpracy z wyspecjalizowanymi partnerami in-
stytucjonalnymi (Raport biezacy ESPI nr 26/2026 z dnia 21 lipca 2026 r.).

07.08.2026 r. — Spotka opublikowata informacje dotyczaca stanu wykonania przez Core Foundation zo-
bowigzania do uzupetniania wartosci pakietu tokenéw CORE, wynikajgcego z zawartej wczesniej
umowy Transition Services Agreement. Zgodnie z umowg Core Foundation zobowigzata sie do utrzy-
mywania wartosci pakietu tokenéw CORE na poziomie nie nizszym niz 2 550 000 USD poprzez comie-
sieczne uzupetnienia (top-up). Spotka poinformowata, ze uzupetnienia za styczen i luty 2026 roku zo-
staty zrealizowane terminowo, uzupetnienie za marzec zostato wykonane czesciowo, natomiast ko-
lejne wymagane uzupetnienia nie zostaty zrealizowane. BTCS S.A. wskazata, ze pozostaje w dialogu
z Core Foundation i podejmuje dziatania zmierzajgce do ochrony swoich intereséw oraz realizacji
uprawnien wynikajacych z umowy (Raport biezacy ESPI nr 27/2026 z dnia 7 sierpnia 2026 r.).

| Strona 45



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

03.09.2026 r. — BTCS S.A. poinformowata o zakoriczeniu szesciomiesiecznego programu udostepniania
ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2, prowadzonego na podstawie umowy Mainnet TVL Commit-
ment Agreement, oraz o dokonaniu rozliczenia koncowego programu w dniu 31 sierpnia 2026 roku.
W ramach programu Spétka udostepnita depozyt w wysokosci 50 BTC, utrzymywany w postaci he-
miBTC, stanowigcej techniczng reprezentacje Bitcoina w stosunku 1:1. Po zakonczeniu programu
Spoétka odzyskata petng wartosé zdeponowanych aktywdw oraz otrzymata wynagrodzenie w wysoko-
$ci 1,841414 BTC. tacznie na portfel Spétki zwrdcono 51,841414 BTC, co odpowiadato stopie zwrotu
wynoszgce] 3,682828% za sze$¢ miesiecy, tj. okoto 7,37% w ujeciu rocznym. Osiggniety wynik stanowit
realizacje strategii Active Treasury polegajacej na aktywnym wykorzystywaniu posiadanego portfela
Bitcoin do generowania dodatkowych przychodéw bez koniecznosci sprzedazy aktywa bazowego (Ra-
port biezacy ESPI nr 28/2026 z dnia 3 wrzesnia 2026 r.).

V. KLUCZOWE WSKAZNIKI OPERACYJNE | INWESTYCYJNE MODELU DATCO

Spotka jako jeden z pierwszych podmiotéw funkcjonujgcych w modelu Digital Asset Treasury Com-
pany (DATCO) na polskim rynku publicznym, prezentuje zestaw wskaznikéw charakterystycznych dla
tego modelu dziatalnosci, uzupetniajacych tradycyjng analize finansowa. Wskazniki te umozliwiajg
ocene efektywnosci zarzadzania aktywami cyfrowymi oraz realizacji strategii Active Treasury,
uwzgledniajac specyfike dziatalnosci inwestycyjnej, finansowej i infrastrukturalnej Spotki.

Prezentowane metryki nawigzujg do praktyki raportowania stosowanej przez miedzynarodowe spotki
funkcjonujace w modelu Digital Asset Treasury Company, w tym m.in. Strategy Inc., Metaplanet oraz
LM Funding America, umozliwiajac inwestorom poréwnanie wybranych aspektéw dziatalnosci BTCS
S.A. z podmiotami dziatajgcymi na globalnym rynku aktywow cyfrowych. Z uwagi na réznice w mode-
lach biznesowych, zasadach rachunkowosci i sposobach finansowania portfeli poréwnania te majg cha-
rakter uzupetniajacy.

Wskaznik Definicja / sposéb kalkulacji | Wartosé na 30.09.2026 r.

taczna raportowana ekspozy-
cja Spotki na Bitcoin, w tym
reprezentacje BTC w innych
sieciach blockchain

Liczba BTC w skarbcu (sztuki) 202,270142 BTC

Wartos$¢ portfela aktywéw cyfro- | Wycena bilansowa BTC + alt-

wych (PLN) coiny + USDC 77967 533,09 24
Udziat BTC w portfelu aktywdw cy- | Warto$¢ BTC / wartosé port-

. 83,51%
frowych fela aktywéw cyfrowych

Wartos¢ portfela aktywow cy-
frowych / zobowigzania i re- | 1,50x
zerwy na zobowigzania

Aktywa cyfrowe / zobowigzania i re-
zerwy (krotnosé)

Stan na dzien przekazania ra-

Liczba akcji wyemitowanych 38434199
portu

BTC na 1 000 akgji Liczba BTC / (liczba akeji /| o 5oeye3 pre
1000)

Wartoéc BTC na 1 akcje (PLN) Z\I/ijritosc BTC w PN /liczba | | o5,

Wartos¢ aktywow netto na 1 akcjg Aktywa netto / liczba akcji 0,73 zt

(NAV/akcja, PLN)

Operacyjne przeptywy pieniezne | Przeptywy z dziatalnosci ope-

(PLN) racyjnej -7 889 579,72 zt
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Otrzymane narastajgco od
poczatku roku nagrody z ty-
tutu walidacji i stakingu / ak- | 24,75%
tywa netto na dzien bilan-
sowy

Wskaznik rentownosci nagréd z ty-
tutu walidacji*

Wartos$¢ poczatkowa portfela

Sredni koszt nabycia 1 BTC (PLN) BTC / liczba BTC

kalkulacja w toku

*WskazZnik dotyczy nagrdd z tytutu walidacji w sieciach typu Proof-of-Stake (CoreDAO, ZIGChain) i nie obejmuje przychoddw z premii opcyjnych
(BTC) ani z programdw ptynnosciowych Bitcoin Layer-2. WskazZnik obliczono wedtug metodologii stosowanej w dotychczasowych raportach
okresowych Spdétki, tj. jako relacje otrzymanych narastajgco od poczqtku roku nagrdd z tytutu walidacji i stakingu w wysokosci 6 956 467,58
zt do wartosci aktywdw netto Spétki na dzien bilansowy wynoszqcej 28 107 392,95 zt. WskazZnik nie stanowi rocznej stopy zwrotu z aktywow
zaangazowanych w staking. Spdtka kontynuuje prace nad docelowq metodologiq opartq na Sredniej wartosci aktywdw typu Proof-of-Stake
zaangazowanych w dziatalnos¢ walidacyjng w analizowanym okresie.

Charakterystyka kluczowych wskaznikéw

Najistotniejszymi wskaznikami wykorzystywanymi do oceny dziatalnosci spétek typu Digital Asset Tre-
asury Company (DATCO) pozostajg wielkos¢ i struktura portfela aktywow cyfrowych, ekspozycja na
Bitcoin przypadajaca na jedng akcje (BTC/share), wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na jedng akcje
(NAV/share) oraz efektywnos$¢ monetyzacji zarzadzanego portfela aktywow cyfrowych. Wskazniki te
pozwalajg na bardziej kompleksowg ocene modelu dziatalnosci Spéfki niz klasyczne mierniki rentow-
nosci stosowane w przedsiebiorstwach prowadzacych dziatalnos$¢ produkcyjng lub handlowa.

Na dziern 30 wrzesnia 2026 roku t3aczna raportowana ekspozycja BTCS S.A. na Bitcoin wynosita
202,270142 BTC, obejmujgc zaréwno Bitcoiny utrzymywane bezposrednio, jak rowniez aktywa repre-
zentujgce ekspozycje na Bitcoin w innych ekosystemach blockchain. Stan ten odpowiada wartosci
przedstawionej w raporcie biezagcym ESPI nr 28/2026 z dnia 3 wrze$nia 2026 roku, dotyczgcym zakon-
czenia programu udostepniania ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2.

taczna wartos¢ ekspozycji na Bitcoin na dzien bilansowy wynosita 65 112 624,59 zt, co stano-
wito 83,51% wartosci portfela aktywow cyfrowych Spotki. Pozostatg cze$¢ portfela stanowity przede
wszystkim tokeny CORE oraz ZIGChain, wykorzystywane zaréwno jako aktywa inwestycyjne, jak i w
dziatalnosci operacyjnej obejmujgcej walidacje sieci blockchain, staking oraz pozostate ustugi infra-
struktury blockchain.

W pordwnaniu z danymi przedstawionymi w raporcie za Il kwartat 2026 roku, w ktdrym raportowana
ekspozycja na Bitcoin wynosita 201,475362 BTC, liczba BTC wykazana na dzieri 30 wrze$nia 2026 roku
byta wyzisza 0 0,794780 BTC, tj. okoto 0,39%. Jednoczesnie wartos¢ ekspozycji na Bitcoin wzrosta
244,99 min zt do 65,11 min zi, tj. 0 44,73%. Wzrost wartosci portfela BTC wyrazonej w ztotych polskich
odzwierciedla przede wszystkim zmiane jego wyceny rynkowe;.

Na dzien bilansowy wskaznik BTC na 1 000 akcji wynidst 0,005263 BTC, natomiast wartos¢ ekspozycji
na Bitcoin przypadajgca na jedng akcje Spétki osiggneta poziom 1,69 zt. Wartos¢ aktywoéw netto przy-
padajaca na jednga akcje (NAV/share) wyniosta 0,73 zt, przy tacznej wartosci kapitatéw wtasnych wy-
noszacej 28,11 min zt.

Relacja wartosci portfela aktywow cyfrowych do zobowigzan i rezerw na zobowigzania wyniosta 1,50x,
przy wartosci portfela wynoszacej 77,97 min zt oraz tgcznej wartosci zobowigzan i rezerw na zobowia-
zania na poziomie 51,84 min zt. Wskaznik ten wskazuje, ze wartos¢ bilansowa portfela aktywow cyfro-
wych przewyzszata tgczng wartosc zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spétki. Nie stanowi on jednak
bezposredniego miernika ptynnosci finansowej, poniewaz mozliwos¢ wykorzystania poszczegdlnych
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aktywow do regulowania zobowigzan zalezy od ich dostepnosci, ptynnosci rynkowej oraz warunkéw
zawartych uméw.

Efektywnos$¢ monetyzacji aktywow cyfrowych

Istotnym elementem oceny realizacji strategii Active Treasury pozostaje efektywnos¢ operacyjnego
wykorzystywania aktywow cyfrowych, w szczegdlnosci poprzez dziatalno$¢ walidacyjng, staking, stra-
tegie opcyjne oraz uczestnictwo w programach zapewniania ptynnosci.

Za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2026 roku tgczna wartos¢ nagréd otrzymanych z tytutu walidacji
i stakingu, przyjeta do kalkulacji wskaznika, wyniosta 6 956 467,58 zt, wobec 6 731 031,84 zt za pierw-
sze potrocze 2026 roku. Oznacza to wzrost skumulowanej wartosci nagrod o225 435,74 1z, tj.
o okoto 3,35%. W samym |l kwartale 2026 roku nagrody wyniosty 225,4 tys. zt, wobec 313,3 tys. zt
w Il kwartale oraz 6 417,7 tys. zt w | kwartale 2026 roku.

Wskaznik rentownosci nagrdéd z tytutu walidacji wynidst na dzier 30 wrzesnia 2026 roku 24,75%,
wobec 37,04% wynoszgcych na dzien 30 czerwca 2026 r. Spadek wartosci wskaznika wynika przede
wszystkim ze wzrostu wartosci aktywdw netto stanowigcych jego mianownik, a nie ze zmniejszenia
skumulowanej wartosci otrzymanych nagrdod. Z tego wzgledu wskaznik nalezy interpretowac
z uwzglednieniem przyjetej metodologii i zmian w strukturze kapitatowej Spéfki.

Waznym wydarzeniem Ill kwartatu byto rowniez zakonczenie sze$ciomiesiecznego programu udostep-
niania ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2. Zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 28/2026 z dnia
3 wrzesnia 2026 roku, Spotka odzyskata petng wartos¢ zdeponowanego kapitatu w wysokosci 50
BTC oraz otrzymata dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 1,841414 BTC. Program przyniést stope
zwrotu wynoszaca 3,682828% za okres szesciu miesiecy, co odpowiada okoto 7,37% w ujeciu rocz-
nym.

Zrealizowany wynik programu potwierdza mozliwo$¢ generowania dodatkowego wynagrodzenia de-
nominowanego w Bitcoinie w ramach strategii Active Treasury, bez koniecznosci sprzedazy aktywa
bazowego. Jednoczesnie rentowno$¢ poszczegdlnych programoéw zalezy od warunkéw umownych,
ryzyka kontrahenta, konstrukcji danej strategii oraz sytuacji rynkowej i nie stanowi gwarancji osiggnie-
cia analogicznych wynikéw w kolejnych okresach.

Relacja wyniku netto do przeptywodw pienieznych

Istotnym uzupetnieniem oceny dziatalnosci pozostaje relacja operacyjnych przeptywéw pienieznych do
wyniku netto.

W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci opera-
cyjnej w wysokosci 7,89 min zl, przy jednoczesnym zysku netto wynoszacym 3,82 min zt. Réznica
pomiedzy tymi wartosciami wyniosta 11,71 mln zt i wynikata z korekt ujmowanych w rachunku prze-
ptywdw pienieznych sporzgdzanym metodg posrednig, obejmujgcych miedzy innymi niegotéwkowe
skutki wyceny aktywow i zobowigzan oraz zmiany poszczegdlnych pozycji bilansowych.

W konsekwencji dodatni wynik netto nie odzwierciedla bezposrednio zdolnosci Spotki do generowania
Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. W modelu DATCO ocena wynikéw finansowych
wymaga zatem jednoczesnego uwzglednienia zmian wartosci portfela aktywow cyfrowych, struktury
finansowania, przeptywdw pienieznych oraz rzeczywistej efektywnosci monetyzacji aktywow.
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Kierunki rozwoju wskaznikow operacyjnych i inwestycyjnych
Zarzad podkresla, ze w modelu DATCO kluczowe znaczenie dla oceny dziatalnosci Spotki maja:

e systematyczne zwiekszanie ekspozycji na Bitcoin przypadajgcej na jedng akcje (BTC/share),
z uwzglednieniem zmian liczby wyemitowanych akcji;

e wzrost wartosci zarzadzanego portfela aktywow cyfrowych;

o efektywnos$¢ monetyzacji aktywow poprzez dziatalno$¢ walidacyjng, stakingowa, strategie
Active Treasury oraz pozostate ustugi infrastruktury blockchain;

e zdolno$¢ do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j;

e utrzymywanie odpowiedniej relacji wartosci aktywow cyfrowych do poziomu finansowania
zewnetrznego;

e dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow netto (NAV) przypadajacych na jedng akcje.

Zarzad zamierza sukcesywnie rozwija¢ zakres prezentowanych wskaznikdw charakterystycznych dla
sektora DATCO, dostosowujac je do praktyk raportowania stosowanych przez miedzynarodowe spotki
zarzadzajgce aktywami cyfrowymi. W kolejnych okresach raportowych Spétka rozwaza rozszerzenie
prezentowanych danych m.in. o wskazniki BTC Accretion, BTC Growth per Share, BTC Cost Basis,
rentownosci dziatalnosci walidacyjnej i stakingowej, efektywnosci strategii Active Treasury oraz relacji
zadtuzenia do rynkowej wartosci aktywéw cyfrowych.

Poréwnanie z globalnym benchmarkiem

Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR), najwieksza na $wiecie spotka funkcjonujaca w modelu Bitcoin Trea-
sury Company, posiadata na dzier 30 wrzesnia 2026 roku 847 666 BTC, o tgcznym koszcie nabycia
wynoszgcym okoto 63,95 mid USD, co odpowiada sredniemu kosztowi nabycia okoto 75 437 USD za
1BTC.

Wedtug wstepnych danych opublikowanych przez Strategy w raporcie Form 8-K z dnia 5 paZdziernika
2026 roku, wartos¢ bilansowa portfela aktywow cyfrowych spétki na dzien 30 wrzesnia 2026 roku
wynosita okoto 70,82 mid USD.

W Il kwartale 2026 roku Strategy oszacowata zysk z tytutu wyceny aktywéw cyfrowych na poziomie
20,91 mid USD, odzwierciedlajgcy istotny wptyw zmian rynkowe]j wartosci Bitcoina na prezentowane
wyniki finansowe. Jednoczesnie oszacowata zwigzane z tym obcigzenie z tytutu podatku odroczonego
na poziomie 1,88 mid USD.

Model dziatalnosci Strategy opiera sie przede wszystkim na dtugoterminowej akumulacji Bitcoindw
i rozwijaniu struktury finansowania wspierajgcej dalszy wzrost ekspozycji na BTC. Spdtka wykorzystuje
w tym celu instrumenty rynku kapitatowego, a takze rozwigzania stuzgce zarzadzaniu ptynnoscig
i zobowigzaniami finansowymi.

Przyktad Strategy ilustruje, ze wyniki finansowe podmiotéw funkcjonujgcych w modelu Digital Asset
Treasury Company (DATCO) moga podlegaé znacznym wahaniom wynikajgcym z bilansowej wyceny
posiadanych aktywdw cyfrowych. Wahania te wymagajg analizy tgcznie ze strukturg finansowania,
kosztami kapitatu, zdolnoscig do regulowania zobowigzan oraz zmianami wartosci aktywow przypada-
jacych na jedng akcje.

BTCS S.A., realizujac strategie Active Treasury, rozwija model zakfadajacy nie tylko utrzymywanie
ekspozycji na Bitcoin, ale rowniez aktywne wykorzystywanie posiadanych aktywow cyfrowych do ge-
nerowania dodatkowych przychoddéw. Dziatalno$¢ walidacyjna, stakingowa, strategie opcyjne oraz
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programy zapewniania ptynnosci stanowig uzupetnienie dtugoterminowej strategii inwestycyjnej
Spoiki.

W ocenie Zarzadu przyjety model dziatalnosci umozliwia rozwijanie dodatkowych zrédet przychodéw
z posiadanego portfela aktywow cyfrowych, przy jednoczesnym utrzymywaniu ekspozycji na ich war-
tos¢ rynkowa. Ocena skutecznosci tej strategii wymaga jednak uwzglednienia zaréwno uzyskiwanych
przychoddw, jak i ponoszonego ryzyka, kosztéw finansowania oraz rzeczywistych przeptywow pieniez-
nych.

VI. STRUKTURA ZOBOWIAZAN | PLYNNOSC FINANSOWA

Charakter modelu Active Treasury, w ktérym dominujaca pozycje bilansu BTCS S.A. stanowig inwesty-
cje dlugoterminowe w aktywa cyfrowe, sprawia, ze klasyczne wskazniki ptynnosci wymagajg uzupet-
niajacej interpretacji. Na dziert 30 wrzesnia 2026 roku wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 0,14,
a wskaznik ptynnosci szybkiej rowniez 0,14, wobec 0,26 dla obu wskaznikdw w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Oznacza to spadek 0 46,15% rok do roku. Aktywa cyfrowe Spétki, pomimo ich kla-
syfikacji bilansowej jako inwestycje dtugoterminowe, mogg charakteryzowa¢ sie wysoka ptynnoscig
rynkowg, przy czym mozliwos¢ ich wykorzystania do regulowania zobowigzan zalezy od rodzaju
aktywow, stopnia ich zaangazowania oraz aktualnych warunkdéw rynkowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku dominujgcg pozycje aktywéw Spétki stanowity inwestycje dtugoter-
minowe o wartosci 78,06 min zt, odpowiadajace 97,64% sumy bilansowej. W ich ramach portfel akty-
wow cyfrowych osiggnat wartosé 77,97 min zi, co stanowito okoto 97,53% aktywow ogétem. Szczegé-
towa struktura oraz wycena portfela zostaty przedstawione w odrebnej czesci niniejszego raportu.

Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe wynosity 13,86 min zt, wobec 27,05 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek o 48,75%. Jednoczesnie zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 37,02
min zt, wobec 49,40 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, co oznacza spadek o 25,06%.

taczna wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowigzania wyniosta 51,84 min zt, wobec 76,46 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek 0 32,21%. Jednoczesnie kapitaty wtasne Spétki wzrosty do 28,11 min zi,
wobec 1,47 min zt na dziert 30 wrzesnia 2025 roku, tj. o 1 806,52%. Udziat kapitatéw wtasnych w sumie
bilansowej zwiekszyt sie z 1,89% do 35,16%, co oznacza poprawe o 33,27 punktu procentowego.

Najistotniejszym zobowigzaniem dtugoterminowym pozostaje zobowigzanie wynikajagce z Umowy
Udostepnienia Aktywow Cyfrowych zawartej z BIOINFO CORPORATION, denominowane w 115 BTC.
Na dzier 30 wrzesnia 2026 roku jego wartos¢ bilansowa odpowiadata kwocie 37 019 573,07 zt. Zgodnie
z warunkami umowy zobowigzanie moze zostac rozliczone poprzez zwrot 115 BTC lub poprzez kon-
wersje na akcje Spétki na zasadach okreslonych w dokumentacji transakcyjnej. Jego charakter ograni-
cza koniecznos$¢ bezposredniego angazowania $srodkow pienieznych w walutach tradycyjnych, jednak
wymaga odpowiedniego zarzgdzania aktywami cyfrowymi oraz uwzgledniania ryzyka zmian ich warto-
$ci rynkowe;j.

W praktyce zdolnos¢ ptynnosciowg Spoétki nalezy oceniad przez pryzmat kilku komplementarnych czyn-
nikéw:

e mozliwosci wykorzystania lub uptynnienia dostepnej czesci portfela aktywdéw cyfrowych,
w szczegolnosci Bitcoina oraz pozostatych aktywdw cyfrowych wykorzystywanych w dziatalno-
$ci operacyjnej;

e przychoddéw generowanych z dziatalnosci walidacyjnej, stakingowej, strategii Active Treasury,
transakcji OTC oraz programoéw zapewniania ptynnosci;
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e struktury finansowania zewnetrznego, w tym zobowigzan dtugoterminowych o wartosci 37,02

min zi;

e termindw wymagalnosci zobowigzan oraz dostepnosci aktywéw niezbednych do ich rozlicze-
nia;

e rzeczywistych przeptywdw pienieznych i poziomu srodkdw pienieznych utrzymywanych przez
Spotke.

W Il kwartale 2026 roku Spétka wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci opera-
cyjnej w wysokosci 7,89 min zt, wobec dodatnich przeptywéw wynoszacych 28,80 min zt w analogicz-
nym okresie roku poprzedniego. Oznacza to pogorszenie salda przeptywow operacyjnych o 36,69 min
zt. Jednoczesnie Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 3,82 min zt, wobec straty netto 1,03 min
zt rok wczesniej.

Rozbieznos¢ pomiedzy dodatnim wynikiem netto a ujemnymi przeptywami operacyjnymi wskazuje na
znaczenie pozycji niegotéwkowych, korekt zwigzanych z wyceng aktywéw cyfrowych i instrumentéw
finansowych oraz zmian poszczegdlnych pozycji bilansowych. W zwigzku z tym wynik finansowy i prze-
ptywy pieniezne powinny by¢ analizowane facznie.

Na dzierr 30 wrze$nia 2026 roku stan srodkow pienieznych wyniost 18,42 tys. zt, wobec 6,77 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek 0 99,73%. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej, prezentowany z dokfad-
noscig do dwéch miejsc po przecinku, wynidst 0,00, przy jego faktycznej wartosci okoto 0,00133. Dane
te wskazujg na niski poziom srodkéw pienieznych w relacji do zobowigzan krétkoterminowych, co wy-
maga biezgcego monitorowania dostepnosci finansowania oraz aktywéw mozliwych do wykorzystania
na potrzeby ptynnosciowe.

Zarzad podkresla, ze ocena ptynnosci finansowej Spotki wytgcznie na podstawie tradycyjnych wskazni-
kow bilansowych nie odzwierciedla w petni specyfiki modelu Digital Asset Treasury Company
(DATCO). Zasadnicza cze$¢ aktywow Spotki obejmuje aktywa cyfrowe ujmowane jako inwestycje dtu-
goterminowe, ktére w okreslonych warunkach mogg by¢ wykorzystane do regulowania zobowigzan,
pozyskiwania finansowania lub realizacji strategii aktywnego zarzadzania portfelem. Mozliwos¢ ich fak-
tycznego wykorzystania pozostaje jednak uzalezniona od ptynnosci rynku, warunkéw umownych, do-
stepnosci aktywow oraz ryzyka kontrahenta.

Na dzien bilansowy wartos¢ portfela aktywow cyfrowych wynosita 77,97 min zt, przewyzszajac taczng
wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania w wysokosci 51,84 min zt. Relacja aktywéw cyfrowych
do zobowigzan i rezerw wyniosta 1,50x, co oznacza, ze na kazdg ztotéwke zobowigzan i rezerw przy-
padato okoto 1,50 zt wartosci bilansowej portfela aktywoéw cyfrowych. Relacja ta odzwierciedla struk-
ture majatkowg Spotki, nie stanowi jednak bezposredniego potwierdzenia zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan.

W ocenie Zarzgdu utrzymujacy sie znaczacy udziat aktywoéw cyfrowych w strukturze bilansu oraz wzrost
udziatu kapitatow wtasnych stanowig istotne elementy modelu finansowania dziatalnosci BTCS S.A.
Jednoczesnie niski poziom $srodkdéw pienieznych i ujemne przeptywy operacyjne w analizowanym kwar-
tale wskazujg na konieczno$c¢ szczegdlnej uwagi w zakresie biezgcego zarzadzania ptynnoscig, harmo-
nogramem zobowigzan oraz dostepnoscig aktywdéw cyfrowych.

Dalsza realizacja strategii Active Treasury wymaga utrzymywania odpowiedniej réwnowagi pomiedzy
dtugoterminowg ekspozycjg inwestycyjng, wykorzystaniem aktywoéw cyfrowych w dziatalnosci opera-
cyjnej oraz zdolnoscig do realizacji biezgcych i przysztych zobowigzan. Zarzad uwzglednia te czynniki
W procesie zarzgdzania finansami Spotki oraz oceny mozliwosci rozwoju dziatalnosci infrastrukturalnej
w obszarze technologii blockchain.

| Strona 51



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

CZYNNIKI RYZYKA

Z uwagi na specyficzny charakter dziatalnosci Spétki prowadzonej w modelu Digital Asset Treasury
Company (DATCO), ponizej przedstawiono najistotniejsze czynniki ryzyka, ktérych materializacja moze
wptywadé na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci oraz realizacje strategii Active Treasury. Przedsta-
wiony katalog nie ma charakteru wyczerpujgcego i uwzglednia zaréwno ryzyka zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig, jak i zmiany otoczenia rynkowego oraz regulacyjnego zaistniate w 1l kwartale 2026 roku
i do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

Ryzyko zmiennosci wyceny aktywoéw cyfrowych

Wartos¢ portfela aktywow cyfrowych Spétki podlega istotnym wahaniom rynkowym. Zmiany cen
Bitcoina oraz pozostatych aktywdw cyfrowych wptywajg na wartos$¢ posiadanych aktywow, poziom ka-
pitatéw witasnych oraz wynik finansowy poprzez okresowg wycene bilansowg zgodnie z przyjetymi za-
sadami rachunkowosci.

Na dzierr 30 wrze$nia 2026 roku wartosc¢ portfela aktywow cyfrowych wynosita 77,97 min zi, co od-
powiadato okoto 97,53% sumy bilansowej Spétki. Tak znaczaca koncentracja aktywow powoduje, ze
istotne spadki cen rynkowych mogg wptywad na sytuacje majatkowg, wskazniki finansowe oraz mozli-
wosci pozyskiwania finansowania.

Zarzad traktuje zmiennosc cen jako istotny element dziatalnosci prowadzonej w modelu Active Trea-
sury, ktérego zatozeniem jest dtugoterminowa ekspozycja na aktywa cyfrowe oraz ich aktywne wyko-
rzystanie. Przyjeta strategia nie eliminuje jednak ryzyka istotnego obnizenia wartosci portfela, w tym
wystgpienia strat finansowych oraz ograniczenia dostepnej ptynnosci.

Ryzyko walidatora (slashing)

Prowadzenie dziatalnosci walidacyjnej w sieciach blockchain typu Proof-of-Stake wigze sie z ryzykiem
natozenia kar protokotowych (slashing) wynikajgcych m.in. z naruszenia zasad konsensusu, nieprawi-
dtowej konfiguracji infrastruktury, btedéw technicznych lub nieprawidtowego dziatania oprogramowa-
nia.

Materializacja tego ryzyka moze skutkowad utratg czesci zaangazowanych tokendw, obnizeniem uzy-
skiwanych nagrdod lub czasowym ograniczeniem mozliwosci uczestnictwa w procesie walidacji. Zakres
potencjalnych sankcji zalezy od mechanizmdw funkcjonujgcych w poszczegdlnych sieciach blockchain.

Spoétka uwzglednia ryzyko techniczne i protokotowe w zarzadzaniu infrastrukturg walidacyjng, w tym
poprzez monitoring jej funkcjonowania oraz stosowanie rozwigzan stuzgcych zapewnieniu ciggtosci
dziafania.

Ryzyko koncentracji ekosystemowej

Dziatalno$¢ infrastrukturalna Spdtki koncentruje sie w szczegdlnosci na ekosystemach
CoreDAO i ZIGChain, a takze na rozwijaniu wspétpracy zwigzanej z Canton Network. Pogorszenie sy-
tuacji rynkowej ktéregokolwiek z tych ekosystemow, ograniczenie aktywnosci ich uzytkownikow,
zmiany zasad naliczania nagréd lub zmniejszenie ptynnosci odpowiednich tokenédw mogg negatywnie
wptywacé na przychody oraz wartos¢ posiadanych aktywow.

| Strona 52



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

Na dziert 30 wrzesnia 2026 roku wartos¢ tokenéw CORE oraz ZIGChain wynosita facznie 12,84 min zi,
co stanowito istotny sktadnik portfela aktywow cyfrowych Spoétki. Po dniu bilansowym ryzyko to zma-
terializowato sie w odniesieniu do ekosystemu Core: w dniu 2 listopada 2026 roku Zarzad dokonat od-
pisu wartosci tokendw CORE do zera, a Spotka nie planuje dalszego zaangazowania w ten ekosystem
(raport biezacy ESPI nr 32/2026). W konsekwencji ekspozycja Spotki na tokeny infrastrukturalne ogra-
nicza sie do tokenéw ZIGChain, ktorych warto$¢ bilansowa na dzien 30 wrzesnia 2026 roku wynosita
6,79 min zt.

Strategia Spotki zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci infrastrukturalnej oraz analize mozliwosci wspot-
pracy z kolejnymi ekosystemami blockchain. Dywersyfikacja ta nie eliminuje jednak ryzyka wynikaja-
cego z koncentracji ekspozycji na ograniczonej liczbie projektow.

Ryzyko kontraktowe i niewykonania zobowigzan przez kontrahentéw

Spétka wspodtpracuje z szeregiem wyspecjalizowanych partneréw, obejmujgcych m.in. podmioty
Swiadczace ustugi OTC, zarzadzajgcych aktywami cyfrowymi, partnerdw infrastrukturalnych, operato-
row walidatorow oraz dostawcéw ustug przechowywania aktywéw cyfrowych.

Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan przez kontrahentéw, ich niewyptacalnosé, ogra-
niczenie dziatalnosci badz wystgpienie spordw dotyczacych realizacji umow mogg negatywnie wptywacé
na dziatalnos¢ Spotki, mozliwos$¢ wykorzystania aktywow oraz osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko to czesciowo zmaterializowato sie w 2026 roku w odniesieniu do Core Foundation, ktéra na
podstawie zawartej umowy Transition Services Agreement zobowigzata sie do utrzymywania wartosci
pakietu tokendw CORE na poziomie nie nizszym niz 2 550 000 USD poprzez realizacje comiesiecznych
uzupetnien (top-up).

Jak wskazano w raporcie biezacym ESPI nr 27/2026 z dnia 7 sierpnia 2026 roku, uzupetnienia za sty-
czen i luty 2026 roku zostaty wykonane terminowo, uzupetnienie za marzec zostato zrealizowane cze-
Sciowo, natomiast wymagane uzupetnienia za kolejne okresy pomiaru, od kwietnia do lipca 2026 roku,
nie zostaty wykonane wedtug stanu opisanego w tym raporcie.

Na dzierr 30 wrze$nia 2026 roku wartos¢ bilansowa pakietu tokenéw CORE wynosita 6,05 min zi, tj.
okoto 1,57 min USD, pozostajac ponizej umownego progu. Dalsze niewykonywanie zobowigzan przez
Core Foundation moze wptywacd na sytuacje ekonomiczng Spoétki, a dochodzenie roszczern umownych
moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami, opdznieniami i niepewnoscig co do mozliwosci petnego za-
spokojenia roszczen.

Uwzgledniajac skutki incydentu bezpieczenstwa w protokole b14g z dnia 31 pazdziernika 2026 roku,
opisanego w czesci Zdarzenia po dniu bilansowym, ograniczong ptynnos¢ tokenéw CORE, spadek ak-
tywnosci ekosystemu Core oraz brak realizacji zobowigzan wynikajgcych z umowy TSA przez Core
Foundation, Zarzad Spoétki podjat w dniu 2 listopada 2026 roku decyzje o dokonaniu odpisu aktuali-
zujacego z tytutu trwatej utraty wartosci catosci posiadanych tokenéw CORE do kwoty zero.

Ryzyko regulacyjne (MiCA)

Otoczenie regulacyjne rynku aktywéw cyfrowych w Unii Europejskiej podlega istotnym zmianom
w zwigzku z petnym stosowaniem rozporzadzenia MiCA (Markets in Crypto-Assets Regulation).

Z dniem 1 lipca 2026 roku zakonczyt sie maksymalny okres przejsciowy przewidziany dla dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow (CASP), ktérzy prowadzili dziatalno$¢ na podstawie wczesniejszych
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przepiséw krajowych. Po zakonczeniu wtasciwego okresu przejSciowego podmioty swiadczgce ustugi
objete MiCA na rzecz klientéw w Unii Europejskiej zobowigzane sg do posiadania odpowiednich upraw-
nien.

BTCS S.A. realizuje model dziatalnosci skoncentrowany na inwestowaniu i zarzadzaniu aktywami cyfro-
wymi na wtasny rachunek. Samo posiadanie aktywdéw cyfrowych oraz zarzgdzanie wiasnym portfelem
nie oznacza automatycznie prowadzenia dziatalnosci wymagajacej zezwolenia CASP. Ocena regula-
cyjna pozostaje jednak uzalezniona od rzeczywistego zakresu wykonywanych czynnosci, ich charakteru
oraz ewentualnego swiadczenia ustug na rzecz innych podmiotéw.

Zmiany regulacyjne moga oddziatywac na dziatalnos$¢ Spotki réwniez posrednio, poprzez ograniczenie
dostepnosci wybranych ustug $wiadczonych przez gietdy aktywdw cyfrowych, dostawcow custody,
operatoréw transakcji OTC oraz innych partneréw dziatajgcych na rynku europejskim.

Zarzad monitoruje zmiany przepisdw i praktyki nadzorczej, uwzgledniajgc ich mozliwy wptyw na struk-
ture wspotpracy z partnerami oraz realizowane strategie inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane ze stablecoinami i dostepnoscig instrumentow rozliczeniowych

Spoétka wykorzystuje w prowadzonej dziatalnosci aktywa cyfrowe powigzane z walutami tradycyjnymi,
w szczegoblnosci stablecoiny denominowane w dolarze amerykariskim.

W dniu 8 pazdziernika 2026 roku ESMA opublikowata stanowisko dotyczgce swiadczenia ustug
w zakresie stablecoindw niespetniajacych wymogéw MiCA, wskazujgc na ograniczenia w mozliwosci
oferowania takich ustug przez autoryzowanych dostawcow CASP na rzecz klientdw z Unii Europejskie;j.
Zgodnie z tym stanowiskiem dostawcy CASP powinni zaprzestaé swiadczenia takich ustug w terminie
trzech miesiecy od jego publikacji, tj. do dnia 8 stycznia 2027 roku, przy dopuszczeniu ograniczonych
ustug stuzacych uporzgdkowanemu zakonczeniu pozycji klientow.

Rozwdj praktyki regulacyjnej moze skutkowaé ograniczeniem dostepnosci okreslonych stablecoindw,
par handlowych, ustug wymiany lub rozwigzan wykorzystywanych w transakcjach OTC.

Niezaleznie od ryzyka regulacyjnego stablecoiny podlegajg ryzyku utraty powigzania z walutg referen-
cyjng (depegging), niewyptacalnosci emitenta, ograniczenia mozliwosci wykupu oraz czasowego
wstrzymania transferow.

Materializacja tych ryzyk moze negatywnie wptywacé na realizacje transakcji oraz zarzgdzanie ptynno-
Scig Spoiki.

Ryzyko walutowe

Znaczna cze$¢ aktywow oraz transakcji Spoétki jest denominowana w walutach obcych, przede wszyst-
kim w dolarze amerykanskim, a takze w stablecoinach powigzanych z USD.

Wahania kurséow walutowych wptywajg na wartos¢ aktywow i zobowigzan prezentowanych w spra-
wozdaniu finansowym sporzadzanym w ztotych polskich oraz mogg oddziatywaé na wynik finansowy.

Ryzyko to pozostaje szczegdlnie istotne w przypadku wyceny aktywdw cyfrowych, ktdrych ceny ryn-
kowe ustalane sg najczesciej w dolarach amerykanskich, a ich wartos¢ bilansowa w PLN zalezy zaréwno
od zmian ceny danego aktywa, jak i kursu walutowego.
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Ryzyko ptynnosci wybranych aktywoéw cyfrowych

Czes¢ aktywow cyfrowych znajdujgcych sie w portfelu Spotki charakteryzuje sie nizszg ptynnoscia niz
Bitcoin. W szczegdlnosci dotyczy to wybranych tokendw infrastrukturalnych oraz aktywéw funkcjonu-
jacych w ekosystemach blockchain o ograniczonej gtebokosci rynku.

W przypadku koniecznosci sprzedazy wiekszych pakietéw aktywow w krétkim czasie moze wystgpic
ryzyko uzyskania ceny istotnie odbiegajacej od biezgcych notowan rynkowych, a w skrajnych przypad-
kach czasowego braku mozliwosci realizacji transakciji.

Wysoka wartos$¢ bilansowa portfela aktywow cyfrowych nie oznacza zatem automatycznie mozliwosci
natychmiastowego uptynnienia wszystkich jego sktadnikéw bez istotnego wptywu na ich cene ryn-
kowa.

Ryzyko cyberbezpieczenstwa oraz infrastruktury technologicznej

Dziatalnos$¢ Spdtki wymaga zapewnienia wysokiego poziomu bezpieczenstwa infrastruktury informa-
tycznej, ochrony kluczy kryptograficznych oraz ciggtosci dziatania systemdéw wykorzystywanych do za-
rzadzania aktywami cyfrowymi.

Potencjalne zagrozenia obejmujg w szczegdlnosci cyberataki, nieuprawniony dostep do portfeli cyfro-
wych, kompromitacje kluczy prywatnych, btedy oprogramowania, awarie infrastruktury oraz nieprawi-
dtowe dziatanie mechanizmoéw autoryzacji transakcji.

Materializacja tych zagrozen moze prowadzi¢ do czasowego ograniczenia dostepu do aktywdw, strat
finansowych lub zaktécenia dziatalnosci operacyjne;j.

Spoétka uwzglednia te zagrozenia w procesie organizacji dziatalnosSci technologicznej i wspotpracy
z wyspecjalizowanymi dostawcami infrastruktury oraz ustug przechowywania aktywéw cyfrowych.

Ryzyko smart kontraktow, protokotéw DeFi i mechanizmdéw stakingowych

Realizacja strategii Active Treasury obejmuje wykorzystywanie rozwigzan technologicznych zwigza-
nych z funkcjonowaniem sieci blockchain, stakingiem oraz wybranymi programami zapewniania ptyn-
Nnosci.

Rozwigzania te mogg byc¢ narazone na ryzyko btedéw smart kontraktéw, luk bezpieczenstwa, niepra-
widtowego dziatania mechanizméw konsensusu, atakdw na mosty miedzytanicuchowe (bridges) oraz
zmian zasad funkcjonowania poszczegdlnych protokotow.

Dodatkowe ryzyka mogg wynikac z okresowych ograniczen mozliwosci wycofania aktywow, opdznien
w procesie unstakingu lub utraty wartosci tokendw wykorzystywanych w okreslonych ekosystemach.

Materializacja tych ryzyk moze prowadzi¢ do utraty czesci aktywdw, ograniczenia mozliwosci ich wy-
korzystania oraz obnizenia przychoddw osigganych z dziatalnosci inwestycyjnej i infrastrukturalne;j.

Ryzyko to zmaterializowato sie po dniu bilansowym. W dniu 31 pazdziernika 2026 roku w protokole
b14g, zewnetrznym protokole dual stakingu dziatajgcym w ekosystemie Core, za posrednictwem, kto-
rego Spoétka stakowata okoto 90% posiadanych tokendéw CORE, doszto do nieautoryzowanego wypro-
wadzenia okoto 97 min tokendw CORE, po czym operator protokotu wstrzymat wyptaty. Wedtug
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wstepnych informacji operatora okoto 30% tokenéw CORE nalezgcych do Spétki mogto zostaé utraco-
nych, a pozostate tokeny stakowane za posrednictwem protokotu pozostajg zablokowane. Bitcoiny
Spotki nie byty przedmiotem incydentu. Zdarzenie to stanowito jedng z przestanek odpisu aktualizuja-
cego wartos¢ tokendw CORE do zera (raport biezgcy ESPI nr 32/2026), opisanego w czesci Zdarzenia
po dniu bilansowym.

Ryzyko przechowywania aktywow i zarzagdzania przez podmioty trzecie

Spotka korzysta z ustug wyspecjalizowanych partneréw rynku aktywoéw cyfrowych, w tym podmiotéw
Swiadczacych ustugi zarzadzania portfelem, przechowywania aktywow oraz realizacji transakcji OTC.

W Il kwartale 2026 roku Spétka zawarta miedzy innymi umowe z Crest Portfolio Management Limi-
ted dotyczaca zarzadzania czescig wtasnego portfela aktywoéw cyfrowych oraz umowe kierunkowg
z Nomad Fulcrum Builders OU, obejmujaca planowang wspétprace w obszarze zarzadzania aktywami
i pozyskiwania finansowania.

Wykorzystywanie zewnetrznych partneréw moze wigzac sie z ryzykiem operacyjnym, technologicz-
nym, prawnym oraz kontraktowym, w tym czasowym ograniczeniem dostepu do aktywoéw, niewyko-
naniem zobowigzan lub utratg czesci powierzonych srodkow.

Ryzyko to moze wystepowac takze w sytuacji, gdy aktywa pozostajg wtasnoscig Spotki, a uprawnienia
zarzadzajgcego sg ograniczone umownie. Wtasnos$¢ prawna aktywow nie eliminuje bowiem ryzyka
zwigzanego z infrastrukturg przechowywania, realizacjg transakcji i wyptacalnoscig podmiotéw uczest-
niczacych w ich obstudze.

Ryzyko finansowania dziatalnosci oraz ptynnosci finansowej

Model Active Treasury zaktada mozliwos¢ wykorzystywania finansowania zewnetrznego w celu zwiek-
szania skali dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 51,84 min zi,
w tym 37,02 min zt zobowigzan dtugoterminowych oraz 13,86 min zt zobowigzan krétkotermino-
wych.

Jednoczesnie Spotka wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w Ill
kwartale 2026 roku w wysokosci 7,89 min zt, a stan srodkéw pienieznych na dzien bilansowy wyno-
sit 18,42 tys. zi.

Wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 0,14, co wskazuje na istotng przewage zobowigzan krétkotermi-
nowych nad aktywami obrotowymi wykazywanymi w bilansie.

Chociaz istotna cze$¢ majatku Spotki obejmuje aktywa cyfrowe, ktorych wartosé rynkowa moze byc
wyzsza niz biezgce zobowigzania, zdolno$¢ do terminowego ich regulowania zalezy od faktycznej
dostepnosci aktywow, mozliwosci ich uptynnienia oraz pozyskania odpowiedniego finansowania.

Pogorszenie warunkow rynkowych, ograniczenie mozliwosci pozyskania kapitatu, spadek wartosci
aktywow cyfrowych lub wystgpienie koniecznosci wczesniejszego rozliczenia zobowigzan mogg nega-
tywnie wptywacd na ptynnos¢ finansowg i tempo realizacji strategii Spoétki.

Zarzad uwzglednia ryzyko ptynnosci i finansowania w biezgcej ocenie sytuacji finansowej oraz plano-
waniu wykorzystania posiadanych aktywow.
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Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami denominowanymi w Bitcoinie

Istotnym elementem struktury finansowania Spotki pozostaje zobowigzanie wynikajgce z Umowy Udo-
stepnienia Aktywow Cyfrowych zawartej z BIOINFO CORPORATION, denominowane w 115 BTC.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku jego wartos¢ bilansowa wynosita 37,02 min zt.

Zgodnie z postanowieniami umowy zobowigzanie moze zostac rozliczone poprzez zwrot okreslonej
liczby Bitcoindw lub poprzez konwersje na akcje Spétki na warunkach przewidzianych w dokumentacji
transakcyjne;.

Denominowanie zobowigzania w BTC ogranicza bezposrednig zaleznos$¢ sposobu jego rozliczenia od
posiadania srodkéw pienieznych w walutach tradycyjnych, nie eliminuje jednak ryzyka zwigzanego
z koniecznoscig zapewnienia odpowiedniej iloSci Bitcoindw w momencie rozliczenia.

Wzrost ceny BTC moze zwieksza¢ wartos$¢ zobowigzania wyrazong w ztotych polskich, natomiast ewen-
tualne rozliczenie poprzez konwersje na akcje moze powodowacé rozwodnienie udziatéw dotychczaso-
wych akcjonariuszy.

Ryzyko wymogow AML/KYC i ograniczenia dostepu do ustug finansowych

Rosngce wymagania dotyczgce przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, identyfi-
kacji beneficjentow rzeczywistych oraz monitorowania transferow aktywow cyfrowych mogag wptywac
na dostepnos¢ ustug bankowych, gietdowych i powierniczych.

W szczegolnosci przepisy dotyczace informacji towarzyszacych transferom kryptoaktywow (Travel
Rule) oraz rozwdj standardéw AML/CFT mogg powodowa¢ koniecznos$¢ przekazywania dodatkowych
informacji i dokumentacji dotyczgcych pochodzenia srodkdéw, struktury wtascicielskiej oraz charakteru
transakgji.

W praktyce moze to prowadzi¢ do wydtuzenia proceséw onboardingowych, czasowego wstrzymania
transferéw, ograniczenia dostepnosci wybranych platform lub odmowy nawigzania wspotpracy przez
okreslonych ustugodawcow.

Dalszy rozwoj standardow miedzynarodowych, w tym rekomendacji FATF dotyczacych stablecoindw,
portfeli niehostowanych oraz rozwigzan DeFi, moze zwieksza¢ zakres kontroli stosowanych przez
instytucje wspodtpracujace ze Spotka.

Ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi i instrumentami pochodnymi

Spoétka rozwija dziatalno$¢ obejmujgcg wykorzystywanie instrumentéw pochodnych oraz strategii
opcyjnych w ramach zarzgdzania portfelem aktywow cyfrowych.

Strategie te mogg wigzac sie z ryzykiem gwattownych zmian wyceny instrumentéw, powstania zobo-
wigzan rozliczeniowych, koniecznosci utrzymywania zabezpieczen oraz ograniczenia mozliwosci
zamkniecia pozycji na korzystnych warunkach.

W zaleznosci od przyjetej konstrukcji transakcji mozliwe jest rowniez wystgpienie strat przekraczaja-
cych poczatkowo zaktadane przychody z premii opcyjnych.
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Zawarcie umow ramowych z partnerami OTC rozszerza mozliwosci inwestycyjne Spoéfki, ale rownocze-
$nie wymaga odpowiedniego zarzgdzania ekspozycjg rynkows, ryzykiem kontrahenta oraz warunkami
rozliczen poszczegdlnych transakgcji.

Ryzyko ptynnosci obrotu akcjami i rozwodnienia kapitatu

Akcje Spotki notowane sg na rynku NewConnect oraz na rynku Open Market (Freiverkehr) Frankfurter
Wertpapierborse. Pomimo mozliwosci obrotu akcjami na dwdch rynkach ich ptynnos¢ moze okresowo
pozostawac ograniczona, co moze wptywaé na zmiennos$¢ kursu oraz mozliwosc¢ realizacji wiekszych
transakcji przez inwestorow.

Dodatkowo rozwdéj modelu DATCO moze wymagac pozyskiwania kapitatu poprzez emisje nowych akgji
lub instrumentow zamiennych na akcje.

Ewentualne przyszte podwyzszenia kapitatu zaktadowego mogg prowadzi¢ do rozwodnienia udziatu
dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw, a takze wptywac na wartos¢ wskaz-
nika ekspozycji na Bitcoin przypadajacej na jedng akcje (BTC/share).

Ryzyko to nalezy rozpatrywaé w kontekscie potencjalnych korzysci wynikajgcych z pozyskania dodat-
kowego kapitatu oraz jego efektywnego wykorzystania w realizowanej strategii.

Podsumowanie czynnikéw ryzyka

Zarzad BTCS S.A. podkresla, ze dziatalnos¢ prowadzona w modelu Digital Asset Treasury Company
(DATCO) wigze sie z ekspozycja na szereg czynnikow rynkowych, regulacyjnych, technologicznych, kon-
traktowych i finansowych, ktorych wptyw moze by¢ istotny dla wynikdw oraz sytuacji majgtkowej
Spoiki.

W Il kwartale 2026 roku szczegdlnego znaczenia nabraty kwestie zwigzane z realizacja zobowigzan
kontraktowych przez Core Foundation, zmianami europejskiego otoczenia regulacyjnego po zakon-
czeniu okresu przejSciowego MICA, zarzadzaniem ptynnoscig finansowa oraz bezpieczennstwem
wspotpracy z wyspecjalizowanymi partnerami rynku aktywow cyfrowych.

Zarzad uwzglednia powyzsze czynniki w ocenie mozliwosci realizacji strategii Active Treasury, majgc
na uwadze konieczno$¢ utrzymywania odpowiedniej rGwnowagi pomiedzy dtugoterminowg ekspozy-
cjg na aktywa cyfrowe, generowaniem przychodow z ich aktywnego wykorzystania oraz bezpieczen-
stwem finansowym i operacyjnym Spotki.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W okresie od dnia 1 pazdziernika 2026 roku do dnia przekazania niniejszego raportu wystgpity naste-
pujace istotne zdarzenia po dniu bilansowym, majgce znaczenie dla dziatalnosci, sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz perspektywy rozwoju BTCS S.A.

1. Podpisanie listu intencyjnego z CMCC Global SPC

W dniu 21 pazdziernika 2026 roku Spoétka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 29/2026 o pod-
pisaniu listu intencyjnego (Memorandum of Understanding) z CMCC Global SPC, dziatajgcg na rzecz
Liberty Bitcoin Accumulation Fund (,,LBAF”, ,,Fundusz”), dotyczgcego rozpoczecia rozmow i planowanej
wspotpracy inwestycyjnej.
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Planowana wspotpraca obejmowata mozliwos¢ zaangazowania Spotki w charakterze inwestora wioda-
cego (,,Anchor Investor”) poprzez objecie tokenizowanych tytutdow uczestnictwa w Funduszu, wykorzy-
stujagcym zdywersyfikowane strategie inwestycyjne ukierunkowane na generowanie dodatkowych
zwrotéw denominowanych w bitcoinie (BTC).

Przedsiewziecie stanowi element realizowane] przez Spotke strategii Active Treasury, zaktadajgcej
aktywne zarzgdzanie posiadanymi zasobami BTC oraz dywersyfikacje sposobdw ich wykorzystania.

2. Nabycie 100% udziatéw w INAVIA sp. z o.0.

W dniu 23 pazdziernika 2026 roku Spotka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 30/2026 o zare-
jestrowaniu przez Krajowy Rejestr Sgdowy zmian dotyczacych INAVIA sp. z 0.0. (KRS 0000960019),
obejmujacych ujawnienie BTCS S.A. jako jedynego wspdlnika, zmiane sktadu zarzadu oraz zmiane
adresu spotki.

BTCS S.A. nabyta 1 800 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% gtoséw w INAVIA
sp. z 0.0. Podmiot ten jest zarzgdzajgcym alternatywng spotkag inwestycyjng, wpisanym do rejestru
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego pod numerem PLZASI00326.

Transakcja stanowi element rozwoju dziatalnosci Spotki w kierunku segmentu zarzgdzania aktywami
i tworzenia struktur inwestycyjnych w obszarze aktywdéw cyfrowych.

Cena nabycia udziatéw oraz taczne zaangazowanie finansowe Spoétki w transakcje nie byly istotne
w skali dziatalnosci Emitenta.

3. Rejestracja alternatywnej spotki inwestycyjnej
W dniu 29 pazdziernika 2026 roku Spétka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 31/2026 o doko-
naniu przez Krajowy Rejestr Sgdowy rejestracji INAVIA sp. z 0.0. Digital Assets Alternatywna Spoétka

Inwestycyjna S.K.A. pod numerem KRS 0001273005.

Alternatywna spétka inwestycyjna (,,ASI”) zostata utworzona przez INAVIA sp. z 0.0., bedaca w 100%
wtasnoscig BTCS S.A. i petnigca funkcje zarzgdzajgcego ASI.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka oczekuje na dokonanie wpisu dotyczgcego nowej ASI
w rejestrze prowadzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Utworzenie ASI stanowi kolejny etap rozwoju dziatalnosci Emitenta i budowy struktur umozliwiajgcych
prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

4. Incydent bezpieczenistwa w protokole b14g oraz odpis aktualizujacy wartos¢ tokenéw CORE
W dniu 2 listopada 2026 roku Spétka opublikowata raport biezgcy ESPI nr 32/2026 dotyczacy incydentu
bezpieczenstwa w protokole b14g, dziatajgcym w ekosystemie Core, oraz decyzji o dokonaniu odpisu

aktualizujgcego wartos¢ posiadanych tokenow CORE.

W dniu 31 pazdziernika 2026 roku doszto do nieautoryzowanego wyprowadzenia okoto 97 min toke-
now CORE z kontraktéw protokotu b14g, w nastepstwie czego operator protokotu wstrzymat wyptaty.
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Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku Spotka posiadata okoto 68,3 min tokenéw CORE o wartosci bilansowej
okoto 6,05 min zt, stanowigcej okoto 7,6% sumy aktywow Spétki. Okoto 90% posiadanych tokendéw byto
stakowanych za posrednictwem protokotu bl4g.

Wedtug wstepnych informacji otrzymanych od operatora protokotu okoto 30% tokenéw CORE naleza-
cych do Spétki mogto zostac utraconych. Pozostata cze$é tokendw stakowanych za posrednictwem pro-
tokotu pozostaje zablokowana do czasu przywrdcenia wyptat, ktdrego termin nie jest znany.

Zarzad dokonat rdwniez przegladu zaangazowania Spotki w ekosystem Core. Wedtug danych DefiLlama
warto$¢ aktywow ulokowanych w protokotach DeFi na Core wynosita na dzien 1 listopada 2026 roku
okoto 3,3 min USD, wobec ponad 300 min USD w 2024 roku, a dzienny obrdt na zdecentralizowanych
gietdach Core wynosit kilka tysiecy USD. Kapitalizacja rynkowa tokena CORE wynosita okoto 21 min
USD, a pakiet Spotki odpowiadat okoto 4% tej kapitalizacji, co uniemozliwia jego zbycie bez istotnego
wptywu na cene.

Uwzgledniajac skutki incydentu, ograniczong ptynnosé tokendéw CORE, spadek aktywnosci ekosystemu
Core oraz brak realizacji zobowigzan wynikajgcych z umowy TSA przez Core Foundation, Zarzad Spotki
podijat w dniu 2 listopada 2026 roku decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty
wartosci catosci posiadanych tokenow CORE do kwoty zero.

Szacowana wartos$¢ odpisu wynosi okoto 6,05 min zt i obcigzy wynik finansowy Spétki za IV kwartat
2026 roku. Odpis ma charakter niegotdwkowy, nie zmienia liczby posiadanych przez Spétke tokendw
oraz nie wptywa na jej roszczenia wobec Core Foundation wynikajgce z umowy TSA, ktdre pozostajg
w mocy. Odpis nie zostat ujety w danych finansowych na dzier 30 wrzesnia 2026 roku prezentowanych
W niniejszym raporcie, w ktdrych tokeny CORE wykazano w wartosci bilansowej 6 051 692,35 zt. Przy
hipotetycznym uwzglednieniu petnej kwoty odpisu kapitat wtasny Spétki na dzien 30 wrzesnia 2026
roku wynidstby 22 055 700,60 zt, a wartos¢ aktywow netto przypadajgca na jedng akcje okoto 0,57 zt.

Odpis aktualizujgcy podlega weryfikacji na kolejne dni bilansowe. Ewentualne odzyskanie dostepu do
tokendw, ich zbycie lub uzyskanie sSrodkéw z protokotu b14g zostang odpowiednio rozliczone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci w okresie, w ktorym zostang spetnione warunki ich ujecia.

Spdtka poinformowata réwniez, ze posiadane przez nig 202,27 BTC wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia
2026 roku nie byty przedmiotem incydentu. Spétka nie posiadata takze ekspozycji na incydent bezpie-
czenstwa na gietdzie Binance z dnia 29 pazdziernika 2026 roku.

W zwigzku z powyzszymi okoliczno$ciami Spotka podjeta decyzje o zakonczeniu dalszego zaangazowa-
nia w ekosystem Core, koncentrujgc swojg dziatalnos$¢ na rozwoju infrastruktury walidacyjnej i tokeni-
zacji oraz wspotpracy z partnerami instytucjonalnymi.

Spoétka zgtosita swoje pozycje operatorowi protokotu b14g. Zgodnie z informacjami publikowanymi
przez operatora protokotu oraz podmioty uczestniczagce w procesie odzyskiwania aktywoéw, w wyniku
przeprowadzonej w dniu 2 listopada 2026 roku jednorazowej aktualizacji stanu sieci Core (hard fork)
odzyskano okoto 68,15 mIn tokenéw CORE, stanowigcych okoto 70% tokendéw wyprowadzonych w wy-
niku incydentu.

Operator protokotu przedstawit plan proporcjonalnego zwrotu odzyskanych tokenéw poszkodowanym
uzytkownikom oraz stopniowego pokrywania pozostatych strat z 50% przysztych przychodéw proto-
kotu z dziatalnosci stakingowe;j.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu Spotka nie odzyskata dostepu do tokendéw CORE stakowanych
za posrednictwem protokotu b14g. Spétka monitoruje proces odzyskiwania aktywdow oraz prowadzi
dziatania zmierzajgce do ustalenia zakresu i termindw ewentualnego zwrotu tokendw. Informacje do-
tyczace odzyskania aktywow przez operatora protokotu nie sg réwnoznaczne z odzyskaniem ich przez
Spotke.

Spdtka bedzie informowac o istotnych ustaleniach i zmianach w zakresie mozliwosci odzyskania akty-
woéw w odrebnych raportach biezgcych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi obowigz-
kow informacyjnych emitentow.

5. Udziat Spétki jako inwestora wiodgcego w Liberty Bitcoin Accumulation Fund

W dniu 3 listopada 2026 roku Spétka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 33/2026 o udziale
w charakterze inwestora wiodgcego (,,Anchor Investor”) w pierwszej rundzie pozyskiwania kapitatu
funduszu Liberty Bitcoin Accumulation Fund, zarzgdzanego przez CMCC Global. Pierwsza runda finan-
sowania Funduszu zakonczyta sie 30 pazdziernika 2026 roku.

W ramach inwestycji Sp6tka wniosta do Funduszu 100 BTC, co odpowiadato okoto 49% zasobdéw BTC
Spotki wedtug stanu na dzienh 30 wrzesnia 2026 roku i objeta w zamian tytuty uczestnictwa Funduszu
denominowane w BTC.

Fundusz realizuje zdywersyfikowane strategie inwestycyjne, w tym strategie neutralne rynkowo,
ukierunkowane na generowanie dodatkowych zwrotéw denominowanych w BTC. Zgodnie z zatoze-
niami inwestycyjnymi Funduszu celem jest osigganie rocznej stopy zwrotu netto na poziomie od 8% do
12%, rozliczanej w BTC. Wskazany poziom stanowi cel inwestycyjny, a nie gwarancje osiggniecia okre-
Slonego wyniku.

Tytuty uczestnictwa Funduszu sg tokenizowane z wykorzystaniem technologii Hadron by Tether, a ich
obrat na rynku wtérnym platformy Bitfinex Securities ma zosta¢ udostepniony uprawnionym inwesto-
rom w listopadzie 2026 roku, z zastrzezeniem spetnienia odpowiednich wymogdéw formalnych i regu-
lacyjnych.

Inwestycja stanowi istotny element realizacji strategii Active Treasury, umozliwiajgc aktywne wykorzy-
stanie czesci zasobow BTC w celu generowania potencjalnych dodatkowych zwrotéw, przy jednocze-
snej dywersyfikacji metod zarzgdzania aktywami cyfrowymi.

Spdtka ponosi ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko utraty czesci lub catosci wniesionych BTC. W kolej-
nych raportach okresowych BTC wniesione do Funduszu beda prezentowane odrebnie od BTC posia-
danych bezposrednio przez Spoétke, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

6. Kontynuacja realizacji strategii Active Treasury

Spdtka kontynuuje realizacje strategii Active Treasury oraz rozwdj dziatalnosci w modelu Digital Asset
Treasury Company (DATCO), koncentrujac sie na aktywnym zarzgdzaniu portfelem wtasnych aktywow
cyfrowych, rozwoju infrastruktury blockchain i dziatalnosci walidacyjnej, a takze wspétpracy z partne-
rami instytucjonalnymi.

Dziatania podejmowane po dniu bilansowym, w szczegdlnosci inwestycja w Liberty Bitcoin Accumula-
tion Fund, nabycie podmiotu zarzadzajgcego ASI oraz utworzenie nowej struktury inwestycyjnej,
stanowig element stopniowej dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci i rozwoju kompetencji Spotki
w obszarze instytucjonalnego zarzgdzania aktywami cyfrowymi.
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VII. PERSPEKTYWY DZIAtALNOSCI W IV KWARTALE 2026 ROKU | W DALSZEJ PERSPEKTYWIE

Niniejsza sekcja zawiera kierunkowy opis perspektyw dziatalnosci Spoétki i nie stanowi prognozy wyni-
kow finansowych w rozumieniu obowigzujgcych przepisow dotyczgcych obowigzkéw informacyjnych
emitentow. Przedstawione informacje odzwierciedlajg zatozenia Zarzagdu na dzien przekazania niniej-
szego raportu i mogg ulec zmianie w zaleznosci od sytuacji rynkowej, dostepnosci finansowania oraz
otoczenia regulacyjnego.

Dalsza realizacja strategii Active Treasury

Spotka zamierza kontynuowac rozwdj modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO) poprzez
aktywne zarzadzanie portfelem aktywow cyfrowych, obejmujgce utrzymywanie i selektywng akumu-
lacje Bitcoina, wykorzystywanie strategii opcyjnych, uczestnictwo w programach zapewniania ptynno-
$ci oraz rozwaj zrodet przychoddw opartych na dziatalnosci walidacyjnej i stakingowej.

Na dzierr 30 wrzesnia 2026 roku tgczna raportowana ekspozycja Spétki na Bitcoin wynosita 202,270142
BTC, natomiast wartos¢ portfela aktywow cyfrowych osiggneta poziom 77,97 min zt. Bitcoin pozostaje
podstawowym aktywem strategicznym Spotki oraz najistotniejszym sktadnikiem realizowanej strategii
inwestycyjne;j.

Zarzad zamierza kontynuowac dziatania ukierunkowane na efektywne wykorzystywanie posiadanych
aktywow cyfrowych, przy jednoczesnym monitorowaniu ryzyka rynkowego, ptynnosciowego oraz kon-
traktowego.

Istotnym elementem dalszej realizacji strategii pozostaje rozwdj rozwigzan umozliwiajgcych genero-
wanie dodatkowych przychodéw denominowanych w aktywach cyfrowych, bez koniecznosci ich trwa-
tego zbywania.

Doswiadczenia wynikajgce z zakoriczonego w Il kwartale 2026 roku programu udostepniania ptynnosci
w wysokosci 50 BTC, ktéry przynidst wynagrodzenie 1,841414 BTC, stanowig podstawe do dalszej
analizy mozliwosci realizacji podobnych strategii w przysztosci, z uwzglednieniem ryzyka kontrahenta,
warunkéw umownych oraz dostepnosci aktywow.

Rozwoj wspotpracy z partnerami instytucjonalnymi

W Il kwartale 2026 roku Spétka kontynuowata rozwéj wspotpracy z wyspecjalizowanymi podmiotami
rynku aktywéw cyfrowych, zawierajagc miedzy innymi umowy z Crest Portfolio Management Limi-
ted i Recoveris AG oraz umowe kierunkowg z Nomad Fulcrum Builders OU.

W kolejnych okresach Zarzad zamierza koncentrowac sie na ocenie mozliwosci operacyjnego wdroze-
nia uzgodnionych modeli wspétpracy oraz analizie ich efektywnosci ekonomicznej.

Wspotpraca z wyspecjalizowanymi zarzgdzajgcymi aktywami cyfrowymi moze umozliwié Spotce posze-
rzanie zakresu wykorzystywanych strategii inwestycyjnych, w szczegdlnosci rozwigzan neutralnych
rynkowo (market-neutral) oraz instrumentdw stuzgcych monetyzacji posiadanego portfela Bitcoin.

Jednoczesnie Spdétka zamierza rozwijac relacje z dostawcami ustug OTC, podmiotami oferujgcymi
rozwigzania przechowywania aktywéw cyfrowych oraz partnerami infrastrukturalnymi, dazac do
zwiekszenia mozliwosci operacyjnych i dywersyfikacji ryzyka kontrahenta.
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Realizacja poszczegdlnych przedsiewzie¢ bedzie uzalezniona od oceny ich rentownosci, warunkéw
prawnych i kontraktowych oraz zgodnosci z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzykiem.

Rozbudowa infrastruktury blockchain

Spdtka kontynuuje rozwdj dziatalnosci infrastrukturalnej zwigzanej z obstugg sieci blockchain, w szcze-
gblnosci ekosystemu ZIGChain, a takze wspétpracy zwigzanej z Canton Network. Zgodnie z raportem
biezgcym ESPI nr 32/2026 Spétka nie planuje dalszego zaangazowania w ekosystem Core.

W kolejnych okresach Zarzad zamierza koncentrowac sie na zwiekszaniu efektywnosci dziatalnosci
walidacyjnej i stakingowej, optymalizacji kosztéw utrzymania infrastruktury oraz analizie mozliwosci
uczestnictwa w kolejnych projektach technologicznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku skumulowana wartos¢ nagréd z dziatalnosci walidacyjnej i stakingo-
wej, przyjeta do kalkulacji wskaznikow finansowych Spétki, wynosita 6,96 min zt, co potwierdza zna-
czenie tej dziatalnosci jako jednego z elementéw realizowanego modelu biznesowego.

Zarzad dostrzega mozliwosci dalszego rozwoju infrastruktury blockchain w obszarze rozwigzan prze-
znaczonych dla klientéw instytucjonalnych, w tym sieci wspierajacych tokenizacje aktywoéw rzeczywi-
stych (Real World Assets — RWA), rozliczenia cyfrowe oraz wykorzystanie technologii rozproszonych
rejestréw w dziatalnosci finansowej.

Rozwdj tego obszaru pozostaje jednak uzalezniony od warunkéw ekonomicznych uczestnictwa
w poszczegolnych sieciach, dostepnosci odpowiednich zasobéw technologicznych oraz perspektyw
rynkowych wybranych ekosysteméw.

Rozwoj dziatalnosci inwestycyjnej

Strategia Spotki zaktada selektywne angazowanie kapitatu w projekty technologiczne funkcjonujgce
w ekosystemie aktywdw cyfrowych, ktére mogg wspieraé rozwaj dziatalnosci operacyjnej lub genero-
wac dtugoterminowg wartos$¢ dla akcjonariuszy.

Zawarte w Il kwartale 2026 roku porozumienia z Recoveris AG oraz Nomad Fulcrum Builders OU
wpisujg sie w ten kierunek rozwoju, obejmujac odpowiednio inwestycje w projekt zwigzany z analizg
blockchain i odzyskiwaniem aktywow cyfrowych oraz potencjalng wspotprace w zakresie profesjonal-
nego zarzadzania aktywami i inwestycji kapitatowe;.

Zarzad zamierza analizowac kolejne mozliwosci inwestycyjne, w szczegdlnosci w obszarach infrastruk-
tury blockchain, technologii finansowych, tokenizacji oraz rozwigzan wspierajgcych instytucjonalne
wykorzystanie aktywdw cyfrowych.

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych bedzie uzaleznione od oceny potencjatu ekonomicznego pro-
jektow, ich wptywu na sytuacje ptynnosciowg Spétki oraz zgodnosci z przyjeta strategig Active Trea-
sury.

Zarzadzanie ptynnoscia i strukturg finansowania
W IV kwartale 2026 roku istotnym obszarem dziatalnos$ci Zarzagdu pozostaje zarzadzanie ptynnoscia

finansowg, strukturg zobowigzan oraz dostepnoscig aktywéw cyfrowych wykorzystywanych w dziatal-
nosci inwestycyjnej i operacyjnej.
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Na dzier 30 wrze$nia 2026 roku kapitaty wtasne Spétki wyniosty 28,11 min zt, a wartos¢ portfela
aktywéw cyfrowych osiggneta 77,97 min zt. Jednoczesnie Spoétka wykazata ujemne przeptywy pie-
niezne netto z dziatalnosci operacyjnej w Ill kwartale 2026 roku w wysokosci 7,89 min zt, co wskazuje
na potrzebe dalszego monitorowania dostepnosci sSrodkdw pienieznych oraz harmonogramu zobowia-
zan.

Zarzad zamierza kontynuowac dziatania ukierunkowane na optymalizacje struktury finansowania,
ocene mozliwosci wykorzystania dostepnych aktywdéw cyfrowych oraz utrzymywanie odpowiedniej
rownowagi pomiedzy dtugoterminowg ekspozycjg inwestycyjng a potrzebami ptynnosciowymi Spoétki.

Istotnym elementem tego procesu pozostaje rowniez analiza mozliwosci wspétpracy z wyspecjalizo-
wanymi partnerami instytucjonalnymi w zakresie rozwigzan finansowych opartych na aktywach cyfro-
wych.

Otoczenie regulacyjne

W IV kwartale 2026 roku istotnym elementem otoczenia rynkowego pozostaje funkcjonowanie euro-
pejskiego rynku aktywow cyfrowych w ramach rozporzgdzenia MiCA (Markets in Crypto-Assets Regu-
lation) oraz dalsze ksztattowanie praktyki nadzorczej i krajowych regulacji dotyczacych tego sektora.

Po zakonczeniu maksymalnego okresu przejsciowego dla dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
w dniu 1 lipca 2026 roku istotnego znaczenia nabiera dostepnos¢ ustug swiadczonych przez podmioty
posiadajgce odpowiednie uprawnienia regulacyjne.

Spotka, realizujgc dziatalnos$¢ inwestycyjng przede wszystkim na wtasny rachunek, monitoruje zmiany
regulacyjne mogace wptywad zaréwno na jej dziatalno$¢ bezposrednio, jak i na mozliwos¢ korzystania
z ustug partnerdéw instytucjonalnych, gietd, dostawcow custody oraz operatoréw transakcji OTC.

Zarzad postrzega rozwdj przejrzystych ram prawnych jako czynnik mogacy wspiera¢ dtugoterminowy
wzrost znaczenia rynku aktywow cyfrowych w sektorze instytucjonalnym. Jednoczesnie dostosowywa-
nie dziatalnosci uczestnikdw rynku do nowych wymogdw regulacyjnych moze okresowo ograniczac do-
stepnos¢ wybranych ustug i instrumentow.

Otoczenie rynkowe aktywow cyfrowych

W Il kwartale 2026 roku rynek aktywdw cyfrowych pozostawat pod istotnym wptywem zmian wyceny
Bitcoina, sytuacji makroekonomicznej oraz aktywnosci inwestorow instytucjonalnych.

Na dzien 30 wrze$nia 2026 roku wycena portfela Spotki odzwierciedlata istotny wzrost wartosci
ekspozycji na Bitcoin w poréwnaniu z koricem pierwszego poétrocza. Wartosé portfela BTC wzrosta
244,99 min zt do 65,11 min zi, tj. 0 44,73%, przy jednoczesnym wzros$cie raportowane] ekspozycji na
Bitcoin do 202,270142 BTC.

Zarzad ocenia, ze dalszy rozwdj instytucjonalnego rynku aktywéw cyfrowych, rozwigzan infrastruktu-
ralnych blockchain oraz segmentu spétek funkcjonujgcych w modelu Digital Asset Treasury Com-
pany moze tworzy¢ mozliwosci rozwoju dziatalnosci BTCS S.A.

Jednoczesnie wysoka zmiennos$¢ cen aktywdw cyfrowych, ryzyko spadku ich ptynnosci oraz zmiany
warunkéw finansowania pozostajg istotnymi czynnikami moggcymi wptywaé na wyniki finansowe,
warto$¢ posiadanego portfela oraz tempo realizacji strategii inwestycyjne;j.
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W ocenie Zarzadu dalszy rozwdj Spotki bedzie zalezat przede wszystkim od efektywnosci zarzgdzania
portfelem aktywdw cyfrowych, skutecznosci jego monetyzacji, mozliwosci rozwoju dziatalnosci infra-
strukturalnej oraz utrzymywania odpowiedniej struktury finansowania.

Przedstawione oceny majg charakter kierunkowy i nie stanowig prognozy przysztych wynikéw finanso-
wych Spotki.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNI-
KOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na Ill KW 2026 r.

VIIL. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2026 roku, w tym w Il kwartale 2026 roku, Spétka konty-
nuowata realizacje strategii Active Treasury, bedacej podstawowym elementem modelu dziatalno-
Sci Digital Asset Treasury Company (DATCO). Strategia koncentruje sie na budowie dtugoterminowej
wartosci poprzez utrzymywanie i akumulacje aktywow cyfrowych, rozwdj infrastruktury blockchain,
aktywne zarzadzanie portfelem oraz wspotprace z partnerami instytucjonalnymi.

Akumulacja Bitcoina (Digital Treasury)

Na dziern 30 wrze$nia 2026 rokutgczna raportowana ekspozycja BTCS S.A. na Bitcoin wyno-
sita 202,270142 BTC, wobec 137,742210 BTC na dzien 31 grudnia 2025 roku, co oznacza wzrost
0 64,527932 BTC, tj. 46,85%, w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2026 roku.

W poréwnaniu z koricem Il kwartatu 2026 roku, kiedy raportowana ekspozycja wynosita 201,475362
BTC, odnotowano wzrost 0 0,794780 BTC, tj. okoto 0,39%.

Strategia akumulacji realizowana jest poprzez bezposrednie nabywanie Bitcoina, aktywne zarzgdzanie
posiadanym portfelem oraz wykorzystywanie wybranych instrumentéw finansowych, w tym strategii
opcyjnych typu cash-secured PUT, prowadzonych we wspétpracy z wyspecjalizowanymi partnerami
instytucjonalnymi. Model ten zaktada mozliwos¢ generowania premii opcyjnych oraz zwiekszania eks-
pozycji na Bitcoin przy jednoczesnym uwzglednianiu ryzyka rynkowego, ptynnosciowego i kontrakto-
wego.

Na dzien bilansowy warto$¢ ekspozycji Spotki na Bitcoin wynosita 65,11 min zt, co stano-
wito 83,51% portfela aktywow cyfrowych.

Rozwadj dziatalnosci walidacyjne;j

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 roku Spétka kontynuowata dziatalno$¢ walidacyjng w sie-
ciach CoreDAOoraz ZIGChain, uzyskujac nagrody z tytutu walidacji i stakingu.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku skumulowana wartos¢ nagréd z dziatalnosci walidacyjnej i stakingo-
wej, przyjeta do kalkulacji wskaznikéw finansowych Spétki, wynosita 6,96 min zt, wobec 6,73 min zt na
koniec pierwszego pétrocza 2026 roku.
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Jednoczesnie Spodtka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem wspétpracy w ramach Canton
Network, instytucjonalnej sieci blockchain przeznaczonej dla sektora finansowego. Podstawe tych
dziatan stanowi umowa z IntellectEU NV, zawarta w kwietniu 2026 roku, dotyczaca przygotowania,
uruchomienia oraz obstugi walidatora.

Rozwdj dziatalnosci infrastrukturalnej pozostaje jednym z kluczowych elementdw strategii Emitenta,
stuzgcym dywersyfikacji zrédet przychoddw oraz zwiekszaniu mozliwosci operacyjnego wykorzystania
posiadanych aktywéw cyfrowych.

Aktywne zarzadzanie portfelem aktywoéw cyfrowych

W Il kwartale 2026 roku Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z aktywnym zarzgdzaniem portfelem
aktywow cyfrowych, obejmujace strategie opcyjne, transakcje OTC oraz rozwigzania stuzgce zwieksza-
niu efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywow.

W dniu 21 lipca 2026 roku Spo6tka zawarta z Crest Portfolio Management Limited umowe Investment
Management Agreement, dotyczgcg profesjonalnego zarzadzania czesScig portfela aktywéw cyfrowych
w formule Separately Managed Account (SMA).

Wspdtpraca ta stanowi element rozwoju modelu Active Treasury poprzez rozszerzanie dostepu do wy-
specjalizowanych strategii inwestycyjnych oraz profesjonalnych rozwigzan zarzadzania aktywami cy-
frowymi.

Realizacja poszczegdlnych strategii pozostaje uzalezniona od biezgcych warunkéw rynkowych, oceny
ich efektywnosci ekonomicznej oraz akceptowanego poziomu ryzyka.

Rozwoj wspotpracy z partnerami instytucjonalnymi

W 1l kwartale 2026 roku Spdtka rozszerzyta wspotprace z wyspecjalizowanymi podmiotami rynku
aktywow cyfrowych.

W dniu 9 lipca 2026 roku BTCS S.A. zawarta z Nomad Fulcrum Builders OU umowe kierunkowg (Heads
of Terms), okres$lajgcg ramy planowanej wspotpracy w zakresie profesjonalnego zarzgdzania aktywami
cyfrowymi oraz potencjalnej inwestycji kapitatowej. Dokument wyznacza kierunek dalszych negocjacji,
a realizacja przedsiewziecia pozostaje uzalezniona od uzgodnienia warunkdw oraz zawarcia odpowied-
nich uméw docelowych.

W dniu 13 lipca 2026 roku Spdtka zawarta z Recoveris AG umowe inwestycyjng typu SAFE oraz umowe
o wspotpracy w obszarze analizy transakcji blockchain, pozyskiwania klientéw i rozwigzan zwigzanych
z odzyskiwaniem aktywow cyfrowych.

W dniu 21 lipca 2026 roku zawarto réwniez umowe z Crest Portfolio Management Limited, dotyczaca
zarzadzania czeScig portfela inwestycyjnego Spoéfki.

Powyisze dziatania wpisujg sie w dtugoterminowy plan budowy sieci partneréow instytucjonalnych
wspierajgcych rozwdj dziatalnosci inwestycyjnej, finansowej i operacyjnej BTCS S.A.
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Programy zapewniania ptynnosci i instrumenty rynku cyfrowego

Istotnym wydarzeniem Ill kwartatu 2026 roku byto zakonczenie sze$ciomiesiecznego programu udo-
stepniania ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2, realizowanego na podstawie umowy Mainnet
TVL Commitment Agreement.

Jak poinformowano w raporcie biezagcym ESPI nr 28/2026 z dnia 3 wrzesnia 2026 roku, Spétka zakon-
czyta program obejmujgcy zaangazowanie 50 BTC, a rozliczenie korcowe nastgpito 31 sierpnia 2026
roku.

W wyniku zakonczenia programu Spétka odzyskata 50 BTC kapitatu bazowego oraz otrzymata wyna-
grodzenie w wysokosci 1,841414 BTC, co oznacza taczny zwrot 51,841414 BTC.

Osiagnieta stopa zwrotu wyniosta 3,682828% za sze$¢ miesiecy, co odpowiada okoto 7,37% w ujeciu
rocznym przy zastosowaniu prostego przeliczenia.

Zakonczenie programu i uzyskanie wynagrodzenia denominowanego w Bitcoinie stanowig przykfad
realizacji strategii Active Treasury, zaktadajacej mozliwos¢ generowania dodatkowych przychodow
z posiadanych aktywow cyfrowych bez koniecznosci ich sprzedazy.

Zarzad zamierza analizowac dalsze mozliwosci uczestnictwa w podobnych programach, z uwzglednie-
niem ryzyka kontrahenta, warunkéw umownych, ptynnosci oraz potencjalnej rentownosci poszczegdl-
nych przedsiewziec.

Realizacja strategii i harmonogram dalszych dziatan

Spotka nie publikuje sztywnego harmonogramu realizacji poszczegdlnych elementdéw strategii Active
Treasury. Terminy podejmowania i realizacji dziatan inwestycyjnych oraz operacyjnych zalezg od bie-
zacych warunkow rynkowych, dostepnosci atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych, warunkéw finan-
sowania i otoczenia regulacyjnego.

W IV kwartale 2026 roku oraz kolejnych okresach Zarzad zamierza koncentrowac sie w szczegdlnosci
na dalszym rozwoju dziatalnosci walidacyjne;j i infrastruktury blockchain, analizie mozliwosci wykorzy-
stania portfela Bitcoin w strategiach generujgcych dodatkowe przychody oraz rozwijaniu wspotpracy
z partnerami instytucjonalnymi.

Jednoczesnie istotne znaczenie pozostaje przypisane zarzadzaniu ptynnoscig finansowa, strukturg zo-
bowigzan oraz dostepnoscig aktywow cyfrowych, z uwzglednieniem ryzyka rynkowego i kontrakto-
wego.

W ocenie Zarzadu dziatania zrealizowane w pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 roku stanowig ko-
lejne etapy wdrazania modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), obejmujgcego integracje
dziatalnosci inwestycyjnej, finansowej oraz infrastrukturalne;j.

Osiggniete wyniki i zawarte umowy stanowig podstawe do dalszej realizacji strategii, przy czym tempo
i zakres kolejnych przedsiewzie¢ bedg uzaleznione od biezgcej oceny ich efektywnosci ekonomicznej,
ryzyka oraz wptywu na sytuacje finansowg Spoéfki.

Wszystkie istotne zdarzenia podlegajgce obowigzkom informacyjnym sg przekazywane przez Spotke
do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci za posrednictwem
raportéw biezgcych ESPI i EBI.
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IX. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNO-
WACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

BTCS S.A. kontynuuje rozwdj modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), bedac jednym z pierw-
szych podmiotdw na polskim rynku publicznym, ktérego dziatalnos$¢ koncentruje sie na profesjonalnym
zarzadzaniu aktywami cyfrowymi, rozwoju infrastruktury blockchain oraz wykorzystywaniu innowacyj-
nych rozwigzan finansowych opartych na technologii rozproszonych rejestréw (DLT).

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2026 roku, w tym w Il kwartale 2026 roku, Spétka prowa-
dzita dziatania majace na celu dalszg profesjonalizacje modelu Active Treasury, zwiekszanie efektyw-
nosci wykorzystania posiadanych aktywéw cyfrowych oraz rozwdj nowych obszaréw dziatalnosci zwia-
zanych z rynkiem aktywodw cyfrowych.

W szczegdlnosci Spotka:

a) kontynuowata rozwdj dziatalnosci walidacyjnej w sieciach CoreDAO oraz ZIGChain, wykorzystujgc
infrastrukture blockchain typu Proof-of-Stake, a takze prowadzita dziatania przygotowawcze zwigzane
z uruchomieniem dziatalnosci walidacyjnej w instytucjonalnej sieci Canton Network, przeznaczonej dla
sektora finansowego oraz rozwigzan zwigzanych z tokenizacjg aktywow rzeczywistych (RWA). Rozwdj
infrastruktury walidacyjnej ma na celu dywersyfikacje zrodet przychodéw oraz zwiekszanie mozliwosci
operacyjnego wykorzystania posiadanych aktywéw cyfrowych;

b) rozwijata strategie aktywnego zarzadzania portfelem Bitcoin poprzez wykorzystanie instrumentow
pochodnych, w tym strategii cash-secured PUT, umozliwiajgcych generowanie premii opcyjnych oraz
potencjalng akumulacje BTC po wczesniej okreslonych poziomach cenowych. Rozwigzania te stanowig
element modelu Active Treasury, zaktadajacego taczenie difugoterminowej ekspozycji na Bitcoin
z aktywnym wykorzystaniem portfela inwestycyjnego;

c) zakonczyta w Il kwartale 2026 roku szesciomiesieczny program zapewniania ptynnosci dla ekosys-
temu Bitcoin Layer-2, obejmujgcy zaangazowanie 50 BTC. W wyniku rozliczenia programu, dokona-
nego 31 sierpnia 2026 roku, Spétka odzyskata petng wartos¢ zdeponowanych aktywow oraz otrzymata
dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 1,841414 BTC, co odpowiadato stopie zwrotu wynoszg-
cej 3,682828% za szes$¢ miesiecy. Program stanowit przyktad wykorzystania infrastruktury blockchain
do generowania wynagrodzenia denominowanego w Bitcoinie bez koniecznosci sprzedazy aktywa ba-
zowego (raport biezacy ESPI nr 28/2026 z dnia 3 wrzesnia 2026 roku);

d) zawarta w dniu 21 lipca 2026 roku umowe z Crest Portfolio Management Limited dotyczacg profe-
sjonalnego zarzadzania czescig portfela aktywdw cyfrowych w formule Separately Managed Account
(SMA). Rozwiazanie to stanowi element rozwoju instytucjonalnego modelu zarzadzania aktywami
cyfrowymi, umozliwiajgcego korzystanie z wyspecjalizowanych strategii inwestycyjnych przy zachowa-
niu uzgodnionych zasad zarzadzania ryzykiem i kontroli nad aktywami (raport biezacy ESPI
nr 26/2026);

e) podjeta dziatania zmierzajgce do rozwoju modelu wspétpracy z wyspecjalizowanymi instytucjami
finansowymi, umozliwiajgcego potencjalne wykorzystanie portfela Bitcoin jako zabezpieczenia finan-
sowania. W dniu 9 lipca 2026 roku Spétka zawarta z Nomad Fulcrum Builders OU umowe kierunkowa
(Heads of Terms) dotyczaca planowanej wspotpracy w zakresie zarzgdzania aktywami cyfrowymi oraz
potencjalnej inwestycji kapitatowej. Dokument okresla ramy dalszych negocjacji, przy czym realizacja
poszczegdlnych przedsiewziec¢ pozostaje uzalezniona od uzgodnienia warunkéw i zawarcia odpowied-
nich uméw docelowych (raport biezacy ESPI nr 23/2026);
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f) rozszerzyta dziatalnos$¢ inwestycyjng o projekty technologiczne zwigzane z rynkiem aktywodw cyfro-
wych poprzez zawarcie w dniu 13 lipca 2026 roku umowy inwestycyjnej typu SAFE z Recoveris AG.
Inwestycja zostata powigzana z nawigzaniem wspotpracy operacyjnej dotyczacej pozyskiwania klien-
tow zainteresowanych ustugami analizy transakcji blockchain, identyfikacji przeptywéw aktywow
cyfrowych oraz ich odzyskiwania. Rozwigzanie to wpisuje sie w strategie rozwijania dziatalnosci na
styku technologii blockchain, ustug analitycznych i infrastruktury rynku aktywéw cyfrowych (raport
biezacy ESPI nr 24/2026);

g) kontynuowata rozwdj wspotpracy z miedzynarodowymi partnerami instytucjonalnymi w zakresie za-
rzadzania aktywami cyfrowymi, realizacji transakcji OTC, ustug custody oraz infrastruktury blockchain.
Dziatania te obejmowaty rozwijanie mozliwosci wykorzystania wyspecjalizowanych narzedzi inwesty-
cyjnych i technologicznych, a takze dywersyfikacje partneréw wspierajacych realizacje strategii Active
Treasury;

h) kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem infrastruktury i proceséw zarzgdzania portfelem akty-
wow cyfrowych, w szczegdlnosci w obszarze monitorowania ekspozycji inwestycyjnej, oceny ryzyka
kontrahentdw oraz analizy efektywnosci poszczegdlnych strategii. Dziatania te majg na celu dostoso-
wanie organizacji Spétki do wymagan wynikajgcych z rosngcego znaczenia profesjonalnego zarzadzania
aktywami cyfrowymi;

i) utrzymywata miedzynarodowg obecnos$¢ na rynku kapitatowym poprzez notowanie akcji na
rynku Open Market (Freiverkehr) Frankfurt Stock Exchange, obok notowan na rynku NewConnect.
Obecnosc¢ na zagranicznym rynku obrotu stanowi element zwiekszania dostepnosci akcji Spotki dla in-
westoréw miedzynarodowych oraz budowania rozpoznawalnosci realizowanego modelu dziatalnosci
DATCO.

W ocenie Zarzadu dziatania podejmowane w pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 roku stanowig
kolejny etap rozwoju modelu Digital Asset Treasury Company, faczacego zarzadzanie strategicznym
portfelem aktywow cyfrowych z dziatalnoscig infrastrukturalng blockchain, wykorzystywaniem instru-
mentéw rynku finansowego oraz wspotpracg z instytucjonalnymi uczestnikami rynku aktywoéw cyfro-
wych.

Szczegblne znaczenie w Il kwartale 2026 roku miato zakonczenie programu zapewniania ptynnosci
obejmujacego 50 BTC, a takze zawarcie umow z partnerami instytucjonalnymi, ktére rozszerzajg moz-
liwosci dalszego rozwoju strategii Active Treasury.

Podejmowane dziatania majg na celu dywersyfikacje Zzrédet przychoddéw, zwiekszanie efektywnosci
wykorzystania posiadanych aktywdéw cyfrowych oraz rozwdj kompetencji technologicznych i inwesty-
cyjnych Spotki. Jednoczesnie ich dalsza realizacja pozostaje uzalezniona od warunkow rynkowych, do-
stepnosci finansowania, oceny ryzyka oraz wymogodw regulacyjnych.

W ocenie Zarzgdu rozwoj powyzszych obszaréw stanowi podstawe do dalszej profesjonalizacji dziatal-
nosci BTCS S.A. oraz umacniania jej pozycji na rynku podmiotéw funkcjonujgcych w modelu Digital
Asset Treasury Company (DATCO).

X. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLE-
GAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku BTCS S.A. tworzyta grupe kapitatowg, w ktorej jednostkg dominujaca
jest BTCS S.A., natomiast jednostkg zalezng jest INAVIA sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000960019.
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Emitent nabyt tacznie 1 800 udziatéw INAVIA sp. z 0.0., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz
100% gtosow w tej spotce. Cena nabycia udziatdw wyniosta tagcznie 0,99 zt, przy wartosci nominalne;j
nabytego pakietu wynoszgcej 90 000 zt.

INAVIA sp. z 0.0. jest podmiotem wpisanym do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi spétkami in-
westycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego pod numerem PLZASI00326.

W dniu 23 pazdziernika 2026 roku dokonano rejestracji zmian w KRS, obejmujgcych ujawnienie BTCS
S.A. jako jedynego wspdlnika INAVIA sp. z o0.0., zmiane sktadu zarzagdu oraz zmiane adresu spotki.
O zdarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 30/2026.

XI.  WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSO-
WYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku jedyng jednostkg zalezng BTCS S.A. byta INAVIA sp. z 0.0., w ktérej
Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw.

Z uwagi na nieistotng skale dziatalnosci oraz sytuacje majgtkowa i finansowg jednostki zaleinej
w odniesieniu do BTCS S.A., a takze brak prowadzenia aktywnej dziatalnosci operacyjnej przez INAVIA
sp. z 0.0. w okresie od dnia nabycia udziatéw do 30 wrzesnia 2026 roku, Zarzad Emitenta uznat, ze
objecie tej jednostki konsolidacjg nie jest niezbedne do rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowej.

W zwigzku z powyzszym Emitent korzysta z wytgczenia przewidzianego w art. 58 ust. 1 ustawy o ra-
chunkowosci i nie sporzadza skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2026 roku.

Xll. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Jednostka zalezna INAVIA sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na nieistotnosc¢ jej danych
finansowych w odniesieniu do sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynikéw dziatalnosci grupy kapi-
tatowej.

Szczegdtowe informacje dotyczgce struktury grupy kapitatowej Emitenta oraz przyczyn niesporzadze-
nia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono odpowiednio w punktach X i XI ni-
niejszego raportu.

XIil. INFORMACIJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu BTCS S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu z wyszczegdlnieniem akcjo-
nariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszy, przedstawia sie nastepujgco:

Udziat Liczba etoséw Udziat
Akcjonariat Razem akgcji w kapitale g w gtosach
TTP Limited 14 685 633 38,21% 14 685 633 38,21%
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E';’r'l”m corpora-| 5 551 533 18,35% 7051533 18,35%
Core Foundation |6 033 333 15,70% 6033333 15,70%
Disrupt Capital 0 0
SPV Ltd. 4 550 000 11,84% 4 550 000 11,84%
Hype Tech Ltd. 3008 333 7,83% 3008 333 7,83%
Pozostali 3105 367 8,07% 3105 367 8,07%
Razem 38434 199 100% 38434199 100,00%

W dniu 15 pazdziernika 2025 r. Spdtka zakonczyta emisje akcji serii F, przeprowadzong w drodze
subskrypcji prywatnej, o czym informowata w raportach biezgcych. Emisja zostata zarejestrowana
przez wtasciwy Sad Rejonowy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty
19.216.599,50 zt i dzieli sie na 38.433.199 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

W dniu 20 lipca 2026 roku Zarzad Spotki dokonat przydziatu 1 000 akcji zwyklych na okaziciela serii
G w ramach subskrypcji prywatnej przeprowadzonej na podstawie upowaznienia udzielonego przez
Walne Zgromadzenie. Cena emisyjna wynosita 6,00 zt za jedng akcje, a taczna wartos¢ emisyjna przy-
dzielonych akcji wyniosta 6 000,00 zt, o czym Spoétka informowata raportem biezgcym ESPI nr 25/2026
z dnia 20 lipca 2026 roku.

Po uwzglednieniu emisji akcji serii G kapitat zaktadowy Spétki wynosi 19 217 099,50 zt i dzieli sie na 38
434 199 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

Przedstawiona struktura akcjonariatu uwzglednia akcje serii G i odzwierciedla stan posiadania akcjo-
nariuszy wedtug informacji dostepnych Spétce na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

XIV. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA W PRZELICZENIU
NA PELNE ETATY
Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajg sie nastepujgco:

Forma zatrudnienia 2024 2025 111 KW 2026
Umowa o prace 4 3 4
Umowy cywilnoprawne 14 5 1
SUMA 18 8 5

Dane na koniec Ill kwartatu wskazanych powyzej lat.

Zmiana struktury zatrudnienia z 18 oséb na koniec Il kwartatu 2024 roku do 5 oséb na koniec Il
kwartatu 2026 roku, co oznacza zmniejszenie liczby oséb o 72,22%, pozostaje zwigzana z transforma-
cjg modelu biznesowego Spoétki z dziatalnosci handlowej prowadzonej wczesniej przez Vakomtek S.A.
(dawna nazwa) na model Digital Asset Treasury Company (DATCO).

W pordwnaniu z analogicznym okresem 2025 roku tgczna liczba oséb zatrudnionych i wspotpracuja-
cych ze Spétka zmniejszyta sie z 8 do 5, tj. 0 37,50%. Jednoczesnie liczba oséb zatrudnionych na pod-
stawie uméw o prace wzrosta z 3 do 4, natomiast liczba 0séb wspétpracujacych na podstawie umow
cywilnoprawnych zmniejszyta sie z 5 do 1.
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Model DATCO charakteryzuje sie relatywnie ograniczonym zapotrzebowaniem na wtasne zasoby ka-
drowe w poréownaniu z tradycyjng dziatalnoscig handlowg, poniewaz cze$¢ wyspecjalizowanych funkcji
operacyjnych, obejmujgcych miedzy innymi obstuge infrastruktury blockchain, ustugi przechowywania
aktywow cyfrowych oraz realizacje wybranych strategii inwestycyjnych, wykonywana jest we wspot-
pracy z zewnetrznymi partnerami.

W ocenie Zarzadu obecna struktura zatrudnienia odzwierciedla dostosowanie organizacji Spotki do
charakteru prowadzonej dziatalnosci. Dalszy rozwdj zespotu bedzie uzalezniony od skali dziatalnosci
operacyjnej, potrzeb technologicznych oraz zakresu wspdtpracy z partnerami instytucjonalnymi.

XV. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
W 11l KWARTALE 2026 ROKU

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, na dzien przekazania niniejszego raportu, cztonkowie organéw
Spotki posiadajg nastepujgce akcje BTCS S.A.:

Zarzad Spétki: Pani Marlena Lipinska - Prezes Zarzadu - posiada 7464 akcji Spotki.

Rada Nadzorcza Spoétki: Wedtug wiedzy Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg
bezposrednio akcji Emitenta.

W Il kwartale 2026 r. nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujace, o ktérych Spotka miataby wiedze na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie ob-
owigzkow informacyjnych.

XVI. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ LUB AR-
BITRAZOWYM

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie toczg sie postepowania przed sagdem, organem admini-
stracji publicznej lub przed organem arbitrazowym, ktére dotyczg zobowigzan lub wierzytelnosci Emi-
tenta, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki, ani postepowania,
w ktdrych tgczna wartosé zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta bytaby istotna z punktu widzenia
jego sytuacji finansowej. Spotka nie jest réwniez strong sporu sagdowego lub arbitrazowego, ktdrego
wynik mégtby miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

XVII. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 9 stycznia 2026 roku Spétka zawarta umowe z firmg audytorskg Quantum Audyt Sp. z 0.0. Da-
wid Cholewinski, dotyczacg badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2025, o czym
Emitent informowat raportem biezgcym EBI z dnia 9 stycznia 2026 roku.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostato ustalone na wa-
runkach rynkowych. Szczegétowe informacje dotyczgce wynagrodzenia biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego za rok 2025 zostaty przedstawione w raporcie rocznym Spotki za 2025 rok.

W 1l kwartale 2026 roku Spoétka nie odnotowata zmian dotyczgcych warunkéw wynagrodzenia pod-
miotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktdre wymagatyby odrebnego ujawnienia
W niniejszym raporcie.

XVIII. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2026 roku, w tym w Il kwartale 2026 roku, Spotka konty-

nuowata wspdtprace z podmiotami powigzanymi w ramach umdw zawartych we wczes$niejszych okre-
sach sprawozdawczych.
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Najistotniejszymi transakcjami i relacjami z podmiotami powigzanymi, ktérych skutki pozostajg istotne
dla sytuacji finansowej i dziatalnosci Emitenta, sa:

a) Umowa Udostepnienia Aktywow Cyfrowych z BIOINFO CORPORATION

Spotka pozostaje strong Umowy Udostepnienia Aktywoéw Cyfrowych zawartej z BIOINFO CORPORA-
TION, akcjonariuszem posiadajgcym 18,35% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Na podstawie tej umowy Spétka korzysta z udostepnionych aktywdéw cyfrowych w wysokosci 115 BTC,
wykorzystywanych w ramach realizowanej strategii Active Treasury.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku wartos¢ bilansowa zobowigzania wynikajacego z tej umowy wyno-
sita 37 019 573,07 zt i zostata wykazana w zobowigzaniach dtugoterminowych Spoétki.

Wartos$¢ zobowigzania podlega zmianom wynikajgcym z rynkowej wyceny Bitcoina oraz kurséw walu-
towych. Szczegdtowe informacje dotyczgce charakteru umowy i sposobu rozliczenia zobowigzania
przedstawiono w odrebnej czesci niniejszego raportu.

b) Tréjstronna Umowa Poreczenia

W zwiagzku z Umowa Udostepnienia Aktywéw Cyfrowych obowigzuje réwniez Tréjstronna Umowa
Poreczenia, w ktorej TTP Limited, akcjonariusz posiadajacy 38,21% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, wystepuje jako poreczyciel zobowigzan Emitenta wobec BIOINFO CORPORATION.

Maksymalna wartos$¢ poreczenia wynikajgca z umowy wynosi 15 525 000 USD.

Umowa stanowi element struktury zabezpieczenia zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalno-
$ci Spotki w modelu DATCO.

c) Wspaétpraca z Core Foundation

Core Foundation jest akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 15,70% udziatu w kapitale zaktadowym Emi-
tenta.

Do dnia bilansowego wspétpraca realizowana byta w ramach ekosystemu CoreDAO i obejmowata w
szczegblnosci dziatalnosé walidacyjng, stakingowa oraz rozliczenia prowadzone z wykorzystaniem to-
kendéw CORE. Zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 32/2026 z dnia 2 listopada 2026 roku Spétka nie
planuje dalszego zaangazowania w ekosystem Core.

Ponadto strony wigze umowa Transition Services Agreement, na podstawie ktérej Core Foundation
zobowigzata sie do utrzymywania wartosci okreslonego pakietu tokenow CORE posiadanych przez
Spotke na poziomie nie nizszym niz 2 550 000 USD, poprzez comiesieczne uzupetnienia (top-up) doko-
nywane na zasadach przewidzianych w umowie.

Jak wskazano w raporcie biezgcym ESPI nr 27/2026 z dnia 7 sierpnia 2026 roku, Core Foundation nie
wykonata w petni czesci zobowigzan wynikajgcych z mechanizmu uzupetnien. Spétka informowata o
prowadzeniu dialogu z kontrahentem oraz podejmowaniu dziatan stuzgcych ochronie intereséw Emi-
tenta.

| Strona 73



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

Na dzieri 30 wrzes$nia 2026 roku portfel Spoétki obejmowat 68 261 407,9226 tokenéw CORE o wartosci
bilansowej 6 051 692,35 zt, odpowiadajgcej okoto 1,57 min USD. Wartos$¢ ta pozostawata ponizej
umownego progu 2 550 000 USD.

W dniu 2 listopada 2026 roku Spétka opublikowata raport biezgcy ESPI nr 32/2026 dotyczacy incydentu
bezpieczenstwa w protokole b14g, dziatajgcym w ekosystemie Core, oraz decyzji o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ posiadanych tokendw CORE. Odpis nie wptywa na roszczenia Spoétki wobec
Core Foundation wynikajgce z umowy TSA, ktére pozostajg w mocy; Spotka podejmuje dziatania zmie-
rzajgce do realizacji uprawnien wynikajacych z umowy.

Szczegdtowe informacje dotyczace realizacji umowy oraz wartosci pakietu tokenéw CORE przedsta-
wiono w czesci niniejszego raportu poswieconej strukturze portfela aktywdéw cyfrowych.

Pozostate informacje dotyczace podmiotéw powigzanych

Na dzien przekazania niniejszego raportu Wojciech Kaszycki, petnigcy funkcje Strategy Advisor BTCS
S.A., pozostaje jednoczesnie Dyrektorem TTP Limited, co stanowi powigzanie osobowe ujawniane
przez Spoétke zgodnie z zasadami transparentnosci wtasciwymi dla emitentdw rynku publicznego.

W ocenie Zarzadu transakcje z podmiotami powigzanymi powinny by¢ oceniane z uwzglednieniem ich
ekonomicznego charakteru, warunkéw umownych oraz wptywu na sytuacje finansowg Spotki. Emitent
prezentuje powyzsze informacje w celu zapewnienia akcjonariuszom i inwestorom przejrzystosci rela-
Cji z podmiotami powigzanymi.

Warszawa, dnia 12.11.2026r.
Signature Not Vcriﬁcy \

Dokument podpisany py2z Marlena Lipinska
Data: 2026.11.12 19:32:27 CET

Marlena Lipiriska — Prezes Zarzqdu
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