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DEKTRA Analiza finansowa

1. Dywidenda w Dektra SA

W Il kwartale 2026 roku Emitent zrealizowat wyptate dywidendy zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2026 roku. tgczna kwota
dywidendy wyniosta 331 200 zt, co odpowiadato 0,30 zt na jedng akcje. Dzien ustalenia
prawa do dywidendy przypadat na 12 sierpnia 2026 roku, natomiast wyptata nastgpita 10
wrzesnia 2026 roku.

Pomimo trudniejszych warunkéw rynkowych Spoétka utrzymata wysokos$é dywidendy na akcje
na poziomie z 2025 roku, kontynuujgc praktyke dzielenia sie z akcjonariuszami
wypracowanymi w poprzednich latach srodkami. Stopa dywidendy wyniosta 5,36%. Wyptata
zostata sfinansowana z zysku netto za 2025 rok oraz srodkéw zgromadzonych na kapitale
zapasowym.

Wysokos$¢ wyptaconej dywidendy w latach 2019-2026

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
V}/)artoéé dywidendy (tys. 938 442 828 2 263 2208 464 331 331
Z
Dywidenda na akcjewzt 0,85 0,40 0,74 2,05 2,00 0,42 0,30 0,30
Stopa dywidendy w dniu 6,7% 6,3% 14,6%
Drzyznania prawa 9,9% 16,90%  4,56% 41%  5,36%
Procent zysku
rozdzielony w postaci 103%  80,2%  96,2%  958%  100,5% 82,24%  79,17%  1407%

dywidendy (DPR)
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2. Sezonowos$é

Dziatalno$¢ Emitenta pozostaje silnie zwigzana z sezonowo$cig popytu, szczegodlnie
w budownictwie, rolnictwie i ogrodnictwie. Tradycyjnie najwieksza aktywnos¢ sprzedazowa
przypada na miesigce wiosenne i letnie, natomiast w okresie jesienno-zimowym
zainteresowanie zakupami stopniowo maleje.

W 2026 roku przebieg sezonu odbiegat jednak od typowego schematu. Po stabym poczatku
roku, zwigzanym m.in. z niekorzystnymi warunkami pogodowymi, marzec przyniost wyrazne
ozywienie, ktére utrzymato sie rowniez w |l kwartale. W |ll kwartale, mimo trwajgcego sezonu
budowlanego, zainteresowanie zakupem towaréw oferowanych przez Emitenta byto nizsze
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na sytuacje te wplywata przede wszystkim stabsza koniunktura w budownictwie oraz
ostrozniejsza polityka zakupowa odbiorcéw. Szczegdlnie widoczne byto ograniczanie
zakupow przez podmioty zajmujgce sie handlem materiatami budowlanymi, ktore
w warunkach niepewnego popytu dazyty do ograniczania zapasow i dostosowywania
wielkosci zamowien do biezgcych potrzeb.

Il kwartat 2026 roku pokazat zatem, ze sezonowy wzrost aktywnosci nie zawsze przektada
sie na oczekiwang poprawe wynikow sprzedazowych. Coraz wieksze znaczenie majg
biezaca sytuacja gospodarcza, kondycja finansowa odbiorcéw oraz ich oczekiwania
dotyczace dalszego rozwoju rynku.

Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta 1Q2023 - 3Q2026 (tys. z})

2023 72024 m2025 ™2026
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3. Rentownos¢

W ponizszej analizie przedstawiono rentownos¢ Emitenta w ujeciu kwartalnym, wobec czego
przy obliczaniu wskaznikow uwzgledniono dane finansowe z jednego kwartatu. Ujecie
kwartalne uwypukla zwyczajowg sezonowos$¢ rynkéw zbytu Emitenta.

Wskazniki rentownosci informuja, ile zysku przynosi jeden ztoty, uzyskany z przychodow ze
sprzedazy, uwzgledniajgc koszty na réznych poziomach dziatalnosci (,czysta” sprzedaz,
pozostata dziatalnos¢ operacyjna - rentownos¢ EBIT i z uwzglednieniem skali amortyzacji -
rentownos¢ EBITDA, ,czysty zysk” — rentownos¢ netto). Kolejne wskazniki obrazujg wielkos¢
zysku wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wiasnego
(ROE) oraz z zaangazowanych aktywow (ROA).

Rentownos$é — wyniki kwartalne

4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026
Rentownos¢ 1.6%
na sprzedaiy ’ 0 '6,1% 2,3% 2,0% '6,2% '1,2% 4,7% 1,0%
Rentownos¢
B -40%  -60%  215%  66%  -53% -12% 48%  1,4%
Rentownos¢
EBITDA
-3,0% -5,0% 2,9% 7,2% -4,0% -0,1% 5,6% 1,9%
Rentownos¢
k tt
ZYSKUNCHO 3506 620  14%  53%  52%  -1,8%  3,0%  0,4%
Rentownos¢
aktywow
(ROA) -11,5% -18,9% 5,6% 21,5% -17,0% -5,7% 11,1% 1,6%
Rentownos¢
kapitatlu (ROE) -20,3% -35,0% 11,5% 48,9% -28,6% -12,1% 27,9% 4,5%

Definicje wskaznikow:
Rentownos¢ na sprzedazy: zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ operacyjna: zysk (strata) na dziat. operacyjnej za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ EBITDA: (zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody
ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ zysku netto: zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos¢ aktywow: zysk (strata) netto za kwartat *4 / wartos¢ aktywow na koniec kwartatu
Rentownos$¢ kapitatu: zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ kapitatu na koniec kwartatu

Rentownos$é Emitenta w okresie 4Q2024 — 3Q2026

Raport za Il kwartat 2026 r.
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102025

Rentownos¢ na sprzedazy Rentownosc¢ operacyjna (EBIT)

B Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ zysku netto

Po stabym poczatku 2026 roku Spotka odnotowata w Il kwartale wyrazng poprawe wynikéw
finansowych. Rentownos¢ sprzedazy wzrosta wéwczas do 4,7%, rentowno$¢ operacyjna do
4,8%, a rentownos$c¢ netto do 3,0%. Poprawa ta dawata podstawy do oczekiwania utrzymania
korzystnej tendencji rowniez w Ill kwartale, ktory tradycyjnie nalezy do najwazniejszych
okreséw sprzedazowych Emitenta.

Rzeczywiste wyniki Il kwartatu okazaty sie jednak wyraznie stabsze. Rentownos$¢ sprzedazy
obnizyta sie do 1,0%, rentownos¢ operacyjna do 1,4%, a rentowno$¢ netto do 0,4%. W
poréwnaniu z analogicznym okresem 2025 roku, kiedy rentowno$¢ netto wynosita 5,3%,
skala pogorszenia byta znaczaca.

Na wyniki wptywato przede wszystkim ostabienie popytu w branzach stanowigcych gtéwne
rynki zbytu Emitenta, w szczegdlnosci w sektorze budowlanym. Mniejsze zainteresowanie
zakupami, przy utrzymujgcej sie konkurencji cenowej i kosztach prowadzonej dziatalnosci,
ograniczato mozliwosci osiggania satysfakcjonujgcych marz handlowych.

Pomimo niesprzyjajgcych warunkéw Spotka zakonczyta Ill kwartat z dodatnim wynikiem
finansowym na wszystkich analizowanych poziomach rentownosci. Nalezy jednak podkreslic,
ze osiggniete wartosci byty istotnie nizsze zaréwno od wynikoéw poprzedniego kwartatu, jak i
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Raport za Il kwartat 2026 r.
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Rentownosé ROA i ROE Emitenta w okresie 4Q2024 — 3Q2026

4Q2024 1Q2025° 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026 2Q2026 3Q2026

Rentownos¢ aktywow (ROA)

Rentownos¢ kapitatu (ROE)

Pogorszenie rentownosci w Ill kwartale 2026 roku znalazto odzwierciedlenie réwniez we
wskaznikach efektywnosci wykorzystania majatku i kapitalu wilasnego. Wskaznik ROA
obnizyt sie z 11,1% w Il kwartale do 1,6% w Il kwartale, natomiast ROE spadt z 27,9% do

4,5%.

Wartosci te byty rowniez wyraznie nizsze niz w Il kwartale 2025 roku, kiedy ROA wynosit

21,5%, a ROE 48,9%.

Spadek obu wskaznikow wynikat przede wszystkim z istotnego obnizenia zysku netto
osiggnietego w analizowanym kwartale. Oznacza to, ze zardbwno zaangazowane aktywa, jak
i kapitat wkasny przyniosty nizszg stope zwrotu niz w poprzednich okresach.

4. \Wskazniki konwersji gotowki

4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026
Cykl rotacji zapasow w
dniach 55 49 35 29 52 33 38 43
Cykl rotacji naleznosci
w dniach 45 31 30 33 51 35 33 28
Cykl rotacji zobowigzan
w dniach 22 16 18 20 30 19 17 20
Cykl konwersji gotowki 78 64 47 42 73 49 55 51

Definicje wskaznikow:

Raport za Il kwartat 2026 r.
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Cykl rotacji zapasow w dniach: (Sredni stan zapasow / przychody w okresie) x 90 dni
Cykl rotacji naleznosci w dniach: (Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni
Cykl rotacji zobowigzan w dniach: (Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni

Cykl konwersji gotowki w dniach: cykl rotacji zapaséw w dniach + cykl rotacji naleznosci w dniach - cykl rotacji
zobowigzan w dniach

* Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczatek okres + stan na koniec okresu) /2

Cykle konwersji gotowki Emitenta w okresie 4Q2024 — 3Q2026

\//\/

4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026 2Q2026 3Q2026

Cykl rotacji zapaséw Cykl rotacji naleznosci w dniach

e Cyk| rotacji zobowigzan w dniach Cykl konwersji gotowki

W Il kwartale 2026 roku cykl rotacji zapasow wynidst 43 dni, wobec 38 dni w |l kwartale oraz
29 dni w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wydtuzenie tego okresu wskazuje na
wolniejszg rotacje towardw, co mozna wigza¢ z mniejszg od oczekiwanej aktywnoscig
zakupowg odbiorcéw w szczytowym okresie sezonu sprzedazowego.

Korzystniej ksztattowat sie cykl rotacji naleznosci, ktory skrocit sie z 33 dni w Il kwartale do
28 dni w Il kwartale. Byt on rowniez nizszy niz przed rokiem, kiedy wynosit 33 dni. Oznacza
to poprawe tempa odzyskiwania naleznosci od odbiorcow i stanowi pozytywny element
zarzadzania kapitatem obrotowym.

Cykl rotacji zobowigzan wydtuzyt sie z 17 do 20 dni, powracajgc do poziomu z Il kwartatu
2025 roku. W dalszym ciggu pozostawat jednak krotszy od cyklu rotacji naleznosci, co

Raport za Il kwartat 2026 r.
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oznacza, ze Emitent przecietnie reguluje zobowigzania wobec dostawcéw wczesniej, niz
otrzymuje zaptate od swoich odbiorcow.

taczny cykl konwersji gotowki wyniést w Il kwartale 51 dni, wobec 55 dni w poprzednim
kwartale. Skrécenie tego okresu nalezy oceni¢ pozytywnie, poniewaz oznacza ono
zmniejszenie czasu zaangazowania srodkéw w cyklu operacyjnym. Jednoczesnie cykl ten
pozostawat dtuzszy niz rok wczesniej, kiedy wynosit 42 dni.

Ostatecznie dane wskazujg na poprawe zarzgdzania naleznosciami, ktéra czesciowo
zréownowazyta negatywny wptyw wolniejszej rotacji zapaséw. W warunkach ostabienia
popytu szczegolnego znaczenia nabiera dalsze dostosowywanie poziomu zatowarowania do
rzeczywistych potrzeb rynku.

5. Wskazniki ptynnoSci

s  1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026
Ptynnos¢
gotowkowa 056 010 030 040 073 045 013 029
Plynnos¢szybka 139 087 096 091 146 111 061 0,80
Pokrycie
zobowiazan 083 078 066 08 072 096 048 051

naleznosciami

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotdwkowa: inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka: (inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu)
/ zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami: naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania
krétkoterminowe na koniec okresu

Wskazniki pltynnosci Emitenta w okresie 4Q2024 —3Q2026

Raport za Il kwartat 2026 r.
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00 040 03

4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026 2Q2026 3Q2026

Ptynnosc¢ gotowkowa Ptynnos¢ szybka e Pokrycie zobowigzan naleznosciami

W Il kwartale 2026 roku wskaznik ptynnosci gotéwkowej wzrést do poziomu 0,29, wobec
0,13 w Il kwartale. Oznacza to poprawe relacji dostepnych $rodkéw pienieznych do
zobowigzan krétkoterminowych, a tym samym zwiekszenie mozliwosci ich bezposredniego
regulowania.

Poprawe odnotowano réwniez w zakresie ptynnosci szybkiej, ktorej wskaznik wzrost z 0,61
na koniec Il kwartatu do 0,80 na koniec Ill kwartatu. Pomimo korzystnej zmiany jego wartosé
nadal pozostawata ponizej poziomu referencyjnego, wynoszgcego okoto 1. Nie oznacza to
jednak samo w sobie probleméw z plynnoscig finansowg, szczegdlnie w przypadku
przedsiebiorstwa handlowego, ktérego istotng czesc¢ aktywow obrotowych stanowig zapasy.

Wskaznik pokrycia zobowigzan naleznosciami wzrdst nieznacznie, z 0,48 do 0,51. Oznacza
to, ze naleznosci krotkoterminowe pokrywaty nieco ponad potowe zobowigzan
krotkoterminowych Emitenta.

W poréwnaniu z koncem Il kwartalu nastgpita zatem poprawa wszystkich analizowanych
wskaznikdw ptynnosci. Ich poziom nalezy jednak ocenia¢ z uwzglednieniem sezonowego
charakteru dziatalno$ci oraz struktury majgtku obrotowego Spotki. Szczegdlne znaczenie dla
utrzymania stabilnosci finansowej majg sprawna rotacja zapaséw, terminowe odzyskiwanie
naleznosci oraz biezgce dostosowywanie wielkosci zakupow do poziomu sprzedazy.

Raport za Il kwartat 2026 r.
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6. Wskazniki zadluzenia

4Q 1Q 2Q  3Q  4Q 1Q  2Q  3Q
2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026

Ogodlne zadtuzenie 029 046 056 058 036 053 057 0,64

Zadluzenie kapitatu
wilasnego 041 086 127 1,40 055 111 159 1,76

Zadluzenie diugoterminowe 0,00 000 000 010 010 010 010 0,09
117 o079 0,71 180 090 0,63 0,57

Pokrycie zobowiazan 241
kapitalem wiasnym ’
Zadtuzenie netto (tys. zt) 487 1882 1944 3189 533 2187 2935 2711

Zadluzenie netto / EBITDA 0,65 349 696 10,03 168 4,76 4,93 1035

Definicje wskaznikow:

Ogolne zadtuzenie: zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego: zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Zadtuzenie dlugoterminowe: zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym: kapitat wtasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto: zobowigzania ogotem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Zadtuzenie netto / EBITDA: zobowigzania ogotem na koniec okresu - $rodki pieniezne na koniec okresu / EBITDA
za 12 miesiecy

Wskazniki zadtuzenia Emitenta w okresie 4Q2024 — 3Q2026

Wskazniki zadtuzenia

Nw¥

4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026 2Q2026 3Q2026

Ogodlne zadtuzenie Zadtuzenie kapitatu wtasnego

e Pokrycie zobowigzan kapitatem wiasnym Zadtuzenie netto / EBITDA

Raport za Il kwartat 2026 r.
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Na koniec lll kwartalu 2026 roku wskaznik ogodlnego zadtuzenia Emitenta wyniést 0,64,
wobec 0,57 na koniec Il kwartatu oraz 0,58 w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Oznacza to, ze zobowigzania stanowity 64% warto$ci aktywdw Spofki.

Wzrést réwniez wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego, osiggajgc poziom 1,76, wobec 1,59
w poprzednim kwartale i 1,40 przed rokiem. Jednoczesnie wskaznik pokrycia zobowigzan
kapitatem wtasnym obnizyt sie do 0,57, wobec 0,63 w Il kwartale.

Korzystniej przedstawiata sie natomiast zmiana zadtuzenia netto, ktére na koniec Il kwartatu
wyniosto 2 711 tys. zt, wobec 2 935 tys. zt na koniec Il kwartatu i 3 189 tys. zt rok wczes$niej.
Oznacza to jego zmniejszenie zarowno w ujeciu kwartalnym, jak i rocznym.

Jednoczes$nie wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA wzrést z 4,93 na koniec Il kwartatu do
10,35 na koniec Il kwartalu. Zmiana ta nastgpita pomimo obnizenia samego zadtuzenia
netto, co wskazuje, ze jej gtdwng przyczyng byto pogorszenie wyniku EBITDA osiggnietego
w okresie ostatnich czterech kwartatéw.

7. Wskazniki rynkowe

4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026

g:géésprzedaiynaakcje 16,55 16,32 16,04 1592 1588 16,14 16,17 15,49

(ijg«; | Wartos¢ sprzedazy 0,48 048 046 039 035 036 037 035
Zysk na akcje (EPS) 0,38 0,14 0,02 006 002 015 023 -0,04
Cena | Zysk (P/E) 21,17 57,28 2997 96,20 257,97 3854 26,69 n/d
Wartos¢ ksiggowa na akcje 240 221 217 240 196 2,06 1,90 1,92
(BVPS)

Cena / Wartos¢ ksiegowa 334 353 337 256 28 285 319 285
(P/BV)

Cena / EBIT (P/EBIT) 14,12 26,78 55,26 38,40 43,74 21,50 15,37 54,57

Cena 1 akcji 09.11.2026 - 5,48 zt

Definicje wskaznikow:

Wartos$¢ sprzedazy na akcje: przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgiji

Cena / wartos¢ sprzedazy: kapitalizacja z dnia 09.11.2026 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Zysk na akcje: zysk netto za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgciji

Cena / zysk: kapitalizacja z dnia 09.11.2026 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Wartos¢ ksiegowa na akcje: kapitat wtasny na koniec okresu / liczba akcji

Cena / wartos¢ ksiegowa: kapitalizacja z dnia 09.11.2026 r. / kapitat wtasny na koniec okresu

Cena / EBIT: kapitalizacja z dnia 09.11.2026 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty

Raport za Il kwartat 2026 r.
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Wskazniki rynkowe Emitenta w okresie 4Q2024 — 3Q2026

Wskazniki rynkowe

402024 102025 2Q2025 3Q2025 402025 102026 2Q2026 3Q2026

Wartosc sprzedazy na akcje (SPS) Cena / Wartosc¢ sprzedazy (P/S)
== 7ysk na akcje (EPS) Cena / Zysk (P/E)

Wartos$¢ ksiegowa na akcje (BVPS) s==== Cena / Wartos$¢ ksiegowa (P/BV)

Cena / EBIT (P/EBIT)

'Wskaznika Cena/Zysk (P/E) nie wykazano z uwagi na ujemny wynik finansowy netto osiggniety w okresie
ostatnich czterech kwartatow.

Raport za Il kwartat 2026 r.



