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Wstep
Szanowni Panstwo,

[II kwartat 2026 roku byt dla Ovid Works S.A. okresem kontynuacji prac nad
projektami gamingowymi (,Venexia”, ,Shiftborn”), rozwoju dziatalno$ci wydawniczo-
dystrybucyjnej pod markg PROTEUS oraz terminowej obstugi zadtuzenia wobec ING Banku
Slaskiego S.A. Po zakonczeniu kwartatu Zarzad podjat uchwate o emisji akgji serii L, a w
sktadzie Rady Nadzorczej nastgpita zmiana.

Segment Gier komputerowych

W III kwartale kontynuowaliSmy prace nad nasza autorska gra ,Venexia”. Premiera
na platformie Steam nie odbyta sie w zapowiadanym terminie (przetom II1i IV kwartatu 2026
roku) i zostata przesunieta; nowy termin zakomunikujemy osobnym raportem biezacym.
Trwaja rozmowy z wydawcami, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie ma jednak
wigzacych ustalen. W pazdzierniku 2026 r. Kreatywna Europa zaakceptowata build gry oraz
dokumentacje projektu; Spétka uzupeinia drobne poprawki. Do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu $rodki z ptatnosci koncowej nie wptynety na rachunek Spoétki.
Kontynuujemy realizacje umowy wydawniczo-produkcyjnej dotyczacej gry ,Shiftborn”
(prezentowanej na platformie Steam pod nazwa ,ALTERBORN"), zawartej 6 maja 2026 r. z
Iron Lung S.A, Jujubee S.A. oraz Besim Group sp. z o0.0. Produkcja przebiega zgodnie z
harmonogramem - termin ukonczenia wersji Early Access to 8 miesiecy od dnia podpisania
umowy, tj. poczatek stycznia 2027 roku. Prace deweloperskie prowadzi PixelGlaze
(rozliczane miesiecznie). Wedtug stanu na 20 paZdziernika 2026 r. pierwsza mapa (4-5
misji) jest na ukonczeniu, gotowe sg system zapisu, arsenat oraz ekonomia gry; w listopadzie
planowane s3 prace nad drugg mapg, a w grudniu playtesty i poprawki przed Early Access.
Pierwsze dziatania marketingowe ruszyty pod koniec lipca 2026 roku.

Segment wydawniczo-dystrybucyjny / PROTEUS

W III kwartale 2026 r. kontynuowaliSmy rozwdj dziatalnos$ci wydawniczo-dystrybucyjnej
prowadzonej pod marka PROTEUS. Katalog PROTEUSA obejmuje obecnie 11 tytutéw gier
zewnetrznych studiéw, w tym wydane: Mycelium: The Silent Contract (Early Access od
27.04.2026), Slot or Not (premiera 25.05.2026), Blast Head (premiera 10.06.2026), Dart
Racer (Early Access od 23.06.2026) i Roll The Bones (Early Access od 28.07.2026) oraz
przygotowywane do premiery: Epic Idlenture (premiera | kwartat 2027), Hexabot Stranded:
Defend Or Die (premiera Early Access [ kwartat 2027), Kill The Hero (premiera Early Access
Il kwartat 2027), Feed Him or He'll Eat You (premiera Il kwartat 2027), HarvestCo. (premiera
IV kwartat 2026) i Idle Harmony (premiera Il kwartat 2027). W Il kwartale odbyta sie jedna
premiera - ,Roll The Bones” weszto do Early Access w dniu 28 lipca 2026 r. Od III kwartatu
2026 r. katalog PROTEUS obejmuje wytacznie tytuty podmiotéw zewnetrznych; gry wiasne
Spotki prezentowane sg odrebnie.

Segment hardware / Hyperbook
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Raty wynikajgce z dw6ch umoéw restrukturyzacyjnych zawartych 5 maja 2026 r. z ING
Bankiem Slgskim S.A. (dotyczacych zadtuzenia przejetego wraz z potaczeniem z Hyperbook
S.A, tacznie ok. 723 tys. z}; 60 rat miesiecznych do 31 marca 2031 r.) sg sptacane terminowo.

Inne

W zakresie wydarzen korporacyjnych, w dniu 16 lipca 2026 r. zmieniliSmy adres
siedziby Sp6tki na ul. Ostrobramska 75C lok. 3.84, 04-175 Warszawa. W dniu 14 wrze$nia
2026 r. zawarliSmy z osobg fizyczng niepowigzang ze Sp6tka przedwstepng umowe objecia
akgiji serii L (nie mniej niz 330 000 akcji po 0,30 zt; zaliczka 99 000 zt). Uchwata emisyjna nie
zostata podjeta do konca wrze$nia - Zarzad podjat ja w dniu 30 pazdziernika 2026 r. (po dniu
bilansowym): emisja od 330 000 do 1 500 000 akgji serii L po cenie emisyjnej 0,30 zt; umowy
objecia nie zostaty jeszcze zawarte (termin na ich zawarcie to 6 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty; ESPI nr 23/2026).

Po zakonczeniu kwartatu, z dniem 5 listopada 2026 r., rezygnacje z funkcji Cztonka
oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt Pan Szymon Kulinski (EBI nr 27/2026). O
uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej poinformujemy w odrebnym raporcie biezacym.

Przypominamy, ze w zwigzku ze zmiang opinii bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za 2025 rok, w dniu 30 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto, zgodnie z art. 397 Kodeksu spodtek handlowych, uchwate o
dalszym istnieniu i kontynuowaniu dziatalnosci przez Spotke, zobowiazujac Zarzad do
realizacji dzialan naprawczych. Traktujemy te kwestie z pelna powaga i bedziemy
Panstwa informowac o postepach tych dziatan w kolejnych raportach okresowych
oraz raportach biezacych.
W III kwartale 2026 r. Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 661 322,82 zt
(narastajgco za trzy kwartaty 2026 r.: 2 676 754,23 z1, wobec 1 191 067,28 zt w
analogicznym okresie 2025 r.). Strata netto za Il kwartat 2026 r. wyniosta 473 833,35 zt, a
narastajgco za trzy kwartaty 1 062 919,14 zt. Wynik III kwartatu byt stabszy niz Il kwartatu,
przede wszystkim z powodu nizszych przychodéw ze sprzedazy (661 322,82 zt wobec 919
211,03 zt w Il kwartale 2026 1.).

Dziekujemy Panstwu za okazane zaufanie.

Z wyrazami szacunku

Bogustaw Kisielewski

Prezes Zarzadu
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1.Projekty Spotki i marka Hyperbook
1.1. Projekty Autorskie - w trakcie realizacji

Projekt pod robocza nazwa ,,Venexia”

W III kwartale 2026 r. Spétka kontynuowata prace nad gra ,Venexia”. W dniu 26 maja 2026

r. Emitent poinformowat o pomys$lnym zakonczeniu kluczowego etapu produkcji -
ukonczeniu roboczego builda gry (,Venexia Demo”) wraz z towarzyszaca dokumentacja
produkcyjng i marketingowa. W pazdzierniku 2026 r. Kreatywna Europa zaakceptowata
build gry oraz dokumentacje projektu; Spétka uzupeinia drobne poprawki. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu $rodki z ptatnosci koncowej nie wptynety na rachunek
Spotki. Premiera gry na platformie Steam nie odbyta sie w zapowiadanym terminie
(przetom III i IV kwartatu 2026 r.) i zostata przesunieta; nowy termin zostanie ogtoszony w
odrebnym raporcie biezagcym. Trwaja rozmowy z wydawcami, na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu nie ma wigzacych ustalen.

»venexia” to izometryczna historyczna gra przygodowa z elementami RPG i podstepu

rozgrywajaca sie w Wenecji w drugiej potowie XVIII wieku.

Gracz steruje Francesco, patrycjuszem i oszustem, ktdry specjalizuje sie w
manipulacji, kradziezy i handlu informacjami. W trakcie swoich przygéd jest on m.in.
mimowolnym uczestnikiem przemian, schytku i ostatecznego upadku republiki.

»Venexia” jest przede wszystkim gra napedzang narracjg, skupiajaca sie na dialogach
z innymi postaciami. Zawiera rowniez elementy skradania sie, ktore nadajg jej bardziej
zrecznosciowy charakter, kiedy sytuacja lub narracja tego wymaga. Gra jest obecnie
rozwijana.

Emitent, w 2025 roku otrzymat dofinansowanie w konkursie CREA-MEDIA-2025-
DEVVGIM organizowanym przez Creative Europe, w schemacie Video Games and Immersive
Content Development w wysokos$ci 200.000 EUR.
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Spétka podjeta decyzje o niekontynuowaniu prac badawczo-rozwojowych w innych
projektach z portfela, ze wzgledu na brak perspektyw sprzedazowych
Umowa wydawniczo-produkcyjna , Shiftborn”

W dniu 6 maja 2026 r. Emitent zawart umowe wydawniczo-produkcyjng dotyczaca
ukonczenia produkcji oraz komercjalizacji gry komputerowej o roboczym tytule ,Shiftborn”
z Iron Lung S.A. (wtascicielem praw IP), Jujubee S.A. oraz Besim Group sp. z 0.0. (podmiotem
finansujacym). Emitent zobowigzat sie do ukonczenia gry w wersji PC w stanie pozwalajacym
na premiere we wczesnym dostepie (Early Access) w terminie do 8 miesiecy od dnia
podpisania umowy oraz do jej wydania, marketingu i dystrybucji. Budzet produkcyjny
projektu wynosi 600 000,00 zt netto, ptatny w transzach miesiecznych, z mozliwos$cia
uruchomienia dodatkowego budzetu rezerwowego w wysokosci 100 000,00 zt. Emitentowi
przystuguje mniejszoSciowy udziat w przychodach netto ze sprzedazy gry. Na podstawie
umowy Emitent uzyskal wytaczng, ogdlnoswiatowq licencje na uzywanie, wydawanie,
marketing, dystrybucje i sprzedaz gry na platformach PC, Xbox, PlayStation, Nintendo Switch,
Google Play i Apple AppStore, na okres 10 lat od daty premiery. Produkcja przebiega zgodnie
z harmonogramem; termin ukonczenia wersji Early Access to 8 miesiecy od dnia podpisania
umowy, tj. poczatek stycznia 2027 r. Prace deweloperskie prowadzi PixelGlaze (rozliczane
miesiecznie); gra jest prezentowana na platformie Steam pod nazwa ,ALTERBORN”.

1.2 Hardware - marka Hyperbook

Marka Hyperbook znajduje sie w portfelu Ovid Works S.A. od 1 sierpnia 2025r., tj. od dnia
rejestracji potaczenia Emitenta z Hyperbook S.A. W ramach tego segmentu Spo6tka prowadzi
sprzedaz laptopow i komputerdéw stacjonarnych konfigurowanych na zamoéwienie klienta
(Custom Build), w ktorych klient dobiera kluczowe podzespoty (m.in. procesor, karte
graficzng, pamie¢ RAM, dyski). Sprzedaz prowadzona jest gtdwnie za posrednictwem sklepu
internetowego hyperbook.pl, a takze w kanale B2B, w tym do sektora publicznego.

Oferta obejmuje trzy gtéwne linie produktowe:
o Hyperbook NP - laptopy dla graczy i zaawansowanych uzytkownikow,

e Hyperbook GTR i Liquid - mobilne stacje robocze do zastosowan profesjonalnych
(CAD, Al, montaz wideo),

e HyperbookLi A - laptopy dla biznesu i administracji.

Uzupetnieniem oferty s3: doradztwo techniczne przy doborze konfiguracji, serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny oraz sprzedaz komponentéw i ustugi modernizacji sprzetu.

Segment hardware pozostaje istotnym Zrddiem biezacych przychodéw Spoétki, generujac
przychody ze sprzedazy towardéw, przy relatywnie niskiej marzy handlowej. Dziatalno$¢
segmentu jest obcigzona obstugg zadtuzenia przejetego wraz z potaczeniem z Hyperbook S.A.
(umowy restrukturyzacyjne z ING Bankiem Slaskim S.A. z 5 maja 2026 r., opisane we wstepie
oraz w pkt 7.2.1). Zarzad na biezaco analizuje rentowno$¢ segmentu w ramach dziatan
naprawczych opisanych w pkt 7.2.2.
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2.Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: Ovid Works S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ostrobramska 75C lok. 3.84, 04-175 Warszawa

Adres Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Tel. +48 506 019 131

Internet: www.ovidworks.com

E-mail: contact@ovidworks.com

KRS: 0000793229

REGON: 363541909

NIP: 701-05-40-701

Kapitat zaktadowy

na dzien publikacji raportu 3 157 414,20 Zkt. (31 574 142 akcji o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda)

2.1 Zarzad

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:


http://www.ovidworks.com/
mailto:contact@ovidworks.com
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e Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu*;

W dniu 2 czerwca 2026 r. rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzqdu oraz cztonkostwa w
Zarzqdzie ztozyt Pan Tomasz Jarka, ze skutkiem na ten sam dzien (EBI nr 16/2026). Od tego
dnia Zarzqd Emitenta dziata w sktadzie jednoosobowym.

2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1. Dawid Muszkiet - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Wojciech Mroczek - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jacek Pirog - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Andrii Tsependa - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 4 listopada 2026 r. do Spé6tki wptyneto oSwiadczenie Pana Szymona Kulinskiego o
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, petnigcego jednoczes$nie funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 5 listopada 2026 r. (EBI nr
27/2026). W osSwiadczeniu nie wskazano przyczyn rezygnacji. O podjeciu dziatan w celu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej Emitent poinformuje w odrebnym raporcie biezacym.

W dniu 9 kwietnia 2026 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Tomasz Sielicki, ze
skutkiem na koniec dnia 10 kwietnia 2026 r. (EBI nr 11/2026).

W dniu 17 czerwca 2026 r. Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 18 ust. 10 Statutu Spotki,
dokooptowata do swojego sktadu Pana Andrii Tsepende.

3.Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg: Pan Robert
Dziubtowski (bezposrednio i posrednio, w tym za posrednictwem podmiotu zaleznego 5M
Square Sp. z 0.0.), Pan Piotr Szulborski (bezposrednio i posrednio), Pan Jacek Chojecki oraz Pan
Jacek Debowski. Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Udzial w kapitale
zakladowym oraz w

AKkcjonariusz Ilos¢ akgji i glosow ogolnej liczbie glosow

'Robert Dziubtowski bezposrednio i posrednio 9399894  2977%
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- w tym 5M Square Sp. z o.0. 8 636 040 27,35%
Piotr Szulborski bezposrednio i po$rednio 2231263 7,07%
Jacek Chojecki 1910000 6,05%
Jacek Debowski 1828506 5,79%
Pozostali 16 204 479 51,32%
RAZEM 31574 142 100,00%

4.0pis organizacji grupy kapitalowej wraz z informacjami na temat konsolidacji

Ovid Works S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktorej wchodzi on sam jako jednostka
dominujaca, a takze nastepujace jednostki zalezne:

HyperBook Investments Sp. z 0.0. — ktérej udziaty, jako aktywa HyperBook S.A., zostaty przez
Emitenta nabyte w transakcji potgczenia Emitenta z HyperBook S.A. - transakcja ta byta
bezposrednio powigzana z emisjq przez Spotke akcji serii G, a rejestracja w KRS miata miejsce
w dniu 1 sierpnia 2025 r,;

4Knights S.A. i Vixa Games S.A. - ktorych akcje, jako aktywa The Dust S.A., zostaty przez
Emitenta nabyte w transakcji podziatu The Dust S.A. przez wydzielenie - transakcja ta byta
bezposrednio powigzana z emisjg przez Spotke akgji serii ], a rejestracja w KRS miata miejsce
w dniu 4 maja 2026 .

Emitent posiada rowniez jedng jednostke stowarzyszona:

Two Horizons S.A. - ktdrej akcje, jako aktywa The Dust S.A., zostaty przez Emitenta nabyte w
transakcji podziatu The Dust S.A. przez wydzielenie - transakcja ta byta bezposrednio
powigzana z emisjg przez Spotke akcji serii ], a rejestracja w KRS miata miejsce w dniu 4 maja
2026r.

Wszystkie jednostki zalezne od Emitenta sg wytaczone z obowigzku objecia ich konsolidacja
na podstawie art. 57 i/lub art. 58 Ustawy o rachunkowo$ci, w zwigzku z czym Emitent nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 56 ust. 3 Ustawy o
rachunkowosci, majac rowniez na wzgledzie § 5 ust. 2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO.
Ponizsze tabele zawierajg informacje o ww. jednostkach zaleznych i jednostce
stowarzyszonej, w tym informacje o wytaczeniach konsolidacyjnych.

Nazwa (firma) jednostki zaleznej | HyperBook Investments Sp.z o.o.

od Emitenta

Forma prawna spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba i kraj siedziby Warszawa, Polska

Adres siedziby ul. Ostrobramska 75C lok. 3.84, 04-175 Warszawa
Opis przedmiotu dziatalno$ci podmiot nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej
KRS 0001160891

NIP 1133161501

10
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REGON

541141061

Struktura wilasnosci

60 udziatéw Ovid Works S.A. - 60,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej
liczbie gloséw

40 udziatéw 5M Square Sp. z o0.0. (istotny akcjonariusz Ovid Works S.A.) - 40,00%
w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw

Podstawa prawna wylaczenia
jednostki z obowigzku objecia jej
konsolidacja

art. 57 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci - udziaty HyperBook Investments Sp. z
0.0. znajdowaly sie w posiadaniu HyperBook S.A. a ich wlasno$¢ przeszta na
Emitenta jako konsekwencja jego potaczenia z HyperBook S.A. (transakcja
zarejestrowana w KRS w dniu 1 sierpnia 2025 r.); celem Emitenta nie byto
posiadanie tych udziatéw, lecz wytgcznie ich odsprzedanie w terminie roku od
pozyskania; pomimo uptywu tego terminu Emitent podtrzymuje, ze wytgcznym
zamiarem zwigzanym z udzialami HyperBook Investments Sp. z 0.0. jest zamiar ich
odsprzedazy

art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci - HyperBook Investments Sp. z 0.0. nie
prowadzi dziatalno$ci operacyjnej a jej dane finansowe s3 nieistotne tak dla
Emitenta, jak i dla jego grupy kapitalowej, w tym zwtaszcza dla realizacji
obowigzku okres$lonego w art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci

Nazwa (firma) jednostki zaleznej | 4Knights S.A.

od Emitenta

Forma prawna spétka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

Adres siedziby Wyspa Stodowa 7, 50-266 Wroctaw

Opis przedmiotu dziatalno$ci

jednostka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej

KRS 0000926411
NIP 8982270081
REGON 520211740

Udzial Emitenta

1.000.000 akcji - 58,31% w kapitale zakladowym

1.500.000 gtoséw - 67,72% w ogdlnej liczbie gloséw

Podstawa prawna wylaczenia
jednostki z obowigzku objecia jej
konsolidacja

art. 57 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci - akcje 4Knights S.A. znajdowaty sie w
posiadaniu The Dust S.A. a ich wlasno$¢ przeszta na Emitenta jako konsekwencja
przejecia majatku The Dust S.A. w transakcji podziatu The Dust S.A. przez
wydzielenie (transakcja zarejestrowana w KRS w dniu 4 maja 2026 r.); celem
Emitenta nie jest posiadanie tych akcji, lecz wylacznie ich odsprzedanie w terminie
roku od pozyskania, tj. od 4 maja 2026 .

art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci - 4Knights S.A. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej a jej dane finansowe sa nieistotne tak dla Emitenta, jak i dla jego grupy
kapitatowej, w tym zwtaszcza dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1
Ustawy o rachunkowosci

Nazwa (firma) jednostki zaleznej
od Emitenta

Vixa Games S.A.

Forma prawna

spétka akcyjna
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Siedziba i kraj siedziby

Gdansk, Polska

Adres siedziby

ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

Opis przedmiotu dziatalno$ci

jednostka prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie

KRS 0000881868

NIP 5833419978

REGON 388110191

Udzial Emitenta 1.140.000 akcji i gtoséw - 81,43% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie

gltoséw

Podstawa prawna wylaczenia

jednostki z obowigzku objecia jej

konsolidacja

art. 57 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci - akcje Vixa Games S.A. znajdowaly sie
w posiadaniu The Dust S.A. a ich wlasno$¢ przeszta na Emitenta jako
konsekwencja przejecia majatku The Dust S.A. w transakcji podziatu The Dust S.A.
przez wydzielenie (transakcja zarejestrowana w KRS w dniu 4 maja 2026 r.);
celem Emitenta nie jest posiadanie tych akgcji, lecz wytgcznie ich odsprzedanie w
terminie roku od pozyskania, tj. od 4 maja 2026 r.

art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci - Vixa Games S.A. prowadzi dziatalno$¢ w
ograniczonym zakresie, a jej dane finansowe sg nieistotne tak dla Emitenta, jak i
dla jego grupy kapitatowej, w tym zwtaszcza dla realizacji obowigzku okreslonego
w art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci

Nazwa (firma) jednostki

stowarzyszonej wobec Emitenta

Two Horizons S.A.

Forma prawna spotka akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska
Adres siedziby Wyspa Stodowa 7, 50-266 Wroctaw

Opis przedmiotu dziatalnosci

produkcja gier elektronicznych na komputery PC i na konsole

KRS 0000874925

NIP 8971887228

REGON 387822647

Udzial Emitenta 790.000 akcji - 46,16% w kapitale zakladowym

1.290.000 gtoséw - 58,34% w ogoélnej liczbie gtoséw

Informacje o powiazaniach

Phenomen Games S.A. (KRS: 0000672621) posiada w Two Horizons S.A. osobiste
uprawnienia statutowe, wedtug ktérych dopoki bedzie ona posiadata co najmniej
10% w kapitale zaktadowym Two Horizons S.A., dopéty bedzie uprawniona do
powolywania wiekszosci cztonkéw rady nadzorczej (a w konsekwencji réwniez do
powolywania cztonkéw zarzadu) tej jednostki, w zwigzku z czym kontrole nad
Two Horizons S.A. sprawuje nie Emitent, lecz Phenomen Games S.A., natomiast
wobec Emitenta Two Horizons S.A. jest jednostka stowarzyszong. Zgodnie z art.
415 § 3 KSH nie jest mozliwe zlikwidowanie ww. uprawnienia Phenomen Games
S.A. bez jej zgody.

Ponadto Emitent zobowiazat sie przed Phenomen Games S.A., jako inwestorem
Two Horizons S.A., ze doprowadzi do zniesienia uprzywilejowania posiadanych
przeze Emitenta akcji - dziatania te zostaty podjete a ich konsekwencja bedzie
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nastepujacy udziat Emitenta w Two Horizons S.A. (Emitent przestanie by¢
akcjonariuszem wiekszo$ciowym Two Horizons S.A.):

790.000 akcji - 46,16% w kapitale zaktadowym

790.000 gtosow - 46,16% w ogdlnej liczbie glosow

Wybrane dane finansowe jednostek zaleznych Emitenta nieobjetych konsolidacja -
podstawowe pozycje kwartalnego sprawozdania finansowego (w zt; dane bilansowe na dzien
30 wrze$nia 2026 r., dane z rachunku zyskéw i strat za III kwartat 2026 r. oraz narastajaco

od poczatku roku):
Pozycja HyperBook 4Knights S.A. Vixa Games S.A.
Investments Sp. z o.0.
Suma bilansowa (aktywa razem) - na brak danych brak danych brak danych
30.09.2026
Kapitat wtasny - na 30.09.2026 brak danych brak danych brak danych
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania - | brak danych brak danych brak danych

na 30.09.2026

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z | brak danych brak danych brak danych
nimi - III kwartat (01.07-30.09.2026)

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z | brak danych brak danych brak danych
nimi - narastajgco (01.01-30.09.2026)

Zysk (strata) netto - III kwartat (01.07- brak danych brak danych brak danych
30.09.2026)
Zysk (strata) netto - narastajgco (01.01- brak danych brak danych brak danych
30.09.2026)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie dysponuje danymi finansowymi
jednostek zaleznych HyperBook Investments Sp. z 0.0., 4Knights S.A. oraz Vixa Games S.A. na
dzien 30 wrze$nia 2026 r. Spéiki te nie s3 objete systemem rachunkowosci Emitenta, a
pomimo wystapienia przez Emitenta do oséb dotychczas zarzadzajacych tymi spétkami dane
te nie zostaty Emitentowi przekazane. Wedtug wiedzy Emitenta HyperBook Investments Sp.
z 0.0. oraz 4Knights S.A. nie prowadza dziatalnoSci operacyjnej, a Vixa Games S.A. prowadzi
dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Emitent przekaze powyzsze dane niezwtocznie po ich
uzyskaniu.

5.Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje

o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

0d 1 sierpnia 2025 roku Emitent stosuje nastepujace zasady przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych.

Srodki trwate w budowie

13



Q) OoVIDWORKS

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie Spotka prezentuje w odrebnych
kategoriach produkty koncowe projektéw rozwojowych (,Koszty zakonczonych prac
rozwojowych”) oraz produkty, ktérych proces wytwdrczy nie zostat jeszcze ukonczony
(,Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” lub "Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe").

Sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie w wyniku prac
rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we
wtasnym zakresie) jest uyymowany wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest w stanie wykazac:

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat sie on do uzytkowania lub sprzedazy;

o zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych;

e zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

e sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzys$ci ekonomiczne;

e dostepnos¢ odpowiednich srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja
stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika
warto$ci niematerialnych;

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych, Kktére mozna przyporzadkowa¢ temu skladnikowi wartosci
niematerialnych.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie jest sumg
naktadéw poniesionych od dnia, w ktéorym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci
niematerialnych speini kryteria ujmowania pozycji wymienionych powyzej. Nie podlegaja
aktywowaniu wartos$ci naktadéw ujetych uprzednio w Kkosztach. Koszt wytworzenia
sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie obejmuje naktady, ktére moga by¢
bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania
sktadnika aktywow do uzytkowania w spos6b zamierzony przez kierownictwo. Do takich
kosztéw zaliczane sa:

e koszty z tytulu Swiadczen na rzecz pracownikow, ktérzy byli bezposrednio
zaangazowani w proces wytworzenia tego sktadnika oraz zaangazowanych w proces
podwykonawcéw;

o wszelkie koszty, ktéore moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnoSciom
tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow, jak optaty za rejestracje
tytutu prawnego oraz amortyzacja patentéw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy
wytwarzaniu tego sktadnika aktywow;

e naklady na materiaty i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy
wytwarzaniu sktadnika warto$ci niematerialnych;

e koszty posrednie, ktére mozna jednoznacznie powigza¢ z procesem wytworczym:
koszty amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w procesie wytwdrczym oraz koszty
powierzchni biurowej, ktdra jest zajmowana przez zesp6t wytworczy.
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Do kosztu wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych we wtasnym zakresie nie zalicza
sie:
o kosztéw sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogélnozaktadowych;
e wyraZznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat
operacyjnych poniesionych przed osiggnieciem planowanej wydajnosci oraz
e nakladéw na szkolenie przygotowujace pracownikéw do obstugiwania danego
sktadnika aktywow.
Do momentu zakonczenia prac rozwojowych, skumulowane Kkoszty pozostajgce w
bezposrednim zwigzku z tymi pracami prezentuje sie jako , Inne dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe” lub ,Inne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe". W momencie
ukonczenia prac rozwojowych, gotowy efekt prowadzonego procesu wytworczego jest
przenoszony do kategorii ,Koszty zakonczonych prac rozwojowych” i od tego momentu
Spétka rozpoczyna amortyzowanie wytworzonej we wilasnym zakresie WartoSci
niematerialnej i prawnej (gry komputerowej). Koszty prac rozwojowych speiniajace
powyzsze kryteria ujmowane sg wedlug cen nabycia/wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia, ale nie mniej jak 2
lata.

Produkcja w toku i wyroby gotowe

Produkcje w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie w wysokosci rzeczywiscie
poniesionych kosztdw bezposrednich (materiaty, robocizna, inne koszty bezposrednie) oraz
- w uzasadnionych przypadkach - w czeSci kosztéw posrednich przypadajacych na okres
produkgiji.
Wycena produkcji w toku na dzien bilansowy dokonywana jest na podstawie zaawansowania
produkcji, wedtug rzeczywiscie poniesionych kosztow bezposrednich.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych

Ustalenie kosztu wytworzenia odbywa sie na podstawie ewidencji iloSciowo-
warto$ciowej materiatéw i czasu pracy oraz dokumentacji pomocniczej (np. kart pracy,
rozliczen materiatowych).

Zapasy materiatow
Do zapasow zalicza sie:
e Materialy - nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym,
e Towary - zakupione w celu dalszej ich odsprzedazy.
Wymienione wyzej sktadniki majatkowe stanowig wtasno$¢ jednostki i moga znajdowac sie
na terenie spo6tki i poza nia.

Wycena materiatow w magazynie
Przyjecie na magazyn wycenia sie:

e Materialy, towary - wedtug cen zakupu.

Rozché6d z magazynu wycenia sie:
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e Materialy, towary - wedtug cen zakupu.

Odpisy

W  przypadku stwierdzenia utraty przydatnosci sktadnikow rzeczowych aktywéw
obrotowych jednostka zobowigzana jest do dokonania oceny ich wartosci i ujecia odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznos$ci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢. NaleznosSci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne, od
ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w
niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu kursu:
a) faktycznie zastosowanego w dniu transakcji (kurs kupna lub sprzedazy banku) - w
przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,
b) Sredniego ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego transakcje — w przypadku pozostatych operacji.
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu Sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego ogtoszonego na dzien sporzadzania bilansu. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych badZ
zmniejszajg/zwiekszajg warto$¢ Srodkéw trwatych/inwestycji w okresie ich budowy,
modernizacji do dnia przyjecia do uzywania.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkos$ci Swiadczen. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Kapital wlasny

Kapital zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Rdéznice miedzy wartosciag uzyskanej zaptaty i wartoScia nominalng
udziatéw s3 ujmowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu udziatéw wtasnych,
kwota zaptaty za udziaty wtasne obcigza kapital wtasny i jest wykazywana w bilansie w
pozycji ,udziaty wtasne”.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, Ze wypeltnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Zobowiazania krotko i dlugoterminowe

Zobowiazania s3 zaliczane do zobowigzan diugoterminowych, jezeli okres sptaty na
dzien bilansowy jest dtuzszy niz jeden rok natomiast do zobowigzan krétkoterminowych
jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest krétszy niz jeden rok. Zobowigzania s3
wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. tgcznie z ewentualnymi odsetkami
przypadajacymi na dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sg w ciezar kosztow
finansowych.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez
Spoétke koszty transakcji. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w
szczegblnoSci instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci godziwej, ktore nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartoSci godziwej, za$
zysKi i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wyceniane sg
wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej. Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszystkie zobowigzania
finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujace
na trwatg utrate wartos$ci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spétka
ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy warto$cig mozliwa
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w
rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
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przeszacowania aktywoOw, strata najpierw pomniejsza wysoko$¢ kapitatéw z
przeszacowania, a pozostata réznica jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego
okresu.

Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka
uzyska korzys$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3a ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wtasnos$ci towaréw badZz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i
ustug (VAT).

Odsetki otrzymane/zaptacone
Przychody/koszty z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia,
jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty badan

Koszty badan spétka bezposrednio zalicza w pozostate koszty operacyjne. Koszty
badan nie mogg by¢ kapitalizowane i nie mogg by¢ sktadnikiem wartos$ci niematerialnych i
prawnych wytworzonych we wiasnym zakresie.

Dotacje

Dotacje dotyczace badan ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych w
chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spotka speini konieczne warunki i otrzyma
dotacje.

Dotacje, dotyczace skapitalizowanych prac rozwojowych, ujmuje sie w bilansie w
pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw i odnosi w rachunek zyskéow i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywdw.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w zaprezentowanym rachunku zyskow i strat sktada
sie z cze$ci biezacej oraz ze zmiany stanu podatku odroczonego, jezeli taki jest obliczany.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w przyjetych zasadach rachunkowosci.
Emitent wskazuje, Ze zgodnie z raportem biezgcym ESPInr 15/2026 z 15 maja 2026 r.
odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw i naleznos$ci w tgcznej kwocie 1 926 467,85 zi, ujete
w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok, zostaty odzwierciedlone w bilansie otwarcia
danych poréwnywalnych prezentowanych w niniejszym raporcie.

6.Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe (wszystkie dane finansowe
prezentowane sg w polskich ztotych)
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6.1 Bilans

Zaprezentowane ponizej dane poréwnywalne za 2025 rok dotycza Emitenta sprzed
potaczenia z Hyperbook S.A. (potaczenie ze skutkiem od 1 sierpnia 2025 r.) i sprzed podziatu
The Dust S.A. przez wydzielenie (dzien wydzielenia: 4 maja 2026 r.). Dane za 2026 rok
obejmuja dziatalno$¢ po obu tych zdarzeniach, w zwigzku z czym dane za oba lata nie sg w
peni poréwnywalne.

Aktywa

Wyszczegolnienie Stan na 30.09.2026 Stanna 31.12.2025 Stanna 30.09.2025
A. AKTYWA TRWALE 1168 107,32 1108 719,41 1551 049,29
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 863 310,32 1086 836,33 1527 103,33
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 101 038,73 294 342,52 724 535,44
2. Wartos¢ firmy 762 271,59 792 493,81 802 567,89
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
II. Rzeczowe Aktywa Trwate 155 548,29 21 883,08 23 945,96
1. Srodki trwate 155 548,29 21 883,08 23 945,96
a) Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00

b) Budynkii budowle, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 0,00 0,00 0,00
¢) Urzadzenia techniczne i maszyny 132 000,00 0,00 0,00
d) Srodki transportu 13 976,25 0,00 0,00
e) Inne $rodki trwate 9572,04 21 883,08 23 945,96
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. O0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. 0d pozostatych jednostek,w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 149 248,71 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa trwate 149 248,71 0,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych 149 248,71 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 67 600,01 0,00 0,00
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- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 81 648,70 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 3139 390,74 1627 576,98 3266 607,95
I. Zapasy 366 266,11 404 522,78 435782,23
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkcja w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. Towary 366 266,11 404 522,78 371989,71
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00 63 792,52
II. Naleznosci krétkoterminowe 407 572,81 230 795,39 378 485,12
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 88 528,89 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug 88528,89 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 88 528,89 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) Ztytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
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b) Inne 0,00 0,00 0,00
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 319 043,92 230 795,39 378 485,12
a) Z tytutu dostaw i ustug 260 767,05 172 519,12 309 684,72
- do 12 miesiecy 260 767,05 123 436,62 309 684,72
- powyzej 12 miesiecy 0,00 49 082,50 0,00
b) Z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezp.spot. i zdrow. oraz innych
Swiadcz. 0,00 0,00 0,00
c) Inne 58276,87 58276,27 68 800,40
d) Dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
III. Inwestycje krétkoterminowe 1773729,42 966 000,74 862 872,71
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1773729,42 966 000,74 862 872,71
a) wjednostkach powigzanych 1050070,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 1050070,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 699 913,95 591 000,00 770 000,00
- udziaty lub akcje 699 913,95 591 000,00 770 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23 745,47 375000,74 92 872,71
- $rodki pieniezne w kasie i w banku 23 745,47 375000,74 92 872,71
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne (np.odsetki od lokaty terminowej) 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 591822,40 26 258,07 1589 467,89

Pasywa
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Wyszczegolnienie Stan na 30.09.2026 Stanna 31.12.2025 Stanna 30.09.2025
A KAPITALWEASNY 169052260 53957343 258911643
I. Kapital podstawowy 3157 414,20 2634 426,00 2634 426,00
II. Kapital zapasowy, w tym: 6 047 409,88 4 356 529,77 4 356 529,77
- nadwyzka wartos$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad

warto$ciag nominalng udziatow (akeji) 0,00 0,00 0,00
III. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
- kapitaly wptacone na emisje akcji 0,00 0,00 0,00
V. Zysk/Strata z lat ubieglych -6 451 382,34 -3739160,56 -3739160,56
Zysk 0,00 0,00 0,00
Strata 6451 382,34 3739160,56 3739160,56
VI. Zysk/Strata netto -1062 919,14 -2712 221,78 -662 678,78
Zysk 0,00 0,00 0,00
Strata 1062919,14 271222178 662 678,78
VII. Odpisy z wyniku finansowego biezacego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2616 975,46 2196 722,96 2228 540,81
I. Rezerwa na zobowiazania 122 799,98 238 235,65 223 409,50
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 122 799,98 130078,65 0,00
a) - dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) - krétkoterminowe 122 799,98 130078,65 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 108 157,00 223 409,50
a) - dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) - krétkoterminowe 0,00 108 157,00 223 409,50
II. Zobowiazania dlugoterminowe 55 355,45 0,00 535916,86
1. Wobec jednostek powigzanych 55 355,45 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 535916,86
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 535916,86
b) Z tytutu emisji dtuznych pap. warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) Inne 0,00 0,00 0,00
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II. Zobowiazania krétkoterminowe 2421489,71 1902 163,95 1399 893,41

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

a) Ztytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

a) Inne 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

a) Ztytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) Inne 0,00 0,00 0,00

3. Wobec pozostatych jednostek 2421489,71 1902 163,95 1399 893,41

a) Kredyty i pozyczki 1130 643,32 678 658,95 172 458,12

b) Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00

c) Inne zobowigzania finansowe 102 000,00 3000,08 0,13

d) Ztytulu dostaw i ustug 652 879,90 296 270,33 545 252,10

- do 12 miesiecy 652 879,90 296 270,33 545252,10

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

e) Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 319 616,00 580 732,03 309 142,82

f) Zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g) Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 204 798,54 124 645,30 178 072,97

h) Z tytutu wynagrodzen 8563,21 214 309,85 192 967,27

i) Inne 2988,74 4 547,41 2000,00

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 17 330,32 56 323,36 69 321,04

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 17 330,32 56 323,36 69 321,04

a) - dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00

b) - krétkoterminowe 17 330,32 56 323,36 69 321,04

PASYWA RAZEM: 4307 498,06 2736 296,39 4817 657,24

1. Rachunek Zyskow i Strat - wariant porownawcz
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o - 66132282 | 267675423 84012421 | 1191067,28
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi A
0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych
226 599,97 796 609,54 264 593,47 615 536,54
Przychody netto ze sprzedazy produktéw Al
0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw All
Koszt wytworzenia $§wiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki Allll
434 722,85 1880 144,69 575 530,74 575 530,74
Przychdd ze sprzedazy towardw i materiatléw ALV
1116 010,23 3550770,76
Koszty dzialalnosci operacyjnej B 1130933,46 1817 994,33
82 026,23 227 965,34 141 271,28 415931,63
Amortyzacja B.I
4296,21 95 306,30 24 641,40 41 618,23
Zuzycie materiatéw i energii B.II
395 711,94 858 116,37 351516,14 628 152,92
Ustugi obce B.III
1904,78 5165,98 1 651,68 9807,37
Podatki i optaty, w tym: B.IV
0,00 0,00 0,00 0,00
- podatek akcyzowy
203 974,32 632 046,98 109 104,55 180 602,28
Wynagrodzenia B.V
11993,52 54 805,64 24 893,61 35703,30
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: B.VI
18 228,73 53 548,21 18762,33 47 086,13
Pozostate koszty B.VII
397 874,50 1623 815,94 459 092,47 459 092,47
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw B.VIII
-454 687,41 -874 016,53
Zysk/Strata ze sprzedazy C -290809,25 -626 927,05
Pozostale przychody operacyjne 13172,09 60 745,42 270 596,69 594 925,35
0,00 21575,44 0,00 0,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych D.I
12 997,68 38993,04 269 389,68 587 705,04
Dotacje D.II
DIl 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych )
174,41 176,94 1207,01 7 220,31
Pozostate przychody operacyjne D.IV
Pozostale koszty operacyine E 3 165,69 10 373,27 27 915,16 674 246,27
0,00 0,00 0,00 0,00
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych E.l
0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych E.Il
3165,69 10 373,27 27915,16 674 246,27
Pozostate koszty operacyjne E.III
-444 681,01 -823 644,38 -48 127,72 -706 247,97
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej F
Przychody finansowe G 0,00 0,00 70 000,00 70 000,00
Dywidendy i udzialy w zyskach G.I 0,00 0,00 0,00 0,00
od jednostek powigzanch, w tym: G.LA 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00 0.00 0.00
kapitale ' ’ ' ’
od jednostek pozostatych, w tym: G.B 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00 0.00 0.00

kapitale
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Odsetki uzyskane G.II 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji G 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji GV 0,00 0,00 70 000,00 70 000,00
Inne GV 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe H 29152,34 239 274,76 17 733,68 26 430,81
11 334,51 70 718,74 13 370,81 14 626,79
Odsetki, w tym: H.I
0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w 0,00 133 000,00 0,00 0,00
tym: H.II
0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji H.III
17 817,83 35556,02 4 362,87 11 804,02
Pozostate H.IV
Zysk/Strata brutto I -473833,35 | -1062919,14 4138,60 -662 678,78
Podatek dochodowy od 0séb prawnych J 0,00 0,00 0,00 0,00
Poz95tale o_bowiqzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
Zysk/strata netto L -473 833,35 -1062 919,14 4 138,60 -662 678,78

Rachunek przeplywow pieniezZnych - metoda posrednia
01.07.2026- 01.01.2026- 01.07.2025- 01.01.2025-

Wyszczego6lnienie 30.09.2026 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2025

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNE]J - METODA POSREDNIA -92921,45 -1341712,12 67111491 197 084,34
I. ZYSK (STRATA) NETTO -473 833,35 -1062919,14 4 138,60 -662 678,78
II. Korekty razem: 380911,90 -278 792,98 666 976,31 859763,12

1. Amortyzacja 82 026,23 227 965,34 141 271,28 415931,63

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 10 861,41 70 245,64 10179,97 10 179,97

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 133 000,00 0,00 0,00

5. Zmiana stanu rezerw -24 278,67 -115 435,67 53 409,50 -102 340,50

6. Zmiana stanu zapaséw 175909,84 38 256,67 -4980,55 -4980,55
7.Zmiana stanu nalezno$ci 181 623,90 -176 777,42 157 349,83 243 174,58

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow 516 889,55 67 341,39 -671 889,86 -707 043,93
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -503 819,22 -604 557,37 -12 065,02 9529,80
10. Inne korekty -58301,14 81 168,44 993 701,16 995312,12

IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (I + II) -92921,45 -1341712,12 67111491 197 084,34
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rzeczowych aktywow trwatych 0,00 19 000,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zbycie aktywoéw finansowych, z tego: 0,00 455 000,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 455 000,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 455 000,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 13 976,25 13 976,25 700 000,00 723 323,58
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 13 976,25 13976,25 0,00 23 323,58
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 700 000,00 700 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 700 000,00 700 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej (I - IT) -13 976,25 460 023,75 -700 000,00 -723 323,58

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu 99 000,00 264 500,00 150 000,00 471 000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 500 000,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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II. Wydatki 40 925,56 234 066,90 38922,99 38922,99
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 30 064,15 163 821,26 28 743,02 28743,02
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

7. Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 10 861,41 70 245,64 10 179,97 10179,97
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I - 1I) 58 074,44 530433,10 111 077,01 432 077,01
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (A.III+B.III+C.III) -48 823,26 -351 255,27 82 191,92 -94 162,23
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM -48 823,26 -351 255,27 82 191,92 -94 162,23

- zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 72 568,73 375000,74 10 680,79 187 034,94
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+F), W
TYM 2374547 23 745,47 92 872,71 92 872,71

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegolnienie zestawienia zmian

w kapitale wlasnym

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 2227 705,94 539 573,43 480 245,55 950 927,50
okresu (BO)
-korekty btedéw podstawowych 0.00 0.00 0.00 0.00
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 2227 705,94 539 573,43 480 245,55 950 927,50
okresu (BO), po korektach
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek 3157 414,20 2 634 426,00 1270 213,00 1072 600,00
okresu
1.1. Zmiana kapitatu (funduszu) podstawowego 0.00 522 988,20 1364213,00 1561826,00
. . 0,00 522 988,20 1364 213,00 1561 826,00
a) zwiekszenia z tytutu:
. — L . 0,00 522 988,20 194 000,00 391 613,00
- wydania udziatéw (emisji akcji)
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0.00 0,00
0,00 0,00 1170 213,00 1170 213,00

- inne
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b) zmniejszenia z tytutu: 0.00 0,00 0,00 0,00
- umorzenie udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 3157 414,20 3157 414,20 2634 426,00 2 634 426,00
okresu
2. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek 6110 759,87 4356 529,77 3616 010,49 3150 824,61
okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -63 349,99 1690 880,11 740 519,28 1205 705,16
. . . 0,01 1754 230,11 776 000,00 1566 452,00
a) zwiekszenia z tytutu:
s s . - . . 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 0.00 0,00 0,00 0.00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 0,00 0,00 0,00 0,00
minimalng wartos¢)
- réznic z aktualizacji wyceny rozchodowych 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodkéw trwatych
- nadwyzki wartosci nominalnej umorzonych 0,00 0,00 0,00 0,00
udzialéw nad ich ceng nabycia
- nadwyzki osiggniete przy obejmowaniu
A g L . . 0,01 1754 230,11 776 000,00 1566 452,00
udziatéw powyzej ich warto$ci nominalnej
(agio)
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
L. . 63 350,00 63 350,00 35 480,72 360 746,84
b) zmniejszenia z tytutu:
- pokrycia straty bilansowej 0.00 0,00 0,00 300 401,55
. 63 350,00 63 350,00 35 480,72 60 345,29
- inne
2.2. Kapitatl (fundusz) zapasowy na koniec 6 047 409,88 6 047 409,88 4356 529,77 4356 529,77
okresu
3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0.00
- korekty aktualizacji wyceny 0.00 0,00 0,00 0.00
- . 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeszacowanie inwestycji
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie i likwidacja $srodkéw trwatych 0.00 0,00 0,00 0,00
p . - . 0,00 0,00 0,00 0,00
- przywroécenie przeszacowania inwestycji
- rezerwy z tyt. odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

na koniec okresu
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4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 767 065,00
na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszéw) 0,00 0,00 0,00 -767 065,00
rezerwowych
a) zwiekszenia z tytutu: 0.00 0,00 0,00 221 000,00
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis z zysku
- nie zarejestrowane podwyzZszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 221 000,00
podstawowego
- doptaty do kapitatu (wniesione) 0.00 0.00 0,00 0,00
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
b) zmniejszenia z tytutu: 0.00 0,00 0.00 988 065,00
. . . 0,00 0,00 0,00 197 613,00
- podwyzszenia kapitatu podstawowego
- pokrycia straty bilansowej 0.00 0,00 0,00 0,00
. 0,00 0,00 0,00 790 452,00
- inne
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek -6 451 382,34 -3739 160,56 -4.032 091,92 -3739 160,56
okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0.00
- korekty btedéw podstawowych 0.00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenia z tytutu: 0.00 0,00 0,00 0,00
- podziat zysku z lat ubiegtych 0.00 0,00 0.00 0.00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0.00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0.00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
(ustawowo)
- z podziatu zysku na kapitat zapasowy (ponad 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
- podziat zysku na pozostate kapitaty rezerwowe 0.00 0,00 0.00 0.00
- podziat zysku - wyptata dywidendy 0.00 0,00 0,00 0,00
- podziat zysku na fundusz nagréd z zysku dla 0,00 0,00 0,00 0,00
zatogi
- podziat zysku - Zaktadowy Fundusz Swiadczen 0,00 0,00 0,00 0,00
Socjalnych
- pokrycia straty z lat poprzednich 0.00 0.00 0,00 0,00
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0.00 0,00 0,00 0.00
5.4. Strata z lat poprzednich na poczatek okresu 697071656 3739160,56 4032 091,92 3739160,56
0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw
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5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po 6970 716,56 3739 160,56 4032091,92 3739 160,56
korektach
. . 69 751,57 2712 221,78 373 886,02 300 401,55
a) zwiekszenia z tytutu:
- przeniesienia straty z lat poprzednich do 69 751,57 2712221,78 373 886,02 300 401,55
pokrycia
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
b) zmniejszenia z tytutu: 0.00 0.00 0,00 300 401,55
- pokrycie straty z zysku roku poprzedniego 0.00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 300401,55
- pokrycie straty z pozostatych kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
. 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 7 040 468,13 6 451 382,34 4405 977,94 3739160,56
5.7. Zysk (strata) z lat poprzednich na koniec -7 040 468,13 -6 451 382,34 -4 405 977,94 -3739 160,56
okresu
6. Wynik finansowy netto -473 833,35 -1062 919,14 4 138,60 -662 678,78
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -473 833,35 -1062 919,14 4 138,60 -662 678,78
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu 1690 522,60 1690 522,60 258911643 2589 116,43
- roku obrotowego (BZ)
I1I. Kapital (fundusz) wlasny po
1690 522,60 1690 522,60 2589116,43 2589116,43

uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

7. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dzialalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiagane w IIl kwartale 2026

roku.

Obecna dziatalno$¢ koncentruje sie wokot czterech gtdéwnych segmentow:
o Pierwszy segment: produkcja wiasnych gier
o Drugi segment: realizacja prac na zlecenie

e Trzeci segment: produkcja i sprzedaz komputeréw konfigurowanych

»na

zamoéwienie”. Klient ma mozliwos$¢ indywidualnego doboru podzespotéw (procesora,
karty graficznej, pamieci RAM, dyskoéw, akcesoriow), dzieki czemu sprzet jest

dostosowany do jego potrzeb i oczekiwan.
Oferta marki Hyperbook skierowana jest przede wszystkim do:
e graczy (segment gamingowy),
e profesjonalistow z branz graficznej, programistycznej i

inzynierskiej,

dla ktorych kluczowe znaczenie maja wydajno$¢, niezawodno$¢

personalizacja sprzetu.

e czwarty segment: dziatalno$¢ dystrybucyjno-wydawnicza, pod marka
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PROTEUS

W III kwartale 2026 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi w
wysokosSci 661 322,82 zt (narastajaco za trzy kwartaty 2026 r.: 2 676 754,23 zt, wobec
odpowiednio 840 124,21 zti1 191 067,28 zt w analogicznych okresach 2025 r.). Strata netto
w Il kwartale 2026 r. wyniosta 473 833,35 zt, wobec zysku netto w wysokosci 4 138,60 zt w
[II kwartale 2025 r.; narastajgco strata netto za trzy kwartaty 2026 r. wyniosta 1 062 919,14
zt (wobec straty 662 678,78 zt za analogiczny okres 2025 r.). Strata na dziatalnoSci
operacyjnej w III kwartale 2026 r. wyniosta 444 681,01 zt (narastajaco: 823 644,38 zt).
EBITDA (wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w 11l kwartale 2026
r. wyniosta -362 654,78 zt, wobec dodatniej EBITDA w wysokos$ci 93 143,56 zt w Il kwartale
2025 r.; narastajgco za trzy kwartaty 2026 r. EBITDA wyniosta -595 679,04 zi, wobec -290
316,34 zt w analogicznym okresie 2025 r.

7.1. Komentarz do wynikow

W ocenie Zarzgdu pogorszenie wyniku III kwartatu 2026 r. wzgledem II kwartatu 2026 r.
oraz wzgledem III kwartatu 2025 r. wynika przede wszystkim z: (i) nizszych przychodow ze
sprzedazy (661 322,82 zt wobec 919 211,03 zt w Il kwartale 2026 r. i 840 124,21 zt w III
kwartale 2025 r.), w tym ze sprzedazy towarow (434 722,85 zt wobec 575 530,74 zt w 111
kwartale 2025 r.), (ii) wyZszych kosztoéw ustug obcych (395 711,94 zt wobec 351 516,14 zt
w III kwartale 2025 r.) i wynagrodzen (203 974,32 zt wobec 109 104,55 zt), (iii) istotnie
nizszych dotacji (12 997,68 zt wobec 269 389,68 zt w III kwartale 2025 r.), ktdre zasilaja
pozostate przychody operacyjne (tacznie 13 172,09 zt wobec 270 596,69 zt). Amortyzacja w
[II kwartale 2026 r. wyniosta 82 026,23 zt wobec 141 271,28 zt w Il kwartale 2025 r. Koszty
finansowe w III kwartale 2026 r. wyniosty 29 152,34 zl. Segment gier komputerowych
pozostaje gtbwnym obszarem inwestycji Emitenta, natomiast segment Hyperbook generuje
biezace przychody ze sprzedazy sprzetu. Emitent nie prowadzi odrebnej sprawozdawczosci
segmentowej przychoddw w ujeciu zarzadczym, w zwigzku z czym powyzsze dane finansowe
prezentowane sg w ujeciu tacznym dla catej Spotki.

7.2. Komentarz do bilansu
7.2.1. Kapital wiasny

Kapital wtasny Emitenta na dzien 30 wrze$nia 2026 r. wyniost 1 690 522,60 zt, wobec
2589 116,43 zt na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz 539 573,43 zt na dzieni 31 grudnia 2025 .
Wzrost wzgledem konica 2025 r. wynika przede wszystkim z emisji akgcji serii ] w zwigzku z
podziatem The Dust S.A. (kapitat podstawowy 357 488,20 zt oraz agio w wysokosci 1 754
230,11 zt ujete w kapitale zapasowym) oraz, w mniejszym stopniu, z emisji akgcji serii K (165
500,00 zt, emisja prywatna), przy jednoczesnym uwzglednieniu skumulowanej straty z lat
ubiegtych w wysokoSci 6 451 382,34 zt oraz straty biezacego okresu (trzy kwartaty 2026 r.)
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w wysokos$ci 1 062 919,14 zt. W poréwnaniu z 30 czerwca 2026 r. (2 227 705,94 z1) kapitat
wtasny zmniejszyt sie 0 537 183,34 zt, na co wptyneta strata Il kwartatu (473 833,35 zt) oraz
zmniejszenie kapitatu zapasowego o 63 349,99 zt (z 6 110 759,87 zt do 6 047 409,88 zi),
bedace skutkiem rozliczenia kosztow emisji akcji serii J.

Zarzad przypomina, Ze na dzien 31 grudnia 2025 r. wystapila przestanka, o
ktorej mowa w art. 397 Kodeksu spéotek handlowych (strata przewyzszajaca sume
kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia kapitatu zakladowego). W
zwiazku z powyzszym w dniu 30 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjelo uchwate nr 8 o dalszym istnieniu i kontynuowaniu dziatalnosci przez Spoétke,
zobowiazujac Zarzad do podjecia dzialan naprawczych oraz okresowego
informowania Rady Nadzorczej o postepach w ich realizacji. Zarzad zwraca uwage, ze
na dzien 30 wrzesnia 2026 r. kapital wlasny Spoiki (1 690 522,60 zl) pozostaje nizszy
niz dwie trzecie kapitatlu zakladowego (3 157 414,20 z1), a w opinii bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego za 2025 rok (opinia z 23 czerwca 2026 r.)
wskazano na istotna niepewnos$¢ co do zdolnosci Spodilki do kontynuowania
dziatalnosci - szczegoty w pkt 7.3 ponizej.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Emitenta wyniosty na dzien 30 wrze$nia 2026 r. 2
616 975,46 zt, wobec 2 228 540,81 zt na dzien 30 wrze$nia 2025 r. oraz 2 196 722,96 zl na
dzien 31 grudnia 2025 r. W ramach tej kwoty zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 2
421 489,71 zt, zobowigzania dtugoterminowe 55 355,45 zt (zobowigzania wobec jednostek
powigzanych, przejete wraz z zorganizowang czeScig przedsiebiorstwa The Dust S.A.),
rezerwy 122 799,98 zt (rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne), a rozliczenia
miedzyokresowe 17 330,32 zt. WSréd zobowigzan krétkoterminowych najwieksze pozycje
stanowig: kredyty i pozyczki - 1 130 643,32 zt (w tym zadtuzenie wobec ING Banku Slaskiego
S.A., ktorego sptate umowami restrukturyzacyjnymi z 5 maja 2026 r. roztozono na 60 rat
miesiecznych), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 652 879,90 zt, zaliczki otrzymane na
dostawy i ustugi - 319 616,00 z1, zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen - 204 798,54 zt oraz inne zobowigzania finansowe - 102 000,00 zl. Zadtuzenie
wobec ING Banku Slaskiego S.A., przejete wraz z Hyperbook S.A., zostato wykazane w catoéci
jako zobowigzanie krotkoterminowe. Aktywa razem wyniosty 4 307 498,06 zt (w tym aktywa
trwate 1 168 107,32 zt i aktywa obrotowe 3 139 390,74 zt).

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2026 r. wyniosty
-92 921,45 zl (narastajaco za trzy kwartaly 2026 r.: -1 341 712,12 zl). Przeplywy z
dzialalnosci inwestycyjnej w III kwartale 2026 r. wyniosty -13 976,25 zl (narastajaco:
460 023,75 z1). Przeplywy z dzialalno$ci finansowej w Il kwartale 2026 r. wyniosty 58
074,44 zl (narastajaco: 530 433,10 zl); podwyzZszenie kapitalu o akcje serii ] miato
charakter bezgotowkowy (w zamian za majatek przejety w ramach podziatu The Dust
S.A.). Stan srodkéw pienieznych Emitenta zmniejszyt sie z 375 000,74 zl na poczatek
2026 r. do 72 568,73 zl na dzien 30 czerwca 2026 r. i do 23 745,47 zl na dzien 30
wrzesnia 2026 r.
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Zarzad traktuje powyzsze czynniki z pelng powagg. Stanowig one wyzwanie dla
kontynuacji dziatalnos$ci w dotychczasowym ksztatcie i wymagaja konsekwentnej realizacji
dziatan naprawczych - zaré6wno po stronie odbudowy kapitatu wtasnego, jak i przywrdécenia
rentownosci operacyjnej oraz poprawy ptynnosci. Kierunki tych dziatan opisano w pkt 7.2.2,
a zdarzenia istotne, w tym zaistniate po dniu bilansowym - w pkt 7.3 niniejszego raportu.

7.2.2. Podsumowanie i Kierunki dziatan naprawczych

[II kwartat 2026 roku byt dla Ovid Works S.A. okresem kontynuacji dziatan
naprawczych zapowiedzianych we weczeSniejszych raportach okresowych: obstugi
zadtuzenia wobec ING Banku Slaskiego S.A. na podstawie uméw restrukturyzacyjnych z 5
maja 2026 r., prac nad projektami gamingowymi ,Venexia” i ,Shiftborn”, rozwoju dziatalnosci
wydawniczo-dystrybucyjnej PROTEUS oraz przygotowan do pozyskania nowego kapitatu
(umowa z 14 wrze$nia 2026 r. dotyczaca emisji akcji serii L). Wyniki III kwartatu 2026 r.
przedstawione w pkt 6 i 7.1-7.2 niniejszego raportu - w szczeg6lnoSci strata netto w
wysokosci 473 833,35 zt, ujemna EBITDA oraz niski stan $rodkéw pienieznych (23 745,47 zt
na 30 wrze$nia 2026 r.) - pokazujg, Ze sytuacja ptynnosciowa i rentowno$¢ Spétki pozostaja
wyzwaniem, a odbudowa bazy kapitalowej i poprawa wyniku operacyjnego sg dla Zarzadu
priorytetem.

Zarzad kontynuuje dziatania ukierunkowane na ustabilizowanie sytuacji Spétki, w
szczegoblnosSci w nastepujacych obszarach:

- Odbudowa bazy kapitalowej - zrealizowana w II kwartale 2026 r. poprzez
podwyzszenia kapitalu zakladowego o akcje serii ] (w zwiazku z podziatem The
Dust S.A., przy wartosci majatku przejetego, ujetej w kapitale wltasnym Emitenta,
w wysokosci 2 111 718,31 zt (kapital podstawowy 357 488,20 zl oraz kapital
zapasowy 1 754 230,11 zl)) oraz serii K (prywatna emisja o warto$ci nominalnej
165 500,00 z1).

- Wzmocnienie zaplecza projektowego i majatkowego - integracja majatku
przejetego w ramach podzialu The Dust S.A. oraz konsolidacja kompetencji,
majaca zwiekszy¢ potencjal przychodowy segmentow Spotki.

- Poprawa rentownosSci operacyjnej - dziatania nakierowane na zwiekszenie
marzowoSci oraz dyscypline kosztowa, w tym poszukiwanie synergii pomiedzy
dziatalno$cig gamingowa a sprzetowg (rozwoj przejetych projektow IP).

- Zarzadzanie plynnoScia - w tym restrukturyzacja czesci zadluzenia bankowego
(umowy z ING Bankiem Slaskim S.A. z 5 maja 2026 r.) oraz biezace monitorowanie
pozycji gotowkowej i pozyskiwanie finansowania niezbednego do prowadzenia
dziatalnosci.

Zarzad zaznacza, ze skuteczno$¢ powyzszych dziatan oraz ostateczna ocena zdolno$ci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci beda uzaleznione od ich konsekwentnej realizacji i od
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warunkéw rynkowych. Spétka bedzie informowaé o postepach w realizacji dziatan
naprawczych w kolejnych raportach okresowych oraz - w zakresie wymaganym przepisami
- w raportach biezacych.

7.3 Istotne zdarzenia w III kwartale 2026 r. oraz po jego zakonczeniu:

16 lipca 2026 r. - zmiana adresu siedziby Emitenta z dotychczasowego, tj. ul. Dobra 4 lok.
10, 00-388 Warszawa, na nowy: ul. Ostrobramska 75C lok. 3.84, 04-175 Warszawa. EBI nr
24/2026.
14 sierpnia 2026 r. - publikacja raportu okresowego za Il kwartat 2026 roku. EBI nr
25/2026.
10 wrzesnia 2026 r. - publikacja korekty raportu biezgcego EBI nr 20/2025 z dnia 16
sierpnia 2025 r. (zakonczenie subskrypcji akcji serii G): sprostowanie omytek pisarskich
w punkcie 7 (liczba oséb, ktérym przydzielono akcje — 8 0s6b, w tym 7 oséb fizycznych i 1
osoba prawna) oraz w punkcie 10 (koszty emisji akcji serii G). EBI nr 26/2026.
14 wrze$nia 2026 r. - zawarcie przez Emitenta z osobg fizyczng niepowigzana ze Sp6tka
(,Inwestor”) przedwstepnej umowy objecia akcji, o czym Spétka poinformowata w dniu
16 wrzes$nia 2026 r. Spotka zobowigzata sie do podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i emisji nie mniej niz 330 000 akgji serii L w trybie subskrypcji
prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w terminie do
30 wrzes$nia 2026 ., po cenie emisyjnej 0,30 zt za akcje. Inwestor zobowigzat sie do wptaty
zaliczki w tacznej kwocie 99 000 zt, ktéra zostanie zaliczona na poczet ceny emisyjnej akcji
serii L (w przypadku niedojscia emisji do skutku zaliczka zostanie zwrécona). ESPI nr
22/2026.
Po dniu bilansowym: 30 pazZdziernika 2026 r. - Zarzad Emitenta podjat w formie aktu
notarialnego uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji od 330 000 do 1 500 000 akgji serii L po cenie emisyjnej 0,30
zt za akcje. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty zawarte umowy objecia
akgji serii L, a poza zaliczkg w kwocie 99 000 zt wptacong przez Inwestora (zob. ESPI nr
22/2026; zaliczka zostanie zaliczona na poczet ceny emisyjnej przy zawarciu umowy
objecia) inwestorzy nie dokonali innych wptat. Termin na zawarcie uméw objecia akcji
wynosi 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty. ESPI nr 23/2026.
Po dniu bilansowym: 4 listopada 2026 r. - wptyw do Spétki o§wiadczenia Pana Szymona
Kulinskiego o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, pelniacego jednocze$nie
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 5 listopada 2026 r. EBI
nr 27/2026.
Poza wskazanymi powyzej zdarzeniami, do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie
wystapity inne zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
Emitenta.

8. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent podjat
w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczeg6lnosci poprzez dzialania
nastawione na wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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Q) OoVIDWORKS

W III kwartale 2026 r. Emitent:

o kontynuowat prace nad autorska gra ,Venexia”, dofinansowang w ramach programu
Kreatywna Europa MEDIA - w pazdzierniku 2026 r. Kreatywna Europa
zaakceptowata build gry oraz dokumentacje projektu ($rodki z ptatnosci koncowej nie
wptynety jeszcze na rachunek Spoéitki); premiera gry na platformie Steam, planowana
na przetom III i IV kwartatu 2026 r., zostata przesunieta, a jej nowy termin zostanie
ogloszony w odrebnym raporcie biezacym;

o realizowat produkcje gry ,Shiftborn” (na platformie Steam ,ALTERBORN") zgodnie z
harmonogramem - wersja Early Access planowana jest na poczatek stycznia 2027 r.,
a pierwsze dziatania marketingowe ruszyty pod koniec lipca 2026 r.;

e rozwijat dziatalno$¢ wydawniczo-dystrybucyjng PROTEUS - w III kwartale 2026 r.
odbyta sie jedna premiera (,,Roll The Bones”, Early Access od 28 lipca 2026 r.); katalog
PROTEUS obejmuje na dzien sporzadzenia raportu 11 tytutéw gier zewnetrznych
studiow (5 wydanych i 6 przygotowywanych do premiery, m.in. HarvestCo. -
premiera w [V kwartale 2026 r.). Od III kwartatu 2026 r. katalog PROTEUS obejmuje
wylacznie tytuly podmiotdw zewnetrznych; gry wtasne Spétki prezentowane sa
odrebnie.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na

dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym
Spétka nie publikuje prognoz wynikéw. Emitent informuje jednoczes$nie, Ze dane finansowe
zamieszczone w niniejszym raporcie nie podlegaly badaniu ani przegladowi przez biegtego
rewidenta.

10. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji, o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym
Emitent nie informowat o takich dziataniach w dokumencie informacyjnym.

11. Informacje dotyczace os6b wspotpracujacych z Emitentem

Emitent realizuje swoje dziatania statutowe ze specjalistami zatrudnionymi na umowy: o
prace, o dzieto, a takze we wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi. Stan zatrudnienia w
przeliczeniu na petne etaty na dzien 30 wrzesSnia 2026 r. wynosit 2,25 etatu (3 osoby);
pozostate zasoby Emitent pozyskuje na podstawie uméw cywilnoprawnych oraz uméw o
wspétpracy z podmiotami zewnetrznymi (koszty wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami
spotecznymi wyniosty w okresie 01.01-30.09.2026 r. 686 852,62 zt).

Warszawa, dnia 13 listopada 2026 roku.

Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu

Dokument podpisany

przez Bogustaw

Kisielewski

Data: 2026.11.13
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