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Informacje o Spétce

Nazwa Spotki

Z

VOOLT SPOLKA AKCYJNA
(w trakcie rejestracji zmiana nazwy na R Ventures Il Spétka Akcyjna)

Siedziba Spotki

ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa

Telefon

+48 (22) 628 11 03

Fax

+48 (22) 628 11 03

Adres poczty elektronicznej

biuro@voolt.pl, relacje@voolt.pl

Strona internetowa

www.voolt.pl, www.relacje.voolt.pl

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Dziatalno$¢ inwestycyjna na wtasny rachunek - publiczny wehikut
inwestycyjny dziatajgcy pod marka R Ventures Il (PKD 64.20.Z — dziatalnos$¢
holdingéw finansowych)

Sad lub inny organ prowadzacy rejestr
jednostki

Xl Wydziat Gospodarczy KRS dla m.st. Warszawy

Rodzaj rejestru i numer wpisu

Rejestr Przedsiebiorcow. Numer KRS: 0000417992

NIP PL 521 3629196
REGON 146066939
) 1473 828,10 zt, dzieli sie na 14 738 281 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
Kapitat zaktadowy 5 ] . . ) AT
kazda (wpis podwyzszenia kapitatu do KRS: 8 pazdziernika 2026 r.)
Zarzad Spétki Piotr Karmelita — Prezes Zarzadu

Pawet Krzysztatowicz — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spoétki

= Marcin Sledz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
=  Krzysztof Czaplicki - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Mariusz Olejniczak - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Andrzej Wolan - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Mateusz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o Spétce

R Ventures Il Spétka Akcyjna | ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
KRS: 0000417992 | NIP: 521 362 91 96 | REGON: 146066939

VOOLT Spoétka Akeyjna (wczesniej Novavis Spotka Akcyjna) powstataw 2012
roku jako spoétka ukierunkowana na dziatalnos¢ w sektorze odnawialnych
zrédet energii. W lipcu 2026 roku, po przejeciu pakietu kontrolnego akcji
przez Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0., Zarzad przyjat nowa strategie
Spotki, oparta o prowadzenie dziatalnosci jako publiczny wehikut
inwestycyjny dziatajgcy pod marka R Ventures Il, inwestujacy wtasny kapitat
w spotki z obszaru deeptech, ze szczegélnym uwzglednieniem
biotechnologii. Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 5 sierpnia 2026 roku firma Spétki zostanie zmieniona na R Ventures Il
S.A.

Spotka nie prowadzi juz dziatalno$ci operacyjnej w dotychczasowym
obszarze (OZE), a jej jedyna dziatalnoscig jest dziatalno$¢ inwestycyjna.
Spotka dziata w modelu evergreen - buduje dtugoterminowy portfel
inwestycyjny i reinwestuje czes¢ srodkow z realizowanych wyj$¢ z inwestycji.
Inwestycje realizowane sg przede wszystkim w modelu koinwestycji,
wspolnie z wyspecjalizowanymi funduszami venture capital i inwestorami
branzowymi. W Il kwartale 2026 roku Spétka pozyskata 7,58 mln zt z emisji
akcji serii G i zrealizowata dwie pierwsze inwestycje: w PIKRALIDA sp. z 0.9«
(terapie ostrych stanéw zagrozenia zycia) oraz Vaxican sp. z
(terapeutyczne szczepionki przeciwnowotworowe).
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01 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 lipca 2026 roku do 30 wrzesnia 2026 roku (lll kwartat 2026
roku) i zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Emitenta przez co najmniej
12 kolejnych miesiecy. Dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane za analogiczne okresy roku 2025 (lll
kwartat 2025 roku oraz okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku), a w przypadku bilansu —wedtug stanu
na dzien 30 wrzesnia 2025 roku.

Raport za lll kwartat 2026 roku zostat opracowany na podstawie 8 5 ust. 4.1, 4.2, 5.1 i 5.2 Zatgcznika Nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Punkty nr 3, 4 oraz 9-12 niniejszego raportu kwartalnego zostaty sporzadzone wedtug stanu na dzien 30
wrzesnia 2026 roku, z uwzglednieniem opisanych w nich zdarzen po dniu bilansowym. Punkty nr 1, 5-8 oraz
13-16 zostaty sporzadzone wedtug stanu na dzien publikacji raportu, tj. 16 listopada 2026 roku.

02  Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejszy raport kwartalny VOOLT S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”, ,,Emitent”) za okres od 1 lipca
2026 roku do 30 wrzesnia 2026 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (,,UoR”) obowigzujgacymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢. Spétka sporzadza rachunek
zyskow i strat w uktadzie porownawczym. Rachunek przeptywéw pienieznych jest sporzadzany metoda
posrednig. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN), a dane w tabelach zaprezentowano w ztotych,
po zaokragleniu do petnych ztotych. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie zich trescig ekonomiczna. Wynik finansowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace narzecz
Spotki przychody oraz zwigzane z nimi koszty, zgodnie zzasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodéw
i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Uchwatg Zarzadu nr 1/11/2026 z dnia 6 listopada 2026 roku, zaopiniowang przez Rade Nadzorczg, Spotka
przyjeta Zasady (polityke) rachunkowosci oraz Polityke wyceny aktywow i ustalania wartosci aktywow netto
(NAV), dostosowane do zmiany charakteru dziatalnosci Spotki na dziatalnos¢ inwestycyjng na wtasny
rachunek oraz do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 listopada 2024 roku w sprawie uznawania i
metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentéw finansowych. Polityka ma zastosowanie od 1
stycznia 2026 roku i jest stosowana po raz pierwszy do danych finansowych za lll kwartat 2026 roku.

Pierwsze inwestycje Spotki w instrumenty kapitatowe spoétek portfelowych zostaty dokonane w Il kwartale
2026 roku, wobec czego przyjecie zasad wyceny inwestycji stanowi przyjecie zasad dla zdarzen, ktore
wczesniej nie wystepowaty, a nie zmiane zasad rachunkowosci. Pozostate zmiany majg charakter
porzadkujacy i nie wptywajg na wynik finansowy ani kapitat wtasny za rok 2025 oraz za | i Il kwartat 2026
roku, w zwigzku z czym dane porownawcze nie wymagaty przeksztatcenia.

Najwazniejsze zasady wyceny stosowane w okresie sprawozdawczym

= Inwestycje w spétki portfelowe (udziaty i akcje) uimowane sg w dniu nabycia wedtug ceny
nabycia. Cena nabycia inwestycji objetej lub nabytej w rundzie z udziatem inwestorg
niepowigzanych ze Spoétkg stanowi jej warto$¢ godziwag na dzien ujecia poczatkowego. Na dzien
bilansowy inwestycje wycenia sie wedtug wartosci godziwej ustalanej wedtug hierarchiji: kurs z
aktywnego rynku, cena ostatniej znaczacej rundy finansowania z udziatem zewnhetrznych,

wyspecjalizowanych inwestorow, a w ich braku - model wyceny przygotowany przez Zarzad.

Na dzienn 30 wrzesnia 2026 roku udziaty PIKRALIDA sp. z 0.0. oraz Vaxican sp.
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cenie nabycia, odpowiadajacej cenom rund finansowania tych spoétek; Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek utraty ich wartosci. Inwestycje w spotki portfelowe prezentowane sg w bilansie jako
dtugoterminowe aktywa finansowe; do krétkoterminowych aktywow finansowych przenosi sig je
wytacznie w przypadku podjecia przez Zarzad decyzji o zbyciu inwestycji w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

= Weksle i pozyczki udzielone wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Naliczone dyskonto
weksli ujmowane jest w przychodach finansowych (aktualizacja wartosci inwestycji).

= Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz na lokatach bankowych wycenia sie w
wartosci nominalnej. Lokaty bankowe prezentowane sg w pozycji ,inne srodki pieniezne”.

= Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej do KRS. Wptaty na
akcje nowej emisji, ktérej podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane na dzien
bilansowy, prezentowane sg w pozostatych kapitatach rezerwowych. Koszty emisji akcji
pomniejszajg nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgcji (art. 36 ust. 2b UoR).

= Naleznosci i zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci; naleznosci watpliwe objete sg odpisami aktualizujgcymi.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe VOOLT S.A. za okres od 1 lipca 2026 roku do 30 wrzesnia
2026 roku nie podlegato badaniu ani przegladowi przez firme audytorska. W sktad Spétki nie wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

03 Informacje dotyczgce zatrudnienia

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku VOOLT S.A. nie zatrudniata pracownikéw na podstawie umow o prace
(brak etatow). Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje na podstawie powotania. Obstuga ksiegowa,
prawna oraz wsparcie w zakresie analiz inwestycyjnych i relacji inwestorskich realizowane sag przez
podmioty zewnetrzne na podstawie umoéw cywilnoprawnych.

04 Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji

VOOLT S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada jednostek podlegajacych konsolidacji. Udziaty
posiadane w spotkach portfelowych (PIKRALIDA sp. z o.0., Vaxican sp. z 0.0.) majg charakter
mniejszosciowy i nie dajg Spotce kontroli ani wspotkontroli nad tymi podmiotami.

05 Struktura akcjonariatu i kapitatu zaktadowego Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 16 listopada 2026 roku:

Rubicon Partners Ventures ASl sp. z 0.0. 6519106 44,23% 44,23%
Pozostali akcjonariusze 8219175 55,77% 55,77%
Razem 14738 281 100% 100%

*) na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke do dnia publikacji raportu, w tym zawiadomienia Rubico
Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. z dnia 26 paZdziernika 2026 roku (raport ESPI nr 24/2026). W tabeli nie wykazano Marshall Nordic
Limited — spoétka ta zostata wykres$lona z rejestru Companies House i rozwigzana z dniem 2 grudnia 2025 roku, a ujawniany wczesniej
stan posiadania wynikat wytacznie z historycznego zawiadomienia ztozonego w trybie art. 69 ustawy o ofercie publiczne;j
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B Rubicon Partners Ventures
Alternatywna Spétka Inwestycyjna

44,23% Sp.zo.0.

@ Pozostali akcjonariusze

W okresie sprawozdawczym struktura akcjonariatu ulegta istotnym zmianom. W dniu 6 lipca 2026 roku
Novavis Group S.A. zbyta caty posiadany pakiet 4 780 000 akcji Spotki (56,76% kapitatu zaktadowego
i gtosow) na rzecz Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z o.0. (,,RPV”), ktéra w dniu 13 lipca 2026 roku objeta
ponadto wszystkie 6 316 406 akcji serii G. We wrzesniu 2026 roku RPV zbyta w transakcjach
cywilnoprawnych tgcznie 4 452 300 akcji Spotki, w wyniku czego na dzien 30 wrzesnia 2026 roku posiadata
327 700 akcji, stanowigcych 3,89% zarejestrowanego wowczas kapitatu zaktadowego (raporty ESPI nr 18,
19, 21 i 22/2026). Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS (8 pazdziernika 2026 roku)
i rejestracji akcji serii G w KDPW (27 pazdziernika 2026 roku) udziat RPV wynosit 45,08% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw. W wyniku transakcji z dnia 4 listopada 2025 roku (raport ESPI nr
25/2026) udziat RPV w kapitale zaktadowym wynosi 44,23%.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta na dzien 16 listopada 2026 roku:

1. Sel‘ifl iczBa aiteii (i szt) Udziat w kapitale Udziat w gtosach Watcoéé nominalna
akcji zaktadowym (%) (%) akcji

s A 1000 000 6,79% 6,79% 0,10 zt

2, B 750 000 5,09% 5,09% 0,10 zt

3. (¢} 1000 000 6,79% 6,79% 0,10 zt

4. D 2062500 13,99% 13,99% 0,10 zt

5. E 3609 375 24,49% 24,49% 0,10 zt

6. G 6316 406 42,86% 42,86% 0,10 zt
Razem 14738 281 100% 100%
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Prog 5% gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien 16 listopada 2026 roku wynosi 736 915 akcji. Wszystkie
akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg uprzywilejowane.

Akcje serii A, B i C sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Akcje
serii D i E objete sg wnioskiem o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, w sprawie
ktérego Spodtka prowadzi postepowanie przed Organizatorem ASO. Akcje serii G zostaty zarejestrowane w
KDPW pod kodem ISIN PLNVVIS00057 w dniu 27 pazdziernika 2026 roku; Spotka zamierza ubiegac¢ sie o
wprowadzenie akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na podstawie odrebnego wniosku.

Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 10 czerwca 2026 roku uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote do 1 684 375,00 zt w drodze emisji do 16 843 750 akcji serii F, obejmowanych w
wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A. Zgodnie zumowa inwestycyjna z dnia 6 sierpnia 2026
roku (raport ESPI nr 15/2026) 13 343 750 akcji serii F zostanie zaoferowanych RPV po cenie 1,20 zt za akcje
(tacznie 16 012 500,00 zt), a 3 500 000 akcji serii F przeznaczonych jest na program motywacyjny (ESOP).
Na dzien publikacji raportu warranty subskrypcyjne serii A nie zostaty wyemitowane.

06 Raporty EBI publikowane w Il kwartale 2026 roku oraz po dniu bilansowym

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka opublikowata nastepujace raporty EBI:

Informacje o walnym zgromadzeniu — zwotanie WZ z projektami

i 12/2020 2 Abea D20l uchwat, zmiany w porzadku obrad WZ

Podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji o podwyzszeniu kapitatu

A Lot zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Zakonczenie subskrypcji lub sprzedazy, zwigzanej z
EBI 14/2026 13 lipca 2026 r. wprowadzeniem instrumentéw finansowych emitenta do obrotu w
alternatywnym systemie

Informacje o walnym zgromadzeniu - tre$¢ uchwat podjetych przez

Sl R it WZ (w tym informacje o ogtoszeniu przerwy w obradach)
EBI 16/2026 14 sierpnia 2026 r. Raport kwartalny za Il kwartat 2026 roku
EBI 17/2026 2 wrzesnia 2026 1. Rejestracja przez sad zmiany statutu emitenta lub odmowie takiej

rejestracji, z podaniem przyczyn odmowy

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu, Spotka opublikowata nastepujace raporty EBI:

Rejestracja przez sad zmiany statutu emitenta lub odmowie takiej

EBI 18/2026 12 pazdziernika 2026 r. s o )
rejestracji, z podaniem przyczyn odmowy
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07  Raporty ESPI publikowane w Il kwartale 2026 roku oraz po dniu bilansowym

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka opublikowata nastepujace raporty ESPI:

Numer raportu

Data publikacji

Tytut raportu

Zakonczenie przegladu opciji strategicznych oraz przyjecie nowe;j

ESP17/2026 6 lipca 2026 . e . "
strategii rozwoju Emitenta
ESPI 8/2026 7 lipca 2026 . Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej (Novavis
Group S.A))

; Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej
B 2020 Zpes2 2200 (Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z0.0.)
ESPI110/2026 7 lipca 2026 r. Zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR
ESPI111/2026 7 lipca 2026 r. Zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR

. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
A BN PARCERlZ0 VOOLT S.A. wraz z projektami uchwat
ESPI 13/2026 13 lipca 2026 . Zawarcie umowy objecia akcji serii G w ramach podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego

ESPI14/2026

5 sierpnia 2026 r.

Wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
VOOLT S.A. w dniu 5 sierpnia 2026 roku

ESPI15/2026

6 sierpnia 2026 r.

Zawarcie umowy inwestycyjnej z Rubicon Partners Ventures ASI sp.
z 0.0. — dokapitalizowanie Spétki taczng kwotg ok. 23,6 mln zt

ESPI16/2026

20 sierpnia 2026 r.

Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia udziatéw Vaxican Sp. z
0.0. — spotki rozwijajacej terapeutyczne szczepionki
przeciwnowotworowe

ESP117/2026

3wrzesnia 2026 r.

Pierwsza inwestycja R Ventures Il - PIKRALIDA sp. z 0.0. — spétka
rozwijajgca terapie ostrych standéw zagrozenia zycia

ESPI18/2026

8 wrzesnia 2026 r.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

ESPI 19/2026

15 wrzesnia 2026 r.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

ESP120/2026

23 wrzesnia 2026 r.

Druga inwestycja R Ventures Il - Vaxican sp. z 0.0. — sp6tka
rozwijajgca terapeutyczne szczepionki przeciwnowotworowe

ESPI121/2026

23 wrzesnia 2026 r.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

ESP122/2026

30 wrzesnia 2026 r.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu, Spo6tka opublikowata nastepujace raporty ESPI:

Numer raportu

Data publikacji

Tytut raportu

ESPI23/2026

23 pazdziernika 2026 r.

R Ventures Il Spétka Akcyjna | ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
KRS: 0000417992 | NIP: 521 362 91 96 | REGON: 146066939

Oswiadczenie KDPW w sprawie rejestracji akcji s
Depozycie Papieréw Wartoscio




ESPI24/2026 26 pazdziernika 2026 r. Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

ESPI 25/2026 5 listopada 2026 r. Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

R Ventures Il Spétka Akcyjna | ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
KRS: 0000417992 | NIP: 521 362 91 96 | REGON: 146066939




08 Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe VOOLT S.A. za lll kwartat 2026

roku

Bilans - Aktywa

Poz.

Wyszczegoblnienie

Stan na 30.09.2026

Stan na 30.09.2025

Aktywa trwate

2464702

2033

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

slolp|=|=[>

Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

-

Srodki trwate

Q

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

o

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

(=X

$rodki transportu

)

151G | e 1,

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

2464702

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

2464702

w pozostatych jednostkach

2464702

udziaty lub akcje

Inne inwestycje dtugoterminowe

2464702

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

6111246

2242 362

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

315154

1330927

Naleznosci od jednostek powigzanych

1321154

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

inne

1321154

Naleznosci od pozostatych jednostek

315154

9773

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

310132

3694

inne

5022

6079

dochodzone na drodze sagdowej

Inwestycje krotkoterminowe

5796 092

911436

Krétkoterminowe aktywa finansowe

5796 092

911436

w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych

883482

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach stowarzyszonych

883482

w pozostatych jednostkach

672757

udziaty lub akcje

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

672757

X

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

5123335

27954

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1623335

27954

inne $rodki pieniezne

3500000

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

8575949

2244 396

| ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
KRS: 0000417992 | NIP: 521 362 91 96 | REGON: 146066939




Bilans - Pasywa

Poz. Wyszczegoblnienie Stan na 30.09.2026 Stan na 30.09.2025
A. Kapitat (fundusz) wtasny 8267 800 2233449
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 842188 842188
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
I1l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
\'A Kapitat (fundusz) zapasowy 1313566 1717 880
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 6319687 -
VII. Réznice kursowe z przeliczenia - -
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
IX. Zysk (strata) netto -207 641 -326618
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 308 149 10 946
I. Rezerwy na zobowiagzania - -
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
- dtugoterminowa - -
- krotkoterminowa - -
[ Pozostate rezerwy - -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe - -
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek - -
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) inne - -
1. Zobowigzania krotkoterminowe 308 149 10 946
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 308 149 10 946
a) kredyty i pozyczki - 4193
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 296 807 1278
- do 12 miesiecy 296 807 1278
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen - 5475
h) z tytutu wynagrodzen - -
i) inne 11343 -
3¢ Fundusze specjalne - -
V. Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -

Pasywa razem 8575949 2244 396

Zgodnie z przyjetymi przez Spé6tke zasadami dane bilansowe prezentowane sg na koniec biezacego kwartatu oraz na koniec

analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego. Na dzien 31 grudnia 2025 roku suma bilansowa wynosita 2 164 392 zt, a

kapitat wtasny 2 155 754 zt.

KRS: 0000417992 | NI

| ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
P:521 36291 96 | REGON: 146066939




Rachunek zyskow i strat

Za okres Za okres Za okres Za okres
Poz Wyszczegélnienie 01.01.2026 - 01.07.2026 - 01.01.2025 - 01.07.2025 -
30.09.2026 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2025
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 17 061 3000 75 387 60 000
l. Przychody netto ze sprzedazy ustug 17 061 3000 75 387 60 000
Il Zmiana stanu produktéw (+ zwiekszenie, - zmniejszenie) - - - -
. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ) i _ \
jednostki
\'A Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 268 258 105768 467 057 133489
l. Amortyzacja 671 - 4086 1362
1. Zuzycie materiatow i energii 7 891 6521 4064 606
I1l. Ustugi obce 223423 102 827 140 397 39525
\'A Podatki i optaty, w tym: 3764 -516 20083 1888
- podatek akcyzowy - - - -
V. Wynagrodzenia 16670 - 236 323 75204
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2554 - 47 404 13800
VII. Pozostate koszty rodzajowe 6684 -3063 9173 1104
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 600 - 5526 -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -251197 -102 768 -391 670 -73489
D. Pozostate przychody operacyjne 12 056 12001 6116 -
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12000 12000 - -
1. Dotacje - - - -
I1l. Inne przychody operacyjne 56 1 6116 -
E. Pozostate koszty operacyjne 1 1 - -
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - -
1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - - - -
1. Inne koszty operacyjne 1 1 - -
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -239143 -90 769 -385 554 -73489
G. Przychody finansowe 32074 12371 59 311 13719
l. Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
w tym od jednostek powigzanych - - - -
Il Odsetki 2534 2534 - -
w tym od jednostek powiagzanych - - - -
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji 1200 1200 - -
\'A Aktualizacja wartosci inwestycji 28 339 8637 59311 13719
V. Inne - - - -
H. Koszty finansowe 573 573 375 -
l. Odsetki 573 573 - -
w tym dla jednostek powigzanych - - - -
1. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V. Inne - - 375 -
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -207 641 -78 970 -326 618 -59 770
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
l. Zyski nadzwyczajne - - - -
Il Straty nadzwyczajne - - - -
K. Zysk/strata brutto -207 641 -78 970 -326 618 -59 770
L. Podatek dochodowy - - - -
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia i A g I
j straty)
N. Zysk (strata) netto -207 641 -78 970 -326 618 -59 770

| ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
KRS: 0000417992 | NIP: 521 362 91 96 | REGON: 146066939




Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Za okres Za okres Za okres Za okres
Poz. Wyszczegélnienie 01.01.2026 - 01.07.2026 - 01.01.2025 - 01.07.2025 -
30.09.2026 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2025
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2155 754 2027 083 2560 067 2293 220
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 842188 842188 842188 842188
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
- wydania udziatéw (emisji akcji) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
- umorzenie udziatéw, korekty konsolidacyjne - - - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 842188 842188 842188 842188
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek ) ) ) )
i okresu
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - - - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - - - -
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - - - -
a) zwiegkszenie (-) - - - -
b) zmniejszenie (+) - - - -
3.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - - - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1717 880 1313566 2401109 1717 880
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -404 313 - -683 229 -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 404 313 - 683229 -
- pokrycie straty z lat ubiegtych 404 313 - 683 229 -
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1313566 1313566 1717 880 1717 880
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek ) ) ) )
) okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - - - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - -
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek ) ) ) )
) okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 6319687 6319687 - -
a) zwigkszenie (z tytutu) 7579687 7579687 - -
R B R : :
b) zmniejszenie (z tytutu) 1260 000 1260 000 - -
- koszty emisji akcji 1260 000 1260 000 - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 6319687 6319687 - -
7. Réznice kursowe z przeliczenia - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -404 313 - -683 229 -
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - - - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci - - - -
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - - - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -404 313 - -683 229 -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -404 313 - -683 229 -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - - -
- inne zwiekszenia straty - - - -
b) zmniejszenia 404 313 - 683229 -
- z tytutu doptat do kapitatu - - - -
- pokrycie zyskiem lub kapitatem zapasowym 404 313 - 683229 -
5 Inne zmniejszenia - - - -
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
9. Wynik netto -207 641 -78 970 -326 618 -59 770
a) zysk (strata) netto -207 641 -78 970 -326618 -5977Q
b) strata netto - - - -
c) odpisy z zysku - - - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8267 800 8267 800 2233449 2233449
1. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu 8267 800 8267 800 2233 449 2233 449

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

| ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

Poz.

Wyszczegdblnienie

Za okres
01.01.2026 -
30.09.2026

Za okres
01.07.2026 -
30.09.2026

Za okres

01.01.2025 -
30.09.2025

Za okres

01.07.2025 -
30.09.2025

>

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

-207 641

-326 618

Korekty razem

202 057

355 995

Zyski/straty mniejszosci

Zysk/strata korekty lat ubiegtych

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

-7979

Zmiana stanu zapaséw

Sl (62162 8|2 6 (e B2 |5

= |0

Zmiana stanu naleznosci

1170189

1018029

369 197

En
B

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

290707

291149

-9310

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

3690

Inne koszty dziatalnos$ci operacyjnej

-1250000

-1250000

P Y R
ok |

Inne korekty dziatalnosci operacyjnej CIT

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1+/-11)

-5 585

-32993

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whptywy

13200

13200

-

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

12000

12000

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym:

1200

1200

2

w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

w pozostatych jednostkach

1200

1200

zbycie aktywow finansowych

1200

1200

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

2453502

2453502

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

2453502

2453502

=

w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

w pozostatych jednostkach

2453502

2453502

nabycie aktywoéw finansowych

2453502

2453502

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom mniejszosciowym

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(1-11)

-2 440 302

-2 440 302

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Whptywy

7579687

7579687

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

7579687

7579687

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

|||

Inne wptywy finansowe (niepodjete dywidendy)

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

H|e o= @ |

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

| ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
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Za okres Za okres Za okres Za okres
Poz Wyszczegélnienie 01.01.2026 - 01.07.2026 - 01.01.2025 - 01.07.2025 -
30.09.2026 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2025
8. Odsetki - - - -
9. Inne wydatki finansowe 10 000 10 000 - -
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 7 567 291 7568 190 -1797 -300
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.IlI) 5121404 5094 895 27 580 -7 897
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 5121404 5094 895 27 580 -7 897
F.1 Srodki pieniezne na poczatek okresu (przed korekta) 1931 28 440 374 35 851
- korekta stanu srodkéw pienieznych z tytutu zmiany grupy - - - -
F.2. Srodki pieniezne na poczatek okresu (po korekcie) 1931 28 440 374 35851
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 5123335 5123335 27954 27954

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

| ul. Sw. Bonifacego 92 lok. 6, 02-940 Warszawa
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09 Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiggniete w Il kwartale
2026 roku

Wyniki finansowe

Spotka VOOLT S.A. w okresie od 1 lipca 2026 roku do 30 wrzesnia 2026 roku osiggneta:

= przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 3 000 zt,
= strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 90 769 zt,

=  strate netto w wysokosci 78 970 zt.

Narastajgco w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 wrzesnia 2026 roku Spétka osiggneta przychody netto
ze sprzedazy w wysokosci 17 061 zt, strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 239 143 zt oraz strate
netto w wysokosci 207 641 zt (w analogicznym okresie 2025 roku strata netto wyniosta 326 618 zt).

Koszty dziatalnosci operacyjnejw Il kwartale 2026 roku wyniosty 105 768 zt i obejmowaty przede wszystkim
ustugi obce (102827 zt), w tym ustugi prawne i doradcze zwigzane z wdrozeniem nowej strategii,
przeprowadzeniem emisji akcji serii G oraz realizacjag pierwszych inwestycji, ustugi ksiegowe oraz najem.
W Il kwartale 2026 roku Spétka nie ponosita kosztdw wynagrodzen. Pozostate przychody operacyjne
(12001 zt) dotyczyty zysku ze sprzedazy samochodu stanowigcego srodek trwaty Spotki. Przychody
finansowe w wysokosci 12 371 zt obejmowaty dyskonto weksli wystawionych przez Novavis Group S.A.
(8 637 zt), odsetki od lokat bankowych (2 534 zt) oraz zysk ze zbycia aktywow finansowych (1 200 zt).

Ze wzgledu na inwestycyjny charakter dziatalnosci Spétki, wynik finansowy w kolejnych okresach bedzie w
gtownej mierze ksztattowany przez zmiany wartosci godziwej inwestycji w spotki portfelowe oraz przychody
z zarzadzania ptynnoscia, a w dtuzszej perspektywie — przez zyski realizowane na wyjsciach z inwestycji.
Zgodnie z przyjetym modelem dziatalnosci kluczowym elementem raportéw okresowych Spoétki jest opis
portfela inwestycyjnego, postepow spotek portfelowych oraz pipeline’u inwestycyjnego, przedstawiony w
punkcie 11 niniejszego raportu.

Sytuacja majatkowa i finansowa

Suma bilansowa Spétki na dzien 30 wrzesnia 2026 roku wyniosta 8 575 949 zt wobec 2 034 381 zt na dzien
30 czerwca 2026 roku. Wzrost wynika przede wszystkim z wptywu srodkéw z emisji akcji serii G w kwocie 7
579 687,20 zt, optaconych w catosci gotowka przez Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z o.0. Struktura
aktywow na koniec Ill kwartatu przedstawiata sie nastepujaco:

= S$rodki pieniezne -5 123 335 zt, w tym lokaty bankowe w kwocie 3 500 000 zt;

= udziaty w spoétkach portfelowych — 2 464 702 zt (PIKRALIDA sp. z 0.0. — 1 243 902 zt, Vaxican sp. z
0.0.-1220 800 zt), wykazane w bilansie jako dtugoterminowe aktywa finansowe;

= weksle wraz z naliczonym dyskontem - 672 757 zt;

= naleznosci krétkoterminowe — 315 154 zt, w tym naleznosci z tytutu podatkow (gtéwnie nadwyzka
podatku VAT naliczonego do odliczenia) — 310 132 zt.

W IIl kwartale 2026 roku nastgpito rozliczenie naleznosci od Novavis Group S.A. w kwocie 1 321 154 zt (w
tym 1250000 zt rozliczone bezgotéwkowo, w drodze kompensaty z zobowigzaniem z tytutu kosztéw
doradztwa zwigzanego z emisjg akcji serii G) oraz czesciowy wykup weksli. Kapitat wtasny Spétki na dzien
30 wrzesnia 2026 roku wyniost 8 267 800 zt. Poniewaz podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
akciji serii G zostato zarejestrowane w KRS dopiero w dniu 8 pazdziernika 2026 roku, na dzien bilanso

nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji, pomniejszona o koszty emisji, zostanie

przeniesiona na kapitat zapasowy.
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Zobowigzania Spotki na dzien 30 wrzesnia 2026 roku wyniosty 308 149 zt i miaty wytacznie charakter
krétkoterminowy. Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

Przeptywy pieniezne netto w lll kwartale 2026 roku wyniosty 5094 895 zt: wptywy z emisji akcji serii G
(7 579 687 zt) zostaty czesciowo przeznaczone na nabycie udziatow spoétek portfelowych (2 453 502 zt) oraz
na finansowanie biezacej dziatalnosci. Posiadane srodki pieniezne zapewniajg finansowanie biezacej
dziatalnosci Spotki oraz kolejnych inwestycji, ktore — zgodnie z umowa inwestycyjng z dnia 6 sierpnia 2026
roku — majg by¢ dodatkowo finansowane srodkami z emisji akcji serii F.

Najwazniejsze zdarzenia lll kwartatu 2026 roku

Zmiana akcjonariusza wiekszosciowego i nowa strategia. W dniu 6 lipca 2026 roku Novavis Group S.A.
zbyta wszystkie posiadane akcje Spoétki na rzecz Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z0.0. Tego samego dnia
Zarzad poinformowat o zakoriczeniu przegladu opcji strategicznych i przyjeciu nowe;j strategii, zaktadajacej
prowadzenie dziatalnosci jako publiczny wehikut inwestycyjny R Ventures Il, inwestujacy wtasny kapitat w
spotki deeptech, ze szczegdélnym uwzglednieniem biotechnologii, w modelu evergreen i koinwestycji z
renomowanymi funduszami venture capital (raport ESPI nr 7/2026). Zarzad zamierza rekomendowac
Walnemu Zgromadzeniu polityke dywidendowsg zaktadajaca przeznaczanie okoto 50% wptywow
realizowanych na wyjsciach z inwestycji na wyptaty dla akcjonariuszy (dywidenda lub skup akcji wtasnych).

Emisja akcji serii G. W dniu 9 lipca 2026 roku Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, podjat uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w drodze emis;ji 6 316 406 akcji serii
G po cenie emisyjnej 1,20 zt za akcje, z wytaczeniem prawa poboru. W dniu 13 lipca 2026 roku zawarto z
RPV umowe objecia wszystkich akcji serii G za tgczng kwote 7 579 687,20 zt, optacong w catosci gotowka
(raporty EBI nr 13 14/2026 oraz ESPI nr 13/2026).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W dniu 5 sierpnia 2026 roku NWZ podjeto m.in. uchwaty w sprawie
zmiany firmy Spétki na R Ventures Il S.A., zmian Statutu i przyjecia jego tekstu jednolitego oraz przyjecia
Regulaminu Rady Nadzorczej (raport EBI nr 15/2026). W dniu 25 sierpnia 2026 roku sad rejestrowy
zarejestrowat zmiany Statutu uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10 czerwca 2026
roku (raport EBI nr 17/2026).

Umowa inwestycyjna z RPV. W dniu 6 sierpnia 2026 roku Spotka zawarta z RPV umowe inwestycyjna, na
podstawie ktorej RPV zobowigzata sie do objecia 13 343 750 akcji serii F po cenie 1,20 zt za akcje, tj. za
taczng kwote 16 012 500,00 zt, nie pdzniej niz do korca 2026 roku. taczne dokapitalizowanie Spotki przez
RPV w drodze emisji akcji serii G i F wyniesie 23 592 187,20 zt. Strony zobowigzaty sie m.in. do dgzenia do
zbudowania portfela okoto 8 spétek do korica 2026 roku oraz do wspétdziatania w celu przeniesienia
notowan akcji Spoétki na rynek regulowany GPW w perspektywie 2-3 lat (raport ESPI nr 15/2026).

Pierwsze inwestycje. W dniu 3 wrzesnia 2026 roku Spotka zrealizowata pierwszg inwestycje —w PIKRALIDA
Sp. z 0.0., a w dniu 23 wrzesnia 2026 roku druga — w Vaxican sp. z 0.0. (raporty ESPI nr 16, 17 i 20/2026).
Opis inwestycji przedstawiono w punkcie 11 niniejszego raportu.

Zmiany w akcjonariacie. We wrzesniu 2026 roku RPV obnizyta swoje zaangazowanie w zarejestrowanym
kapitale zaktadowym Spoétki z 56,76% do 3,89% w wyniku zbycia akcji w transakcjach cywilnoprawnych na
rzecz inwestorow prywatnych, w ramach budowy rozproszonego akcjonariatu R Ventures Il zgodnie z
umowa inwestycyjna z dnia 6 sierpnia 2026 roku (raporty ESPI nr 18, 19, 21 i 22/2026). Po rejestracji akcji
serii G w KDPW udziat RPV wynosi 45,08% (raport ESPI nr 24/2026). W wyniku transakcji z dnia 4 listopada
2025 roku (raport ESPI nr 25/2026) udziat RPV w kapitale zaktadowym wynosi 44,23%.

Zdarzenia po dniu bilansowym

=  Wdniu 8 pazdziernika 2026 roku sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktad
Spotki do kwoty 1 473 828,10 zt w drodze emisji akcji serii G (raport EBI nr 18/2026).
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= W dniu 23 pazdziernika 2026 roku KDPW wydat oswiadczenie o zawarciu ze Spo6tka umowy o
rejestracje 6 316 406 akcji serii G pod kodem ISIN PLNVVIS00057; rejestracja akcji nastgpita w dniu
27 pazdziernika 2026 roku (raport ESPI nr 23/2026).

= W dniu 26 pazdziernika 2026 roku Spoétka otrzymata od RPV zawiadomienie o zwigkszeniu udziatu
w ogolnej liczbie gtosow do 45,08% w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(raport ESPI nr 24/2026).

= W dniu 6 listopada 2026 roku Zarzad przyjat, a Rada Nadzorcza zaopiniowata, Zasady (polityke)
rachunkowosci oraz Polityke wyceny aktywow i ustalania wartosci aktywow netto (NAV),
dostosowane do inwestycyjnego charakteru dziatalnosci Spétki (patrz punkt 3).

10 Portfel inwestycyjny R Ventures |

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku portfel inwestycyjny Spoétki obejmowat udziaty w dwodch spétkach
biotechnologicznych. Obie inwestycje zostaty zrealizowane w modelu koinwestycji, w ramach rund
finansowania z udziatem wyspecjalizowanych funduszy venture capital, zgodnie ze strategia przyjetg w
lipcu 2026 roku.

Zgodnie z przyjetym modelem dziatalnosci Spoétka w kazdym raporcie okresowym przedstawia: (1) strukture
aktywow i portfela inwestycyjnego, (2) opis spotek portfelowych — wraz z partnerami inwestycyjnymi,
zdarzeniami w okresie oraz kluczowymi czynnikami wzrostu ich wartosci, (3) pipeline inwestycyjny oraz
(4) plany finansowania dziatalnosci inwestycyjne;j.

Portfel inwestycyjny Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2026 roku

Liczba  Udziatw Wartose
Spoétka portfelowa Obszar Data inwestycji . . bilansowa
udziatéow kapitale )

biotechnologia - terapie ostrych
standéw zagrozenia zycia (drug 3 wrzesénia 2026 r. 34 ok.1,7% 1243902
rediscovery)

PIKRALIDA sp. zo.0.
(Poznan)

biotechnologia - terapeutyczne
szczepionki przeciwnowotworowe 23 wrzesnia 2026 r. 109 ok. 4,96% 1220800
(platforma eVLP)

Vaxican sp. z 0.0.
(Gdansk)

Razem 2464702

Udziaty w spoétkach portfelowych stanowity 28,7% aktywoéw Spétki na dzien 30 wrzesnia 2026 roku.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji odpowiada ich cenie nabycia; w okresie sprawozdawczym nie dokonywano
przeszacowan wartosci spotek portfelowych. W kolejnych raportach Spétka bedzie prezentowac zmiane
wartosci portfela w okresie (wycena wedtug zasad opisanych w punkcie 3).

11.2. Spotki portfelowe

Dla kazdej spotki portfelowej Spoétka przedstawia: opis dziatalnosci, partneréow inwestycyjnych (fundusze i
inwestoréw, z ktérymi inwestycja zostata zrealizowana), najwazniejsze zdarzenia w okresie
sprawozdawczym i po dniu bilansowym oraz kluczowe czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda wptywac na
wzrost wartosci spotki w horyzoncie 12-24 miesiecy. Informacje o zdarzeniach w spotkach portfelowych
pochodzg od tych spoétek lub z informacji podanych przez nie do publicznej wiadomosci i nie podlegaty
weryfikacji przez Spotke.

PIKRALIDA sp. z 0.0. - pierwsza inwestycja R Ventures Il

W dniu 3 wrzesnia 2026 roku Spotka zawarta z iif.vc spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI S.K/A.

1243 902,44 zt. Inwestycja zostata zrealizowana w ramach ostatniej transzy rundy finansowania Pikralida,
w ktorej iif.vc — dotychczasowy inwestor spotki — rownolegle objat dodatkowe udziaty za kwotg 2 231 707,31

zt. Inwestycja formalnie zamkneta runde finansowania o tgcznej wartosci 13,3 mlnzt, uzgodniong w
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umowie inwestycyjnej z listopada 2025 roku. W gronie inwestorow Pikralida znajdujg sie m.in. fundusze
iif.vc, Hard2beat, N50/Manawa oraz Altamira.

Pikralida jest polska sp6tka biotechnologiczng na etapie klinicznym, rozwijajgca terapie odpowiadajgce na
niezaspokojone potrzeby medyczne w ostrych stanach wymagajgcych szybkiej interwencji. Strategia spotki
opiera sie na modelu ,,drug rediscovery”, wykorzystujgcym dane dotyczace wczesniej badanych klinicznie
czgsteczek do rozwoju ich nowych zastosowan terapeutycznych. Gtéwnym aktywem jest PKL-021
(marimastat) — inhibitor metaloproteinaz, wczesniej rozwijany klinicznie do Ill fazy badan w onkologii, lecz
nigdy niezarejestrowany jako lek, rozwijany obecnie do krétkotrwatego stosowania w ostrych stanach
medycznych. Portfolio projektow obejmuje dwa programy:

= program leczenia ukaszen przez jadowite weze - terapia weterynaryjna przygotowywana do
przyspieszonej rejestracji w ramach sciezki MUMS (Minor Use/Minor Species), o potencjale
najszybszej komercjalizacji w pipeline spotki, oraz doustna terapia dla ludzi, ktéra zakonczyta | faze
badan klinicznych, potwierdzajgc oczekiwany profil bezpieczenstwa, i jest przygotowywana do
badan fazy Il (z mozliwoscig uzyskania statusu leku sierocego — ODD);

= program neuroprotekcyjny — terapia majgca ogranicza¢ uszkodzenia moézgu we wczesnym
okresie po udarze niedokrwiennym, uzupetniajgca leczenie reperfuzyjne; rozwdéj formulacji
dozylnej jest wspierany dofinansowaniem w wysokosci 20,49 mln zt z NCBR w ramach programu
FENG 2021-2027.

Partnerzy inwestycyjni. Inwestycja zostata zrealizowana w modelu koinwestycji z funduszem iif.vc
(umowa koinwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2026 roku), w ramach rundy finansowania o tgcznej wartosci 13,3
mln zt uzgodnionej w listopadzie 2025 roku i realizowanej w transzach. W gronie inwestoréw Pikralida
znajduja sie fundusze iif.vc i Hard2beat, N50/Manawa, Altamira oraz inwestorzy prywatni (raport ESPI nr
17/2026).

Zdarzenia w lll kwartale 2026 roku i po dniu bilansowym.
1. Rozwdj programoéw terapeutycznych opartych na marimastacie

W Il kwartale 2026 r. Pikralida konsekwentnie rozwijata swoje projekty oparte na marimastacie,
prowadzone w strategii drug rediscovery. W programie neuroprotekcyjnym, czyli terapii udaru
niedokrwiennego maézgu, Spoétka zdecydowata o priorytetyzacji formulacji dozylnej (TRX-04), ktorej rozwdj
wspiera finansowanie grantowe. W projektach dotyczacych leczenia skutkow ukaszen jadowitych wezy,
zaréwno u ludzi (TRX-06), jak i w weterynarii (TRX-12), kontynuowano prace nad produktem i badania
efektywnosci w modelach zwierzecych, prowadzone we wspoétpracy z partnerami naukowymi w USA i
Kostaryce.

2. Potwierdzenie mozliwosci rozwoju TRX-06 w sciezce FDA Animal Rule

W pazdzierniku amerykanska FDA (Food and Drug Administration) potwierdzita mozliwos$¢ rozwoju TRX-06
w Sciezce Animal Rule. Oznacza to, ze Spotka moze sie ubiega¢ o dopuszczenie produktu do obrotu na
podstawie skutecznosci wykazanej w modelach zwierzecych, bez prowadzenia badan skutecznosci z
udziatem pacjentéw, co moze wyraznie ograniczy¢ czas oraz koszty niezbedne do przeprowadzenia badan
klinicznych. Konkretne protokoty badania beda przedmiotem dalszego dialogu z regulatorem. Spotka
przygotowuje sie tez do kolejnych interakcji z FDA, rdwniez w kontekscie innych projektéw.

Kluczowe czynniki wzrostu wartosci. W ocenie Zarzadu o wzroscie wartosci Pikralida w horyzoncie 12-
24 miesiecy decydowac bedag w szczegdlnosci: (1) rejestracja weterynaryjnego produktu na ukgszenia wezy
w USA (sciezka MUMS) i pierwsze przychody produktowe; (2) rozpoczecie badan fazy Il prograpiu
neuroprotekcyjnego w udarze oraz decyzje regulacyjne (w tym status leku sierocego dla programu ukgszen
u ludzi); (3) zawarcie umoéw partneringowych lub licencyjnych z partnerami farmaceutycznymi;
rundy finansowania z udziatem nowych, wyspecjalizowanych inwestorow, stanowigce
potwierdzenie wyceny; (5) utrzymanie finansowania grantowego i przychodow z dziatalnosci
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Vaxican sp. z 0.0. - druga inwestycja R Ventures Il

W dniu 20 sierpnia 2026 roku Spétka zawarta przedwstepng umowe nabycia 108 udziatéw Vaxican sp. zo.o.
z siedzibg w Gdansku (,,Vaxican”), a w dniu 23 wrzesnia 2026 roku — umowe przyrzeczong, na podstawie
ktérej nabyta 108 udziatoéw (ok. 4,92% kapitatu zaktadowego) za tgczng cene 1 209 600 zt. Wraz z jednym
udziatem nabytym w lipcu 2026 roku Spoétka posiada 109 udziatéw, stanowigcych ok. 4,96% kapitatu
zaktadowego Vaxican. Cena nabycia odpowiada cenie rundy inwestycyjnej Vaxican z 2025 roku (druga
transza objeta w kwietniu 2026 roku) i zawiera ok. 24% dyskonta wzgledem wyceny wynikajacej z zawartej
w ostatnim czasie przez Vaxican umowy pozyczki konwertowalnej (CLA). Pierwsza transza planowanej na
2027 rok rundy pre-IPO zaktadana jest po cenie ok. 62% wyzszej od ceny nabycia przez Spotke.

Vaxican jest spotka biotechnologiczng typu spin-off, wywodzaca sie ze s$rodowiska naukowego
Uniwersytetu Gdanskiego i Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego. Spoétka rozwija platforme
terapeutycznych szczepionek przeciwnowotworowych opartg na autorskiej technologii otoczkowych
czagstek wirusopodobnych eVLP (enveloped Virus-Like Particles), ktére nasladujg strukture wirusa, nie
zawierajgc materiatu genetycznego, i moga prezentowacé uktadowi odpornosciowemu petne antygeny
komérek nowotworowych. Szczepionki rozwijane sg w formule ,,off-the-shelf”, umozliwiajgcej skalowalna
i istotnie tansza produkcje niz w przypadku terapii indywidualizowanych. Vaxican rozwija dwa gtéwne
programy:

= program HER2 - szczepionka ,first-in-class” przeciwko nowotworom z nadekspresja receptora
HER2, w szczegdlnosci okreslonym postaciom raka piersi; w pilotazowych badaniach
przedklinicznych preparat eVLP-HER2 wywotat swoistg odpowiedZz immunologiczng bez
niepokojacych objawdw toksycznosci;

= program GD2 - szczepionka ,first-in-class” przeciwko nowotworom wykazujagcym ekspresje
antygenu GD2, przede wszystkim w nerwiaku zarodkowym u dzieci (neuroblastoma) oraz w
nowotworach skoéry (czerniak), z potencjatem uzyskania statusu leku sierocego (orphan drug).

Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa uzupetnia generujgca przychody dziatalno$¢ ustugowa w obszarze
sekwencjonowania nowej generacji (NGS) i analiz multiomicznych, w tym z zakresu multiomiki
przestrzennej, prowadzona pod markg VaxiOmics™. W 2025 roku Vaxican pozyskat 10,5 mln zt w rundzie
seed z udziatem inwestorow tworzacych DeepTech Capital Consortium. Strategia spoétki zaktada
przeksztatcenie w spotke akcyjna, przeprowadzenie w 2027 roku kolejnej rundy finansowania (pre-IPO)
oraz przygotowanie do debiutu gietdowego, a model biznesowy - rozwéj kandydatow terapeutycznych do
etapu umozliwiajgcego zawarcie umowy partneringowej lub licencyjnej z miedzynarodowa firma
farmaceutyczna.

Partnerzy inwestycyjni. Inwestycja zostata zrealizowana w transakcji wtérnej, po cenie ostatniej rundy
finansowania Vaxican, obok dotychczasowych inwestorow spotki: funduszu iif.vc oraz funduszy grupy
Rubicon Partners (uczestniczacych w obu transzach rundy z 2025 roku), zatozycieli oraz Univentum Labs -
spotki zaleznej Uniwersytetu Gdanskiego (raport ESPI nr 20/2026). Vaxican byt pierwszg inwestycja
konsorcjum DeepTech Capital Consortium, ktore w 2025 roku zainwestowato w spotke 10,5 mln zt w
rundzie seed.

Zdarzenia w lll kwartale 2026 roku i po dniu bilansowym.
1. Ekspansja komercyjna dziatalnosci ustugowej VAXiCAN

VAXiCAN rozwija dziatalnos¢ ustugowa pod marka VaxiOmics™, rozszerzajgc oferte o nowe platformy
sekwencjonowania i zaawansowane analizy multiomiczne. Spoétka podpisata kontrakty ustugowe o tagczne;j
wartosci przekraczajgcej 1 mln zt, przewidziane do realizacji do korica 2026 roku, a warto$¢ potencjaln
zlecen objetych negocjacjami i postepowaniami przetargowymi oszacowata na okoto 10 min zt.

2. Planowana wspoétpraca CRO z GreenZebras
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W Il kwartale 2026 roku VAXiCAN podpisat list intencyjny z GreenZebras S.A., rozpoczynajgc prace
koncepcyjne zmierzajgce do zawarcia umowy o swiadczenie ustug badawczo-rozwojowych w modelu CRO
(Contract Research Organization). Planowana wspotpraca dotyczy rozwoju celowanych szczepionek
przeciwnowotworowych dla zwierzat towarzyszacych, opartych na autorskiej platformie otoczkowych
czagstek wirusopodobnych eVLP. Jej realizacja ma umozliwi¢ generowanie dodatkowych przychodow z
wykorzystania technologii i kompetencji badawczych VAXiCAN w segmencie weterynarii oraz mozliwos¢é
pozyskiwania na zasadach bezptatnej licencji zwrotnej (tzw. grant-back) wynikéw z badan
przedklinicznych, klinicznych i z zakresu procedur regulatorowych z prawem do ich wykorzystania w
rozwoju terapii ludzkich, co moze istotnie wptyng¢ na poziom wiedzy i efekty prac B+R w obszarze
opracowywanych kandydatéw terapeutycznych.

3. Pozyskanie dodatkowego finansowania

Bezpieczenstwo finansowe VAXiCAN w lIl kwartale 2026 roku zostato wzmocnione poprzez strategiczne
pozyskanie dodatkowego finansowania o wartosci 1,5 mln zt od nowego inwestora instytucjonalnego (typu
family office) w formule pozyczki z opcja przysztej konwersji na udziaty (przy rynkowym dyskoncie od
uzyskanej ceny emisyjnej w planowanej pod koniec 2027 r. rundzie pre-IPO). Spotka pozyskata réwniez
refinansowanie 70% kosztéw inwestycji zakupu platformy do multiomiki przestrzennej i sekwencjonowania
tzw. kroétkich odczytéw (Aviti24). Finansowanie w wysokosci ok. 1,52 mln zt zapewnit w potowie
pazdziernika 2026 roku Alior Leasing. Podpisanie umowy poprzedzito pogtebione badanie dostepnych
mozliwosci pozyskania kapitatu oraz efektywne negocjacje warunkow. Pod koniec lipca 2026 roku
VAXiCAN otrzymat akceptacje sprawozdan konicowych oraz ostateczne rozliczenie dofinansowania z
Agencji Badan Medycznych wramach projektu KPO (koncowa refundacja w kwocie ok. 1,4 mln zt). VAXiCAN
wszedt réwniez w intensywny etap realizacji projektu wspotfinansowanego przez Agencje Rozwoju
Pomorza (dofinansowanie w kwocie ok. 4,5 mln zt w okresie do maja 2029 roku). Spotka aplikuje rownolegle
w ramach konkurséw dotacyjnych, w ramach ktérych wartos¢ potencjalnego dofinansowania
znajdujgcego sie obecnie na etapie oceny wynosi ok. 75 mln zt a w planach do konca 2026 roku znajduje
sie kolejna aplikacja dotacyjna na potencjalng kwote ok. 25 mln zt kapitatu non-dilutive.

4. Przygotowania do wejscia na rynek publiczny

VAXiCAN przystgpit do trzeciej edycji programu GPW IPO Academy, wspierajacego przygotowanie
innowacyjnych firm do wejscia na rynek kapitatowy i w okresie od pazdziernika 2026 roku do lutego 2027
roku przedstawiciele spotki beda zdobywac istotng wiedze z zakresu budowy Sciezki gietdowej. VAXiCAN
rownolegle planuje réwniez udziat w nowej edycji programu IPOReady jaki poczatkiem 2027 roku planuje
rozpoczac¢ pan-europejska gietda papieréw wartosciowych Euronext.

Kluczowe czynniki wzrostu wartosci. W ocenie Zarzadu o wzroscie wartosci Vaxican w horyzoncie 12-24
miesiecy decydowac bedg w szczegolnosci: (1) wyniki rozszerzonych badan przedklinicznych programow
HER2 i GD2 i wybor kandydata do badan klinicznych; (2) uzyskanie statusu leku sierocego dla programu
GD2; (3) wzrost przychodow dziatalnosci ustugowej VaxiOmics™ i pozyskanie kolejnych grantdw,
wydtuzajgce horyzont finansowania; (4) przeksztatcenie w spotke akcyjna i przeprowadzenie w 2027 roku
kolejnej rundy finansowania (pre-IPO) po wycenie wyzszej od ceny nabycia udziatow przez Spotke; (5)
rozmowy partneringowe z firmami farmaceutycznymi.

11.3. Horyzont inwestycji i zaktadany moment wyjscia

Spotka dziata w modelu evergreen i nie jest zwigzana sztywnym horyzontem inwestycyjnym. Zaktadane

przez Zarzad orientacyjne momenty realizacji wartosci (wyjscia lub upublicznienia spétek portfelowych)
przedstawia ponizsza tabela. Sg to zatozenia oparte na planach spotek portfelowych i moga ulec zmianig’
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Partnerzy inwestycyjni (fundusze / Zaktadana $ciezka realizacji Orientacyjny

Spoétka portfelowa X .
inwestorzy) wartosci horyzont

umowa licencyjna / partneringowa
lub debiut gietdowy po wejsciu do [2028-2029]
fazy Il

iif.vc (koinwestor), Hard2beat,

S el N50/Manawa, Altamira

iif.vc, fundusze grupy Rubicon
Vaxican sp. z 0.0. Partners, Univentum Labs (DeepTech
Capital Consortium)

runda pre-IPO (2027), nastepnie

debiut gietdowy [2028]

11.4. Pipeline inwestycyjny

Zgodnie z umowa inwestycyjng z dnia 6 sierpnia 2026 roku Spoétka dazy do zbudowania portfela okoto 8
spotek do korica 2026 roku. Na dzien publikacji raportu, poza trzema spoétkami portfelowymi, Spoétka
prowadzi zaawansowane prace nad piecioma projektami inwestycyjnymi, dla ktérych uzgodniono lub
uzgadniane sg warunki inwestycji (term sheet) albo przygotowywana jest dokumentacja transakcyjna. Ze
wzgledu na zobowigzania do zachowania poufnosci nazwy spotek zostang podane do publicznej
wiadomosci po zawarciu umoéw inwestycyjnych (raportem biezgcym ESPI):

= Projekt 1 - technologie ograniczajgce marnowanie zywnosci: spoétka deeptech
komercjalizujgca opatentowane rozwigzania przedtuzajgce swiezos¢ produktow w tancuchu
dostaw, rozwijajgca sprzedaz miedzynarodowa i wspotpracujgca z globalnymi partnerami
branzowymi; przygotowywana do debiutu na rynku gtéwnym GPW, planowanego na | kwartat 2027
roku; etap: uzgodnione warunki, przygotowywana dokumentacja inwestycyjna.

= Projekt 2 - medycyna regeneracyjna: spotka biotechnologiczna rozwijajgca terapie komdrkowa
(ATMP) w obszarze regeneracji chrzastki stawowej, po pierwszych zastosowaniach klinicznych i z
grantem NCBR; etap: finalizacja term sheetu, inwestycja planowana w dwdéch transzach, w
koinwestycji z funduszem VC;

= Projekt 3 - onkologia precyzyjna: spoétka onkologiczna rozwijajgca first-in-class koniugat
przeciwciato-lek (ADC) ukierunkowany na nowotwory FGFR1-dodatnie (m.in. rak ptuca) oraz
platforme regeneracji tkanek; etap: podpisany term sheet, trwa due diligence; inwestycja
planowana w pierwszej transzy w 2026 roku z mozliwoscig zwigekszenia zaangazowania w 2027
roku po osiagnieciu uzgodnionych kamieni milowych;

=  Projekt 4 - repozycjonowanie lekow: spotka farmaceutyczna rozwijajgca repozycjonowane leki
dermatologiczne (dwa projekty flagowe przygotowywane do badan klinicznych fazy |, po Scientific
Advice); etap: uzgodnione warunki, przygotowywana dokumentacja inwestycyjna;

= Projekt 5 - onkologia kliniczna: polsko-kanadyjska spotka biotechnologiczna z programami
klinicznymi w onkologii (m.in. glejak wielopostaciowy), finansowana dotychczas przez inwestoréw
miedzynarodowych i granty; etap: rozmowy w sprawie struktury transakcji.
Ponadto w szerszym pipeline Spoétki — na etapie wstepnej analizy (screeningu) — znajduje sie kilkanascie
projektéw z obszaréw: biotechnologii i drug discovery (m.in. onkologia, narzedzia dla terapii mRNA),
medtech i diagnostyki oraz pozostatych technologii deeptech. Projekty pozyskiwane sa z sieci kontaktow
grupy Rubicon Partners, od partnerskich funduszy venture capital oraz z osrodkédw naukowych. Spétka
ocenia projekty wedtug kryteridw przyjetej strategii: istotny potencjat wzrostu wartosci, zabezpieczona
wtasnos¢ intelektualna, zespot naukowo-biznesowy oraz mozliwosé koinwestycji z wyspecjalizowanymi
inwestorami.

11.5. Finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej - planowane pozyskanie kapitatu

Finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej w najblizszych kwartatach zapewnia umowa inwestycyjn
Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. z dnia 6 sierpnia 2026 roku, zgodnie z ktérg RPV zobowigzata sie
obja¢ 13 343 750 akcji serii F za tagczng kwote 16 012 500 zt nie pdzniej niz do konca 2026 rokus/taczne
dokapitalizowanie Spotki przez RPV w drodze emisji akcji serii G i F wyniesie 23,6 min zt.
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W dalszej perspektywie, po zbudowaniu portfela okoto 8 spotek, Zarzad zaktada pozyskanie kolejnego
kapitatu na dalsze inwestycje oraz na finansowanie kolejnych rund w spétkach portfelowych — w drodze
emisji akcji skierowanej do szerszego grona inwestorow, w powigzaniu z planowanym w perspektywie 2-3
lat przeniesieniem notowan akcji Spotki na rynek regulowany GPW.

19 Sprawozdanie Zarzadu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem
Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, aw
szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych

Lipiec 2026

W lipcu 2026 roku Zarzad zakonczyt przeglad opcji strategicznych i przyjat nowa strategie rozwoju,
zaktadajgcg prowadzenie dziatalnosci jako publiczny wehikut inwestycyjny R Ventures Il, inwestujacy w
spotki z obszaru deeptech, ze szczegdlnym uwzglednieniem biotechnologii (raport ESPI nr 7/2026). W celu
sfinansowania realizacji strategii Spotka przeprowadzita emisje akcji serii G o wartosci 7,58 mln zt (raporty
EBI nr13i14/2026, ESPI nr 13/2026).

Sierpien 2026

W sierpniu 2026 roku Spotka zawarta z Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. umowe inwestycyjng
przewidujaca taczne dokapitalizowanie Spotki kwotg ok. 23,6 mln zt (raport ESPI nr 15/2026) oraz
przedwstepng umowe nabycia udziatéw Vaxican sp. z 0.0. — sp6tki rozwijajgcej innowacyjng platforme
terapeutycznych szczepionek przeciwnowotworowych eVLP (raport ESPI nr 16/2026).

Wrzesien 2026

We wrzesniu 2026 roku Spoétka zrealizowata dwie pierwsze inwestycje w ramach nowej strategii,
rozpoczynajgc budowe portfela spotek deeptech.

W dniu 3 wrzesnia 2026 roku Spoétka zawarta umowe objecia udziatdw PIKRALIDA sp. z 0.0. za 1,24 mln zt
oraz umowe koinwestycyjng z iif.vc, petnigcym role inwestora wiodgcego. Inwestycja stanowita czesc
ostatniej transzy rundy finansowania o tgcznej wartosci 13,3 mln zt. Pikralida jest spotka biotechnologiczna
na etapie klinicznym, rozwijajgca terapie ostrych standw zagrozenia zycia w modelu ,,drug rediscovery”,
wykorzystujgcym dane dotyczace wczesniej badanych czasteczek do opracowywania ich nowych
zastosowan terapeutycznych. Jej gtdwne programy dotycza ograniczania skutkéw ukgszen jadowitych
wezy oraz ochrony tkanki mézgowej po udarze niedokrwiennym. Transakcja zapoczatkowata realizacje
modelu inwestycyjnego R Ventures Il, zaktadajacego koinwestycje z wyspecjalizowanymi funduszami i
inwestorami branzowymi (raport ESPI nr 17/2026).

W dniu 23 wrzesnia 2026 roku Spoétka sfinalizowata nabycie 108 udziatéw Vaxican sp. z0.0.za 1,21 mln zt,
wykonujgc zawartg w sierpniu umowe przedwstepna. Wraz z wczesniej posiadanym udziatem
zaangazowanie Emitenta wyniosto 109 udziatdw, odpowiadajgcych okoto 4,96% kapitatu zaktadowego
Vaxican. Spotka ta rozwija terapeutyczne szczepionki przeciwnowotworowe oparte na autorskiej
platformie otoczkowych czastek wirusopodobnych eVLP, w szczegolnosci w programach skierowanych
przeciwko nowotworom HER2-dodatnim oraz neuroblastomie. Platforma zaktada wytwarzanie gotowych,
skalowalnych preparatow, niewymagajacych indywidualnej produkciji dla kazdego pacjenta. Dziatalnosc¢
badawczo-rozwojowag uzupetniajg ustugi sekwencjonowania i analiz bioinformatycznych pod marka
VaxiOmics™, stanowigce dodatkowe zrodto przychoddw (raport ESPI nr 20/2026).

Prezes Zarzadu Piotr Karmelita uczestniczyt ponadto w debacie ,,Technologia, megatrendy i kapitat: przepis
na regionalnego czempiona” podczas konferencji GPW Innovation Day 2026. Dyskusja dotyczyt
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R Ventures ll, oraz na role debiutu gietdowego jako kolejnego etapu pozyskiwania kapitatu i skalowania
dziatalnosci.

We wrzesniu Spotka rozpoczeta réwniez komunikacje z rynkiem pod marka R Ventures Il, obejmujaca
komunikaty prasowe, wywiady oraz publikacje poswiecone strategii i pierwszym inwestycjom. Dziatania te
stuzyty przedstawieniu inwestorom nowego profilu dziatalnosci Emitenta, zasad modelu koinwestycyjnego
i evergreen oraz kompetencji zespotu wspierajacego budowe portfela.

12 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Realizacja strategii przyjetej w lipcu 2026 roku przebiega etapowo - poprzez pozyskanie kapitatu
przeznaczonego na dziatalnos¢ inwestycyjng, budowe portfela inwestycyjnego oraz rozwoj dziatalnosci
prowadzonej pod marka R Ventures Il. Stan realizacji zatozen umowy inwestycyjnej z dnia 6 sierpnia 2026
roku na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujaco:

Dziatanie / zatozenie Termin Stan realizacji

Zrealizowane - akcje objete i optacone (lipiec 2026),
11 kw. 2026 podwyzszenie zarejestrowane w KRS (8.10.2026), akcje
zarejestrowane w KDPW (27.10.2026)

Pozyskanie kapitatu — emisja akcji serii G (7,58
mln zt)

Pozyskanie kapitatu — emisja akcji serii F dla RPV A W przygotowaniu - dokumentacja emisji warrantéw
do konca 2026 A T i T
(16,01 mln zt) subskrypcyjnych serii A i akcji serii F

Pierwsze inwestycje w okresie kwartatu od Zrealizowane — PIKRALIDA sp. z 0.0. (3.09.2026), Vaxican sp. z

do 6.11.2026

zawarcia umowy 0.0.(23.09.2026)

Budowa portfela ok. 8 spétek do korica 2026 Males Sp?tkl W portfe!u n"a.d2|en 161 {2028 S pIciokyy
w zaawansowanej fazie negocjacji i due diligence (punkt 11.4)

Pro.g.ram“motywacyjny (ESOP) -do 3500 000 2026 P Eotawan

akcji serii F

Zmiana firmy na R Ventures Il S.A. 2026 Uchwata NWZ z 5.08.2026 - oczekuje na wpis do KRS

Przeniesienie notowan na rynek regulowany e ol te T e

GPW

Srodki pozyskane z emisji akcji serii G sg przeznaczane na realizacje inwestycji w spotki deeptech i biotech
w Polsce i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. Spotka
nie wyklucza udziatu w dalszym finansowaniu spoétek portfelowych —w kolejnych rundach kapitatowych lub
poprzez instrumenty dtuzne, w tym pozyczki konwertowalne, w szczegolnosci jako wspoétfinansowanie
wktadu wtasnego w realizowanych przez nie projektach grantowych.

13  Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2026, w Swietle wynikdéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spodtka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych.

14 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitatowg i nie sporzadza
skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych -  wskazanie  przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Nie dotyczy. VOOLT S.A. nie posiada jednostek podlegajgcych konsolidacji.
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15 Podsumowanie i oswiadczenie Zarzadu

Zarzad oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane dane finansowe oraz dane poréwnywalne
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowag i majatkowa Emitenta oraz jego wyniki finansowe, a
komentarz Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta.

W imieniu Zarzadu VOOLT Spétki Akcyjnej,

Piotr Karmelita PrezesZarzadu VOOLT S.A.

Pawet Krzysztatowicz Wiceprezes Zarzadu VOOLT S.A.
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