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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,

Trzeci kwartat 2026 roku byt dla Carbon Studio okresem wyraznej poprawy wyniku operacyjnego oraz przejscia
kolejnych projektow do etapdéw komercjalizacji. Przychody ze sprzedazy wyniosty 775,0 tys. zt i wzrosty 0 10,4%
rok do roku, a strata netto zmniejszyta sie do 193,6 tys. zt wobec 471,3 tys. zt rok wczesniej. Utrzymalismy
dodatnig EBITDA w wysokosci 820,7 tys. zt. Jednoczesnie konsekwentnie ograniczali$my koszty nie rezygnujac z
rozwijania kluczowych kompetencji i projektow.

Jednym z najwazniejszych wydarzen kwartatu byto ujawnienie rynkowej nazwy projektu realizowanego z Meta
Platforms Technologies LLC. Dotychczasowy ,Hermes” to , Arizona Truck Driver” - symulator VR, ktérego strona
produktowa zostata udostepniona we wrzesniu w Meta Horizon Store. Po zakoriczeniu kwartatu gra trafita do
uzytkownikow Meta Quest 3 i 3S w formule Early Access w dniu 22 pazdziernika 2026 roku. Rozpoczecie
sprzedazy jest waznym etapem ale nie koricem pracy. Kolejnym zadaniem jest rozwdj zawartosci, optymalizacja
oraz reagowanie na opinie graczy.

Roéwnolegle realizujemy ,Real Boxing VR: Road to Riyadh” we wspétpracy z Vivid Games, prowadzimy prace nad
projektem badawczo-rozwojowym MAGOS oraz prototypem ,Wild Roads”, w ktdrym sztuczna inteligencja jest
projektowana jako element samej rozgrywki. W listopadzie poinformowalismy takze o rozpoczeciu prac nad
»,The Wizards: Remastered”. Odswiezenie rozpoznawalnej marki stanowi kolejng mozliwosé¢ wykorzystania
posiadanego portfolio i doswiadczenia w technologii VR.

Koncentrujemy sie réwniez na rozwijaniu ustug poza klasyczng produkcjg gier. Umowa dotyczgca projektu
,Cyfrowego awatara na Dni Gliwic”, zawarta w sierpniu przez konsorcjum z udziatem Carbon Studio, pokazuje
praktyczne zastosowanie naszych kompetencji w obszarach Al, 3D Real-Time, cyfrowych postaci i interakcji
gtosowych. Chcemy wykorzystywac¢ te baze w kolejnych projektach technologicznych i rozwigzaniach dla
partneréow zewnetrznych.

Realizujac kolejne projekty, szczegdlng wage przyktadamy do ptynnosci finansowej Spotki. W Il kwartale
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -349,3 tys. zf, a na koniec wrzesnia dysponowalismy
srodkami pienieznymi w wysokosci 576,8 tys. zt. Konsekwentnie kontrolujemy koszty i kapitat obrotowy oraz
dbamy o terminowe rozliczanie kolejnych etapéw projektdw. Roéwnolegle pracujemy nad pozyskaniem nowych
kontraktéw, ktére pozwolg finansowac dalszy rozwaj Spotki.

W kolejnych miesigcach zamierzamy tgczy¢ rozwdj wtasnych marek i produkcji realizowanych z partnerami z
szerszg komercjalizacjg technologii. Odrebnie bedziemy ocenia¢ efekty uruchomionej sprzedazy , Arizona Truck
Driver”, postepy ,Real Boxing VR”, zakonczenie i zastosowania projektu MAGOS oraz mozliwosci wynikajace z
»The Wizards: Remastered” i dziatalnosci B2B. Sg to kierunki dziatan a nie prognozy wynikéw finansowych.

Dziekuje Akcjonariuszom, Partnerom i catemu zespotowi Carbon Studio za zaufanie oraz prace w okresie
intensywnych zmian. Naszym celem jest przektadanie rozwijanych przez lata kompetencji na trwate,
zréznicowane zrédta przychodow.

Z wyrazami szacunku,
Aleksander Caban

Prezes Zarzgdu Carbon Studio S.A.
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Q3 2026 w skrocie

Trzeci kwartat 2026 r. przynidst wzrost przychodéw o 10,4% r/r, zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o
12,3% oraz istotne ograniczenie straty operacyjnej i netto. EBITDA pozostata dodatnia na poziomie 820,7 tys. zt,
bliskim wartos$ci Q3 2025. Na wyniki nadal wptywa amortyzacja zakoriczonych projektéw.

KPI Q3 2026 Q3 2025 Zmianar/r

Przychody netto ze sprzedazy 775,0 tys. zt 701,8 tys. zt +10,4%
EBITDA 820,7 tys. zt 826,3 tys. zt -0,7%
Strata z dziatalnosci operacyjnej -176,4 tys. zt —420,3 tys. zt poprawa o 58,0%
Strata netto -193,6 tys. zt —471,3 tys. zt poprawa o 58,9%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1240,0 tys. zt 1414,4 tys. zt -12,3%
Ustugi obce 205,5 tys. zt 132,6 tys. zt +54,9%
Amortyzacja 997,2 tys. zt 1246,6 tys. zt -20,0%

Pierwsze dziewieé miesiecy 2026

KPI 9M 2026 9M 2025 Zmianar/r

Przychody netto ze sprzedazy 1 860,6 tys. zt 1813,4 tys. zt +2,6%
EBITDA 2099,1 tys. zt 1668,7 tys. zt +25,8%
Strata netto -1375,1 tys. zt —2 253,7 tys. zt poprawa o 39,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4025,1 tys. zt 4773,6 tys. zt -15,7%

Najwazniejsze wnioski

¢ EBITDA w Q3 wyniosta 820,7 tys. zt wobec 826,3 tys. zt rok wczesdniej (-0,7%); za 9 miesiecy wzrosta o0 25,8%
r/r, do 2 099,1 tys. zt.

e Amortyzacja w Q3 spadta do 997,2 tys. zt (=20,0% r/r). We wrzesniu zakoniczyta sie amortyzacja projektu
Mindset co ogranicza przyszte obcigzenie wyniku tym projektem.

¢ Na 30 wrzesnia 2026 r. Spotka dysponowata 576,8 tys. zt Srodkdw pienieznych (spadek z 1 095,3 tys. zt na
koniec czerwca); taczna wartos$¢ kredytéw i pozyczek wyniosta 1 609,9 tys. zt.

¢ \We wrzesniu ujawniono tytut , Arizona Truck Driver” (projekt Hermes). Po zakonczeniu kwartatu gra zostata
udostepniona w Early Access; réwnolegle rozwijano Real Boxing VR, MAGOS, Wild Roads, dziatalnos¢ B2B
oraz rozpoczeto ,, The Wizards: Remastered”.

Raport kwartalny
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Przeglad dziatalnosci i wynikow

Carbon Studio rozwija trzy uzupetniajgce sie obszary dziatalnosci: wtasne IP i katalog gier, produkcje
finansowane przez partneréw oraz prace technologiczne, badawczo-rozwojowe i B2B. W Il kwartale istotnym
etapem komercjalizacji byto ujawnienie , Arizona Truck Driver”, a w sierpniu zawarto umowe dotyczacg instalacji

»,Cyfrowy awatar na Dni Gliwic”.
Trzy filary rozwoju
Filar Przyktady

The Wizards, Hunt Together, Wild Roads; od

Wit IP i katal
asne [P katalog listopada réwniez The Wizards: Remastered

Arizona Truck Driver / Meta; Real Boxing VR

Produkcja finansowana przez partneréw / Vivid Games

MAGOS; Cyfrowy awatar na Dni Gliwic; Al /

Technologia, B+R i B2B 3D Real-Time

Co bedzie wptywa¢ na kolejne kwartaty

Znaczenie biznesowe

Sprzedaz katalogowa, rozwoj nowych marek
i potencjat dalszej komercjalizacji.

Realizacja umow partnerskich, rozliczenia
etapow i komercjalizacja produkcji; dalszy
rozwdj gry Arizona Truck Driver po
premierze Early Access.

Rozwdj kompetencji technologicznych i
nowych Zrédet przychoddw poza klasycznym
modelem wydawniczym.

e rozwdj i aktualizacje gry ,Arizona Truck Driver” (wczesniej Hermes), udostepnionej po zakorczeniu Q3 w

formule Early Access na platformach Meta Quest 3 i 3S;

¢ realizacja ,Real Boxing VR: Road to Riyadh” wraz z kolejnymi kamieniami milowymi i pfatnosciami

przewidzianymi we wspodtpracy z Vivid Games S.A.;

e kontynuacja prac nad projektem MAGOS, ktérego termin zakoniczenia realizacji wyznaczono, zgodnie z

aneksem do umowy, na 31 grudnia 2026 r.

* rozwoj prototypu ,Wild Roads” z wykorzystaniem Al jako elementu rozgrywki oraz rozpoczecie prac nad ,The

Wizards: Remastered”, ogtoszone 5 listopada 2026 r.;

doswiadczen z projektu ,,Cyfrowy awatar na Dni Gliwic”.

Jak czytaé wynik finansowy

komercjalizacja kompetencji Al, XR i 3D Real-Time w projektach B2B; w tym rozliczenie i dalsze wykorzystanie

Wskaznik Q3 2026 Komentarz

EBITDA +820,7 tys. zt Dodatni wynik operacyjny przed amortyzacja; -0,7% r/r.
Amortyzacja 997,2 tys. zt Obcigza EBIT i wynik netto; spadta o0 20,0% r/r.

Wynik netto -193,6 tys. zt Strata ograniczona o 58,9% r/r.

Operacyjny cash flow -349,3 tys. zt Ujemny przede wszystkim wskutek zmian RMK i naleznosci.

Srodki pieniezne 576,8 tys. zt Stan na 30.09.2026 r.; spadek o 518,5 tys. zt wzgledem 30.06.2026 r.

Dodatnia EBITDA nie jest rownoznaczna z dodatnimi przeptywami operacyjnymi. W Q3 operacyjny cash flow wynidst —349,3 tys. zt, gtéwnie

wskutek zmian rozliczert miedzyokresowych i naleznosci. Szczegdty przedstawiono w sekgcji 6.
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1. Informacje ogdlne

1.1. Podstawowe informacje

Nazwa Carbon Studio Spotka Akcyjna
Forma prawna Spotka Akcyjna

Adres siedziby ul. Dworcowa 58H, 44-100 Gliwice
E-mail contact@carbonstudio.pl

Strona internetowa www.carbonstudio.pl

Nr KRS 0000731999

REGON 362444676

NIP 6272742836

1.2 Kapitat zaktadowy Spoftki

Kapitat zaktadowy Spotki na dziert 16.11.2026 r. wynosi 211.355,00 zt i dzieli sie na:

— 1.167.500 akcji na okaziciela serii A,

— 107.500 akcji na okaziciela serii B,

— 63.750 akcji na okaziciela serii C,

— 127.500 akcji na okaziciela serii D,

— 30.000 akcji na okaziciela serii E,

— 452.300 akcji na okaziciela serii F,

— 165.000 akcji na okaziciela serii G.

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

1.3.  Wiadze Spotki

Organami Spotki sa:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.

1.3.1. Zarzad Spotki

Zarzad Spotki jest trzyosobowy. W jego sktad wchodza:
- Aleksander Caban jako Prezes Zarzadu,
- Btazej Szaflik jako Cztonek Zarzadu,
- Karolina Koszuta-Caban jako Cztonek Zarzadu.

Raport kwartalny
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1.4.

1.5.

1.3.2. Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu Spoftki

W okresie od 01.07.2026 r. do 30.09.2026 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.

1.3.3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodzg:

- Jakub Kabza jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Remigiusz Kopoczek jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- Bartosz Zielinski jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Szurek jako Cztonek Rady Nadzorczej,

- Ani Sokotowska jako Cztonek Rady Nadzorczej.

1.3.4. Informacje o zmianach w skfadzie Rady Nadzorczej

W okresie od 01.07.2026 r. do 30.09.2026 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spofki.

Zmiany w kapitale zaktadowym

W okresie od 01.07.2026 r. do 30.09.2026 r. nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

Akcje wtasne

Carbon Studio S.A. posiada 6 akcji wiasnych na okaziciela serii F w zwigzku z rejestracjg w dniu 24
kwietnia 2024 roku przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Emitenta wynikajacych z podjetych uchwat
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 grudnia 2023 roku, w tym rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zwigzanego z potgczeniem Carbon Studio ze spdtka

zalezng Iron VR S.A.

W okresie od 01.07.2026 r. do 30.09.2026 r. Spdétka nie nabywata akcji wiasnych.

Raport kwartalny
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2.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1. Bilans
AKTYWA Stan na Stan na
30.09.2026 30.09.2025
A.  Aktywa trwate 1752 034,41 6 268 240,12
I.  Wartosci niematerialne i prawne 1586 417,39 6 100 101,60
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1 585 860,59 6 099 407,85
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 556,80 693,75
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 165 617,02 168 138,52
1. Srodki trwate 165 617,02 168 138,52
a. grunty (w tym prawo do uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b.  budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j 0,00 0,00
c. urzadzenia techniczne i maszyny 154 783,21 154 483,78
d.  $rodki transportu 0,00 0,00
e. inne $rodki trwate 10 833,81 13 654,74
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ’ ’
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V.  Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

Raport kwartalny



carbon studio

Carbon Studio S.A. 1 ul. Dworcowa 58H | 44-100 Gliwice | www.carbonstudio.pl

B.  Aktywa obrotowe 8091 040,52 5037 450,03
l. Zapasy 0,00 0,00

1. Materiaty 0,00 0,00

2. Potprodukty 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 648 562,49 703 527,93

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 648 562,49 703 527,93
a. ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 598 323,74 649 377,66
- do 12 miesiecy 598 323,74 649 377,66
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
7 ez Inych yuiow publioznoprannyeh e 20238,75 24150.27
c. inne 30 000,00 30 000,00
d. dochodzenie na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 576 837,67 34 210,48
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 576 837,67 34 210,48
a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 576 837,67 34 210,48
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 576 837,67 34 210,48
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV.  Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 865 640,36 4299 711,62
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 9 843 074,93 11 305 690,15

Raport kwartalny
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PASYWA Stan na Stan na
30.09.2026 30.09.2025
A. Kapitat (fundusz) wiasny 3705780,12 6 189 797,63
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 211 355,00 211 355,00
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 12 058 901,15 12 058 901,15
- nadwyzka wartos$ci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji) 7971 292,50 7971 292,50
Ill.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 305 282,84 306 622,12
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 494 667,56 -4 133 342,03
VI.  Zysk (strata) netto -1 375 091,31 -2 253 738,61
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 137 294,81 5115 892,52
. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 885 550,26 1416 771,75
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 000 000
zaangazowanie w kapitale ’ ’
3. Wobec pozostatych jednostek 885 550,26 1416 771,75
a. kredyty i pozyczki 885 550,26 1416 771,75
b. z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c. inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e. inne 0,00 0,00

Raport kwartalny
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Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 1390 563,91 1441 875,05
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a. ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b. inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych 0.00 0.00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ’ ’
a. ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b. inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1390 563,91 1441 875,05
a. kredyty i pozyczki 724 356,10 849 705,46
b.  ztytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c. inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d. ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 293 116,33 270 687,65
- do 12 miesigecy 293 116,33 270 687,65
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f.  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g z tytg’fu podatkow, cet, ubezpieczen i innych tytutdw 196 937,25 166 243 21
publicznoprawnych
h.  ztytutu wynagrodzen 176 154,23 155 238,73
i. inne 0,00 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 3 861 180,64 2 257 245,72
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 861 180,64 2 257 245,72
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 3861 180,64 2 257 245,72
PASYWA RAZEM 9 843 074,93 11 305 690,15

Raport kwartalny

10



Carbon Studio S.A. |

carbon studio

ul. Dworcowa 58H | 44-100 Gliwice | www.carbonstudio.pl

2.2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2026- 01.07.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
PLN PLN PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, 775 013,96 701 775,09 1 860 566,08 1813 399,43
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 775 013,96 701 775,09 1 860 566,08 1813 399,43
L o stans produacn (lazeni varicsc
:gdr}?gsstﬁ wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0.00 0,00 0,00 0.00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt dziatalnosci operacyjnej 1239 990,98 1414 389,03 4 025 095,80 4773 554,46
I. Amortyzacja 997 177,12 1246 610,72 3388881,06 3755638,36
Il. Zuzycie materiatéw i energii 14 052,07 10 949,21 36 239,37 41762,72
Il. Ustugi obce 205 475,68 132 641,56 495 922,89 711 704,21
IV. Podatki i optaty 10 989,13 12 243,35 41 303,49 50 990,51
V. Wynagrodzenia 600,75 3133,60 28 836,65 193 454,25
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 306,71 626,75 3 967,78 5722,98
VII. Pozostate koszty rodzajowe 11 389,52 8 183,84 29 944,57 14 281,43
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik ze sprzedazy (A-B) -464 977,02 -712 613,94 -2 164 529,72 -2 960 155,03
Pozostate przychody operacyjne 289 167,07 292 271,01 877 530,59 873 294,76
. tzrzvsaljyzcaytu’fu rozchodu niefinansowych aktywéw 0.00 310521 10 000,00 4 805,21
IIl. Dotacje 288 995,58 288 995,58 866 986,74 866 986,74
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 171,49 170,22 543,85 1 502,81
Pozostate koszty operacyjne 633,25 1,02 2733,92 108,35
. tSnthl;::)a;czhe zbycia niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 633,25 1,02 2733,92 108,35
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -176 443,20 -420 343,95 -1289 733,05 -2 086 968,62
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Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
a. od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

b. od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

Koszty finansowe

|. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

1044,46
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1 044,46
18 247,88
17 044,87
0,00
0,00
0,00
0,00
1203,01
-193 646,62

0,00

0,00

-193 646,62

-722,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-722,99

50 204,27

45 433,14

0,00
0,00
0,00

0,00

4771,13

-471 271,21

0,00

0,00

-471 271,21

3 678,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3678,60
89 036,86
72 722,88
0,00
0,00
0,00
0,00
16 313,98
-1 375 091,31

0,00

0,00

-1 375 091,31

858,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
858,12

167 628,11

143 199,37
0,00
0,00
0,00
0,00

24 428,74

-2 253 738,61

0,00

0,00

-2 253 738,61
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2.3. Rachunek przeptywow pienieznych
Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2026- 01.07.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
PLN PLN PLN PLN
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto -193 646,62 -471 271,21 -1375091,31  -2253 738,61
1. Korekty razem -155 658,85 -65 848,29 267 488,50 2927 154,45
1. Amortyzacja 997 177,12 1246 610,72 3 388 881,05 3 755 638,36
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17 044,87 45 433,69 70 670,15 143 089,37
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -4 148,81 -10 000,00 -5 148,81
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -165 465,09 -517 964,06 -515 257,14 49 788,86
8. Zmlang stanu. zobowlazan kr’otkotermmowych, z 311847 -59 230,51 195 092,42 220 341,68
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 001 297,28 -776 549,32 -2 861 897,98 -1245 555,01
10. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+Il) -349 305,47 -537 119,50 -1 107 602,81 673 415,84
B PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0,00 5 008,94 10 000,00 6 008,94
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0.00 5 008,94 10 000,00 6 008,94
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Z_bycie in_west)_/cji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udz_ielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 116 000,00 1317 884,08
1. Nabycie wartosci n’iematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 116 000,00 1317 884,08
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0,00 0,00 0.00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I(III_.IIIZ;rzep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0.00 5 008,94 -106 000,00 -1 311 875,14
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
I. Wplywy 0,00 320 000,00 2 160 598,00 1328 329,59
T ety et e o AL g0
2. Kredyty i pozyczki 0,00 320 000,00 0,00 430 000,00
3. Emisja dtuznych papieréow warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 2160 598,00 881 829,59
Il. Wydatki 169 184,39 272 592,28 524 978,76 746 707,98
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Lnond?ig;j ;vyp;siy na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0.00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 152 139,52 227 158,59 454 308,61 603 618,61
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. E’fatnoéci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu 000 0.00 000 000
finansowego ’ ’ ’ ’
8. Odsetki 17 044,87 45 433,69 70 670,15 143 089,37
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) -169 184,39 47 407,72 1635 619,24 581 621,61
xﬁﬁ';gmc':'lf)”'ﬁz'“z NETTO RAZEM 518480,86  -484702,84 42201643  -56 837,69
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 515 430,86 48470284 42201643  -56837,69
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0.00 0.00 0.00 0.00
kursowych ’ ’ ’ ’
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1095 327,53 518 913,32 154 821,24 91 048,17
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 576 837,67 34 210,48 576 837,67 34 210,48
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2026- 01.07.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
30.09.2026  30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

PLN PLN PLN PLN
|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 3892 245,00 6 664 705,63 4 955 300,59 8120 414,12
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po korektach 3892 245,00 6 664 705,63 4 955 300,59 8120 414,12
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 211 355,00 194 855,00 211 355,00 194 855,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 16 500,00 0,00 16 500,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 16 500,00 0,00 16 500,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 16 500,00 0,00 16 500,00
- doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu sprzedazy udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 211 355,00 211 355,00 211 355,00 211 355,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12058 901,15 12058 901,15 12058 901,15 12 058 901,15
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie zysku z lat poprzednich 0,00 0,00 0,00 0,00
- potaczenie Spotek CARBON i IRON 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12058 901,15 12058 901,15 12058 901,15 12 058 901,15
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 298 101,10 310 258,91 303 339,62 463 737,21
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 7181,74 -3 636,79 1943,22 -157 115,09
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 181,74 0,00 13 955,87 0,00
- korekty aktualizujacej warto$¢ wg MSR 7181,74 0,00 13 955,87 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 3636,79 12 012,65 157 115,09
- korekty aktualizujgcej warto$¢ wg MSR 0,00 3 636,79 12 012,65 157 115,09
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 305 282,84 306 622,12 305 282,84 306 622,12
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 0,00 16 500,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 -16 500,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 16 500,00
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- podwyzszenie kapitatu na akcje wtasne
b) zmniejszenia (z tytutu)
- w tym podwyzszenie kapitatu
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- podziat zysku (na kapitat zapasowy)

- korekty konsolidacyjne zwigzane ze sprzedaza
akcji/udziatéw Spotek zaleznych

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow podstawowych
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
- korekta prezentacyjna
b) zmniejszenia (z tytutu)
- potaczenie Spétek Carbon i Iron
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu

Il Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00
0,00
0,00
0,00

-7 494 667,56

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
7 494 667,56
0,00
7 494 667,56
0,00
0,00
0,00
0,00
7 494 667,56
-1 181 444,69
-193 646,62
0,00
193 646,62
0,00

3705 780,12

3705 780,12

0,00
16 500,00
16 500,00
0,00

-4 133 342,03

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
4133 342,03
0,00
4133 342,03
0,00
0,00
0,00
0,00
4133 342,03
-1782 467,40
-471 271,21
0,00
471 271,21
0,00

6 189 797,63

6 189 797,63

0,00
0,00
0,00
0,00

-7 494 667,56

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

7 494 667,56
0,00

7 494 667,56
0,00
0,00
0,00
0,00

7 494 667,56
0,00

-1375 091,31
0,00

1375 091,31
0,00

3705780,12

3705 780,12

16 500,00

16 500,00

16 500,00
0,00

-4 133 342,03

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
4133 342,03
0,00
4 133 342,03
0,00
0,00
0,00
0,00
4 133 342,03
0,00
-2 253 738,61
0,00
2253 738,61
0,00

6189 797,63

6189 797,63

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spodtka bedzie kontynuowad

dziatalnos$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

3.1. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki przyjeto zasady zgodne z ustawg o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

3.2, W sprawach nieuregulowanych przepisami ww. ustawy, zgodnie z politykg rachunkowosci
Spétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

3.3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki sg zgodne z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2026 r. poz. 522 z pdin. zm.;
dalej: ,,UoR” lub ,,ustawa o rachunkowosci”).

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego przyjeto nastepujace metody wyceny aktywow i

pasywow.

3.4. Wycena aktywow trwatych

3.4.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow
wytworzonych we wtasnym zakresie — wedtug kosztu wytworzenia, o ile spetniajg warunki wymagane
do ich ujecia jako wartosci niematerialne i prawne.

W odniesieniu do sktadnikéw o wartosci poczatkowe]j nieprzekraczajgcej 10.000 zt Spodtka, kierujac sie
zasadg istotnosci, charakterem danego sktadnika, przewidywanym okresem jego uzytkowania oraz
potrzebga objecia go kontrolg ewidencyjng, moze zastosowac jedno z nastepujgcych rozwigzan:

e zaliczy¢ sktadnik do wartosci niematerialnych i prawnych, wprowadzi¢ go do ewidencji
bilansowej oraz dokona¢ jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania do
uzytkowania, albo

® nie ujmowac sktadnika jako wartosci niematerialnej i prawnej i odnies¢ jego wartosé
jednorazowo w koszty w miesigcu oddania do uzytkowania, obejmujgc go — jezeli jest to
uzasadnione - ewidencja pozabilansowa.

Sktadniki o wartosci poczgtkowej powyzej 10.000 zt ujmowane sg w ewidencji bilansowej wartosci
niematerialnych i prawnych i amortyzowane metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Zakoniczone prace rozwojowe amortyzowane sg zgodnie z zasadami przyjetymi przez Spotke dla tej
kategorii wartosci niematerialnych i prawnych.

Wykazane w bilansie wartosci niematerialne i prawne prezentowane sg w wartosci netto, tj. w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3.4.2. Zakonczone i niezakorczone prace rozwojowe

Wycena zakonczonych i niezakonczonych prac rozwojowych dokonywana jest po rzeczywiscie
poniesionych kosztach zwigzanych z wykonaniem prac rozwojowych zaréwno we wtasnym zakresie, jak i
sitami obcymi. Tak ustalong wartos¢ w bilansie wykazuje sie w wielkosci pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne.

Do czasu zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych jednostka nie jest w stanie okresli¢, czy
poniesione koszty zostang zakwalifikowane do wartosci niematerialnych i prawnych, dlatego tez do
czasu zakoniczenia prac rozwojowych koszty tych prac sg ujmowane na koncie 64-0 “Czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow".

W momencie zakoriczenia prac rozwojowych, ktére daly zamierzony efekt gospodarczy,
przekwalifikowuje sie do wartosci niematerialnych i prawnych i ujmuje na koncie 02 "Wartosci
niematerialne i prawne" (w analityce: Koszty zakoriczonych prac rozwojowych).

Jesli prace rozwojowe zostaty zakoriczone niepowodzeniem, czyli nie daty zamierzonych efektéw albo
zakonczono je pozytywnym efektem, ale nie wdrozono z réznych przyczyn, to wowczas poniesione
koszty odnosi sie w ciezar konta 76-1 "Pozostate koszty operacyjne" w okresie, w ktorym zostaty
zakonczone.

W celu uznania kosztéw zakonczonych prac rozwojowych za wartosci niematerialne i prawne, musza
one spetnia¢ warunki okreslone w art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Koszty zakoriczonych prac
rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby zalicza sie do wartosci niematerialnych
i prawnych, jezeli:

e produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone,

e techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow
lub stosowaniu technologii,

® koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii.

3.4.3.  Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci przeszacowane;j,
pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
W odniesieniu do $rodkéw trwatych o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajacej 10.000 zt Spodtka,
kierujgc sie zasada istotnosci, charakterem danego sktadnika, przewidywanym okresem jego
uzytkowania oraz potrzeba objecia go kontrolg ewidencyjng, moze zastosowac jedno z nastepujgcych
rozwigzan:
e zaliczy¢ sktadnik do srodkéw trwatych, wprowadzi¢ go do ewidencji bilansowej oraz dokonac
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania do uzytkowania, albo
e nie ujmowacd sktadnika jako srodka trwatego i odnies¢ jego wartos¢ jednorazowo w koszty w
miesigcu oddania do uzytkowania, obejmujac go - jezeli jest to uzasadnione z punktu widzenia
kontroli i ochrony mienia - ewidencjg pozabilansowa.
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Srodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej 10.000 zt ujmowane s3 w ewidencji bilansowej i
amortyzowane metodg liniowg, poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania ich do
uzytkowania, przez okres odpowiadajgcy przewidywanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Wykazane w bilansie srodki trwate prezentowane sg w wartosci netto, tj. w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

3.4.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposérednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

3.4.5. Inwestycje

Inwestycje Spdtka wycenia wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

3.5.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
lata nastepne, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystaé w/w rdznice i straty.

Aktywa wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia
bilansowego przepisdow beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany.

3.6.  Wycena aktywéw obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych - specyfika prowadzonej dziatalnosci nie wymaga
gromadzenia zapaséw rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego. Zakupy materiatéw biurowych sg
dokonywane w ilosciach wynikajgcych z biezgcego zuzycia i s3 odnoszone w koszty na podstawie ich
wartosci, wynikajacej z faktur zakupu.

3.7. Naleznosci dtugoterminowe, krétkoterminowe i roszczenia

W walucie krajowej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, po
uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych.

W walucie obcej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci, przy
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych. W trakcie roku obrotowego naleznosci w walucie obcej
przelicza sie na PLN przy zastosowaniu s$redniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
wystawienia faktury. Na dzien bilansowy naleznosci zostaty wycenione wedtug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien.
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3.8. Inwestycje krotkoterminowe - Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

- Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.
- Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego obowigzujgcego dla danej waluty na dzien bilansowy.

3.9. Roéznice kursowe

Roéznice kursowe wycenia sie zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w walutach
obcych operacje gospodarcze wprowadza sie do ksigg po ich przeliczeniu wedtug kursu sredniego
ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego dzien ich powstania.

3.10. Rozliczenia miedzyokresowe

- Wedtug kosztéw faktycznie poniesionych, dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych,
odpisanych stosownie do uptywu czasu.

- Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

- Koszty poniesione dotyczace poszczegdlnych projektow ksieguje sie na konto rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw stosownie do potrzeb dziatan, ktorych projekt dotyczy.

3.11. Kapitaty wycenia sie nastepujaco

- Kapitat podstawowy (akcyjny) - jest ujmowany w wysokosci okresSlonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

- Kapitat zapasowy - wycenia sie w wartosci nominalnej.

- Kapitat rezerwowy - wycenia sie w wartosci nominalnej.

3.12. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wyceniana jest z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséow bedg obowigzywaé w okresie, gdy rezerwa
zostanie rozwigzana.

3.13. Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

- W walucie krajowej - w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za zwtoke w
zaptacie zobowigzan.

- W walucie obcej - wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za
zwtoke w zaptacie zobowigzan. W trakcie roku obrotowego zobowigzania w walucie obcej
przelicza sie na PLN przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
wystawienia faktury. Na dzieA bilansowy zobowigzania zostaty wycenione wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien.
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3.14.

3.15.

3.16.

Roéznice kursowe

Zasady przeliczania transakcji wyrazonych w walutach obcych przeprowadza sie zgodnie z art.
30 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze
wprowadza sie do ksigg po ich przeliczeniu wedtug kursu sredniego ogtoszonego dla danej
waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego dzien ich powstania.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki. Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej s3 ujmowane w
rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Spdétka wprowadza do ksigg rachunkowych na dzief zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to znaczy w wartosci godziwe]j poniesionych wydatkéw.

Zobowigzania finansowe Spodtka wprowadza do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustaleniu wartosci godziwej aktywodw i zobowigzan finansowych uwzglednia
sie poniesione koszty transakgcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i
wyceniane w nastepujacy sposéb:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wycenia sie wedtug skorygowane;j
ceny nabycia oszacowanej za pomocy efektywnej stopy procentowej. Skutki okreslonej wyceny
zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastagpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci, czy tez nie. Naleznosci o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej
zaptaty. Skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te
aktywa lub wytgczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych
kosztéw bytaby znaczgca. Skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub
przychoddw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te
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4.

3.17.

aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wartos¢ tych
kosztow bytaby znaczgca. Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy zalicza sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczajgcych, Spétka wycenia nie pdzniej niz
na koniec roku sprawozdawczego w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia, natomiast
zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan w
wartosci godziwej.

Organizacja rachunkowosci i dokumentacji ksiegowej zwigzanej z realizacjg projektow
wspoétfinansowanych ze srodkéw pomocowych

Dla uzyskania lepszej przejrzystosci i czytelnosci informacji o wykorzystaniu S$rodkow
dotyczgcych projektow wspétfinansowanych ze $rodkédw pomocowych - dla kosztéw i
przychoddéw projektéw wykorzystuje sie podstawowy rachunek bankowy, chyba ze wymagania
umowy o wspotfinansowanie wymagajg dla danego projektu rachunku bankowego
wydzielonego tylko dla tego projektu.

Ksiegi rachunkowe w zakresie projektéw wspoétfinansowanych ze srodkéw pomocowych
prowadzone sg komputerowo. Wyodrebnienie ewidencji ksiegowej wszystkich realizowanych
projektow uzyskuje sie poprzez odpowiednio rozbudowane konta zespotu 6. Dokumenty
dotyczace w catosci poszczegdlnych projektéw ksiegowane sg w rejestrze zakupdéw i
przechowywane facznie z dokumentami do tego rejestru w dziale ksiegowosci.

Ksiegowania na poszczegdlne projekty dokonywane sg wedtug celu zakupu i opisu
zamieszczonego na dokumencie przez osobe merytorycznie odpowiedzialng za dany projekt.
Kopie dwustronne tych dokumentéw przekazywane sg koordynatorom projektow, ktdrzy
nastepnie sporzadzajg kolejne kopie dotgczane do wnioskéw o ptatnos¢ — zgodnie z wymogami
umowy dotyczacymi danego projektu.

Wyodrebnieniu podlegajg zapisy ksiegowe dotyczgce realizowanych projektéw, zgodnie z
wymogami zawartymi w umowach lub innych dokumentach, w ktérych okreslono obowigzek
wydzielenia zapiséw ksiegowych dotyczacych danego projektu.

Kazdy projekt ksieguje sie na konto rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stosownie do potrzeb
dziatan, ktérych projekt dotyczy.

Przychody dotyczace projektéw ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wg metody
memoriatowej; podstawg ujecia przychoddw jest wniosek o ptatnos¢, przekazany do Instytucji
wdrazajacej.

Dla zachowania wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw, wptaty dotyczace poszczegdlnych
projektédw ujmuje sie na koncie rozliczen miedzyokresowych przychoddw.

Emisje, wykup i sptaty dfuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.
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Wyptacone dywidendy (w ujeciu tgcznym lub w przeliczeniu na jedng akcje z
podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje).

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Komentarz emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajgcych na
dziatalnosé Spotki, jej sytuacje finansowa i wyniki osiggniete w danym kwartale

Trzeci kwartat 2026 roku przynidst wzrost sprzedazy oraz dalsze ograniczenie kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Strata operacyjna i strata netto byty wyraznie nizsze niz rok wczesniej, podczas gdy EBITDA
pozostata dodatnia. W okresie sprawozdawczym realizowano przedsiewziecia produkcyjne,
badawczo-rozwojowe i technologiczne, a we wrzesniu ujawniono komercyjng nazwe projektu Hermes:
,Arizona Truck Driver”.

Za dziewie¢ miesiecy 2026 roku EBITDA wyniosta 2 099 148,00 zt wobec 1 668 669,74 zt w analogicznym
okresie 2025 roku (+25,8% r/r). Strata netto za okres styczen-wrzesien zmniejszyta sie do 1 375 091,31 zt
z2 253 738,61 zt przed rokiem, tj. 0 39,0%.

Wyniki i efektywno$¢ operacyjna

W 1l kwartale 2026 roku Spétka uzyskata przychody netto ze sprzedazy 775 013,96 zt wobec 701 775,09
zt rok wczesniej (+10,4%). Koszty dziatalnosci operacyjnej spadty do 1 239 990,98 zt z 1 414 389,03 zt
(-12,3%). Koszty ustug obcych wzrosty do 205 475,68 zt z 132 641,56 zt (+54,9%) i stanowity odmienny
trend niz catkowite koszty operacyjne.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w Q3 wyniosta 176 443,20 zt wobec 420 343,95 zt rok wczesniej
(poprawa o 58,0%), zas strata netto 193 646,62 zt wobec 471 271,21 zt (poprawa o 58,9%). EBITDA
wyniosta 820 733,92 zt wobec 826 266,77 zt w Q3 2025 (-0,7% r/r).

EBITDA, amortyzacja i wynik netto

Dodatnia EBITDA w Q3 jest efektem wyniku operacyjnego przed uwzglednieniem amortyzacji, ktdéra
nadal istotnie obcigza EBIT i wynik netto. W Ill kwartale 2026 r. amortyzacja wyniosta 997 177,12 zt
wobec 1 246 610,72 zt rok wczesniej (-20,0%), a narastajaco za dziewieé¢ miesiecy 3 388 881,05 zt wobec
3755 638,36 zt (-9,8%).

W Il kwartale 2026 r. amortyzacji podlegaty m.in. projekty Gamelnn 149, Gamelnn 171, Mindset, The
Wizards - Dark Times (Coop), Hunt Together, Crimen (HD Edition) oraz Horror VR.

We wrzesniu 2026 r. zakoiczono amortyzacje projektu Mindset, natomiast w pazdzierniku 2026 r., tj. juz
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego zakoriczono amortyzacje projektow Gamelnn 149 i Gamelnn
171. Zakonczenie amortyzacji wymienionych projektdw oznacza dalsze zmniejszenie obcigzen
kosztowych wynikajacych z wczesniej zakoriczonych prac rozwojowych. W kolejnych okresach powinno
to pozytywnie wptywaé na wynik z dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto Spoétki, przy pozostatych
czynnikach niezmienionych. Zdarzenie to ma charakter ksiegowy i nie powoduje bezposredniego
wptywu srodkdw pienieznych ani zmiany EBITDA.

Stopniowe wygaszanie amortyzacji starszych projektow stanowi element poprawy struktury kosztowej
Carbon Studio i zwieksza przejrzystos¢ oceny biezgcej efektywnosci operacyjnej Spotki.
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EBITDA a przeptywy pieniezne

W Il kwartale 2026 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -349 305,47 zt
wobec -537 119,50 zt w Q3 2025. Pomimo dodatniej EBITDA na saldo wptywaty przede wszystkim
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (-1 001 297,28 zt) oraz zmiana naleznosci (-165 465,09 zi).
Narastajgco za dziewie¢ miesiecy przeptywy operacyjne wyniosty -1 107 602,81 zt wobec +673 415,84 zt
rok wczesniej.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w Il kwartale wyniosty -169 184,39 zt, w tym sptaty kredytéw
i pozyczek 152 139,52 zt oraz odsetki 17 044,87 zt. Saldo srodkéw pienieznych zmniejszyto sie w
kwartale o 518 489,86 zt, z 1 095 327,53 zt na 30 czerwca do 576 837,67 zt na 30 wrzesnia 2026 r.
taczne kredyty i pozyczki na koniec Q3 wynosity 1 609 906,36 zt wobec 1 765 045,88 zt na koniec Q2.

Rozliczenia miedzyokresowe

Na 30 wrzes$nia 2026 roku krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe po stronie aktywdéw wynosity
6 865 640,36 zt wobec 4 299 711,62 zt na 30 wrzesnia 2025 roku. Pozycja obejmuje koszty zwigzane z
prowadzonymi projektami ujmowane zgodnie z politykg rachunkowosci do czasu ich rozliczenia. Zgodnie
z ewidencjg konta 641-2 na koniec Q3 istotng cze$¢ salda stanowit projekt MAGOS (3 423 398,87 z1);
pozostate projekty i drobne koszty pomocnicze odpowiadaty za 3 442 241,49 zi.

Kategoria Przyktadowy zakres Wartos¢ na 30.09.2026 Udziat

Projekty B+R MAGOS 3423 398,87 49,86 %

Projekty produkcyjne | MM redlizowane projekty dia 15 )5 54 4g 50,14 %
partneréw

Razem 6 865 640,36 zt 100%

Inne wptywy finansowe

»inne wptywy finansowe” w rachunku przeptywow pienieznych za okres styczen-wrzesien 2026 r.
wyniosty 2 160 598,00 zt i dotyczg srodkéw z dofinansowan otrzymanych w | oraz Il kwartale. W samym
Il kwartale nie wykazano wptywow w tej pozycji.

Dofinansowanie = MAGOS w wysokosci 2 000 000 1z, na podstawie umowy nr
23130/2025/U3/FENG.01.01-1P.02-4304/23, wptyneto po 1 000 000 zt odpowiednio w | i Il kwartale
2026 roku.

Dofinansowanie prototypu ,Wild Roads” w wysokosci 160 598 zt, wynikajgce z umowy nr
DPW.402.65.2026.2796.25.AL, zostato otrzymane w Il kwartale 2026 roku.

W efekcie w Il kwartale 2026 roku saldo ,,Innych wptywoéw finansowych” wyniosto 0,00 zt; narastajaco
za dziewie¢ miesiecy pozostato na poziomie 2 160 598,00 zt.

Trzy filary dziatalnosci

e Wiasne IP i sprzedaz katalogowa - monetyzacja istniejgcych marek, rozwdj prototypu Wild Roads oraz
rozpoczete w listopadzie prace nad The Wizards: Remastered.

e Produkcja finansowana przez partneréw - Arizona Truck Driver (wczesniej projekt Hermes),
realizowana we wspotpracy z Meta, oraz Real Boxing VR: Road to Riyadh, rozwijany z Vivid Games S.A.

e Technologia, B+R i B2B - realizacja MAGOS oraz wykorzystanie kompetencji Al, XR i 3D Real-Time w
ustugach i projektach wdrozeniowych, w tym ,,Cyfrowy awatar na Dni Gliwic”.
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Arizona Truck Driver (dawniej Hermes) - komercjalizacja projektu

W Il kwartale 2026 roku projekt ,,Hermes”, realizowany we wspdtpracy z Meta Platforms Technologies
LLC, przeszedt etap koncowych przygotowan do udostepnienia uzytkownikom. Raportem ESPI nr
10/2026 z 21 wrzesnia Spodtka ujawnita jego nazwe rynkowa - ,Arizona Truck Driver” - oraz
uruchomienie strony produktowej w Meta Horizon Store. Po zakonczeniu kwartatu gra zostata
udostepniona 22 pazdziernika 2026 roku w formule Early Access na Meta Quest 3 i 3S, w cenie 14,99
USD. Rozwdj gry po premierze obejmuje aktualizacje zawartosci, funkcji i optymalizacje.

Wild Roads - Al jako element rozgrywki

,Wild Roads” jest wtasnym projektem Carbon Studio rozwijanym na etapie prototypowym, w ktérym Al
ma stanowi¢ czes¢ interakcji i zachowan w $wiecie gry. Projekt otrzymat dofinansowanie 160 598 zt. Na
dzien 30 wrzesnia 2026 r. saldo kosztéw rozliczanych w czasie zwigzanych z ,Wild Roads” wynosito 183
977,21 =zt
technologicznych przydatnych takze w innych przedsiewzieciach Spétki.

Prace te stuzg zardwno przygotowaniu produktu, jak i rozwijaniu komponentéw

Project Pipeline

Projekt Partner i model biznesowy Status Nastepny etap i komercjalizacja

Arizona Truck
Driver
(Hermes)

Meta Platforms Technologies LLC.
Produkcja realizowana we wspétpracy z
Meta.

Aktualizacje, poprawki i rozwdj
zawartosci. Meta Quest 3 i 3S;
cena startowa 14,99 USD.

Early Access od 22.10.2026 r.

Vivid Games S.A. Produkcja finansowana
przez wydawce; wynagrodzenie 1,8 min

Kolejne etapy realizacji i

Real Boxing VR: ‘- .
& ptatnosci. Planowana dystrybucja

Prace produkcyjne.

Road to Riyadh
oad o Riya zt netto w pieciu ratach. w | potowie 2027 r. (ESPI 2/2026).
Zakonczenie realizacji planowane
MAGOS PARP / FENG. Projekt B+R Realizacja prac do 31.12.2026 r. Potencjalne
wspotfinansowany ze srodkéw UE. badawczo-rozwojowych. zastosowania technologii w
kolejnych produkcjach.
, Walidacja mechanik i zatozen
Instytut Przemystow Kreatywnych. Prace prototypowe z rojektu; dalsze decyzje po
Wild Roads Whtasne IP i prototyp; dofinansowanie w kor’z) stan::apm Al ’z)akcj)r'\czc-::niu etapu yaep
160 598 z1. yrorzy : P
prototypowego.
W dzenie Carbon Studio:
Cyfrowy Centrum Kultury Victoria / Hole sp. z 0.0. ynagroczente L.arbon Studio

awatar na Dni
Gliwic

The Wizards:
Remastered

B2B: Al, 3D Real-Time i interfejsy
gtosowe.

Whtasne IP Carbon Studio. Odswiezenie
gry The Wizards (2018).

Prace objete umowa z
10.08.2026 r. zakoriczone.

Prace rozpoczeto 05.11.2026 .

113 150 zt netto. Umowa
przewidywata 24 miesigce
wsparcia.

Zakres, platformy i data premiery
nie zostaty jeszcze okredlone

publicznie.

Sktad Zarzadu i priorytety strategiczne

W Il kwartale sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. W dniu 28 pazdziernika sad zarejestrowat zmiane
siedziby Spétki z Chorzowa na Gliwice (EBI nr 10/2026 i 11/2026).

Priorytety Zarzadu obejmujg komercjalizacje istniejgcych produkcji, rozwéj Real Boxing VR, kontrole
kosztéw i kapitatu obrotowego oraz rozszerzenie zastosowan technologii Al, XR i 3D Real-Time. Na
rozwoj wilasnego katalogu wptywajg takze rozpoczete po zakoriczeniu Q3 prace nad ,The Wizards:
Remastered”, ujawnione w ESPI nr 13/2026 z 5 listopada 2026 .
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Istotne zdarzenia Q3 i po dniu bilansowym

W dniu 10 sierpnia 2026 r. konsorcjum Carbon Studio S.A. i Hole sp. z 0.0. zawarfo z Centrum Kultury
Victoria w Gliwicach umowe dotyczaca realizacji projektu , Cyfrowy awatar na Dni Gliwic”,” (ESPI nr
8/2026). W ramach przedsiewziecia Emitent odpowiadat za rozwigzania informatyczne wykorzystujgce
m.in. lokalny system Al, interfejsy gtosowe i cyfrowe postaci. Realizacja prac objetych umowg zostata
zakonczona. Wynagrodzenie netto przypadajgce Carbon Studio z tytutu umowy wynosi 113 150 zt.
Projekt stanowi przyktad praktycznego wykorzystania kompetencji Spétki w obszarach Al'i 3D Real-Time
poza tradycyjnym rynkiem gier oraz potwierdza mozliwosci realizacji projektéw technologicznych na
rzecz instytucji i partnerow zewnetrznych.

Po 30 wrzes$nia 2026 roku ujawniono szczegdty premiery , Arizona Truck Driver” i rozpoczeto sprzedaz
gry w formule Early Access. 28 pazdziernika 2026 roku zarejestrowano zmiane siedziby Spétki na
Gliwice, a 5 listopada poinformowano o rozpoczeciu prac nad ,The Wizards: Remastered”. Sg to
zdarzenia po dniu bilansowym, przedstawione odrebnie od wynikdw finansowych Q3.

Perspektywa kolejnych kwartatéw

Spétka nie publikuje prognoz finansowych na 2026 rok. Do kluczowych czynnikéw operacyjnych, ktére
mogg wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki Spotki w kolejnych okresach, nalezg: dalszy rozwdj i
komercjalizacja gry ,Arizona Truck Driver” po jej udostepnieniu w formule Early Access, w tym
aktualizacje zawartosci i optymalizacja produktu; realizacja kolejnych kamieni milowych oraz zwigzanych
z nimi ptatnosci w projekcie ,Real Boxing VR: Road to Riyadh”; zakonczenie prac badawczo-rozwojowych
w ramach projektu MAGOS; rozwdj prototypu ,Wild Roads”, wykorzystujgcego sztuczng inteligencje
bezposrednio w mechanikach rozgrywki; zmniejszenie obcigzenn amortyzacyjnych zwigzanych z
zakoniczonymi projektami; a takze rozwdj dziatalnosci B2B opartej na kompetencjach Al, XR i 3D
Real-Time oraz rozmowy z partnerami miedzynarodowymi dotyczgce nowych ustug XR i interaktywnych
systeméw szkoleniowych. Powyzsze informacje dotycza kierunkdw rozwoju i czynnikdw mogacych
wptywac na dziatalnos$¢ Spétki i nie stanowig prognozy przychoddéw ani wynikéw finansowych.

Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikdow na dany rok w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2026 r., wobec czego nie mozna oceni¢ stopnia ich
realizacji. Dla oceny przysztych okresdéw znaczenie beda miaty w szczegdlnosci efekty komercjalizacji
»Arizona Truck Driver”, postep Real Boxing VR, MAGOS, Wild Roads, ,The Wizards: Remastered” oraz
rozliczenia umow B2B. Opis ten nie stanowi prognozy przychoddéw ani wynikow.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Aktualny status najwazniejszych projektéw, modele biznesowe i planowane etapy realizacji
przedstawiono w sekcji 6 niniejszego raportu w tabeli ,Project Pipeline”.
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10.

11.

12.

Informacja na temat aktywnosci w zakresie wprowadzania rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W Il kwartale 2026 roku Carbon Studio S.A. kontynuowata dziatania badawczo-rozwojowe w ramach
projektu ,,MAGOS (Multiplatform Automatic Graphic Optimisation System) - zautomatyzowane
narzedzie do optymalizacji kolekcji graficznych w grach VR”, wspoétfinansowanego ze srodkéw Unii
Europejskiej w ramach programu FENG. Zgodnie z aneksem do umowy okres realizacji projektu
przedtuzono do 31 grudnia 2026 r. MAGOS ma rozwija¢ technologie automatyzacji optymalizacji grafiki i
proceséw produkcyjnych. Potencjalny zakres ich wykorzystania wykracza poza pojedynczy produkt i
obejmuje przyszte produkcje wtasne oraz przedsiewziecia realizowane z partnerami.

Réwnolegle rozwijany jest prototyp ,Wild Roads”, ktorego koncepcja opiera sie na zastosowaniu Al
bezposrednio w mechanikach rozgrywki. Dofinansowanie projektu w kwocie 160 598 zt wptyneto do
Spoétki w Il kwartale 2026 roku.

Kompetencje Spoétki w obszarach Al, XR i 3D Real-Time znajdujg zastosowanie rdwniez poza sektorem
gier komputerowych. W Il kwartale 2026 roku Carbon Studio S.A., dziatajgc w konsorcjum z Hole sp. z
0.0., zawarta umowe na realizacje projektu , Cyfrowy awatar na Dni Gliwic” na rzecz Centrum Kultury
Victoria w Gliwicach. W ramach przedsiewziecia wykorzystano m.in. rozwigzania oparte na sztucznej
inteligencji, interfejsy gtosowe oraz cyfrowe postaci. Prace objete umowa zostaty zakorczone, co
stanowi przyktad praktycznego zastosowania kompetencji technologicznych Spétki w projektach
realizowanych na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, z wyszczegdlnieniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacja

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek
nieobjetych konsolidacja.

Wskazanie przyczyn nie sporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych przez
podmiot dominujgcy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych Emitenta nieobjetych
konsolidacjg

Nie dotyczy.
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13. Informacje o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtosow

UL EEUT % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale >
gtosach na Wz
zaktadowym

Btazej Szaflik 345 295 345 295 16,34% 16,34%
Aleksander Caban 323780 323780 15,32% 15,32%
Karolina Koszuta-Caban 348 720 348 720 16,50% 16,50%
Jolanta Falkowska* 146 810 146 810 6,95% 6,95%
Pozostali inwestorzy 948 945 948 945 44,89% 44,89%
Razem 2 113 550 2 113 550 100% 100%

*tgcznie z podmiotem zaleznym od akcjonariusza
Dane na dzien 16.11.2026 .

14. Informacje dotyczgce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty

Odnosnie dziatalnosci Emitenta

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatow
Umowa o prace 10 9,25
Umowa - inne 14 —

Dane na dzient 30.09.2026 r.

15. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Carbon Studio S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, Sprawozdanie finansowe za trzeci
kwartat 2026 r. i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik
finansowy Carbon Studio Spétka Akcyjna.

Zarzqd Carbon Studio S.A.

Aleksander Caban - Prezes Zarzgdu

Btazej Szaflik - Cztonek Zarzadu

Karolina Koszuta-Caban - Cztonek Zarzadu
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