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Szanowni Paristwo,
przekazuje Paristwu raport kwartalny MUNAR PHARMA S.A. za Il kwartat 2026 roku.

Il kwartat 2026 roku byt dla Spotki okresem dalszych prac zwigzanych z przygotowaniem Spétki do
realizacji nowego kierunku rozwoju. W raportowanym okresie Spotka nie prowadzita dziatalnosci ope-
racyjnej generujgcej przychody ze sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym Spotka koncentrowata sie przede wszystkim na dziataniach organizacyj-
nych zwigzanych z przygotowaniem do rozpoczecia dziatalnosci w nowej branzy.

Jednoczesnie Zarzgd na biezgco analizuje sytuacje rynkowq i mozliwosci rozwoju Spédtki, podejmujgc
dziatania ukierunkowane na zwiekszenie wartosci Spétki dla jej akcjonariuszy.

Zarzqd bedzie informowat akcjonariuszy o istotnych zdarzeniach dotyczqcych realizacji przyjetego kie-
runku rozwoju oraz o kolejnych etapach dziatalnosci Spétki w raportach biezqcych i okresowych.
Zapraszam do lektury raportu.

Z wyrazami szacunku

Grzegorz Konrad
Prezes Zarzadu
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1. Komentarz Zarzgdu MUNAR PHARMA S.A. na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wpty-
wajacych na dziatalnos¢ emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w Il kwar-
tale 2026 r.

Z koricem kwietnia 2024 roku Emitent zbyt aktywa zwigzane z dziatalnoscig na rynku gier wi-
deo i zakonczyt dziatalno$¢ polegajgcg na wydawaniu gier wideo, a nastepnie przystgpit
do procesu przegladu opcji strategicznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spétka nadal znajduje sie w okresie przejsciowym,
skupiajac sie na wypracowaniu, a nastepnie wdrozeniu nowe;j strategii dziatalnosci. Dziatal-
nos¢ Emitenta w Il kwartale 2026 roku koncentrowata sie na porzgdkowaniu sytuacji we-

wnetrznej oraz pracach nad wyborem i wdrozeniem nowej strategii.

W Il kwartale 2026 roku Spotka odnotowata strate netto w wysokosci 107 735,88 zt. Na wynik
ten sktadajg sie koszty biezgce, ponoszone celem przygotowania sie do prowadzenia nowej
dziatalnosci. Spotka w omawianym kwartale nie odnotowata przychodow ze sprzedazy z uwagi
na nieprowadzenie dziatalnosci operacyjnej.

2. Podstawowe informacje o Spoéfce

Nazwa (firma): MUNAR PHARMA SPOtKA AKCYJNA

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Aleje Jerozolimskie 89/43, 02-001 Warszawa
Adres biura: ul. Aleje Jerozolimskie 89/43, 02-001 Warszawa
Numer KRS: 0000297935

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 141248 883

NIP: 113-270-22-54
Telefon: +48 606 720 929
Poczta e-mail: biuro@munar.pl

Strona www:

www.munar.pl
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Liczba akgji Ogolna liczba akcji i gtoséw wynosi 46.975.700.
Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na:

1) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

2) 15.975.700 akcji zwyktych na okaziciela serii NG,
3) 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Zarzad

W skfad Zarzadu Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu, wchodza:

> Grzegorz Konrad - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W skfad Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, wchodza:
1/ Jarostaw Grzechulski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2/ Bartosz Kubacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

3/ Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

4/ Barttomiej Krzysztof Twardg - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji | Liczba gtoséw na WZA %gtosow
CPAR Limited 12 354 458 26,30 12 354 458 26,30
Dariusz Cisak 9 380 000 19,97 9 380 000 19,97
Konstancja Fundacja Rodzinna 3 000 000 6,39 3 000 000 6,39
Tomasz Swadkowski 2 700 000 5,75 2 700 000 5,75
Pozostali 19 541 242 41,59 19 541 242 41,59
Razem 46 975 700 100 46 975 700 100
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3. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta na ostatni dzien
okresu objetego raportem kwartalnym

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

4. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji,
o ktérych Emitent informowat w Dokumencie Informacyjnym

Nie dotyczy.
5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wyni-
kow finansowych na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w niniejszym ra-

porcie kwartalnym

Zarzad Emitenta nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych
na rok 2026.

6. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Nie dotyczy.

7. Informacje dot. liczby 0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na etaty

Na dzient 30 wrzes$nia 2026 r. Emitent nie zatrudniat nikogo na podstawie umowy o prace.
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8. Jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
8.1. Bilans

Wyszczegolnienie Stan na 30.09.2026 Stan na 30.09.2025

A. AKTYWA TRWALE 5 156,94 28 669,81

. Wartosci niematerialne i prawne - -

. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -

. Inne wartosci niematerialne i prawne - -

I
1
2. Wartos¢ firmy - -
3
4

. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -

II. Rzeczowe aktywa trwale 5 156,94 -

1. Srodki trwate 5 156,94 -

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -

c) urzadzenia techniczne i maszyny - -

d) $rodki transportu - N

e) inne $rodki trwate 5 156,94 -

2. Srodki trwate w budowie - -

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

1. Od jednostek powigzanych - -

2. Od pozostatych jednostek - -

III. Naleznosci dlugoterminowe - 28 669,81

1. Od jednostek powigzanych - -

2. 0Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaan-
gazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 28 669,81

IV. Inwestycje dlugoterminowe - -

1. Nieruchomosci - -

2. Wartosci niematerialne i prawne - -

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaan-
gazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje - -

- inne papiery wartos$ciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

c) w pozostatych jednostkach - -

- udziaty lub akcje - -

- inne papiery wartos$ciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

4.Inne inwestycje Diugoterminowe - -
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V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

[y

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegodlnienie

Stan na 30.09.2026

Stan na 30.09.2025

B. AKTYWA OBROTOWE 1 598 990,60 2 261 729,55
I. Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary -
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 368 624,89 268 846,88
1. Naleznosci od jednostek powigzanych -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka po- _ _
siada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 368 624,89 268 846,88
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zglrowyotnyc?\ oraz innych évaiadczeﬁ i P Y 97 531,00 56 522,49
c) inne 271 093,89 212 324,39

d) dochodzone na drodze sadowej

III. Inwestycje krotkoterminowe

1 227 851,73

1992 132,67

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

1227 851,73

1992 132,67

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1227 851,73

1992 132,67

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

120 230,83

847 132,67

- inne $rodki pieniezne

1107 620,90

1145 000,00

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

2 513,98

750,00

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

61,90

61,90

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM:

1 604 209,44

2 290 461,26
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Wyszczegodlnienie

Stan na 30.09.2026

Stan na 30.09.2025

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 935 563,29 1 614 591,30
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4 697 570,00 4 697 570,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 719 737,32 719 737,32
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto-

$cig nominalng udziatéw (akcji) 551 437,33 551 437,33

III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- 7z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

4 232 256,05

3 476 300,10

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego

249 487,98

- 326 415,92

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ.

668 646,15

675 869,96

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

II. Zobowiagzania dlugoterminowe

27 567,26

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

27 567,26

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

27 567,26

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

III. Zobowiazania krétkoterminowe

559 552,27

516 899,41

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

559 552,27

516 899,41

a) kredyty i pozyczki

12 676,60

12 106,04

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

51 033,60
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d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 257 845,90 158 781,46
- do 12 miesiecy 257 845,90 158 781,46
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe 93 427,52 85 000,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 161 474,26 154 393,33
h) z tytutu wynagrodzen 26 127,99 47 584,98
i) inne 8 000,00 8 000,00
4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 109 093,88 131 403,29
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 109 093,88 131 403,29
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 109 093,88 131 403,29

PASYWA RAZEM:

1 604 209,44

2 290 461,26

2.

Rachunek zyskow i strat

od od Ood
P Od 01.07.2026 do 01.01.2026 01.07.2025 01.01.2025
= 30.09.2026 do do do
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2025
A lz’rnzi)r/:ihody netto ze sprzedazy i zréwnane i} } 250 000,00 250 000,00
w tym: od jednostek powigzanych - -
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw - -
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie -
Il.  warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ - -
ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
M. . : - - - -
potrzeby jednostki
V. Przychoc’iy netto ze sprzedazy towardéw i B 250 000,00 250 000,00
materiatéw
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 109 123,49 258 735,22 399 849,21 560 971,48
I.  Amortyzacja 533,47 1 600,42 -
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 71,75 227,97 49,65 154,73
Ill.  Ustugi obce 63 514,10 145 832,10 97 599,40 205 988,09
IV. Podatki i optaty, w tym: 12 566,31 14 642,46 17 602,00 32 381,95
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 30 203,82 89 933,44 32 314,80 65 358,97
VI gzt;enzigieczenia spoteczne i inne $wiad- 2234,04 6 498,83 2283,36 7087,74
VIl. Pozostate koszty rodzajowe - -
VIl :lé\lvz\alrtoéé sprzedanych towaréw i materia- B 250 000,00 250 000,00
C Wynik ze sprzedazy (A-B) - 109 123,49 258 735,22 149 849,21 - 310 971,48
D Pozostate przychody operacyjne 2 140,61 21 195,06 13 066,41 41 865,24

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

10
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinan-
sowych

V.

Inne przychody operacyjne

2 140,61

21 195,06

13 066,41

41 865,24

Pozostate koszty operacyjne

869,12

34 118,47

14 550,38

55 488,17

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinan-
sowych

Inne koszty operacyjne

869,12

34 118,47

14 550,38

55 488,17

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

107 852,00

271 658,63

151 333,18

324 594,41

Przychody finansowe

3 033,97

26 458,08

1581,72

1581,72

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazo-
wanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazo-
wanie w kapitale

Odsetki, w tym:

3 033,97

26 458,08

1482,22

1482,22

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finanso-
wych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

V.

Aktualizacja wartosci inwestycji

V.

Inne

99,50

99,50

Koszty finansowe

2917,85

4 287,43

978,06

3403,23

Odsetki, w tym:

556,84

768,76

978,06

3403,23

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finan-
sowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci inwestycji

V.

Inne

2
361,01

3 518,67

I Wynik brutto (F+G-H)

107 735,88

249 487,98

150 729,52

326 415,92

J Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

L Wynik netto (I-J-K)

107 735,88

249 487,98

150 729,52

326 415,92

11
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8.3. Rachunek przeptywdw pienieznych
Wyszczegélnienie 0Od 01.07.2026 do Od 01.01.2026 do Od 01.07.2025 do Od 01.01.2025 do
y 9 30.09.2026 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2025
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZ-
NYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJ-
NEJ
1. Zysk (strata) netto - 107 735,88 - 249 487,98 - 150 729,52 - 326 415,92
II. Korekty razem - 90 188,55 - 177 082,96 108 923,69 - 489 729,98
1. Amortyzacja 533,47 1 600,42 -
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kurso- _
wych
3. Sg:j;';' P udziaty w zyskach (dywi- 429,46 641,38 - 962,28 1921,01
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwesty- _ _ _
cyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -
6.  Zmiana stanu zapasow - - 250 000,00
7. Zmiana stanu naleznosci - 34 304,91 - 69 241,10 72 502,66 - 32 598,70
8. Zmiana stanu zobowigzan krétko-
terminowych, z wyjatkiem pozyczek - 55 995,98 - 87 854,99 - 234842,69 - 409 662,19
i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyok- _ _
resowych 535,90 21 913,98 22 226,00 1 140,32
10 1nne korekty - 314,69 - 314,69 - 50 530,42
Przeptywy pieniezne netto z dziatal- _ _ _ _
III. nosci operacyjnej (I +/-II) 197 924,43 426 570,94 41 805,83 816 145,90
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZ-
NYCH Z DZIALALNOSCI INWESTY-
CYJINEJ
1. Wptywy - - 1 482,22 1 482,22
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych akty- -
wéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartoéci niematerialne i -
prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: - - 1 482,22 1 482,22
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach - - 1 482,22 1 482,22
-zbycie aktywow finansowych -
- dywidendy i udziaty w zyskach -
- sptata udzielonych pozyczek dtu- _
goterminowych
- odsetki - 1482,22 1482,22
- inne wptywy z aktywdw finanso- _
wych
4 Inne wptywy inwestycyjne -
II. Wydatki - - - -

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych akty-
wow trwatych

12



MUNAR PHARMA S.A.

RAPORT KWARTALNY ZA 11l KW. 2026 R.

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugotermi-
nowe

4 Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatal-

OL.  osci inwestycyjnej (I-II) B B 1482,22 1482,22
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZ-
NYCH Z DZIALALNOSCI FINANSO-
WEJ
I. Wplywy - - - 185000,00 3140 500,00
1. Wptywy netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentéw - - 185 000,00 3 000 000,00
kapitatowych
2. Kredyty i pozyczki - 20 000,00
Emisja dtuznych papierow warto- _
$ciowych
4 Inne wplywy finansowe - 120 500,00
II. Wydatki - - 57 748,83 351 748,83
1. Nabycie udziatéw (akcji) wasnych -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz _
wiascicieli
3. Inne, niz wypfaty na rzecz witasci-
cieli, wydatki z tytutu podziatu zy- -
sku
4. Sptaty kredytow i pozyczek - 44 500,00 59 500,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto- _ _ _ _
$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finanso- _
wych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw _ _ _
leasingu finansowego
8. Odsetki - 13 248,83 13 248,83
9 Inne wydatki finansowe - 279 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatal- - .
III. nosci finansowej (I-II) 242 748,83 2788 751,17
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RA- _ _ _
ZEM (A.II1+/-B.ITT+/-C.IIT) 197 924,43 426 570,94 283 072,44 1 974 087,49
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW - 197924,43 -426 570,94 - 283 072,44 1974 087,49

PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z
tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

1425 776,16

1 654 422,67

2 275 205,11

18 045,18

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU (F+/-D), W TYM

1227 851,73

1 227 851,73

1992 132,67

1992 132,67

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowa-
nia

67 620,90

1107 620,90

105 000,00

1 145 000,00
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8.4.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie

Od 01.07.2026
do 30.09.2026

Od 01.01.2026
do 30.09.2026

Od 01.07.2025
do 30.09.2025

Od 01.01.2025
do 30.09.2025

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu
(BO)

1043 299,17

1185 051,27

1950 320,82

= 1 058 992,78

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachun-
kowosci

b) korekty btedow podstawowych

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

1 043 299,17

1 185 051,27

1950 320,82

= 1058 992,78

1. Kapitat podstawowy na poczatek
okresu

4 697 570,00

4 697 570,00

1 697 570,00

1 697 570,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

3 000 000,00

3000 000,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

3 000 000,00

3000 000,00

- wydania udziatéw (emisji akcji)

3 000 000,00

3 000 000,00

-inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

- inne

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

4 697 570,00

4 697 570,00

4697 570,00

4697 570,00

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

719 737,32

719 737,32

719 737,32

719 737,32

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominal-
nej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang,
ustawowo minimalng wartos¢)

-inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

- inne

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

719 737,32

719 737,32

719 737,32

719 737,32

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocza-
tek okresu

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

-wycena Squilby

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkdéw trwatych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaly rezerwowe na po-
czatek okresu

3 185 000,00

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwo-
wych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisja nowych udziatéw
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b) zmniejszenia (z tytutu)

3185 000,00

- rejestracja kapitatu

3185 000,00

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocza-
tek okresu

4 374 008,15

4 232 256,05

3476 300,10

3 591 181,88

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ra-
chunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwiekszenia (z tytutu) 175 686,40 114 881,78
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- przeniesienie w celu zniejszenia straty
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - 175 686,40 114 881,78
5.4. oskt::;i z lat ubiegtych na poczatek 4 374 008,15 4 232 256,05 3476 300,10 3591 181,88
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ra-
chunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
5.5 igfg:uf :f:)t E:;:Egzp na poczatek 4 374 008,15 4 232 256,05 3476 300,10 3591 181,88
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
-inne
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- inne
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4 374 008,15 4 232 256,05 3476 300,10 3591 181,88
7 flxzzéstrata) Z lat ubiegtych na koniec 4 374 008,15 4 232 256,05 3651 986,50 - 3476 300,10
6. Wynik netto 107 735,88 249 487,98 150 729,52 - 326 415,92
a) zysk netto
b) strata netto 107 735,88 249 487,98 150 729,52 326 415,92
c) odpisy z zysku
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (B2) 935 563,29 935 563,29 1614 591,30 1614 591,30
II1. Kapitat wlasny po uwzglednieniu pro-
ponowanego podziatu zysku (po- 935 563,29 935 563,29 1 614 591,30 1 614 591,30

krycia straty)
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9. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym informacje o zmia-
nach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

OGOLNE ZASADY POLITYKI PROWADZENIA KSIAG RACHUNKOWYCH EMITENTA

Raport MUNAR PHARMA S.A. za lll kwartat 2026 roku zostat przygotowany zgodnie z aktual-
nym stanem prawnym, w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zatgcznik nr 3 Regulaminu ,,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Niniejszy raport, obejmujacy IIl kwartat 2026 roku, nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez
biegtego rewidenta oraz podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdan finan-
sowych. Skrdocone sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe dane finansowe za Il
kwartat 2026 roku wraz z okresami poréwnawczymi obejmujgcymi okresy analogiczne za 2025
rok.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszo-
nych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Wartos¢ po-
czatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdat-
nego do uzywania. Srodki trwate s3 amortyzowane przez okres$lony z géry okres ekonomicz-
nego uzytkowania. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy
od miesigca, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amorty-
zacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych. Amortyzacji Srod-
kow trwatych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik sSrodkow trwatych zostaje za-
klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest za-
klasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 "Aktywa trwate przezna-
czone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana' lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Poniesione naktady, dotyczgce srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwo-
rzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do momentu przekazania ich do uzytkowania. W przypadku srodkow
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trwatych uzytkowanych na podstawie leasingu finansowego okres amortyzacji rozktada sie na
okres trwania umowy leasingowej lub okres uzytkowania srodka trwatego w zaleznosci od
tego, ktory jest krotszy.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace: budynkii budowle 2,5-
10%, urzadzenia techniczne i maszyny oraz sprzet komputerowy- 20-30%, Srodki transportu
14-40%, pozostate srodki trwate 20%.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo w mo-
mencie przyjecia ich do uzytkowania. Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajgcym jednego roku sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w momencie
przekazania ich do uzytkowania.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczo-
wych aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig
bilansowg tych pozycji i uymuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto
przychodow z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto-
$ci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo w cenie nabycia uwzgledniajgc
koszty transakcji. Po ujeciu poczagtkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmo-
wane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym powstaty.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki ak-

tywow, nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza

sie:

> nabyte oprogramowanie komputerowe,

> nabyte prawa majgtkowe - autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, konce-
sje, prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how.
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Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote od-
piséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty warto-
$ci. Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodga liniowa,
przez okres przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci
niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprze-
staje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 "Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i dziatalnos¢ zaniechana" lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilan-
sowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane sza-
cunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 "Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych, btedy". Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bi-
lansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego
uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala
sie jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscig bilan-
sowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w wyniku finansowym.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace: li-
cencje na oprogramowanie komputerowe 25%-50%, pozostate 20%. Wartosci niematerialne
o wartosci jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu przyjecia
ich uzywania.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nie-
okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg
uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty wartosci. Po-
zostate wartosci niematerialne sg poddawane testom na utrate wartosci, jezeli istniejg prze-
stanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata ich wartosci. Jezeli wartos¢ bilansowa prze-
kracza szacowang wartos$¢ mozliwa do odzyskania wartosc tych aktywoéw obnizana jest do po-
ziomu wartosci odzyskiwalnej. Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerial-
nych z sprawozdania z sytuacji finansowej s wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowga danego skfadnika aktywow i s3 ujmowane w spra-
wozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.
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UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (W TYM WARTOSC
FIRMY)

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwa-
tego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwana danego skfadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktore sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza
sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne (tzw. osrodki wypracowujace srodki
pieniezne), do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Do osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przypisuje sie:
»  wartosc firmy, jezeli mozna zatozyé, ze osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej
w wyniku potgczenia z inng jednostka,

> aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsadne i spdjne zasady takiego przypisania.

W przypadku wystgpienia odpisu z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujacego Srodki

pieniezne, odpis ten rozlicza sie w sposdb nastepujgcy:

> w pierwszej kolejnosci obniza sie wartos¢ firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka,

> nastepnie, obniza sie wartos¢ innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie
do udziatu wartosci ksiegowej netto kazdego ze sktadnikéw aktywdédw w wartosci osrodka.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sie weryfikacji, czy odpis z tytutu utraty wartosci
ujety w okresach poprzednich nie powinien zostac¢ czeSciowo lub w catosci odwrécony. Prze-
stanki wskazujgce na koniecznos¢ odwrdécenia odpisu z tytutu utraty wartosci w duzej mierze
odzwierciedlajg przestanki zawigzania odpiséw z tytutu utraty wartosci w okresach poprzed-
nich. Nie dokonuje sie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy. Wartos¢
odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej sza-
cunku przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla da-
nego aktywa.
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywdw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z ty-
tutu utraty wartosci jest uyjmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroéceniu, wartos¢ netto sktadnika akty-
wow (lub grupy aktywodw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane
jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu- w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

ZAPASY

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia netto pomniejszonej o uzyskane rabaty, bonifikaty i upu-
sty, nie przekraczajacych cen sprzedazy netto, lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprze-
dazy netto, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto od-
powiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
doprowadzenia zapasdw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marke-
tingu itp.). Rozchdd towaréw w magazynie wyceniany jest w oparciu o zasade FIFO (pierwsze
przyszto-pierwsze wyszfo).

WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE

Skfadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie w wyniku prac rozwojo-
wych (lub realizacji etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym za-
kresie) jest uymowany wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka jest w stanie wykazac:

> mozliwo$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerial-
nych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

> zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprze-
dazy,

> zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
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> sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przy-
szte korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodnic¢ ist-
nienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,

> dostepnos$¢ odpowiednich srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyé
ukoniczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niema-
terialnych,

> mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktdre mozna przyporzgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie jest sumg nakta-
déw poniesionych od dnia, w ktorym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych
spetni kryteria ujmowania pozycji. Nie podlegajg aktywowaniu wartosci naktadéw ujetych
uprzednio w kosztach.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie obejmuje wszyst-

kie nakfady, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzgdkowane czynnosciom tworzenia, pro-

dukcji i przystosowania sktadnika aktywdéw do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kie-

rownictwo. Do takich kosztow bezposrednich zaliczane sg (zaleznie od sytuacji):

> koszty z tytutu sSwiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia tego
sktadnika (w tym przede wszystkim koszt wynagrodzen),

> wszelkie koszty, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzagdkowane czynnosciom tworzenia,
produkcji i przystosowania sktadnika aktywow, jak optaty za rejestracje tytutu prawnego
oraz amortyzacja patentéw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu tego
sktadnika aktywow,

> naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy wytwarzaniu
sktadnika wartosci niematerialnych,

> koszty posrednie, ktére mozna jednoznacznie powigzac z procesem wytwdrczym, w tym
koszty amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w procesie wytwoérczym, koszty czynszu po-
wierzchni biurowej, ktéra jest zagospodarowana przez zespot wytworczy itp.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie nie zalicza
sie:
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> kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztéow ogdlnozaktadowych, chyba, ze
mozna je bezposrednio przyporzgdkowac do przystosowania sktadnika aktywow do uzyt-
kowania,

> wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych
poniesionych przed osiggnieciem planowanej wydajnosci oraz

> naktadow na szkolenie przygotowujgce pracownikdéw do obstugiwania danego skfadnika
aktywow.

OPROGRAMOWANIE | LICENCJE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE

Do momentu zakonczenia prac rozwojowych, zakumulowane koszty pozostajace w bezpo-
Srednim zwigzku z tymi pracami prezentuje sie jako "Koszty niezakonczonych projektéw ba-
dawczo-rozwojowych". W momencie ukonczenia prac rozwojowych, gotowy efekt prowadzo-
nego procesu wytworczego jest przenoszony do kategorii "Oprogramowanie i licencje wytwo-
rzone we wiasnym zakresie" i od tego momentu rozpoczyna sie amortyzowanie wytworzo-
nego we wtasnym zakresie oprogramowania. Przeklasyfikowanie pomiedzy kategoriami moze
nastgpi¢ wtedy, gdy sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne, co miedzy innymi oznacza, ze rynek rozumiany jako docelowa
grupa klientéw dla produktu bedacego rezultatem prac rozwojowych jest okreslony.

Koszty prac rozwojowych spetniajgce powyzsze kryteria ujmowane sg wedtug cen nabycia po-
mniejszonych o skumulowang amortyzacje i pomniejszonych o skumulowane odpisy aktuali-
zujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny o kres sg amortyzo-
wane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsie-

wziecia.

WARTOSC FIRMY

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku nabycia przedsiebiorstwa jest poczagtkowo ujmowana we-
dtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw nabycia nad wartoscig godziwg netto moz-
liwych do zidentyfikowania aktywodw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatko-
wym ujeciu, wartos$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na
rok lub czesciej w przypadku, gdy wystepuja przestanki co do utraty wartosci. Wartos¢ firmy
nie podlega amortyzacji.
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Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowu-
jacych srodki pieniezne, ktdre mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespoét
osrodkdéw, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy, powinien odpowiadac najnizszemu
poziomowi w Spofce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze.

W przypadku, gdy warto$¢ godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowia-

zan (w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wéwczas Spétka:

» dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej prze-
jecia,

> ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostata po dokonaniu
ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski mogg obejmowac réwniez jedng lub wiecej z poniz-

szych pozycji:

> btedy popetniane przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do ziden-
tyfikowania aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Moz-
liwe przyszte koszty odnoszgce sie do jednostki przejmowanej, ktore nie zostaty prawi-
dtowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zo-
bowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej mogg powodowac powstawanie
tego rodzaju btedow,

> wymogi standardow nakazujgce wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych akty-
wow netto w kwocie niebedacg ich wartoscig godziwg, lecz oszacowanej dla potrzeb usta-
lenia kosztu potaczenia;

> zakup po okazyjnej cenie.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujgce
kryteria:
»  Zarzad Spotki ztozyt deklaracje sprzedazy,

> aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,
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»  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

> transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12
miesiecy od podjecia decyzji o zbyciu,

> cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,

> prawdopodobienrstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest
niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryte-
ria kwalifikacji zostaty spetnione. W przypadku spetnienia kryteriéw uznawania aktywoéw trwa-
tych jako przeznaczone do sprzedazy po dacie sprawozdawczej, nie dokonuje sie zmiany kla-
syfikacji sktadnika aktywow wedtug stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego zda-
rzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie nali-
czania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wytagczeniem m.in. aktywdéw finansowych oraz nierucho-
mosci inwestycyjnych, wycenianych w wartosci godziwej, wycenia sie wedfug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pézniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprze-
dazy ujmowany jest przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktu-
alizujacy.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia jednostek rozlicza sie metodg nabycia. Koszt potaczenia jednostek wycenia sie w za-
gregowanej wartosci godziwej (na dzierh dokonania zaptaty) przekazanych aktywéw, poniesio-
nych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez
Spotke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Dajace sie zidentyfikowac
aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce wa-
runki ujecia zgodnie z MSSF 3 "Potaczenie jednostek gospodarczych" ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywoéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowa-
nych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 "Aktywa trwate przeznaczone do zby-
ciaizaniechanie dziatalnosci", uyymowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej

o koszty sprzedazy.
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DOTACIJE RZADOWE

Dotacje rzgdowe sg ujmowane wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje uzasadnione przekonanie, ze
jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana.
Sposdb, w jaki dotacja zostata otrzymana nie wptywa na metode ksiegowa, ktérg nalezy przy-
ja¢ w stosunku do dotacji. Dlatego tez dotacja jest ksiegowana w ten sam sposdb niezaleznie
od tego, czy zostata ona otrzymana w formie srodkéw pienieznych, czy tez przybrata forme
redukcji zobowigzan wobec rzadu.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychadd (lub
pomniejszenie kosztéw) w sposdb wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierze-
niu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa
jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg row-
nych odpisow rocznych, odnoszona do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytko-
wania zwigzanego z nig sktadnika aktywow, poprzez zmniejszenie kosztéw odpisu amortyza-
cyjnego.

KOSzTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, bu-
dowie lub wytworzeniu sktadnika aktywoéw, ktory wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, nalezy aktywowac jako czesé
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Wszystkie pozostate koszty fi-
nansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych
w zwigzku z dostosowywanym sktadnikiem aktywow oraz zyski lub straty z tytutu réznic kur-
sowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu tych odsetek.

UMOWY RODZACE ZOBOWIAZANIA

Biezgce zobowigzania wynikajace z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako
rezerwy. Za umowe rodzgcg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymu-
szajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartos¢ przekracza wy-
sokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
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KAPITALY WEASNE

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatéw witasnych zaliczane s3 takze niepodzie-
lone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.

»  Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sgdowego wedtug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wtasne, wykazywane
w wartosci nabycia,

> Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akgji,
»  Zyski zatrzymane tworzone z odpisow z zysku,
> Kapitat z aktualizacji wyceny,

> Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezgcego skorygo-
wany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i odroczony podatek
dochodowy.

AKTYWA FINANSOWE

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

> instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
> pozyczki i naleznosci,

> aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym

rynku aktywa finansowe niebedgace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych

do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma

mozliwo$é utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

> wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

> wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

> spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamorty-
zowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzy-
mywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

jest sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

> jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifi-
kuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

> nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krdtkim terminie,

> czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do kté-
rych istnieje

> prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

> instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elemen-
tem rachunkowosci zabezpieczen oraz umdéw gwarancji finansowych,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Wartos¢ godziwa ustalana jest
sg wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wie-
cej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na prze-
ptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg po pobieznej analizie lub bez jej prze-
prowadzania, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzie-
lenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga
by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

> taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wy-

ceny (niedopasowanie ksiegowe); lub

> aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwa. zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
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> aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ od-

dzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o usta-
lonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci nie bedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako
pozyczki udzielone". Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zali-
cza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do
zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére
mogg byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Do-
datnig i ujemna rdéznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy, jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ go-
dziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, ujmuje sie w pozostatych dochodach catkowitych. Spadek wartosci akty-
wow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzienn dokonania transakcji. W
momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godzi-
wej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia. Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka
traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; za-
zwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srod-
kéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
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Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez jednostke

KLASYFIKACJA JAKO ZADEUZENIE LUB KAPITAL WEASNY

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat
wiasny, w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach pod-
miotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez
Spoétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostki kto-
rego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne. Do zobowigzan finansowych jednostka zalicza gtéwnie: zobo-
wigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z
tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania. Zobowigzania finansowe
klasyfikuje sie jako zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i po-
zostate zobowigzania. W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe zakwalifi-
kowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie w wartosci
godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych
od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
> zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

> stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktdrymi jednostka zarzg-
dza tacznie;

> zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

» jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
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Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w chwili po-

czatkowego ujecia, jezeli:

> taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wy-
stgpitaby w innych warunkach; lub

»  skfadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzagdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ra-
mach ktdrej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

> stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow po-
chodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw lub zo-
bowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowi-
tych dochodéw.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej

zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty

otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z

dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:

wynagrodzenia wraz z narzutami wypfacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookre-

sowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne do osiggnie-

tych przychodéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych

umow lub innych wiarygodnych szacunkow.

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery dtuzne
sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub emisji pa-
pieréw dfuznych. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki oraz papiery
dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu me-
tody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisji papieréw dtuznych oraz dys-
konta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Réznica miedzy srodkami otrzyma-
nymi (pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisji papie-
réw dtuznych) a wartoscig do sptaty ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
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przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty sg uymowane w sprawozdaniu z catko-
witych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji majatkowe;j lub
stwierdzenia utraty wartosci. Wszelkie koszty obstugi kredytow i pozyczek lub emisji papieréw
dtuznych ujmowane sg w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw okreséw, ktérych dotycza.

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie-

przekraczajgcym trzech miesiecy oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wy-
nikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia lea-
singu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego sta-
nowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z ty-
tutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, chyba ze spetnione
sa wymogi kapitalizacji. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego
lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadni-
czo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdz-
niejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg li-
niowga przez okres trwania leasingu. Warunkowe optaty leasingowe sg uymowane jako koszt w
okresie, w ktoérym staja sie nalezne.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
W rozliczeniach miedzyokresowych kosztow wykazywane sg wydatki poniesione do dnia bi-

lansowego, ktdre dotyczg przysztych okreséw (czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow).
W szczegdlnosci do rozliczen miedzyokresowych zaliczy¢ nalezy:
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>z gbry optacone ustugi obce (w tym ustugi utrzymania), ktéore bedg $wiadczone w nastep-
nych okresach,

>z gory zaptacone czynsze,

>z gOry zaptacone ubezpieczenia, prenumeraty,

> pozostate wydatki poniesione w okresie a dotyczace przysztych okreséw.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 21
dni, sg uyjmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu aktualizujgcego naleznosci niesciggalne.

Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty nalez-

nosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Wielkos¢ odpisu sta-

nowi réznice miedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig mozliwg do odzyskania, ktéra stanowi

biezgcg wartos¢ spodziewanych przeptywow pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu stopy

procentowej wtasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow Naleznosci niesciggalne sg odpisy-

wane w koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Wartos¢ naleznosci

aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie od-

pisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

> naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci- do wysoko-
$ci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej li-
kwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtos$ciowym,

> naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli ma-
jatek dtuznika

> nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego- w petnej wysoko-
$ci naleznosci,

> naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdéw oraz z ktorych zaptatg dtuznik zalega, a we-
dtug oceny sytuacji majgtkowej i finansowej dtuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie
nie jest prawdopodobna

> do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

> naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do
ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,
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> naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdo-
podobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzia-
talnosci lub strukturg odbiorcow w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w
tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzo-
wanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzy-
mywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Ponadto Spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci w wysokosciach nie

mniejszych niz:

> 100% w stosunku do naleznosci skierowanych na droge sgdowg, w przypadkach wykaza-
nego,

> niezasadnego pozwu sgdowego spotka moze odstgpic¢ o tworzenia odpisu,

> 100% w stosunku do naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy (liczagc od daty
terminu ptatnosci),

> zuwzglednieniem spfat, porozumien itp. majacych miejsce po dniu bilansowym,

> 50% w stosunku do naleznosci przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczgc od daty
terminu ptatnosci), z uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bi-
lansowym.

Spétka corocznie analizuje czy powyzsze zasady tworzenia odpisow odpowiadajg faktycznej
utracie wartosci naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych, jezeli dotyczg one odsetek. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywodw, catos¢ lub odpo-
wiednia czes¢ uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktad-
nika aktywow i korygowane sg koszty operacyjne lub odpis zaliczany jest do przychodéw fi-
nansowych.
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ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Sg one zobo-
wigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wyko-
nane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, fgcznie
z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia
wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na
niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych przychodow,
stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub innych wia-
rygodnych szacunkodw.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na wa-

lute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

> wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu za-
mkniecia;

Y pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

) pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji sprzedazy lub kupna wa-
lut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan, lub Srednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs w przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktore beda otrzymane lub zaptacone
w statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywdéw zalicza sie m.in.:
$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zo-
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bowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz inne zobowigzania, po-
datki i zobowigzania z tytutu podatkow ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do za-
ptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych s3 klasyfiko-
wane jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: zaliczki na to-
wary i ustugi (np. zaptacony z géry czynsz), wartos¢ firmy; wartosci niematerialne i prawne;
zapasy; rzeczowe aktywa trwate; Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie rezerwy, ktére
majg zostac rozliczone w drodze dostarczenia sktadnika aktywow niepienieznych, wszystkie
sktadniki kapitatu wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie

obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach ob-

cych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktédrym powstaja, z

wyjatkiem:

> rdznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysztego wyko-
rzystania produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztdw tych aktywodw i traktuje jako korekty
kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych,

> roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia
przed okreslonym ryzykiem walutowym,

> rdznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za gra-
nicg i uymowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stra-
cie ze zbycia inwestycji netto.

REZERWY
Rezerwy tworzone sg, gdy na jednostce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany ob-
owigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obo-

wigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekono-
miczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
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Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw nie-
zbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian war-
tosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddéw,
ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutow, jezeli spetnione sg wyzej wymie-

nione warunki ujmowania rezerw):

> Swiadczenia emerytalne i inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokosé
ustala sie metodg aktuarialng,

> inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z
uwzglednieniem w istotnych przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i ewentual-
nego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem, w tym na skutki toczgcych sie spraw
sgdowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na
rzecz pracownikow, koszty restrukturyzacji.

PRzYCHODY

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposdb. Spotka prezentuje jedynie przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dzia-
talnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg
(podatek akcyzowy). Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono
ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie sto-
sunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

PRZYCHODY 1 ZYSKI Z INWESTYCJI
Przychody i zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci

godziwej oraz zyski na sprzedazy aktywow finansowych, jak rowniez przychody z tytutu odse-
tek i dywidend.
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustano-
wione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Koszty

Spotka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztow oraz zasada
ostroznosci.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentuje w uktadzie kalkulacyjnym.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zalicza sie przychody operacyjne, ktére w szczegél-
nosci obejmujg przychody z likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych, nieod-
ptatnie otrzymane sktadniki majgtkowe, rozwigzane odpisy na naleznosci i rezerwy na zobo-
wigzania, odszkodowania, przychody z wyceny bilansowe;j.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty operacyjne, ktére w szczegdlnosci
obejmujg koszty likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, niedobory sktadni-
kow majatku, nieodptatne przekazania pienieznych i rzeczowych sktadnikow majatku, odpisy
aktualizujgce aktywa (z wyjatkiem tych, ktére sg ujmowane w kosztach finansowych), odszko-
dowania, skutki wyceny bilansowej.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Do przychodéw z operacji finansowych zalicza sie w szczegdlnosci przychody ze sprzedazy
udziatdw, akcji i innych, papierow wartosciowych, uzyskanych odsetek z oprocentowania $rod-

kow pienieznych na rachunkach bankowych, lokat terminowych, udzielonych pozyczek, wzro-
stu wartosci aktywow finansowych oraz z dodatnich réznic kursowych.
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Do kosztéw operacji finansowych zalicza sie w szczegdlnosci wartos¢ sprzedanych udziatéw,
akcji i papieréw wartosciowych oraz kosztow z tg sprzedazg zwigzanych, koszty spowodowane
utratg wartosci aktywow finansowych, takich jak akcje, papiery wartosciowe i odsetki, ujemne
roznice kursowe, odsetki od obligacji i innych papieréw wartosciowych, odsetki z tytutu lea-
singu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, koszty odsetek.

PODATEK BIEZACY

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowa-
nia) za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i
przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepiséw. Zysk | (strata) podat-
kowa rdzni sie od ksiegowego zysku | (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow pod-
legajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach na-
stepnych lub poprzednich oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Spoétki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub

zwrotowi w przysztosci od réznic pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a

odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic

przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilan-

sowg w sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy rezerwa z tytutu odroczo-

nego podatku dochodowego wynika z:

> poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub

> poczgtkowego ujecia danego sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzgcego z transak-
cji, ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz w czasie wystgpienia trans-
akcji nie ma wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochdd podlegajacy opodatkowa-
niu (strate podatkowg).
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Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umoz-
liwi potracenie od podatku dochodowego réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatko-
wych lub ulg podatkowych.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdéznice
przejsciowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu,
za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmo-
wane sg bezposrednio w kapitale wtasnym- wowczas podatek odroczony rowniez ujmowany
jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wtasnego.

Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, w jaki Spotka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢ wartosé¢ bilansowg
aktywow i zobowigzan na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej w przypadku, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny ist-
nieje, jezeli ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika, za wyjgtkiem kwot dotyczgcych
pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli przepisy podatkowe nie
przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogdlnych.

ZYSK NETTO NA AKCJE (PODSTAWOWY | ROZWODNIONY)
Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku

netto z dziatalnosci kontynuowanej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym.
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Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej za dany okres przez sume Sredniej wazonej liczby
akcji w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji nowych emisji.

ZMIANY ZASAD, ZMIANY SZACUNKOW, BLEDY LAT POPRZEDNICH

Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

> zmiany przepisOw prawnych dotyczacych rachunkowosci,

»  gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym infor-
macje o wptywie transakcji, innych zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowa, wynik fi-
nansowy czy tez przeptywy pieniezne, bedg bardziej przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady
(polityka) rachunkowosci byty stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako
korekty kapitatu wtasnego w pozycji zyski zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalnosci da-
nych nalezy dokona¢ odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych porownywal-
nych) za lata poprzednie w taki sposéb, aby sprawozdania te rowniez uwzgledniaty dokonane
zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podle-
gajg weryfikacji w sytuacji, gdy zmienig sie okolicznosci bedace podstawg dokonanych szacun-
kow lub w wyniku pozyskania nowych informacji, postepujacego rozwoju wypadkdéw czy zdo-
bycia wiekszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi sie na ka-
pitat wtasny - w pozycji zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy
przyjgc zatozenie, ze btad zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Ozna-
cza to, ze kwota korekty odnoszacej sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna
by¢ uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw tego okresu.

SEGMENTY OPERACYJNE
Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom oraz przychodami

powstatymi pomiedzy segmentami, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych do-
choddéw Spotki. Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:
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> zyskéw nadzwyczajnych;

> przychoddéw z tytutu dywidend;

> pozostatych, nie wymienionych przychoddw operacyjnych i finansowych, ktdrych przypo-
rzgdkowanie do poszczegdlnych segmentdw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projektéw realizowanych w ramach danego

segmentu oraz koszty ogdlne dajgce sie zakwalifikowa¢ do danego segmentu. Do kosztow seg-

mentu nie zalicza sie:

>  strat nadzwyczajnych,

> pozostatych, nie wymienionych kosztow operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzad-
kowanie do danego segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu. Aktywa
segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére
dajg sie bezposrednio przyporzagdkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne prze-
stanki przypisa¢ do tego segmentu. Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi
w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego
segmentu.
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