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I. INFORMACIE O EMITENCIE

Dane podstawowe

SIGMA DEFENCE Spotka Akcyjna

Adres siedziby ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Adres e-mail hello@sigmadefence.pl
Strona internetowa sigmadefence.pl

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

Sad rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji 13 sierpnia 2001 r.
KRS 0000023205
REGON 931153964

NIP 8951592263

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
Zarzad Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Paczynski — Wiceprezes Zarzadu

Tabela 1. Dane podstawowe Spotki

Organy statutowe

Zarzad:

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spétki. Na dziern 30 wrzesnia
2026 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, sktad Zarzadu Spétki prezentuje sie
nastepujaco:

— Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
— Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu
— Wojciech Paczynski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki. Na dzien 30
wrzesnia 2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej Spoétki
prezentuje sie nastepujgco:

— Tomasz Maczka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Adam Duda - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Sylwester Pruchniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Krzysztof Piontek - Cztonek Rady Nadzorczej

— Sergiusz Borystawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w zakresie kapitatu zaktadowego Spofki.

Na dzier 30 wrzesnia 2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy
Spoétki wynosi 26 277 892,70 zt i dzieli sie na:

Sigma Defence Spétka Akcyjna
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a) 1099 400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
b) 11 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

c) 11 400 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

d) 1433966 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
e) 80 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

f) 250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
g) 475 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosSci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
h) 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

i) 566 200 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

j) 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
k) 27 920 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
I) 229931 561 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

akcja.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, tj. w dn. 23 pazdziernika 2026 r. Zarzad Spétki podjat
w formie aktu notarialnego uchwate nr 1/10/2026, w sprawie widetkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. W drodze tej uchwaty, Zarzad
podwyzszyt kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 26 277 892,70 zt do kwoty nie nizszej niz
26 427 892,70 zt i nie wyzszej niz 27 777 892,70 zi, tj. o kwote nie nizszg niz 150 000,00 zt i nie
wyzszg niz 1 500 000,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 500 000 i nie wiecej niz 15 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Do dnia
sporzadzenia przedmiotowego raportu, oferta akcji serii N nie zostata zakoriczona.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, do Spotki nie
wptynety zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie lub zawiadomienia w trybie art. 19
Rozporzadzenia 596/2014 (MAR). Na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, struktura
akcjonariatu powyzej 5% przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w Liczba sloséw Udziat w
kapitale (%) J gltosach (%)

Akcjonariusze Liczba akcji

Rafat Wasilewski
(posrednio poprzez Beyondream 183 945 249 70,00% 183 945 249 70,00%
Investments Ltd. oraz M.W. Trade S.A.)

Sylwester Pruchniewski 45986 312 17,50% 45986 312 17,50%
Pozostali (rozproszeni) 32 847 366 12,50% 32 847 366 12,50%
Razem 262 778 927 100,00% 262 778 927 100,00%

Tabela 2. Struktura akcjonariatu powyzej 5% na dzieni sporzqdzenia raportu

Zatrudnienie

Na koniec Il kwartatu 2026 r., tj. na dzien 30 wrzesnia 2026 roku stan zatrudnienia w Spotce
mierzony iloscig zatrudnionych oséb oraz w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy wynosit:
- zatrudnienie w osobach — 2,

- zatrudnienie w etatach — 1.

Na koniec lll kwartatu 2026 r., tj. na dziert 30 wrze$nia 2026 roku stan zatrudnienia w Grupie
Kapitatowe]j Sigma Defence mierzony iloscig zatrudnionych oséb oraz w przeliczeniu na petny
wymiar czasu pracy wynosit:

- zatrudnienie w osobach — 26,

- zatrudnienie w etatach — 24,38.
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Il. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC SPOtKI, JEJ SYTUACJE FINANSOWA |
WYNIKI OSIAGNIETE W KWARTALE SPRAWOZDAWCZYM

Trzeci kwartat 2026 r. byt dla Grupy Kapitatowej Sigma Defence okresem dalszej integracji
organizacyjnej i operacyjnej oraz rozwoju inicjatyw wspierajacych nowy obszar dziatalnosci. Po
przeprowadzonej w pierwszym pétroczu transformacji, obejmujacej nabycie przez Sigma
Defence S.A. 100% akcji MW Rail S.A. oraz utworzenie Grupy Kapitatowe] prowadzacej
dziatalno$¢ w sektorach kolejowym, infrastrukturalnym, przemystowym i obronnym, dziatania
Zarzadu koncentrowaty sie na uproszczeniu struktury Grupy, skupieniu dziatalnosci
operacyjnej bezposrednio w Spodtce oraz przygotowaniu warunkéw do realizacji kolejnych
przedsiewziec.

Najwazniejszym wydarzeniem organizacyjnym okresu sprawozdawczego, byto zakoriczenie
procesu potgczenia Sigma Defence S.A. z jej jednoosobowa spoétkg zalezng MW Rail S.A. Proces
ten stanowit realizacje zatozen planu potgczenia uzgodnionego 15 czerwca 2026 r. oraz uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MW Rail S.A. 28 lipca 2026 r. i
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sigma Defence S.A. 29 lipca 2026 r. Rejestracja tego
potaczenia nastgpita 1 wrzesnia 2026 .

Pofaczenie zostato przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku MW Rail S.A. na
Sigma Defence S.A., w trybie uproszczonym wtasciwym dla przejecia jednoosobowej spétki
zaleznej. Nie wigzato sie ono z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta ani emisjg
nowych akcji. Z dniem rejestracji potgczenia, Sigma Defence S.A. wstgpita we wszystkie prawa
i obowigzki MW Rail S.A., a dziatalnos$¢ prowadzona dotychczas przez ten podmiot jest od 1
wrzesnia 2026 r. prowadzona bezposrednio przez Emitenta.

W rezultacie potaczenia, uproszczona zostata struktura Grupy Kapitatowej. MW Rail S.A.
przestata funkcjonowad jako odrebna spétka zalezna, natomiast Sigma Defence S.A. stata sie
bezposrednim wtascicielem 70% udziatéw w MW Sigma Trade sp. z 0.0. Tym samym, Emitent
potaczyt funkcje jednostki dominujgcej Grupy z bezposrednim prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej przejetej od MW Rail S.A.

W ocenie Zarzadu, zakonczenie potgczenia stanowi istotny etap wdrazania docelowego
modelu funkcjonowania Grupy. Koncentracja dziatalnosci w spdétce publicznej stuzy
uproszczeniu proceséw zarzadczych, ograniczeniu powielania funkcji administracyjnych oraz
sprawniejszemu wykorzystaniu posiadanych zasobdéw. Zarzad oczekuje, ze rozwigzanie to
bedzie sprzyja¢ zwiekszaniu efektywnosci organizacyjnej oraz poprawie przejrzystosci
struktury Grupy z perspektywy akcjonariuszy, instytucji finansowych i partneréw biznesowych.
Uzyskanie petnych korzysci z integracji bedzie jednak wymagato dalszych dziatar operacyjnych
i dostosowania proceséw wewnetrznych.

Dziatalno$¢ przejeta od MW Rail S.A. obejmuje w szczegdlnosci wynajem wagondw
towarowych w modelu ROSCO, dziatalnos¢ handlowgq oraz projekty specjalistycznych dostaw
dla sektora publicznego, przemystowego i obronnego, tworzac zréznicowany model biznesowy
Grupy.

Istotnym filarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej pozostaje MW Sigma Trade sp. z 0.0. Spétka
zalezna specjalizuje sie w projektowaniu, produkcji oraz serwisowaniu specjalistycznych
zabuddéw pojazddw, przyczep, naczep i innych konstrukcji wykorzystywanych w sektorach
transportowym, przemystowym i obronnym. Jej dziatalnos$¢ stanowi zaplecze produkcyjne i
technologiczne Grupy, uzupetniajgce dziatalno$¢ handlowa oraz kompetencje w zakresie
przygotowania ofert i organizacji dostaw, skupione bezposrednio w Sigma Defence S.A.
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MW Sigma Trade sp. z o.0. dysponuje kompetencjami projektowymi, technologicznymi i
produkcyjnymi  umozliwiajgcymi  przygotowywanie rozwigzan dostosowanych do
indywidualnych wymagan odbiorcéw. Potgczenie projektowania, wykonawstwa i obstugi
serwisowej pozwala tej spdtce uczestniczyé w réinych etapach realizacji zaméwien, od
opracowania koncepcji technicznej po wsparcie eksploatacji dostarczonych produktéw. W
ocenie Zarzadu, kompetencje te majg istotne znaczenie dla rozwoju oferty Grupy w obszarze
specjalistycznych rozwigzan transportowych oraz wyposazenia dla odbiorcéw przemystowych
i sektora publicznego.

Waznym elementem budowania potencjatu Grupy w sektorze obronnym, byty uzyskane w
pierwszym kwartale 2026 r. decyzje Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji,
rozszerzajgce zakres koncesji posiadanych przez MW Rail S.A. oraz MW Sigma Trade sp. z o0.0.
Ich znaczenie pozostaje istotne dla kierunkéw rozwoju dziatalnosci Grupy w kolejnych
okresach.

MW Rail S.A., ktérej po potaczeniu nastepcg prawnym jest Sigma Defence S.A., otrzymata 18
marca 2026 r. decyzje rozszerzajgcg zakres posiadanej koncesji, ktdra po tej decyzji obejmuje
obrdot wyrobami i technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, materiatami
wybuchowymi, bronig oraz amunicja. Z kolei MW Sigma Trade sp. z 0.0. decyzje rozszerzajgca
zakres posiadanej koncesji otrzymata 25 marca 2026 r. Po tej zmianie, koncesja obejmuje
wytwarzanie i obrét wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym oraz obrot
technologig o takim przeznaczeniu.

W ocenie Zarzadu, rozszerzenie zakresu obu koncesji, stanowito istotny element
przygotowania Grupy do zwiekszania aktywnosci w sektorze obronnym. W potgczeniu z
kompetencjami handlowymi i przetargowymi dziatalnosci przejetej od MW Rail S.A. oraz
zapleczem projektowym, produkcyjnym i serwisowym MW Sigma Trade sp. z 0.0., tworzy ono
podstawy do rozwijania oferty specjalistycznych rozwigzan dla odbiorcéw wojskowych i stuzb
publicznych. Wykorzystanie tego potencjatu bedzie zalezato od pozyskiwania konkretnych
zamodwien oraz spetnienia wymagan poszczegdlnych projektow.

Z perspektywy catej Grupy, istotna jest mozliwos¢ tgczenia potencjatu wykonawczego MW
Sigma Trade sp. z 0.0. z doswiadczeniem handlowym i przetargowym dziatalnosci przejetej
przez Emitenta od MW Rail S.A. Taki model wspotpracy stwarza podstawy do przygotowywania
kompleksowych ofert obejmujgcych dostawe pojazdow lub urzadzen, ich dostosowanie do
potrzeb odbiorcy, wykonanie specjalistycznych zabuddw oraz serwis. Zarzad postrzega dalszy
rozwdj spotki zaleznej jako jeden z istotnych elementéw budowania wartosci catej Grupy
Kapitatowej. Osigganie korzysci z tego modelu, bedzie zalezato przede wszystkim od
skutecznosci dziatan handlowych, wtasciwej organizacji realizacji zamdwien oraz zapewnienia
ich rentownosci.

W okresie sprawozdawczym przeprowadzono réwniez dziatania dostosowujgce formalne ramy
funkcjonowania Spotki do jej nowej struktury i profilu dziatalnosci. W dniu 10 lipca 2026 r.
zarejestrowana zostata zmiana siedziby Emitenta z Warszawy na Wroctaw oraz zmiany Statutu
wynikajace z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 czerwca 2026 r. W zwigzku z
przeniesieniem siedziby, adres Spétki zostat zmieniony na ul. Powstarnicéw Slaskich 125/200,
53-317 Wroctaw.

Istotnym wydarzeniem z punktu widzenia rozwoju oferty Grupy, byto podpisanie 18 wrzesnia
2026 r. listu intencyjnego z Renault Trucks SAS z siedzibg w Saint-Priest we Francji. Dokument
okresla kierunki zamierzonej wspotpracy w zakresie promocji, sprzedazy, zabudowy i obstugi
pojazdéw marki Renault Trucks na rynku polskim. Planowana wspdtpraca dotyczy w
szczegoblnosci pojazddéw logistycznych dla Sit Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej oraz pojazdéw
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specjalistycznych, w tym pozarniczych i ratowniczych, przeznaczonych dla stuzb podlegtych
Ministrowi Spraw Wewnetrznych i Administracji, w szczegdlnosci Paristwowej Strazy Pozarne;.

Zatozenia listu intencyjnego obejmujg rdwniez rozwéj w Polsce kompetencji technologicznych
zwigzanych z serwisowaniem i wykonywaniem zabuddéw pojazdéw specjalistycznych. Strony
przewidujg ponadto mozliwosé wspdlnego wprowadzenia na rynek polski pojazdow wysokiej
mobilnosci przeznaczonych do realizacji zadan z zakresu obrony cywilnej i ochrony ludnosci.
Potencjalnymi odbiorcami takich rozwigzan bytyby w szczegdlnosci jednostki samorzadu
terytorialnego, stuzby oraz inne podmioty realizujgce zadania w tym obszarze.

W ramach zaktadanego podziatu zadan, Sigma Defence S.A. ma odpowiada¢ za identyfikacje
potrzeb odbiorcéw, przygotowanie ofert, prowadzenie postepowan oraz integracje i
zabudowe pojazddéw w Polsce. Rola Renault Trucks obejmowataby z kolei dostarczenie oferty
produktowej, dokumentacji technicznej, wsparcia inzynieryjnego oraz odpowiednich
warunkow handlowych. W ocenie Zarzadu, taki model wspdtpracy mégtby umozliwic
wykorzystanie kompetencji Grupy, w pofaczeniu z zapleczem produktowym i technologicznym
partnera. Kompetencje MW Sigma Trade sp. z 0.0. w zakresie projektowania i wykonywania
specjalistycznych zabudow wpisujg sie w te kierunki rozwoju, przy czym ewentualny udziat
spotki zaleznej w poszczegdlnych przedsiewzieciach bedzie uzalezniony od dalszych uzgodnien
i zawarcia odpowiednich uméw.

Zarzad podkresla, ze podpisany list intencyjny stanowi podstawe do dalszych rozméw i
uzgodnien. Nie jest on umowg zapewniajgcy realizacje dostaw ani uzyskanie zamowien i nie
zobowigzuje stron do zawarcia umowy o wspotpracy lub innej umowy. Szczegétowe warunki
handlowe oraz podziat zadan i odpowiedzialnosci wymagajg odrebnych ustalen. Znaczenie tej
inicjatywy dla przysztej dziatalnosci Grupy bedzie zatem zalezato od wynikow dalszych
negocjacji oraz skutecznosci pozyskiwania konkretnych projektéw.

W odniesieniu do postepowania o udzielenie zamodwienia publicznego prowadzonego przez 3
Regionalng Baze Logistyczng w Krakowie, oferta MW Rail S.A., poprzednika prawnego
Emitenta, zostata pierwotnie wybrana jako najkorzystniejsza. Nastepnie, Krajowa lzba
Odwotawcza wyrokiem z 10 lipca 2026 r. uwzglednita odwotanie wniesione przez innego
uczestnika postepowania. W zwigzku z tym rozstrzygnieciem, Spoétka podjeta dziatania
zmierzajgce do ochrony swoich praw, ktére obejmujg wniesienie skargi do Sgdu Okregowego
w Warszawie — Sagdu Zamoéwien Publicznych na wyrok Krajowej Izby Odwotawczej z 10 lipca
2026 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Zarzagd oczekuje na rozstrzygniecia Sadu w
powyzszej sprawie. Niezaleznie od powyzszego, Spétka wniosta odwotanie od wyboru przez
Zamawiajgcego drugiej w kolejnosci oferty, ktére zostato oddalone przez Krajowg lIzbe
Odwotawczg. Zamawiajgcy zawart umowe z innym oferentem, a Spdtka nie kontynuuje $ciezki
odwotawczej w tym zakresie.

Wazinym elementem przygotowania Spoétki do dalszego rozwoju, byto wprowadzenie do
Statutu upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Stosowng uchwate podjeto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 9 wrzesnia
2026 r., natomiast rejestracja zmiany Statutu nastgpita 16 wrzesnia 2026 r. Upowaznienie
obowigzuje do 9 wrzesnia 2029 r. i umozliwia dokonanie jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego o taczng kwote nieprzekraczajgcg 19 708 419,00 zt.

Przyjete rozwigzanie zwieksza elastycznos$é Spoétki w zakresie przygotowania przysztych emisji
akcji i pozyskiwania finansowania. Umozliwia ono wydawanie akcji za wktady pieniezne i
niepieniezne oraz, na warunkach okreslonych w Statucie, pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru za zgodg Rady Nadzorczej. Zarzad podkresla, ze samo ustanowienie kapitatu
docelowego nie oznacza podwyzszenia kapitatu zaktadowego ani pozyskania srodkow. Stanowi

Sigma Defence Spotka Akcyjna

- SIGMA DEFENCE (poprzednio VR Factory Games Spétka Akcyjna)



Skonsolidowany raport za lll kwartat 2026 roku Strona 7

ono instrument, ktéry moze zostaé wykorzystany odpowiednio do potrzeb finansowych Spoétki
i Grupy oraz dostepnych mozliwosci inwestycyjnych.

Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 23 pazdziernika 2026 r., wykorzystujgc
udzielone upowaznienie, Zarzad podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, poprzez emisje od 1.500.000 do 15.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii N, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cene emisyjng ustalono na 0,20 zt za
akcje. Zaktadana wielko$¢ emisji odpowiada mozliwosci pozyskania wptywdw w przedziale od
300.000 zt do 3.000.000 zt.

Emisja jest realizowana w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej. Termin zawarcia uméw objecia
akcji okreslono do 31 grudnia 2026 r., a akcje majg zosta¢ pokryte wytgcznie wktadami
pienieznymi. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, srodki pozyskane z emisji majg stuzyé
rozwojowi dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej w sektorach infrastrukturalnym,
przemystowym i obronnym, w szczegdélnosci finansowaniu nowych projektéw inwestycyjnych.
Podjecie uchwaty emisyjnej stanowi etap przygotowania do pozyskania finansowania,
natomiast jego faktyczna wysokos¢ bedzie wynikata z przebiegu subskrypcji.

Ponadto, 16 listopada 2026 r., Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych
do rozszerzenia dziatalnosci Spotki o opracowywanie i produkcje lgdowych systemoéw
transportowych dla sektora obronnego oraz obrdt amunicjg i komponentami do jej produkgji.
Planowana oferta ma obejmowac systemy logistyki ciezkiego sprzetu wojskowego, w tym
naczepy wieloosiowe o zréznicowanej dtugosci i tadownosci, z mozliwoscig zwiekszania ich
dtugosci, a takze systemy do transportu kontenerdow i przyczepy cargo. Projekt ma byc
realizowany z wykorzystaniem zaktadu produkcyjnego oraz know-how MW Sigma Trade sp. z
0.0. Zarzad zaktada rowniez w tym projekcie wspotprace z Renault Trucks SAS, ktdra miataby
dostarczac ciggniki siodtowe stanowigce element oferowanych systeméw transportowych.
Istotnym zatozeniem jest wykorzystanie doswiadczen i rozwigzan rozwijanych przez MW Sigma
Trade sp. z o0.0. przy produkcji zabuddw, przyczep i naczep na rynek cywilny do tworzenia
produktow podwadjnego zastosowania. Rownolegle, Spdtka zamierza rozwija¢ kompetencje w
zakresie integracji rozwigzan high tech, w szczegélnosci zwigzanych z produkcjg addytywnga
detali i komponentdw eksploatacyjnych pojazddw, maszyn i urzadzen, a takze zbudowac
efektywny tancuch dostaw czesci zamiennych do sprzetéw wykorzystywanych przez Wojsko
Polskie.

W kolejnych okresach, dziatania Zarzagdu beda koncentrowaty sie na dalszej integracji przejetej
dziatalnosci, efektywnym wykorzystaniu posiadanych aktywdw oraz wspétpracy z partnerami
zewnetrznymi. Wazng role w tym procesie Zarzad przypisuje rozwijaniu wspotpracy
podmiotdw w ramach Grupy oraz wykorzystaniu uzupetniajgcych sie kompetencji
wchodzacych w jej sktad podmiotéw.

Zarzad wskazuje, ze oczekiwane korzysci z integracji i podejmowanych inicjatyw biznesowych
bedg materializowac sie wraz z realizacjg konkretnych projektéw. Oceniajgc prezentowane
dane finansowe, nalezy ponadto uwzgledniaé zmiane profilu dziatalnosci Emitenta oraz wptyw
przeprowadzonych  przeksztatcen organizacyjnych, w  szczegdlnosci  rozpoczecia
bezposredniego prowadzenia dziatalnosci MW Rail S.A. od 1 wrzesnia 2026 r.

W ocenie Zarzadu, Il kwartat 2026 r. przynidst istotny postep w dostosowaniu struktury
organizacyjnej i narzedzi finansowania do przyjetego kierunku rozwoju. Zakonczenie
potaczenia z MW Rail S.A., bezposrednie powigzanie wtascicielskie z MW Sigma Trade sp. z o.0.,
ustanowienie kapitatu docelowego oraz rozpoczecie rozméw o wspdtpracy z Renault Trucks,
tworzg podstawy do kolejnego etapu budowy dziatalnosci Grupy. Kluczowe znaczenie dla

Sigma Defence Spotka Akcyjna
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dalszego wzrostu bedzie miato skuteczne wykorzystanie tych mozliwosci w dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyskiwanie i realizacja rentownych projektow.

I1l. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUAC)I FINANSOWE 30.09.2026 30.09.2025 31.12.2025

dominujacej
Kapitat podstawowy
Akcje witasne
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane / niepokryte straty z lat ubiegtych
Wynik biezgcego okresu przypadajgcy wtascicielom
jednostki dominujacej

26 277 892,70

(16 693 689,72)
(4 254 631,59)

(8 298 794,98)

22993 156,10

(17 693 156,10)
(1262 284,66)

(1221 105,90)

AKTYWA

AKTYWA TRWALE 9 095 851,08 9 639 695,25 9513 631,87
Rzeczowe aktywa trwate 9059 621,54 9476 057,25 9382 241,43
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 2 240,00 3 080,00 2 870,00
Wartosc firmy - - -
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31989,54 150 558,00 128 520,44
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 2 000,00 10 000,00 -
w tym: udziaty w jednostkach zaleznych - - -
w tym: naleznosci dtugoterminowe 2 000,00 - -
w tym: pozostate inwestycje dtugoterminowe - - -
Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe - - -

AKTYWA OBROTOWE 2 083 594,49 2 388 007,04 3076 046,90
Zapasy 707 494,81 303 240,59 336 903,77
Nz?lez[n.)su z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 608 335,51 852971 13 1066 307,82

naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Aktywa z tytutu umoéw - - -
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe - 63,32 -
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 333 499,04 378 903,43 758 720,49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 434 265,13 852 828,57 914 114,82
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny przypadajgcy wtascicielom jednostki (2 969 223,59) 2816 609,44 1045 422,22

22993 156,10

(17 693 156,10)
(1262 284,66)

(2992 293,12)

Udziaty niekontrolujace (NCI) (845 851,63) 132 829,09 (355 703,56)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 13 162 431,14 8 465 456,21 10963 503,02
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 006 234,60 8300 037,82 10799 993,47
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - -
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 155 793,34 165 418,39 163 106,35
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
403,20 - 403,20
dochodowego
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1 832 089,65 612 807,55 936 457,09
I.3|ezqca czes$¢ oprocentowanych kredytow i 87 263,80 6 066,04 1968,99
pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 9.625,06 8662,53 889374

krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

== SIGMA DEFENCE
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACII FINANSOWEJ 30.09.2026 30.09.2025 31.12.2025

Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe 1735 200,79 598 078,98 925 594,36
w tym: zobowigzania handlowe i pozostate 1591 691,38 - -
w tym: rezerwy i naliczenia krétkoterminowe 143 509,41 - -
w tym: niewykorzystane urlopy 87 009,41 - -
w tym: rezerwa reklamacyjna 10 000,00 - -
w tym: naliczony koszt badania 46 500,00 - -

w tym: rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 11 179 445,57 12 027 702,29 12 589 678,77

Tabela 3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sigma Defence Spétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)

ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
CALKOWITYCH DOCHODOW - 30.09.2026 - 30.09.2025 - 30.09.2026 - 30.09.2025

Przychody ze sprzedazy 5525 947,64 1364 830,50 1966 529,15 890 854,50
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5525947,64 1364 830,50 1966 529,15 890 854,50
Przychody z tytutu dotacji - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9867 434,06 2 368 199,33 3476 292,87 1537 253,19
Amortyzacja 425 668,22 345 966,70 138 076,59 150 555,90
Zuzycie materiatow i energii 3954 037,47 81 969,64 1262 354,50 76 243,43
Ustugi obce 2 050 258,58 486 774,31 588 574,17 348 780,03
Podatki i optaty 64 562,10 14 012,96 44 943,87 9112,45
Koszty Swiadczen pracowniczych 3904 522,03 950 007,53 1307 514,02 519 423,87
Pozostate koszty 178 418,31 90 426,25 34 708,90 34 095,57
Odpisy aktualizujgce naleznosci (385 914,40) - - -
Zmiana stanu produktow / warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (324 118,25) 399 041,94 100 120,82 399 041,94
ZYSK / STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY (4 341 486,42) (1 003 368,83) (1509 763,72) (646 398,69)
Pozostate przychody operacyjne 8,13 4 045,44 7,19 4045,44
Pozostate koszty operacyjne, w tym koszt ustugi pozyskania notowania 4318939,72 307,50 7 570,73 307,50
ZYSK / STRATA Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ (8 660 418,01) (999 630,89) (1517 327,26) (642 660,75)
Przychody finansowe 14 991,44 262,93 5011,12 222,41
Koszty finansowe 586 989,39 392 746,85 213 541,46 155 481,68
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - - - -
ZYSK / STRATA PRZED OPODATKOWANIEM (9 232 415,96) (1392 114,81) (1 725 857,60) (797 920,02)
Korzysc¢ / (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (96 530,90) 33 838,00 (13 244,90) (19 516,00)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (9328 946,86) (1358 276,81) (1739 102,50) (817 436,02)
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk / strata netto przypadajaca udziatom niekontrolujgcym (1030 151,88) (137 170,91) (369 242,38) (137 170,91)
Zysk / strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej (8 298 794,98) (1221 105,90) (1369 860,12) (680 265,11)
Zysk / strata netto (9 328 946,86) (1 358 276,81) (1 739 102,50) (817 436,02)

Inne catkowite dochody -
Sktadniki podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdzZniejszych okresach -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Sktadniki niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pézniejszych okresach -
Zyski / straty aktuarialne -
Zmiany wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych -

:E SIGMA DEFENCE
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
CALKOWITYCH DOCHODOW - 30.09.2026 - 30.09.2025 - 30.09.2026 - 30.09.2025

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw
Inne catkowite dochody ogdtem netto

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW NETTO (9 328 946,86) (1358 276,81) (1739 102,50) (817 436,02)

Catkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolujagcym

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk / strata na jedng akcje
Podstawowy zysk / strata na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j
Podstawowy zysk / strata na jedng akcje
Rozwodniony zysk / strata na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Rozwodniony zysk / strata na jedng akcje

Tabela 4. Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
- 30.09.2026 - 30.09.2025 - 30.09.2026 - 30.09.2025

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata netto

Korekty

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Koszt ustugi pozyskania notowania - korekta niepieniezna
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Program opcji menedzerskich

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana stanu aktywdw z tytutu umow
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw

:E SIGMA DEFENCE

(1030 151,88) (137 170,91) (369 242,38) (137 170,91)
(8 298 794,98) (1221 105,90) (1369 860,12) (680 265,11)
(0,033240) (0,005311) (0,005213) (0,002959)
(0,033240) (0,005311) (0,005213) (0,002959)
(0,033240) (0,005311) (0,005213) (0,002959)
(0,033240) (0,005311) (0,005213) (0,002959)

(9 328 946,86)
6528 874,13

425 668,22
4210 107,05
13 936,86
551759,19

882 944,13
(370 591,04)
400 835,05
663 119,76
16 018,69

(1358 276,81)
173,46
368 483,70

682,84
(63,32)
391 809,03

(1305 147,26)
(301 332,90)

780 612,49
13 759,03

(1739 102,50)
1619 069,35
138 076,59

4 856,27

197 735,38

412 187,74
560 401,29
236 894,90
105 435,47
(64 921,59)

(817 436,02)
(477 436,36)
173 072,90

674,60
(63,32)
154 552,10

(1225 153,06)

(301 332,90)

610 812,92
18 941,64

Sigma Defence Spoétka Akcyjna
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu pozostatych rozliczerh miedzyokresowych
Pozostate korekty

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony

01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
- 30.09.2026 - 30.09.2025 - 30.09.2026 - 30.09.2025
24 386,40 52 399,45 15 085,08 92 088,36

(289 310,18) (1029,60) 13 318,22 (1029,60)
(2 800 072,73) (1358 103,35) (120 033,15) (1294 872,38)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ (2 800 072,73) (1358 103,35) (120 033,15) (1294 872,38)
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 159 212,83 - - -
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych - - - -
Zbycie udziatéw i akcji - - - -
Dywidendy otrzymane - - - -
Whptywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek - - - -
Odsetki otrzymane - - - -
Srodki pieniezne przejetej jednostki 159 212,83 - - -
Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Wydatki (102 418,33) (724 426,22) (2584,72) (724 426,22)
Woydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (102 418,33) (714 426,22) (2 584,72) (714 426,22)
Nabycie udziatéw i akcji - - - -
Udzielone pozyczki - (10 000,00) - (10 000,00)
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) 56 794,50 (724 426,22) (2584,72) (724 426,22)
DZIAALNOSC FINANSOWA
Wptywy 2 739 950,00 2501032,42 100 036,96 2500973,23
Wptywy z emisji akcji i doptat do kapitatu / wptaty NCI 539 950,00 - - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 2 200 000,00 2501 032,42 100 036,96 2 500 973,23
Odsetki otrzymane - - - -
Inne wptywy finansowe - - - -
Wydatki (462 585,76) (548 247,75) (102 227,86) (201 848,41)
Sptata kredytow i pozyczek (1 080,61) (5961,26) - (2 596,76)
Dywidendy wyptacone - - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (5073,82) (150 517,61) (744,06) (44 743,85)
Odsetki zaptacone (455 525,95) (391 768,88) (101 483,80) (154 507,80)
Inne wydatki finansowe (905,38) - - -
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE! 2277 364,24 1952 784,67 (2 190,90) 2299 124,82
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (13 935,70) (673,99) (4 855,65) (673,99)
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a2 < . 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -30.09.2026 -30.09.2025 -30.09.2026 -30.09.2025

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 914 114,82 983 247,46 563 929,55 573 676,34

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 434 265,13 852 828,57 434 265,13 852 828,57

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania (rachunki VAT) 81 101,64 12 637,56 81 101,64 12 637,56

Tabela 5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
01.01.2026 — 30.09.2026
Kapitat z emisji
Kapitat Akcje | akcji powyzej Pozostate

Réznice Zyski Kapitat wtascicieli Udziaty

A . kursowe z zatrzymane / jednostki niekontrolujace
podstawowy | wiasne wartosci kapitaty razem

Kapitat wtasny

przeliczenia wynik dominujacej (NCI)

nominalnej
Na dzier 01.01.2026 22993 156,10 - - (17 693 156,10) - (4 254 577,78) 1045 422,22 (355 703,56) 689 718,66
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - _ -
Na dzier 01.01.2026, po
korektach
Zysk / strata netto - - - - - (8298794,98) (8298794,98)  (1030151,88) (9 328 946,86)
Inne catkowite dochody - - - - - - - - -
g:g::::‘ne dochody za okres : - 5 - - (8298794,98)  (8298794,98)  (1030151,88) (9 328 946,36)
Zmiana struktury kapitatu
wynikajaca z przejecia 3284 736,60 - - 999 466,38 - - 4284 202,98 - 4284 202,98
odwrotnego
Whptaty NCI do MW Sigma
Trade
Wydanie / emisja akgji - - - - - - - - -
Nabycie akcji - - - - - - - _ _
Umorzenie akcji - - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - _ R
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - - -
Przypisanie pozostatych
zmian podgrupy pomiedzy - - - - - (53,81) (53,81) 53,81 -
wiascicieli i NCI

22993 156,10 =

(17 693 156,10) - (4254577,78) 1045 422,22 (355 703,56) 689 718,66

- - - - - - - 539 950,00 539 950,00

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

- (poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2026 — 30.09.2026
Rdznica zaokraglen
wynikajaca z doktadnej - - - - - - - - -
proporcji udziatéw NCI
Na dzier 30.09.2026 26 277 892,70 - - (16 693 689,72) - (12553 426,57) (2 969 223,59) (845 851,63) (3 815 075,22)

Tabela 6. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za pierwsze trzy kwartaty 2026 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
01.01.2025 - 30.09.2025

B Réznice Zyski Kapitat wtascicieli Udziaty

kursowe z zatrzymane / jednostki niekontrolujace

Kapitat Akcje | akcji powyzej Pozostate
podstawowy | wiasne wartosci kapitaty razem

Kapitat wtasny

przeliczenia wynik dominujacej ((\[e)}

nominalnej

Na dzier 01.01.2025 22993 156,10 - - (17 693 156,10) - (1262 284,66) 4037 715,34 - 4037 715,34

Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -

Korekta btedu - - - - - - - _ _
Na dzien 01.01.2025, po
korektach

Zysk / strata netto - - - - - (1221105,90) (1221 105,90) (137 170,91) (1358276,81)

Inne catkowite dochody - - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres
ogotem

Whptaty NCI do MW Sigma
Trade

Wydanie / emisja akgji - - - - - - - R -

Nabycie akcji - - - - - - - _ _

Umorzenie akgji - - - - - - - _ _

Program motywacyjny - - - - - - - R -

Wyptata dywidendy - - - - - - - _ _

Podziat wyniku finansowego - - - - - - - - -

Transakcje ptatnosci w
formie akgcji

Zmiany struktury wtasnosci - - - - - - - - -
Na dzier 30.09.2025 22993 156,10 - (17 693 156,10) - (2483390,56) 2 816 609,44 132 829,09 2949 438,53

22 993 156,10 . (17 693 156,10) - (1262284,66) 4037 715,34 - 4037 715,34

- - - - - (1221105,90)  (1221105,90) (137 170,91) (1358 276,81)

- - - - - - - 270 000,00 270 000,00

Tabela 7. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za pierwsze trzy kwartaty 2025 r.

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)

ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw

KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964

:E SIGMA DEFENCE
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
01.07.2026 — 30.09.

Kapitat z emisji
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

Réznice Zyski
kursowe z zatrzymane /
przeliczenia wynik

Pozostate
kapitaty

Kapitat Akcje

podstawowy | wiasne

Na dzien 01.07.2026 26 277 892,70 - - (16 693 689,72) - (11183 566,45)
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu - - - - - -

Na dziefi 01.07.2026, po 26 277 892,70 - - (16 693 689,72) - (11183 566,45)

korektach
Zysk / strata netto - - - - - (1369 860,12)
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody za okres
ogotem
Zmiana struktury kapitatu
wynikajgca z przejecia - - - - - -
odwrotnego
Whptaty NCI do MW Sigma
Trade
Wydanie / emisja akgji - - - - - -
Nabycie akcji - - - - - -
Umorzenie akcji - - - - - -
Program motywacyjny - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - -
Przypisanie pozostatych
zmian podgrupy pomiedzy - - - - - -
wiascicieli i NCI
Réznica zaokraglen
wynikajaca z doktadnej - - - - - -
proporcji udziatéw NCI
Na dzier 30.09.2026

(1369 860,12)

26 277 892,70 =

(16 693 689,72) - (12553 426,57)

Tabela 8. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzeci kwartat 2026 r.

:E SIGMA DEFENCE

Kapitat wtascicieli Udziaty .
. . . . Kapitat wtasny
jednostki niekontrolujace razem
dominujacej ((\[e)}

(1 599 363,47) (476 609,25) (2075 972,72)
(1 599 363,47) (476 609,25) (2075 972,72)
(1369 860,12) (369 242,38) (1739 102,50)
(1 369 860,12) (369 242,38) (1739 102,50)
(2 969 223,59) (845 851,63) (3 815 075,22)

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)

ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw

KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
01.07.2025 - 30.09.
Kapitat z emisji
Kapitat Akcje | akcji powyzej Pozostate
podstawowy | wiasne wartosci kapitaty
nominalnej

Na dzier 01.07.2025
Zmiany zasad rachunkowosci - - -
Korekta btedu - - -

Na dzien 01.07.2025, po

korektach
Zysk / strata netto - - -
Inne catkowite dochody - - -

Catkowite dochody za okres

ogotem
Whptaty NCI do MW Sigma

Trade
Wydanie / emisja akgji - - -
Nabycie akcji - - -
Umorzenie akgji - - -
Program motywacyjny - - -
Wyptata dywidendy - - -
Podziat wyniku finansowego - - -
Transakcje ptatnosci w

formie akgcji
Zmiany struktury wtasnosci - - -

Na dzier 30.09.2025 22993 156,10 -

22993 156,10 =

Tabela 9. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzeci kwartat 2025 r.

== SIGMA DEFENCE

22993 156,10 - - (17 693 156,10)

(17 693 156,10)

(17 693 156,10)

Zyski
zatrzymane /
wynik

(1803 125,45)

(1803 125,45)
(680 265,11)

(680 265,11)

(2 483 390,56)

Kapitat wtascicieli Udziaty .
. . . . Kapitat wtasny
jednostki niekontrolujace razem
dominujacej ((\[e)}
3 496 874,55 - 3 496 874,55
3 496 874,55 - 3 496 874,55
(680 265,11) (137 170,91) (817 436,02)
(680 265,11) (137 170,91) (817 436,02)
- 270 000,00 270 000,00
2 816 609,44 132 829,09 2949 438,53

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)

ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw

KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964
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IV. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACI FINANSOWE) 30.09.2026 30.09.2025 31.12.2025

AKTYWA

AKTYWA TRWALE 12 699 255,56 13 659 487,28 13179 636,90
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - - -
Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe - - -
Rzeczowe aktywa trwate 8101 184,51 8478 087,13 8 383 859,94
Wartosci niematerialne 2 240,00 2400 878,71 2 870,00
Wartosc firmy - 447 259,46 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 189,10 150 558,00 116 720,00
Naleznosci dtugoterminowe 27 233,54 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1890 050,00 630 000,00 630 000,00
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 2 658 358,41 1552 703,98 4 046 186,96

AKTYWA OBROTOWE 582 431,67 1926 303,65 885 663,57
Zapasy 1 895,00 1 895,00 1 895,00

naINez;I:cfzcci)su z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 423127,52 705 617,57 121 136,66
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa obrotowe 15 675,88 39903,81 58 087,05
Aktywa z tytutu umoéw - - -
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 26 360,97 25629,34 15 902,03
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 115 372,30 1153 257,93 688 642,83
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat podstawowy

w tym: kapitat podstawowy zarejestrowany

w tym: retrospektywne ujecie emisji serii M

Akcje witasne

Kapitat zapasowy

w tym: kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty tacznie

26 277 892,70
26 277 892,70

18 725 574,63
18 725 574,63
(24 474 768,21)

26 277 892,70
3284 736,60
22993 156,10

18 725 574,63
18 725 574,63
(24 474 768,21)

26 277 892,70
3284 736,60
22993 156,10

18 725 574,63
18 725 574,63
(24 474 768,21)

w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe 4 416 334,72 4 416 334,72 4 416 334,72

w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia (28 891 102,93) (28891 102,93) (28 891 102,93)

Zyski zatrzymane / straty z lat ubiegtych (17 829 675,03) (1262 284,66) (1262 284,66)

Wynik okresu (1794554,85) (13238721,08) (16 567 390,37)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 11 855 780,38 9 201 206,21 10963 099,82

Kredyty,. pozyczki i inne zobowigzania finansowe 11 855 780,38 9193 206,21 10 963 099,82
dtugoterminowe

w tym: kredyty i pozyczki 11 699 987,04 9027787,82 10799 993,47

w tym: zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - -

w tym: pozostafe zobowigzania finansowe 155 793,34 165 418,39 163 106,35
dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 8 000,00 -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i i i
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 521 437,61 356 891,34 403 176,56

Zobc.)W|az.an|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 424548,75 342 162,77 392 346,98
zobowigzania

w tym: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

398 034,99 272 399,82 331937,80

pozostate

Sigma Defence Spétka Akcyjna

:E SIGMA DEFENCE (poprzednio VR Factory Games Spdtka Akcyjna)
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACII FINANSOWEJ 30.09.2026 30.09.2025 31.12.2025

w tym: naliczenia kosztow i Swiadczen

. 26 513,76 69 762,95 60 409,18
pracowniczych

Rezerwy krétkoterminowe - - -

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 96 888,86 14 728,57 10 829,58

w tym: biezaca czesc¢ kredytdw i pozyczek 87 263,80 6 066,04 1935,84

w tym: zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - -

w tym: pozostate zobowigzania finansowe 9.625,06 8662,53 889374

krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate przychody rozliczane w czasie

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 13 281 687,23 15 585 790,93 14 065 300,47

Tabela 10. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sigma Defence Spétka Akcyjna

- (poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
== S .

- SIGMA DEFENCE ul. Powstancow Slgskich 125/200, 53-317 Wroctaw

KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
CALKOWITYCH DOCHODOW - 30.09.2026 - 30.09.2025 - 30.09.2026 - 30.09.2025

Przychody ze sprzedazy 695 379,46 3228499,43 302 448,45 977 120,12
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 695 379,46 3228 499,43 302 448,45 977 120,12
Przychody z tytutu dotacji - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 013 654,66 4539 826,16 648 755,44 1699 312,63
Amortyzacja 283 305,43 1127 349,63 94 435,63 251 420,35
Zuzycie materiatow i energii 67 451,80 53 632,39 18 398,61 25 689,45
Ustugi obce 1132 867,53 2 025 702,26 358 770,54 768 112,98
Podatki i optaty 62 622,16 13 967,64 43 431,15 3302,13
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 420 395,05 1032 924,52 126 749,92 445 799,73
Pozostate koszty 47 012,69 117 149,74 6 969,59 35 888,01
Odpisy aktualizujgce naleznosci - - - -
Zmiana stanu produktow - - - -
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 169 099,98 - 169 099,98
ZYSK / STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY (1318 275,20) (1311 326,73) (346 306,99) (722 192,51)
Pozostate przychody operacyjne 7 225,65 5175,15 2,21 4 621,65
Pozostate koszty operacyjne 7 497,86 11 513 444,24 7 497,40 11 513 344,97
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (1318 547,41) (12 819 595,82) (353 802,18) (12 230 915,83)
Przychody finansowe 142 683,76 24 988,49 40 807,45 24 947,97
w tym: odwrdcenie odpisu aktualizujgcego pozyczki 3517,98 - 187,53 -
Koszty finansowe 522 160,30 476 104,75 178 652,46 167 419,63
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - - - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (1 698 023,95) (13 270 712,08) (491 647,19) (12 373 387,49)
Podatek dochodowy (96 530,90) 31991,00 (13 244,90) (19 516,00)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1794 554,85) (13 238 721,08) (504 892,09) (12 392 903,49)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j (1794 554,85) (13 238 721,08) (504 892,09) (12 392 903,49)
Zysk (strata) netto (1794 554,85) (13 238 721,08) (504 892,09) (12 392 903,49)

Inne catkowite dochody -
Sktadniki podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdzZniejszych okresach -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda praw

wiasnosci
Sktadniki niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pézniejszych okresach -

:E SIGMA DEFENCE

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
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CALKOWITYCH DOCHODOW - 30 09 2026 - 30 09 2025 - 30 09 2026 - 30 09 2025
Zyski (straty) aktuarialne
Zmiany wartosci godziwej instrumentow kapitatowych - - - -
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - - - -
Inne catkowite dochody ogofem netto

Catkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolujgcym

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej (1794 554,85) (13 238 721,08) (504 892,09) (12392 903,49)
Zysk (strata) na jedna akcje (0,006829) (0,050380) (0,001921) (0,047161)
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (0,006829) (0,050380) (0,001921) (0,047161)
Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje (0,006829) (0,050380) (0,001921) (0,047161)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (0,006829) (0,050380) (0,001921) (0,047161)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (0,006829) (0,050380) (0,001921) (0,047161)

Tabela 11. Jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw

a2 < : 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -30.09.2026 -30.09.2025 -30.09.2026 -30.09.2025

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) netto (1 794 554,85) (13 238 721,08) (504 892,09) (12 392 903,49)
Korekty 548 419,02 13 352 661,65 346 743,67 11 834 661,40
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - - - -
Amortyzacja 283 305,43 1127 349,63 94 435,63 251 420,35
Odpisy wartosci firmy - - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 16,12 8,85 5,39 0,61
Przychody z tytutu odsetek (139 158,58) (24 947,97) (40912,72) (24 947,97)
Koszty z tytutu odsetek 522 063,96 391 809,03 178 566,85 154 552,10
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (7 222,28) 3 805,73 - 3 805,73
Program opcji menedzerskich - - - -
Zmiana stanu naleznosci (273 990,86) 104 183,03 (64 165,29) (161 004,20)
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu pozostatych aktywow 36 119,03 - 73 548,88 -
Zmiana stanu aktywdw z tytutu umow - - - -
Zmiana stanu zobowigzan 61 803,53 264 860,34 104 650,62 54 700,11

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)

ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw

KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964
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a2 < : 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -30.09.2026 -30.09.2025 -30.09.2026 -30.09.2025

E SIGMA DEFENCE

Zmiana stanu rezerw (33895,42) (7 303,97) (18 103,00) 18 941,64
Zmiana stanu pozostatych rozliczerh miedzyokresowych 6292,14 37 814,21 5586,91 28 756,26
Pozostate korekty 93 085,95 11 455 082,77 13 130,40 11508 436,77
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1246 135,83) 113 940,57 (158 148,42) (558 242,09)
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - - - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (1 246 135,83) 113 940,57 (158 148,42) (558 242,09)
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 211 985,20 24 066,99 93 661,08 24 066,99
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 7 222,28 - - -
Zbycie udziatéw i akcji - - - -
Dywidendy otrzymane - - - -
Whptywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek 75 000,00 - 75 000,00 -
Odsetki otrzymane 112 659,40 24 066,99 14 311,06 24 066,99
Srodki pieniezne przejetej jednostki - - - -
Inne wptywy inwestycyjne 17 103,52 - 4 350,02 -
Wydatki - (3 041 906,68) - (2 250 315,39)
Woydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - (911 906,68) - (120 315,39)
Nabycie udziatéw i akcji - (630 000,00) - (630 000,00)
Udzielone pozyczki - (1 500 000,00) - (2 500 000,00)
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 211 985,20 (3 017 839,69) 93 661,08 (2 226 248,40)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 900 000,00 3228782,42 100 036,96 2757 223,23
Whptywy z emisji akcji i doptat do kapitatu - - - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 900 000,00 2501 032,42 100 036,96 2 500 973,23
Otrzymane finansowanie - 727 750,00 - 256 250,00
Odsetki otrzymane - - - -
Wydatki (439 105,93) (548 247,75) (89 309,76) (201 848,41)
Sptata kredytow i pozyczek (1 048,45) (5961,26) - (2 596,76)
Dywidendy wyptfacone - - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (5073,82) (150 517,61) (744,06) (44 743,85)
Odsetki zaptacone (432 078,28) (391 768,88) (88 565,70) (154 507,80)
Inne wydatki finansowe (906,38) - - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 460 894,07 2 680 534,67 10 727,20 2 555 374,82

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
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s . , 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025

$RODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2026 30.06.2025 30.09.2026 30.09.2025

PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM (573256,56)| (223 364,45) | (53 760,14) (229 115,67)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (13,97) - (4,77) -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 688 642,83 1376 622,38 169 137,21 1382 373,60

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 115 372,30 1153 257,93 115 372,30 1153 257,93

w tym: $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania (rachunki VAT) 32 823,15 12 637,56 32 823,15 12 637,56

Tabela 12. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
01.01.2026 — 30.09.2026
Kapitat z emisji akgji Réznice
Akcje wtasne powyzej ich wartosci Pozostate kapitaty kursowe z Zyski zatrzymane
nominalnej przeliczenia
18 725 574,63 (24 474 768,21)

Kapitat
podstawowy

Na dzier 01.01.2026
w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany
w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - -
Na dzier 01.01.2026, po korektach 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (17 829 675,03) 2 699 024,09
w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany

26 277 892,70 =

(17 829 675,03) 2 699 024,09

3284 736,60 - - - - - -

22993 156,10 - - - - - -

3284 736,60 - - - - - -

w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia
Zysk / strata netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogotem
Wydanie / emisja akgji
Nabycie akcji
Umorzenie akgji

== SIGMA DEFENCE

22993 156,10

4416 334,72
(28 891 102,93)

(1794 554,85)

(1794 554,85)

(1794 554,85)

(1794 554,85)
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2026 — 30.09.2026

Program motywacyjny

Wyptata dywidendy

Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akgji

Zmiany struktury wtasnosci
Na dzier 30.09.2026

w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany

w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M

w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe

w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia

26 277 892,70
26277 892,70

18 725 574,63

Tabela 13. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za pierwsze trzy kwartaty 2026 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2025 - 30.09.2025

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

Kapitat z emisji akgji
powyzej ich wartosci

(24 474 768,21)

4416 334,72
(28 891 102,93)

Pozostate kapitaty

Rdéznice
kursowe z

(19 624 229,88)

Zyski zatrzymane

904 469,24

Na dzier 01.01.2025

w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany

w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M

w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe

w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia

Zmiany zasad rachunkowosci

Korekta btedu
Na dzien 01.01.2025, po korektach

w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany

w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M

w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe

== SIGMA DEFENCE

26 277 892,70
3284 736,60

22993 156,10

26 277 892,70
3284 736,60

22993 156,10

nominalnej
18 725 574,63

18 725 574,63

671 526,47

29 562 629,40
(28 891 102,93)

671 526,47

29562 629,40

przeliczenia

(26 408 579,34)

(26 408 579,34)

19 266 414,46

19 266 414,46
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2025 - 30.09.2025
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -
Zysk / strata netto - - - - - (13238 721,08) (13 238 721,08)
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - - (13238721,08) (13 238 721,08)
Wydanie / emisja akgji - - - - - - -
Nabycie akcji - - - - - - -
Umorzenie akcji - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - (25 146 294,68) - 25 146 294,68 -
Transakcje ptatnosci w formie akgji - - - - - - -
Zmiany struktury wtasnosci - - - - - - -
Na dzier 30.09.2025 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (14 501 005,74) 6 027 693,38
w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany
w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -

3284 736,60 - - - - - -

22993 156,10 - - - - - -

Tabela 14. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za pierwsze trzy kwartaty 2025 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
01.07.2026 — 30.09.2026

Kapitat Kapitat z emisji akgji Réznice
P Akcje wtasne powyzej ich wartosci Pozostate kapitaty kursowe z Zyski zatrzymane
podstawowy . . . h
nominalnej przeliczenia
Na dzier 01.07.2026 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (19 119 337,79) 1409 361,33
w‘tym: kapitat podstawowy 26277 892,70 i i i i i i
zarejestrowany
w tym: retrospektywne ujecie emisji ) ) ) i ) i )
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -

Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)

ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.07.2026 — 30.09.2026
Korekta btedu - - - - - - -
Na dzier 01.07.2026, po korektach 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (19 119 337,79) 1409 361,33
w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany
w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -
Zysk / strata netto - - - - - (504 892,09) (504 892,09)
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - - (504 892,09) (504 892,09)
Wydanie / emisja akgji - - - - - - -
Nabycie akcji - - - - - - -
Umorzenie akgji - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - -
Transakcje ptatnosci w formie akgji - - - - - - -
Zmiany struktury wiasnosci - - - - - - -
Na dzier 30.09.2026 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (19 624 229,88) 904 469,24
w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany
w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -

26277 892,70 - - - - - -

26277 892,70 - - - - - -

Tabela 15. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzeci kwartat 2026 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
01.07.2025 — 30.09.2025
Kapitat z emisji akgji Réznice
Akcje wtasne powyzej ich wartosci Pozostate kapitaty kursowe z Zyski zatrzymane
nominalnej przeliczenia
Na dzier 01.07.2025 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (2 108 102,25) 18 420 596,87

Kapitat
podstawowy

Sigma Defence Spoétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.07.2025 - 30.09.2025
w tym: kapitat podstawowy

. 3284 736,60 - - - - - -
zarejestrowany
v.\{ tym: retrospektywne ujecie emisji 22993 156,10 i i ) i ) i
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -

Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - -
Na dzier 01.07.2025, po korektach 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (2 108 102,25) 18 420 596,87
w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany
w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -
Zysk / strata netto - - - - - (12392 903,49) (12392 903,49)
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - - (12392 903,49) (12392 903,49)
Wydanie / emisja akgji - - - - - - -
Nabycie akcji - - - - - - -
Umorzenie akcji - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - -
Transakcje ptatnosci w formie akgji - - - - - - -
Zmiany struktury wtasnosci - - - - - - -
Na dzier 30.09.2025 26 277 892,70 - 18 725 574,63 (24 474 768,21) - (14 501 005,74) 6 027 693,38
w tym: kapitat podstawowy
zarejestrowany
w tym: retrospektywne ujecie emisji
serii M
w tym: Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 4416 334,72 - - -
w tym: Kapitat z rozliczenia potaczenia - - - (28 891 102,93) - - -

3284 736,60 - - - - - -

22993 156,10 - - - - - -

3284 736,60 - - - - - -

22993 156,10 - - - - - -

Tabela 16. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzeci kwartat 2025 r.
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V. PROGNOZY FINANSOWE
Spétka nie publikowata prognoz finansowych.
VI. PRZYNALEZNOSC DO GRUPY KAPITALOWE)J

W dniu 20 kwietnia 2026 r. Spétka nabyta 10 000 000 akcji, stanowigcych 100% akcji w spotce
MW Rail S.A. z siedzibg we Wroctawiu (ul. Powstaricéw Slgskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS
0001038469), a w dniu 28 kwietnia 2026 r. dokonane zostaty odpowiednie wpisy w rejestrach
akcjonariuszy, wobec czego Spoétka stata sie podmiotem dominujgcym wobec MW Rail S.A.
Tym samym poczawszy od raportu za Il kwartat 2026 r., Spétka sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe, obejmujgce MW Rail S.A. oraz tworzonej przez tg jednostke grupy
kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi MW Sigma Trade sp. z 0.0. (ul. Powstaricéw Slgskich
125/200, 53-317 Wroctaw; KRS 0001185422; w ktorej MW Rail S.A. posiadata 70% udziatow).

W dniu 1 wrzesnia 2026 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie Spotki z jej spotka
zalezng MW Rail S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Potagczenie byto efektem podpisanego przez
Zarzady taczacych sie podmiotéw w dniu 15 czerwca 2026 r. Planu Potgczenia, a nastepnie
podjetych w dniu 29 lipca 2026 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki oraz w dniu
28 lipca 2026 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MW Rail S.A. stosownych uchwat.

Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 §1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie majatku MW
Rail S.A. na Spétke. Z uwagi na fakt, iz MW Rail S.A. byta spdtka jednoosobowa, gdzie jedynym
akcjonariuszem byfa Sigma Defence S.A., przejecie MW Rail S.A. nastgpito w tzw. trybie
uproszczonym, majgcym swoja podstawe w art. 516 §6 k.s.h., w ramach ktérego nie zachodzita
koniecznos$¢ podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki ani zmiany jej Statutu.

Wraz z potgczeniem, MW Rail S.A. przeniosta na Spétke caty majatek. Z kolei Spétka jako spétka
przejmujgca, wstgpita z dniem rejestracji potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki MW Rail
S.A., a cata dziatalnos$¢ dotychczas prowadzona przez MW Rail S.A., od dnia 1 wrzes$nia 2026 r.
jest prowadzona przez Spotke.

W wyniku przedmiotowego potaczenia, Spétka stata sie podmiotem bezposrednio
dominujagcym wobec MW Sigma Trade sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérej posiada
obecnie bezposrednio 70% udziatéw.

MW Sigma Trade spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Adres siedziby ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Adrese-mail  mmmmeeeeee
Strona internetowa @0 -

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

Sad rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji 25 lipca 2025 r.

KRS 0001185422
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REGON 542301466
NIP 8993031210

70% - Sigma Defence S.A.
10% - Ernest Wojtowicz

Wspolnicy 10% - M.W. Trade S.A.
10% - MWT Investment sp. z 0.0
Rafat Wasilewski — Cztonek Zarzadu
Zarzad

Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu

Tabela 17. Dane podstawowe MW Sigma Trade sp. z o.o.

W dniu 7 maja 2026 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
3284 736,60 zt do kwoty 26 277 892,70 zt w drodze emisji 229 931 561 akcji zwyktych na
okaziciela serii M. W zwigzku z tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, podmiotem
dominujgcym wobec Spotki stata sie spétka M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (ul.
Powstaricow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS 0000286915), ktéra posiada 183 945 249
akcji Spotki, stanowigcych 70% udziatu w jej kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do
wykonywania z nich 183 945 249 gtoséw, co stanowi 70% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spofki.

VIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka ani jej spotki zalezne nie podejmowaty dziatan
w obszarze rozwigzan innowacyjnych, poza realizacjg czynnosci w zakresie podstawowe;j
dziatalnosci operacyjne;.

VIII. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Podstawa sporzadzenia i aktualizacja zasad w Ill kwartale 2026

W dniu 29 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o
sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Pierwszym raportem okresowym sporzadzonym na tej podstawie byt raport za Il
kwartat 2026 r. Raport za Il kwartat kontynuuje te podstawe sporzadzenia, z uzupetnieniem
zasad dotyczgcych prawnego potaczenia z MW Rail S.A. z 1 wrzesnia 2026 r. i jego wptywu na
jednostkowe dane poréwnawcze.

Dane poréwnawcze za 2025 r. przygotowano zgodnie z MSSF 1, z uwzglednieniem odrebnych
zasad kontynuacji przejecia odwrotnego w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz
retrospektywnej prezentacji potaczenia w sprawozdaniu jednostkowym, opisanych ponizej.
Zastosowane zasady sg oparte na MSSF zatwierdzonych przez Unie Europejska, wiasciwych dla
okresu objetego raportem.

Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2025 r.

Skonsolidowane dane poréwnawcze za okres dziewieciu miesiecy i lll kwartatu zakonczony 30
wrzesnia 2025 r. obejmujg MW Rail S.A. jako nabywce rachunkowego oraz MW Sigma Trade
sp. z 0.0. od jej utworzenia 8 lipca 2025 r., po wyfaczeniach konsolidacyjnych i z
uwzglednieniem udziatéw niekontrolujgcych. Poréwnawcze bilanse na 30 wrzesnia i 31
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grudnia 2025 r. obejmujg obie te jednostki. Nie obejmuja historycznych danych dawnej Sigmy,
ktora byta jednostkg przejmowang rachunkowo. Jednostkowe dane poréwnawcze obejmuja
natomiast Sigme i Rail wedtug odrebnej polityki opisanej w punkcie 6.2.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Sigma Defence S.A. oraz skrocone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadza sie wedtug MSR 34.
Stosuje sie jednolite zasady ujmowania i wyceny, przy odrebnym zakresie danych wynikajgcym
z konsolidacji, przejecia odwrotnego i jednostkowego rozliczenia prawnego potgczenia.

Na 30 wrzesnia 2026 r. struktura prawna Grupy obejmuje Sigme po potgczeniu z Railem oraz
MW Sigma Trade sp. z 0.0. W skonsolidowanym wyniku i przeptywach za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2026 r. kontynuuje sie dane dziatalnosci Raila i Trade za caty wtasciwy okres
oraz dane dawnej Sigmy od 20 kwietnia 2026 r. Od wrzesnia dziatalnos$¢ Raila jest juz zawarta
w ksiegach Sigmy. Zmiana struktury prawnej nie powoduje podwdjnego ujecia Raila ani
rozpoczecia nowe;j historii skonsolidowanej.

Dla rozliczenia rachunkowego przejecia odwrotnego zachowano date 20 kwietnia 2026 r.
przyjeta w raporcie za Il kwartat 2026 r. MW Rail S.A. zostata zidentyfikowana jako nabywca
rachunkowy, natomiast Sigma Defence S.A. jako jednostka przejmowana rachunkowo. Ocena
uwzgledniata strukture praw gtosu po emisji akcji, ekonomiczng wielkos$¢ i dziatalnos¢ stron
oraz faktyczng kontrole nad potgczonym podmiotem.

Na dzien transakcji Sigma Defence S.A. nie spetniata definicji przedsiewziecia, dlatego
transakcja nie zostata rozliczona jako potgczenie jednostek gospodarczych prowadzace do
powstania wartosci firmy. Transakcje rozliczono zgodnie z MSSF 2, stosujgc przez analogie
odpowiednie zasady dotyczace przeje¢ odwrotnych. Nadwyzke wartosci godziwej
hipotetycznego wynagrodzenia nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto Sigma Defence S.A. ujeto w wyniku jako koszt ustugi pozyskania notowania.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

1. Cel, zakres i podstawa sporzadzania

Zasady obejmujg jednostkowe sprawozdania finansowe Sigma Defence S.A. oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Sigma Defence (dalej: ,Grupa”).
Postanowienia o konsolidacji, udziatach niekontrolujgcych, eliminacjach wewnatrzgrupowych
i przejeciu odwrotnym dotyczg sprawozdania skonsolidowanego. Jednostkowe rozliczenie
prawnego potgczenia z MW Rail S.A. oraz jednostkowe dane poréwnawcze okresla odrebnie
punkt 6.2. Jednolite zasady ujmowania i wyceny stosuje sie w obu rodzajach sprawozdan, z
uwzglednieniem wtasciwego im zakresu.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Sigma Defence S.A. oraz skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy sporzadza sie zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
wtasciwymi dla danego okresu. W sprawach nieuregulowanych szczegétowo w MSSF polityke
ustala sie wedtug hierarchii MSR 8 pkt 10-12 i stosuje konsekwentnie. Nie zastepuje sie tej
oceny automatycznym zastosowaniem ustawy o rachunkowosci. Przepisy tej ustawy stosuje
sie w zakresie wifasciwych obowigzkéw formalnych i organizacji rachunkowosci, z
zachowaniem nadrzednych wymogdéw MSSF dotyczgcych sprawozdania.

Rokiem obrotowym Sigma Defence S.A. i Grupy jest rok kalendarzowy od 1 stycznia do 31
grudnia. Walutg funkcjonalng Sigma Defence S.A. oraz walutg prezentacji jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski (PLN), o ile dla konkretnej
jednostki Grupy nie zostanie ustalona inna waluta funkcjonalna zgodnie z MSR 21.
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2. Struktura Grupy i zakres konsolidacji

Udziat Sigma
Jednostka Status w Grupie Defence S.A. na

30.09.2026 r.

Sigma Defence S.A. jednostka dominujaca - -

(KRS 0000023205)
MW Sigma Trade sp. z 0.0. jednostka zalezna 37 801/54 000 oina
(KRS 0001185422) bezposrednio 70,00185185% P

W tabeli podano doktadng proporcje liczby udziatow; procent zaokrgglono do osmiu miejsc po
przecinku. W kalkulacjach konsolidacyjnych, w tym przy przypisaniu wyniku i kapitatu do
udziatéw niekontrolujgcych, stosuje sie doktadng proporcje.

Na 30 wrzesnia 2026 r. Sigma Defence S.A. posiada bezposrednio 37 801 z 54 000 udziatow
MW Sigma Trade sp. z o.0., czyli 70,00185185%. Pozostate 16 199 udziatéw, czyli
29,99814815%, stanowia udziaty niekontrolujgce. Do 31 sierpnia 2026 r. udziat w Trade byt
posiadany przez MW Rail S.A. Potaczenie z 1 wrzesnia 2026 r. polegato na przejeciu MW Rail
przez Sigma Defence bez kolejnej emisji akcji. MW Rail nie stanowi od tej daty odrebnej
jednostki w strukturze prawnej Grupy; jej aktywa i zobowigzania sg ujete w Sigmie.

Jednostki zalezne obejmuje sie konsolidacja metodg petng od dnia uzyskania nad nimi kontroli
do dnia jej utraty. Date uzyskania kontroli oraz sposéb rozliczenia kazdej transakcji nabycia
dokumentuje sie odrebnie na podstawie wtasciwych umoéw, uchwat i okolicznosci faktycznych.

3. Kontrola i jednostki zalezne
Grupa obejmuje konsolidacjg jednostke, jezeli posiada nad nig kontrole w rozumieniu MSSF
10. Kontrola wystepuje, gdy inwestor tacznie:
— posiada wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
— podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do takich wynikéw
w zwigzku ze swoim zaangazowaniem,
— ma mozliwo$é wykorzystania posiadanej wtadzy do wptywania na wysoko$¢ swoich
wynikow z zaangazowania.

Ocena kontroli uwzglednia wszystkie fakty i okolicznosci, w szczegdlnosci prawa gtosu,
postanowienia umowne, sposdb podejmowania decyzji dotyczacych istotnej dziatalnosci,
prawa do powotywania i odwotywania cztonkéw organdéw oraz faktyczng zdolnos¢ do
kierowania istotng dziatalnoscig jednostki. Ocena jest aktualizowana, jezeli nastgpi zmiana
faktow lub okolicznosci.

Posiadanie przez Sigma Defence S.A. 37 801 z 54 000 udziatéw MW Sigma Trade sp. z 0.0. oraz
wiekszosci praw gtosu stanowi podstawe do stwierdzenia kontroli, przy uwzglednieniu
pozostatych okolicznosci dotyczacych zarzadzania jednostka. Przed potaczeniem z 1 wrzesnia
2026 r. kontrola ta byta sprawowana posrednio przez MW Rail S.A.

4. Metoda petna i procedury konsolidacyjne
Jednostki zalezne konsoliduje sie metoda petng od dnia uzyskania nad nimi kontroli do dnia jej
utraty. Aktywa, zobowigzania, przychody, koszty i przeptywy pieniezne jednostek zaleznych
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu w petnej wysokosci, niezaleznie od
procentowego udziatu jednostki dominujgcej w kapitale jednostki zalezne;.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w szczegdlnosci:

— sumuje sie pozycje sprawozdan jednostki dominujacej i jednostek zaleznych po

zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci,
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— wylacza sie warto$¢ bilansowg inwestycji w jednostke zaleing z odpowiadajacay jej
czescig kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, z uwzglednieniem sposobu rozliczenia
transakcji prowadzacej do uzyskania kontroli, ustalonego zgodnie z MSSF 3 albo, gdy
transakcja pozostaje poza zakresem MSSF 3, zgodnie z polityka przyjetg na podstawie
MSR 8,

— wylacza sie w catosci wzajemne naleznosci i zobowigzania, w tym pozyczki, rozrachunki
handlowe, naleznosci i zobowigzania leasingowe oraz naliczone odsetki,

— wylacza sie w catosci przychody i koszty wynikajgce z transakcji wewnatrzgrupowych, w
tym sprzedaz, ustugi, najem, leasing, energie, odsetki i pozostate rozliczenia,

— wylacza sie niezrealizowane zyski i straty zawarte w wartosci aktywdéw powstate na
transakcjach wewnatrzgrupowych, o ile transakcja nie wskazuje na utrate wartosci
danego aktywa,

— eliminuje sie dywidendy i inne rozliczenia kapitalowe wewnatrz Grupy,

— ujmuje sie skutki podatku odroczonego dotyczace korekt i wytgczen konsolidacyjnych,
jezeli wymagajg tego MSSF.

Salda i transakcje wzajemne uzgadnia sie przed dokonaniem eliminacji. R6znice miedzy danymi
kontrahentéw wewnatrzgrupowych sg identyfikowane, wyjasniane i, jezeli sg istotne,
korygowane przed finalizacjg pakietu konsolidacyjnego.

5. Udziaty niekontrolujgce

Udziaty niekontrolujgce stanowig czes¢ kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ktérej nie mozna
przypisa¢ bezposrednio ani posrednio jednostce dominujgcej. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie je w kapitale wtasnym odrebnie od kapitatu
przypadajacego akcjonariuszom Sigma Defence S.A.

Wynik finansowy oraz inne catkowite dochody jednostki zaleznej przypisuje sie wtascicielom
jednostki dominujacej i udziatom niekontrolujgcym takze wéwczas, gdy powoduje to ujemne
saldo udziatow niekontrolujgcych.

Do 18 marca 2026 r. udziat wtascicielski przypadajgcy Grupie w MW Sigma Trade wynosit 70%,
a udziat niekontrolujgcy 30%. Od 19 marca 2026 r. stosuje sie doktadne proporcje 37 801/54
000 oraz 16 199/54 000. Do przypisania strat w prezentowanych okresach stosuje sie proporcje
wtasciwg dla okresu ich powstania, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych.
Uprzywilejowanie do dywidendy w wysokosci 150% dywidendy naleznej udziatom
nieuprzywilejowanym oraz pierwszenstwo wyptaty nie oznaczajg automatycznie odmiennego
udziatu w stratach. Przy przypisaniu dodatniego wyniku uwzglednia sie prawa ekonomiczne
poszczegdlnych klas udziatéw, w tym warunki uprzywilejowania.

Zmiany udziatu wihascicielskiego w jednostce zaleznej, ktére nie prowadza do utraty kontroli,
ujmuje sie jako transakcje kapitatowe z wtascicielami. Nie rozpoznaje sie z tego tytutu wyniku
ani nowej wartosci firmy.

6. Potaczenia jednostek i wartosc firmy

Przed rozliczeniem transakcji prowadzacej do uzyskania kontroli identyfikuje sie jednostke
przejmujaca dla celéw rachunkowych, w tym ocenia przestanki przejecia odwrotnego, ustala
date przejecia oraz weryfikuje, czy jednostka przejmowana spetnia definicje przedsiewziecia.
Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujgce sie w zakresie MSSF 3 rozlicza sie metoda
przejecia.

Jezeli transakcja nie znajduje sie w zakresie MSSF 3, w szczegdlnosci dlatego, ze jednostka
przejmowana nie spetnia definicji przedsiewziecia albo transakcja odbywa sie pod wspdlng
kontrolg, sposob rozliczenia ustala sie na podstawie wtasciwych MSSF, a w braku szczegétowej
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regulacji zgodnie z hierarchig okreslong w MSR 8. Przyjete rozstrzygniecie i jego przestanki
dokumentuje sie w odrebnym memorandum ksiegowym.

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke sumy przekazanego wynagrodzenia, wartosci udziatéw
niekontrolujgcych oraz, w przypadku przejecia etapowego, wartosci godziwej wczesniej
posiadanego udziatu, nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
jednostki przejmowanej. Ujemna réznice po ponownej weryfikacji wyceny ujmuje sie w wyniku
jako zysk z okazyjnego nabycia.

Dla udziatéw niekontrolujgcych bedacych biezgcymi udziatami wtascicielskimi Grupa ustala
sposdb wyceny na dzien przejecia zgodnie z MSSF 3. Przyjeta metoda wyceny jest
dokumentowana w kalkulacji rozliczenia danego potaczenia.

Koszty zwigzane z przejeciem, inne niz koszty emisji instrumentéw dtuznych lub kapitatowych,
ujmuje sie co do zasady w wyniku w momencie poniesienia.

Wartosci firmy nie amortyzuje sie. Przypisuje sie jg do osrodka lub grupy osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktore zgodnie z oczekiwaniami bedg korzystac z synergii
potaczenia. Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci co najmniej raz w roku oraz
kazdorazowo, gdy wystepuja przestanki utraty wartosci, zgodnie z MSR 36.

6.1 Kontynuacja przejecia odwrotnego w Grupie

W transakcji z kwietnia 2026 r. MW Rail S.A. byta nabywca rachunkowym, a Sigma Defence S.A.
jednostkg przejmowang rachunkowo. Dla rozliczenia rachunkowego i wyliczenia
skonsolidowanego zysku na akcje zachowano date 20 kwietnia 2026 r. przyjetg w raporcie za
Il kwartat 2026 r. Data ta nie jest datg rejestracji emisji akcji w KRS.

Z uwagi na brak przedsiewziecia w Sigmie na dzien tej transakcji zastosowano MSSF 2 i przez
analogie mechanike przejecia odwrotnego. Koszt ustugi pozyskania notowania zostat ujety w
wyniku Grupy. Prawne pofaczenie z 1 wrzes$nia 2026 r. nie oznacza ponownego przejecia z
perspektywy Grupy, nie prowadzi do ponownego ujecia kosztu notowania ani nowej wartosci
firmy. Skonsolidowane dane nadal stanowig kontynuacje MW Rail i jej jednostek zaleznych.

6.2 Potaczenie z MW Rail w sprawozdaniu jednostkowym

Prawne potgczenie Sigma Defence S.A. z MW Rail S.A. z 1 wrzes$nia 2026 r. rozlicza sie w
jednostkowym sprawozdaniu Sigmy metodg kontynuacji wartosci ksiegowych, przyjetg na
podstawie MSR 8 pkt 10-13 dla transakcji pod wspdlng kontrolg pozostajacej poza zakresem
MSSF 3. Nie stosuje sie ponownie metody przejecia ani nie rozpoznaje nowej wartosci firmy.
Kontynuacja obejmuje wartosci po ujednoliceniu zasad rachunkowosci wedtug MSSF.

Przyjety wariant obejmuje petne retrospektywne przedstawienie danych Sigmy i Raila od 1
stycznia 2025 r., z wytgczeniem wzajemnych sald i transakcji. Retrospekcja obejmuje réwniez
okres sprzed objecia przez Sigme kontroli nad Railem w kwietniu 2026 r. Wynik jednostkowy
za 2026 r. obejmuje zatem takze wynik Raila od stycznia do sierpnia, a od wrzesnia dziatalnosé¢
ujeta juz w ksiegach potaczonej Sigmy. Nie dodaje sie ponownie tych samych danych Raila.
Jest to przyjety osad w ramach MSR 8, a nie automatyczne zastosowanie art. 44c ustawy o
rachunkowosci. Zasady petnej retrospekcji i odtworzenia struktury kapitatu stosuje sie tacznie
i konsekwentnie. W jednostkowym bilansie inwestycja w MW Sigma Trade pozostaje
inwestycja w jednostke zaleing; petng konsolidacje Trade wykonuje sie dopiero w
sprawozdaniu Grupy.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wycenia
sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na kazdy dzien
sprawozdawczy ocenia sie, czy wystepujg przestanki utraty wartosci, zgodnie z MSR 36.

W retrospektywnej prezentacji jednostkowej od 1 stycznia 2025 r. uwzglednia sie 229 931 561
akcji serii M wydanych za MW Rail. Kapitat podstawowy prezentowany w pordwnaniach
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wynosi 26 277 892,70 zt, a agio 18 725 574,63 zi. Kapitat z rozliczenia potaczenia w kwocie (28
891 102,93) zt prezentuje sie odrebnie od pozostatych kapitatéw. Pozostate kapitaty bez tej
réznicy wynosza 29 562 629,40 zt na 1 stycznia 2025 r. oraz 4 416 334,72 zt na 30 wrzesnia i 31
grudnia 2025 r. oraz na 30 wrzesnia 2026 r. Przesuniecie miedzy sktadnikami nie zmienia
kapitatu wtasnego razem.

W zestawieniu zmian w kapitale za 2026 r. nie wykazuje sie ponownie emisji i wytaczenia
inwestycji, ktdre uwzgledniono juz retrospektywnie w stanie poczagtkowym. Nie dolicza sie
odrebnie kapitatu podstawowego Raila. Przeksztatcenie dotyczy prezentacji sprawozdawczej i
nie zmienia historycznych zapiséw ksiegowych ani prawnego kapitatu spoétek.

Historyczny kapitat zarejestrowany Sigmy w 2025 r. wynosit 3 284 736,60 zt i dzielit sie na 32
847 366 akcji. Sigma nie posiadata wowczas akcji Raila. Emisje serii M zarejestrowano w maju
2026 r.; wrzesniowe potgczenie nie wigzato sie z kolejng emisjg. W notach odrdznia sie te dane
prawne od retrospektywnie przedstawionej struktury kapitatu.

6.3 Zysk lub strata na akcje

Podstawowy zysk lub strate na akcje oblicza sie jako wynik przypadajgcy zwyktym
akcjonariuszom podzielony przez wtasciwg liczbe akcji. W sprawozdaniu skonsolidowanym
wynik pomniejsza sie o cze$¢ przypisang udziatom niekontrolujgcym, a mianownik ustala sie
wedtug mechaniki przejecia odwrotnego. Przed datg transakcji stosuje sie historyczng liczbe
akcji nabywcy rachunkowego przeliczong wedtug parytetu wymiany, a po tej dacie rzeczywistg
liczbe akcji Sigmy, z uwzglednieniem wazenia w czasie. Dla prezentowanych pordéwnan
grupowych odpowiada to 229 931 561 akcjom.

W sprawozdaniu jednostkowym, spdjnie z petng retrospekcjg i emisjg serii M uwzgledniong w
kapitale od poczatku poréwnan, stosuje sie réwnowazing liczbe 262 778 927 akcji dla
wszystkich prezentowanych okreséw 2025 i 2026 r. Przyjecie tej liczby wynika z polityki
opracowanej wedtug MSR 8 i analogii do zasad odtworzenia kapitatu w potgczeniu, a nie z
twierdzenia, ze akcje te prawnie istniaty w 2025 r. Istotny 0s3gd i sposdb obliczenia ujawnia sie
W raporcie.

Rozwodniony zysk lub strate na akcje ustala sie zgodnie z MSR 33, uwzgledniajac potencjalne
akcje zwykte tylko wtedy, gdy majg wptyw rozwadniajacy. W okresie straty nie uwzglednia sie
instrumentéw, ktére zmniejszatyby strate na akcje. Zasady obliczania wskaznika
jednostkowego i skonsolidowanego ujawnia sie oddzielnie.

7. Jednolite zasady rachunkowosci i daty sprawozdawcze

Sprawozdania jednostek Grupy wykorzystywane do konsolidacji sporzadza sie na ten sam
dzien sprawozdawczy. Dla podobnych transakcji i zdarzen w podobnych okolicznosciach
stosuje sie jednolite zasady rachunkowosci. Jezeli jednostka stosuje odmienng zasade, na
potrzeby konsolidacji dokonuje sie odpowiedniej korekty pakietu konsolidacyjnego.

Z zastrzezeniem zasad dotyczacych przejecia odwrotnego, wyniki jednostki zaleznej ujmuje sie
w skonsolidowanym wyniku od dnia uzyskania nad nig kontroli. Danych za okres poprzedzajgcy
te date nie ujmuje sie w skonsolidowanym wyniku Grupy. W przypadku przejecia odwrotnego
dane nabywcy rachunkowego oraz kontrolowanych przez niego jednostek zaleznych ujmuje
sie za caty okres sprawozdawczy, natomiast dane jednostki przejmowanej rachunkowo od dnia
transakgji.

7.1 Okresy i zakres danych za lll kwartat 2026

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadza sie na 30 wrzesnia 2026 r. z poréwnaniem na 31
grudnia 2025 r.; dodatkowo przedstawia sie dane na 30 wrzesnia 2025 r. Wynik, przeptywy
pieniezne i zmiany w kapitale przedstawia sie narastajgco za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
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oraz, w uzupetnieniu, za sam lll kwartat od 1 lipca do 30 wrzesnia. Dane poréwnawcze
okresowe obejmujg analogiczne okresy 2025 r. Dane za kwartat wynikajg z réznicy danych
narastajagcych na 30 wrzesnia i na 30 czerwca, ustalonych wedtug spéjnych zasad i po
wiasciwych korektach.

Jednostkowe dane porédwnawcze obejmujg Sigme i Rail zgodnie z punktem 6.2.
Skonsolidowane dane poréwnawcze obejmuja Rail oraz MW Sigma Trade od utworzenia Trade
8 lipca 2025 r., z eliminacjami i udziatami niekontrolujgcymi. Nie obejmujg historycznej
dziatalnos$ci dawnej Sigmy jako podmiotu przejmowanego rachunkowo.

Skonsolidowane dane okresowe za 2026 r. obejmujg dziatalno$¢ Raila i Trade za caty wiasciwy
okres oraz dziatalnos¢ dawnej Sigmy od 20 kwietnia 2026 r. Od 1 wrzesnia dane Raila s3
zawarte w danych Sigmy. Przy wykorzystaniu jednostkowego pakietu potaczonej Sigmy w
konsolidacji usuwa sie skutki odmiennego jednostkowego zakresu danych i rozliczenia
potfaczenia oraz zachowuje ciggtos¢ rozliczenia przejecia odwrotnego. Samo zsumowanie
pakietu jednostkowego Sigmy i Trade bez tych dostosowan nie odtwarza danych Grupy.

8. Waluty obce

Transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu z dnia
transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego pieniezne aktywa i zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wedtug kursu zamkniecia wtasciwego dla dnia sprawozdawczego.
Powstate rdznice kursowe ujmuje sie co do zasady w wyniku, chyba ze wtasciwy standard
wymaga innego ujecia.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego pozostajg
przeliczone po kursie z dnia transakcji, natomiast pozycje wyceniane w wartosci godziwej
przelicza sie po kursie z dnia ustalenia tej wartosci.

Jezeli waluta funkcjonalna jednostki zaleznej rézni sie od waluty prezentacji Grupy, jej aktywa
i zobowigzania, w tym wartosc¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej powstate przy przejeciu,
przelicza sie po kursie zamkniecia na dzien sprawozdawczy. Przychody i koszty przelicza sie po
kursach z dni transakcji lub, jezeli stanowi to racjonalne przyblizenie, po Srednim kursie za
okres. Powstate réznice kursowe ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i kumuluje w
kapitale z tytutu réznic kursowych z przeliczenia.

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1 Zasady ogodlne

Rzeczowe aktywa trwate ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
obejmujacych koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika do miejsca i stanu
umozliwiajgcego uzytkowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa. Po poczatkowym ujeciu
stosuje sie model kosztu: cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o umorzenie i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Istotne czesci sktadowe aktywa o réznych okresach ekonomicznej uzytecznosci ujmuje sie jako
odrebne komponenty i amortyzuje przez wtasciwe dla nich okresy. Okresy uzytkowania,
wartosci rezydualne i metody amortyzacji weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Skutki zmian ujmuje sie prospektywnie jako zmiane wartosci szacunkowe;j.
Sktadniki o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci poczatkowej do
500 zt mogg by¢ ujmowane bezposrednio w kosztach. Sktadniki o wartosci powyzej 500 zt do
10 000 zt ujmuje sie w ewidencji bilansowej i amortyzuje jednorazowo w miesigcu przyjecia do
uzywania. Aktywa o wartosci powyzej 10 000 zt amortyzuje sie liniowo przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Uproszczen nie stosuje sie automatycznie, jezeli ich taczny wptyw
mogtby by¢ istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa aktywow Orientacyjna stawka / okres

Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzagdzenia techniczne 4,5%-30%

Srodki transportu 20%
Pozostate Srodki trwate 10%-25%

9.2 Tabor kolejowy

Tabor kolejowy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. W ramach taboru wyodrebnia sie istotne
komponenty o réznych okresach uzytecznosci, w szczegdlnosci czes¢ gtéwna wagonu, zestawy
kotowe oraz istotne naprawy i przeglady okresowe.

Warto$¢ rezydualng taboru ustala sie w oparciu o przewidywang wartosé¢ odzysku, w tym
wartos$¢ ztomowa, pomniejszong o koszty doprowadzenia do zbycia. Wartos$¢ rezydualna nie
podlega amortyzacji i jest okresowo weryfikowana.

Koszty biezgcych napraw, konserwacji oraz czynnosci utrzymaniowych, ktére nie spetniaja
kryteriéw kapitalizacji, ujmuje sie w wyniku okresu. Koszty istotnych przeglagdéw i napraw P3-
P5, jezeli stanowia warunek dalszego uzytkowania taboru i spetniajg kryteria ujecia,
kapitalizuje sie i amortyzuje do kolejnego odpowiedniego przegladu.

Komponent taboru Okres ekonomicznej uzytecznosci

Czes¢ gtéwna wagonu 31-50 lat
Zestaw kotowy 2-20 lat
Przeglady okresowe 3-12 lat

P3 3 lata

P4 6 lat

P5 12 lat

10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje sie, gdy jest prawdopodobne uzyskanie przysztych korzysci
ekonomicznych i mozliwe jest wiarygodne ustalenie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu wykazuje sie je wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci, chyba ze wiasciwy standard wymaga innego ujecia.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg
przez oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci o nieokreslonym okresie
uzytkowania nie sg amortyzowane i podlegajg corocznym testom na utrate wartosci.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z najmu lub wzrostu wartosci
klasyfikuje sie jako nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40. Grupa stosuje model kosztu,
tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

12. Leasing

12.1 Grupa jako leasingobiorca

Na dzien rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje aktywo z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie leasingowe, z wyjatkiem przypadkéow, w ktérych zgodnie z MSSF 16 stosuje
zwolnienie dla leasingéw krétkoterminowych lub aktywdw o niskiej wartosci. Zobowigzanie
wycenia sie w wartosci biezgcej optat leasingowych z zastosowaniem stopy procentowe;j
leasingu, jesli mozna jg fatwo ustali¢, a w przeciwnym razie kraficowej stopy procentowe;j
leasingobiorcy.
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Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje sie systematycznie, a koszt odsetek od
zobowigzania leasingowego ujmuje odrebnie w kosztach finansowych. Sptate kapitatu rozlicza
sie ze zobowigzaniem leasingowym. Modyfikacje, indeksacje i ponowne oceny leasingu rozlicza
sie zgodnie z MSSF 16. Podatkowg kwalifikacje rat i kosztéw leasingu ustala sie odrebnie; nie
zmienia ona zasad ujecia bilansowego.

Jezeli wptyw okres$lonej umowy najmu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
nieistotny, Grupa moze zastosowal uproszczenie wynikajgce z zasady istotnosci, pod
warunkiem udokumentowania oceny i zachowania zgodnosci z wymogami MSSF w ujeciu
tacznym. Uproszczenie nie stanowi ogdlnego zwolnienia z MSSF 16.

Zwolnienie przewidziane w MSSF 16 dla leasingdw krdotkoterminowych stosuje sie
konsekwentnie wedtug klas aktywow bazowych. Zwolnienie dla leasingdw sktadnikow
aktywow o niskiej wartosci moze by¢ stosowane do poszczegdlnych umdw spetniajgcych
kryteria MSSF 16. Ogdlna zasada istotnosci jest oceniana odrebnie i nie zastepuje warunkow
zastosowania tych zwolnien.

12.2 Grupa jako leasingodawca

Leasingodawca klasyfikuje leasing jako finansowy albo operacyjny zgodnie z MSSF 16. W
leasingu finansowym ujmuje naleznos¢ w wysokosci inwestycji netto w leasing, a przychdd z
odsetek w przychodach finansowych, w sposdb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope
zwrotu. Sptata kapitatu zmniejsza naleznosé. W leasingu operacyjnym aktywo pozostaje w
odpowiedniej kategorii aktywéw trwatych, a przychody z optat leasingowych ujmuje sie
systematycznie przez okres leasingu. Naleznosci leasingowe i zobowigzania leasingowe
prezentuje sie odrebnie, z podziatem na czes¢ dtugoterminowg i krétkoterminowg; wspdlna
syntetyka ksiegowa nie stanowi podstawy kompensaty.

Umowy najmu taboru kolejowego klasyfikuje sie na podstawie ich tresci ekonomicznej. Jezeli
nie nastepuje zasadnicze przeniesienie ryzyk i korzysci zwigzanych z wtasnoscig, umowa jest
ujmowana jako leasing operacyjny.

13. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki utraty wartosci
aktywow niefinansowych. Jezeli wystepujg, szacuje wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Wartos$¢ odzyskiwalna jest wyzszg z wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia oraz wartosci uzytkowe;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza wartosé
odzyskiwalng. Odpisy inne niz dotyczgce wartosci firmy mogg zosta¢ odwrdcone w razie
zmiany szacunkéw. Odpisu dotyczgcego wartosci firmy nie odwraca sie.

14. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio przypisane nabyciu, budowie Iub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw kapitalizuje sie jako czes$¢ jego kosztu
zgodnie z MSR 23. Pozostate koszty finansowania ujmuje sie w wyniku okresu.

15. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie, gdy jednostka Grupy staje sie strong
postanowien umownych instrumentu. Klasyfikacji i wyceny dokonuje sie zgodnie z MSSF 9, z
uwzglednieniem modelu biznesowego oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie odpowiednio do kategorii wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, wartosci godziwej przez inne catkowite dochody albo wartosci
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godziwej przez wynik finansowy. Dla aktywéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
stosuje sie metode efektywnej stopy procentowe].

Dla aktywoéw finansowych objetych modelem utraty wartosci Grupa rozpoznaje oczekiwane
straty kredytowe zgodnie z MSSF 9. Dla naleznosci handlowych, jezeli wiasciwe, stosuje sie
podejscie uproszczone polegajgce na rozpoznawaniu oczekiwanych strat kredytowych za caty
okres zycia instrumentu. Odpisy i ich odwrdcenia dotyczgce naleznosci handlowych wykazuje
sie w dziatalnosci operacyjnej, w odrebnej pozycji odpiséw aktualizujacych naleznosci, a
dotyczace udzielonych pozyczek w dziatalnosci finansowe;j. Istotne kwoty ujawnia sie odrebnie
z zachowaniem wymogdéw MSR 1 pkt 82(ba). Te sama klasyfikacje stosuje sie w danych
porownawczych.

Pozyczki wewnatrzgrupowe podlegaja wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wraz z naliczonymi odsetkami i odpowiadajgcymi im przychodami oraz kosztami
finansowymi.

16. Naleznosci, srodki pieniezne i zobowigzania

Naleznosci handlowe ujmuje sie zgodnie z MSSF 9 i MSSF 15. Srodki pieniezne obejmuja
gotéwke i srodki na rachunkach bankowych, a ekwiwalenty srodkow pienieznych stanowig
krotkoterminowe, wysoce ptynne inwestycje tatwo wymienialne na znane kwoty Srodkéw
pienieznych i obarczone nieznacznym ryzykiem zmiany wartosci.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym érodki na rachunkach VAT,
wykazuje sie w srodkach pienieznych i ujawnia odrebnie.

Zobowigzania finansowe po poczgtkowym ujeciu wycenia sie zgodnie z klasyfikacjg wynikajaca
z MSSF 9, co do zasady wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy
procentowej, chyba ze wtasciwy standard wymaga wyceny w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy.

16.1 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej ustala sie metodg posrednig. Wynik finansowy koryguje
sie 0 pozycje niepieniezne, pozycje zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng i finansowq oraz
zmiany standéw aktywow i zobowigzan operacyjnych. Zmiany bilansowe koryguje sie w
szczegolnosci o skutki potaczenia, przejecia odwrotnego, niepienieznych rozliczen kapitatu,
leasingu, podatku odroczonego i odpiséw, tak aby nie wykazywaé ich jako wptywow lub
wydatkow.

Odsetki otrzymane od udzielonego finansowania i leasingu finansowego prezentuje sie w
dziatalnosci inwestycyjnej, a odsetki zaptacone od pozyskanego finansowania i zobowigzan
leasingowych w dziatalnosci finansowej. Ptatnosci dotyczace rozrachunkéw z dostawcami, w
tym odsetki za opdzinienie w zaptacie za ustugi operacyjne, pozostajg w dziatalnosci
operacyjnej. Podatek dochodowy zaptacony lub zwrdcony wykazuje sie w dziatalnosci
operacyjnej, chyba ze konkretng ptatnos¢ mozna przypisa¢ do dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowe].

Przeptywy inwestycyjne i finansowe ujmuje sie wedtug rzeczywistych ptatnosci, z
zachowaniem zasad MSR 7 dotyczacych prezentacji brutto. Operacje niepieniezne ujawnia sie
odrebnie od przeptywoéw. W konsolidacji eliminuje sie przeptywy wewnatrzgrupowe, w tym
udzielenie i sptate pozyczek, odsetki oraz rozliczenia handlowe. Po eliminacjach przeptywy
uzgadnia sie niezaleznie ze skonsolidowanym wynikiem i zmianami bilansu. Stan koricowy
Srodkéw pienieznych uzgadnia sie do bilansu z wyjasnieniem réznic zakresu oraz wptywu zmian
kurséw walut.
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17. Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzej jednak niz w wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Koszt obejmuje koszty zakupu, przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do aktualnego miejsca i stanu. State posrednie
koszty produkcji alokuje sie przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych, a zmienne posrednie koszty produkcji wedtug rzeczywistego wykorzystania
tych zdolnosci.

Rozchéd jednorodnych zapaséw wycenia sie metoda FIFO, chyba ze dla danej grupy zapasow
udokumentowano inng metode dopuszczong przez MSR 2. Na kazdy dzien sprawozdawczy
ocenia sie wartos¢ netto mozliwg do uzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w wyniku
okresu. Niezrealizowang marze zawartg w zapasach nabytych wewnatrz Grupy wytgcza sie w
catosci.

18. Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwe objetg MSR 37 ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobny jest wyptyw
zasobow ekonomicznych i mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty obowigzku. Jezeli
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, rezerwe wycenia sie w wartosci biezacej
oczekiwanych wydatkédw. Rozrdinia sie rezerwy, zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych objete MSR 19 oraz bierne rozliczenia kosztéw ustug juz otrzymanych. Pozycje
podobnego rodzaju prezentuje sie jednolicie we wszystkich jednostkach Grupy, z odrebnym
ujawnieniem istotnych rodzajéw zobowigzan. Ujednolicenie prezentacji nie wymaga tgczenia
odrebnych kont ksiegowych.

Zobowigzan warunkowych co do zasady nie ujmuje sie w sprawozdaniu, lecz ujawnia, chyba ze
mozliwosé wyptywu zasobow jest znikoma.

19. Swiadczenia pracownicze

Koszty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ujmuje sie w okresie $wiadczenia pracy.
Zobowigzanie z tytutu kumulowanych ptatnych nieobecnosci, w tym niewykorzystanych
urlopéw, ujmuje sie w miare nabywania uprawnien przez pracownikow i aktualizuje na dzien
sprawozdawczy. Aktualizacja zastepuje poprzedni szacunek tego samego obowigzku; nie
sumuje sie kolejnych oszacowan. Zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, w
tym odpraw emerytalnych, ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 19, jezeli ich wptyw jest istotny.

20. Przychody

Przychody z umoéw z klientami rozpoznaje sie zgodnie z MSSF 15 w kwocie wynagrodzenia, do
ktérego Grupa oczekuje by¢ uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug. Ujecie nastepuje w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia lub
w miare jego spetniania, zaleznie od momentu przejscia kontroli nad dobrem lub ustugg na
klienta.

Dla kazdej istotnej umowy identyfikuje sie zobowigzania do wykonania swiadczenia, ustala
cene transakcyjna, przypisuje jg do zobowigzan i ujmuje przychdéd zgodnie ze sposobem ich
wykonania. Przychody z odsetek od instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej. Regularng odsprzedaz towardw,
materiatow i ustug stanowigcg zwyktg dziatalnos¢ prezentuje sie w przychodach ze sprzedazy.
Samo okreslenie faktury jako ,refaktura” nie przesgdza o pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
O prezentacji brutto albo netto rozstrzyga ocena, czy jednostka jest zleceniodawcy czy
agentem w rozumieniu MSSF 15, w szczegdlnosci czy kontroluje Swiadczenie przed
przekazaniem klientowi.
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Przychody i koszty z transakcji pomiedzy jednostkami Grupy, niezaleznie od ich jednostkowej
klasyfikacji jako przychody ze sprzedazy, pozostate przychody operacyjne lub finansowe,
podlegaja eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wraz z odpowiadajgcymi
im kosztami i saldami.

21. Koszty

Koszty ujmuje sie zgodnie z zasadg memoriatu i wiasciwymi MSSF. Koszty zwyktej dziatalnosci,
w tym odsprzedawanych ustug i materiatéw, przypisuje sie wedtug ich charakteru do
odpowiednich pozycji dziatalnosci podstawowej. Powigzanie kosztu z refakturg samo w sobie
nie uzasadnia wykazania go w pozostatych kosztach operacyjnych. Koszty finansowe obejmuja
w szczegolnosci odsetki, koszty finansowania i ujemne rdéznice kursowe, o ile nie podlegaja
kapitalizacji zgodnie z MSR 23.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek biezacy ustala sie zgodnie
z przepisami podatkowymi wiasciwymi dla poszczegdlnych jednostek Grupy. Aktywa i
zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zgodnie z MSR 12 w odniesieniu do
réznic przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych i ulg, z uwzglednieniem kryteriow
ujecia i wyjatkow okreslonych w tym standardzie. Na kazdy dziern sprawozdawczy, réwniez
Srédroczny, ocenia sie mozliwos¢ realizacji aktywa. Aktywo dotyczgce strat podatkowych
ujmuje sie tylko w zakresie, w jakim jest prawdopodobne uzyskanie dochodu pozwalajacego
na ich wykorzystanie, przy uwzglednieniu ograniczen prawnych i przekonujacych dowodéw,
gdy wystepuje historia strat. Sama strata ksiegowa nie stanowi wystarczajgcej podstawy
utworzenia aktywa. Stosuje sie stawki, ktérych zastosowania oczekuje sie przy realizacji aktywa
lub rozliczeniu zobowigzania, zgodnie z MSR 12.

Przy korektach konsolidacyjnych analizuje sie ich wptyw na podatek odroczony. Biezgce
rozliczenia podatkowe jednostek Grupy nie sg wzajemnie kompensowane, chyba ze spetnione
sg warunki wtasciwych standarddéw i przepisow.

23. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania wykazuje sie co do zasady bez podatku VAT, z
wyjatkiem podatku niepodlegajgcego odzyskaniu, ktéry odpowiednio zwieksza koszt sktadnika
aktywéw albo koszt okresu. Naleznosci i zobowigzania handlowe prezentuje sie wraz z
odpowiednimi kwotami VAT zgodnie z zasadami ich ujecia.

24. Szacunki, osady i istotnos¢

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga stosowania profesjonalnego
osadu oraz szacunkow wptywajgcych na prezentowane kwoty. Istotne obszary osgdu obejmuja
ocene kontroli i nabywcy rachunkowego, brak przedsiewziecia w jednostce przejmowanej
rachunkowo, jednostkowg polityke potfaczenia pod wspding kontrolg, zakres retrospekcji i
sposdb dostosowania kapitatu oraz EPS. Obejmujg takze okresy uzytecznosci i wartosci
rezydualne, utrate wartosci, oczekiwane straty kredytowe, leasing, stopy dyskontowe, rezerwy
i mozliwos¢ realizacji podatku odroczonego.

Grupa stosuje zasade istotnosci zaréwno do prezentacji i ujawnien, jak i do oceny koniecznosci
dokonywania korekt. Uproszczenie nie moze prowadzi¢, indywidualnie ani facznie z innymi
pozycjami, do istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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25. Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Jezeli Grupa nabedzie inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
inwestycje ujmuje sie metodg praw wtasnosci zgodnie z MSR 28 i MSSF 11, z uwzglednieniem
wyjatkow przewidzianych w tych standardach. Grupa nie stosuje metody proporcjonalnej do
wspolnych przedsiewzied.

26. Utrata kontroli

W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng zaprzestaje sie ujmowania jej aktywodw,
zobowigzan i udziatéw niekontrolujgcych. Pozostaty udziat, jezeli wystepuje, wycenia sie
zgodnie z wtasciwymi MSSF. Wynik na utracie kontroli obejmuje réznice miedzy otrzymanym
wynagrodzeniem wraz z wartos$cig godziwg ewentualnego zachowanego udziatu a wartoscig
bilansowg aktywow netto jednostki zaleznej oraz udziatéw niekontrolujgcych na dzien utraty
kontroli.

Kwoty ujete wczesniej w innych catkowitych dochodach w zwigzku z jednostkg zaleing
przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego albo przenosi bezposrednio do zyskéw
zatrzymanych, zgodnie z zasadami, ktére miatyby zastosowanie, gdyby Grupa bezposrednio
zbyta odpowiednie aktywa lub zobowigzania.

27. Zmiany polityki, szacunkow i btedy

Zmiany zasad rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych oraz korekty btedéw ujmuje sie
zgodnie z MSR 8. Przyjecie zasad dla nowego rodzaju transakcji odrdéznia sie od zmiany
wczesniej stosowanej polityki. Zmiane polityki stosuje sie retrospektywnie, chyba ze przepis
przejSciowy wiasciwego standardu stanowi inaczej lub retrospektywne zastosowanie jest
niewykonalne. Istotne btedy poprzednich okresdw koryguje sie retrospektywnie zgodnie z MSR
8, a korekt nie opisuje sie jako zmiany szacunku. Zmiany wartosci szacunkowych ujmuje sie
prospektywnie.

28. Standardy opublikowane, ktdre jeszcze nie obowigzujg

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”, ktéry zastgpi MSR 1, ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej, z
mozliwos$cig wczesniejszego zastosowania. Spotka i Grupa nie zastosowaty MSSF 18 wczesniej.
Analizowany jest wptyw tego standardu na prezentacje wyniku finansowego, wymagane
podsumy oraz ujawnienia w przysztych sprawozdaniach finansowych. Na dzien sporzadzenia
raportu petny wptyw standardu nie zostat jeszcze oszacowany.

29. Dodatkowe objasnienia do jednostkowych i skonsolidowanych danych finansowych za lll
kwartat 2026 r.

Potaczenie z MW Rail S.A. i jednostkowe dane poréwnawcze

Potaczenie Sigma Defence S.A. z MW Rail S.A. z 1 wrzesnia 2026 r. ujeto w sprawozdaniu
jednostkowym metodg kontynuacji wartosci ksiegowych, zgodnie z politykg ustalong na
podstawie MSR 8. Dane obu spétek przedstawiono retrospektywnie od 1 stycznia 2025 r., po
ujednoliceniu zasad rachunkowosci i wytgczeniu wzajemnych sald oraz transakcji. Zakres ten
obejmuje rowniez okres sprzed objecia kontroli nad MW Rail S.A. w kwietniu 2026 r. Dane
porownawcze réznig sie od wczesniej opublikowanych danych samej Sigma Defence S.A.
Retrospektywnie uwzgledniono réowniez 229 931 561 akcji serii M wydanych za akcje MW Rail
S.A. W przeksztatconych danych kapitat podstawowy wynosi 26 277 892,70 zt, agio 18 725
574,63 zt, a odrebny kapitat z rozliczenia potgczenia (28 891 102,93) zt. Skutkéw emisji i
wyltgczenia inwestycji ujetych w stanie poczagtkowym nie wykazuje sie ponownie jako zmian
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kapitatu w 2026 r. Przeksztatcenie sktadnikow kapitatu nie zmienia kapitatu wtasnego razem
ani wyniku ustalonych dla tgcznych danych obu spétek.

W 2025 r. zarejestrowany kapitat Sigma Defence S.A. wynosit 3 284 736,60 zt i dzielit sie na 32
847 366 akcji. Spotka nie posiadata wowczas akcji MW Rail S.A. Akcje serii M zarejestrowano
w maju 2026 r. Wrzesniowe potgczenie nie wigzato sie z kolejng emisjg. Retrospektywna
prezentacja nie zmienia zdarzen prawnych ani zapiséw ksiegowych.

Jednostkowy wynik na akcje

Jednostkowy wynik na akcje obliczono przy réwnowaznej liczbie 262 778 927 akcji we
wszystkich czterech prezentowanych okresach. Jest to osad przyjety w polityce ustalonej
wedtug MSR 8, obejmujacej retrospektywng prezentacje dziatalnosci Sigma Defence S.A. i MW
Rail S.A. od 1 stycznia 2025 r. oraz akcji serii M w strukturze kapitatu. Zastosowany mianownik
zapewnia spéjnos¢ zakresu wyniku i kapitatu. Nie oznacza, ze wszystkie te akcje prawnie
istniaty w okresach poréwnawczych.

Skonsolidowane dane poréwnawcze i przejecie odwrotne

Skonsolidowane dane stanowig kontynuacje dziatalnosci MW Rail S.A., jednostki przejmujace;j
w ujeciu rachunkowym. Dane poréwnawcze za 2025 r. obejmujg MW Rail S.A. oraz MW Sigma
Trade sp. z 0.0. od jej utworzenia 8 lipca 2025 r., po wytaczeniach konsolidacyjnych i z
uwzglednieniem udziatéw niekontrolujgcych. Nie obejmujg historycznych danych Sigma
Defence S.A. sprzed przejecia odwrotnego.

W danych skonsolidowanych za 2026 r. dziatalno$¢ Sigma Defence S.A. sprzed prawnego
potgczenia uwzgledniono od 20 kwietnia 2026 r., zgodnie z datg rachunkowg przejecia
odwrotnego przyjetg w raporcie za Il kwartat 2026 r. Od wrzesnia dziatalnos¢ MW Rail S.A. jest
juz zawarta w ksiegach Sigma Defence S.A. Prawne potaczenie z 1 wrzesnia 2026 r. nie
powoduje podwdjnego ujecia tych danych ani rozpoczecia nowej historii skonsolidowane;.

Udziaty niekontrolujace i podziat wyniku

Strate MW Sigma Trade sp. z 0.0. przypisano wtascicielom jednostki dominujacej i udziatom
niekontrolujgcym wedtug udziatow kapitatowych obowigzujgcych w poszczegdlinych okresach.
Do 18 marca 2026 r. udziat jednostki dominujacej wynosit 70%, a udziat niekontrolujgcy 30%.
Od 19 marca 2026 r. wynoszg one odpowiednio 37 801/54 000 oraz 16 199/54 000, czyli okoto
70,001852% i 29,998148%. Uprzywilejowanie okreslone w §16 umowy spétki, przyznajace
150% dywidendy przypadajacej na udziat nieuprzywilejowany, dotyczy zysku przeznaczonego
do podziatu i nie stanowi mnoznika udziatu w biezgcej stracie.

Na udziaty niekontrolujace przypada strata 1 030 151,88 zt za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2026 r. oraz 369 242,38 zt za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2026 r. W obu
prezentowanych okresach poréwnawczych 2025 r. strata przypadajgca na udziaty
niekontrolujgce wynosi 137 170,91 zt. Wynik przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej ustalono po wyodrebnieniu tych kwot.

Skonsolidowany wynik na akcje

Skonsolidowany wynik na akcje obliczono na podstawie wyniku przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej, z uwzglednieniem przejecia odwrotnego i daty
rachunkowe]j 20 kwietnia 2026 r. Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2026 r. wynosi 249 664 044,60. Za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2026 r. stosuje sie
262 778 927 akcji, a w obu okresach poréwnawczych 2025 r. 229 931 561 akcji, stanowigcych
ekwiwalent akcji MW Rail S.A. jako jednostki przejmujgcej w ujeciu rachunkowym.
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W sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym podstawowy oraz rozwodniony wynik na
akcje sg rowne. Nie zidentyfikowano instrumentdw wywotujacych rozwodnienie;
potencjalnych akcji o skutku antyrozwadniajgcym nie uwzglednia sie. Wartosci dla dziatalnosci
kontynuowanej sg réwne wartosciom ogoétem.

Srodki pieniezne i korekty niepieniezne

Na 30 wrzesnia 2026 r. srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania na rachunkach VAT
wynoszg 32 823,15 zt w sprawozdaniu jednostkowym i 81 101,64 zt w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Kwoty te stanowia cze$¢ wykazanych srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na koniec okresu.

W skonsolidowanych przeptywach pienieznych za okresy poréwnawcze 2025 r. korekta
amortyzacji obejmuje 22 517,00 zt niepienieznego umorzenia wyposazenia MW Sigma Trade
sp. z 0.0., wykazanego w rachunku zyskéw i strat w zuzyciu materiatéw i energii. Korekta ta nie
stanowi wydatku pienieznego.
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