POLSKA GRUPA
HUTNICZA S.A.

RAPORT OKRESOWY
JEDNOSTKOWY
ZA III KWARTAL ROKU 2026

Warszawa, dnia 16 listopada 2026 roku



ml-l Raport okresowy za Il kwartat 2026 roku

LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemnos¢ przekazaé Parstwu raport okresowy za Il kwartat 2026 roku, prezentujqcy
najwazniejsze fakty dotyczqce dziatalnosci Spétki w omawianym okresie.

I kwartat 2026 roku stanowit przetomowy etap w historii Spétki. Po zakoriczeniu w czerwcu 2026 roku
przeglgdu opcji strategicznych, rozpoczetego w pazdzierniku 2025 roku, Spétka przystgpita do
konsekwentnej realizacji nowej strategii rozwoju.

Wraz z przyjeciem nowej strategii Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku
hutniczo-odlewniczym, ze szczegolnym uwzglednieniem produkcji na potrzeby przemystu obronnego,
i konsekwentnie umacnia swojq pozycje w tym sektorze. Zmiana firmy na Polska Grupa Hutnicza S.A. oraz
nowy przedmiot dziatalnosci odzwierciedlajq ten kierunek, a naszym celem jest budowa silnej grupy
kapitatowej dziatajqcej w tym sektorze.

Z duzq satysfakcjq chce Panstwa poinformowad, ze dzieki intensywnym pracom prowadzonym
w ostatnich miesigcach oraz skutecznym dziataniom Zarzqdu Spétki i naszych partneréw, Spétka stata
sie wtascicielem 100% udziatéw w Andorii sp. z o.0. oraz Hucie Matapanew sp. z o.0. Tym samym
rozpoczeliSmy nowy rozdziat w historii Spétki: powstata grupa kapitatowa Polska Grupa Hutnicza,
w sktad ktorej wchodzq Andoria sp. z o.0. oraz Huta Matapanew sp. z o.0.

Jednym z filaréw rozwoju grupy jest partnerstwo z Niewiadoéw Polska Grupa Militarna S.A. oraz Grupq
Virtus S.A. Planujemy m.in. uruchomienie produkcji korpusow bomb o wagomiarze 250 kg standardu
NATO (odpowiednik MK-82), korpuséw rakietowych oraz komponentéw odlewniczych do amunicji kal.
155 mm. Réwnolegle bedziemy rozwijaé produkcje cywilng oraz poszukiwaé nowych partneréw
i odbiorcéw w kraju i za granicq.

Przed nami kolejny istotny etap rozwoju Spotki. Naszym strategicznym celem jest przeniesienie notowan
akcji Spotki z rynku NewConnect na Rynek Gtéwny GPW w Warszawie. Konsekwentnie przygotowujemy
Spétke do tego kroku, ktéry bedzie naturalnym nastepstwem zmian zapoczqtkowanych w tym kwartale.
Jestem przekonany, ze fundamenty zbudowane w tym kwartale pozwolg nam w kolejnych okresach

istotnie zwiekszy¢ skale dziatalnosci i wartos¢ Spotki dla Paristwa.

Zapraszam do lektury raportu.

Z wyrazami szacunku,
Radomir Wozniak
Prezes Zarzqdu
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

Polska Grupa Hutnicza S.A. zsiedzibg w Warszawie (,Emitent”, ,Spdétka”) powstata w drodze
przeksztatcenia EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000266826) na
mocy uchwaty nr 2 z dnia 26 sierpnia 2011 roku wspdélnikéw EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k.
z siedzibg w Warszawie w EBC Solicitors S.A. (Repertorium A nr9633/2011). Rejestracja Spotki
w KRS miala miejsce na mocy postanowienia o sygn. akt WAXII NS-RE]J.KRS/29066/11/989
wydanego w dniu 26 wrzes$nia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000396780.

W dniu 16 czerwca 2026 roku Emitent zakonczyt rozpoczety w pazdzierniku 2025 roku przeglad opcji
strategicznych, otwierajac nowy rozdziat w swojej historii. W jego wyniku Zarzad przyjal nowa
strategie rozwoju Spéiki, oparta na wejsciu w dynamicznie rosnacy sektor obronny, w ktérym (dzieki
posiadanym kompetencjom, do§wiadczeniu i relacjom biznesowym) Emitent dostrzega potencjat do
budowy trwatej wartosci dla akcjonariuszy oraz osiggania istotnych, przewidywalnych
i powtarzalnych przychodéw.

W celu dostosowania struktury korporacyjnej Emitenta do zatozen nowo przyjetej strategii w dniu 14
lipca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 3 dokonato zmiany statutu
Spotki obejmujacej zmiane firmy Spo6tki z Hemp & Health S.A. na Polska Grupa Hutnicza S.A. oraz
zmiane przedmiotu dziatalno$ci Emitenta.

W dniu 20 lipca 2026 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, postanowieniem wydanym w sprawie o sygn. akt WAXIV NS-
REJ.KRS/38818/26/946 dokonat rejestracji powyzszych zmian statutu Emitenta.

Kluczowym zdarzeniem III kwartatu 2026 roku, determinujacym dalszy kierunek rozwoju Emitenta,
byto podpisanie w dniu 22 lipca 2026 roku dokumentu Term Sheet z Grupa Virtus S.A. Supra
Investments S.A. oraz Doradztwo Gospodarcze Scorpion Jan Szlgzak, o czym Emitent informowat
raportem biezacym nr 13/2026 z dnia 22 lipca 2026 roku. Term Sheet okres$la kluczowe, niewiazace
zalozenia transakcji, ktorej celem jest: (1) zapewnienie Andorii sp. z 0.0. oraz Hucie Matapanew sp.
z 0.0. kapitalu obrotowego, (2) konsolidacja Andorii sp. z o.0. i Huty Matapanew sp. z 0.0. w ramach
grupy kapitalowej Emitenta, (3) redukcja zadtuzenia obligacyjnego Andorii sp. z o0.0. oraz (4)
sfinansowanie uruchomienia i rozwoju produkcji korpus6w bomb MK-82, korpuséw rakietowych oraz
komponentéw odlewniczych do amunicji kal. 155 mm. Podpisanie Term Sheet stanowi bezposredni
element realizacji nowo przyjetej strategii Emitenta, zaktadajacej rozwoj dziatalnosci w sektorze
hutniczo-odlewniczym i obronnym. Realizacja postanowien Term Sheet zostata szczegétowo opisana
w dalszej cze$ci niniejszego raportu.

W dniu 10 sierpnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwata nr 4 odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jarostawa Siudego oraz Pana Damiana Goryszewskiego.
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W dniu 17 wrze$nia 2026 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, postanowieniem wydanym w sprawie o sygn. akt WA.XIV
NS-RE].KRS/46630/26/43 ujawnit zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

W dniu 5 pazdziernika 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 3
odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta dotychczasowych jej cztonkéw, a nastepnie powotato
nowa Rade Nadzorcza Emitenta w skladzie: Pavel Svoren, Andrzej Kensbok, Przemystaw
Magaczewski, Maciej Szlazak oraz Janusz Musialski.

W dniu 27 pazdziernika 2026 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, postanowieniem wydanym w sprawie o sygn. akt WA.XIV
NS-REJ.KRS/56309/26/393 ujawnit zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Spoétka zmienita adres strony internetowej na www.pghsa.eu oraz adres poczty elektronicznej na
biuro@pghsa.eu.

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: spo6tka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Telefon: +48 660 434 384
Adres poczty )
. . biuro@pghsa.eu
elektronicznej:

Adres strony internetowej: | www.pghsa.eu

KRS: 0000396780

) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziatl Gospodarczy
Organ prowadzacy rejestr: ) i
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

Ticker GPW: PGH

Zarzad: Radomir Wozniak, Prezes Zarzadu
1. Janusz Musialski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Maciej Szlgzak, Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza: 3. Przemystaw Magaczewski, Czlonek Rady Nadzorczej
4. Andrzej Kensbok, Cztonek Rady Nadzorczej
5. Pavel Svorei, Cztonek Rady Nadzorczej
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2.

WYBRANE SKROCONE DANE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Raport okresowy za Il kwartat 2026 roku

AKTYWA 30.09.2026| 30.09.2025
A. |AKTYWA TRWALE 1188 499,65 | 1555 582,99
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. |Inne wartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. |Rzeczowe aktywa trwale 722 772,65 814 955,99
1. |Srodki trwate 239489,59| 342892,44
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) srodki transportu 239 489,59 342 892,44
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. |Srodki trwale w budowie 483 283,06 472 063,55
3. |Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00
III. | Naleznosci dlugoterminowe 31 875,00 31 875,00
1. |0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada za-
2. : . : 0,00 0,00
angazowanie w kapitale
3. | O0d pozostatych jednostek 31 875,00 31 875,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 433852,00f 708752,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 433852,00f 708752,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00
w tym udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyce- 0,00 0,00
niane metoda praw wtasno$ci
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach, w ktoérych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale 0,001 274500,00
udziaty lub akcje 0,00 274900,00
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 433 852,00 433 852,00
udziaty lub akcje 433 852,00 433 852,00
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inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. |AKTYWA OBROTOWE 18074 816,56 | 1956 304,22
I. |Zapasy 7 371,33 7 439,73
1. |Materiatly 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 7 371,33 7 439,73
5. |Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe 144 649,21 149 613,21
1. |Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
9. Naleznosci .od pozostal.ych ie(?nostek, w ktorych jed- 0,00 7 832,00
nostka posiada zaangazowanie w Kkapitale
3. |Naleznosci od pozostaltych jednostek 144 649,21 141 781,21
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 13 641,04 119 263,21
do 12 miesiecy 13 641,04 119 263,21
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
Z()irov}\,/otnyIc)h oraz innych é\:viadczer'l " " ’ 13100817 22518,00
c) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. | Inwestycje krotkoterminowe 17922 796,02 | 1799 251,28
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 17 922 796,02 | 1799 251,28
a) w jednostkach powigzanych 0,00 2,00
udziaty lub akcje 0,00 2,00
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 10425544,30| 1613453,00
udziaty lub akcje 139 809,60 177 828,00
inne papiery wartoSciowe 300 000,00 0,00
udzielone pozyczki 8930 944,27 60 000,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1054790,43| 1375625,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 497 251,72 185 796,28
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 497 251,72 185 796,28
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inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje kréotkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTA-
C. 0,00 0,00
wWOowy
D. |UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 19263 316,21 | 3511887,21
PASYWA 30.09.2026| 30.09.2025
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 18948 237,26 | 3 332 793,11
I. |Kapital (fundusz) podstawowy 1493 251,20 | 7 231 283,90
II. |Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 19 598 729,77 | 3807 007,58
- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wart(‘)/\;ziq nominalna updzia}év:(gkcji) el 18598729,57| 2208507,58
III. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spo6tki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -874 363,74 | -6 584 856,99
VI. | Zysk (strata) netto -1269 379,97 |-1 120 641,38
VIL O-dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
B. |ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 315 078,95 179 094,10
L. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. |Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
dtugoterminowa 0,00 0,00
krétkoterminowa 0,00 0,00
3. |Pozostale rezerwy 0,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 0,00 0,00
II. |Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. |Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka po- 0,00 0,00
siada zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieré6w wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
IIl. | Zobowiazania krétkoterminowe 315078,95 179 094,10
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1. |Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2, Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. |Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 315078,95 179 094,10
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 196 380,51 71 595,85
do 12 miesiecy 196 380,51 71 595,85
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 9 273,44 6 988,82
h) z tytutu wynagrodzen 10 000,00 0,00
i) inne 99 425,00 100 509,43
4. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. |Ujemna warto$c¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 19263 316,21 | 3511 887,21
Rachunek zyskoéw i strat Emitenta
Rachunek zyskoéw i 01.01.2026 - 01.01.2025-| 01.07.2026 -| 01.07.2025
strat 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 | -30.09.2025
Przychody netto ze
A. sprzedazy i zr6wnane 112 365,40 144 464,38 48751,45| 45988,92
z nimi
- w tym od jednostek
, 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
L Przychody netto ze 112 365,40 144 464,38 48751,45|  45988,92
sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produk-
I1. , , , 0,00 0,00 0,00 0,00
tow (zwiekszenie -
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wartos$¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢
ujemna)
Koszt wytworzenia pro-

I11. duktéw na wtasne po- 0,00 0,00 0,00 0,00
trzeby jednostki
Przychody netto ze

IV. sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
Koszty dziatalnosci

B. . 1384 254,73 | 1325 644,68 861 453,85 | 426 099,22
operacyjnej

L. Amortyzacja 77 552,10 77 552,10 25 850,70 25850,70
TVl oW |

I, uzycie materiatow 1 29978,70 94 371,38 13027,99| 24 162,39
energii

I11. Ustugi obce 1109 173,03 954 786,52 749914,37| 314916,35

IV. Podatki i optaty 10 346,02 10 137,73 7 909,71 497,59
-wt datek akcy-

W iym podatek akey 0,00 0,00 0,00 0,00

ZOWYy

V. Wynagrodzenia 150 747,56 174 350,84 62 598,64 57 124,88
Ubezpieczenia spo-

VI teczne i inne Swiadcze- 6 457,32 14 446,11 2 152,44 3547,31
nia, w tym:
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty rodza-

VII. _ 0,00 0,00 0,00 0,00
jowe
Warto$¢ sprzedanych

VIIL . o, 0,00 0,00 0,00 0,00
towar6w i materiatow
Zysk (strata) ze sprze-

C. ] -1271889,33| -1181180,30| -812702,40|-380110,30
dazy (A-B)
Pozostate przychody

D. . 0,00 0,00 0,00 0,00
operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu

L. niefinansowych akty- 0,00 0,00 0,00 0,00
wow trwatych

I1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci

I11. aktywoéw niefinanso- 0,00 0,00 0,00 0,00
wych
Inne przychody opera-

IV. ) 0,00 0,00 0,00 0,00
cyjne
Pozostatle koszty ope-

E. ] 97,98 0,00 0,00 0,00
racyjne
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Strata z tytutu rozchodu
L. niefinansowych akty- 0,00 0,00 0,00 0,00
wow trwatych
Aktualizacja wartos$ci
I1. aktywow niefinanso- 0,00 0,00 0,00 0,00
wych
I1. Inne koszty operacyjne 97,98 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatal-
F. nosci operacyjnej -1271987,31| -1181180,30| -812702,40|-380110,30
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 196 268,80 120 320,53 160577,79 59 749,82
Dywidendy i udziaty w
L. 0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
a) od jednostek powig-
0,00 0,00 0,00 0,00
zanych, w tym:
- w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
w kapitale
b) od jednostek pozo-
0,00 0,00 0,00 0,00
statych, w tym:
- w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
w kapitale
I1. Odsetki 177 580,62 108 072,38 141 565,26 59 747,00
- w tym od jednostek
_ 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu
I1. aktywoéw finansowych, 0,00 12 245,33 0,00 0,00
w tym:
- w jednostkach powia-
0,00 0,00 0,00 0,00
zanych
Aktualizacja wartosci
IV. _ . 18 641,28 0,00 19 009,20 0,00
inwestycji
V. Inne 46,90 2,82 3,33 2,82
H. Koszty finansowe 193 661,46 59 781,61 188310,96| 20848,80
I Odsetki, w tym: 193 628,77 0,00 188 310,96 0,00
- dla jednostek powigza-
0,00 0,00 0,00 0,00
nych
Strata z tytutu rozchodu
II. aktywoéw finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
- w jednostkach ia-
W]ECHOSERAC pOwia 0,00 0,00 0,00 0,00
zanych
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Aktualizacja wartosci
I11. . 0,00 30 353,40 0,00 20 848,80
aktywow finansowych
w tym: udziat w zysku
(stracie) netto jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzgdkowane;j
IV. Inne 32,69 29 428,21 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto
L. -1269379,97| -1120641,38| -840435,57|-341209,28
(F+G-H)
]. Podatek dochodowy: 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate obowiaz-
kowe zmniejszenia zy-
K. ) ] 0,00 0,00 0,00 0,00
sku (zwiekszenia
straty)
ZYSK (+) / STRATA (1) 1269379,97| -1120641,38 840 435,57 | -341 209,28
NETTO (I-J-K) ’ ’ ’ ’
Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta
L RACHUNEK PRZEPLY- 01.01.2026 -| 01.01.2025-| 01.07.2026 -| 01.07.2025 -
P lwow PIENIEZNYCH 30.09.2026| 30.09.2025| 30.09.2026| 30.09.2025
PRZEPLYWY SRODKOW
A. PIENIEZNYCH Z DZIALAL-
NOSCI OPERACY]NE]
I Wynik finansowy netto -1269379,97|-1120641,38| -840435,57| -341209,28
IL Korekty o pozycje: 613607,62| -119433,00| 238788,05| -18346,89
1. amortyzacja 77 552,10 77 552,10 25 850,70 25 850,70
2. ki/straty z tyt. rézni
zyski/straty z tyt. réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
3. odsetki i udziaty w zy-
_ 140 202,63| -108072,38 170900,18 -59 747,00
skach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalno-
L . -18 641,28 18 108,07 -19 009,20 20 848,80
$ci inwestycyjnej
5.Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 2 000,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci 264 557,38 -57518,17| -111393,12 -8 879,84
8. Zmiana stanu zobow.
krétkoterm. z wyj. pozyczek 149 936,79 -49 502,62 172 439,49 1 580,45
i kredytow
9. Zmiana stanéw rozliczen
) 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowych
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniez tt -1 240
L | OrOCKIPICNIGZRENENOZ - oo 772,35 -601 647,52 | -359 556,17
dz. operacyjnej (I1+/-II) 074,38
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cyjne

PRZEPLYWY SRODKOW
B. PIENIEZNYCH Z DZIALAL- 0,00 0,00
NOSCI INWESTYCYJNE]
L Wplywy 214 984,00, 832 595,43 -2,00 | 424747,00
1. Zbycie warto$ci niem. i
prawnych oraz rzecz. akty- 0,00 0,00 0,00 0,00
wow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieru-
chomosci oraz wart. niem. i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. Z aktywow fi h
arlywow finansowye 24984,00| 46759543 2,00| 59 747,00
w tym:
jednostkach igza-
a) w jednostkach powiaza 0,00 0,00 0,00 0,00
nych
b tatych jednost-
) w pozostatych jednos 24984,00| 46759543 2,00| 59 747,00
kach
- zbycie aktywodw fi -
zbycie aktywow finanso 0,00| 228684,05 0,00 0,00
wych
- dywidendy i udziat -
ywicendyrudzialy wzy 0,00 0,00 0,00 0,00
skach
- sptata udzielonych 0,00 50 000,00 0,00 0,00
- odsetki 24 984,00 188911,38 -2,00 59 747,00
-i s ktywow fi-
e Wplywy z aitywow 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych
4.1 s ' ty-
e Wpiywy mwesty 190 000,00| 365 000,00 0,00| 365000,00
cyjne
IL Wydatki 9123112,27| 136963,55|8123 112,27 23 575,15
1. Nabycie wartosci niemat. i
prawnych oraz rzecz. akty- 0,00 52 063,55 0,00 23575,15
wow trwatych
2. Inwestycje w nierucho-
mosci oraz warto$ci niema- 0,00 0,00 0,00 0,00
terialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w
9123112,27 84 900,00 8123112,27 0,00
tym:
a) w jednostkach powiaza-
0,00 0,00 0,00 0,00
nych
b) w pozostatych jednost-
9123112,27 84 900,00 8123112,27 0,00
kach
- nabycie aktywow finanso-
300 000,00 84 900,00 0,00 0,00
wych
- udzielone pozyczki 8823112,27 0,00 8123112,27 0,00
4.1 datki i ty-
fine wydatkl Inwesty 0,00 0,00 0,00 0,00
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p " .
rzep ywy-plequne- - 8908 8123
[1L netto z dz. inwestycyjnej 695 631,88 401171,85
128,27 114,27
(1-1)
PRZEPLYWY SRODKOW
C. PIENIEZNYCH Z DZIALAL- 0,00 0,00
NOSCI FINANSOWE]
I Wpt 22197 598 500,00 20192 0,00
' Piywy 150,00 ‘ 950,00 ’
1. Wpt i
.p }fwy netto z wydania 17 192 598 500,00 17 192 0,00
udziatow 950,00 950,00
2.Kredyty i pozyczki 1700 000,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papie-
. . 3304 200,00 0,00| 3000 000,00 0,00
réw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 5197 828,77 0,00| 5192 510,96 0,00
1. Nabycie udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Dywidendy i i lat
ywidenay 1 inne wypiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
na rzecz wlascicieli
3.1 lat
fine wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wlascicieli
4. Sptaty kredytow i pozy-
praty kredytow IPOzZy= | 4 260 000,00 0,00 1700 000,00 0,00
czek
5. Wykup dtuznych ie-
- WYRUP CIUZRYER PAPIE™ | 3 454 200,00 0,00| 3454 200,00 0,00
row warto$ciowych
.Z hui h ia-
6 ; t.ytu u innych zobowig 0,00 0,00 0,00 0,00
zan finansowych
. Pt Sci 1 5
7 .atnos.c1 Z tytutu umow 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 43 628,77 0,00 38 310,96 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
P I s
111 nZ::z dziaI;::(l)qéilil; 16999 598 500,00 15000 0,00
) 321,23 ’ 439,04 ’
nans.(I-II)
P 1 ieniez tt
D. rZEPLYWY PISIGZRC NEHO | 5 435420,61|  54057,50| 6275677,25| 41 615,68
razem (AIll+BIII+CIII)
Bil : crodkd
E. ransowa ziiana Stoekow 1 5 435420,61|  54057,50| 6275677,25| 4161568
pienieznych, w tym:
R— rodko
.zmlana St(ilflu. Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pien.z tyt.ré6znic kursowych
A k- - . . _
F. Srodki pieni¢Zne na pocza 61831,11| 131738,78| 1221574,47| 144 180,60
tek roku obrotowego
Srodki pieniezne na ko-
G. . 7 497 251,72 185 796,28 | 7 497 251,72 185 796,28
niec okresu (F+D) w tym:
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- 0 ograniczonej mozliwosci
) 0,00 0,00 0,00 0,00
dysponowania.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta
ZESTAWIENIE ZMIAN W 01.01.2026 -| 01.01.2025-| 01.07.2026-| 01.07.2025 -
KAPITALE WEASNYM 30.09.2026| 30.09.2025 30.09.2026| 30.09.2025
KAPITAL WLASNY NA PO-
3024 666,94 | 3854934,49| 2595722,83| 3674002,39
L CZATEK OKRESU (BO)
- korekty bted6 -
orekty btedéw podstawo 0,00 0,00 0,00 0,00
wych
- skutki zmian zasad (poli-
_ , . 0,00 0,00 0,00 0,00
tyki) rachunkowosci
Kapitat wt tek
apital widsny na poczate 3024 666,94| 3854934,49| 2595722,83| 367400239
okresu po korektach
Kapitat podstawowy na po-
7932511,90| 723128390 7932512,00| 723128390
1. czatek okresu
Zmiany kapitatu podstawo-
-6 439 260,70 0,00 -6439 260,80 0,00
1.1. wego
a. zwiekszenia (rejestracja w
700 000,10 0,00 700 000,00 0,00
KRS)
b. zmniejszenia (scalenie ak-
Gii) 7 139 260,80 0,00 7139260,80 0,00
ji
Kapitatl podst
Ap1talpodstawowyna | 4 493251,20| 7231283,90| 1493251,20| 7231 283,90
1.2. |Kkoniec okresu
Kapitat -
Aplal zapasowy napocza | 3105 779,58| 3208507,58| 3105779,77| 3807 007,58
2. tek okresu
Zmiany kapitat -
riany kaptiait zapaso 16 492950,19| 598500,00| 16492 950,00 0,00
2.1. wego
a. zwiekszenia 16 492 950,29 598 500,00 | 16492 950,00 598 500,00
emisja akgji 16 492 950,29 598 500,00 | 16492 950,00
podziat zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,10 0,00 0,00 0,00
- rejestracja w KRS kapitatu 0,10 0,00 0,00 0,00
Kapitat ko-
aprtaizapasowynakos | 19598729,77| 3807 007,58 |19 598 729,77 | 3 807 007,58
2.2. |niec okresu
Kapitat z aktualizacji wy-
0,00 0,00 0,00 0,00
3. ceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualiza-
.. 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 cji wyceny
a. zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wy-
apitalza -ualzaqlwy 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 ceny na koniec okresu
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0,00 0,00 0,00 0,00
4. wowe na poczatek okresu
Zmi tatych kapita-
miany pozostalych kapiia 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1. 16w rezerwowych
a. zwiekszenia (kapitat
wptacony niezarejestro- 0,00 0,00 0,00 0,00
wany)
b. zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostatle kapitaly rezer-
] 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 wowe na koniec okresu
5. Strata netto z lat ubiegtych -6 584 856,99 | -5556108,32| -8013 624,54 | -6 584 856,99
Strata z lat ubi h -
ratazlatubleglychnapo- | 'co) ae 99| 555610832 | -8013 624,54| -6 584 856,99
5.1. czatek okresu
a. zwiekszenia -1428767,55| -1028 748,67 -428944,40| -779 432,10
b. zmniejszenia (pokrycie
straty z obnizenia kapitatu 7 139 260,80 0,00 7139260,80 0,00
podstawowego)
Zysk (strata) z lat ubie-
] -874 363,74 | -6 584 856,99 | -1 303 308,14 | -7 364 289,09
5.2. |glych na koniec okresu
6. Wynik netto -1269379,97 |-1120 641,38 -840435,57| -341209,28
a. zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b. strata -1269379,97| -1120 641,38 -840 435,57 | -341 209,28
KAPITAL WLASNY NA KO-
18948 237,26 | 3332 793,11|18948 237,26 | 3 332 793,11
IL NIEC OKRESU (BZ)
KAPITAL (FUNDUSZ)
WLASNY, PO UWZGLED-
NIENIU PROPONOWA- 18948 237,26 | 3332 793,11|18948 237,26 | 3 332 793,11
NEGO PODZIALU ZYSKU
IIl. | (POKRYCIA STRATY)

Strona 16 z 33




ml-l Raport okresowy za Il kwartat 2026 roku

3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

1. Stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciggty.

Zatozenie, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3. Ujecie wszystkich przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostaty
osiggniete lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady
wspotmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow.

4. Zasada ostrozno$ci.

5. Niestosowanie kompensaty sald aktywoéw i pasywow, badz przychodow i kosztéw, z wyjatkiem
przypadkow przewidzianych dla prezentacji niektérych danych np. réznic kursowych.

Rachunek przeptywdéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Emitent stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym, a nie tylko forma prawng. Zasady
rachunkowosci, ktére zostaty omdéwione ponizej, stosuje sie w sposéb ciagly w trakcie catego okresu
sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowo$ci zmiany te, bez
wzgledu na date podjecia decyzji, wprowadza sie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

W zakresie ewidencji wartos$ci niematerialnych i prawnych

Warto$ci niematerialne i prawne podlegajg umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowg przy
zastosowaniu gérnych stawek okres$lonych w przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne
i prawne o wartosci mniejszej niz 10.000 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia lub
rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych
wyceny, o ile to mozliwe, mozna stosowac¢ zasady okres$lone dla srodkéw trwatych.

W zakresie ewidencji srodkéw trwatych

Srodki trwate w ciagu roku wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji
wyceny sktadnikow majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane
odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu
srodkdw trwatych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach
podatkowych. W uzasadnionych przypadkach mozliwe jest skracanie lub wydtuzanie okresu
amortyzacji, jezeli przewidywany okres uzytkowania jest dluzszy lub kroétszy niz wynikajacy
z zastosowania przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje sie w rownych ratach co miesiac, a gdy
$rodki trwate sa uzytkowane sezonowo tylko za okres ich wykorzystania. Wysokos¢ odpisu
miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz rocznej kwoty amortyzacji i liczby miesiecy w sezonie.
Amortyzacja niskocennych srodkéw trwatych o wartoSci nieprzekraczajacej 10.000 zt dokonywana
jest jednorazowo w miesigcu przyjecia Srodkéw trwatych do uzywania.
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W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatg

utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych
wartos$¢ Srodka trwatego.

W zakresie ewidencji srodkow trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie
zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz
odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie §rodkéw trwatych.

Leasing finansowy

Gdy Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki
trwate i warto$ci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uyjmowany w bilansie.

W zakresie inwestycji dtugoterminowych

Inwestycje dtugoterminowe w udzialy/akcje: wycenia sie je wedtug wartosci godziwej. Udziaty lub
akcje, w tym jednostek podporzadkowanych, wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa o planowanym czasie posiadania ponizej roku, kupione w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich
przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym rowniez
z transakcji handlowej, oraz inne aktywa finansowe nieuzytkowane i posiadane w celu osiggniecia tych
korzysci.

W przypadku, kiedy aktywa sg wyceniane na rynku regulowanym, wyceny na dzien bilansowy
dokonuje sie wedtug kursu zamkniecia tych instrumentéw na dzien bilansowy. W przypadku, kiedy
aktywa nie sg wyceniane na rynku regulowanym, wyceny dokonuje sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywoéw trwatych wycenia sie
metodg praw wtasnosci.
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Trwata utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwata utrate
wartosci aktywa badZ grupy aktywéw. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwg do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwag do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki
uprzednio dokonanego przeszacowania aktywdéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata
pomniejsza wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostata cze$¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskéw
i strat.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia
przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron
i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych sktadnikéw aktywdw obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegblne grupy zapaséw wyceniane sg w nastepujacy sposob:

a. materiaty: w cenie zakupu;

b potprodukty i produkty w toku: w rzeczywistym koszcie wytworzenia;
C. produkty gotowe: w rzeczywistym koszcie wytworzenia;

d towary - w cenie zakupu.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego, dokonane w zwigzku
z trwatlg utratg ich wartos$ci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich warto$¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug lub
kosztoéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu: przyjmuje sie, ze rozchdd sktadnika aktywoéw wycenia sie kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).
Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw aktualizujacych.
Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

W zakresie ewidenciji naleznosci

NaleZnos$ci wyceniane sg w trakcie roku obrotowego w warto$ci nominalnej. Nalezno$ci wyceniane s3
zgodnie z zasadg ostroznosci, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci
watpliwych.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywoéw trwatych wycenia sie

metodg praw wtasnosci.

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Je$li takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwa do
odzyskania wartos$¢ sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Strata wynikajgca z utraty warto$ci jest yymowana w rachunku zyskdw i strat. W przypadku, gdy skutki
uprzednio dokonanego przeszacowania aktywdéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata
pomniejsza wysokos$¢ tego kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskéw
i strat.

W zakresie ewidencji srodkow pienieznych

Krajowe $rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami.

Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne muszg by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na
ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze

uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne zawierajg koszty poniesione, dotyczace przysztych
okreséw sprawozdawczych, podatek VAT rozliczany w kolejnych okresach sprawozdawczych, koszty
produkcji wlasnych, a takze realizowanych w koprodukcji oraz koszty prac rozwojowych w trakcie
realizacji.

Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych ujmuje sie poczatkowo na koncie czynnych rozliczefi miedzyokresowych
kosztéw w wysoko$ci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad wptywami, ktore stuzyty finansowaniu
produkcji. Wycenia sie je w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz
5 lat, w wysokos$ci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami, wg cen sprzedazy netto
uzyskanych ze sprzedazy w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uplywie tego okresu koszty
wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.
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Po zakoriczeniu prac rozwojowych nalezy stwierdzi¢, czy speiniajg one warunki okreslone w art. 33

ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Jezeli tak, to ujmowane sg w ewidencji wartosci niematerialnych
i prawnych i poddane amortyzacji.

Koszty prac rozwojowych amortyzowane sg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci rezultatow
prac rozwojowych. Okres dokonywania odpiséw nie moze przekroczy¢ 5 lat.

W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okres$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszone;j
o koszty tej emisji. Pozostata czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitalt powstatly na skutek
aktualizacji wyceny aktywédw trwalych. W przypadku zbycia lub likwidacji skladnika majatku
odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.
Odpis z tytulu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji
wyceny, pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokoSci czeSci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika
majatku trwatego. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszaja rowniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywdéw trwatych powodujace wzrost ich wartosci do
poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja do wysokosci kwoty,
o ktorg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do
dnia wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji w czesci przekraczajacej utworzong uprzednio czesc¢
kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub
strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg m.in. na skutki toczacego sie postepowania sgdowego lub odwotawczego.

W zakresie ewidenciji zobowigzan

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowiazan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki
pieniezne aktywow finansowych lub wymiane na instrumenty finansowe, ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwe;j.
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Jezeli termin wymagalnoSci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,

z wyjatkiem zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane s3 jako krotkoterminowe.

W zakresie rozliczeti miedzyokresowych: w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow biernych tworzy sie na pokrycie prawdopodobnych kosztow
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, w szczegélnosci Swiadczen na rzecz kontrahentéw
oraz przysztych $wiadczen na rzecz pracownikow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja odroczone przychody z wyceny kontraktow
dtugoterminowych, uzyskane dotacje, otrzymane zaliczki oraz $rodki na produkcje pozyskane od

koproducentéw.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa uymowane zgodnie z zasadg memoriatuy, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatno$ci. Spétka prowadzi ewidencje kosztéw
w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
korzy$ci wynikajace z praw wiasnosci do produktéw, towaréw i materiatoéw przekazano nabywcy.

W zakresie ewidencji przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy,
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidencji kosztow

Spétka prowadzi koszty w ukladzie poréwnawczym. Na wynik finansowy Spo6tki wptywaja takze:
a. pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalno$cig Spétki w zakresie,
miedzy innymi:
- zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych;
- aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych;
- utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko;
- kar, grzywien i odszkodowan;
- otrzymania lub przekazania darowizn;
b. przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;
c. Kkoszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;
d. stratyizyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych
z og6lnym ryzykiem prowadzenia Sp6tki poza jej dziatalnoScig operacyjna.
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W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a. biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych;
b. aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktoére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Roznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywoéw i pasywoéw wyrazonych
w walutach obcych, z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwiazku z zaptata
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towar6éw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
sSrodkdw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (t.j. Dz. U.z 2017 roku poz. 277). Zasady
wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane ponizej nie dotycza instrumentéw finansowych
wytaczonych z Rozporzadzenia, w tym w szczeg6lno$ci udziatéw iakcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych,
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych
przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.
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Aktywa finansowe dzieli sie na:

a. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

b pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne;

C. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;
d aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
a. zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu;
b. pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartoSci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikéw majgtkowych, za§ zobowiagzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartos$ci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spo6tke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do
ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia/rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywdw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
réwniez zobowigzanie dostarczenia pozyczonych papieréw warto$ciowych oraz innych instrumentow
finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkie;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza
sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
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ustalajg termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania

w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej
do ustalenia kwocie, pod warunkiem, Ze Spo6tka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy
stang sie one wymagalne.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodkoéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utracit kontroli
nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosSci,
a takze wptat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emis;ji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym,
a w przypadku praw do akcji takze w obrocie wtérnym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane s3 do aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Przekwalifikowania aktywdw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien
przekwalifikowania do innej kategorii aktywow finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien
przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia.
Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej
pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczeg6lno$ci instrumenty pochodne
o ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostatly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane s3 w warto$ci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane s3
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszystkie
zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.
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4. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH
NA DZIALALNOSC EMITENTA ORAZ GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, SYTUACJE FINANSOWA
I WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W III kwartale 2026 roku Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 48.751,45 zt. Koszty
dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w III kwartale 2026 roku wyniosty 861.453,85 zt i byly o ponad
102% wyzsze niz w Il kwartale 2025 roku, kiedy wyniosty 426.099,22 zi. Emitent zakonczyt 111
kwartal 2026 roku stratg netto w wysokosci 840.435,57 zt, o 146% wyZsza niz w Il kwartale 2025
roku, kiedy strata wyniosta 341.209,28 zt.

III kwartat 2026 roku byt dla Spo6tki okresem przetomowym. W jego trakcie Spotka zakonczyta
formalng zmiane firmy z Hemp & Health S.A. na Polska Grupa Hutnicza S.A. oraz przeszia od etapu
wstepnych uzgodnien do wigzacych umoéw, ktorych celem jest budowa grupy kapitatowej dziatajace;j
w sektorze hutniczo-odlewniczym, ze szczeg6lnym uwzglednieniem potrzeb przemystu obronnego.

W dniu 7 lipca 2026 roku Emitent zawart list intencyjny z Grupa Virtus S.A. (,Grupa Virtus”) oraz
Andoria sp. z 0.0. (,Andoria”). Przedmiotem listu intencyjnego jest ustalenie warunkéw prowadzenia
negocjacji majacych na celu uzgodnienie zasad potencjalnego zaangazowania finansowego
i kapitalowego Grupy Virtus w Emitenta, a nastepnie zainwestowania przez Emitenta Srodkéw
pozyskanych od Grupy Virtus w Andorie, celem prowadzenia, woparciu o majatek Andorii,
dziatalno$ci przemystowej polegajacej na produkcji odlewéw zeliwnych, ze szczegdlng koncentracja
na odlewach przeznaczonych na potrzeby przemystu obronnego.

Na podstawie listu intencyjnego Grupa Virtus, Andoria oraz Emitent zobowiazaty sie do negocjacji
dotyczacych: (1) finansowania pomostowego Emitenta przez Grupe Virtus lub objecia przez nia
nowych akcji Emitenta, (2) inwestycji Emitenta w Andorie oraz (3) wspotpracy operacyjnej w zakresie
produkcji odlewéw zeliwnych, w szczeg6lnosci na potrzeby przemystu obronnego.

Kluczowym wydarzeniem omawianego kwartatu byto podpisanie w dniu 22 lipca 2026 roku z Grupa
Virtus, Supra Investments S.A. i Doradztwo Gospodarcze Scorpion Jan Szlazak dokumentu Term Sheet,
okreslajacego niewiazace zatozenia planowanej transakcji i otwierajacego droge do dalszej
wspétpracy i rozwoju dziatalno$ci grupy w sektorze obronnym i hutniczym (,Term Sheet”). Term
Sheet zaktada w szczeg6lnos$ci: (1) zapewnienie Andorii oraz Hucie Matapanew sp. z o.0. (,Huta
Matapanew”) kapitatu obrotowego, (2) konsolidacje obu spétek w ramach grupy kapitatowej Emitenta
poprzez wymiane akcji, (3) redukcje zadluzenia obligacyjnego Andorii oraz (4) sfinansowanie
uruchomienia i rozwoju produkcji korpuséw bomb MK-82, korpusow rakietowych oraz komponentéw
odlewniczych do amunicji kal. 155 mm (,, Transakcja”).

Zgodnie z postanowieniami Term Sheet planowana Transakcja zaktadata przeprowadzenie emisji
7.000.000 nowych akcji po cenie emisyjnej 3,00 zt za akcje, tj. o tgcznej warto$ci emisyjnej
21.000.000,00 zt, przeznaczonej na finansowanie kapitalu obrotowego oraz rozwo6j projektéw
cywilnych i wojskowych Andorii i Huty Matapanew. W ramach Term Sheet Grupa Virtus
zadeklarowata objecie akcji o wartosci co najmniej 2.000.000,00 zt oraz podjecie dziatan w celu
pozyskania finansowania pomostowego. Kolejnym etapem miato by¢ przeprowadzenie podwyZszenia
kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji objetych przez wiascicieli Andorii i Huty
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Matapanew w zamian za wktady niepieniezne w postaci: (1) 100% udziatéw Andorii oraz (2) 100%

udziatéw Huty Matapanew. Wiasciciele Andorii i Huty Matapanew mieli obja¢ tacznie 33.333.333 akcje
Spotki, stanowigce tgcznie ok. 69,1% kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzeniu obu emisji.

Ponadto postanowienia Term Sheet przewidywaly przeprowadzenie kolejnej emisji akcji Emitenta
o planowanej wartosci od okoto 40.000.000 zt do okoto 80.000.000 zt, po cenie emisyjnej powyzej 3,00
zt za jedna akcje, a takze rozpoczecie dziatan zmierzajacych do przeniesienia notowan akcji Emitenta
z rynku NewConnect na Rynek Gtéwny GPW w Warszawie.

Realizacja Transakcji umozliwi znaczace zwiekszenie skali dziatalno$ci Emitenta (w ramach grupy
kapitatowej), dywersyfikacje Zrodet przychoddw, rozwoj dziatalnosci w sektorze obronnym oraz
istotne zwiekszenie warto$ci grupy kapitatowe;.

W dniu 29 lipca 2026 roku Emitent zawart dwa aneksy do uméw pozyczek zawartych z:

1. Grupa Virtus, na mocy ktérego zmieniono termin sptaty pozyczki z dnia 29 lipca 2026 roku na
dzien 31 sierpnia 2026 roku. Pozostate warunki umowy pozyczki pozostaty bez zmian;

2. Huta Matapanew, na mocy ktérego zmieniono termin sptaty pozyczki z dnia 29 lipca 2026 roku
na dzien 31 sierpnia 2026 roku. Pozostate warunki umowy pozyczki pozostaty bez zmian.

0 zawarciu umoéw pozyczek z ww. podmiotami Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr
9/2026 z dnia 30 czerwca 2026 roku.

W dniu 3 sierpnia 2026 roku Emitent wyemitowat weksel wtasny na kwote 3.150.000,00 zt. Weksel
zostal objety i optacony przez Niewiadéw Polska Grupa Militarna S.A. (,NPGM”), z dyskontem
stosowanym na rynku przy tego rodzaju transakcjach. Wykup weksla przez Emitenta, w zamian za
kwote 3.150.000,00 z}, miat nastagpi¢ w terminie do dnia 31 sierpnia 2026 roku. Srodki pozyskane
z tytutu emisji weksla zostaty przeznaczone na finansowanie pomostowe Andorii. W dniu 31 sierpnia
2026 roku Emitent dokonat wykupu weksla.

W dniu 3 sierpnia 2026 roku Emitent zawart z Andorig umowe pozyczki. Przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Emitenta na rzecz Andorii pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt. Pozyczka zostata
udzielona na okres 1 roku od dnia zawarcia umowy i jest oprocentowana wedtug statej stopy
procentowej wynoszacej 10% w stosunku rocznym. Srodki pozyskane przez Andorie od Emitenta
z tytutu pozyczki zostang przeznaczone na finansowanie dziatalno$ci Andorii polegajacej na produkcji
odlewow zZeliwnych, ze szczeg6lng koncentracjg na odlewach przeznaczonych na potrzeby przemystu
obronnego.

W dniu 6 sierpnia 2026 roku Spo6tka zawarta z NPGM oraz Grupg Virtus umowe o wspétpracy, ktorej
przedmiotem jest ustalenie ramowych zasad przygotowania i realizacji wspdlnego przedsiewziecia
obejmujgcego wytwarzanie i dostawy wyrobdow, komponentéw i podzespotéw metalowych dla
sektora obronnego oraz realizacje projektéw przemystowych przy wykorzystaniu: (1) dostepu do
rynku i kompetencji integratorskich zapewnianych przez NPGM, (2) kapitatu, zaméwien i struktury
finansowania zapewnianych przez Grupe Virtus oraz (3) dostepu do zdolno$ci wytwdrczych
i koordynacji produkcji zapewnianych przez Emitenta. Umowa obejmuje trzy gléwne obszary
wspétpracy: rozwdj projektéw dla sektora obronnego wymagajacych kwalifikacji i certyfikacji,
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realizacje biezacych zlecen przemystowych dla obronnos$ci (m.in. odlewéw, komponentéw
i remontéw) oraz zlecen cywilnych zapewniajacych obtozenie zaktadéw hutniczych i stabilno$¢
przepltywoéw pienieznych.

Zawarcie umowy stanowi istotny etap realizacji strategii rozwoju Emitenta ukierunkowanej na
budowe krajowego zaplecza produkcyjnego dla sektora obronnego.

W dniu 10 sierpnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito podwyzszy¢
kapitat zaktadowy Spétki o kwote 700.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito
w drodze emisji 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N5 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Subskrypcja akcji serii N5 rozpoczeta sie w dniu 11 sierpnia 2026 roku i zakoniczyta sie w dniu 24
sierpnia 2026 roku. Wszystkie 7.000.000 akcji serii N5 zostato objetych i optaconych w catosci
wkladami pienieznymi, co zapewnito Spéice wplywy w lacznej kwocie 17.500.000,00 zi. Cena
emisyjna akcji serii N5 wyniosta 2,50 zt za akcje.

W dniu 12 sierpnia 2026 roku Spo6tka poinformowata, ze NPGM zawarta z Instytutem Technicznym
Wojsk Lotniczych umowe ramowag o wspélpracy strategicznej, dotyczaca m.in. opracowania
technologii wytwarzania i montazu korpuséw bomb o wagomiarze 250 kg standardu NATO
(odpowiednik MK-82) oraz przygotowania dokumentacji niezbednej do rozpoczecia jej certyfikacji.
Zawarcie umowy jest istotne z uwagi na plany Emitenta dotyczace rozpoczecia wspotpracy z NPGM
oraz Grupa Virtus przy wykorzystaniu kompetencji Andorii i Huty Matapanew.

W dniu 14 sierpnia 2026 roku Emitent zawart z Hutg Matapanew umowe ramowg finansowania
biezgcych zakupdw ustug, materiatéw, surowcéw, komponentéw i innych towaréw niezbednych do
prowadzenia dziatalnos$ci produkcyjnej Huty Matapanew. Finansowanie bedzie realizowane poprzez
bezposrednie ptatnosci Emitenta na rzecz dostawcow, na podstawie zaakceptowanych dyspozycji
Huty Matapanew. Umowa przewiduje odnawialny limit finansowania w wysoko$ci 781.000,00 zt,
z wynagrodzeniem Emitenta wynoszacym 10% w skali roku. Kazda wyptacona kwota podlega
zwrotowi przez Hute Matapanew wraz z naleznym wynagrodzeniem. Warunkiem uruchomienia
finansowania jest ustanowienie zabezpieczenia w postaci poreczenia do kwoty 2.000.000,00 zt oraz
notarialnego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy. Jej
celem jest zapewnienie Hucie Matapanew $rodkéw na biezace zakupy, wsparcie ptynnosci operacyjnej
oraz zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych. Dziatanie to wpisuje sie w strategie Emitenta zaktadajaca
rozwdj dziatalnos$ci grupy w sektorze hutniczym i zacie$nianie wspotpracy z Huta Matapanew.

W dniu 14 sierpnia 2026 roku Emitent zawarl z Andoria umowe ramowa finansowania biezgcych
zakupow materiatéw, surowcéw, komponentéw i innych towaréw niezbednych do prowadzenia
dziatalnos$ci produkcyjnej. Finansowanie bedzie realizowane poprzez bezposrednie ptatnosci
Emitenta na rzecz dostawcéw, na podstawie zaakceptowanych dyspozycji Andorii. Umowa przewiduje
odnawialny limit finansowania w wysokos$ci 719.000,00 z1, z wynagrodzeniem Emitenta wynoszacym
10% w skali roku. Kazda wyptacona kwota podlega zwrotowi przez Andorie wraz z naleznym
wynagrodzeniem. Warunkiem uruchomienia finansowania jest ustanowienie zabezpieczenia
w postaci poreczenia do kwoty 2.000.000,00 zt oraz notarialnego oSwiadczenia o poddaniu sie
egzekucji. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy. Jej celem jest zapewnienie Andorii $srodkow
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na biezgce zakupy, wsparcie plynnosci operacyjnej oraz zwiekszenie zdolnos$ci produkcyjnych.

Dziatanie to wpisuje sie w strategie Emitenta zaktadajaca rozwoj dziatalnosci grupy w sektorze
hutniczym i zacie$nianie wspotpracy z Andoria.

W dniu 17 sierpnia 2026 roku Spoétka zawarta z NPGM, Grupa Virtus, Andoria, Hutg Matapanew, Supra
Investments S.A. oraz Janem Szlgzakiem umowe inwestycyjng, okreslajacg zasady wspotpracy stron
w zakresie konsolidacji Andorii i Huty Matapanew w ramach grupy kapitatowej Emitenta oraz rozwoju
dziatalno$ci produkcyjnej, ze szczegélnym uwzglednieniem potrzeb przemystu obronnego (,Umowa
Inwestycyjna”). Umowa Inwestycyjna stanowi realizacje postanowien Term Sheet podpisanego przez
strony w dniu 22 lipca 2026 roku.

Umowa Inwestycyjna przewiduje w szczegélnosci: (1) objecie akcji serii N5 przez NPGM (2.800.000
akcjiza 7.000.000,00 zt), Grupe Virtus (800.000 akcji za 2.000.000,00 z1) oraz pozostatych inwestoréow
kwalifikowanych (3.400.000 akcji za 8.500.000,00 zt); (2) emisje 33.333.333 akcji po cenie emisyjnej
3,00 zt za akcje w zamian za aport 100% udziatéw w Andorii i Hucie Matapanew, uwarunkowana
uzyskaniem wycen warto$ci godziwej tych udziatow na tgcznym poziomie nie niZszym niz
99.999.999,00 zt. Srodki pozyskane z emisji akcji serii N5 zostang przeznaczone na finansowanie
i rozw0j produkcji w Andorii oraz Hucie Matapanew, w szczeg6lnosci korpuséw bomb o wagomiarze
250 kg w standardzie NATO (odpowiednikéw bomb MK-82), korpuséw rakietowych oraz
komponentéw odlewniczych do amunicji kal. 155 mm.

Strony Umowy Inwestycyjnej zobowigzaty sie do podejmowania dziatan niezbednych do rozwijania
dziatalno$ci produkcyjnej Andorii i Huty Matapanew, zarowno w zakresie produkcji cywilnej, jak
i wojskowej. Zgodnie z ustaleniami stron, wktad Grupy Virtus we wspolne przedsiewziecie obejmuje
w szczeg6lnosci pozyskiwanie partneréw, klientow, odbiorcow, zaméwien i kontraktow, a takze
pozyskiwanie kapitatu i finansowania, w tym finansowania obrotowego, faktoringu wierzytelnosci,
gwarancji kontraktowych oraz finansowania pomostowego. Z kolei NPGM ma pelni¢ role inwestora
oraz strategicznego odbiorcy produktéow wytwarzanych przez Andorie i Hute Matapanew, w tym
odlewow, komponentdw i podzespotéw przeznaczonych do produkcji oferowanych przez NPGM
produktéw do branzy obronne;.

W dniu 28 sierpnia 2026 roku Emitent zawart aneks do umowy pozyczki zawartej z Hutg Matapanew,
na mocy ktoérego zmieniono termin sptaty pozyczki z dnia 31 sierpnia 2026 roku na dzieni 30 listopada
2026 roku. Pozostate istotne warunki umowy pozyczki pozostaja bez zmian. O zawarciu
przedmiotowej pozyczki oraz jej zmianach Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr 9/2026
z dnia 30 czerwca 2026 roku oraz raportem biezacym ESPI nr 14/2026 z dnia 29 lipca 2026 roku.

W dniu 28 sierpnia 2026 roku Emitent zawart z Andoriag umowe pozyczki. Przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Emitenta na rzecz Andorii pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt. Andoria zobowiazata
sie do zwrotu faktycznie wyptaconej kwoty pozyczki wraz z odsetkami umownymi naliczanymi
wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 14,5% w stosunku rocznym, w terminie do dnia 30
listopada 2026 roku.

W dniu 28 sierpnia 2026 roku w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. zarejestrowano 2.298.772 imienne i niezbywalne warranty subskrypcyjne serii
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W1, uprawniajgce CPAR Limited z siedziba w Sunbury-on-Thames do objecia 2.298.772 akcji zwyktych

na okaziciela serii N4 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z wylaczeniem prawa poboru. Cena
emisyjna akcji serii N4 zostanie ustalona przez Zarzad w pd6zniejszym terminie, a termin wykonania
praw z warrantoéw uptywa 31 grudnia 2030 roku.

W dniu 31 sierpnia 2026 roku Emitent dokonat petnej sptaty pozyczki w kwocie 1.700.000,00 zt,
udzielonej Emitentowi przez Grupe Virtus na podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca 2026
roku.

W dniu 7 wrze$nia 2026 roku Spétka otrzymata raporty niezaleznego biegtego rewidenta

z potwierdzenia wycen wartosci godziwej udziatéw Andorii oraz Huty Matapanew. Wyceny, wraz

z raportami z wycen, stanowity podstawe do przeprowadzenia transakcji, w ramach ktérej Emitent

mial wyemitowa¢ 33.333.333 nowe akcje na okaziciela, w zamian za wktad niepieniezny (aport)

w postaci:

1. 25.000 udziatéw w kapitale zaktadowym Andorii, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Andorii;

2. 208.400 udziatéw w kapitale zaktadowym Huty Matapanew, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Huty Matapanew.

W wyniku przeprowadzonej transakcji Andoria oraz Huta Matapanew staly sie spétkami w 100%
zaleznymi od Emitenta.

W dniu 11 wrze$nia 2026 roku Emitent zawart z Andoriag umowe pozyczki. Na podstawie umowy
Emitent zobowigzat sie udzieli¢ Andorii pozyczki w tacznej kwocie 1.500.000,00 zl, wyptacanej
w dwoch transzach: pierwszej w kwocie 800.000,00 zt w terminie 2 dni roboczych od dnia zawarcia
umowy oraz drugiej w kwocie 700.000,00 zt w terminie 5 dni roboczych od ustanowienia
uzgodnionych zabezpieczen.

W dniu 17 wrze$nia 2026 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dokonat rejestracji zmian w statucie Spétki, przyjetych
uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 10 sierpnia 2026 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji w trybie subskrypcji prywatnej
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki.
Spotka wskazuje, ze w zwigzku z dokonang zmiang statutu, kapitat zaktadowy Spétki wzrést z kwoty
793.251,20 zt do kwoty 1.493.251,20 zt.

W dniu 8 pazdziernika 2026 roku Emitent zawart z Andorig umowe pozyczki. Na podstawie umowy
Emitent zobowigzat sie udzieli¢ Andorii pozyczki w tacznej kwocie 3.090.000,00 zl, wyptacanej
w dwoch transzach: pierwszej w kwocie 1.500.000,00 zt w terminie 2 dni roboczych od dnia zawarcia
umowy oraz drugiej w kwocie 1.590.000,00 zt w terminie 5 dni roboczych od ustanowienia
uzgodnionych zabezpieczen. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej
wynoszacej 8% w stosunku rocznym. Termin sptaty faktycznie wyptaconej kwoty pozyczki wraz
z naleznymi odsetkami przypada na dzien 7 stycznia 2027 roku.
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W dniu 30 pazdziernika 2026 roku RS] Fundacja Rodzinna objeta 33.333.333 akcje serii N6 po cenie
emisyjnej 3,00 zt za akcje w zamian za aport, tj. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Andorii oraz

100% udziatow w kapitale zaktadowym Huty Matapanew. W tym samym dniu, w wykonaniu umowy
objecia akcji serii N6, Emitent nabyt od RS] Fundacji Rodzinnej 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Andorii oraz 100% udziatow w kapitale zaktadowym Huty Matapanew, w wyniku czego Andoriai Huta
Matapanew staty sie spétkami w 100% zaleznymi od Spoétki. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spétki wzros$nie z 1.493.251,20 zt do 4.826.584,50 zt i bedzie dzielit sie na 48.265.845 akgji.

Subskrypcja akcji serii N6 rozpoczeta sie w dniu 26 pazdziernika 2026 roku i zakonczyta sie w dniu 30
pazdziernika 2026 roku. Wszystkie 33.333.333 akcje serii N6 zostaly objete i pokryte w catosci
wktadem niepienieznym.

Zawarcie umowy objecia akcji serii N6 oraz nabycie udzialéw Andorii i Huty Matapanew stanowig
realizacje kluczowego etapu Umowy Inwestycyjnej. Przejecie 100% udziatow w Andorii i Hucie
Matapanew moze przyczyni¢ sie do istotnego zwiekszenia skali dziatalno$ci Emitenta, dywersyfikacji
Zrédet przychodéw oraz wzmocnienia pozycji grupy kapitatowej Emitenta na rynku dostaw dla
sektora obronnego, a takze do rozwoju dziatalno$ci prowadzonej bezposrednio przez Emitenta,
zaré6wno w obszarze cywilnym, jak i wojskowym.

W dniu 10 listopada 2026 roku Emitent zawart z Andoria, bedaca spétka zalezng Emitenta, umowe
pozyczki. Na podstawie umowy Emitent zobowigzat sie udzieli¢ Andorii pozyczki w kwocie
1.000.000,00 zi. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8%
w stosunku rocznym. Termin splaty faktycznie wyplaconej kwoty pozyczki wraz z naleznymi
odsetkami przypada na dzieni 10 maja 2027 roku. Andorii przystuguje prawo wcze$niejszej sptaty
catosci lub czesci pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi za rzeczywisty okres korzystania z kapitatu,
bez dodatkowych kosztow.

5. STANOWISKO EMITENTA ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZAC]I

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

7. INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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8. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDAC]A,
Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE] Z NICH CO NAJMNIE] NAZWY (FIRMY), FORMY
PRAWNE], SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI IUDZIALU EMITENTA W KAPITALE
ZAKEADOWYM I OGOLNE] LICZBIE GEOSOW

Raport okresowy za Il kwartat 2026 roku

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzadzat
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Po dniu bilansowym, w dniu 30 pazdziernika 2026 roku,
Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Andorii sp. z 0.0. oraz Huty Matapanew sp.
z 0.0., uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw tych spétek, w wyniku czego
powstata grupa kapitatlowa Emitenta.

9. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GELOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Liczba Udziat Liczba Udziat
AKkcjonariusz akcji w kapitale glosow w glosach
(szt.) (proc.) (szt.) (proc.)
Niewiadow Polska G
rewladow FoIsa BTPa |5 800 000 18,75% 2 800 000 18,75%
Militarna S.A.
Porozumienie
akcjonariuszy (Virtus
: ) 1870 146 12,52% 1870 146 12,52%
Fundacja Rodzinna,
CPAR Limited)
Grupa Virtus S.A. 800 000 5,36% 800 000 5,36%
Pozostali 9 462 366 63,37% 9 462 366 63,37%
Razem 14932 512 100% 14932 512 100%
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Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ)

Niewiaddéw Polska
Grupa Militarna
S.A.

18,75%

Porozumienie
akcjonariuszy
(Virtus Fundacja
Rodzinna, CPAR
Limited)

Pozostali 12,52%
63,37% Grupa Virtus S.A.
5,36%

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 wrze$nia 2026 roku nie byto 0s6b zatrudnionych w Spétce na podstawie uméw o prace,

umow cywilnoprawnych ani uméw typu B2B. Prezes Zarzadu oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej
wykonywali swoje obowiagzki na rzecz Emitenta na podstawie powotania.
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