OPINIA ZARZADU BTCS S.A. UZASADNIAJACA POZBAWIENIE AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU ORAZ CENA EMISYJNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spoétek handlowych, w zwigzku z
nadzwyczajnym walnym zgromadzeniem spétki pod firmg BTCS S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Spé6tka”) zwotanym na dzien 29 grudnia 2025 roku (raport biezgcy ESPI nr
37/2025) oraz zapowiedzianym podjeciem uchwat m.in. dotyczacych: (i) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu (po 8 6a zamieszczajac odpowiedni
§ 6b) w celu przyznania praw do objecia nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru dla
posiadaczy warrantéow subskrypcyjnych emitowanych przez Spoétke w jej interesie na
podstawie stosownej uchwaty walnego zgromadzenia, (ii) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego drogag emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru i zmiany obecnego
§ 6 Statutu, (iii) upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego droga
emisji nowych akcji zwytgczeniem prawa poboruw ramach kapitatu docelowego i zmiany
obecnego § 6a Statutu - Zarzad rekomenduje odnosnie do kazdej z tych spraw
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru w zakresie
zaréwno warrantéw subskrypcyjnych, jak tez akcji nowych emisji.

Warranty subskrypcyjne oraz akcje poszczegélnych nowych emisji umozliwig Spétce
realizacje zamierzen wymaganych dla kontynuacji przyjetej strategii (raport biezgcy ESPI
nr 13/2025) i zobowigzan umownych (raport biezacy ESPI nr 24/2025).

Pozbawienie prawa poboru w catosci jest jednoczesnie warunkiem koniecznym dla
zainteresowania wytypowanego grona inwestoréw objeciem papieréow wartosciowych
emitowanych przez Spoétke. A zwigzanie lub pozyskanie przez Spétke okreslonych
inwestorédw oraz, co za tym idzie, srodkdw finansowych pienieznych, lezy w interesie
zardwno samej Spotki, jak i wszystkich jej akcjonariuszy, zaréwno obecnych, jak i
przysztych. Natomiast obejmowanie akcji nowych emisji w wyniku zmian
wprowadzonych do Statutu, w tym w ramach realizacji praw z warrantéw
subskrypcyjnych, winno spowodowac wzrost wartosci rynkowej istniejgcych akcji Spoétki,
atym samym sprzyjac tez dtugoterminowym interesom dotychczasowych akcjonariuszy.

Majac na uwadze aktualng strategie Spétki, jak i cene akcji ustalang metodag notowan w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, ale przy uwzglednieniu do$é niskiej
ptynnosci tych notowan — cena emisyjna akcji, w odniesieniu do akcji poszczegdlnych
nowych emisji przewidzianych do uchwalenia przez walne zgromadzenie zwotane na
dzien 29 grudnia 2025 roku, winna by¢, w opinii Zarzadu Spoétki, okreslona na poziomie
zblizonym do kazdoczesnej wartosci rynkowej akcji notowanych, ktéra bedzie
obowigzywaé na zamknieciu notowan w dniu roboczym bezposrednio poprzedzajgcym
uruchomienie poszczegdlnej nowej emisji akcji. Natomiast warranty subskrypcyjne
moga by¢ emitowane przez Spotke nieodptatnie, a cena emisyjna akcji obejmowanych
przez wytypowane grono inwestorow w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych
winna by¢ preferencyjna w stosunku do wartosci rynkowej akcji notowanych, przy czym
nie nizsza niz warto$¢ nominalna akgji.
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