OPINIA ZARZADU CARLSON INVESTMENTS SE Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
uzasadniajgca wylaczenie prawa poboru akcji serii Y

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Carlson Investments
SE przedstawia opinie uzasadniajgcg wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii Y.

Wytaczenie prawa poboru jest uzasadnione wynagrodzeniowym i motywacyjnym charakterem
programu warrantowego (,Program”) skierowanego do czionkéw Rady Nadzorczej Spotki.
Celem Programu jest dtugoterminowe powigzanie intereséw cztonkéw Rady Nadzorczej z
interesem Spotki oraz jej akcjonariuszy poprzez umozliwienie im objecia akcji Spdtki na
zasadach okreslonych w Regulaminie Programu.

W ocenie Zarzadu przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru akcji
emitowanych w ramach Programu bytoby sprzeczne z jego celem oraz pozbawione
ekonomicznego uzasadnienia. Instrumenty te sg przeznaczone wytgcznie dla cztonkow Rady
Nadzorczej jako element systemu motywacyjnego, ktérego zadaniem jest wspieranie
dtugoterminowego rozwoju Spofki.

Cena objecia jednej akcji serii Y bedzie réwna wyzszej z nastepujgcych wartosci:

(i) 0,84 EUR, tj. wartosci nominalnej jednej akcji Spofki, albo
(i) kwocie stanowigcej 75% ceny rynkowej jednej akcji Spofki.

Przez ,cene rynkowg” rozumie sie $rednig wazong wolumenem obrotu cene akcji Spotki z 30
dni sesyjnych poprzedzajgcych dzieh ztozenia przez uprawnionego oswiadczenia o wykonaniu
warrantu. W przypadku braku mozliwosci ustalenia takiej ceny zastosowanie znajdzie inna
obiektywna metoda okreslona w Regulaminie Programu Warrantowego. Cena objecia akcji
serii Y w zadnym przypadku nie bedzie nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akcji Spétki.

W ocenie Zarzadu wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spoétki oraz jej akcjonariuszy,
gdyz umozliwia realizacje programu motywacyjnego sprzyjajgcego dtugoterminowemu
wzrostowi wartosci Spofki.



