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POITREG Spétka Akcyjna

Wybrane dane finansowe

od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2026 od 01.01.2025
za okres do 31.03.2026 do 31.03.2025 do 31.03.2026 do 31.03.2025

(w tys. zh) (w tys. zh) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Przychody ze sprzedazy - - - -
Pozostate przychody operacyjne 2582 1798 609 430
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (6 542) (5 703) (1 542) (1 363)
Strata przed opodatkowaniem (6 782) (5471) (1 599) (1307)
Strata netto (6 782) (5471) (1 599) (1 307)
Catkowite straty ogdtem (6 782) (5471) (1 599) (1307)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (8 410) (4 592) (1982) (1 097)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1) (44) - (11)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (254) (322) (60) (77)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw (8 665) (4 958) (2 043) (1185)
Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - podstawowa (1,45) (1,17) (0,34) (0,28)
Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - rozwodniona (1,39) (1,12) (0,33) (0,27)
Stan na dzien 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zi) (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 65 032 72 958 96 850 15 161 17 261 23 148
Kapitat wlasny 36 616 43 332 63 863 8 536 10 252 15 264

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na EUR pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono stosujgc $redni kurs NBP obowigzujgcy w dniu koriczgcym okres sprawozdawczy.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono stosujgc kurs
stanowigcy Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ustalonych na ostatni dzieh kazdego miesigca kalendarzowego okresu
sprawozdawczego.

Stan na dzien od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2025

do 31.03.2026 do 31.12.2025 do 31.03.2025
Srednia w okresie sprawozdawczym 4,2419 4,2372 4,1848
Kurs na ostatni dzier okresu sprawozdawczego 4,2894 4,2267 4,1839
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PoITREG Spdtka Akcyjna
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Sprawozdanie finansowe
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POITREG Spétka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska

2.1  Sprawozdanie z catkowitych dochoddw N2
od 01.01.2026 od 01.01.2025
za okres do 31.03.2026 do 31.03.2025
(w tys. zt) (w tys. zh)
Nota

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja 3.5 (1424) (1423)
Zuzycie surowcow i materiatéw 3.5 (1351) (1352)
Ustugi obce 3.5 (3 374) (2 558)
Swiadczenia pracownicze 3.5 (2 543) (1 965)
Podatki i optaty 3.5 (337) (121)
Pozostate koszty rodzajowe 3.5 (94) (81)
Koszt wlasny razem (9 123) (7 500)
Strata na sprzedazy (9 123) (7 500)
Pozostate przychody operacyjne 3.6 2582 1798
Pozostate koszty operacyjne 3.6 (1) (1)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (6 542) (5703)
Przychody finansowe 3.7 69 442
Koszty finansowe 3.7 (309) (210)
Strata przed opodatkowaniem (6 782) (5 471)

Podatek dochodowy
Strata netto (6 782) (5 471)
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem (6 782) (5 471)
Strata przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy (1,45) (1,17)

Rozwodniony (1,39) (1,12)
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2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PolTREG Spdtka Akcyjna

2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2
Stan na dzief 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(w tys. zh) (w tys. zi) (w tys. zh)
Nota
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3.9 40 403 41617 44 738
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3.10 6 546 6 726 7 026
Wartos$ci niematerialne 3.8 672 697 772
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3.12 345 326 355
47 966 49 366 52 891
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.1 1341 1163 899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3.12 6 605 4 640 2 340
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek - 4 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.13 9120 17 785 40 697
17 066 23 592 43 959
Aktywa razem 65 032 72 958 96 850

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowigzania ogétem

Pasywa razem

3.14

3.17
3.20
3.19

3.18
3.17
3.20
3.19

466
113 347
(77 197)
36 616

7 069
11 953
37

19 059

3 556
540
4 865
396
9 357

28 416

65 032

466
113 281
(70 415)
43332

7103

12 435

19 538

3584

519

5615

370

10 088

29 626

72 958

466
113 284
(49 887)
63 863

7227
13788
20
21035

3 647
467

7 540
298

11 952

32987

96 850
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2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 01.01.2026
Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 31.03.2026

Stan na dzien 01.01.2025
Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 31.12.2025

Stan na dzien 01.01.2025
Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 31.03.2025

Stan na dzien

Kapitat
podstawowy
(Nota 3.14)

466

466

466

466

466

466

Kapitat
zapasowy

113 281

66

113 347

113 184

97

113 281

113 184

100

113 284

Zyski
zatrzymane

(70 415)

(6 782)

(77 197)

(44 416)

(25 999)

(70 415)

(44 416)

(5 471)

(49 887)

POITREG Spétka Akeyjna

Kapitaty
wilasne
ogoétem
43 332
(6 782)
66

36 616

69 234
(25 999)
97

43 332

69 234
(5 471)
100

63 863
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2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.4 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem
Korekty:
Amortyzacja
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséow
Zmiana stanu rezerw
Koszty odsetek dotyczace dziatalnosci finansowej
Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej
Program motywacyjny

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majgtku trwatego

Udzielone pozyczki

Sptata udzielonych pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu dotacji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Sptata odsetek

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow

Za okres

Nota

3.13

od 01.01.2026
do 31.03.2026
(w tys. zh)

(6 782)

1424
(1 984)
(178)
(28)

(1 304)
63

203
110

66

(8 410)

Q)

(1)

72
(123)
(203)
(254)

(8 665)
17 785

9120

POITREG Spétka Akcyjna

od 01.01.2025
do 31.03.2025
(w tys. zt)

(5 471)

1423
(626)
(172)
1370
(1283)
20

210
(163)
100

(4 592)

(1)

(25)

(44)

(112)
(210)
(322)

(4 958)

45 655

40 697
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POITREG Spétka Akcyjna

Inne informacje istotne dla oceny
sytuacji Spotki

3.1 Informacje ogdlne

PoITREG S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) jest innowacyjng firmg 7
biotechnologiczng rozwijajgca terapie z wykorzystaniem komorek -~ W
T- regulatorowych (TREGS) na zaawansowanym etapie '

klinicznym, ktore celujg w niezaspokojone potrzeby medyczne
w obszarze autoimmunologii — m.in. leczenie cukrzycy typu 1
oraz stwardnienia rozsianego.

PoITREG S.A. jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spdtka zostata utworzona poprzez przeksztatcenie Spotki pod
nazwg PolTREG Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Zmiana byla uchwalona na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspodlnikow
PoITREG Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia Spotki w Spotke Akcyjng z dnia 7 wrzeénia 2016 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000637215. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 361945318 oraz NIP 9571079577

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Botanicznej 20, — Poza Spdtkg Immuthera Inc., ktdrej akcje zostaty w 100%
80-298 Gdansk. zaoferowane Spoditce, PoITREG nie posiada innych Spétek
zaleznych. Do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka
—  Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony. nie objeta udziatéw Immuthera, wobec czego nie

sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania.
—  Spotka nie posiada oddziatow.

— W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany
w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Spotki.

Sprawozdanie finansowe PolTREG S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

3.2 Wiadze Spotki

Na dzien 31 marca 2026 roku w sktad Zarzgdu Spétki wehodzity nastepujace osoby:

Piotr Mariusz
Trzonkowski Jabtoniski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Na dzieh 31 marca 2026 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujgce osoby:

4

Marcin Jerzy Oktawian Zbigniew Pawet Wojciech
Mierzwinski Jaworek Mandok Golak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania skfad Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

POITREG Spétka Akcyjna

Michat
Whnorowski

Cztonek Rady Nadzorczej
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spdtka Akcyjna

3.3 Zasady sporzadzenia i prezentacji 2

3.3.1 Zasady rachunkowo$ci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spéitki za rok zakonczony 31 grudnia 2025
roku zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 30 kwietnia 2026 roku.

Dane do niniejszego $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly z zastosowaniem tych samych
zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2025. Nie dokonywano
zmian danych poréwnawczych ani korekt btedow.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji srodrocznego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, po zaokragleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku.

3.3.2 Nowe standardy, ktére zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do nich, ktére zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i sg zatwierdzone przez Unie Europejska, ktére zostatly wydane, ale jeszcze nie

obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane:

— Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (opublikowano
dnia 30 maja 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2026 roku lub péznie;.

— Coroczne poprawki, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

—  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw naturalnych
(opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdznie;j.

— Zmiany do MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietna
2024 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub
pozniej.
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Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska.

Zmiany do MSSF 19: Spdiki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano dnia
9 maja 2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pézniej.

Zmiany do MSSF 19: Spdiki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano dnia
21 sierpnia 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE
- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pézniej.

— Zmiany do MSR 21: Przeliczanie na walute prezentacji bedgcej walutg gospodarki hiperinflacyjnej (opublikowano
dnia 13 listopada 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub
poznie;.

— Zmiany MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

— Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z ftresci standardow ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardédw w Unii Europejskiej moga rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wedtug szacunkéw Spéiki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2025
roku.
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3.3.3 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania osadéw, szacunkow i zatozen, kidre wpltywajg
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego,
sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach
uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢.

Oszacowania i osgdy poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji sa zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przyszioci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci szacunkéw na
dzien bilansowy:

— utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane, przeprowadza test na
utrate ich wartosci. W trakcie przeprowadzonej na dzien 31 marca 2026 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, analizy
przestanek mogacych $wiadczyé o wystagpieniu utraty wartosci, Zarzad Spotki przeanalizowat m.in. dowody pochodzgce ze
sprawozdawczosci wewnetrznej jak i czynniki pochodzace z zewnetrznych zrodet informacji. Nie zidentyfikowano przestanek
utraty wartosci.

— utrata wartosci naleznosci handlowych

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysziosci. W przypadku podmiotéw publicznych
ryzyko niewyptacalnosci wynosi zero (zobowigzania gwarantowane przez jednostki budzetowe).

— stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezgcych szacunkéw.

— szacunki dotyczace leasingu

Kluczowe szacunki zwigzane z leasingiem obejmujg: ustalenie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy, ustalenie okresu
leasingu (umowy na czas nieokreslony) oraz zatozenia dotyczace wykupu lub braku wykupu srodkéw trwatych.

— sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagniety
zysk  podatkowy pozwalajgcy na jego  wykorzystanie.  Pogorszenie  uzyskiwanych  wynikbw  podatkowych
w przyszioSci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione. Spotka dokiadnie ocenia charakter
i zakres dowoddéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochéd do opodatkowania
wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych
ujemnych réznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne
(prawdopodobienstwo powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.
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— wycena platnosci realizowanych w formie akcji wkasnych Spotki

Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych sg wyceniane przez Spoétke poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Spodtka ustala warto$¢ godziwg przyznanych instrumentéow
kapitatowych na dzien wyceny. Jednostka ustala warto$¢ godziwg na podstawie cen rynkowych (jesli sg dostepne), biorgc pod
uwage terminy i warunki, na ktérych instrumenty zostaty przyznane. Wycena do wartosci godziwej programu dokonywana jest
z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien, na moment przyznania uprawnien. Do wyceny wartosci uprawnien Spétka
stosuje réwnanie Blacka-Scholes’a. Spétka szacuje oczekiwang zmienno$¢ zgodnie z punktem B25 Zatgcznika B do MSSF 2. W
tym celu Spoétka rozwaza nastepujgce czynniki:

*  Zmiennosc¢ stosowang dla opcji na akcje jednostki bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie lub dla innych notowanych
instrumentow jednostki zawierajgcych element opcyjny (np. zamienny instrument diuzny), jesli zmienno$¢ stosowana
jest dostepna;

Historyczng zmiennos¢ cen akcji w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktérego dlugos¢ jest generalnie wspoétmierna
z oczekiwanym okresem trwania opcji;

Czas, przez jaki akcje jednostki sg przedmiotem publicznego obrotu. Nowo notowane podmioty mogg mie¢ wysoka
historyczng zmiennos$¢ w poréwnaniu z podobnymi jednostkami, ktore sg notowane od diuzszego czasu;

Tendencje zmiennosci do oscylowania (powrotu) wokét jej Sredniej, tj. jej dtugookresowy sredni poziom, jak i inne
czynniki wskazujgce, ze oczekiwana przyszta zmienno$¢ moze roznic sie od zmiennosci przesztej;

+  Wiasciwe i regularne przedziaty czasowe dla obserwacji cen. Obserwacje cen powinny by¢ spéjne z okresu na okres.
Obserwowane ceny powinny by¢ rowniez wyrazone w walucie, w ktérej ustalona jest cena wykonania.

Dodatkowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie nr 3.14 Kapitaty.

— niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzeh zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespodjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych,
zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostac
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
moga sie zmieni¢ w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub
zobowigzania z tytutlu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek
dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje
niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia podatkowe
transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci. Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze
podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka
okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejécia do opodatkowania planowanego Iub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajgc to prawdopodobienstwo, Spdétka przyjmuje, ze organy podatkowe
uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadzg takg kontrole i bedg miaty
dostep do wszelkich informacji. Jezeli Spoétka stwierdzi, Zze nie jest prawdopodobne, Zze organ podatkowy zaakceptuje podejscie
Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woéwczas Spétka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu
ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita.
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Spoétka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w
zaleznosci od tego, ktdra z nich lepiej odzwierciedla sposéb, w jaki niepewnos$¢ moze sie zmaterializowac:

+  Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub

+  Spotka ujmuje wartosé oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd mozliwych wynikow.

W Spéice nie wystapity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych,
ktore miaty istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

3.3.4 Zastosowane kursy walut

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla
Ssrodowiska ekonomicznego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w
sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

Dla potrzeb wyceny bilansowej zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowarn ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski (,NBP”):

Kurs na ostatni dzien okresu sprawozdawczego(") 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
EUR 4,2894 4,2267 4,1839
USD 3,7408 3,6016 3,8643

(1) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

Srednia w okresie sprawozdawczym® od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2025
P y do 31.03.2026 do 31.12.2025 do 31.03.2025

EUR 4,2419 4,2372 4,1848

usSD 3,6197 3,7504 3,9737

(2) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

3.3.5 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie srédrocznym

Dziatalno$¢ Spéitki nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie $rodrocznym.
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3.4 Biegli rewidenci J

Na podstawie uchwaly nr 03/11/24 Rady Nadzorczej Spétki PoITREG S.A. z dnia 19 listopada 2024 roku podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2025-2026 zostata Spétka UHY ECA Audyt Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie.

3.5 Koszty wg rodzaju 2
W okresie od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.03.2025
AMORTYZACJA
Amortyzacja $rodkéw trwatych (1 244) (1 244)
Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania (180) (179)
(1 424) (1 423)

ZUZYCIE SUROWCOW | MATERIALOW

Materiaty laboratoryjne (588) (549)
Wyposazenie niskocenne (ponizej 10 tys. zt) (28) (18)
Media (507) (571)
Optaty eksploatacyjne (207) (162)
Pozostate (21) (52)

(1351) (1352)
USLUGI OBCE
Ustugi specjalistyczne (621) (1122)
Ustugi laboratoryjne (901) -
Ustugi doradcze i prawne (941) (890)
Najem i dzierzawa (170) (164)
Ustugi reklamowe, marketingowe i konferencje naukowe (159) (70)
Ustugi transportowe - (4)
Remonty, serwisy i przeglady (271) (16)
Ustugi IT (62) (51)
Ustugi ksiegowe, podatkowe, audytowe (159) (151)
Ustugi porzagdkowe (36) (36)
Pozostate ustugi obce (54) (54)

(3 374) (2 558)

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wynagrodzenia (2 023) (1511)

Program motywacyjny (66) (100)

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (454) (354)
(2 543) (1 965)
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W okresie od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.03.2025
PODATKI | OPLATY
Optaty patentowe (299) (101)
Pozostate podatki i optaty (38) (20)
(337) (121)
POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE
Ubezpieczenia (58) (64)
Koszty podrozy stuzbowych (21) (6)
Pozostate (15) 11)
(94) (81)
3.6  Pozostate przychody i koszty operacyjne 2
W okresie od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.03.2025
Dotacje 2 581 1797
Inne przychody operacyjne 1 1
2582 1798
Inne koszty operacyjne (1) (1)
() ()
W okresie od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.03.2025
CBR 245 245
BNR 137 137
ABM 723 762
KPO 1320 538
Artide 156 115
Przychody z tytutu dotacji 2581 1797

Wiecej szczegobtéw w zakresie dotacji zostato przedstawione w nocie 3.20.
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3.7  Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek rozliczane metodg efektywnej stopy procentowej, w tym:

Odsetki od lokat bankowych

Inne przychody finansowe

Koszty odsetek rozliczane metoda efektywnej stopy procentowej, w tym:
Odsetki od leasingu

Inne koszty finansowe

Przychody / (Koszty) finansowe netto

W okresie

od 01.01.2026
do 31.03.2026

69
69

69

(203)

(203)

(108)

(309)

(240)

Na pozycje innych przychoddw/kosztow finansowych sktadajg sie przede wszystkim réznice kursowe.

3.8 Wartosci niematerialne

WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2026
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2026

UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2026
Amortyzacja

Umorzenie na 31.03.2026
WARTOSC NETTO

Na dzien 01.01.2026
Na dzien 31.03.2026

21

Licencje

1145
1145

(448)
(25)
(473)

697
672

Ogoétem

1145
1145

(448)
(25)
(473)

697
672

POITREG Spétka Akcyjna

od 01.01.2025
do 31.03.2025

428
428
14

442

(210)

(210)

(210)

232
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WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025

UMORZENIE

Umorzenie na dzien 01.01.2025
Amortyzacja

Umorzenie na 31.12.2025

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2025
Na dzien 31.12.2025

WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2025

UMORZENIE

Umorzenie na dzien 01.01.2025
Amortyzacja

Umorzenie na 31.03.2025

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2025
Na dzien 31.03.2025

Licencje

1145
1145

(348)
(100)
(448)

797
697

1145
1145

(348)
(25)
(373)

797
772

Ogotem

1145
1145

(348)
(100)
(448)

797
697

1145
1145

(348)
(25)
(373)

797
772

W pozycji Wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka prezentuje zakupiong, od Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, licencje
na korzystanie z wynalazku. Licencja jest amortyzowana przez okres trwania ochrony patentowej, tj. przez 11 lat.
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3.9 Rzeczowe aktywa trwate

WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2026

Nabycie

Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2026

UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2026
Amortyzacja

Umorzenie na 31.03.2026

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2026
Na dzien 31.03.2026

WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025

Nabycie

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025

UMORZENIE

Umorzenie na dzien 01.01.2025
Amortyzacja

Umorzenie na 31.12.2025

WARTOSC NETTO

Na dzien 01.01.2025
Na dzien 31.12.2025
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Budynki

30 575

30 575

(4 411)
(676)
(5 087)

26 164
25488

30 503
72
30 575

(1 709)
(2 702)
(4 411)

28 794
26 164

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

8211
5
8216

(2 615)
(203)
(2 818)

5 596
5398

8 002
209
8 211

(1 845)
(770)
(2 615)

6157
5 596

Inne (m.in.
sprzet
laboratoryjny)

12103

12103

(2 246)
(340)
(2 586)

9 857
9 517

11 852
251
12103

(877)
(1 369)
(2 246)

10 975
9 857

POITREG Spétka Akcyjna

Ogobtem

50 889

50 894

(9 272)
(1219)
(10 491)

41617
40 403

50 357
532
50 889

(4 431)
(4 841)
(9 272)

45 926
41617
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WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025
Nabycie
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2025

UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2025
Amortyzacja

Umorzenie na 31.03.2025

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2025

Na dzien 31.03.2025

3.10 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

WARTOSC BRUTTO
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2026

Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2026

UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2026
Amortyzacja

Umorzenie na 31.03.2026

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2026

Na dzien 31.03.2026
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Budynki

30 503

30 503

(1 709)
(675)
(2 384)

28 794
28 119

Budynki

8764
8764

(2 120)
(168)
(2 288)

6 644
6 476

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

8 002

8019

(1 845)
(187)
(2 032)

6 157
5987

Inne (m.in. sprzet

laboratoryjny)

11 852

11 866

(877)
(357)
(1 234)

10 975
10 632

Srodki transportu

139
139

(57)
(12)

(69)

82
70

POITREG Spétka Akcyjna

Ogoétem

50 357
31
50 388

(4 431)
(1219)
(5 650)

45 926
44738

Ogotem

8903
8903

(2 177)
(180)
(2 357)

6726
6 546
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

WARTOSC BRUTTO

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025
Nabycie

Zakonczenie umowy

Zmiana warunkéw umowy

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025

UMORZENIE

Umorzenie na dzien 01.01.2025
Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie na 31.12.2025

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2025
Na dzien 31.12.2025

WARTOSC BRUTTO
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2025

UMORZENIE

Umorzenie na dzien 01.01.2025
Amortyzacja

Umorzenie na 31.03.2025

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2025
Na dzien 31.03.2025

Budynki

8 554

210
8 764

(1 457)
(663)

(2 120)

7097
6 644

8 554
8 554

(1 457)
(164)
(1 621)

7097
6933

POITREG Spétka Akcyjna

Srodki transportu Ogoétem
156 8710
28 28

(45) (45)

- 210
139 8903
(48) (1 505)
(54) (717)
45 45

(57) (2177)
108 7 205
82 6 726
156 8710
156 8710
(48) (1 505)
(15) (179)
(63) (1 684)
108 7 205
93 7 026

Spdtka wynajmuje pomieszczenia magazynowe i biurowe w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport Ill. Umowa obowigzuje od

roku 2022 do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przediuzenia o 3 lata.

3.11 Zapasy

Materiaty
Zapasy brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Razem

Zapasy prezentowane na dzien 31 marca 2026 roku oraz w okresach poréwnawczych sg

sprzedazy. Spétka na biezgco ocenia ich stan.

25

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025
1341 1163
1341 1163
1341 1163

31.03.2025

899

899

899

petnowartosciowe i zdatne do
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

3.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Stan na dzien

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe
Naleznosci pozostate

Rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

31.03.2026

226

936

790

4998

6 950

345

6 605

31.12.2025

208

937

302

3519

4 966

326

4 640

Naleznosci budzetowe na dzien 31 marca 2026 roku dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu VAT.

POITREG Spétka Akcyjna

31.03.2025

58

856

316

1465

2 695

355

2 340

Naleznosci pozostate na dzien 31 marca 2026 roku dotyczg gtéwnie kaucji wniesionej na zabezpieczenie gwarancji bankowej
wystawionej przez ING Bank Slgski S.A. na rzecz PDC Industrial Center 134 Spoétka z 0.0. do umowy najmu pomieszczen
magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport Il na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032
roku z mozliwoscig przediuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania umowy
najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygasnieciu na kwote wyrazong w EUR, odpowiadajgca trzymiesiecznemu czynszowi

i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT.

Stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug ogétem netto

Kroétkoterminowe

Stan na dzien
Rozliczenie dotacji
Zaliczki na $rodki trwate
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia
Koszty zwigzane z IPO
Inne
Rozliczenia migdzyokresowe ogétem
Cze$¢ diugoterminowa

Czes$¢ krétkoterminowa

Rozliczenie dotacji dotyczy dotacji KPO.

31.03.2026

226

226
226

31.03.2026

4495

196

304
4998
41

4 957

31.12.2025

208

208

208

31.12.2025

3244

105

170

3519

3473

46

31.03.2025

58

58

58

31.03.2025

914

85

218

248

1465

78

1387

Na pozycje innych rozliczen miedzyokresowych skfadajg sie¢ przede wszystkim licencje i subskrypcje na oprogramowanie

informatyczne.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spdtka Akcyjna

3.13 Srodki pieniezne oraz wyjasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych J
Stan na dzien 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5103 6 525 8 394
Lokaty krotkoterminowe 4017 11 260 32 303
9120 17 785 40 697

Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

W okresie od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.03.2025

Bilansowa zmiana naleznosci (1984) (626)
Zmiana stanu naleznosci wykazana w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych ) )
Bilansowa zmiana zobowigzan (28) 1380
Korekta o rozrachunki z tytutu nabycia srodkéw trwatych - (10)
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w sprawozdaniu (28) 1370
z przeptywoéw pienieznych
Bilansowa zmiana przychoddéw przysztych okresow (1232) (1283)
Korekta o dotacje otrzymane (72) -
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw wykazana w sprawozdaniu z przeptywow (1 304) (1 283)

pienieznych
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3.14 Kapitaty

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

POITREG Spétka Akcyjna

2

Na dzieh 31 marca 2026 roku zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu PolITREG S.A., kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 466.344,80 zt
(czterysta szescdziesigt szes¢ tysiecy trzysta czterdziesci cztery zlote i osiemdziesigt groszy) i dzieli sie na 4 663 448 (cztery

miliony szeséset szescdziesiat trzy tysigce czterysta czterdziesci osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

kazda, w tym:

akcje imienne
seria A

486 750

czterysta osiemdziesigt sze$¢
tysiecy siedemset pig¢dziesiat

akcje na okaziciela
seria D

298 508

dwiescie dziewiec¢dziesiat osiem
tysiecy pigéset osiem

akcje na okaziciela
seria H

348 259

trzysta czterdziesci osiem tysiecy
dwiescie pigc¢dziesiat dziewigc

akcje na okaziciela
seria A1

8 250

osiem tysiecy dwiescie
pieédziesiat

akcje na okaziciela
seria E

149 254

sto czterdziesci dziewigé tysigcy
dwiescie pigcdziesiat cztery

akcje na okaziciela
seria |

332 500

trzysta trzydziesci dwa tysigce
pie¢set

akcje na okaziciela
seria B

348 750

trzysta czterdzie$ci osiem tysiecy
siedemset pig¢dziesiat

akcje na okaziciela
seria F

700 000

siedemset tysiecy

akcje na okaziciela
seria M

1332414

jeden milion trzysta trzydziesci dwa

tysigce czterysta czternascie

akcje na okaziciela
seria C

161 250

sto sze$édziesiat jeden tysiecy
dwiescie pieédziesiat

akcje na okaziciela
seria G

497 513

czterysta dziewiec¢dziesiagt siedem
tysiecy pigcset trzynascie

Na dzien 31 marca 2026 roku nastepujgcy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki:

Osoba fizycznalprawna Licz"ba posiadanych Warfos'é nominalna Prot.:ent B Proz_:ent )
akcji akcji (w zt) posiadanych akcji posiadanych gtosow

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 884 789 88 478,90 18,97% 17,18%

PAAN CAPITAL Il Sp. z o.0. lll ASI Sp. kom.-a. 591 646 59 164,60 12,69% 11,49%

l’ji(gc*)n Investment Banking Sp. z 0.0. & Wspdlnicy 401 956 40 195,60 8.62% 7.80%

Marek-Trzonkowska Natalia 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%

Trzonkowski Piotr 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%

OFE Allianz Polska 356 000 35 600,00 7,63% 6,91%

Mysliwiec Matgorzata 165 000 16 500,00 3,54% 6,25%

TFI Quercus 321223 32 122,30 6,89% 6,24%

Pozostali 1453 836 145 383,60 31,18% 28,23%

Razem 4 663 448 466 344,80 100,00% 100,00%

*Trigon objat akcje Spotki na podstawie umowy pozyczki, ktérg zawart z PAAN Capital, dla celéw emisji akcji i procesu ABB. Szczegdtowy mechanizm zostat opisany w raportach biezgcych Spotki.
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spdtka Akcyjna

W dniu 9 kwietnia 2026 r., w zwigzku z zawarciem umow objecia akcji Spotki serii O, Spétka pozyskata 18 795 tys. zt kapitatu.
Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spétki oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 125.300,80 zt, tj. do kwoty
591.645,60 zt i dzieli sie na 5.916.456 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu PolITREG S.A., kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 591.645,60 zt (pieéset dziewieédziesigt jeden tysiecy szescset czterdziesci pie¢ ztotych szesédziesiat
groszy) i dzieli sie na 5 916 456 (pie¢ miliondw dziewieCset szesnascie tysiecy czterysta piecdziesigt szes¢) akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, w tym:

akcje imienne
seria A

486 750

czterysta osiemdziesigt sze$¢
tysiecy siedemset pig¢dziesiat

akcje na okaziciela
seria D

298 508

dwiescie dziewiec¢dziesiagt osiem
tysiecy pigéset osiem

akcje na okaziciela
seria H

348 259

trzysta czterdziesci osiem tysiecy
dwiescie pigc¢dziesiat dziewigc

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy. Pozostate serie akcji nie sg

akcje na okaziciela
seria A1

8 250

osiem tysiecy dwiescie
pieédziesiat

akcje na okaziciela
seria E

149 254

sto czterdziesci dziewigé tysigcy
dwiescie pigcdziesiat cztery

akcje na okaziciela
seria |

332 500

trzysta trzydziesci dwa tysigce
pie¢set

akcje na okaziciela
seria B

348 750

trzysta czterdzie$ci osiem tysiecy
siedemset pig¢dziesiat

akcje na okaziciela
seria F

700 000

siedemset tysigcy

akcje na okaziciela
seria M

1332414

jeden milion trzysta trzydziesci dwa
tysigce czterysta czternascie

uprzywilejowane. Ponadto nie istniejg posiadacze papierow wartosciowych  Spotki

prawa glosu z akcji Spotki. Dodatkowo Statut Spoétki nie przewiduje ograniczen
wiasnosci papierow warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke.

PoITREG S.A. nie posiada akcji wiasnych.
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akcje na okaziciela
seria C

161 250

sto sze$édziesiat jeden tysiecy
dwiescie pigcdziesiat

akcje na okaziciela
seria G

497 513

czterysta dziewiec¢dziesiagt siedem
tysiecy pigcset trzynascie

akcje na okaziciela
seria O

1253 008
jeden milion dwiescie pigtdziesiat
trzy tysigce osiem

specjalne  uprawnienia
kontrolne, jak réwniez na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania brak jest ograniczen odnosnie do wykonywania
zakresie przenoszenia prawa
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Na dziehn publikacji niniejszego sprawozdania, nastepujgcy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Osoba fizycznalprawna Licz.!)a posiadanych War}oéé nominalna Protlzent . Proc.:ent )
akcji akcji (w zh) posiadanych akcji posiadanych gloséw

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 884 789 88 478,90 14,95% 13,82%

PAAN CAPITAL Il Sp. z 0.0. Il ASI Sp. kom.-a. 858 662 85 866,20 14,51% 13,41%

'SI'.rli(g?n Investment Banking Sp. z 0.0. & Wspdlnicy 401 956 40 195,60 6.79% 6.28%

Marek-Trzonkowska Natalia 244 499 24 449,90 4,13% 6,40%

Trzonkowski Piotr 244 499 24 449,90 4,13% 6,40%

Mysliwiec Matgorzata 168 960 16 896,00 2,86% 5,09%

Pozostali 3 113 091 311 309,10 52,63% 48,60%

Razem 5916 456 591 645,60 100,00% 100,00%

*Trigon objat akcje Spdtki na podstawie umowy pozyczki, ktérg zawart z PAAN Capital, dla celéw emisji akcji i procesu ABB. Szczegdtowy mechanizm zostat opisany w raportach biezacych
Spotki.

Spotce nie sg znane umowy w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych Akcjonariuszy, w tym umowy zawarte pomiedzy Akcjonariuszami, czy inne umowy ubezpieczenia, wspotpracy
lub kooperac;ji.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2025 rok nie doszto do zmiany w
zakresie struktury znaczacych akcjonariuszy..

Warranty Subskrypcyjne Serii N1 i Serii N2

W dniu 22 wrzes$nia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie ustanowienia w Spotce
programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Spotki, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdiki (,Program Motywacyjny”). W zwigzku z ustanowionym w Spoéice
Programem Motywacyjnym dla kluczowych Cztonkéw Kadry Menedzerskiej, pracownikéw i wspotpracownikéw Spoétki, w tym
Cztonkéw Zarzadu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 22 wrzesnia 2021 roku podjeto uchwate nr 4
w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych na podstawie ktorej wyemitowanych zostato fgcznie nie wigcej niz 220.000
(dwiescie dwadziescia tysiecy) warrantow subskrypcyjnych imiennych, w tym nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii N1 (,Warranty Subskrypcyjne Serii N1”) oraz nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢
tysiecy) warrantdw subskrypcyjnych imiennych serii N2 (,Warranty Subskrypcyjne Serii N2”), tgcznie okreslane jako (,Warranty
Subskrypcyjne Serii N”), uprawniajgcych do objecia odpowiednio nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji serii N1
(,Akcje serii N1”) i nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji serii N2 (,Akcje serii N2”), fgcznie okreslanych dalej jako
(-Akcje Serii N”) Spotki.

Program Motywacyjny dedykowany jest na rzecz oséb z wyzszego i sredniego szczebla kierownictwa Spétki, w tym Cztonkow

Zarzgdu, pracownikéw i wspotpracownikéw Spéiki, wskazanych przez Rade Nadzorczg. Warranty subskrypcyjne bedg
niezbywalne, przy czym bedg podlegaty dziedziczeniu.
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Akcje Serii N zostaty wyemitowane z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spofki, a ich objecie nastgpi
w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N, pod warunkiem zrealizowania przez danego
posiadacza warrantéw subskrypcyjnych okreslonych przez Rade Nadzorczg celéw. Celami moga by¢ w szczegdlnosci zgtoszenie
kluczowego dla Spotki rozwigzania do ochrony patentowej, uzyskanie patentu na kluczowe dla Spotki rozwigzania czy zawarcie
umowy partneringowej, polegajgcej na udzieleniu przez Spoétke na rzecz pozyskanego kontrahenta licencji na komercyjne
wykorzystanie praw do uzyskanych wynikow badan, posiadanych patentéw i know how. Akcje Serii N bedg obejmowane
wytgcznie w zamian za wkiady pieniezne, w tym Akcje serii N1 bedg obejmowane za cene emisyjng réwng ich wartosci
nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy), a Akcje serii N2 bedg obejmowane za cene emisyjng okreslong przez Rade Nadzorczg,
jednak nie nizszg niz cena emisyjna Akcji Serii M. Objecie Akcji Serii N moze nastgpi¢ nie wczesniej niz 1 marca 2023 roku i nie
pézniej niz do 31 grudnia 2026 roku. Po uptywie terminu objecia Akcji Serii N prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N
wygasaja.

W dniu 9 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego
(,LESOP”) kluczowych pracownikéw Spotki, wskazanych i wpisanych przez Rade Nadzorczg na Liste Osob Uprawnionych.
Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez zawarcie Umowy Uczestnictwa w Programie pomiedzy Spdtkg a Osobg
Uprawniong i w nastepstwie nabycie przez te osobe prawa do objecia Warrantdw Subskrypcyjnych serii N1 i N2 w liczbie
przyznanej przez Rade Nadzorczg, po spetnieniu przez Osobe Uprawniong warunkéw wskazanych w Regulaminie Programu.

Umowy Uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostaty podpisane w grudniu 2023 roku, tym samym Spétka dokonata jego
wyceny w ksiegach rachunkowych.

Szczegotowe informacje na temat warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spoétke:

Liczba akcji do ktérych

Seria warrantow Liczba wyemitowanych warrantéw . . . Seria akcji Rodzaj akcji
objecia uprawniaja posiadane warranty
N1 max 110.000 max 110.000 N1 Zwykte na okaziciela
N2 max 110.000 max 110.000 N2 Zwykte na okaziciela

Zgodnie z MSSF 2 Spoétka dokonata wyceny wartosci uprawnien wynikajgcych z Programu Motywacyjnego na dzieh podpisania
uméw uczestnictwa w Programie.

Metodologie wyceny przedstawiono w nocie 3.23.

Wyniki obliczen na dzien 31 marca 2026 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Data wyceny Wartos¢ godziwa (A) Liczba uprawnien (B) :\cl)el‘):tf)véi:zania (A*B)
Instrument - N1
U-N1 2023-12-11 50,91 18 000 814 560,00
Instrument - N2
U-N2-75 2023-12-11 10,35 8 000 0,00
U-N2-80-w2 2023-12-11 9,36 14 000 0,00
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spdtka Akcyjna

3.15 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i J

nadzorujgce

Na dzien publikacji sprawozdania nastepujgce osoby wchodzgce w skiad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spoiki
posiadajg akcje Spotki:

Osoba fizycznalprawna Licz__ba posiadanych Wal}os’é nominalna Proc_:ent - Proc_:ent )
akcji akcji (w zt) posiadanych akcji posiadanych gtosow

Piotr Trzonkowski* 244 499 24 449,90 zt 4,13 % 6,40 %

Wojciech Golak 10 000 1000 zt 0,17 % 0,16 %

Oktawian Jaworek 2 000 200,00 z 0,03 % 0,03 %

*Pan Piotr Trzonkowski tgcznie z Panig Natalig Marek-Trzonkowska posiadajg 488.998 akcji Spotki stanowigcych 8,27% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 818.998 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 12,79% w ogdlnej liczbie gtoséw Spotki.

Na dzien publikacji sprawozdania zadna z oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki nie ma
uprawnien do akcji Spofki, ani nie posiada akcji i udziatdbw w podmiotach powigzanych.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2025 rok nie wystgpity zmiany w stanie posiadania
akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

3.16 Dywidenda J

Spotka osiggneta strate za poprzedni rok obrotowy w kwocie 25.999 tys. zt (dwadziescia pie¢ milionow dziewieéset
dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy ztotych i 00/100). Spdtka nie posiada takze wypracowanych zyskéw z lat ubiegtych. W zwigzku
z powyzszym Spoétka nie wyplacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 20 maja 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o pokryciu straty za rok obrotowy 2024
w kwocie 18.708 tys. zt (osiemnascie milionéw siedemset osiem tysiecy ztotych i 00/100) z zyskéw lat przysziych.
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3.17 Zobowigzania z tytutu leasingu J
W okresie od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025 do 31.03.2025

Na poczatek okresu 7 622 7 969 7 969

Zwiekszenia - 238

Odsetki 203 803 210

Roéznice kursowe 110 (85) (163)

Ptatnosci (326) (1303) (322)

Na koniec okresu 7 609 7 622 7 694

Krotkoterminowe 540 519 467

Dtugoterminowe 7 069 7103 7227

Ponizej przedstawiono kwoty przychododw, kosztow, zyskow i strat wynikajgcych z leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow:
W okresie 09 01.01.2026 0d 01.01.2025 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025 do 31.03.2025
Koszty amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (180) (717) (179)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (203) (803) (210)
Réznice kursowe (110) 85 163
taczna kwota ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (493) (1 435) (226)
—  Catkowity wyptyw $rodkow pienieznych z tytutu — 0Od 2022 roku Spotka rozpoznaje umowe najmu
leasingéw wyniost w okresie od 1 stycznia 2026 roku pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie
do 31 marca 2026 roku 326 tys. zt. Panattoni Park Gdansk Airport Il na okres od 22
sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z
—  Catkowity wyptyw Srodkow pienigznych z tytutu mozliwoscig przedtuzenia o 3 lata.

leasingdw wynidst w 2025 roku 1 303 tys. zt.
— Zarzad dokonuje osadu, aby ustali¢ okres, co do ktérego
— Spotka posiada umowy najmu powierzchni biurowo- mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze takie
laboratoryjnej oraz srodkéw transportu. Okres leasingu umowy beda trwadé.
dla srodkow transportu wynosi 2-3 lata. Spoétka zawiera
takze umowy na czas nieoznaczony. —  Terminy ptatnosci ostatnich rat leasingowych zgodnie
z aktualnymi harmonogramami przypadajg na okres
miedzy trzecim kwartatem 2025 roku a drugim kwartatem
2035 roku. Zasadniczo Spotka nie jest uprawniona do
przekazania leasingowanych aktywow
w subleasing, ani tez do ces;ji praw przystugujgcych jej
na podstawie umow leasingu.
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—  Spotka wniosta kaucje na zabezpieczenie gwarancji
bankowej wystawionej przez ING Bank Slgski S.A. na
rzecz PDC Industrial Center 134 Spétka z 0.0. do umowy
najmu pomieszczeh magazynowych i biurowych w
obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport Il na okres od
22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z
mozliwos$cig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem
w/w umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania
umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej

POITREG Spétka Akcyjna

wygasnieciu na kwote wyrazong w EUR, odpowiadajgca

trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym

powiekszonym o podatek VAT.

3.18 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Stan na dzien 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1364 1119 2087
Zobowigzania budzetowe 656 530 484
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 609 456 433
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych - - 21
Pozostate zobowigzania 32 25 38
Rozliczenia migdzyokresowe 895 1454 584

3 556 3584 3647
Krétkoterminowe 3 556 3584 3647
Zobowiazania budzetowe
Zobowigzania z tytutu PIT 143 162 100
Zobowigzania wobec ZUS 505 350 379
Zobowigzania wobec PFRON 8 7 5
Zobowigzania z tytutu podatku u zrédta - 11 -

656 530 484
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwa na audyt 60 60 55
Pozostate 835 1394 529

895 1454 584

Na pozostate rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtoéwnie rezerwy na koszty okresu.
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3.19 Rezerwy

Wyszczegolnienie rezerw

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na premie

Wartos¢ na
01.01.2026

210

160

370

Zawigzanie
rezerw

223

223

Rozwigzanie

POITREG Spétka Akcyjna

Wykorzystanie Wartos¢ na

rezerw rezerw 31.03.2026
- - 210

(160) - 223

(160) - 433

w tym

Czes$¢ dhugoterminowa 37

Czes¢ krotkoterminowa 396

Rezerwy na premie dotyczg premii dla Zarzadu z tytutu pozyskania dotacji. Wiecej na temat zasad opisano w nocie 3.22.

3.20 Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw
CBR
BNR
ABM
Artide

Fundus MSP

Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

Spotka jest beneficjentem dofinansowan:

grantu w wysokosci 2.5 min EUR

otrzymanego w 2018 roku w ramach programu
Horyzont 2020 (,Horyzont 2020”) — dotacja rozliczona

35

31.03.2026

8 325

5155

2743

592

3

16 818

11 953

4 865

31.12.2025

8 570

5292

3466

722

18 050

12 435

5615

31.03.2025

9 304

5703

5840

481

21 328

13 788

7 540

grantu w wysokosci 10.598,0 tys. zt

otrzymanego w 2021 roku grantu przyznanego przez Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej (,CBR”) — dotacja rozliczona
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grantu w wysokosci 6.133 tys. zt grantu w wysokosci 31.700 tys. zt

otrzymanego w 2021 roku grantu przyznanego przez Polskg otrzymanego w 2023 roku z Agencji Badan Medycznych
Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci (,BNR”) — dotacja rozliczona (,ABM”) — dotacja w trakcie realizacji

grantu w wysokosci 806 tys. EUR grantu w wysokosci 6.416 tys. zt
otrzymanego w 2023 roku (,Artide”) — dotacja w trakcie otrzymanego w 2025 roku (,KPO”) — dotacja w trakcie
realizacji realizacji

Celem projektu Horyzont 2020 byto przygotowanie fazy rejestracyjnej i badania Ill fazy klinicznej
szczepionki limfocytéw Tregs, wykorzystywanej w leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci, stuzgcych
otrzymaniu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskie;.

Zgodnie z aneksem podpisanym 25 pazdziernika 2022 roku data zakonczenia projektu przypadata na 31 pazdziernika 2023 roku.
Spotka zobowigzata sie zapewnic¢ trwatosé efektéw projektu, na ktéry przyznano dofinansowanie przez okres 3 lat od dnia
zakonczenia jego realizacji. Spotka ma tez obowigzek przedktadania NCBIR informacji dotyczacych realizacji projektu oraz
poddania sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje réwniez NCBiR
uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczesnie Spoétke do zwrotu otrzymanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokos$ci jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na
rachunek bankowy Spoétki do dnia ich zwrotu. Jako gwarancje nalezytego wykonania zobowigzah wynikajgcych
z umowy, Spotka ztozyta zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg
wekslowg. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji oraz okres trwatosci projektu. Wartos¢ projektu wynosi 3.571 tys.
EUR, z czego 2.500 tys. EUR podlega dotacji. Spétka zobowigzata sie do podejmowania srodkéw majgcych na celu
wykorzystanie wynikéw dziatania objetego dofinansowaniem przez okres 4 lat po uptywie okresu jego realizacji,
w szczegolnosci do wykorzystywania ich w dalszej dziatalnosci badawczej (poza dziataniem), opracowywania lub wprowadzania
do obrotu produktu lub procesu, $wiadczenia ustug. Spdtka zobowigzata sie tez do zachowania dokumentacji dotyczacej
realizowanego dziatania przez okres 5 lat po dniu otrzymania ptatno$ci koncowej, a takze poddawania sie kontroli oraz audytowi
w zakresie realizacji dziatania i nalezytego wykonywania umowy przez okres realizacji zadania, a takze 2 lata po otrzymaniu
ptatnosci koncowej. Zgodnie z umowg Agencja lub Komisja Europejska mogg przeprowadzaé okresowe i koncowe oceny wptywu
dziatania w stosunku do celu programu UE. Oceny takie mogg by¢é prowadzone w okresie realizacji dziatania,
a takze w okresie do pieciu lat po dokonaniu ptatnosci koncowej. W okreslonych przypadkach naruszenia zobowigzan przez
Spotke Umowa przyznaje Agencji uprawnienie do obnizenia wysoko$ci dotacji, zgdania zwrotu nienaleznie otrzymanego
dofinansowania, a takze rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Grant jest rozliczony w cato$ci i obecnie jest w okresie trwatosci.

Dla celéow sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,Horyzont 2020”.
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W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej przyznato Spoétce
dofinansowanie na realizacje projektu ,Centrum Badawczo-Rozwojowe dla rozwoju metody
TREG w innowacyjnych terapiach choréb autoimmunologicznych” (“CBR”) w ramach Dziatania
2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014 — 2020 wspdifinansowanego ze sSrodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, w petnej wnioskowanej kwocie 10.598 tys. zt. (wkfad wtasny Spotki 13.103 tys. zt).

W dniu 13 stycznia 2021 roku Spoétka podpisata umowe nr POIR.02.01.00-00-0100/20-00 i rozpoczeta realizacje projektu.
Dla celow sprawozdawczych Spoétka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,CBR”.

15 czerwca 2023 roku Spotka zakonczyta faze budowlang Centrum Badawczo-Rozwojowego, a w marcu 2024 roku uzyskata
stosowne zgody GIF na rozpoczecie wytwarzania produktu leczniczego.

Grant jest rozliczony w catosci i obecnie jest w okresie trwatosci.

W dniu 27 pazdziernika 2021 roku Spoétka podpisata z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie w wysokosci 6.133 tys. zt (POIR 03.02.01-22-
0037/21-00).

Celem projektu jest zwiekszenie innowacyjnosci i konkurencyjnosci Spotki poprzez wdrozenie rezultatéw prac B+R oraz
komercjalizacje pierwszej somatycznej terapii komoérkowej opartej na pozyskanych z krwi obwodowej wiasnych komoérkach
T-regulatorowych (Treg) pacjenta. Dodatkowo, projekt zaktada innowacyjny proces leczenia cukrzycy typu 1 (CT1), ktory
wykorzystuje namnazanie komérek Treg do produkcji preparatu przeznaczonego do terapii CT1. Realizacja projektu polegajgca na
utworzeniu, wyposazeniu i uruchomieniu nowego laboratorium komercyjnego przeznaczonego do komercyjnej produkcji
preparatow Tregs, skfadajgcego sie m.in. z laboratorium kontroli jakosci oraz jednego obszaru komercyjnego o powierzchni
250 m2 pozwoli Spotce skomercjalizowac wyniki wieloletnich prac B+R (na ktorych koncentrowata sie dotychczasowa dziatalnos¢
PoITREG), udostepni¢ szeroko dla pacjentéw w Polsce Metode TREG i tym samym zaspokoic¢ istotng potrzebe spoteczng zwigzang
ze wzrostem zachorowan na CT1 w ostatnich latach w Polsce i Europie. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 13.717 tys. zt
brutto z czego przyznano dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 6.133 tys. zt co stanowi 55% catkowitych kosztow
kwalifikowanych.

Spétka ma obowigzek przedktadania informacji dotyczacych realizacji projektu oraz poddania sie kontroli lub audytowi w zakresie
realizacji umowy. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje réwniez PARP uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem
natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczesnie Spoétke do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci
jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy Spotki do dnia ich zwrotu.

Jako gwarancje nalezytego wykonania zobowigzan wynikajagcych z umowy, Spétka ztozyta zabezpieczenie w formie weksla in
blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowg. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji oraz
okres trwatosci projektu.

Grant jest rozliczony w catosci i obecnie jest w okresie trwatosci.

Dla celéow sprawozdawczych Spoétka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,BNR”.
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W dniu 16 stycznia 2023 r. Zarzad Spétki podpisat umowe z Agencjg Badan Medycznych na
realizacie i dofinansowanie  projektu  Spétki pn. ,Terapia komodrkowa  stanu
przedcukrzycowego [prediabetes] w oparciu 0 namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe
CD4+CD25+CD127- i przeciwciato antyCD20".

Catkowity koszt kwalifikowany Projektu wynosi 49,5 min zi. Warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 31,7 min zt. Okreslony w
Umowie maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 24.11.2028 r. Celem Projektu jest realizacja badan przemystowych
i prac rozwojowych, ukierunkowanych na przeprowadzenie badan klinicznych, a w dalszej perspektywie wdrozenie na rynek
innowacyjnej terapii komoérkowej przeznaczonej dla chorych na cukrzyce typu 1, w fazie przedobjawowej (prediabetes).
Zaplanowane zadania badawcze obejmujg przygotowanie i przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il. Zgodnie
z postanowieniami Umowy cato$¢ praw majgtkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne do utworéw uzytych
w ramach Projektu, a takze prawa do wynikdw prac rozwojowych bedacych rezultatem Projektu przystugujg Emitentowi.
W Umowie wskazano, iz PoITREG po uzgodnieniu z Agencjg, przyznaje Agencji prawo wykupu licencji niewytgcznej ograniczonej
do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W przypadku wyboru prawa do wykupu licencji przez Agencje, Agencji przystuguje prawo wykupu licencji niewytgcznej,
ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, po cenach rynkowych. Agencji przystuguje 50% wartosci zysku z tytutu
komercjalizacji, w przypadku kontynuacji Badan klinicznych i/lub w przypadku dopuszczenia Produktéw leczniczych do obrotu
przez wtasciwe Organy regulatorowe, poza Unig Europejska i EOG i USA i Kanada w okresie 3 lat od zakonczenia Projektu.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku catkowitego braku komercjalizacji w terminie 3 lat od zakonczenia Projektu,
PoITREG jest zobowigzany do zwrotu catosci dofinasowania wraz z odsetkami. W dniu 9 marca 2023 roku Spétka otrzymata wptyw
zaliczki w wysokosci 8.700 tys. zt, ktorg rozlicza sukcesywnie wraz z ponoszonymi na rzecz projektu kosztami.

Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako "ABM”

W dniu 5 czerwca 2023 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Europejskg Agencje
Wykonawczg ds. Zdrowia i Cyfryzacji (European Health and Digital Executive Agency, HaDEA])
a Spoétkg oraz pozostatymi konsorcjantami na dofinansowanie projektu pn.

L2Autoantigen-specific adoptive regulatory T cell therapy against type 1 diabetes”.

Podpisana umowa uprawnia Konsorcjum do korzystania z dofinansowania przyznanego przez HaDEA w tgcznej kwocie
wynoszgcej ok. 7 min EUR, natomiast kwota dofinansowania przypadajgca na Emitenta wynosi ok. 806 tys. EUR.
Dofinansowanie stanowi 100% wydatkéw w Projekcie, a czas trwania projektu to 60 miesiecy (od lipca 2023 do czerwca 2028).
Odpowiedzialno$¢ finansowa kazdego beneficjenta dziatajgcego w ramach Konsorcjum jest zasadniczo ograniczona do jego
wiasnego dtugu i nienaleznych kwot podmiotéw z nimi powigzanych.

Celem Projektu jest opracowanie genetycznie modyfikowanych limfocytéw T-regulatorowych w leczeniu cukrzycy typu 1 od etapu
zaprojektowania sztucznego receptora, poprzez badania przedkliniczne z selekcjg najlepszego konstruktu, badania
w modelu zwierzecym i stworzenie postaci leku do badan klinicznych. Zadaniem Spétki bedzie selekcja najlepszego konstruktu i
przeprowadzenie produktu komdérkowego do etapu preparatu w standardzie leku ATMP (badanego produktu leczniczego terapii
zaawansowanej) i dalszy rozwdj w badaniach klinicznych do autoryzacji marketingowej i oferowania preparatu jako leku w
rutynowym leczeniu cukrzycy typu 1.
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We wrzesniu 2023 roku Spotka otrzymata zaliczke z tytutu powyzszego projektu w wysokosci 282 tys. EUR, ktérg rozlicza
sukcesywnie wraz z ponoszonymi na rzecz projektu kosztami. Ponadto, w sierpniu 2025 roku Spétka otrzymata pierwszg transze
refundacyjng w wysokosci 133 tys. EUR.

Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako "Artide”.

W dniu 23 kwietnia 2025 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Agencjg Badan Medycznych
a Spotkg na realizacje i dofinansowanie projektu pn. ,Badania przedkliniczne antygenowo-
specyficznych limfocytow Tregs (agTregs/PTG-020) w leczeniu cukrzycy typu 1”

Dotacja zostata przyznana Spoéice w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwigekszania Odpornosci, Komponent D —
Efektywnos$c¢, dostepnosé i jakosé systemu ochrony zdrowia, Inwestycja D3.1.1 — Kompleksowy rozwdéj badan w zakresie nauk
medycznych i nauk o zdrowiu, przez Agencje Badan Medycznych (ABM). Catkowita warto$é Projektu wynosi ok. 8,3 min z,
natomiast warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi ok. 6,4 min z. Pierwotnie Spoétka zakladata zakonczenie realizacji
Projektu do dnia 31 marca 2026 r.; jednakze, za zgoda Agencji, termin realizacji Projektu zostat wydtuzony do dnia 30 kwietnia
2026 .

Celem Projektu jest przeprowadzenie badan przedklinicznych dotyczacych antygenowo-specyficznych limfocytow
T-regulatorowych, zaliczanych do tzw. Tregéw nowej generacji. Terapia polega na wykorzystaniu zdolnosci tych komérek do
celowanego i selektywnego ttumienia niepozgdanych reakcji uktadu odpornosciowego.

W ramach Projektu zakohczono nastepujace kluczowe zadania: optymalizacje sktadu autoantygendw selekcjonujacych limfocyty
Treg, opracowanie zwierzecego modelu proof-of-concept, przeprowadzenie przedklinicznych badan toksykologicznych do
badania klinicznego typu first-in-man, przygotowanie dokumentacji czesci nieklinicznej dossier leku badanego (IMPD) do
badania klinicznego, w tym analize HTA.

W sierpniu 2025 roku Spotka otrzymata zaliczke z tytutu realizacji Projektu w wysokosci 1 283 tys. zi, ktéra zostata rozliczona w
catosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka zlozyta trzy wnioski o ptatnos¢ rozliczajgce dofinansowanie w ramach
Projektu. Wszystkie wnioski zostaly zatwierdzone przez Agencje bez stwierdzenia uchybiehn oraz bez natozenia korekt
finansowych.

Zgodnie z umowg o dofinansowanie, catos¢ majgtkowych praw autorskich, praw pokrewnych i praw zaleznych do utworéw
wykorzystanych w ramach Projektu, a takze prawa do baz danych (réwniez nieposiadajgcych cech utworu), wynalazkéw, wzoréw
uzytkowych i wzoréw przemystowych oraz do wynikéw badan naukowych lub prac rozwojowych powstatych w wyniku realizaciji
Projektu przystuguje Spétce PoITREG S.A. Agenciji przystuguje prawo pierwokupu praw witasnosci intelektualnej do rezultatow
Projektu po cenach rynkowych, przy czym prawo to moze zosta¢ wykonane w trakcie realizacji Projektu oraz w terminie 5 lat od
dnia jego zakonczenia.

Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,KPO”.
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3.21 Podatek odroczony 4

Zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego jest
ujimowane w kazdym okresie $rodrocznym na podstawie mozliwie najlepszego szacunku Sredniej wazonej rocznej stawki
podatku dochodowego, jakiej oczekuje sie w petnym roku obrotowym. Jesli oszacowane roczne stawki podatku dochodowego
ulegng zmianie, moze pojawi¢ sie koniecznos¢, aby kwoty zaliczone do obcigzen wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego w jednym okresie Srodrocznym zostaty skorygowane w kolejnym okresie srodrocznym tego roku obrotowego.

Efektywna stopa podatkowa w kazdym z prezentowanych okreséw w niniejszym sprawozdaniu wyniosta 0.

3.22 Transakcje z podmiotami powigzanymi J

W dniu 9 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza Spdiki, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 wrzesnia 2021 roku w sprawie ustanowienia programu
motywacyjnego dla kluczowych cztonkdw kadry menedzerskiej, pracownikow i wspotpracownikow Spotki oraz w zwigzku z
Uchwatg nr 4 NWZ Spotki z dnia 22 wrzesnia 2021 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, przyjeta Regulamin
Programu Motywacyjnego PoITREG S.A. oraz ustalita Liste Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym w ktérej
okreslita Indywidualne Cele oséb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. Lista Uprawnionych moze zosta¢
rozszerzona przez Rade Nadzorczg o osoby wskazane przez Zarzad Spoiki.

Cztonkowie Zarzadu Spétki, po zawarciu umoéw uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, uzyskajg prawo objecia tgcznie do
21.000 warrantéw serii N1 oraz do 28.000 warrantéw serii N2, w zaleznos$ci od stopnia realizacji Celdw Indywidualnych.

Dodatkowe informacje dotyczace Programu Motywacyjnego znajdujg sie w nocie 3.14 Kapitaly oraz w raportach biezacych
Spotki.

Do wyceny wartosci uprawnien uzyto numerycznej metody przyblizania rozwigzan réwnan rézniczkowych, zwanej metoda réznic
skonczonych (ang. finite difference). Zatozono przy tym, ze dynamika ceny aktywa bazowego S opisywana jest przez proces
stochastyczny bedacy geometrycznym ruchem Browna, tzn. jest rozwigzaniem stochastycznego réwnania rézniczkowego
postaci:

dSt- = #Stdt + O-Stth

Przy warunku brzegowym na SO réwne cenie aktywa bazowego na dzien wyceny uprawnien, gdzie o jest zmiennoscig aktywa
bazowego, p parametrem niemajgcym wptywu na wycene, a Wt ruchem Browna. W konsekwencji cena instrumentu V spetnia
réwnanie Blacka-Scholes’a:

Vo1 LG
ot T 207 gsz s~V =

gdzie r jest przyjeta stopg procentows.

O POLTREG



3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spétka Akcyjna
Akcyjna

Wycene oparto na prostokatnej siatce, ktorej wezly odpowiadajg mozliwym wartosciom cen aktywa bazowego w kolejnych
chwilach czasu od momentu wyceny do wygasniecia instrumentu. Nastepnie zadano warunki brzegowe, wykorzystujac
znany payoff instrumentu na koniec jego zycia (zalezny od ceny aktywa w danym wezle) oraz zastosowano metode explicit
finite difference stosujgc dyskretne przyblizenia pochodnych wystepujacych we wzorze Blacka-Scholes’a. W momentach,
w ktorych mozliwe byto wczesniejsze wykonanie opcji, wartosci wyliczone na weztach siatki porownywano jeszcze z wartoscig
potencjalnego wykonania, aby uzyskac¢ ostateczng cene w danym wezle.

Wysokos$¢ siatki zostata ustalona na 300 krokow ceny aktywa, natomiast jej szeroko$¢ zostata automatycznie dostosowana tak,
aby zagwarantowac¢ stabilno$¢ rozwigzania. Podczas wyceny uwzgledniono polityke dywidendowg Spotki. Przyjeta metoda jest
powszechnie uzywana przy wycenie instrumentow pochodnych i jest zgodna z MSSF 2. Jest to rozwiniecie tzw. Modelu Blacka-
Scholesa-Mertona.

Zgodnie z MSSF 2 przy szacowaniu wartosci godziwej nie byly uwzgledniane warunki nabycia inne niz warunki rynkowe.

Podczas wyceny rozwazono rowniez potencjalng mozliwos¢é zmiany ceny rynkowej akcji wynikajgcg z emisji nowych akcji (tzw.
rozwodnienie kapitatu).

Spotka ujeta w | kwartale 2026 roku koszt z tytutu tego Programu Motywacyjnego w kwocie 66 tys. zt (100 tys. zt w | kwartale
2025 roku).

Poza informacjami przedstawianymi ponizej, w okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem
finansowym za | kwartat 2026 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi.

3.22.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wyptacone swiadczenia pracownicze (w tys. zi) 0d 01.01.2026 0d 01.01.2025
’ do 31.03.2026 do 31.03.2025
Natalia Marek - Trzonkowska 36 36
Matgorzata Mysliwiec 35 35
71 7

Transakcje z cztonkami Zarzgdu oraz czionkami Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w nocie 3.22.2.

3.22.2 Wynagrodzenie gtownej kadry kierowniczej

Wyptacone swiadczenia pracownicze — Zarzad (state) gg glg;gggg zg g:g;:ggg
Piotr Trzonkowski 105 105
Mariusz Jabtoriski 83 83
Paulina Kocenko-Merks - 68
188 256
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spdtka Akcyjna

Wyptacone swiadczenia pracownicze — Zarzad (zmienne) 0d 01.01.2026 0d 01.01.2025
yp P a do 31.03.2026 do 31.03.2025
Piotr Trzonkowski 2 2
Mariusz Jabftonski 6 1
Paulina Kocenko-Merks - 1
8 4
- . . od 01.01.2026 od 01.01.2025
Wyptacone swiadczenia pracownicze - Rada Nadzorcza do 31.03.2026 do 31.03.2025
Oktawian Jaworek 16 18
Marcin Mierzwinski 15 15
Wojciech Golak 14 14
Michat Wnorowski 18 20
Pawet Mandok 16 18
79 85

Nie istniejg umowy i porozumienia z Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce $wiadczenia wyptacane
w chwili rozwigzania tych uméw.

Spotka nie posiada w stosunku do bylych oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych zadnych zobowigzan wynikajgcych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze.

W dniu 28 wrzesnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu premiowania Cztonkéw
Zarzgdu Spotki. Prawo do premii przystuguje Czionkom Zarzgdu z tytutu realizacji kluczowych zadan okreslonych w umowie
zawartej z Cztonkiem Zarzadu na podstawie regulaminu premiowania. Kluczowymi zadaniami sg zadania o charakterze
strategicznym dla Spoétki tzn. stanowigce istotny element jej strategii biznesowej oraz zatozonych przez Spoétke celéw
diugoterminowych i jako takie przyczyniajace sie do rozwoju Spoétki. Rada Nadzorcza ustala dla zadan cele rzeczowe lub
finansowe, ktérych osiggniecie przez Czlonka Zarzadu stanowi przestanke wyptaty premii, a takze ustala wysokos$é lub sposéb
obliczania wysokosci premii przystugujacej Cztonkowi Zarzadu z tytutu osiggniecia danego celu.

Premie beda wyptacane Cztonkom Zarzgdu za kazdy rok kalendarzowy, w ktérym osiagnieto cel, pod warunkiem tgcznego
spetnienia warunkow tj. realizacji okreslonego celu oraz uzyskania przez Czionka Zarzadu absolutorium za rok, za ktory
przystuguje mu premia.
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Wartos¢ Premii dla Czlonkéw Zarzadu

Zadanie/Cel Termin realizacji .
tacznie

31 grudnia kazdego
kolejnego roku
obrotowego

2,5% wartosci srodkéw uzyskanych przez
Spétke z tytutu dotacji

Pozyskanie na rzecz Spétki dotacji na cele realizowane przez Spoétke,
przekraczajgcych kwote wskazang w Zestawieniu Zadan i Celow

1,5% wartosci srodkéw pozyskanych przez
Spéike z tytutu zawarcia i wykonywania kazdej
takiej umowy, lecz w kazdym przypadku faczna
31 grudnia 2025 kwota wszystkich premii uzyskanych przez
Czionkoéw Zarzadu z tytutu jednej umowy
partneringowej nie moze przekroczy¢ kwoty
4.000.000,00 zt za kazdg tego typu umowe

Pozyskanie na rzecz Spétki Srodkéw w oparciu o umowe partneringowa,
zawartg z podmiotem zewnetrznym, w szczegélnosci z inng firma
biotechnologiczng, firmag farmaceutyczng lub funduszem inwestycyjnym, ktorej
to warto$¢ umowy przekracza kwote wskazang w Zestawieniu Zadan i Celéw

W zwigzku ze spetnieniem warunku wyptaty premii z tytutu zawarcia przez Spétke umoéw dotacyjnych, ktérych ftgczna wartosé

w danym roku obrotowym przekracza kwote 2 min zt netto, Spdtka utworzyta rezerwe na premie dla Czionkéw Zarzadu.
Podstawg naliczenia i wyptaty premii beda srodki faktycznie uzyskane przez Spdétkg z tytutu dotacji, pomniejszone o koszty
doradztwa zwigzane z uzyskaniem dotacji. Premia wyptacana bedzie po zakohczeniu roku obrotowego, w ktérym srodki z dotacji
zasilg rachunek bankowy Spotki. Kwoty dotacji niewykorzystane przez Spotke pomniejsza kwoty do wyptaty ujete w kalkulaciji
rezerwy na premie.

Tabela przedstawiajgca rezerwe na premie znajduje sie w nocie 3.19.

3.23 Struktura zatrudnienia J
Stan na dzien 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Wielko$¢ zatrudnienia umowa o prace (w przeliczeniu na petne etaty) 37,00 33,00 33,88
3.24 Wspolne dziatania J

Dnia 17 czerwca 2015 roku Spétka wraz z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym oraz Uniwersyteckim Centrum Klinicznym

podpisata Umowe Ramowg o Wspdipracy dotyczgcg prowadzenia wspolnych badan, komercjalizacji wynikéw tych badan,

w tym komercjalizacji samej Metody TREG lub jej pochodnych w tym szczepionki.

Ponadto wspétpraca obejmuje m.in.:

—  wspdlne pozyskiwanie srodkéw zewnetrznych z programow krajowych i miedzynarodowych oraz innych srodkow, w tym
funduszy inwestycyjnych na badania i komercjalizacje ich wynikéw,

— uzyskanie patentéw na dokonane w wyniku prac wynalazki, bedgce pochodnymi Treg oraz wynalazki oparte na Metodzie

TREG,

promocje wspolnych przedsiewziec,

udostepnianie infrastruktury laboratoryjnej, pomieszczen pod tg infrastrukture oraz zasobéw ludzkich.

!

!
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Umowa zostata podpisana na czas 10 lat, po uplywie tego okresu umowa przeksztatca sie w umowe na czas nieokreslony
i kazdej ze stron przystuguje prawo do jej wypowiedzenia z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszgcego 36 miesiecy.

Dnia 2 listopada 2016 roku strony podpisaty Aneks nr 3 do Umowy Ramowej o Wspotpracy na mocy ktérego wydtuzono czas
trwania umowy na 17 lat, liczgc od dnia podpisania Umowy Ramowej o Wspétpracy.

Dnia 9 lutego 2017 roku strony podpisaty Aneks nr 4 do Umowy Ramowej o Wspétpracy na mocy ktoérego ustalono stawke optaty
licencyjnej wobec Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego.

W dniu 10 sierpnia 2022 roku Spétka oraz Uniwersytet Gdanski i Gdanski Uniwersytet Medyczny podpisaty umowe tréjstronng
dotyczaca ochrony, korzystania z praw wiasnosci intelektualnej i zasad komercjalizacji dwoch wynalazkéw, ktére dotyczg
usprawnienia produkgji limfocytéw T-regulatorowych opracowanych wspdlnie przez wymienione podmioty i objetych zgtoszeniami
patentowymi dokonanymi przez Uniwersytet Gdanski. Przedmiotem umowy jest okre$lenie praw i obowigzkow
wspotuprawnionych do wynalazkéw, jak réwniez do wszelkich informacji technicznych, organizacyjnych i innych informac;ji, ktére
majgc wartos¢ gospodarcza, stanowig know — how zwigzane z wynalazkami. Wynalazki, co do ktorych toczy sie obecnie
postepowania patentowe dotyczg usprawnienia produkcji limfocytow T-regulatorowych, ktére pozwalajg na szybszg produkcje
bardziej skutecznego preparatu limfocytéw T-regulatorowych. Zgodne z umowa udziat Spétki we wspolnosci prawa do/z patentu
na wynalazki, jak rowniez udziat we wszelkich innych prawach i obowigzkach wynikajgcych z umowy oraz dochodach z tytutu
komercjalizacji posredniej/bezposredniej, jak tez udziaty we wszelkich korzysciach uzyskanych z wynalazkéw zostat uzgodniony
na 10%. Dodatkowo Spoétka zobowigzata sie do refundacji dokonanych przed zawarciem umowy wydatkéw i optat zwigzanych ze
zgtoszeniami patentowymi wynalazkow w wysokosci odpowiadajgcej jego w/w udziatowi we wspdlnosci wynalazkow.
Zgodnie z umowg kazda ze stron jest uprawniona do przeprowadzenia komercjalizacji wynalazkéw, przy czym w przypadku
zamiaru zawarcia przez pozostatych wspétuprawnionych umowy komercjalizacji, umowa przyznaje Spoétce prawo pierwszenstwa,
ktore polega na tym, ze w takim przypadku Spdétka moze ztozy¢ bezposrednio lub poprzez wskazany podmiot trzeci oferte
zawarcia umowy komercjalizacji na warunkach nie gorszych od przedstawionych przez wspétuprawnionego. W pozostatym
zakresie umowa zawiera standardowe zapisy powszechnie stosowane dla tego typu umow.

3.25 Udzielone poreczenia i gwarancje J

Spoétka wniosta kaucje na zabezpieczenie gwaranciji bankowej wystawionej przez ING Bank Slgski S.A. na rzecz PDC Industrial
Center 134 Spotka z 0.0. do umowy najmu pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport
Il na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w
umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygasnieciu na kwote wyrazong
w EUR, odpowiadajgca trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT. Maksymalna
kwota gwarancji wynosi EUR 141 907,37.

3.26 Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania J
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Niezaleznie od powyzszego Spotka informuje, ze ztozyta pozew przeciwko firmie BART sp. z o.0., ktdra byta wykonawcg
Centrum Badawczo-Rozwojowego dla rozwoju Metody TREG. Przedmiotem pozwu jest ustalenie nieistnienia stosunku
prawnego, polegajgcego na obowigzku zaptaty za serwis gwarancyjny. W przekonaniu Spétki wszelkie wynagrodzenie w
stosunku do wykonawcy zostaty zaptacone w formie wynagrodzenia ryczattowego. Ewentualny pozytywny wynik postepowania
bedzie skutkowat zwrotem poniesionych przez Spétke w latach 2024-2025 kosztow serwisowych.
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Niezaleznie od powyzszego Spoétka informuje, ze ztozyta pozew przeciwko firmie BART sp. z o.0., ktéra byta wykonawcg
Centrum Badawczo-Rozwojowego dla rozwoju Metody TREG. Przedmiotem pozwu jest ustalenie nieistnienia stosunku
prawnego, polegajgcego na obowigzku zaptaty za serwis gwarancyjny. W przekonaniu Spétki wszelkie wynagrodzenie w
stosunku do wykonawcy zostaty zaptacone w formie wynagrodzenia ryczattowego. Ewentualny pozytywny wynik postepowania
bedzie skutkowat zwrotem poniesionych przez Spétke w latach 2024-2025 kosztow serwisowych.

3.27 Odpisy aktualizujgce N2

Na podstawie przeprowadzonych prac zwigzanych z analizg oczekiwanych strat kredytowych nie utworzono odpisu.

3.28 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych J
oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2026 roku w Spoice nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz nie wystapity przesuniecia instrumentoéw finansowych pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

3.29 Zobowigzania i aktywa warunkowe J

Spodtka nie ma aktywow i zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za wyjgtkiem zobowigzan wekslowych
stanowigcych zabezpieczenie zawartych umow leasingu i dotacji.
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POITREG Spétka Akcyjna

Zatwierdzenie srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 11 maja 2026
roku.

Signed by /
Podpisano przez:

PIOTR
TRZONKOWSKI

Date / Data: 2026-

i 05-09 13:47
‘ AW
Piotr Trzonkowski Mariusz Jabtonski Prowadzenie ksigg rachunkowych
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0.
02-777 Warszawa
Aleja Komisji Edukacji Narodowej 95
Signed by /

Podpisano przez:
) Podpisany elektronicznie przez
Marta Daria Zareba Woijciech Andrzej Krynski

Date / Data: 2026- 08.05.2026
05-08 15:04 15:12:00 +02'00"

Prowadzenie ksigg rachunkowych

Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0.
02-777 Warszawa,
Aleja Komisji Edukacji Narodowej 95

Podpisano przez/ Signed by:
MARIUSZ

JABLONSKI

Data/ Date: 09.05.2026 09:38

mSzafir
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POITREG Spétka Akcyjna

|stotne
liczby

9 120 tys. PLN
| kwartat 2026

i okres do publikacji Raportu Srodkéw pienieznych

na koniec | kwartatu 2026 r.

18 795 tys PLN

Pozyskanego kapitatu z emisiji

/ poprzez SPO
iy

2 patenty

Przyznane w | kwartale

W Korei Pd i UE
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|stotne
wydarzenia

| kwartat 2026

i okres do publikacji Raportu

Zawarcie

Przez Spétke Immuthera Inc.

Umowy licencyjnej z City of Hope na rozwd;j
terapii opartej na komérkach regulatorowych
CAR-T z receptorem CD6/CTLA-4

Wytworzenie

Pierwszej serii preparatu limfocytéw
modyfikowanych CART-TREG

do leczenia choréb neurozwyrodnieniowych
(PTG-021) wytworzona w warunkach Dobrej
Praktyki Produkcyjnej (GMP)

POITREG Spétka Akcyjna

Eligibility letter

Od Europejskiej Agencji Lekow

do ztozenia wniosku o dopuszczenie do
obrotu w procedurze centralnej Unii
Europejskiej produktu PTG-007

Podwyzszenie
Kapitatu zaktadowego Spoiki

W procesie SPO do kwoty 591.645,60 zt
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POITREG Spétka Akcyjna

Dziatalnos¢ Poltreg S.A.

51 Przedmiot dziatalnosci N2

PolTREG S.A. jest spotkag biotechnologiczng, ktdrej dziatalno$¢ koncentruje sie na opracowaniu platformy polifarmakologiczne;j
bedacej podstawg opracowywania innowacyjnych terapii komorkowych z wykorzystaniem limfocytéw T-regulatorowych (Tregs).
Terapie takie stanowig nowos¢ w endokrynologii, tym samym otwierajgc nowy obszar dziatalnosci medycznej, czyli
immunoendokrynologie. Opracowana przez Spoétke technologia pozwala na zwiekszenie liczby Tregs u pacjenta bez utraty
aktywnosci regulacyjnej tych komoérek. Spétka jest pionierem w skali globalnej — przeprowadzita pierwsze na Swiecie podanie
preparatu Tregs u czlowieka, a jej terapia leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci z wykorzystaniem Tregs, w ktérej przez lata
zgromadzono dane juz od ponad 100 pacjentow, jest wedtug wiedzy Spotki najbardziej zaawansowana w rozwoju klinicznym na
Swiecie. Spotka prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad terapig skojarzong Tregs w potgczeniu z rituximabem — lekiem
przeciwnowotworowym i immunosupresyjnym oraz nad wykorzystaniem bardziej zaawansowanych Tregs antygenowo-
specyficznych, genetycznie modyfikowanych CAR-Tregs oraz alogenicznych Tregs (tgcznie okreslane jako Tregi nastepnej
generacji), ktére mogg w przysztosci stanowi¢ podstawe opracowywanych terapii. Spétka dysponuje jednym
z najnowoczes$niejszych zaktaddéw badawczo-produkcyjnych w tej czesci Europy, ktéry w 2025r. otrzymat Certyfikat GIF.

Misjg Spotki jest opracowanie skutecznych, opartych na komorkach
T-regulatorowych, terapii chorob autoimmunologicznych, ktore stang
Sie leczeniem pierwszego wyboru w skali Swiata oraz poprawig zycie
pacjentow i ich rodzin.

Czym sg Tregi?

Limfocyty T-regulatorowe (Treg) to specjalna populacja komdrek uktadu
odpornosciowego. Chociaz stanowig mniej niz 1% leukocytow we krwi
obwodowej, Tregi regulujg odpowiedz immunologiczng, dzieki czemu
patogeny sg szybko eliminowane, a wtasne tkanki pozostajg chronione.

Dzieje sie tak, poniewaz Tregi zapobiegajg niszczeniu wiasnych tkanek
i narzagdéw przez ukfad odpornosciowy.
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W 2025 roku trzem naukowcom (Shimon Sakaguchi,
Mary E. Brunkow i Fred Ramsdell) przyznana zostata
Nagroda Nobla w dziedzinie fizjologii i medycyny m.in.
za przetomowe odkrycie limfocytow T-regulatorowych.
Przyznanie nagrody ma znaczenie PR-owe dla terapii
oferowanych przez Spoéike.

Obszarem terapeutycznym, w ktorym wykorzystywane bedg terapie Spétki, sg choroby autoimmunologiczne, czyli takie,
w ktorych uktad odpornosciowy atakuje wlasny organizm. W zaleznosci od klasyfikacji wyrdznia sie nawet ponad 100 chordb
zaliczanych do tej grupy, a wiekszo$¢ z nich to choroby przewlekte z nasilajgcymi sie z biegiem czasu powikfaniami. Sg to
choroby na date sporzadzania sprawozdania finansowego nieuleczalne, a dostepne leczenie jedynie opdznia postep choroby
(np. dla cukrzycy typu 1 brak jest w ogdle lekdéw modyfikujgcych przebieg choroby, czyli zapobiegajgcych nieodwracalnym
zmianom w organizmie pacjenta). Opracowywane przez Spotke terapie Tregs oraz terapie skojarzone z uzyciem Tregs dajg
podstawe do oczekiwan stworzenia terapii modyfikujgcych przebieg choroby i poprawiajacych stan chorego.

Terapie, nad ktorymi pracuje Spotka, zaliczane sg do tzw. terapii komorkowych, ktére polegajg na wykorzystaniu ludzkich
komorek i sg zaliczane do najbardziej zaawansowanej obecnie grupy lekdw, tzw. ,zywych lekéw”. Nalezg do nich réwniez m.in.
terapie CAR-T, czyli immunoterapie genetycznie zmodyfikowanymi limfocytami T, czy tez terapie mezenchymalnymi komdrkami
macierzystymi.

Terapie komorkowe sg bardzo dynamicznie rosngcym
obszarem medycyny, w ktorym upatruje sie szansy na 4}&
Stworzenie skutecznych, przetomowych, celowanych

terapii. 77
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Opracowane przez Spotke rozwigzania i technologie pozwalajg @
na zwiekszenie liczby Tregs u pacjenta bez utraty aktywnoSci ,3-

regulacyjnej tych komorek, a nawet zwiekszeniu tej aktywnosci.
W tej dziedzinie Spotka jest pionierem w skali globalnej —
przeprowadzita pierwsze na swiecie podanie preparatu Tregs u
cztowieka, a jej terapia leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci
Z wykorzystaniem Tregs jest wedtug wiedzy Spotki najbardzief
zaawansowana w rozwoju klinicznym.

Od 2011 roku preparaty komoérkowe takie jak Tregs traktowane sg w Europie jako leki, tzw. produkty lecznicze terapii
zaawansowanej (dzieki temu mogg by¢ oferowane w ramach wyjatku szpitalnego) i w celu dopuszczenia do obrotu wymagajg
rejestracji centralnej poprzez Europejskg Agencje Lekdédw zgodnie z Rozporzgdzeniem (WE) nr 1394/2007 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada 2007 roku w sprawie produktéw leczniczych terapii zaawansowanej i zmieniajgcego
dyrektywe 2001/83/WE oraz rozporzadzenie (WE) nr 726/2004. Ten typ lekéw w roku 2015 zostat okreslony przez Komisje
Europejska jako najbardziej obiecujgcy w leczeniu nieuleczalnych do tej pory schorzen cztowieka.

Prace nad wykorzystaniem Tregs w leczeniu cukrzycy typu 1 rozpoczety sie juz w 2006 roku na Gdanskim Uniwersytecie
Medycznym i byly prowadzone m.in. przez zatozycieli i znaczacych akcjonariuszy Spotki prof. dr. hab. n.med. Piotra
Trzonkowskiego, prof. dr. hab. n.med. Matgorzate Mysliwiec oraz prof. dr. hab. n.med. Natalie Marek-Trzonkowska.

Prowadzone w kolejnych latach badania wykazaty skuteczno$¢ opracowanych rozwigzan, co doprowadzito do utworzenia Spoétki
jako spin-off z Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, ktérego celem jest prowadzenie dalszych etapdw badan klinicznych,
opracowywanie nowych terapii, a takze komercjalizacja rozwigzan.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétka nadal wspotpracuje z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym
w zakresie rozwoju terapii Tregs. Spotka nawigzata réwniez wspotprace naukowa z Uniwersytetem Gdanskim. Zatozyciele Spofki,
ktorzy od ponad 15 lat pracujg nad zastosowaniem Tregs w leczeniu choréb autoimmunologicznych, stanowig trzon zespotu
Spotki.

Spotka realizuje obecnie na réznym etapie zaawansowania dwie gtéwne grupy projektow badawczo-rozwojowych (terapii
cukrzycy typu 1 u dzieci oraz stwardnienia rozsianego) stanowigce platforme do opracowania skutecznych i innowacyjnych
terapii na rozne choroby autoimmunologiczne oraz projekt rozwoju platformy Treg nastepnej generac;ji.

Rynki zbytu i zaopatrzenia

Spotka nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytwoérczej lub handlowej. Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spétka
nie identyfikuje istotnych dostawcéw ustug lub materiatow.
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5.2 Strategiai cele N2

Strategia Spotki zaklada opracowanie innowacyjnych terapii choréb o podtozu autoimmunologicznym z wykorzystaniem
limfocytéow T-regulatorowych (Treg), kitére odgrywajg centralng role w patogenezie tych choréb. Efektem prac badawczo-
rozwojowych bedzie stworzenie platformy do rozwoju terapii opartych na zastosowaniu Tregs w leczeniu chorob
autoimmunologicznych i osiggnieciu pozycji jednego ze $Swiatowych liderow w tym zakresie. Tworzenie platformy bedzie
nastepowato réwnolegle i w oparciu o efekty kolejnych faz prac nad terapiami leczenia cukrzycy typu 1 i stwardnienia rozsianego.

Strategia Spodtki zaklada wykorzystanie stworzonej platformy do rozwoju kolejnych terapii, takich jak dodatkowe zastosowania
w leczeniu stwardnienia zanikowego bocznego, reumatoidalnego zapalenia stawdw, czy nieswoistego zapalenia jelit oraz innych
choréb autoimmunologicznych. Spétka rozwija nowe generacje produktu w postaci CAR-Tregow, takze w modelu allogenicznym,
Tregdw antygenowo-specyficznych oraz immunomodulacji in-vivo. Strategicznym celem Spotki jest pozyskanie partnera
branzowego (big pharma), kidéry bedzie komercjalizowat opracowane przez Spétke terapie. Przychody uzyskane z tytutu
podpisanych uméw partneringowych bedg gtéwnym zrédiem finansowania dalszego rozwoju Spoétki oraz wzrostu jej wartosci.

—  Cel

Rozwdj i komercjalizacja terapii Treqg wielu generacji
rozwijanych przez Spotke. Utrzymanie pozycji lidera
w terapiach Treg | terapiach skojarzonych
Z wykorzystaniem Tregs przy udziale partnera lub
partnerow strategicznych.

— Misja

Opracowanie skutecznych, opartych na
komorkach T-regulowanych terapii leczenia
chorob autoimmunologicznych, ktore stang sie
leczeniem pierwszego wyboru w skali Swiata
oraz poprawig zycie pacjentow i ich rodzin.
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Potencjat wartosci

O 1 Swiatowy lider w badaniach nad zastosowaniem Tregéw

—  Najbardziej zawansowany podmiot w pracach nad terapiami Tregs na $wiecie, przelomowe terapie cukrzycy typu 1 (CT1) i stwardnienia rozsianego
(SM),

—  Potwierdzone dlugoterminowe bezpieczenstwo i skuteczno$¢ terapii pacjentéw po okresie nawet do 12 lat od podania terapii Treg,

—  Firma z najszerszg ofertg wartosci zbudowanej na bazie rozwinietego portfolio komérek: Tregi poliklonalne, Tregi specyficzne tkankowo, CAR-Treg,
TCR-Treg, Tregi z wielokrotnymi edycjami gendw i technologia mRNA.

02 Zespot ekspertow swiatowej klasy

— Jeden z najlepiej rozpoznawalnych zespotéw na $wiecie w obszarze immunologii cukrzycy, kierowany przez prof. Piotra Trzonkowskiego,

—  Najwyzszej klasy Rada Naukowa skiadajaca sie ze specjalistéw i autorytetéw, w tym m.in. prof. Jay Skyler, prof. Desmond Schatz, prof. Lawrence
Steinman, prof. Antoinette Moran, prof. Jeffrey Cohen, dr. Jason Gaglia, dr. Adrian Bot, prof. Camillo Ricordi - autorytety w zakresie diabetologii,
neurologii i terapii komérkowych w USA.

03 Unikalny model biznesowy z juz generowanymi przychodami w ramach wyjgtku
szpitalnego
—  Terapia CT1 jest juz stosowana przez Spétke w praktyce w trybie wyjatkéw szpitalnych, dajac szanse dzieciom i biezace przychody Spétce,

—  Rozpoczeta procedura uzyskiwania dopuszczenia do obrotu (MAA — Marketing authorization) w formule centralnej, to znaczy na terenie catej UE
(eligibility letter z EMA otrzymany w lutym 2026).

04 Potencjat rynkowy terapii

—  Innowacyjne terapie zmieniajace przebieg dotychczas nieuleczalnych choréb (tzn. disease modifying therapies),
—  Szeroki rynek docelowych pacjentéw z obszaru choréb autoimmunologicznych (CT1, SM, IBD, RZS),

—  Szansa na terapie first-in-class.

05 Wysoce innowacyjny rynek — terapie choréb autoimmunologicznych first-in-class

> Innowacyjne terapie zmieniajgce przebieg dotychczas nieuleczalnych choréb (tzn. disease modifying therapies),
—  Szeroki rynek docelowych pacjentéw z obszaru choréb autoimmunologicznych (CT1, SM, IBD, RZS),

—  Boom na rynku terapii komérkowych i znaczacy postep Spétki w projektach od czaséw IPO: Tregi specyficzne tkankowo, CAR-Treg, TCR-Treg, Tregi z
wielokrotnymi edycjami gendw i technologia mRNA.
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06 Nowoczesna Wytwodrnia Farmaceutyczna

— Jeden z z najnowoczes$niejszych zaktadéw badawczo-produkcyjnych w tej czesci Europy,

—  Certyfikat Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP) dla produktéw sterylnych i produktéw terapii komoérkowe;j.

07 Rozwdj na rynku amerykanskim

—  Potencjat wartosci Spotki wielokrotnie wyzszy niz w Polsce,

—  Potencjat rejestracji lekow w procedurze FDA,

—  Raport od FDA po zakonczeniu procesu pre-IND, wskazujgce na uzyskanie zgody na rozpoczecie badania klinicznego w USA w CT1 w stadium

przedobjawowym oraz mozliwo$¢ potraktowania tego badania jako rejestracyjnego,

—  Nawigzanie wspotpracy z City of Hope w terapii opartej na komoérkach regulatorowych CAR-T z receptorem CD6/CTLA-4.

(08 Rozwsj R&D i badania kliniczne

—  Trwajgce badanie fazy Il w projekcie PreTreg — potencjat jedynej rejestracji w CT1 w stadium | (przedobjawowym),

—  Potencjat opracowania pierwszego w klasie leku Treg modyfikowanego genetycznie w modelu allogenicznym,

—  Potencjat opracowania pierwszego w klasie leku in-vivo do leczenia CT1,

—  Potencjat opracowania pierwszego w klasie leku z mechanizmem kontrregulacji skierowanej bezposrednio do limfocytéw T (Immuthera).

56

09 Potencjat komercyjny

—  Partneringu z firmami farmaceutycznymi,
—  Pozyskania inwestoréw amerykanskich dla spétki zaleznej Immuthera,
—  Sprzedazy bezposredniej do wybranych szpitali europejskich po rejestracji w procedurze EMA,

—  Komercyjnej produkcji CDMO na zlecenie Immuthery.
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Gléwnymi zatozeniami, na ktorych opiera sie strategia Spofki, sa:
Koncentracja na niezaspokojonych potrzebach medycznych

Na dzien publikacji sprawozdania choroby autoimmunologiczne s3g nieuleczalne. Istniejagce leki i terapie majg na celu opdznienie
postepu choréb, ale nie eliminujg ich przyczyny, a w wiekszosci choréb (np. cukrzycy typu 1) brak jest nawet lekéw
modyfikujgcych przebieg choroby, czyli chronigcych przez nieodwracalnymi zmianami w organizmie pacjenta. W konsekwencji
pacjenci muszg mierzy¢ sie z chorobami do konca zycia. Roczne koszty leczenia sg zazwyczaj bardzo wysokie (wg réznych
zrodet nawet ponad 100 tys. USD), a w zwigzku z tym, ze duza cze$¢ choréb dotyka oséb miodych, a nawet dzieci, leczenie to
moze trwac dziesiatki lat. W konsekwenciji istnieje duza potrzeba znalezienia lekdw i terapii, ktére umozliwig wyleczenie chorych,
albo przynajmniej zatrzymanie choroby na wczesnym etapie (niezaspokojona potrzeba medyczna). Koncentracja dziatalnosci
Spotki na chorobach autoimmunologicznych wpisuje sie w istniejgce zapotrzebowanie rynkowe.

Rozwdj projektow wszystkich generacji Tregdéw

Strategicznym celem Spdiki jest dalsze rozwijanie Metody TREG, samodzielnie oraz we wspétpracy m.in. z GUMed, UG, AZ
Therapies, Antion Biosciences, City of Hope. Prowadzone przez Spodtke dziatania badawczo-rozwojowe stuzg zaréwno
ulepszeniu metody obecnie rozwijanej w badaniach klinicznych Tregoéw poliklonalnych (PTG-007), jak i opracowaniu nowych
generagcji leku (tzw. Treg nastepnej generacji).

Tregi nastepnej generacji rozwijane przez PolTREG
..o to nowatorskie terapie oparte na podawaniu pacjentowi skuteczniejszych,
' /& ' modyfikowanych limfocytow T-regulatorowych:

antygenowo specyficznych limfocytow Treg AG-Treg (PTG-020),

genetycznie modyfikowanych limfocytow CAR-Treg (PTG-021),

genetycznie modyfikowanych limfocytow TCR-Treg (PTG-025),

allogenicznych genetycznie modyfikowanych limfocytéw Treg (wspotpraca Antion) (PTG-022),
Indukowanych in vivo limfocytéw Treg (szczepionka mRNA PTG-023),

Tregi kontrregulujgce limfocyty T (CD6/CTLA-4).

A

.@ Dzieki Treg nastepnej generacji mozliwe bedzie:

Dostosowanie terapii do indywidualnych potrzeb pacjenta,

Znaczgce zwigkszenie skutecznosci preparatu przeciw konkretnej chorobie,
Unikniecie skutkow ubocznych wystepujgcych w obecnie stosowanych preparatach,
Leczenie w modelu allogenicznym (off the shelf),

Leczenie w modelu in vivo,

Leczenie w modelu kontrregulacji limfocytow T.

A
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Strategia ochrony metody TREG

Zakres badan i tres¢ patentow i zgtoszen patentowych dotyczacych Metody TREG opiera sie o strategie jak najwiekszej
»Szczelnosci patentowej” tresci zastrzezen. Oznacza to, ze chronione sg przede wszystkim unikalne elementy technologii
decydujgce o skutecznosci preparatu. Co do zasady, unikalny jest fenotyp komoérek wykorzystywany do produkcji preparatu.
W tej chwili sg to dwa fenotypy: wykorzystywany juz w badaniach klinicznych PTG-007 i niedawno opracowany PTG-020. Drugim
polem ochrony patentowej sg sposoby optymalizacji pozyskiwania i namnazania limfocytow, w szczegdlnosci sposoby
uzyskiwania wysokiej czystosci preparatu oraz jego wysokiej aktywnosci (korygujgcej takze endogenne defekty komorek)
nazywane w literaturze anglo-saskiej ‘product by process’. Mogg one zostaé zastosowane zaréwno do opracowanych juz PTG-
007 i PTG-020, ale takze to wszystkich kolejnych fenotypéw opracowanych przez Spotke. Wreszcie, uzycie preparatu
w konkretnych stadiach konkretnych jednostek chorobowych i sposoby witasciwego podawania preparatu wliczajgc w to
dawkowanie i droge podania w konkretnej jednostce chorobowej. Spotka podejmuje takze jak najszersze, prawnie uzasadnione
dziatania, w tym we wspotpracy z GUMed oraz UG, w zakresie zapewnienia mozliwie petnej ochrony prawnej rozwigzan, ktére
skfadajg sie na Metode TREG. Dziatania takie mogg polega¢ w szczegdlnosci na uzyskiwaniu samodzielnie oraz wspodlnie —
w zakresie wspdlnoéci patentu, ochrony patentowej dotyczgcej rozwigzan stanowigcych rozwinigcie Metody TREG oraz na
wsparciu GUMed i UG w uzyskiwaniu przez te podmioty ochrony patentowej, kiéra co do zasady daje zgtaszajgcemu czasowg
wytgcznos¢ na korzystanie z opatentowanego rozwigzania. Na chwile obecng ochrona Metody TREG obejmuje patenty udzielone
GUMed na wynalazki wchodzace w jej sktad oraz dokonane na rzecz GUMed i UG zgtoszenia patentowe dotyczace udzielenia
patentéw na wynalazki bedace jej elementami. Spotka korzysta z rozwigzan skfadajgcych sie na Metode TREG w zakresie,
w jakim sg one objete ochrong patentowa i wynikajgcg ze zgtoszen patentowych, na podstawie umowy licencyjnej zawartej
z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym. Do elementéw ochrony Spoétka zalicza takze know-how posiadane przez pracownikow
(chronione poprzez odpowiednie klauzule dotyczgce zakazu konkurencji w umowach z pracownikami) oraz mozliwo$é uzyskania
wytgcznosci rynkowej przy rejestracji produktu przy spetnieniu odpowiednich warunkéw regulacyjnych.

Spotka posiada juz takze wilasne portfolio zgloszen patentowych. Sg to trzy zgloszenia znajdujgce sie w fazie ochrony
miedzynarodowej. Zgtoszenia dotyczg nowych generacji Tregs oraz nowych sposobdw leczenia choréb autoimmunologicznych.

Pozyskanie partnerow poprzez podpisanie uméw partneringowych

Z uwagi na dtugi proces wprowadzania na rynek nowych lekéw i terapii oraz istotne koszty z tym zwigzane, celem strategicznym
Spoiki jest nawigzanie wspotpracy na zasadach partneringu z wybranymi najwiekszymi firmami farmaceutycznymi na swiecie.
W celu zainteresowania tych firm wspotpracg, Spotka aktywnie prezentuje informacje o swoich osiggnieciach naukowych
w zakresie prowadzonych badan, uczestniczy i bedzie uczestniczy¢é w konferencjach i spotkaniach naukowych, a takze publikuje
artykuty naukowe w renomowanych pismach branzowych. Wraz z postepem prowadzonych badah Spétka bedzie intensyfikowata
kontakty z firmami farmaceutycznymi, dgzac do wyboru partnera, wynegocjowania i zawarcia umow partneringowych
w harmonogramie opisanym w niniejszym punkcie powyzej. Efektem nawigzania wspoipracy partneringowej powinno byc¢
pozyskanie srodkow finansowych oraz innych zasobdw niezbednych do ukonczenia badan klinicznych i wprowadzenia terapii na
rynek. Istotnym elementem budowania komercyjnego potencjatu rozwijanych projektéw jest wejscie na rynek amerykanski
w postaci rozpoczecia badan klinicznych w procedurze FDA. W celu sfinansowania tych badan Spéika planuje pozyskacé
inwestorow finansowych z rynku amerykanskiego.
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Finansowanie w jak najwiekszym stopniu grantami

Koszty prac badawczo-rozwojowych w biotechnologii sg bardzo wysokie. Jednoczesnie istnienie niezaspokojonych potrzeb
medycznych, a przy tym duza i rosngca swiadomos$¢ konsekwencji spotecznych i ekonomicznych zwigzanych z rozwojem
epidemii choréb autoimmunologicznych umozliwia pozyskanie roznego rodzaju dofinasowan i grantéw na pokrycie tych kosztéw.
W swojej dotychczasowej historii Spotka szeroko korzystata z pojawiajgcych sie mozliwosci pozyskania dofinansowan
i planuje z nich korzysta¢ rowniez w przysztosci. Pozyskanie dodatkowego wsparcia finansowego umozliwi intensyfikacje prac
nad trwajgcymi badaniami lub rozpoczecie badan nad kolejnymi terapiami.

Finansowanie ekspansji na rynek amerykanski

Spotka Immuthera Inc. jest spotkg zalezng od PolTREG w 100%. Na przetomie 2025 i 2026 roku Spotka pozyskata od City of
Hope prawo do rozwoju i komercjalizacji unikalnej technologii Treg kontrregulujgcych limfocyty T (CD6/CTLA-4), na bazie ktérej
prowadzi dziatania pozyskania partnera finansowego w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Strategig dziatania dla Immuthery jest
rozwijanie projektow wytgcznie w oparciu o finansowanie pozyskane w USA, co réwniez pozytywnie wptynie na warto$¢ Spofki
PoITREG.

Potencjat spétek biotechnologicznych w Stanach jest wielokrotnie wiekszy niz wyceny spétek na GPW, a przeprowadzenie badan
klinicznych w USA umozliwia rejestracje i komercjalizacje na najwigkszym rynku $wiata.

PolTREG na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie przenidst zadnych praw do technologii opracowanych w Polsce, a ich
ewentualny transfer nastgpi wytgcznie na zasadach rynkowych, ktérych beneficjentem bedzie Spoétka i jej akcjonariusze.
Potencjalnie PoITREG moze rowniez generowac przychody z komercyjnej produkcji kontraktowej na potrzeby badan klinicznych
prowadzonych przez Immuthere.

Potencjat komercyjny Immuthera Inc. powinien by¢ traktowany wytacznie w kategorii dodatkowej warto$ci wytworzonej dla
PoITREG i jej akcjonariuszy, bez ryzyka zmniejszenia wartosci projektéw przez nig opracowywanych.

59 O POLTREG



Krétko i dlugoterminowe cele strategiczne Spoétki

Kluczowe kroétko i Srednioterminowe Kluczowe dfugoterminowe

cele strategiczne Spotki cele strategiczne Spotki

podpisanie umowy partneringowej lub umowy
0 wspotpracy dla co najmniej jednego
wskazania klinicznego;

dalsze leczenie pacjentéw w ramach wyjgtku
szpitalnego, w tym witgczenie do terapii
dorostych w wieku 18-35 lat;

przygotowanie badania klinicznego w projekcie
CAR-Treg (PTG-021), potwierdzenie
bezpieczenstwa i skutecznosci leku u ludzi;

Osiagniecie punktéw zwrotnych,
umozliwiajgcych komercjalizacje i
zwiekszajgce znaczgco wartos¢ spotki:

1. Pierwsze wyniki kliniczne pozwalajgce na
ocene skutecznosci Tregéw w CT1 stadium 1
(preTreg),

2. Wyniki badania na zwierzetach CAR-Treg w
modelu allogenicznym,

3. Wyniki badania na zwierzetach Treg w
modelu in vivo,

4. Pozyskanie inwestoréw amerykanskich,

5. Pierwsze wyniki kliniczne badan
amerykanskich,

6. Rejestracja europejska PTG-007 (Uzyskanie
pozwolenia na dopuszczenie (MAA) do obrotu
w procedurze centralnej).

—  podpisanie umow partneringowych dla wielu
projektow rozwijanych przez Spotke;

— zbudowanie platformy stanowigcej punkt wyjscia
do prac nad terapiami kolejnych choréb
autoimmunologicznych i rozpoczecie badan
klinicznych w kolejnych wskazaniach (m.in.
RZS, nieswoiste zapalenie jelit);

— przeprowadzenie badania klinicznego fazy I/11
dla co najmniej jednego wskazania w
zastosowaniu Treg nastepnej generacji (SM,
stwardnienie zanikowe boczne, MOGAD);

— zakonczenie badania fazy Il dla cukrzycy
przedobjawowej typu 1 (preTreg);

— wprowadzenie na rynek terapii cukrzycy typu 1
u dzieci (przy udziale partnera strategicznego);

— wprowadzenie na rynek terapii we wskazaniach
neurologicznych w projekcie CAR-Treg (przy
udziale partnera strategicznego);

—  rozwoj indukcji Tregs in vivo oraz technologii
alogenicznej i pozyskanie partnera
strategicznego dla rozwoju klinicznego tych
projektow;

— utrzymanie pozyciji lidera w terapiach Tregs
i terapiach skojarzonych z wykorzystaniem
Tregs.
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Cele jakie stawia sobie Spdtka w obszarze komercjalizacji rozwigzan obejmuja:

W przypadku terapii Tregs w cukrzycy typu 1

Spotka zamierza oferowac terapie zmieniajgcg przebieg choroby. Zarejestrowane obecnie na swiecie sposoby leczenia cukrzycy
typu 1 obejmujg rézne formy podawania egzogennej insuliny, ktéra zastepuje endogenne wydzielanie, utracone na skutek
przebiegu procesu niszczenia komérek beta trzustki, ktére odpowiadajg za wydzielanie insuliny.

W efekcie terapii opracowanej przez Spotke proces, w ktdrym zaburzenia uktadu immunologicznego prowadzg do wystapienia
choroby zostaje zatrzymany lub spowolniony. Konsekwencjg tej terapii jest utrzymanie endogennego wydzielania insuliny
i lepsza, niz w przypadku podawania insuliny egzogennej, kontrola glikemii. Pozwoli to na unikniecie lub wolniejszy rozwdj
powikfan cukrzycy, co ma decydujgcy wptyw na jakos¢ i dtugo$¢ zycia pacjentow dotknietych tg chorobg. Przektada sie to
réwniez na korzysci farmakoekonomiczne, takie jak redukcja kosztéw leczenia (insulina, paski do glukometrow, leczenie
powiktan), a takze redukcja spadku produktywnosci pacjentéw jako pracownikéw, ktdrzy pracujg dituzej i z mniejszg iloscig
absencji. Wszystkie powyzsze korzysci powodujg, ze terapia komoérkami Tregs nie ma obecnie konkurencji rynkowej,
a motywacja ptatnikéw w poszczegolnych krajach do zapewnienia dostepnosci tej terapii (refundacja) bedzie duza.

W chwili obecnej Spotka koncentruje sie przede wszystkim na pacjentach we wczesnej,
przedobjawowej fazie cukrzycy typu 1 (stadium I), kiedy spodziewane efekty terapii Treg bedg
spektakularne i znaczgco lepsze niz wykazane u pacjentow z wczesnie zdiagnozowang
chorobg, a takze istotnie lepsze niz wykazane w badaniu rejestracyjnym Teplizumabu.

Nalezy podkresli¢, ze w listopadzie 2022 roku w USA i listopadzie 2025 w Europie zarejestrowano pierwszy lek do leczenia
cukrzycy w okresie przedobjawowym, przeciwciato teplizumab. Wiasciwa rejestracja to przedtuzenie okresu przedobjawowego,
poniewaz finalnie pacjenci jednak rozwijajg cukrzyce. Jest to leczenie ukierunkowane na eliminacje limfocytow autoreaktywnych.
Terapia niestety jednoczes$nie jest toksyczna, poniewaz niszczy wszystkie limfocyty T wywotujgc limfopenie i — przynajmniej
przejsciowo — nabyty niedobdr odpornosci.

Spotka ztozyta wniosek do EMA o dopuszczenie do obrotu terapii PTG-007, a na poczatku 2026 roku Komitet ds. Produktow
Leczniczych Stosowanych u Ludzi (CHMP) na podstawie przedstawionych przez Spoétke badan zakwalifikowat produkt Tregs
cells preparation — PolITREG-T1D (PTG-007) do ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu w procedurze centralnej Unii
Europejskiej, obejmujgcej rowniez wskazanie pediatryczne.

W chorobach neurologicznych o podtozu autoimmunologicznym

Spotka zaktada zastosowanie terapii komérkami Tregs jako terapie addytywng do istniejacego leczenia w postaci pierwotnie
postepujacej (PPMS) w terapii skojarzonej z jedynym zarejestrowanym w tym wskazaniu lekiem, jakim jest Ocrevus (przeciwciato
anty-CD20). Spétka nie bedzie prowadzi¢ badania z komdrkami poliklonalnymi w postaci rzutowej i pierwotnie postepujgcej ze
wzgledu na bardzo nasycony rynek terapiami biologicznymi w postaci rzutowej oraz w zwigzku z planowanym rozpoczeciem
badania klinicznego w PPMS z uzyciem CAR-Treg.

Spotka zaktada zastosowanie terapii komérkami Tregs nastepnej generaciji, tji. CAR-Tregs z receptorem CAR opracowanym we
wspotpracy ze spotkg AZ Therapies, w pierwotnie postepujgcym stwardnieniu rozsianym, stwardnieniu zanikowym bocznym
i chorobie MOGAD. Wszystkie te choroby stanowig niezaspokojong potrzebe medyczng (nie ma skutecznego leczenia tych
choréb). W 2025 roku Spoétka uzyskata juz wystarczajgce wyniki w badaniach na modelu zwierzecym, rozpoczeta
przeprowadzanie wytwarzania do standardu GMP i wypracowata zalozenia badania klinicznego w porozumieniu z Radag
Naukowa. Rozpoczeto tez dziatania regulacyjne zmierzajgce do uzyskania pozwolenia na rozpoczecie badania klinicznego fazy
1.
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POITREG Spétka Akcyjna

Terapie komorkami Tregs mogg by¢ w pewnym stopniu porownane
z Ocrevus’em, poniewaz jest to lek biologiczny, a koszt terapii tym
lekiem jest wysoki. Rocznie ponad 400 tys. pacjentow cierpigcych na
stwardnienie rozsiane leczonych jest lekiem Ocrevus, a jego roczna
sprzedaz przekroczyta warto$¢ 7 mild USD.

5.3 Podsumowanie realizowanych prac w poszczegolnych obszarach terapeutycznych 2

Portfolio projektow

rodukt leczniczy Wskazanie

PolTREG: Eu/Polska

PTG-007 + Rituximab: Przedobjawowa cukrzyca typ 1

Objawowa cukrzyca typ 1
MOG CAR-Treg: Neurozapalenie MS, ALS, MOGAD

Multi-Edit/Allo MOG CAR-Treg:

n MS, ALS, MOGAD
Neurozapalenie

Antigen-specific Tregs:
= Ex Vivo hodowane agTregs
= In Vivo mRNA/LNP-indukowane agTregs

Cukrzyca typ 1
(wszystkie stadia)

Immuthera: USA

CD6&/CTLA4 CAR-Treg: Cukrzyca typ 1 Objawowa cukrzyca typ 1

Bielactwo, Lysienie

CD6/CTLA4 CAR-Treg: Ch. Autozapalne skory Plackowate, AZS, buszczyca

CD&/CTLA4 CAR-Treg: Neurozapalenie MS, ALS, MOGAD

PTG-007 + Rituximab: Przedobjawowa T1D

& POLTREG Wytwarzanie w Europie we wtasnej Wytwaérni Farmaceutycznej

Bad klin. preTreg

Wniosek Autoryz. EMA/ Wyjatek Szpit.

ATIMP Appr. App. - @l azTHERAPIES

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘

Technol. Assess.

Transfer do GMP

Formulacja

FDA [ IND zaakceptowany -

Protokét bad. klin.

Pre-IND

Pre-IND

T IMMUTHERA  Wytwarzanie w USA zabezpieczone do fazy Il

Spotka wykonata analize projektéw badawczo-rozwojowych, ktérej celem byto opracowanie strategii dalszego rozwoju. Wnioski z

tej analizy wygladaja nastepujgco:

— Miedzynarodowy rynek zdominowany jest obecnie przez jednostronng narraci¢ o CAR-Tregach oraz modelach

allogenicznych i in-vivo jako optymalnej technologii w terapiach komérkami Treg;

— Ze wzgledu na ztozong etiologie choréb o podfozu autoimmunologicznym kazda z technologii rozwijanych przez Poltreg
(Tregi polikolonalne, CAR-Tregi, TCR-Tregi, Tregi antygenowo-specyficzne) ma okreslone zalety i wady. Nikt nie jest
obecnie w stanie przewidzie¢, ktéra z tych technologii okaze sie najlepsza. Mozliwy jest scenariusz, ze wszystkie rodzaje

Tregdw znajdg zastosowanie w réznych wskazaniach i u réznych pacjentéw;

!

!

Spotki jest wtasny zaktad produkcyjny.

62

Obecnie tylko autologiczne Tregi poliklonalne wykazaty sie bezpieczehstwem i skutecznoscig kliniczng;
PoITREG jest jedyng firma, ktéra oferuje zdywersyfikowane portfolio technologii Tregowych. Dodatkowym atutem oferty
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W rezultacie oferta wspétpracy Spétki z partnerem farmaceutycznym przedstawiana bedzie jako ,de-risked product pipeline”,
ktory rozwijany jest przez zespdt majgcy najdiuzsze i najszersze do$wiadczenia w terapiach komorkami Treg,
z dostepem do wlasnego zaktadu produkcyjnego. Rozwijane przez Spoétke Tregi allogeniczne i in-vivo majg duzg szanse
pozyska¢ partnera farmaceutycznego na wczesnym etapie rozwoju.

Ponizej przedstawiono stan prac nad projektami w poszczegdélnych obszarach terapeutycznych:

5.3.1 Rozwdj kliniczny terapii Treg w chorobach autoimmunologicznych

Spodtka prowadzi badanie kliniczne we wskazaniu cukrzycy przedobjawowej (stadium 1). Ponadto, Spétka rozpoczeta prace nad
przygotowaniem badania klinicznego we wskazaniach PPMS, ALS i MOGAD w terapii CAR-Treg.

— Badanie preTreg (cukrzyca przedobjawowa) z uzyciem poliklonalnych limfocytéw Treg — PTG-007

Spétka realizuje badanie kliniczne fazy Il, dla ktérego EMA zaakceptowata Plan Badan Pediatrycznych (PIP). Otwarto 9
osrodkow klinicznych, ostatni oczekuje na otwarcie. W badaniu zrekrutowano ponad 70 pacjentdow, z czego 7 zostato
zrandomizowanych i otrzymato preparaty. Prowadzone sg aktywnosci, ktére majg za zadanie przyspieszy¢ rekrutacje. Docelowo
Spétka zamierza zaangazowac 10 osrodkow klinicznych w badaniu na terenie Polski.

— Badanie CAR-Treg (MS, ALS, MOGAD) z uzyciem limfocytow CAR-Treg — PTG-021

Spétka przygotowuje sie do rozpoczecia badania klinicznego fazy | we wskazaniach PPMS, ALS, MOGAD z wykorzystaniem
CAR-Treg. Spotka zakonczyta badania na zwierzetach oraz wytworzyta pierwsze serie techniczne w standardzie GMP. Obecnie
trwajg przygotowania do inspekcji GIF w celu uzyskania zezwolenia na wytwarzania badanego produktu leczniczego oraz prace
nad szczegotowym protkotem badania klinicznego.

— Prace nad dopuszczeniem do obrotu preparatu PTG-007 w leczeniu cukrzycy objawowej u dzieci PTG-007

W zwigzku z tym, iz Spotka otrzymata od EMA informacje o tym, iz zebrane przez Spodtke dane dot. bezpieczenstwa i
efektywnosci PTG-007 sg wystarczajgce do rozpoczecia procedury ubiegania sie o zgode na dopuszczenie do obrotu w
procedurze centralnej (eligibility letter) zrezygnowano z przygotowan do badan TregVac 3.0 (faza Il/lll). W chwili obecnej trwa
procedura wytaniania firmy doradczej z doswiadczeniem regulacyjnym, z ktdrg Spoétka ztozy dossier regulacyjne w procedurze.

— Badanie Post-Trial (cukrzyca wczesnoobjawowa) — dtugookresowa ocena skutkéw terapii poliklonalnymi limfocytami Treg —
PTG-007

Projekt zostat zakonczony sukcesem. Wyniki zostaly opublikowane: ,Safety and efficacy of the therapy with
CD4 + CD25highCD127-T regulatory cells: When paediatric patient becomes adult.” Bandura M, Piotrowska-Mieczkowska M,
Hennig M, Gliwinski M, Wotoszyn-Durkiewicz A, Schoenhoff J, Dybowska M, Alska A, Gutknecht P, Trzeciak B, Stefanska K,
Glasner P, Hellmann M, Burzynski J, Michalak A, Siebert J, Iwaszkiewicz-Grze$ D, Mysliwiec M, Trzonkowski P.

Diabetes Obes Metab. 2026 Feb;28(2):1392-1402. doi: 10.1111/dom.70330

oraz znalazly sie w raporcie przedtozonym Europejskiej Agencji Lekow. Raport ten byt istotnym kamieniem milowym, na
podstawie ktéorego EMA wydata Spotce eligibility letter, tj. uznata, ze dane dot. leku zebrane przez Spoétke kwalifikujg jg do
rozpoczecia procedury ubiegania sie o zgode na dopuszczenie do obrotu w procedurze centralne;.
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5.3.2 Rozwdj przedkliniczny terapii Treg w chorobach autoimmunologicznych

— Badanie AG-Treg (wszystkie stadia cukrzycy) z uzyciem antygenowo-specyficznych limfocytéw T-regulatorowych — PTG-020

Bazujgc na zakupionym patencie ,Sposob otrzymywania in vitro antygenowo specyficznych limfocytéw T-regulatorowych” (WIPO
ST 10/C PL430932, W02021034208) Spotka prowadzi badania nad mozliwoscia zastosowania komorek otrzymanych
w opisany sposéb w cukrzycy typu 1. Bardzo istotny jest fakt, ze takie limfocyty wykazywatyby dziatanie lokalne, nie za$
ogolnoustrojowe, jak to ma miejsce w przypadku limfocytéw poliklonalnych, ktére z powodzeniem stosowane sg w leczeniu.
Antygenowo-specyficzne limfocyty T-regulatorowe sg interesujgcg drogg dla przyszitych badan klinicznych jako narzedzie
terapeutyczne. Prowadzone prace pozwolity na optymalizacje ekspansiji tych komérek i walidacje ich wiadciwosci supresorowych
wzgledem wyselekcjonowanych wczesniej epitopéw charakterystycznych dla choroby. Spétka pozyskata finansowanie Agencji
Badan Medycznych (,KPO”) na kontynuacje prac i prowadzi obecnie badania przedkliniczne z uwzglednieniem badan na
zwierzetach. W ramach tego dofinansowania w biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzita badania na
zwierzetach z wykorzystaniem preparatu PTG-020 uzyskujac satysfakcjonujacy profil bezpieczenstwa leku badanego.

— Badanie TCR-Treg (wszystkie stadia cukrzycy) z uzyciem limfocytéw T-regulatorowych z receptorem TCR — PTG-025

W dniu 01.07.2023 roku rozpoczeta sie formalnie realizacja programu: Autoantigen-specific adoptive regulatory T cell therapy
against type 1 diabetes” finansowanego przez program Horyzont Europa w partnerstwie z Universite Paris Cite (Paryz), Institut
Curie (Paryz), Universitatsklinikum Schleswig-Holstein (Kilonia), Christian Albrechts Universitat Zu Kiel (Kilonia), litoo Pharma
(Paryz), Miltenyi Biotec Bv & Co Kg (Kolonia), Inserm Transfert Sa (Paryz), Assistance Publique Hopitaux De Paris (Paryz).
Liderem projektu jest Institut National De La Sante Et De La Recherche Medicale (Paryz). Obecnie w osrodkach uniwersyteckich
zaangazowanych w projekt trwajg prace nad finalng sekwencjg receptora TCR, ktory potencjalnie zostanie uzyty w rozwoju leku
komorkowego TCR-Treg. W ramach finansowania w projekcie Artide Spotka pozyskata niezbedne zgody na wytwarzanie
preparatu PTG-025 we wlasnej Wytworni Farmaceutycznej (certyfikat GMP i pozwolenie GMM).

— Badanie allogenicznych CAR-Tregs (choroby neurologiczne) z uzyciem platformy Antion Biosciences — PTG-022

Rozwinieciem terapii CAR-Tregs, opracowanej we wspotpracy z AZ Therapies jest posta¢ allogeniczna leku komdrkowego,
opracowywana wspoélnie z firmg Antion Biosciences. Ideg tej wers;ji leku jest tworzenie go w oparciu 0 komorki zdrowych dawcéw
dla chorych (jeden dawca, wielu biorcéw) oraz mozliwo$é natychmiastowego wydania leku ,off-the-shelf’. Jest to mozliwe dzieki
wprowadzeniu multimodalnego wektora firmy Antion, ktéry umozliwia wprowadzenie do komérki wielu genéw oraz wyciszenie
kolejnych. Spdtka aktualnie testuje ulepszone wersje otrzymanego wektora.

— Badanie indukowanych in vivo limfocytow Treg (wszystkie stadia cukrzycy) — szczepionka mRNA — PTG-023

Celem projektu jest opracowanie technologii indukcji antygenowo-specyficznych limfocytow T-regulatorowych (AG-Treg) in vivo u
pacjentow z cukrzycag typu 1. Jest to technologia mRNA/LNP w formie szczepionki (in vivo): kodujgca autoantygeny, ktéra
selektywnie stymuluje limfocyty T-regulatorowe bezpos$rednio w organizmie pacjenta.

Projekt obejmuje stworzenie czgsteczek mRNA kodujgcych peptydy wyselekcjonowane przez PolTREG na podstawie
dtugoletnich badan klinicznych i obserwacji pacjentéw. Peptydy te wykazujg zdolnos¢ selektywnej aktywacji Tregs bez stymulacji
limfocytéw efektorowych, co czyni je idealnym kandydatem do terapii przyczynowej. Zostang one zamkniete
w nanoczasteczkach lipidowych (LNP), co zapewni ich stabilnos¢, efektywnos$¢ i bezpieczenstwo dostarczania. W chwili obecnej
projekt jest na etapie testowania ,nagiego mMRNA” w badaniach in vitro oraz optymalizacji nosnika dla mRNA, tj. nanoczgsteczek
lipidowych (LNP).

Spotka aplikowata z powyzszym projektem o grant w programie STEP Biotechnologia w partnerstwie ze Spétkg Syvento, ale
niestety nie otrzymata wsparcia finansowego (decyzja w styczniu 2026).
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spétka Akcyjna
5.4  Granty i dofinansowania J
Na dziehn 31 marca 2026 roku Spétka korzysta z nastepujgcych grantéw i dofinansowan:

Projekt / grant preTreg / ,,ABM” Artide / ,,Horizon Europe” AG-Treg / ,,KPO”

Budzet przyznany:

Kwota projektu

Kwota
dofinansowania:

Wkiad wiasny

Realizacja:

Wydatki
kwalifikowane:

Kwota naleznego
dofinansowania

Wktad wiasny:

49 546 426,51 PLN

31651 460,46 PLN

17 894 966,05 PLN

9 127 526,00PLN

5910 570,95 PLN

3216 955,05 PLN

806 250,00 EUR

806 250,00 EUR

0,00 EUR

281 506,14 EUR

281 506,14 EUR

0,00 EUR

8 344 661,08 PLN

6415 576,26 PLN

1929 084,82 PLN

7 644 129,98 PLN

5868 223,48 PLN

1775 906,50 PLN

Opis warunkéw poszczegolnych grantéw zostat opisany w nocie 3.20.
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5.5

Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej Spotki

POITREG Spétka Akcyjna

od 01.01.2026 od 01.01.2025

Za okres do 31.03.2026 do 31.03.2025
(w tys. zt) (w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy = -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (9 123) (7 500)
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (6 542) (5 703)
Strata netto (6 782) (5 471)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (8 410) (4 592)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1 (44)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (254) (322)
Stan na dzien 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Aktywa razem 65 032 72 958 96 850
Zobowigzania 28 416 29 626 32987
Kapitat wiasny 36 616 43 332 63 863
Wybrane dane finansowe Wybrane dane finansowe
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
72958
o o 65 032
43332
36 616
-5471
-6782
-7 500
-9123
. - Aktywa razem i
Przychody Koszty dziatalnosci Strata netto o Kapital wiasny
ze sprzedazy operacyjnej
® 31.03.2026 ® 31.03.2025 ® 31.03.2026 ® 31.12.2025
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Wybrane dane finansowe

(w tys. PLN)
——
I -1 44 -254 -322
-4 592
-8 410
Przeptywy pieniezne Przeptywy pienigzne Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci z dziatalno$ci z dziatalnosci
operacyjnej inwestycyjnej finansowej
® 31.03.2026 ® 31.03.2025

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku Spdtka nie osiggneta przychodéw ze sprzedazy z tyt. wyjgtku szpitalnego
(0 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Osiggane przez Spoétke przychody dotyczg wytworzenia preparatéw
leczniczych, kitdre Spdtka wykonuje na rzecz Uniwersyteckiego Centrum Klinicznego w Gdansku. Brak przychodéw w 2025 roku
spowodowany byt przestojem w oferowaniu terapii przez UCK w oczekiwaniu na uzyskanie stosownej zgody ze strony
POLTRANSPLANT. UCK ponownie oferuje sprzedaz w procedurze wyjgtku szpitalnego od Q1 2026.

Koszty operacyjne wyniosty w | kwartale 2026 roku 9 123 tys. zt (7 500 tys. zt w analogicznym okresie 2025 roku).
Wzrost kosztéw operacyjnych jest wynikiem intensyfikacji prac w projektach Spétki w obszarze badan B+R, jak i badania klinicznego
preTreg. Wzrosty dotyczg przede wszystkim kosztéw ustug obcych, wynagrodzen oraz kosztdéw pozyskania i utrzymania patentow.

W okresie objetym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka rozliczyta dotacje w wysokosci 2 581 tys. zt. (1 796
tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Istotny wzrost wykorzystania dotacji wynika ze wzrostu kosztéw poniesionych w
grancie KPO w projekcie AG-Treg.

Przychody finansowe z tyt. odsetek wyniosty w 1 kwartale 2026 roku 69 tys. zt (428 tys. zt r/r). Spadek wynika przede wszystkim ze
zmniejszajgcego sie salda srodkéw pienieznych na rachunkach Spoétki. Wptyngt na to ponadto spadek oprocentowania
depozytow.

Osiggniete wyniki przetozyly sie na strate netto w wysokosci 6 782 tys. zt. Spdtka zaktada ponoszenie strat na dziatalnosci
operacyjnej do czasu zawarcia umowy partneringowej, przy czym jej zawarcie jest najbardziej prawdopodobne (cho¢ nie
wylgczne) po osiggnieciu kluczowych kamieni milowych. Do czasu pozyskania partneringu Spoétka zamierza korzystac
z finansowania rynkowego, private equity oraz grantéw, jak réwniez z tytutu produkcji kontraktowej dla Immuthera pod warunkiem
zapewnienia finansowania z rynku USA.

Suma bilansowa na 31 marca 2026 roku wynosita 65 032 tys. zt i zmniejszyta sie wzgledem 31.12.2025 o 7 926 tys. zt.

Na 31 marca 2026 roku Spoétka posiadata 9 120 tys. zt Srodkéw pienieznych (17 785 tys. zt na 31 grudnia 2025 roku), ktore
w wigkszo$ci deponowane sg na lokatach bankowych. Na 31 marca 2026 roku bilans Spétki wykazuje rowniez istotng warto$¢
rzeczowych aktywow trwatych, ktére wyniosty 40 403 tys. zt (41 617 tys. zt na koniec grudnia 2025 roku).

Skumulowana wartos$¢ strat z dziatalnosci znaczaco wptywa na wysokos$c¢ kapitatu wlasnego, ktory na dzien 31 marca 2026 roku
wyniést 36 616 tys. zt i stanowit 56% sumy bilansowe;.
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) Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spétka Akcyjna

Po stronie pasywow istotng pozycje stanowig réwniez przychody przysztych okresow, ktére odnosza sie do dotacji pozostajgcych
do rozliczenia w kolejnych okresach. taczna warto§¢ przychodow przysztych okreséw na 31 marca 2026 roku wyniosta 16
818 tys. zt (18 050 tys. zt na koniec grudnia 2025 roku).

Zobowigzania krétkoterminowe Spdtki znajdujg sie na stabilnym poziomie — na koniec marca 2026 roku ich saldo wyniosto 9
357 tys. zt (10 088 tys. zt na 31 grudnia 2025 roku). Spotka nie miata w okresie 01.01.2026 — 31.03.2026 r. probleméw z
terminowym regulowaniem zobowigzan.

Spotka jest narazona na ryzyko zaktdcen przeptywdw pienieznych i utraty ptynnosci, poniewaz finansuje dziatalnos¢ gtéwnie
z doptat od inwestoréw oraz srodkéw z dotacji. W przysziosci moze nie pozyska¢ wystarczajgcego kapitatu z rynku, od
inwestoréow private equity lub z programéw celowych, co moze utrudni¢ terminowg splate zobowigzan. Spétka ogranicza to
ryzyko poprzez wspotprace z inwestorami, w tym dgzenie do pozyskania inwestora strategicznego, oraz ubieganie sie o kolejne
dofinansowania.

Skiadniki pasywow
(w tys. PLN)
44%

72958
43332 65032

29 626 36 616
28 416 Pasywa
. . . 31.03.2026

771 97—70 415 5%
Zobowigzania Strata narastajgco Kapitat wiasny Pasywa
@ 31.03.2026 @ 31.12.2025 @® Kapital wlasny @ Zobowigzania
5.6 Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym /2

wraz ze wskazaniem czynnikdéw i zdarzeh majgcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

5.6.1 Zawarcie przez Immuthera - spotke zalezng Emitenta, umowy z City of Hope

Spétka Immuthera Inc. zawarta umowe licencyjng z City of Hope z siedzibg w Duarte w Kalifornii (USA), jednym z wiodacych na
Swiecie osrodkow badawczych, specjalizujgcym sie w rozwoju i komercjalizacji innowacyjnych terapii w onkologii, diabetologii i
chorobach zakaznych.

Zawarta umowa obejmuje udzielenie na rzecz spotki Immuthera wytacznej, globalnej licencji na zastosowanie, rozwoj
i komercjalizacje, opracowanej przez City of Hope, terapii opartej na komérkach regulatorowych CAR-T z receptorem CD6/CTLA-
4. CAR CDG6/CTLA-4 jest pierwszym CAR-Treg opracowanym w celu zwalczania patogennych limfocytow T, pierwszym
posiadajgcym specyficzng dla Treg domene sygnatowg (CTLA-4) oraz pierwszym CAR-Treg zatwierdzonym przez FDA do oceny
klinicznej w Stanach Zjednoczonych.
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Pozyskana licencja umozliwia dopasowanie portfolio produktowego do kazdego stadium rozwoju cukrzycy typu | oraz jego
poszerzenia o wybrane choroby neurologiczne i dermatologiczne o podtozu autoimmunologicznym. Flagowy produkt rozwijany
przez PolTREG - PTG-007, dzieki udowodnionemu najwyzszemu profilowi bezpieczenstwa, jest optymalny dla fazy
przedobjawowego stadium cukrzycy typu 1, czyli dla kilkuletnich dzieci, bez objawéw choroby. CAR-Tregi CD6-CTLA-4
natomiast bedg stosowane u pacjentow w stadium objawowym, gdzie oczekiwana jest wyzsza od innych metod skuteczno$¢
terapeutyczna. Koszty licencji bedg ponoszone przez Immuthera. Ich wysoko$¢ moze byé zmienna i uzalezniona bedzie od
osiggniecia uzgodnionych kamieni milowych w rozwoju klinicznym w wybranych jednostkach chorobowych oraz od wysoko$ci
kapitatu pozyskanego z rynku amerykanskiego przez Immuthera.

Licencjonowany produkt zostat juz pozytywnie zweryfikowany klinicznie oraz uzyskat zgode amerykanskiej agencji FDA na
przeprowadzenie badania klinicznego w USA w obszarze cukrzycy typu |. Badanie to jest przygotowane i bedzie prowadzone
przez City of Hope, a produkt leczniczy na potrzeby badania bedzie wytwarzany w laboratoriach City of Hope, a z czasem
planowane jest przeniesienie produkcji do PoITREG. Zakonczenie pierwszego badania klinicznego w stadium 3 CT1 planowane
jest na rok 2027, przy czym jego dochowanie uzaleznione jest od niezaleznych czynnikow zewnetrznych i pozyskania
finansowania w USA.

Wspdtpraca z City of Hope stanowi istotny element strategii ekspansji POITREG na rynku amerykanskim i kluczowy atut
w procesie budowy relacji z partnerami na rynku USA.

Zawarta umowa zaktada, ze naktady na przyszty rozwdj projektu przez Immuthera zostang zapewnione przez lokalne instytucje
wyspecjalizowane w finansowaniu rozwoju innowacyjnych produktow leczniczych. Na chwile obecng zasady i forma
finansowania pozostaje kwestig otwarta, niemniej jednak praktyka rynkowa pokazuje mozliwos¢ zaangazowania udzialowego
tego typu instytucji w Immuthera.

Zarzad PoITREG S.A. ocenia zawartg umowe jako znaczace aktywo w ofercie Spotki na rynku amerykanskim, zapewniajgce
dostep do infrastruktury, doswiadczenia oraz renomy City of Hope. City of Hope to prywatne (non-profit) centrum medyczne
z ponad stuletnig historig sukceséw w obszarze transferu technologii i komercjalizacji przelomowych lekéw, w tym wspéttworzyta
technologie stojgce za syntetyczng insuling ludzka (Humulin, 1978), ludzkim hormonem wzrostu oraz globalnymi blockbusterami
onkologicznymi, takimi jak Herceptin, Rituxan, Erbitux czy Avastin.

PoITREG, na podstawie podpisanej umowy, uprawniony jest do wykorzystania licencji na zakupiony przez Immuthera produkt.

5.6.2 Potwierdzenie przez EMA kwalifikacji do ztozenia wniosku o wydanie pozwolenia na dopuszczenie do
obrotu w Unii Europejskiej preparatu komorek PoITREG-T1D

W dniu 9 lutego 2026 roku Spoétka otrzymata od Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) list uprawniajacy (eligibility letter)
zawiadamiajgcy, ze w dniu 29 stycznia 2026 roku organ EMA tj. Komitet ds. Produkiéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi
(CHMP) na podstawie przedstawionych przez Spoétke badan zakwalifikowat produkt Tregs cells preparation - POITREG-T1D
(PTG-007) do ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu w procedurze centralnej Unii Europejskiej, obejmujgcej réwniez
wskazanie pediatryczne.

Decyzja CHMP oznacza, ze na podstawie przedstawionej dokumentacji produkt Spoétki spetnia kryteria merytoryczne do
ubiegania sie o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu na terenie UE w trybie scentralizowanym.

Spotka zamierza wybra¢ doradce do tego procesu i ztozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu do EMA.
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5.6.3 Pierwsza seria preparatu limfocytéw modyfikowanych CAR-TREG do leczenia choréb
neurozwyrodnieniowych (PTG-021) wytworzona w warunkach Dobrej Praktyki Produkcyjnej (GMP)

W dniu 12 lutego 2026 roku Wytwoérnia Farmaceutyczna PolTREG S.A. wytworzyta pierwszg serie transferowg produktu PTG-
021 w warunkach Dobrej Praktyki Produkcyjnej (GMP).

Analiza wytworzonej serii potwierdzita mozliwo$¢ ekspansji oraz efektywno$¢ transdukcji receptorem CAR w warunkach
sterylnego wytwarzania farmaceutycznego zgodnego z GMP. W wytworzonej serii potwierdzono réwniez stabilnos¢ jakosciowg w
tym mikrobiologiczng. Dodatkowo wydajnos¢ procesu ekspansji wyniosta 221% przy zatozeniu dawki 75min komoérek dla
pacjenta 75kg.

Produkt jest badanym produktem leczniczym terapii zaawansowanej (ang. Advanced Therapy Investigational Medicinal Product,
ATIMP) do przygotowywanego przez PolTREG badania klinicznego: Jednosrodkowe, randomizowane, zaslepione, placebo-
kontrolowane badanie fazy l/lla z eskalacjg dawki majgce na celu ocene bezpieczenstwa i skutecznosci terapii adjuwantowe;j
opartej na dokanatowym podawaniu ex vivo namnozonych komérek CD4+CD25+CD127-MOG-CAR+ Treg u chorych
z pierwotnie postepujgcg postacig stwardnienia rozsianego lub ze stwardnieniem zanikowym bocznym, ktérego rozpoczecie
planowane jest pod koniec 2026 roku.

W zwigzku z powyzszym Spédtka przygotowuje obecnie wystgpienie o pozwolenie na wytwarzanie preparatu do badan klinicznych
do Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, a nastepnie o pozwolenie na badanie kliniczne do Urzedu Rejestracji Produktéw
Leczniczych poprzez baze CTIS (ang. Clinical Trials Information System).

5.6.4 Informacja nt. umieszczenia projektu badawczo-rozwojowego PoITREG S.A na liscie projektow wybranych
do dofinansowania

W dniu 24 lutego 2026 r. Spdtka otrzymata informacje o umieszczeniu projektu Spotki pn. "Nastepne generacje lekow
komoérkowych w autoimmunologii" na liscie projektéw po zakonczeniu postepowania w sprawie wyboru projekiéw do
dofinansowania, jako ocenionego pozytywnie i wybranego do dofinansowania, w ramach Dziatania 1.1. Badania i innowacje w
przedsigbiorstwach w ramach programu regionalnego Fundusze Europejskie dla Pomorza 2021-2027 (nabér nr FEPM.01.01-
IP.03-001/25).

Catkowita wartos¢ Projektu wynosi ok. 6,6 min zt, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania z FEP 2021-2027 to ok. 4,7 min zt.
Rezultatem Projektu bedzie innowacyjna terapia ukierunkowana na trudne choroby neurodegeneracyjne z niewielkg liczbg opc;ji
terapeutycznych, gtéwnie stwardnienia rozsianego czy stwardnienia zanikowego bocznego. Przetomowy charakter terapii bedzie
wynikat z nowatorskiej metody wyciszania receptoréw HLA na limfocytach CARTREG pozwalajagcej na rozwiniecie koncepcji
uniwersalnego dawcy i terapii allogenicznych. Powyzsze spowoduje, ze komorki od jednego dawcy bedzie mozna zastosowacd u
wielu biorcoéw, co sprawia, ze rozwigzanie bedgce rezultatem projektu bedzie stanowito swego rodzaju lek komorkowy "z potki”
(off-the-shelf).
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5.6.5 Przeprowadzenie emisji akcji serii O

W marcu 2026 r. Spotka przeprowadzita proces emisji akcji (SPO), ktdrego celem bylo pozyskanie $rodkéw na realizacje
kluczowych celéw krotko- i Srednioterminowych oraz osiggniecie kamieni milowych w prowadzonych projektach. Zaktadana
wartos$¢ emisji wynosita ok. 30 min zt, jednak faktycznie pozyskano 18 795 tys. zt. W zwigzku z nizszym poziomem pozyskanego
finansowania Spotka nie wyklucza przeprowadzenia kolejnej emisji akcji w 2027 r. w celu pozyskania pozostatych srodkéw.

Zarzad Spétki w dniu 26 marca 2026 r. podjat decyzje o rozpoczeciu oferty nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 1.253.008 akgc;ji
zwyktych na okaziciela serii O ("Akcje Nowej Emisji") w drodze procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu ("Proces ABB").
Proces ABB rozpoczat sie 26 marca 2026 r. i zakonczyt 27 marca 2026 r. Obejmowat on akcje istniejgce Spotki oraz Akcje Nowej
Emisji i zakonczyt sie objeciem przez inwestorow wszystkich oferowanych akcji Spofki.

W dniu 9 kwietnia 2026 r., zawarte zostaty umowy objecia akcji Spdtki, o tgcznej wartosci 18 795 tys. zt. Zarzad Spotki ztozyt
oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. W
zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 125.300,80 zt, tj. do kwoty 591.645,60 zt i dzieli sie
na 5.916.456 akgcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Jednoczesnie Zarzad Spdtki dokonat stosownej zmiany §8 ust. 1 Statutu Spotki w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki oraz liczby wyemitowanych akcji. Akcje Nowej Emisji zostaty réwniez zarejestrowane w KDPW.

5.6.6 Informacja nt. rekomendowania przez Agencje Badan Medycznych dofinansowania projektu badawczo-
rozwojowego, w ktérym PolITREG S.A. uczestniczy jako konsorcjant

W dniu 5 maja 2026 r. Spétka powzieta informacje o umieszczeniu projektu pn. "DAISY project: Double-stranded DNA Repair
Defects: a lentiviral gene therapy to address unmet therapeutic needs in Nijmegen Breakage Syndrome (NBS)" (Projekt), w
ktorym PolTREG aplikuje jako konsorcjant z Uniwersytetem Medycznym w todzi (lider, UMED) na liscie rankingowej Agenciji
Badan Medycznych programu TRANSMED jako "rekomendowany do dofinansowania".

Rekomendowana kwota dofinansowanie Projektu to 9 925 973,00 zt, w tym kwota 1 245 360,00 zt przypadajgca na Spotke, a 8
680 613,00 zt na UMED. Koszty kwalifikowalne Projektu wynoszg 10 237 313,00 zt, w tym kwota 8 680 613,00 zt przypadajgca
na UMED oraz 1 556 700,00 zt na PolTREG.

Celem projektu DAISY jest opracowanie pierwszej terapii genowej dla pacjentéw z zespotem Nijmegen, bazujgcej na transdukcji
ex vivo autologicznych komorek hematopoetycznych CD34 przy uzyciu zoptymalizowanego wektora lentiwirusowego. Tak
zmodyfikowane komérki sg przeszczepione pacjentowi, co umozliwia odbudowe hematopoezy z przywrécong funkcjg naprawy
DNA. Podejscie to ma na celu znaczace obnizenie ryzyka nowotwordw oraz poprawe funkcji uktadu odpornosciowego osobom z
zespotem Nijmegen.

Udziat PoITREG w projekcie DAISY ma charakter komplementarny wobec kluczowych projektow Spétki i opiera sie na
wykorzystaniu posiadanej infrastruktury GMP oraz istniejagcych kompetencji w zakresie manipulacji komérkowych ex vivo. Projekt
realizowany jest w formule konsorcjum i finansowany ze srodkéw grantowych i ogranicza do minimum zaangazowanie zasobéw
finansowych i operacyjnych Spéiki. Zakres udziatu Spétki w projekcie DAISY koncentruje sie na wybranych obszarach
technologicznych i nie wptywa na realizacje kluczowych programoéw klinicznych realizowanych przez PolTREG. Jednoczesnie
projekt tworzy nowe mozliwosci rozwoju kompetencji w obszarze terapii komérkowych modyfikowanych genetycznie, ktérych
wykorzystanie we wlasnych zaawansowanych projektach potencjalnie zwiekszy dtugoterminowg warto$¢ Spofki.
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5.7  Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co N7
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu ponizsze okolicznosci mogg mie¢ znaczgcy wptyw na perspektywy Spotki:

Komercjalizacja technologii POITREG

Celem strategicznym Spétki jest nawigzanie wspotpracy na zasadach partneringu z wybranymi najwiekszymi firmami
farmaceutycznymi na Swiecie. W celu zainteresowania tych firm wspoipracg Spétka dazy do osiggnigcia kamieni milowych
w kluczowych projektach (wyniki interim w badaniu preTreg, badania na zwierzetach tregéw allogenicznych oraz in-vivo, ztozenie
wniosku do EMA o dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskiej), a takze aktywnie prezentuje informacje o swoich osiggnieciach
naukowych w zakresie prowadzonych badan, uczestniczy i bedzie uczestniczy¢ w konferencjach i spotkaniach naukowych,
a takze publikuje artykuly naukowe w renomowanych pismach branzowych. Wraz z postgpem prowadzonych badan Spdtka
intensyfikuje kontakty z firmami farmaceutycznymi, dazac do wyboru partnera, wynegocjowania i zawarcia umow
partneringowych. Efektem nawigzania wspotpracy partneringowej powinno byé pozyskanie srodkow finansowych oraz innych
zasobow niezbednych do ukonczenia badan klinicznych i wprowadzenia terapii na rynek.

Zawarcie umowy partneringowej ma znaczgco pozytywnie wptyngé na sytuacje finansowg PoITREG.

Rekrutacja pacjentow w badaniu klinicznym preTreg

Spoétka prowadzi badanie kliniczne fazy 1l w cukrzycy przedobjawowej (preTreg). Jego realizacja zalezy m.in. od tempa rekrutaciji
pacjentéw, ktéra pozwoli na zrekrutowanie przewidzianej w protokole badania liczby pacjentéw. Tempo rekrutacji jest zalezne
m.in. od zgdéd administracyjnych wydawanych dla poszczegdlnych osrodkéw klinicznych i zainteresowania pacjentéw terapig.
Spotka doktada wszelkich staran, aby wszystkie osrodki otrzymatly zgody w jak najszybszym czasie, jednak nie jest to zalezne
wyfgcznie od dziatan samej Spétki. Ponadto, Spétka podejmuje dziatania majgce na celu poinformowanie najszerszej grupy
pacjentéw i srodowisk medycznych, ktdre majg zwiekszy¢ zauwazalno$é badania, co bezposrednio powinno przetozy¢ sie na
tempo rekrutacji. Od ostatniego raportu okresowego Spdtka zwiekszyta liczbe otwartych o$rodkéw klinicznych w badaniu do 8
(Gdansk, Biatystok, Lodz, Opole, Wroctaw, Rzeszow, Katowice, Lublin).

Wptyw badan przedklinicznych CAR-Treg

Spotka zaktada zastosowanie terapii komorkami CAR-Tregs z receptorem CAR opracowanym we wspotpracy ze spétkg AZ
Therapies, w pierwotnie postepujagcym stwardnieniu rozsianym, stwardnieniu zanikowym bocznym i chorobie MOGAD.
Wszystkie te choroby stanowig niezaspokojong potrzebe medyczng (nie ma skutecznego leczenia tych chordb). W 2025 roku
Spotka uzyskata juz wystarczajgce wyniki w badaniach na modelu zwierzecym, rozpoczeta przeprowadzanie wytwarzania do
standardu GMP i wypracowata zatozenia badania klinicznego w porozumieniu z Radg Naukowg. Rozpoczeto tez dziatania
regulacyjne zmierzajgce do uzyskania pozwolenia na rozpoczecie badania klinicznego fazy 1.

Istotny wptyw na termin rozpoczecia badania klinicznego bedg miaty przede wszystkim sprawne podpisanie umowy z dostawcag
wektora wirusowego kodujgcego receptor CAR w standardzie GMP oraz wytworzenie serii technicznych i walidacyjnych
limfocytéw CAR-Treg, a takze uzyskanie zezwolenia na wytwarzanie badanego produktu leczniczego i procedura uzyskiwania
pozwolenia na badanie kliniczne poprzez baze CTIS.

Wplyw badan przedklinicznych AG-Treg
Wyniki badan in vivo oraz ex vivo na zwierzetach w badaniu AG-Treg w cukrzycy typu 1 bedg miaty wptyw na termin rozpoczecia

badania klinicznego fazy | w tym wskazaniu.
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Dalsze pozyskiwanie finansowania na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg

Dziatalno$¢ Spotki finansowana jest m.in. poprzez pozyskiwanie srodkéw publicznych, w tym dotacji. Ze wzgledu na rozwojowy
charakter dziatalnosci Spotki jej przychody pozostajg na razie na niewielkim poziomie i nie sg wystarczajgce dla samodzielnego
finansowania dziatalnosci Spotki. Spétka podjeta kroki w zakresie przygotowania kolejnych aplikacji grantowych w celu
pozyskania srodkéw na planowane badania kliniczne. Ponadto, w przypadku braku pozyskania dodatkowego finansowania,
Spotka nie wyklucza przeprowadzenia kolejnej emisji akcji w 2027 r. w celu pozyskania srodkéw do osiggniecia kluczowych
Srednioterminowych kamieni milowych.

Rozwdj projektéw w Stanach Zjednoczonych

Spotka dgzy do uzyskania statusu IND na sciezce regulacyjnej FDA dla swojego produktu. Pozytywne wyniki tych dziatan
umozliwig rozpoczecie badan klinicznych w USA, potencjalne pozyskanie finansowania z tamtejszego rynku oraz wspotprace
z lokalnymi partnerami.

W celu realizacji ekspansji na rynek amerykanski Spétka utworzyta w Stanach Zjednoczonych spétke Immuthera C-Corp, co ma
pomaéc w pozyskaniu do wspotpracy amerykanskich osrodkow klinicznych w badaniach medycznych i partneréw finansowych.

Wplyw sytuacji geopolitycznej na $wiecie na dziatalnos¢ Spotki

Wzrost napie¢ geopolitycznych moze prowadzi¢ do szeregu zmian, ktére mogg mieé¢ wpltyw na osiggane przez Spotke wyniki
oraz jej konkurencyjnos¢. Moga to by¢ m.in. zmiany w polityce handlowej, czy obecnie trwajgce napiecia na Bliskim Wschodzie,
ktére mogg prowadzi¢ np. do wprowadzenia cet i ograniczen importowych/eksportowych, niekorzystnych wahan kursow
walutowych, czy ponownego wzrostu inflacji.

Zarzad Spdétki na biezaco dokonuje oceny wpltywu sytuacji geopolitycznej na swiecie i wynikajacych z niej konsekwenciji.

5.8 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej 2
publikowanych prognoz wynikow

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2026.
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spétka Akcyjna

5.9 Inne informacje N2

W ocenie Zarzagdu Spéiki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne informacje, ktére zdaniem
Spoiki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

-~
Y ik

o

KX
Piotr Trzonkowski Mariusz Jabtonski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez/ Signed by:
MARIUSZ

PIOTR JABLONSKI

TRZONKOWSKI Data/ Date: 08.05.2026 18:20
mSzafir

Date / Data: 2026-

05-09 13:46
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