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podstawowe dane
o Grupie Digitree

jestesmy grupa reklamowa z technologia w DNA.




Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12026

O nas

Grupa Kapitatowa Digitree Group (zwana dalej ,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowa”) jest grupa reklamowa, ktéra kompleksowo
odpowiada na potrzeby wspdiczesnego marketingu, zapewniajgc klientom zintegrowane rozwigzania we wszystkich

kluczowych obszarach komunikacji.

Ustugi naszej Grupy dzielg sie na 2 filary. Pierwszy, agencyjny, ktéry skupia kompetencje zwigzane z planowaniem
i realizacjg dziatarn marketingowych dla marek — od strategii i kreacji, przez komunikacje digital i social media, po performance,
SEO i zarzadzanie reputacjg w internecie. W jego sktad wchodza wyspecjalizowane spoétki, ktére wspdlinie odpowiadajg za
budowanie widocznosci, zaufania i sprzedazy klientéw w kanatach cyfrowych. Drugi, technologiczny filar, obejmujacy spotki
rozwijajgce technologie wspierajgce marketing i sprzedaz: marketing automation, komunikacje z klientami oraz rozwigzania
e-commerce. Tworzg go spoéitki, ktére dostarczajg platformy, dane i systemy pozwalajgce firmom skalowaé dziatania

marketingowe i sprzedazowe w sposéb zautomatyzowany i oparty na technologii.

Naszg Grupe wyréznia unikalne potaczenie autorskich narzedzi, analityki i eksperckiego know-how, peten taiicuch ustug digital,
wiasne produkty MarTech, doswiadczenie w wielu branzach, od e-commerce, przez motoryzacjg, po finanse i bankowos$¢.

Posiadamy licencje, certyfikaty oraz wspdtpracujemy z wiodgcymi dostawcami ustug na rynkach miedzynarodowych.

CO has wyrdznia?

$% technologia + dane + ludzie & doswiadczenie miedzybranzowe
unikalne potaczenie autorskich narzedzi, analityki e-commerce, finanse, motoryzacja, retail.

i eksperckiego know-how.

A7 . . ﬁ globalne standardy i partnerstwa
AA pe+en far‘CUCh us’r.u.g d_lgl.tal B posiadamy licencje, certyfikaty oraz wspotpracujemy
od strategii | kreacji po technologie i realizacje kampanii.  z wiodgcymi dostawcami ustug na rynkach migdzynarodowych.

E\ wtasne produkty martech

rozwijane i wdrazane w modelu B2B, B2C i C2C.

Dziatamy nieprzerwanie od 2005 roku, od 2011 roku nasza spétka byta notowana na NewConnect, a od 2016 roku na Gtéwnym
Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. ZaczynaliSmy od e-mail marketingu, dzi§ rozwijamy zaawansowane
systemy automatyzacji (m.in. SARE), skutecznie wdrazamy platformy e-commerce (Magento2, PrestaShop, Shopware,
WooCommerce), generujemy leady sprzedazowe, rozwijamy strategie digitalowe, tworzymy kampanie z influencerami
i budujemy $wiadomos$¢ marek. Mamy zaplecze technologiczne, wtasne bazy danych, zespét specjalistéw i doswiadczenie we

wspdtpracy z najwiekszymi markami —w Polsce i za granica.

AVL
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Jeste$my partnerem, ktéry patrzy na biznes klienta przez pryzmat ROI — i bierze odpowiedzialno$¢ za wynik. taczymy $wiat

kreatywnosci z algorytmami, bo wierzymy, ze tylko takie podejscie daje peten obraz i realny efekt.

Pracujemy dla setek marek, pomagajgc im skalowaé dziatania digitalowe w oparciu o dane, technologie i realne potrzeby
uzytkownikéw. Do grona naszych klientéw nalezg: DHL Parcel, Deni Cler Milano, PAYBACK, Danone, eobuwie.pl, Media Markt,
Wittchen, Medicover, Grycan, Natura, Nespresso, Notino, Sony, Tikkurila, Zwigzek Bankéw Polskich, 4F, Adobe, Amica, Prosto,
Fakro, GroupM, Havas Media, Dentsu, Omnicom Media Group, Publicis Groupe, Kontigo, 4F, Giacomo Conti, Coccodrillo czy
Grupa MTP. Nasze projekty sg dopasowane do ich indywidualnych potrzeb, a efektywne podejscie pozwala nam budowad

dtugotrwate relacje oparte na zaufaniu.

W ramach naszej Grupy Kapitatowe] dziatajg obecnie nastepujgce spotki: Digitree Group S.A. — spotka dominujgca (,Spotka”,
LEmitent”) oraz spotki zalezne, tj.: Sales Intelligence sp. z 0.0. (,Sales Intelligence”, ,SI"), Fast White Cat S.A (,FWC"), INIS sp. z .0.
(,INIS"), Salelifter sp. z 0.0. (,Salelifter”), Euvic Digital sp. z 0.0. (,ED"), Euvic Buzz sp. z 0.0. (,EB"), Euvic Organic Search sp. z o.0.

(,LEOS") i JU: sp. z 0.0. (,JU").

Struktura Grupy Kapitatowej

S% digitree

100% Sales Intelligence sp. z 0.0. I—

—I INIS sp. z 0.0. 100%
100% Euvic Digital sp. z 0.0. I—

—I Salelifter sp. z 0.0. 100%
100% Euvic Buzz sp. z 0.0. I—

—I Fast White Cat S.A. 95,7%
51% Euvic Organic Search sp. z o.o. F

—I JU: sp. zo.0. 100%

Zrédto: Emitent

%A§ 20 maja 2026



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12026

Opis spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej

Digitree Group S.A. — sp6tka dominujaca

Digitree Group dziata w obszarze MarTech, dostarczajac zaawansowane rozwigzania wspierajgce sprzedaz, komunikacje
i marketing. Technologia Spétki pomaga firmom budowac trwate relacje z klientami poprzez automatyzacje i personalizacje

dziatan marketingowych, co wyréznia organizacje na tle rynku dzigki siinemu naciskowi na analityke danych i ich bezpieczenstwo.

Kluczowym elementem oferty jest autorski system SARE, ktéry umozliwia skuteczng komunikacje za posrednictwem e-maili,
SMS-6w oraz ankiet. Dzigki zintegrowanej platformie CDP (Customer Data Platform)', Spotka agreguje dane o zachowaniach
i transakcjach klientéw z rozproszonych zrédet, takich jak systemy CRM, ERP, Google Analytics czy programy lojalnosciowe.
Pozwala to na tworzenie petnych profili uzytkownikéw i znaczace zwigkszenie efektywnosci prowadzonych dziatan. Proces ten
wspiera technologia uczenia maszynowego?, ktéra analizuje zgromadzone informacje w celu identyfikacji optymalnych
momentéw oraz kanatéw interakcji z klientami. W efekcie komunikacja staje sie bardziej precyzyjna, a Digitree Group dostarcza

inteligentne rozwigzania, ktére realnie angazujg konsumentoéw i zwigkszajg skutecznos$¢ operacyjng marek.
Spotki zalezne:

e INIS sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) - agencja marketingu performance i brand, ktéra tgczy wtasne
dane, autorska technologie oraz doswiadczenie w realizacji kampanii digitalowych. Spétka wspiera marki w osigganiu
celéw sprzedazowych i wizerunkowych, wykorzystujac wiasne media, sie¢ afiliacyjng oraz zaawansowane systemy
dopasowania komunikacji do zachowan odbiorcéw. Odpowiada za planowanie, realizacje i optymalizacje dziatan online
— od kampanii mailingowych po dynamiczne formaty reklamowe. Model operacyjny INIS opiera sig na integracji danych,

technologii i efektywnosci, co przektada sig na skutecznos¢ i precyzyjno$¢ prowadzonych kampanii.
Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2026 r. 100% udziatéw i 100% gtoséw w INIS sp. z o.0.

e Salelifter sp. z o0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) specjalizuje sie w budowie, zarzgdzaniu
i monetyzacji baz danych klientéw, ktére realnie wspierajg sprzedaz i dziatania marketingowe. Spétka pomaga firmom
lepiej wykorzystywaé wtasne zasoby danych — od generowania leadéw po precyzyjng komunikacje w kanatach e-mail
i SMS. Autorski system Expectus dba o jako$¢, aktualnos¢ i efektywne zarzadzanie bazami klientéw, a rozwijany model
monetyzacyjny pozwala firmom czerpa¢ dodatkowa wartos$¢ z posiadanych danych bez konieczno$ci ich sprzedazy.

To podejscie, ktdre porzadkuje dane i zamienia je w trwate zrédto przychodu.

Digitree Group S.A. posiadata na dzier 31.03.2026 r. 100% udziatéw w INIS sp. z 0.0., natomiast INIS sp. z 0.0. posiadata na dzien
31.03.2026 r. 88,16% udziatéw w Salelifter sp. z 0.0. Digitree Group S.A. posiadata bezposrednio 11,84% udziatéw w Salelifter sp.

Z 0.0. na dzien 31.03.2026 r., natomiast pos$rednio przez INIS sp. z 0.0. — 100% udziatéw i 100% gtoséw w Salelifter sp. z 0.0.

e Fast White Cat S.A. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) - to e-commerce software house wyspecjalizowany

w Magento 2. Spétka projektuje i wdraza platformy sprzedazowe dopasowane do skali oraz tempa rozwoju biznesu.

L Platformy CDP to narzedzia, ktére pozwalajg firmom gromadzi¢, taczy¢ i organizowac¢ dane o klientach z réznych Zrédet, takich jak systemy CRM, programy
lojalnosciowe, sklepy internetowe czy media spotecznosciowe. Dzieki temu firma moze stworzy¢ petny profil kazdego klienta, ktéry zawiera informacje o jego
zachowaniach, preferencjach i transakcjach. To pomaga lepiej zrozumie¢ klientéw i dostosowaé¢ do nich dziatania marketingowe, co zwigksza skutecznos$¢
komunikacji i sprzedazy.

2 Technologia uczenia maszynowego (machine learning) pozwala komputerom na samodzielne uczenie sie i doskonalenie swoich dziatan na podstawie danych, bez
koniecznosci bezpos$redniego programowania kazdego kroku. System analizuje zebrane informacje, rozpoznaje wzorce i na ich podstawie podejmuje decyzje lub
dostosowuje swoje dziatania. Przyktadem moze by¢ rekomendowanie produktéow w sklepie internetowym na podstawie wczeéniejszych zakupow klienta.

AVL
%Aﬁ 20 maja 2026
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Realizuje kompleksowe projekty — od koncepcji i architektury rozwigzania po rozwéj oraz optymalizacje. Tworzy stabilne
i nowoczesne S$rodowiska sprzedazy, wykorzystujgc m.in. PWA i rozwigzania oparte na Al. taczy kompetencje

technologiczne z doswiadczeniem w prowadzeniu ztozonych projektéw e-commerce dla rozpoznawalnych marek.

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2026 r. 95,7% akcji i 95,7% gtoséw w Fast White Cat S.A.

Sales Intelligence sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to digitalowy dom mediowy, ktéry tgczy dane,
strategie i media w jednym modelu operacyjnym. Spétka integruje podejscie performance, analityke oraz kompetencje
szkoleniowe, wspierajgc klientéw zaréwno w zwiekszaniu sprzedazy, jak i w budowie silnych marek. Dziata w oparciu

o dane i mierzalne cele biznesowe, dostarczajgc rozwigzania dopasowane do realidw wspdtczesnego rynku

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2026 r. 100% udziatéw i 100% gtoséw w Sales Intelligence sp. z o.0.

Euvic Digital sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 12) to agencja digitalowa 360, realizujgca projekty kreatywne
i influencerskie dla marek B2B i B2C. Spétka tworzy strategie komunikacji oraz kompleksowe kampanie — od koncepcji
i idei po egzekucje w kanatach digital. £aczy storytelling, social media i influencer marketing z produkcjag contentu oraz
realizacjg formatéw rich media dla e-commerce. Dostarcza spdjne rozwigzania, ktére wzmacniajg wizerunek i wspieraja

cele sprzedazowe.

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2026 r. 100% udziatéw i 100% gtoséw w Euvic Digital sp. z 0.0.

Digitree

Euvic Buzz sp. z o0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 12) to spotka, ktéra dostarcza narzedzia
i kompetencje zespotowe do monitoringu oraz ochrony reputacji marek w internecie. Spétka analizuje wzmianki i opinie,
moderuje dyskusje oraz wspiera organizacje w reagowaniu na potencjalne kryzysy w czasie rzeczywistym. taczy
technologie z operacyjnym wsparciem ekspertéw, pomagajgc markom utrzymywaé kontrole nad wizerunkiem

i aktywnie ksztattowac swojg obecnos¢ online.

Group S.A. na dzieh 31.03.2026 r. posiadata posrednio przez Euvic Digital sp. z 0.0. 100% udziatéw i 100% gtoséw

w Euvic Buzz sp. z 0.0.

Euvic Organic Search sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 12) to agencja SEO i SEO Al skoncentrowana na
budowaniu widocznosci marek oraz ich dtugofalowym wzroscie organicznym. Spétka realizuje kompleksowe dziatania
— od audytéw i optymalizacji technicznej, przez rozwdj tresci i link building, po pozycjonowanie w $rodowisku
wyszukiwarek opartych na Al i modelach LLM. taczy analityke, technologie i doswiadczenie zespotu, wspierajac marki

w skutecznym konkurowaniu o uwage uzytkownikéw w dynamicznie zmieniajgcym sie ekosystemie wyszukiwania.

Digitree Group S.A. na dzier 31.03.2026 r. posiadata posrednio przez Euvic Digital sp. z 0.0. 51% udziatéw i 51% gtoséw w Euvic

Organic Search sp. z 0.0.

JU: sp. z o.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to kreatywna agencja influencer marketingu

i contentu, ktdra taczy strategie z egzekucja w kanatach digital.

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2026 r. 100% udziatéw i 100% gtoséw w JU: sp. z o.0.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej opiera sie na dwdch przenikajgcych sie i $cisle wspotpracujacych filarach (segmentach), ktére

wspdlnie tworzg kompleksowy ekosystem ustug wspierajgcych klientéw na kazdym etapie lejka sprzedazowego.

20 maja 2026
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Filary Grupy Kapitatowej

Filar agencyjny

marketing dla srednich i duzych firm: kampanie reklamowe,
branding, content marketing, media buying

Sales Intelligence sp. z o.0. —— 100%

Euvic Digital sp. z 0.0. — 100%

Euvic Buzz sp. z 0.0. ——1 100%

Euvic Organic Search sp. z o.0. —— 51%

JU:sp.z o.0. — 100%

I

Zrédto: Emitent

Segment agencyjny

Filar technologiczny

technologie marketingowe: automatyzacja, analityka danych,
reklama programistyczna, Al, e-commerce

SARE (marka handlowa)

—I INIS sp. z 0.0. — 100%
—I Salelifter sp. z 0.0. —— 100%
—I Fast White Cat S.A —— 95,7%

Skupia kompetencje zwigzane z kompleksowym planowaniem i realizacjg dziatan marketingowych dla marek. Zakres jego

dziatalnosci obejmuje petne spektrum ustug — od budowy strategii i kreacji, przez komunikacje digital i social media, po kampanie

performance, SEO oraz zarzadzanie reputacja w internecie. W skfad tego filaru wchodza wyspecjalizowane spétki, ktdre wspdlinie

odpowiadajg za budowanie widoczno$ci, zaufania oraz bezposrednie stymulowanie sprzedazy klientéw w kanatach cyfrowych.

Segment technologiczny

Obejmuje projekty i spétki rozwijajgce autorskie technologie wspierajgce dziatania cyfrowe i sprzedaz. Filar ten koncentruje sie

na dostarczaniu platform, baz danych i systeméw, ktére pozwalajg przedsigbiorstwom w sposéb zautomatyzowany skalowaé

dziatania operacyjne w takich obszarach jak komunikacja z klientami, marketing automation oraz e-commerce.

20 maja 2026
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Sktad Zarzadu Spotki:

Tobiasz Wybraniec - Prezes Zarzadu

Absolwent studiéw ekonomicznych na Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu na kierunku Handel Zagraniczny. Absolwent studiow podyplomowych
na kierunku Zarzadzanie Sprzedaza oraz Zarzadzanie Projektami. Ekspert

w obszarze marketingu i ecommerce.

Tworca jednej z pierwszych agencji influencer marketingu w Polsce — GetHero.

Dzis rozwija Grupe Digitree jako zintegrowany ekosystem technologiczno-
komunikacyjny.

Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu ds. korporacyjnych

Absolwent studiow prawniczych Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach.
Posiada do$wiadczenie w obstudze spotek prawa handlowego. Z Grupa
zwigzany od 2008 roku — jako prawnik SARE, nastepnie cztonek Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu Digitree Group.

W Digitree Group odpowiada za kwestie prawne, bezpieczenstwo danych,
raportowanie gietdowe oraz obszary HR i administracji.

Kapitat zaktadowy Digitree Group S.A.

Na dzien publikacji niniejszego kapitat zaktadowy wynosi 321 779,90 zt (trzysta dwadziescia jeden tysigcy siedemset
siedemdziesiat dziewig¢ ztotych i 90/100) i dzieli sie na 3 217 799 (stownie: trzy miliony dwiescie siedemnascie tysiecy siedemset

dziewieédziesigt dziewig¢) akcji, 0 wartosci nominalnej po 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy) kazda akcja.
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Podstawowe informacje o Spétce na dzieh sporzgdzenia raportu okresowego

INEVAUE] Digitree Group S.A.

Nazwa skrécona Digitree

PLSAREOO0013 (dla akcji serii F obowigzuje

KODISIN tymczasowy kod)

Ticker GPW DTR

System notowan ciggte

Rynek notowan Gtéwny rynek akcji (rownolegty)

Sektor Informatyka - Oprogramowanie
Indeksy, w sktad ktérych wchodzg akcje Spofki WIG-Poland, WIG-informatyka, WIG
Notowane serie A,B,C,D, E, F, G, tacznie 3 217 799 akcji

Debiut na Gtéwnym Rynku GPW

Debiut na NewConnect

Zrédto: Emitent

Struktura kapitatu zaktadowego na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu okresowego

Seria A 2.000.000 62,15% 2.000.000 62,15%
Seria B 215.500 6,70% 215.500 6,70%
SeriaC 31.741 0,99% 31.741 0,99%
SeriaD 44310 1,38% 44310 1,38%
Seria E 81.440 2,53% 81.440 2,53%
Seria F 732.024 22,75% 732.024 22,75%
Seria G 112.784 3,50% 112.784 3,50%
Suma 3.217.799 100,00% 3.217.799 100,00%

Zrédto: Emitent

%A§ 20 maja 2026
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W dniu 19.01.2026 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat zmiany w Statucie Emitenta, dokonane
na mocy uchwaty nr 428 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 grudnia 2026 r. dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze subskrypcji prywatnej nowej emisji akcji serii F, z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy.
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skrécone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Digitree Group, sporzadzone na dzien 31.03.2026 r.
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Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, réwniez w przeliczeniu na euro
(dane w petnych zt)
Wyszczegdlnienie PLN EUR
p 01.01.2026 - 01.01.2025 - 01.01.2026 - 01.01.2025 -

RACHUNEK ZYSKOWI STRAT 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Przychody netto ze sprzedazy 21160 119 15 837 046 4988 359 3784 421
produktéw, towardéw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 676 411 16 705 665 4 874 328 3991986
Zysk (strata) na dziatalnosc 542 399 -820 381 127 867 -196 038
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 474 937 -879 230 111963 -210 101
Zysk (strata) netto podmiotu 140 232 41335430 33059 -319 114
dominujgcego
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 3217799 2485775 3217799 2485775
Zysk (strfta) netto na akcje zwykitg 0.06 054 0.01 o3
(zt/euro)
BILANS 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa trwate 21891414 22 475408 5103 607 5317 484
Aktywa obrotowe 18 152 990 17 879 706 4232058 4230181
Kapitat wtasny 24 774 813 15 432 766 5775 822 3651257
Zobowigzania dtugoterminowe 1616 557 1994 837 376 873 471961
Zobowigzania krétkoterminowe 13653 034 22927 51 3182 971 5424 447
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro)* 7,70 6,21 1,79 1,47
RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2026 - 01.01.2025 - 01.01.2026 - 01.01.2025 -
PIENIEZNYCH 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Przeptywy pienigzne netto 661266 -427 729 155 889 -102 210
z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto -230 826 223955 -54 416 -53516
z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 601816 -1158 085 141874 276736
z dziatalnosci finansowej

dane w zt

Kurs EUR/PLN 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

- dla danych bilansowych 4,2894 4,2267 4,1839

- dla danych rachunku zyskéw i strat 42419 4,2372 41848
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Srédroczny skonsolidowany rachunek

dochoddéw
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zyskdw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

za okres 01.01.2026-

za okres 01.01.2025-

ZYSKOW | STRAT 31.03.2026 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy 21160119 15 837 046
:(;Zztzisa':gﬁd;“t{,‘:‘:‘:p'°d“kt6‘”' towaréw 20 676 411 16 705 665
Amortyzacja 714179 677 888
Zuzycie materiatéw i energii 72700 104 244
Ustugi obce 15833 534 11738103
Podatki i optaty 30519 39 462
Wynagrodzenia 3224707 3377144
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 603 537 626 118
Pozostate koszty rodzajowe 197 235 142 706
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Pozostate przychody operacyjne 68 928 106 928
Pozostate koszty operacyjne 10 237 58 690
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 542 399 -820 381
Przychody finansowe 5423 17 024
Koszty finansowe 72 885 75873
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 474 937 -879 230
Podatek dochodowy 283190 450 560
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 191747 -1329 790
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (o] (o]
Zysk (strata) netto 191747 -1329 790
ﬁi)ésklgg]sttrroaﬁ};gzpisana akcjonariuszom 51515 5640
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 140 232 -1335430
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,04 -0,54
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 -0,54
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 01.01.2026-
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za okres 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025
Zysk (strata) netto 191747 -1329 790
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktére moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Pozycje, ktére nie moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach
Dochody catkowite netto 191747 -1329790
D'ochody c_a+kowite przypisane akcjonariuszom 51515 5640
niekotrolujgcym
Dochody catkowite przypadajgce na podmiot 140 232 1335430

dominujacy
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowe;
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AKTYWA Nota 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa trwate 21891414 22475408
Rzeczowe aktywa trwate 1 342 376 334 319
Warto$ci niematerialne 2 9512 407 9734988
Prawo do uzytkowania 3 1028752 1175 553
Wartos¢ firmy 4 10 539 218 10 539 218
Nalezno$ci dtugoterminowe 46 663 58 317
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 421998 633013
dochodowego

Aktywa obrotowe 18 152 990 17 879 706
Nalezno$ci handlowe 5,6 11331586 10 829 948
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku 395 808 308 646
dochodowego

Pozostate naleznosci 1531946 1676 086
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 893 650 5065 026
AKTYWA RAZEM 40 044 404 40355114
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PASYWA Nota 31.03.2026 31.12.2025
Kapitaty wiasne 24774 813 15432766
Kaplfzah( wia.sne akcjonariuszy jednostki 24 451201 15 160 669
dominujacej

Kapitat zaktadowy 12 321780 248 578
Kapltal’r zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 13 603 825 4526727
wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe 9 513 261 9 513 261
Zyski zatrzymane 1012 335 872103
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 323612 272 097
Zobowigzania dtugoterminowe 1616 557 1994 837
Kredyty i pozyczki 833333 1000 000
Pozostate zobowigzania finansowe 16 423 564 578 475
Rozliczenia migdzyokresowe 359 660 416 362
Zobowigzania krétkoterminowe 13653034 22927 511
Kredyty i pozyczki 934 787 1188 323
Pozostate zobowigzania finansowe 16 603 720 592 805
Zobowiazania handlowe 8 408 210 8271431
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 3835 28 792
dochodowego

Pozostate zobowigzania 2 257 296 11752 343
Rozliczenia migdzyokresowe 584 290 376 996
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 8 791 896 601821
podobne

Pozostate rezerwy 9 69 000 115 000
PASYWA RAZEM 40 044 404 40355114
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Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
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. Kapitat zapasowy ze Pozostate . Kap!tal w.lasny Kapitat REVAN
P Kapitat sprzedazy akcji . Zyski akcjonariuszy . . .
Wyszczegélnienie L kapitaty . . akcjonariuszy kapitaty
zaktadowy powyzej ceny zatrzymane jednostki . .
. . rezerwowe Lo niekontrolujacych wiasne
nominalnej dominujacej
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2026 r.
Kapitat wtasny na dzierh 01.01.2026 r. 248 578 4 526 727 9 513 261 872103 15 160 669 272 097 15 432 766
Emisja akcji 73202 9077 098 0 0 9150 300 0] 9150 300
Wynik na 31.03.2026 r. 0 0 0 140 232 140 232 51515 191747
Kapitat witasny na dzier 31.03.2026 r. 321780 13 603 825 9 513 261 1012 335 24 451201 323612 24774 813
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2025r.

Kapitat wtasny na dzieh 01.01.2025 r. 248 578 4526 727 9 386 161 822 849 14 984 315 180 329 15164 644
Wynik na 31.03.2025r. 0 0 0 -1335430 -1335430 5640 -1329790
Kapitat wtasny na dzier 31.03.2025 r. 248 578 4 526 727 9 386 161 -512 581 13648 885 185 969 13 834 854

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2025 .
Kapitat wiasny na dzieh 01.01.2025 r. 248 578 4 526 727 9 386 161 822 849 14 984 315 180 329 15164 644
Wiaczenie nowych spotek do Grupy 0 0 127100 0 127100 70 633 197733
Kapitatowej
Wynik za rok 2025 0 0 0 49 254 49254 21135 70 389
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2025 r. 248 578 4 526 727 9 513 261 872103 15160 669 272 097 15432766

\/2
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Wyszczegdlnienie

za okres 01.01.2026-

za okres 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata netto 191747 -1329790
Korekty razem: 469 519 902 061
Korekty wynikajgce z obcigzen z tytutu podatku 283190 450 560
dochodowego
Amortyzacja 714179 677 888
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 37617 VARYA]
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1075 40165
Zmiana stanu rezerw 144 075 328 477
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci -345 844 2263995
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan,
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek oraz innych -9 328 629 -2631032
zobowigzan finansowych
Pozostate 9150 300 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -184 294 -299 865
A. Przep.iyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 661266 -427 729
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 6 496 42713
S‘przedaz‘ rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywoéw 6 496 20 258
niematerialnych
Sptata udzielonych pozyczek 0 22 455
Wydatki 237 322 266 668
Nabyue rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow 237322 266 668
niematerialnych
P. Przepiy\fvy pienigzne netto z dziatalnosci 230 826 223955
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 281 38198
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 281 38198
Wydatki 602 097 1196 283
Sptaty pozyczek/kredytow 420 484 1046 789
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego 143 996 77 124
Odsetki zaptacone 37 617 72 370
C. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -601816 -1158 085
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D. Przeptywy pienigzne netto razem -171 376 -1809 769

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -171376 -1809 769

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 5065 026 3647 791

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4 893 650 1838 022
\/2
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Dodatkowe noty i objasnienia do kwartalnego sprawozdania finansowego

NOTA 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2026-31.03.2026 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynki Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate Razem

i budowle i urzadzenia transportu $rodki trwate w budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzief 0 425 958 3107290 164 490 156 543 0 3854 281
01.01.2026 r.
Zwiekszenia, z tytutu: (o] 25522 25668 (o} (0] (o] 51190
- nabycia $rodkéw trwatych 0] 25522 25 668 0 0 0] 51190
Zmniejszenia, z tytutu: (0] (0] 13452 (] o (0] 13452
- sprzedazy 0] 0 13 452 0 0 0] 13452
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.03.2026 . (o] 451480 3119 506 164 490 156 543 (o] 3892019
Umorzenie na dzieh 01.01.2026 r. 0 341631 2 882960 141 421 153950 (0] 3519962
Zwigkszenia, z tytutu: 0 7 691 29242 391 388 (0] 37712
- amortyzacji 0 7 691 29242 391 388 0 37712
Zmniejszenia, z tytutu: 0 (0] 8 031 (0] o (0] 8 031
- sprzedazy 0 0] 8 031 0 0] 0 8 031
Umorzenie na dzienh 31.03.2026 r. (o] 349 322 2904171 141812 154 338 (o] 3549643
Wartoé¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2026 . (o] 102 158 215335 22678 2205 (o] 342 376
AVL
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NOTA 2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2026 r.-31.03.2026 r.

22

Inne, w tym Wartosci

Wyszczegélnienie Koszt.y prac Naktady rra prace oprogramowanie niematerialne Ogétem

rozwojowych rozwojowe komputerowe w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2026 r. 13503 906 203 440 14 968 018 0 28 675 364
Zwigkszenia, z tytutu: 240609 56 168 250917 0 547 694
- nabycia 0 0 250917 0 250 917
- wytworzenie we wiasnym zakresie wartos$ci niematerialnych 240 609 56 168 0 0 296 777
Zmniejszenia, z tytutu: (0] 240609 o (] 240 609
- przyjecia projektéw na wartos$ci niematerialne 0 240 609 0 0 240 609
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.03.2026 r. 13744 515 18 999 15218 935 (0] 28982 449
Umorzenie na dzief 01.01.2026 r. 11947 033 0 6993 343 0 18 940 376
Zwigkszenia, z tytutu: 159 533 o 370133 (0] 529 666
- amortyzacji 159 533 0 370133 0] 529 666
Zmniejszenia, z tytutu: (0] o o (0] o
Umorzenie na dzien 31.03.2026 r. 12 106 566 o 7 363476 o 19 470 042
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2026 r. 1637 949 18 999 7 855 459 (o] 9512 407

W marcu 2024 roku Zarzad Spétki Digitree Group S.A. dokonat zmiany podejscia w kwestii ustalenia okresu uzytkowania systemu SARE. Ryzyko odejécia klientéw jest istotnym

wyzwaniem dla kazdej organizacji. W kontekscie systemu SARE, kluczowe znaczenie ma ciggta aktualnos¢ i dostosowanie systemu do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oraz

potrzeb uzytkownikéw. Decyzja o rozpoczeciu amortyzacji obecnej wersji systemu SARE i skupienie sie na rozwijaniu nowych elementéw projektu jest odpowiedzig na te potrzeby.

Inwestycja w rozwéj systemu ma na celu nie tylko utrzymanie jego wartosci odtworzeniowej wzgledem poprzedniej wersji, ale réwniez wprowadzenie innowaciji, ktére zabezpieczajg

przed przestarzatoscia technologiczna.

AVL
I
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Na ten moment wedtug najlepszej wiedzy zarzadu obecne funkcjonalnosci systemu powinny dziata¢ bez przeszkéd do korica 2033 roku. Poglad ten oparty jest na obserwacji rynku
email marketingu w Polsce i Europie Zachodniej. Oczywiécie okres funkcjonalnosci systemu SARE bedzie weryfikowany na koniec kazdego roku. Od stycznia 2024 roku przyjeta

zostaje stawka amortyzacyjna w wysokosci 10%. Warto$¢ amortyzacji systemu SARE w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosta 139 425 zt.

W marcu 2024 roku Zarzad Spétki INIS sp. z 0.0. réwniez dokonat zmiany podejscia w kwestii ustalenia okresu uzytkowania. W wyniku tej weryfikacji zapadta decyzja, zeby wspiera¢
system INIS w minimalnym zakresie. Nie bedzie zadnych inwestycji w nowe funkcje, ani wyglad systemu. Natomiast zostanie zapewniony administrator sytemu oraz wsparcie

techniczne w przypadku awarii.
Przychody z systemu INIS w ostatnich kilku latach pozostajg na stabilnym poziomie. Prognoza przyjeta dla systemu INIS zaktada powolny spadek tych przychodéw 5% w skali roku.

Na ten moment wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu obecne funkcjonalnosci systemu powinny dziata¢ bez przeszkdd do konca 2033 roku. Poglad ten oparty jest na obserwacji rynku
email marketingu w Polsce i Europie Zachodniej. Oczywiscie okres funkcjonalnosci systemu INIS bedzie weryfikowany na koniec kazdego roku. Od stycznia 2024 roku przyjeta zostaje

stawka amortyzacyjna w wysokos$ci 10%. Warto$¢ amortyzacji systemu INIS w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosta 85 650 zt.
NOTA 3. PRAWO DO UZYTKOWANIA

Zmiany prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2026 r.-31.03.2026 r.

Wyszczegdlnienie Prawo do uzytkowania lokalu Prawo do uzytkowania Prawo do uzytkowania sprzetu Razem
samochodu
Wartos$é bilansowa brutto na dzien
01.01.2026 r. 276727 210981 12270 2990522
Zwiekszenia, z tytutu: 0 o o (o]
Zmniejszenia, z tytutu: 0 o o (0]
Wartos$é bilansowa brutto na dzien
31.03.2026 r. 276727 210981 12270 2990522
Umorzenie na dzieh 01.01.2026 r. 1749 954 52745 12 270 1814 969
Zwiegkszenia, z tytutu: 129 219 17 582 o 146 801
- amortyzacji 129 219 17 582 0 146 801
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 o] (o]
Umorzenie na dzier 31.03.2026 r. 1879173 70 327 12 270 1961770
Wartos¢ bilansowa netto na dzier
31.03.2026 r. 888 098 140 654 o] 1028 752
AVL
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NOTA 4. WARTOSC FIRMY

Zmiany szacunkowe wartosci firmy
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Wyszczegélnienie 31.03.2026 31.12.2025
Euvic Digital sp. z 0.0. 8717 827 8717 827
Fast White Cat S.A. 1141515 1141515
Sales Intelligence sp. z 0.0. 679 876 679 876
Wartos$é firmy (netto) 10 539 218 10 539 218

Zmiany stanu wartoéci firmy z konsolidacji

Wyszczegdlnienie

01.01.2026-31.03.2026

01.01.2025-31.12.2025

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 10 539 218 1821391
Zwigkszenia, z tytutu: (] 8717 827
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 0 8717 827
Zmniejszenia, z tytutu: (0] o
Wartosé bilansowa brutto na koniec okresu 10539 218 10539 218
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (] (0]
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (] (0]
Wartosé firmy (netto) 10 539 218 10 539 218

Wartosci firmy wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkédw ptyngcych z prawa wiasnosci lub uzytkowania

licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wtasciwej metody (ewentualnie metod) ich

wyceny. W wycenie przyjeto 5-letni okres szczegdtowej prognozy przeptywdw oraz dodatnig stope wzrostu dla okresu

przypadajgcego po okresie szczegétowej prognozy na poziomie 2,5% zgodnie z celem inflacyjnym NBP.

Zatozenia przyjete do wyceny:

e Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos¢ niemieckich obligacji — 2,5%;

e Beta: zatlozono ryzyko Beta = 0,96 na podstawie Aswath Damodaran, Western Europe, Software (System &

Application);

e Premia za ryzyko: EU Recommended Eurozone Equity Risk Premium — 5,0%;

o Koszt kapitatu obcego: Zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka — 2,5% powigkszonej o premie

kredytowag wynoszgca 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%;

o Efekt Fishera: zastosowano efekt Fishera w oparciu o inflacje w Polsce oraz w strefie Euro.

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy Fast White Cat S.A. na dzien 31.12.2025 roku wyniosta 12 515 000 zt przy

zastosowanej stopie dyskonta 9,5%.
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Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy Sales Intelligence sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 roku wyniosta 1 412 000 zt przy

zastosowanej stopie dyskonta 10,7%.

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy Euvic Digital sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 roku wyniosta 13 574 000 zt przy

zastosowanej stopie dyskonta 10,1%.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana metodg uzytkowa.

NOTA 5. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegélnienie 31.03.2026 31.12.2025
Naleznosci krétkoterminowe 11331586 10 829 948
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 1246969 1237 868
- od pozostatych jednostek 10 084 617 9592 080
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 590 469 562 389
Naleznosci krotkoterminowe brutto 11922 055 11392 337

NOTA 6. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie

01.01.2026-31.03.2026

01.01.2025-31.12.2025

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

1
od jednostek powigzanych na poczatek okresu 639 °
Zwiegkszenia, w tym: 18 549 1639
-dokonanie odpiséw na naleznos$ci w zwigzku z zastosowaniem 18 549 297
MSSF 9
- wigczenie nowych spétek do Grupy Kapitatowej 0 1342
Zmniejszenia w tym: o (0]

isow aktualizuj h §¢ naleznosci handl h

Sta.n odpiséw a tl:la izujgcyc war.tosc nalezno$ci handlowyc 20188 1639
od jednostek powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na poczatek 560 750 1153172
okresu
Korekta bilansu otwarcia 0 2515
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na poczatek 560 750 1155 687
okresu po korektach
Zwigkszenia, w tym: 13983 197 265
- dokonanie odpiséw na nalezno$ci w zwigzku z zastosowaniem

4192 0
MSSF 9
- dokonanie odpiséw na naleznos$ci przeterminowane i sporne 979 127 661
- wigczenie nowych spétek do Grupy Kapitatowej 0 68 999

/2
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- wycena bilansowa 0 605
Zmniejszenia w tym: 4 452 792 202

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 31323
;;T:;r\:i:;;me odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptata 895 167 118
Mr;;\éw;zame odpiséw na naleznosci w zwigzku z zastosowaniem 0 32734

- wyksiegowanie nalezno$ci i odpisu 3557 561027

i:;r; ::f;sc:v:‘ :I:(?r::izui?(:::: wartos$¢ naleznosci od jednostek 570 281 560 750
:::‘ri\ezdopkl::l aktualizujgcych wartosé naleznosci ogétem na 590 469 562 389
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2026 r.

Wyszczegélnienie Razem ':'::::::; 0-30 31-90 91-180 | 181-365 p°‘3':;fej
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

naleznosci brutto 1267157 | 443933 508 513 306 864 0 7847 0
odpisy aktualizujace 20188 479 3692 8170 0 7 847 0
naleznosci netto 1246 969 443 454 504 821 298 694 0 0] 0
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 10654 898 | 8838622 | 1095784 181540 39514 30239 469 199
odpisy aktualizujace 570 281 13879 7080 10 370 39514 30239 469 199
naleznosci netto 10 084 617 | 8824743 | 1088 704 171170 0 0] 0]
Ogoétem

naleznosci brutto 11922 055 | 9282555 | 1604297 | 488404 39514 38 086 469 199
odpisy aktualizujace 590 469 14 358 10772 18 540 39514 38 086 469 199
naleznosci netto 11331586 | 9268197 | 1593525 | 469 864 0 0] 0]
NOTA 7. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

:?\:)Tzr:;;‘:Zrllit?wr:zzetjjﬂ‘::v:ot;zctlEzeoz‘::iz‘r’::g‘io 31.12.2025 zwigkszenia | zmniejszenia | 31.03.2026
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 10 000 153100 0 163 100
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 591821 60 569 23594 628 796
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 115 000 0 46 000 69 000
Pozostate rezerwy 3043552 913 006 2187 451 1769 107
Ujemne réznice kursowe 4159 0 4159 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 329 176 21732 1066 349 842

>
£\
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Zobowigzania z tytutu leasingu 590 582 0 67178 523404
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne
w nastepnych okresach 427 190 113 023 457 950 82 263
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 83919 21187 53632 51474
Pozostate 770 284 37 833 0] 808 117
Suma ujemnych réznic przejsciowych 5965 683 1320450 2841030 4445103
stawka podatkowa 9/19% 9/19% 9/19% 9/19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1044 464 230 872 495 982 779 354
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2025 | zwiekszenia | zmniejszenia | 31.03.2026
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1780739 166 459 88 448 1858 750
Dodatnie réznice kursowe 712 0 674 38
Prace rozwojowe 203 440 56 168 240 609 18 999
Pozostate 180 643 0 177 610 3033
Suma dodatnich réznic przejsciowych 2165534 222 627 507 341 1880 820
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Ezfeesr::la z tytutu podatku odroczonego na koniec 411 451 42 299 96 395 357 356
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 779 354 1044 464
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 357 356 411 451
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 421998 633013
NOTA 8. REZERWA NA SWIADCZENIE EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegélnienie 31.03.2026 31.12.2025
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 628 796 591 821
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 163100 10 000
Razem, w tym: 791896 601821
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 791 896 601821
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w . Rezerwy na urlopy Rezer:wy na poz'ostaie )
yszczegdlnienie wypoczynkowe swmdcz?nla Ogétem
pracownicze

Stan na 01.01.2026 r. 591821 10 000 601821
Utworzenie rezerwy 60 569 153100 213 669
Koszty wyptaconych swiadczenh 14 802 0 14 802
Rozwigzanie rezerwy 8792 0 8792
Stan na 31.03.2026 r., w tym 628 796 163100 791896
- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 628 796 163100 791896
Stan na dzier 01.01.2025 r. 632 316 122 204 754 520
Utworzenie rezerwy 198 290 1215918 1414 208
Koszty wyptaconych swiadczen 0 1232008 1232 008
Rozwigzanie rezerwy 238785 96 114 334 899
Stan na 31.12.2025 r., w tym 591 821 10 000 601 821
- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 591821 10 000 601 821
NOTA 9. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegélnienie 31.03.2026 31.12.2025
Rezerwa na ustugi Y 0

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 69 000 115000
Rezerwy na wynagrodzenia prowizyjne 0 0

Razem, w tym: 69 000 115 000

- dtugoterminowe Y 0

- krétkoterminowe 69 000 115000
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Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na Rezerwa na badanie Wynagrodzenie
Wyszczegélnienie wy sprawozdania ynagroc: Ogoétem
ustugi obce X prowizyjne
finansowego
Stan na 01.01.2026 r. 0 115 000 0 115000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0]
Wykorzystane 0] 46 000 0] 46 000
Rozwigzane 0 0 0] 0
Stan na 31.03.2026 r., w tym: o 69 000 (0] 69 000
- dtugoterminowe 0 0 0] 0]
- krétkoterminowe 0 69 000 0 69 000
Stan na 01.01.2025 r. 22 814 73480 o 96 294
Utworzone w ciggu roku obrotowego 10 000 145 000 0 155 000
Wykorzystane 32814 103 480 0] 136 294
Rozwigzane 0 0 0] 0]
Stan na 31.12.2025 r., w tym: (o) 115000 0 115 000
- dtugoterminowe 0 0 0] 0]
- krétkoterminowe 0 115 000 0 115 000
Pozostate rezerwy zostang wykorzystane w kolejnych kwartatach 2026 roku.
NOTA 10. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie wystepuja naleznosci i zobowigzania warunkowe.
NOTA 11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI
Grupa wyodrebnita trzy segmenty dziatalno$ci wedtug rodzajéw prowadzonej dziatalnoéci:
Segment agencyjny
Segment technologiczny
Holding
Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:
a) Czynniki przyjete do okreslania segmentéw sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informaciji,

czy segmenty podlegaty faczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:
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Okredlenie segmentéw sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu poszczegdlnych dziatalnosci
w Grupie. Segmenty prezentowane sg w uktadzie zarzagdczym, ktéry jest zdefiniowany na poziomie poszczegdlnych
dziatalnosci. Wynikéw segmentéw nie mozna przyréwnywaé 1:1 do wynikéw poszczegdlnych spétek ze wzgledu na

wytaczenia konsolidacyjne.
b) Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

SEGMENT AGENCYJNY - obejmuje kompleksowe ustugi marketingowe dla $rednich i duzych przedsigbiorstw — od
strategii komunikacji i kampanii reklamowych, przez branding i content marketing, po media buying. Spétki dziatajgce
w tym obszarze realizujg projekty obejmujace petne spektrum dziatan digitalowych i wizerunkowych, wspierajac klientéw

zaréwno w budowie marki, jak i w generowaniu sprzedazy.

Podmioty funkcjonuja operacyjnie w sposdb niezalezny, jednoczednie wspdéttworzagc komplementarng oferte Grupy.
Pozwala to na elastyczne dopasowanie kompetencji do potrzeb klientéw oraz efektywne wykorzystanie synergii

w realizacji ztozonych projektéw marketingowych.

SEGMENT TECHNOLOGICZNY - koncentruje sie na rozwoju i wdrazaniu rozwigzan z zakresu technologii
marketingowych, w tym automatyzacji, analityki danych, reklamy programatycznej, Al oraz e-commerce. Obejmuje
zaréwno tworzenie i utrzymanie wtasnych narzedzi, jak i realizacje projektéw technologicznych wspierajgcych dziatania

marketingowe i sprzedazowe klientéw.

Rozwdj produktédw w tym obszarze ma charakter dtugoterminowy i jest ukierunkowany na budowanie przewagi
konkurencyjnej Grupy oraz jej klientéw. Wspdtpraca pomigdzy spétkami w modelu cross-sell umozliwia dostarczanie

kompleksowych, zintegrowanych rozwigzan tgczacych kompetencje agencyjne i technologiczne.

HOLDING - centrum ustug wspdlnych swiadczace na rzecz podmiotéw z Grupy ustugi z dziedziny: ksiggowosci, obstugi
prawnej, ochrony danych, marketingowych, HR, kadr i ptac, relacji inwestorskich, administracji biurowej. Poza kosztami
zwigzanymi ze $wiadczeniem wyzej opisanych ustug, w ramach Holdingu ujmowane sg réwniez koszty wynagrodzenia

Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowe]j oraz koszty zwigzane z obecnoscig Grupy na GPW.

segment agencyjny segment technologiczny
marketing dla $rednich i duzych firm: kampanie reklamowe, technologie marketingowe: automatyzacja, analityka danych,
branding, content marketing, media buying reklama programistyczna, Al, e-commerce

Sales Intelligence sp. z 0.0. —— 100% 4' INIS sp. z 0.0. — 100%
Euvic Digital sp. z 0.0. —— 100% —I Salelifter sp. z 0.0. —— 100%
Euvic Buzz sp. z 0.0. — 100% 4' Fast White Cat S.A. —1 95,7%

Euvic Organic Search sp. z 0.0. ——1 51%

JU: sp. z 0.0. —— 100%

Ll

[
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. — 31.03.2026 r.

Dziatalno$é kontynuowana
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Rodzaj asortymentu Dziatalnosé | Wytaczenia Oasétem

01.01.2026-31.03.2026 Segment Segment Holding | Zaniechana | konsolidacyjne | ~ 2
agencyjny | technologiczny

Przychody ze sprzedazy 8213664 | 14242695 | 682836 0 -1979076 | 21160 119

Przychody z innych segmentéw | 336 612 959 628 682 836 0 -1979 076 0

Przychody od zewngtrznych 7877052 | 13283067 0 0 0 21160 119

klientow

Zysk (strata) na dziatainosci -45200 1350879 | -691048 ) 72232 | 542399

operacyjnej segmentu

EBITDA segmentu -37 879 1794612 | -678876 0 178 721 1256 578

Zasady rachunkowosci dla sprawozdawczos$ci segmentowej nie obejmujg zasad wynikajagcych z MSSF 16. Wytaczenia

konsolidacyjne dodatkowo obejmujg wytaczenia transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, eliminowanych dla potrzeb

konsolidacji.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. — 31.03.2025 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu Dziatalnos¢ | Wytaczenia Ogélem
01.01.2025-31.03.2025 Segment Segment Holding | Zaniechana | konsolidacyjne 9

agencyjny | technologiczny
Przychody ze sprzedazy 2275344 14 579 942 607 887 0 -1626 127 15837 046
Przychody 2 innych 64 011 954 229 607 887 0 -1626 127 0
segmentéw
Przychody od zewngtrznych 2211333 | 13625713 0 0 0 15 837 046
klientéw
Zysk (strata) na dziatalnosci -441717 480104 | -826215 0 -32553 -820 381
operacyjnej segmentu
EBITDA segmentu -433 583 951954 -813911 0 153047 -142 493

Zasady rachunkowo$ci dla sprawozdawczosci segmentowej nie obejmujg zasad wynikajagcych z MSSF 16. Wytgczenia

konsolidacyjne dodatkowo obejmujg wytaczenia transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, eliminowanych dla potrzeb

konsolidacji.
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NOTA 12. KAPITAL ZAKLADOWY

Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Liczba akciji 3217799 2485775
Wartos$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 321780 248 578

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 zt i zostaty w petni optacone.

Zmiana kapitatu zaktadowego

01.01.2026- 01.01.2025-
Wyszczegdlnienie

31.03.2026 31.12.2025
Kapitat na poczatek okresu 248 578 248 578
Zwiekszenia 73202 o
Emisja akcji serii F 73202 0]
Zmniejszenia o o
Kapitat na koniec okresu 321780 248 578

W dniu 19 stycznia 2026 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat zmiany w Statucie
Emitenta. Zmiana dotyczy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze subskrypciji prywatnej nowej emisji akciji
serii F, z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy wynosi 321 779,90 zt.

Kapitat zaktadowy struktura na dzier 31.03.2026 r.

W >
Rodzaj Rodzaj L. "artoscj: "
. . . . .. . . . . . . Wartosc¢ serii / emisji
Seria/emisja rodzaj akcji | uprzywilejowania | ograniczenia | Liczba akcji . L.
.. .. jednostkowa wg wartosci
akeji praw do akcji . .
nominalnej
Seria A na okaziciela 2 000 000 0,10 200 000
Seria B na okaziciela 215 500 0,10 21550
SeriaC na okaziciela 31741 0,10 3174
SeriaD na okaziciela 44 310 0,10 4431
Seria E na okaziciela 81440 0,10 8144
Seria F na okaziciela 732 024 0,10 73202
Seria G na okaziciela 112784 0,10 11278
/2
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Kapitat zaktadowy struktura cd:

Liczba

33

Akcjonariusz Liczba akcji | % kapitatu % gtoséw
akcyjnego gtosow

Euvic Performance sp. z 0.0. 732 024 22,75% 732 024 22,75%
Euvic 2030 sp. z 0.0. 387 520 12,04% 387 520 12,04%
Buffis sp. z 0.0. 307972 9,57% 307972 9,57%
BUDMAT - Bogdan Wigcek 307780 9,56% 307 780 9,56%
Hasco TM sp. z 0.0. sp.k. 307 780 9,56% 307 780 9,56%
Fundacja Rodziny Smiechowskich Fundacja Rodzinna | 307 780 9,56% 307 780 9,56%
Tomasz Pruszczynski 248 478 7,72% 248 478 772%
EUVICIT S.A. 170 200 5,29% 170 200 5,29%
Pozostali 448 265 13,93% 448 265 13,93%
Razem 3217799 100,00% 3217799 100,00%

NOTA 13. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W pierwszym kwartale 2026 roku nie zostata wyptacona, ani zadeklarowana dywidenda.
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NOTA 14. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzieh 31.03.2026 r., 31.12.2025 r. oraz 31.03.2025 .

... . . Zobowigzania wobec
. Lo, Naleznosci od podmiotéw C _ .
. X Sprzedaz na rzecz podmiotéw . Zakupy od podmiotéow podmiotéw powigzanych,
Podmiot powigzany . powigzanych, w tym z tyt. .
powigzanych . K powigzanych w tym z tyt. otrzymanych
udzielonych pozyczek R
pozyczek
01.01.2026- 01.01.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.12.2025
Jednostki powigzane osobowo ze spofka 1852 330 2317827 1267157 1239 504 255939 355684 148 522 170 626
dominujaca:
TUPOLSKA sp.z 0. 0. 0 0 0 0 7 000 18 000 2 460 1845
PPF Hasco-Lek S.A. 0 102 000 0 125 460 0 0 0 0
Euvic S.A. 852 460 2215827 1267157 1012 836 42 580 14 477 52 471 98
BMX Tobiasz Wybraniec 0 0 0 0 95 655 308 009 41294 69 239
EUVIC 360E-COM 0 0 0 39548 2 060 15198 719 5843
EUVIC SOLUTIONS S.A. 999 870 0 0 61660 0 0 0 0
EUVIC MEDIA & TECHNOLOGY S.A. 0 0 0 0 60 879 0 46 871 28 445
EUVIC IT S.A. 0 0 0 ] 6192 0 4707 2909
EUVIC FUTURE WORK sp. z 0.0. 0 0 0 ] 35673 0 0 47 487
ElF.)JVZIC; cleRFORMANCE SHARED SERVICES 0 0 0 0 5900 0 o 14760

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie sa realizowane zgodnie z polityka cen transferowych na zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen

rynkowych. Transakcje te, ze wzgledu na ich niska wartos¢ nie sg objete polityka cen transferowych.

20 maja 2026
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NOTA 15. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH KTORYCH
NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Udzielone pozyczki

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Udzielone pozyczki, w tym: 0 0
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek (0] o
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0]
NOTA 16. INSTRUMENTY FINANSOWE
Podziat instrumentéw finansowych
Nazwa 31.03.2026 31.12.2025
AKTYWA WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE 18199 653 17 938 023
Pozyczki 0 0
Naleznosci handlowe 11331586 10 829 948
Pozostate naleznosci 1974 417 2043049
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 893 650 5 065 026
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE 13464 745 23412169
Kredyty i pozyczki 1768 120 2188 323
Pozostate zobowigzania finansowe 1027 284 1171280
Zobowiazania handlowe 8 408 210 8271431
Pozostate zobowigzania 2261131 11781135
AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY 0 0
AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ CALKOWITE
DOCHODY 0 0

Wartos$¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych, innych niz wyceniane do wartoéci godziwej przez pozostate dochody

catkowite, jest zbiezna z ich wartoscia ksiegowa.
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych

Aktywa Aktywa
Aktywa wyceniane Zobowia!zania wyceniall'\e. wycenia['ne'
wyceniane w wartosci w wartosci
31.03.2026 w zamortyzowanym .. ..
Koszcie w zamortyzowanym | godziwej przez | godziwej przez
koszcie wynik catkowite
finansowy dochody
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 -23 310 0 0
Zyski/straty z tytutu réznic 3507 27558 o o
kursowych
Utwor.zer.ue (-) /odwrécenie odpiséw 31637 o o o
aktualizujacych (+)
ZyskII’St.raty z .tytt.ﬂu wyceny do o o o o
wartosci godziwej
Zyski/straty z tytutu sprzedazy 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta
s Lol 0 0 0 0
naleznosci/zobowigzan
Aktywa Aktywa
Aktywa wyceniane Zobow!qzanla wycenlaf\e' wycenlaf\e.
wyceniane w w wartosci w wartosci
31.12.2025 w zamortyzowanym .. ..
. zamortyzowanym | godziwej przez | godziwej przez
koszcie . . .
koszcie wynik catkowite
finansowy dochody
Przychody/koszty z tytutu odsetek ¢} -138 813 0 0
Zyski/straty z tytutu réznic 99143 11400 0 0
kursowych
Utwor'zerfle (-)/odwrécenie odpiséw 73 447 o o o
aktualizujacych (+)
Zysklllst.raty z .tytt:liu wyceny do 0 0 0 0
wartosci godziwej
Zyski/straty z tytutu sprzedazy 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta 0 0 0 0

naleznosci/zobowigzan

NOTA 17. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe.

Grupa Kapitatowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznoéci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére

powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnoéci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw

finansowych spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Kierownictwo Grupy Kapitatowej na biezagco weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — co
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zostato opisane ponizej. Grupa Kapitatowa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez

nig instrumentéw finansowych.
Ryzyko stopy procentowej

Spétka dominujaca, jak réwniez jedna spotka zalezna zaciggnety kredyt sptacany w ratach. Oprocentowanie kredytéw jest
zmienne (stawka WIBOR + ustalona marza), wiec zmniejsza to ryzyko zmiany stopy procentowej. Gdyby taka zmiana nastgpita

to wptyw jej na wynik jest nieistotny.
Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupédw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Wielko$¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej
sprzedazy nie przekracza 5 % zawartych przez Grupe Kapitatowg transakcji, podczas gdy udziat transakcji kosztowych

wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5% transakcji kosztowych.
Ryzyko kredytowe

W Grupie Kapitatowej stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spétki z Grupy
kapitatowe]j zawierajg transakcje wytacznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac
z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw
naleznosdci, narazenie spétki na istotne ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajace na utrate ptynnosci Grupy Kapitatowej jest
nieznaczne. W ramach statych obowigzkéw pracownicy Grupy Kapitatowej dokonujg monitoringu naleznosci i w okre$lonych

sytuacjach podejmuja niezbgedne dziatania majgce na celu zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowos$cig obstugi.

Sprzedaz realizowana jest do szerokiej liczby odbiorcéw. Dywersyfikacja odbiorcéw powoduje znaczne obnizenie poziomu

ryzyka.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa Kapitatowa lokuje
swoje $rodki pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajgcych rating przyznawany przez miedzynarodowe

agencje ratingowe.

Ponizsza tabela prezentuje koncentracje $rodkéw pienieznych w bankach.

Bank Rating Agencja 31.03.2026 31.12.2025
ratingujaca
A AAA FITCH 100,00% 100,00%
B BBB- FITCH 0,00% 0,00%
SUMA 100,00% 100,00%

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez biezaca analize stanu srodkéw finansowych, uwzgledniajac

terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw
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finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie

réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiagzan finansowych Grupy Kapitatowej w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzieri kohczacy okres sprawozdawczy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda zobowigzan handlowych oraz

pozostatych zobowigzan o charakterze finansowym przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane

w wartosciach ksiggowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Tabela wymagalnosci w nominatach Ponizej roku Od1do2lat Od2do5lat| Ponad5 lat Razem
31.03.2026 9976 913 1101348 166 667 0] 11244928
Kredyt sptacany w ratach 916 517 666 666 166 667 0 1749 850
Kredyt w rachunku biezagcym 0 0 0 0] 0
Zobowiazania z tyt. leasingu 652 186 434 682 0 0 1086 868
Zobowiazania handlowe 8 408 210 ] ] 0 8 408 210
31.12.2025 10 088 904 1248296 349785 0] 11686 985
Kredyt sptacany w ratach 1166 666 666 667 333333 0 2 166 666
Kredyt w rachunku biezagcym 0 0 0 0] 0
Zobowiazania z tyt. leasingu 650 807 581629 16 452 0 1248 888
Zobowiazania handlowe 8271431 ] ] 0 8271431

NOTA 18. WOJNA W UKRAINIE ORAZ ESKALACJA NAPIEC NA BLISKIM WSCHODZIE

Globalna sytuacja geopolityczna pozostaje pod statym wptywem przedtuzajacej sie wojny w Ukrainie oraz utrzymujacych sie
napie¢ na Bliskim Wschodzie. Cho¢ gospodarcze skutki wojny w Europie Wschodniej zostaty juz w znacznym stopniu
zasymilowane przez rynek, Zarzad zwraca szczegdlng uwage na czynniki ryzyka ptynace z regionu bliskowschodniego. Eskalacja
tego konfliktu generuje zaburzenia w globalnych tarcuchach dostaw oraz wahania na rynkach surowcéw energetycznych.

Zjawiska te ostatecznie rzutujg na ostrozniejsze nastroje inwestycyjne i budzetowe przedsigbiorstw.
Kluczowe obszary ryzyka i wptyw na otoczenie Grupy Emitenta:

e Stabilno$¢ operacyjna i cyberbezpieczenstwo: w obliczu permanentnych napie¢ geopolitycznych, ryzyko dziatan
o charakterze cybernetycznym i préb destabilizacji infrastruktury cyfrowej pozostaje podwyzszone. W zwigzku
z charakterem dziatalno$ci, Grupa przywigzuje najwyzszg wage do monitorowania tych zagrozen oraz wdrazania

najwyzszych standardéw ochrony, co zapewnia nam ciggtos¢ i stabilnos$¢ operacyjna.

e Czynniki makroekonomiczne: gtéwny wptyw konfliktdw na polska gospodarke ma charakter pos$redni, objawiajac sie np.
w presji kosztowej wielu firm, co moze prowadzi¢ do optymalizacji decyzji budzetowych klientéw Grupy. Dodatkowo,
problemy z tanncuchami dostaw na Bliskim Wschodzie mogg wptywaé na dostepnosé towardw w sektorze e-commerce,

co posrednio przektada sie na strategie reklamowe naszych partneréw.

e  Rynek reklamowy: jako podmiot operujacy gtéwnie na rynku krajowym, Grupa jest wrazliwa na wahania koniunktury
w Polsce. Cho¢ ogdlna niepewnos$é¢ rynkowa powoduje ostrozniejsze podejscie do wydatkdw, nie odnotowujemy

istotnych zaktéceh w popycie na nasze ustugi.
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Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Emitenta koncentruje sie na rynku polskim, co sprawia, ze bezposrednia ekspozycja na rynki
objete konfliktami pozostaje marginalna. Zarzad na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej, co pozwala na szybka

adaptacje do dynamicznie zmieniajgcego sig otoczenia biznesowego i ochrong stabilnosci finansowe].

NOTA 19. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ NIE CHARAKTERYZUJE SIE SEZONOWOSCIA

NOTA 20. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH
W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU PIERWSZEGO KWARTALU 2026 ROKU

Brak zmian w strukturze grupy kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej sktad.

NOTA 21. SPRAWY SADOWE

Spoiki Digitree Group S.A., JU sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0, Euvic Digital sp. z 0.0., Euvic Organic Search sp. z 0.0., Euvic Buzz sp.

Z 0.0. na dzien 31 marca 2026 roku nie prowadzity spraw sgdowych wobec odbiorcéw zalegajacych z optatami.

INIS sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy zalegajg z optatami. Laczna kwota naleznosci na drodze

powddztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2026 roku 60 tys. zt. Powyzsze nalezno$ci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

Poza sprawami skierowanymi na droge sadowa, w 2025 r. Spétka przystgpita do procesu uktadowego z kontrahentem. Naleznosci

z tego tytutu w kwocie 59 tys. zt réwniez zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

W spoétce FWC S.A. na dzieh 31 marca 2026 r. jest potencjalna sprawa sgdowa z powddztwa spétki o zaptate kwoty 99 tys.
przeciwko jednemu z kontrahentéw, pdki co nie zostat jeszcze skierowany pozew o zaptate. Naleznosci od tego kontrahenta na

dzien 31 marca 2026 zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Spoétka Sales Intelligence sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy zalegajg z optatami. taczna kwota
nalezno$ci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2026 roku wynosita 27 tys. zt. Powyzsze naleznoéci zostaty

objete odpisami aktualizacyjnymi.

NOTA 22. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Umowy istotne

Zarzad spotki Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku (,Emitent", ,Spétka”) poinformowat, iz w zwigzku z pracami nad
sporzadzeniem raportu rocznego za 2025 rok, w tym weryfikacja i ostateczng agregacja rozliczenh z kluczowymi kontrahentami,
Emitent dokonat finalnego podliczenia i powzigt informacje, ze suma transakcji zrealizowanych w ubiegtym roku kalendarzowym
ze spbtka Link Mobility Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, przekroczyta sume 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy

Kapitatowej za cztery ostatnie kwartaty.
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Decyzja Zarzadu o rozpoczeciu procesu konsolidacji struktury Grupy Kapitatowej wokét dwoéch gtéwnych filaréw

biznesowych.

Zarzad spotki Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku (,Emitent”, ,Spotka”) poinformowat w dniu 06.05.2026 r., ze podjat decyzje

0 rozpoczeciu procesu konsolidacji i reorganizaciji struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta (,Grupa”).

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, docelowa struktura bedzie opiera¢ sig na rozwoju dwdch silnych, komplementarnych filaréw
biznesowych: agencyjnego oraz technologicznego, o ktérych Emitent informowat w Strategii Grupy na lata 2025-2027 (ESPI
13/2025). Gtéwnym celem planowanej reorganizacji jest uproszczenie struktury Grupy, optymalizacja proceséw operacyjnych
oraz znaczace zwigkszenie jej przejrzystosci z perspektywy inwestoréw i uczestnikéw rynku kapitatowego. Zmiany maja na celu,
zunifikowanie pewnych proceséw oraz ich automatyzacje (w tym zastosowanie rozwigzan opartych o modele Al), czytelniejsze

przedstawienie modelu biznesowego Grupy oraz petniejsze wykorzystanie synergii wewnatrz organizaciji.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze realizacja powyzszych zatozeh moze wigzaé sie z przeprowadzeniem dziatan o charakterze
formalno-prawnym, w tym w szczegdlnosci z taczeniem, przeksztatcaniem lub likwidacjag wybranych spétek zaleznych

wchodzacych w sktad Grupy.
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Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego Digitree Group S.A., réwniez w przeliczeniu na euro

(dane w petnych zt)
Wyszczegdlnienie PLN EUR
2 01.01.2026 - 01.01.2025 - 01.01.2026 - 01.01.2025 -

RACHUNEK ZYSKOWI STRAT 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Przychody netto ze sprzedazy 5302 275 4473078 1249976 1068 887
produktéw, towardw i materiatow
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 5095 469 5282998 1201223 1262 425
Zysk (strata) na dziatalnosc 206 419 -810 493 48 662 193675
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 160 182 -852 617 37762 -203 741
Zysk (strata) netto 124 930 -888 145 29 451 -212 231
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 3217799 2485775 3217799 2485775
Zysk (strfta) netto na akcje zwykia 0.04 0,36 0.01 -0,09
(zt/euro)
BILANS 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa trwate 24 437 977 24 632 144 5697 295 5827748
Aktywa obrotowe 5163 214 4992 317 1203715 1181138
Kapitat wtasny 22 207 953 12932723 5177 403 3059768
Zobowiazania dtugoterminowe 1069 844 1311598 249 416 310 313
Zobowiazania krétkoterminowe 6323 394 15380 140 1474191 3638 806
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)* 6,90 5,20 1,61 1,23
RACHL{NEK PRZEPLYWOW 01.01.2026 - 01.01.2025 - 01.01.2026 - 01.01.2025 -
PIENIEZNYCH 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Przeptywy pienigzne netto -409 716 347 -96 171178
z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto. 137117 -85 087 32324 -20 332
z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 252174 860 670 -59 448 205 666
z dziatalnosci finansowej

dane w zt

Kurs EUR/PLN 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

- dla danych bilansowych 42894 4,2267 4,1839

- dla danych rachunku zyskéw i strat 42419 4,2372 41848
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Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw Digitree Group S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 01.01.2026-

za okres 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy 5302275 4473078
Przychody ze sprzedazy ustug 5302 275 4 473078
:(r:saztteyrizﬁg‘z’ve’d;rxcr:::produktéw, towaréw 5 095 469 5282 998
Amortyzacja 260 907 288 457
Zuzycie materiatéw i energii 29106 38 060
Ustugi obce 3138100 3074 418
Podatki i optaty 3930 19 307
Wynagrodzenia 1353685 1477 562
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 241505 279 996
Pozostate koszty rodzajowe 68 236 105198
Pozostate przychody operacyjne 3311 5347
Pozostate koszty operacyjne 3698 5920
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 206 419 -810 493
Przychody finansowe 18 24
Koszty finansowe 46 255 42148
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 160 182 -852 617
Podatek dochodowy 35252 35528
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 124 930 -888 145
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 124 930 -888 145
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,04 -0,36
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 -0,36
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 01.01.2026-
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za okres 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025
Zysk (strata) netto 124 930 -888 145
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktére moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Pozycje, ktére nie moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Suma dochodéw catkowitych 124 930 -888 145

20 maja 2026



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12026

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Digitree Group S.A.
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AKTYWA 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa trwate 24 437977 24 632144
Rzeczowe aktywa trwate 202 817 177 622
Warto$ci niematerialne 4785 360 4902 718
Prawo do uzytkowania 523 830 590 582
Inwestycje w jednostkach 18 575 424 18 575 424
podporzadkowanych

Naleznos$ci dtugoterminowe 4 000 4 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 346 546 381798
dochodowego

Aktywa obrotowe 5163214 4992 317
Naleznoéci handlowe 4 062 974 3619759
Pozostate naleznosci 474 423 357 041
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 625 817 1015517
AKTYWA RAZEM 29 601191 29 624 461
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PASYWA 31.03.2026 31.12.2025
Kapitat wtasny 22207953 12932723
Kapitat zaktadowy 321780 248 578
Pozostate kapitaty rezerwowe 5903 561 5903 561
Zyski zatrzymane 2378787 2253 857
Zobowigzanie dtugoterminowe 1069 844 1311598
Kredyty i pozyczki 833333 1000 000
Pozostate zobowigzania finansowe 236 511 311598
Zobowigzania krétkoterminowe 6 323 394 15 380 140
Kredyty i pozyczki 2811757 2785 421
Pozostate zobowigzania finansowe 286 893 278 984
Zobowiazania handlowe 1762 428 1531150
Pozostate zobowigzania 958 566 10 318 510
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 51474 83919
Fs;g:)vgiga Swiadczenia emerytalne 383276 313156
Pozostate rezerwy 69 000 69 000
PASYWA RAZEM 29 601191 29 624 461
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Wyszczegdlnienie Kapitat zaktadowy K:gi}:;gei.if”::& v:zl 12::?;;';? Poz::es:::\llgtl)lta’fy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny ogétem
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2026 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2026 r. 248 578 4 526 727 5903 561 2253857 12932723

Emisja akcji 73202 9077 098 0 0 9150 300

Wynik na 31.03.2026 r. 0 0] 0 124 930 124 930

Kapitat wiasny na dzier 31.03.2026 r. 321780 13 603 825 5903 561 2378787 22207 953
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2025 r.

Kapitat wtasny na dzierr 01.01.2025 r. 248 578 4 526 727 5903 561 2949 052 13627918

Wynik na 31.03.2025 . 0 0] 0 -888 145 -888 145

Kapitat wiasny na dzieri 31.03.2025r. 248 578 4 526 727 5903 561 2 060 907 12739773

Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2025 r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2025r. 248 578 4 526 727 5903 561 2949 052 13627 918

Wynik za rok 2025 0 0] 0 -695 195 -695 195

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2025 r. 248 578 4 526 727 5903 561 2253857 12932723

AVL
NS
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Wyszczegdlnienie

za okres 01.01.2026-

za okres 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk / Strata netto 124 930 -888 145
Korekty razem: -125 339 171798
Korekty wynikajace z obcigzen
z tytutu podatku dochodowego 35252 35528
Amortyzacja 260 907 288 457
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 44 665 38 761
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -682 0
Zmiana stanu rezerw 70120 92 645
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznoséci -560 597 130 490
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan,
z wyjatkiem kredytow . -9125 304 -414 083
i pozyczek oraz innych zobowigzanh
finansowych
Pozostate 9150 300 0
A. Przepiyv’vx plenlqzn-e n.etto -409 716 347
z dziatalnosci operacyjnej
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wptywy 3725 1822
Sprzed:—ez rzgczowy;h aktywow trwatych 3725 1822
i aktywdw niematerialnych
Wydatki 140 842 86 909
Nabyug rze.czowyc.h aktywoéw trwatych 140 842 86 909
i aktywdw niematerialnych
B. Pl.‘zepiyvyy. pienigzne r)et?o -137 117 -85 087
z dziatalnosci inwestycyjnej
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy 149 2000 000
Wp+ywy z tytutu %amqgnlqma 149 2 000 000
pozyczek/kredytow
Wydatki 252 323 1139 330
Sptaty pozyczek/kredytow 166 666 1046277
Sp’rata zobowigzan z tytutu leasingu 67178 54292
finansowego
Odsetki zaptacone 18 479 38 761
C. Przeptywy pienigzne netto 252174 860 670
z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pienigzne netto razem -389 700 59 236
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw -389 700 59 236

pienieznych, w tym
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F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

1015 517

63 456

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

625 817

122 692
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I ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci  Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unige Europejska i obowigzujgcym na dzien
31 marca 2026 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2025 zostaty przygotowane w oparciu o te same

podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy

sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub przewidziane sg do zatwierdzenia w najblizszej

przysztosci, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data
wejsécia w zycie:
e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace ujecia instrumentéw finansowych oraz ujawnien w sprawozdaniach
finansowych obowigzujace od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w maju 2024 r.).
e Coroczne ulepszenia szeregu standardéw, w tym MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 obowigzujgce od 1 stycznia
2026 roku (opublikowany 18 lipca 2024 r.)
e  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace kontraktéw powigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet

zaleznych od warunkéw klimatycznych obowigzujgce od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w grudniu 2024 r.).

Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty

istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, lecz nieobowigzujace na dzier sprawozdawczy.

e  MSSF 18 Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych dotyczacy ogdlnych zasad prezentacji i ujawnien

informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow

i interpretacji, ktére nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
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e MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia dotyczace dobrowolnych uproszczen
w zakresie ujawnien w sprawozdaniach finansowych wybranych jednostek obowigzujacy od 1 stycznia 2027 roku

(opublikowany 9 maja 2024 r.).

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany waluty: Przewalutowanie na walute prezentacji w warunkach

hiperinflacji obowiagzujgce od 1 stycznia 2027 roku.

Wedtug szacunkéw Spdtki, wymienione wyzej standardy, z wytgczeniem MSSF 18, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdétke na dzien
bilansowy. W przypadku MSSF 18 jednostka analizuje wptyw nowego standardu, nie mniej ze wstepnych analiz zakres

i prezentacja zmieni sie w stosunku do aktualnych sprawozdan finansowych.

Il.  WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI

Brak zmian w polityce rachunkowosci w 2026 roku.

L. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zt), ktére sy walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych ztotych. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci

godziwej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2025 rok, obejmujgcym

noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie

finansowe za 2025 rok.

IV. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Digitree Group S.A. obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki
Digitree Group S.A i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spotke Digitree Group S.A.

i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole, jezeli:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,
e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

W przypadku wystapienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiang jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikéw sprawowania

kontroli, Spétka weryfikuje swoja kontrolg nad innymi jednostkami.
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W przypadku gdy Spdétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu umozliwiajg jej
jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spétka

ma wystarczajgcg wtadze, powinna ona przeanalizowaé w szczegdlnosci:

wielko$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spétke w poréwnaniu do wielkosci pakietéw gtoséw posiadanych przez
innych udziatowcdéw,

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony,

e prawa wynikajace z innych ustaleh umownych,

e dodatkowe okolicznosci, ktére moga $wiadczyé, ze Spdtka ma lub nie ma mozliwoéci kierowania istotnymi dziataniami

w momentach podejmowania decyzji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé
z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sig jako
warto$¢ godziwag przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnigetych lub
przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sig
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkoSci ewentualnych udziatéw
niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartodcia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sig jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartos$ci godziwej aktywdw netto

przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywoéw. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to

konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujace obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce
ustala sie jako warto$¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzierh nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy
Kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie
oddzielnie od udziatu wtasno$ciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto

obejmuja:
(i) wartos¢ udziatow niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujacych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatdéw

niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2026 roku i 31 grudnia 2025 roku obejmuja

nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegoélnienie
31.03.2026 31.12.2025
Jednostka dominujaca

JUsp.zo.0. 100% 100%
INIS sp. z 0.0. 100% 100%
Salelifter sp. z 0.0. 100% 100%
Sales Intelligence sp. z 0.0. 100% 100%
Fast White Cat S.A. 96% 96%
Euvic Digital sp. z 0.0. 100% 100%
Euvic Buzz sp. z 0.0. 100% 100%
Euvic Organic Search sp. z o.0. 51% 51%

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowoscia.

VIL. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
Spotka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry

jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.
b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujagcego w dniu transakcji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do

uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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Viil. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszos$¢ szacunkéw
oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sig réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe,
a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym

sprawozdaniu finansowym.
Profesjonalny osad oraz niepewnosé szacunkéw

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz

szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym

roku finansowym.
Utrata wartosci aktywoéw

Spoétka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci niematerialnych. Wymaga to oszacowania
wartoéci uzytkowe] osérodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te warto$ci niematerialne i prawne.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci

tych przeptywéw. Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny warto$¢ godziwa jest wyzsza od wartos$ci ksiegowej, to przyjmowana jest warto$¢ ksiegowa. Jesli
natomiast wartos¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje wartodci odnosi sie na wynik finansowy.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpisu.
Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczern emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia:
roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych oraz stopa dyskontowa
w wysokosci WIBOR 1M + 1,8% oraz prawdopodobienstwo dotrwania do emerytury w firmie wedtug lat pozostatych do przejécia
na emeryture (<15 lat prawdopodobienstwo 10%, 16-25 lat prawdopodobienstwo 4%, 26-35 lat prawdopodobieristwo 1,5%, >35
lat prawdopodobienstwo 1%), daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona kwota rezerwy nie przekracza
ustalonego progu istotnodci. Jedli prég zostanie przekroczony spétka bedzie zobligowana do tworzenia rezerwy. Rezerwy sg
szacowane co trzy lata. Ostatnie oszacowanie rezerwy zostato przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2024 rok.

Powotujac sie na powyzsze wyliczenia oraz MSR 19 pkt 53 Spétka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne.
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Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby

spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw

ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktére wptywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy $rodkéw

pienieznych.

X. OPIS ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak zmian zasad rachunkowo$ci i korekt btedéw poprzednich okreséw.
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Objasnienia  dotyczace  sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci Emitenta

w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

Przychody Grupy Kapitatowej Digitree Group w podziale na kwartaty (podano w tys. zt)
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Zrédto: Emitent

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W biezacym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat powyzszych odpiséw aktualizujgcych.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz

odwrdceniu takich odpiséw

W omawianym okresie sprawozdawczym w Grupie Emitenta nie dokonano zadnego odpisu aktualizujgcego z ww. punktu.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Na dzien bilansowy, w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2025 r., zwiekszyty sie rezerwy na urlopy wypoczynkowe

(o0 36 975 zt) oraz rezerwy na pozostate $wiadczenia (0 153 100 zt). W zakresie pozostatych rezerw, zmniejszyty sie rezerwy na
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badanie sprawozdania finansowego (o 46 000 zt) w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2025 r. Szczegétowe informacje, w tym

odnosnie wykorzystania, utworzenia czy rozwigzania rezerw opisane sg w notach 8 i 9.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie na dzien bilansowy o 265 110 zt w poréwnaniu ze stanem
na 31.12.2025 r., a rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyty sie o 54 095

zt w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2025 r. Szczegdétowe informacje o powyzszych rezerwach znajdujg sie w nocie 7.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W pierwszym kwartale 2026 roku nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Emitent na dzieh bilansowy nie posiada zadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw

trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych, natomiast szczegdtowy opis

pozostatych spraw sagdowych znajduje sie w nocie 21, bedacej czescig niniejszego raportu kwartalnego.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie wystapity btedy poprzednich okreséw.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete

w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci,
ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta i jego Grupy

Kapitatowe;.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do

konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie nie miato miejsca zadne naruszenie istotnych postanowierh umowy kredytu lub pozyczki, badZ niesptacenie

kredytu lub pozyczki przez Emitenta lub spotki z Grupy Digitree Group

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W biezacym okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach

rynkowych.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje

o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie miata miejsca zmiana sposobu wyceniania instrumentéw finansowych w wartosci godziwe;j.

Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywéw

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych lub celu ich wykorzystania.
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

18 grudnia 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto kluczowe uchwaty warunkujace realizacje
Umowy Inwestycyjnej z Euvic Performance sp. z 0.0. Akcjonariusze wyrazili zgode m.in. na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze subskrypciji prywatnej nowej emisji akcji serii F (z catkowitym wytgczeniem prawa poboru), uchylenie
warunkowego podwyzszenia kapitatu, dematerializacje nowych akcji oraz ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Informacje przekazano w raporcie ESPI nr 29/2025. 19 stycznia 2026 r. Sad Rejonowy w Gliwicach

zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta, zwigzane z transakcjg nabycia spétki Euvic Digital sp. z 0.0.

Emitent przeprowadzit tym samym emisje akcji, ktéra miata charakter bezgotéwkowy i nie wigzata sie z pozyskaniem srodkéw
finansowych. Emisja ta zostata w catosci przeznaczona na rozliczenie transakcji niepienieznej (aportu). W zamian za
wyemitowane akcje Emitent nabyt od podmiotu Euvic Performance sp. z 0.0. 100% udziatéw w spdtce Euvic Digital, co
skutkowato réwniez posrednim nabyciem 100% udziatéw w spétce Euvic Buzz oraz 51% udziatéw w spétce Euvic Organic Search.
W zwigzku z powyzszym, Emitent nie uzyskat z emisji wptywow pienigznych, a jej wytacznym celem i efektem byto sfinansowanie

opisanej akwizycji.

Spotka poinformowata o tym w raporcie ESPI nr 1/2026.

Informacje  dotyczace  wyptaconej (lub  zadeklarowanej) dywidendy, tacznie

i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W biezacym okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb

wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Umowy istotne

W dniu 2 kwietnia 2026 r. Emitent powziat informacje (po dokonaniu agregacji danych finansowych), ze tgczna wartos¢ transakcji
zrealizowanych w 2025 roku ze sp6tka Link Mobility Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach wyniosta 7 909 719 zt. Tym samym
warto$¢ obrotéw przekroczyta prég 10% skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za cztery ostatnie
kwartaty. Przedmiotem wyzej wymienionych transakcji jest $wiadczenie ustug zwigzanych z masowa wysytka wiadomosci
elektronicznych. O fakcie przekroczenia progu istotnosci Spétka poinformowata rynek w raporcie biezgcym ESPI nr 14/2026

z dnia 2 kwietnia 2026 .
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Decyzja o rozpoczeciu procesu konsolidacji struktury Grupy Kapitatowej

W dniu 6 maja 2026 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu procesu konsolidacji i reorganizacji struktury organizacyjnej
Grupy Kapitatowej. Zgodnie z zatozeniami Strategii na lata 2025-2027, docelowa struktura bedzie oparta na rozwoju dwéch

silnych, komplementarnych filaréw biznesowych: agencyjnego oraz technologicznego.

Gtéwnym celem reorganizacji jest uproszczenie architektury Grupy, optymalizacja proceséw operacyjnych (m.in. poprzez ich
unifikacje oraz zastosowanie automatyzacji i sztucznej inteligenciji), a takze petniejsze wykorzystanie wewnetrznych synergii.
Realizacja tych zatozenh bedzie wigzac sie z dziataniami o charakterze formalno-prawnym, w tym w szczegdlnosci z tgczeniem,
przeksztatcaniem lub likwidacjg wybranych spétek zaleznych, co docelowo ma réwniez znaczaco zwigkszy¢ przejrzystosc
modelu biznesowego Grupy z perspektywy rynku kapitatowego. Spétka informowata o powyzszym raportem ESPI 15/2026
z dnia 6 maja 2026 .

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Obecnie nie wystepujg w Grupie Emitenta zadne zobowigzania i aktywa warunkowe.

Inne informacje mogace w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej

i wyniku finansowego Emitenta

W pierwszym kwartale 2026 roku nie wystgpity inne zdarzenia niz opisane w niniejszym raporcie okresowym istotnie wptywajace

na ocene sytuacji Emitenta.

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego (akcje serii F)

19 stycznia 2026 r. Sad Rejonowy w Gliwicach zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji
serii F (wytgczonej z prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), zwigzanej z transakcjg nabycia spétki Euvic Digital sp. z 0.0.

Spétka poinformowata o tym w raporcie ESPI nr 1/2026.
Rezygnacja z linii kredytowej dla spétki INIS

13 lutego 2026 r. Zarzad podjat decyzje o rezygnacji z odnawialnej linii kredytowej o warto$ci 2 min zt w ING Bank Slaski S.A.,

udostepnionej spdétce zaleznej INIS sp. z 0.0. Decyzja podyktowana byta bardzo dobra sytuacjg ptynnosciowa Grupy, ktéra
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pozwala na samodzielne finansowanie kapitatu obrotowego z wypracowanych srodkéw. Wraz z rozwigzaniem umowy wygasng

ustanowione zabezpieczenia (m.in. gwarancja BGK). Informacje przekazano w raporcie ESPI nr 9/2026.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na

sprawozdanie finansowe

W ocenie Zarzadu Digitree Group kluczowym kontekstem dla oceny wynikéw finansowych Grupy Emitenta pozostaje ryzyko
biznesowe wynikajgce z otoczenia rynkowego, aktywnosci konkurencji oraz czynnikdw zewnetrznych, w tym regulacyjnych

i makroekonomicznych.

I. Liczne zmiany w regulacjach

W ostatnich latach obserwujemy rekordowe tempo zmian legislacyjnych. Majg one bezposredni wptyw na dziatalno$¢ Grupy,
w szczegdlnosci w zwigzku z: Ustawag o krajowym systemie cyberbezpieczenistwa, nowelizacjg Kodeksu pracy, zmianami
w raportowaniu MAR oraz wdrozeniem Al Act. Waznym wyzwaniem regulacyjnym jest réwniez dyrektywa CSRD, ktéra wymaga
od Grupy podjecia istotnych dziatan dostosowawczych na poziomie procesowym, organizacyjnym oraz technologicznym.
Czeste nowelizacje przepiséw oznaczajg konieczno$¢ ponoszenia kosztéw dostosowawczych, angazowania

wyspecjalizowanych zasobdéw ludzkich w catej Grupie oraz dostosowywania procedur i narzedzi.

II. ESG

W zwigzku ze zmianami raportowania niefinansowego (wdrozenie Dyrektywy CSRD do polskich przepiséw prawa oraz
Rozporzadzenie SFRD), instytucje finansowe zobligowane do szczegdtowego raportowania kwestii ESG mogg wymagaé od
swoich klientow (w tym Emitenta i spétek z jego Grupy) szczegdtowych informacji w zakresie wskaznikéw srodowiskowych czy

tadu korporacyjnego, do ktérych wyliczenia Spétka musi by¢ odpowiednio przygotowana.

11l. Wojna w Ukrainie i konflikt na Bliskim Wschodzie

Globalna sytuacja geopolityczna pozostaje pod statym wptywem przedtuzajacej sie wojny w Ukrainie oraz utrzymujacych sie
napie¢ na Bliskim Wschodzie. Cho¢ gospodarcze skutki wojny w Europie Wschodniej zostaty juz w znacznym stopniu
zasymilowane przez rynek, Zarzad zwraca szczegdlng uwage na czynniki ryzyka ptynace z regionu bliskowschodniego. Eskalacja
tego konfliktu generuje zaburzenia w globalnych tahncuchach dostaw oraz wahania na rynkach surowcéw energetycznych.

Zjawiska te ostatecznie rzutujg na ostrozniejsze nastroje inwestycyjne i budzetowe przedsiebiorstw.
Kluczowe obszary ryzyka i wptyw na otoczenie Grupy Emitenta:

e Stabilno$¢ operacyjna i cyberbezpieczenstwo: w obliczu permanentnych napie¢ geopolitycznych, ryzyko dziatah
o charakterze cybernetycznym i préb destabilizacji infrastruktury cyfrowej pozostaje podwyzszone. W zwigzku
z charakterem dziatalnosci, Grupa przywigzuje najwyzsza wage do monitorowania tych zagrozern oraz wdrazania
najwyzszych standardéw ochrony, co zapewnia nam ciggtos¢ i stabilnos¢ operacyjna.

e Czynniki makroekonomiczne: gtéwny wptyw konfliktéw na polskg gospodarke ma charakter pos$redni, objawiajac sig np.

w presji kosztowej wielu firm, co moze prowadzi¢ do optymalizacji decyzji budzetowych klientéw Grupy. Dodatkowo,
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problemy z tancuchami dostaw na Bliskim Wschodzie mogg wptywaé na dostepnosé towardw w sektorze e-commerce,
co posrednio przektada sig na strategie reklamowe naszych partneréw.

e Rynek reklamowy: jako podmiot operujacy gtédwnie na rynku krajowym, Grupa jest wrazliwa na wahania koniunktury
w Polsce. Cho¢ ogdlna niepewnosé rynkowa powoduje ostrozniejsze podejscie do wydatkéw, nie odnotowujemy

istotnych zaktéceh w popycie na nasze ustugi.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Emitenta koncentruje sie na rynku polskim, co sprawia, ze bezposrednia ekspozycja na rynki
objete konfliktami pozostaje marginalna. Zarzad na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej, co pozwala na szybka

adaptacje do dynamicznie zmieniajacego sig otoczenia biznesowego i ochrong stabilnosci finansowe].

Opis zmian organizacji Grupy Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, w przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéry na
podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzacé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy

prawnej braku konsolidacji

Powigzania kapitatowe na dzien 31.03.2026 r. w Grupie Digitree Group przedstawia ponizsza tabela.

Spétka Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Metoda konsolidacji
Digitree Group S.A. — jednostka dominujaca

INIS sp. z o.0. 100% Petna

JU: sp.zo.0. 100% Petna
Salelifter sp. z 0.0. 100%* Petna

Sales Intelligence sp. z 0.0. 100% Petna

Fast White Cat S.A. 95,7% Petna

Euvic Digital sp. z o0.0. 100% Petna

Euvic Buzz sp. z o.0. 100%* Petna

Euvic Organic Search sp. z 0.0. 51%* Petna

Zrédto: Emitent

*Udziat Emitenta w Salelifter sp. z 0.0. liczony posrednio przez INIS sp. z 0.0., a Euvic Organic Search sp. z 0.0. i Euvic Buzz
sp. z 0.0. przez Euvic Digital sp. z 0.0.

W poréwnaniu do poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zadne zmiany organizacji Grupy Emitenta.
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W dniu 6 maja 2026 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu procesu konsolidacji i reorganizacji struktury Grupy
Kapitatowej. Docelowy model operacyjny bedzie opierat sie na dwodch silnych, komplementarnych filarach biznesowych:
agencyjnym oraz technologicznym. W zwiagzku z tym Zarzad zainicjowat dziatania majace na celu uproszczenie struktury Grupy,
polegajace m.in. na otwarciu procesu likwidacji spotki zaleznej JU:. Krok ten pozwoli na optymalizacje proceséw wewnatrz
organizacji oraz znaczaco zwigkszy przejrzystosé modelu biznesowego z perspektywy rynku kapitatowego. Ponadto Emitent nie

wyklucza mozliwosci dokonania konsolidacji niektérych z podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowe;.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdbw na dany rok, w S$wietle wynikébw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikéw prognozowanych

W okresie objetym raportem Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania raportu

kwartalnego

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzier 31.03.2026 r. oraz na dzienh sporzadzenia niniejszego sprawozdania

. Udziat
. " Udziat . P
. . Liczba akcji . Liczba w ogodlnej

Akcjonariusz w kapitale ) T
(szt.) gtoséw liczbie

zaktadowym .
gtosow
Euvic Performance sp. z 0.0. 732 024 22,75% 732 024 22,75%
Euvic 2030 sp. z 0.0 387 520 12,04% 387 520 12,04%
Buffis sp. z 0.0. 307972 9,57% 307972 9,57%
BUDMAT — Bogdan Wigcek 307780 9,56% 307780 9,56%
Hasco TM sp. z 0.0. sp. k. 307 780 9,56% 307 780 9,56%
Fundac!a Rodz!ny Smiechowskich 307 780 9.56% 307 780 9.56%
Fundacja Rodzinna

Tomasz Pruszczynski 248 478 7.72% 248 478 7,72%
EUVIC IT S.A. 170 200 5,29% 170 200 5,29%
Pozostali 448 265 13,93% 448 265 13,93%
Suma 3217799 100,00% 3217799 100,00%

Spétka nie posiada akcji wtasnych.
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Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzier sporzadzenia raportu okresowego

Free float: Pozostali

13,93% 19%%

Euvic Performance sp. z 0.0.

22,75%
EUVIC IT S.A.

5,29%

Tomasz Pruszczynski Buffis sp. z 0.0.

1.72% 9,57%

Fundacja Rodziny Smiechowskich Fundacja Rodzinna BUDMAT — Bogdan Wiecek

9,56% 9,56%

Hasco TM sp. z 0.0. sp. k. Euvic 2030 sp. z 0.0
9,56% 12,04%

Zrédto: Emitent

W styczniu 2026 roku do Spoétki wptynety zawiadomienia od obecnych akcjonariuszy, ktérych udziat w kapitale zaktadowym oraz
dotychczas posiadany udziat gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki zmniejszyt sie w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Emitenta, co byto bezposrednio powigzane z emisjg akcji serii F zarejestrowang przez KRS w dniu 19.01.2026 r.
Zawiadomienia otrzymane przez Emitenta zostaty przestane przez nastepujacych akcjonariuszy: Euvic 2030 sp. z 0.0. z siedzibag
w Krakowie, Euvic S.A. z siedzibg w Gliwicach (zawiadomienie dotyczyto akcji posiadanych posrednio przez podmioty: Euvic IT
S.A., Euvic Performance sp. z 0.0.), Hasco TM sp. z 0.0., sp. k. z siedzibg we Wroctawiu, Buffis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz Pana Tomasza Pruszczynskiego. Powiadomienie zostato przestane réwniez przez nowego akcjonariusza, Euvic Performance
sp. z 0.0., ktéry nabyt wszystkie wyemitowane akcje serii F. W marcu 2026 r. do Spétki wptyneto réwniez zawiadomienie spotki

Euvic 2030 sp. z 0.0., zwigzane z nabyciem akcji Emitenta.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie

dla kazdej z tych oséb

Zgodnie z aktualng wiedza Zarzadu, na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, akcje Emitenta posiadajg nastepujacy

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej:
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1. Pan Tobiasz Wybraniec, Prezes Zarzadu Digitree Group S.A.

Posiada 20 870 (dwadziescia tysiecy osiemset siedemdziesiat) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesigé)
groszy kazda i tacznej wartos$ci nominalnej 2 087 zt (dwa tysigce osiemdziesiat siedem ztotych i 00/100), stanowigcych 0,65%

wartosci kapitatu zaktadowego.
Stan posiadania akcji Emitenta nie zmienit sie u Pana Tobiasza Wybranca od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.
2. Pan Przemystaw Marcol, Cztonek Zarzadu Digitree Group S.A.

Posiada 1.076 (jeden tysigc siedemdziesiagt sze$¢) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesigé) groszy kazda

i tacznej wartosci nominalnej 107,60 zt (sto siedem ztotych i 60/100), stanowigcych 0,03% wartosci kapitatu zaktadowego.
Stan posiadania akcji Emitenta nie zmienit sie u Pana Przemystawa Marcola od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.
3. Pan Wojciech Wolny, Cztonek Rady Nadzorczej Digitree Group S.A.

Posiada 15.400 (pietnascie tysiecy czterysta) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy kazda i taczne;j
wartosci nominalnej 1 540,00 zt (tysigc pigéset czterdziesci ztotych i 00/100), stanowigcych 0,48% wartosci kapitatu

zaktadowego.
Stan posiadania akcji Emitenta nie zmienit sig u Pana Wojciecha Wolnego od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.
4. Pan Tomasz Pruszczynski, Cztonek Rady Nadzorczej Digitree Group S.A.

Posiada 248 478 (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy czterysta siedemdziesigt osiem) akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej
po 10.00 (dziesieé) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 24.847,80 zt (dwadziescia cztery tysigce osiemset czterdziesci

siedem ztotych 80/100), stanowigcych 7,72% wartosci kapitatu zaktadowego.

Stan posiadania akcji Emitenta nie zmienit sie u Pana Tomasza Pruszczyriskiego od dnia przekazania ostatniego raportu

okresowego.
5. Pan Kamil Dtutko, Cztonek Rady Nadzorczej Digitree Group S.A.

Posiada 20.371 (dwadziescia tysigcy trzysta siedemdziesiat jeden) akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej po 10.00 (dziesig¢)
groszy kazda i tgcznej wartosci nominalnej 2.037,10 zt (dwa tysigce trzydziesci siedem ztotych 10/100), stanowigcych 0,63%

wartosci kapitatu zaktadowego.
Stan posiadania akcji Pana Kamila Dtutko nie zmienit sie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu Spétki oraz Cztonkowie jej Rady Nadzorczej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie posiadajg

obecnie akcji Digitree Group S.A.
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Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz

stanowiska Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére dotyczytyby zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub ktérejkolwiek jednostki od niego zaleznej. Natomiast wszystkie rozliczenia z tytutu spraw sgdowych zostaty opisane

w nocie 21.

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje, jakie Emitent zawart z podmiotami powigzanymi w biezgcym okresie sprawozdawczym, byty zawierane na

warunkach rynkowych.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W pierwszym kwartale 2026 roku Emitent i spétki nalezace do Grupy Kapitatowej nie udzielaty sobie wzajemnie poreczen

kredytu, pozyczki czy gwarancji.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych punktach niniejszego
sprawozdania, ktére miatyby istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego czy oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Crupa Kapitatowa Digitree Group jest zintegrowang grupg reklamowg, ktéra kompleksowo odpowiada na potrzeby
wspotczesnego marketingu w ramach dwoch uzupetniajacych sie filaréw: agencyjnego (strategia, kreacja, SEO, social media)
oraz technologicznego (marketing automation, e-commerce, dane). Perspektywy rozwoju Grupy sg $cisle powigzane z realizacjg

nowej strategii na lata 2025-2027.

CZYNNIKI WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA GRUPY EMITENTA:

I. Realizacja modelu ,,One-Stop-Shop”

Grupa rozwija komplementarng oferte, tgczaca autorskie technologie z eksperckim know-how agencji. Dzigki zintegrowane;j
sprzedazy i wspdlnemu podejsciu do klienta, Grupa oferuje spdjne pakiety ustug, co ma sie przetozyé na wzrost wskaznika ARPU

(Average Revenue Per User) i budowanie dtugofalowych relacji biznesowych.

Il. Strategiczna rozbudowa i akwizycje

Zgodnie z planem rozwoju, w grudniu 2025 roku do Grupy dotaczyty spétki Euvic Digital, Euvic Organic Search oraz Euvic Buzz.
Dzieki nim holding zyskat unikalne kompetencje w obszarach SEO Al i zarzadzania reputacjg online. Te akwizycje dopetniajg
oferte Digitree Group, umozliwiajgc $wiadczenie spéjnych ustug end-to-end — od strategii i pozyskania ruchu, przez
technologiczng konwersje, az po ochrong marki w sieci. Dalsze kierunki rozwoju obejmuja wejScie w segmenty influencer

marketingu, social-video oraz profesjonalng obstuge platform marketplace.

lll. Innowacje i kompetencje Al

Powotanie dedykowanego zespotu Al ma na celu implementacje narzedzi uczenia maszynowego we wszystkich produktach
Grupy. Pozwala to na automatyzacje dziatah i zwigkszenie efektywno$ci kampanii realizowanych dla setek marek z portfela

Grupy.

IV. Efektywno$¢ operacyjna i nowa struktura

Grupa dokonata racjonalizacji portfela realizowanych projektéw, rezygnujac z nierentownych obszaréw. Skoncentrowanie
zasobdéw na najbardziej perspektywicznych, wysokomarzowych obszarach stanowi fundament dla osiggniecia celu 150 min zt

przychoddéw i rentownosci EBITDA na poziomie 7% w 2027 roku.

V. Potencjat wiasnych baz danych

Posiadanie wtasnych baz danych przez spétki nalezgce do Grupy stanowi istotng przewage konkurencyjnag w obliczu globalnych
ograniczen w $ledzeniu uzytkownikéw, umozliwiajgc precyzyjne dotarcie do grup docelowych niezaleznie od zewnetrznych

algorytmow.
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CZYNNIKI ZEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA:

I. Koniunktura gospodarcza

W obliczu niepewnosci geopolitycznej i optymalizacji budzetéw przez firmy, rynek premiuje narzedzia gwarantujgce mierzalny
zwrot z inwestycji. Sprzyja to Grupie, ktérej fundamenty technologiczne odpowiadajg na popyt na precyzyjng komunikacje typu

data-driven.

Il. Transformacja nawykéw konsumenckich

Gtebokie zmiany w konsumpcji mediéw — odwrét od kanatéw tradycyjnych na rzecz mobile i short-form video — potwierdzajg

stusznos¢ strategii i stawiania przez Grupe na rozwdj kompetencji agencyjnych wewnatrz Grupy.

lll. Presja technologiczna i konkurencyjna

Branza MarTech wymaga nieustannych innowacji. Grupa buduje przewage nad globalnymi platformami poprzez taczenie
zaawansowanych algorytmow z lokalnym wsparciem eksperckim oraz petnym bezpieczenstwem danych (RODO/GDPR), co jest

kluczowe dla klientéw z sektora finansowego i e-commerce.

IV. Otoczenie regulacyjne

Dynamiczne zmiany w prawie (m.in. ustawa o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa, zmiany kodeksu pracy, zmiany
w raportowaniu MAR, Al ACT) stanowig wyzwanie kosztowe, ale dla Grupy o ugruntowanej pozycji rynkowej sg szansg na

umochnienie roli zaufanego partnera technologicznego, dziatajgcego zgodnie z najwyzszymi standardami bezpieczeristwa.
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Wewnetrzne czynniki ryzyka

Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trendéw oraz dopasowania oferty Grupy do tych zmian

Ocena ryzyka: wysokie

W dynamicznym $rodowisku MarTech i digital zmiennos¢ trenddw jest reguta, szczegdlnie w obszarach automatyzacji, sztucznej
inteligencji i integracji systeméw komunikacji. Ostatnie lata, napedzane rozwojem Al, pokazaty, ze nowe rozwigzania potrafig
w krétkim czasie catkowicie zmieni¢ rynek i oczekiwania klientéw. Dlatego istnieje ryzyko, ze decyzje podejmowane przez spotki

z Grupy — dotyczace kierunkdéw strategicznych, modyfikacji oferty czy inwestycji w konkretne technologie — moga okaza¢ sie

nietrafione, nieterminowe lub nieefektywne kosztowo.

Nasze dziatania: Utrzymujemy staty proces analizy trendéw oraz ewaluacji potencjatu biznesowego
nowych rozwigzan. Opierajac sig na danych z badan rynkowych i konsultacjach partnerskich, wdrazamy
technologie o najwyzszym ROIl i wygaszamy rozwigzania tracace strategiczne znaczenie. Aktywnie
$ledzimy i implementujemy narzedzia Al w optymalizacji kosztéw mediowych i personalizacji
komunikatéw, weryfikujac je pod katem bezpieczeristwa i zgodnosci z regulacjami. Zgodnie ze strategig
na lata 2025-2027, proces adaptacji zostat zintegrowany w ramach jednej, silnej marki Digitree, co

pozwala na spéjne wdrazanie innowacji w catej Grupie.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem kluczowej kadry i pozyskiwaniem pracownikéw

Ocena ryzyka: wysokie

Przewage Grupy buduje potagczenie nowoczesnych technologii z umiejetnoscig tworzenia trwatych, partnerskich relacji
z klientami. Kluczowym aktywem holdingu pozostajg ludzie — kadra managerska, obstuga klienta, zespoty specjalistéw IT oraz

eksperci agencyjni. Utrata kluczowych talentéw mogtaby wptynaé na ciggtos$¢ operacyjng, jakos¢ realizowanych projektéw oraz

integracje nowo nabytych spétek.

Nasze dziatania: Grupa dba o utrzymanie w strukturach specjalistéw o unikalnych, krytycznych
kwalifikacjach. Prowadzimy staty dialog ze wspdtpracownikami we wszystkich spétkach, m.in. poprzez
regularne badania satysfakcji i zaangazowania. Ktadziemy szczegdlny nacisk na efektywne zarzadzanie
kompetencjami, rozwdj lideréw oraz tworzenie $rodowiska pracy sprzyjajgcego innowacyjnosci.
Zintegrowana kultura organizacyjna pozwala minimalizowaé rotacje i zapewnia spéjno$¢ zespotdw

projektowych.
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Ryzyko zwigzane z zapewnieniem cigglosci dostarczania ustug, dziataniem sprzetu, oprogramowania
i wspétpraca z operatorami sieci komérkowych oraz dostawcami poczty elektronicznej

Ocena ryzyka: wysokie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie na niezawodnym dostepie do internetu, stabilnej infrastrukturze serwerowej oraz sprawnej
wspotpracy z operatorami telekomunikacyjnymi (dla wysytek e-mail, SMS, RCS). Awarie serweréw, problemy sprzetowe lub
zmiany warunkéw handlowych operatoréw moga wptywac na jako$¢ i terminowos¢ ustug. Zagrozeniem sg réwniez potencjalne

wiamania do infrastruktury, kradziez danych czy ataki cybernetyczne paralizujace sie¢.

Nasze dziatania: Grupa dywersyfikuje dostawcéw ustug zewnetrznych i utrzymuje strategiczne relacje
z operatorami. Infrastruktura jest stale monitorowana przez wyspecjalizowane zespoty, a zasoby
utrzymywane sg w certyfikowanych centrach danych o najwyzszych standardach bezpieczenstwa
i procedurach gwarantujgcych ciggto$¢ ustug. Inwestujemy w infrastrukture odporng na zaktécenia, tak aby
bezpieczenstwo, ciggtos¢ i jakos¢ ustug byty standardem w naszej Grupie. Ponadto, wdrozyliSmy
bezpieczne $rodowisko pracy rozproszonej dla pracownikdw oraz posiadamy dedykowane polisy

ubezpieczeniowe zabezpieczajace interesy spotek.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Ocena ryzyka: wysokie

Grupa przetwarza potezne wolumeny danych osobowych i sprzedazowych oraz realizuje wysytke korespondencji do
zréznicowanych grup odbiorcéw w tych klientéw branzy finansowej. Kazde naruszenie bezpieczehnstwa danych mogtoby
bezposrednio uderzy¢ w reputacje, skutkujac obnizeniem wiarygodno$ci, roszczeniami prawnymi i utratg partneréw

biznesowych.

Nasze dziatania: Traktujemy bezpieczenstwo informacji jako kluczowy element naszej przewagi
konkurencyjnej. Utrzymujemy najwyzsze standardy ochrony danych, regularnie aktualizujemy
oprogramowanie i wdrazamy zaawansowane rozwigzania zabezpieczajace przed dostepem o0séb
nieuprawnionych do danych gromadzonych w systemach. Wdrozone we wszystkich spdtkach procedury
wewnetrzne i techniczne pozwalajg skutecznie zapobiegac incydentom cybernetycznym, a w przypadku

ich wystgpienia — natychmiastowo i adekwatnie reagowac.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw strategicznych

Ocena ryzyka: wysokie

Istnieje ryzyko, ze strategia Grupy okaze sie nieskuteczna, a podejmowane dziatania nie przyniosa zaktadanych efektow.
Niewtasciwe rozpoznanie potrzeb klientéw lub wybdr kierunkéw rozwoju niedopasowanych w czasie, kosztowo nieefektywnych
badz nietrafionych biznesowo, moze negatywnie wptynaé na satysfakcje partneréw, wiarygodnos$¢ rynkowsa i reputacje Grupy.

Skutkiem moga by¢ réwniez dodatkowe koszty oraz ostabienie pozycji na tle konkurencji.
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Nasze dziatania: Przyjeta w czerwcu 2025 r. strategia na lata 2025-2027 réwnomiernie wzmacnia oba filary
naszej dziatalnosci (agencyjny i technologiczny). Zarzad stale analizuje otoczenie makroekonomiczne
i rynkowe, co pozwala zachowaé elastycznoé¢ i korygowac plany operacyjne. Decyzje strategiczne sg
wspierane twardymi danymi analitycznymi, co zapewnia realistyczne podej$cie do planowanych synergii

i akwizyciji.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi
Ocena ryzyka: srednie
Ustugi Grupy opierajg sie na autorskim oprogramowaniu, ztozonych projektach kampanii oraz wdrozeniach systeméw

e-commerce (np. Magento2). Mimo nalezytej starannosci istnieje ryzyko, ze btad ludzki spowoduje wadliwe dziatanie platformy

lub nieprawidtowg obstuge klienta, narazajgc Grupe na straty wizerunkowe i finansowe.

Nasze dziatania: Technologia i procesy jakosciowe stale wspierajg kompetencje zespotu, minimalizujgc
ryzyko pomytek. Pracownicy przechodzg regularne szkolenia, a w ramach cyklicznych spotkan podnosimy
$wiadomos$¢ w obszarze kontroli jakosci oprogramowania i bezpieczehnstwa IT, ktére czesto
sg bezposrednio powigzane z ryzykiem bteddw ludzkich. Ponadto, Grupa jest odpowiednio ubezpieczona.
Digitree Group S.A. zawarta ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej zawodowej z tytutu wykonywania
dziatalnosci projektanta i wykonawcy systeméw komputerowych, ktére obejmuje w swoim zakresie m.in.
koszty ewentualnego odtworzenia badz przywrdcenia danych, szkody wynikte z nieumysinego naruszenia
ochrony danych osobowych i praw wtasnosci intelektualnej, szkody wyrzadzone osobom trzecim
w nastepstwie ataku komputerowego, czy w zwigzku ze zniestawieniem lub zniewaga. Dla wszystkich

spotek z Grupy funkcjonuje réwniez szerokie ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko $ciggalnosci naleznosci
Ocena ryzyka: srednie

Grupa $wiadczy ustugi dla bardzo zréznicowanego portfela klientéw krajowych i zagranicznych. Istnieje ryzyko opdznien
w ptatnodciach, powstawania naleznosci spornych oraz koniecznosci tworzenia odpiséw aktualizacyjnych, co mogtoby

negatywnie wptynaé na ptynnoé¢ finansowa Grupy.

Nasze dziatania: Prowadzimy biezace dziatania windykacyjne oraz stosujemy wewnetrzne procedury
zapobiegajgce opdznieniom w ptatnosciach. Monitorujemy naleznoéci w sposdéb ciagty, wykorzystujac
narzedzia analityczne wspierajgce wczesne wykrywanie ryzyka. W razie potrzeby podejmujemy dziatania

prewencyjne, w tym dostosowanie warunkéw handlowych czy weryfikacje wiarygodnoéci kontrahentéw.
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Ryzyko zwigzane z testami na utrate wartosci
Ocena ryzyka: srednie
Istnieje ryzyko koniecznosci dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartos$ci aktywow niematerialnych (m.in. oprogramowania) na

dzien bilansowy. Szybki rozwdj MarTech i e-commerce sprawia, ze wyceniane systemy mogg traci¢ na atrakcyjnosci w obliczu

pojawienia sie przetomowych, rynkowych innowacji.

Nasze dziatania: Inwestujemy w automatyzacje, Al i zaawansowang analityke, dbajac o ciggty aktualizacje
naszych produktéw. Utrzymujemy proces statego przegladu technologii, co pozwala nam unika¢ dtugu
technologicznego i zapewnia utrzymanie rynkowej wartosci posiadanych aktywéw we wszystkich
podmiotach Grupy. Rozwdj wtasnych narzedzi traktujemy jako integralny element ochrony wyceny

holdingu.

Zewnetrze czynniki ryzyka

Ryzyko makroekonomiczne i ryzyko koniunktury

Ocena ryzyka: wysokie

Ogodlna koniunktura gospodarcza, szczegdlnie na rynku krajowym, ma bezposredni wptyw na skonsolidowane przychody Grupy
Kapitatowej. Zmiany w dynamice PKB, poziomie konsumpcji czy sile nabywczej przektadajg sie na wysokos$¢ budzetéw
reklamowych klientéw i ich sktonno$¢ do inwestowania w nowe technologie. Ewentualny spadek popytu lub problemy
kontrahentéw z regulowaniem zobowigzan mogtyby negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy. Na sytuacje rynkowa
oddziatuje réwniez podwyzszona niepewnos$¢ geopolityczna — w tym przedtuzajaca sie wojna w Ukrainie oraz eskalacja napigé
na Bliskim Wschodzie, ktére moga destabilizowad tancuchy dostaw, napedzac koszty surowcéw i w efekcie ograniczaé

aktywnos$c¢ inwestycyjng przedsiebiorstw.

Nasze dziatania: Spétki z Grupy Kapitatowej skutecznie dywersyfikujg swojg ofertg, adresujac jg do
szerokiego spektrum segmentéw rynku w ramach obu gtéwnych filaréw dziatalnosci — technologicznego
i agencyjnego. W kazdym z tych obszaréw z sukcesem tgczymy skalowalne, konkurencyjne cenowo ustugi
z kompleksowymi, wysoce zindywidualizowanymi wdrozeniami i kampaniami dedykowanymi dla
najbardziej wymagajacych klientéw z sektora Enterprise. Taka dwuwymiarowa dywersyfikacja portfela
klientéw i produktéw pozwala skutecznie minimalizowa¢ wptyw ewentualnego spowolnienia
gospodarczego na wyniki holdingu. Grupa stale monitoruje réwniez sytuacje geopolityczng

i makroekonomiczng (ktorej obecny negatywny wptyw na dziatalno$¢ oceniany jest jako nieistotny).
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Ryzyko zwiagzane z konkurencja i spadkiem marz
Ocena ryzyka: wysokie

Grupa funkcjonuje w wysoce konkurencyjnym otoczeniu o stosunkowo niskich barierach wejécia. Nasza pozycja rynkowa moze
by¢ narazona na presje ze strony nowo powstajgcych podmiotéw, a takze na skutki konsolidacji branzy. Szczegdélnym
wyzwaniem systemowym jest jednak rosngca dominacja globalnych gigantéw technologicznych (tzw. Big Tech, m.in. Alphabet,
Meta, Amazon), ktorzy zdobywajg coraz wiekszy udziat w rynku reklamowym. Wedtug najnowszych analiz rynkowych (m.in.
raportéw WARC?), podmioty te kontrolujg juz ponad 56% globalnego rynku reklamowego (z wytgczeniem Chin), a ich taczny

udziat w branzy nieustannie rosnie.

Nasze dziatania: Prowadzimy intensywny monitoring otoczenia konkurencyjnego i konsekwentnie
rozwijamy autorskie narzedzia. Kluczowym wyréznikiem w starciu z globalnymi graczami pozostaje
najwyzsza jakos¢, zindywidualizowana obstuga oraz kreatywnos¢ strategii. Unikalne potgczenie dwéch
filarbw (model one-stop-shop) pozwala nie tyle konkurowa¢ z podmiotami Big Tech, co efektywnie
wykorzystywaé ich platformy na korzy$¢ naszych klientéw, zachowujgc przy tym wtasng, wysoka

marzowo$c¢.

Ryzyko zmiennos$ci otoczenia prawnego
Ocena ryzyka: wysokie

Czeste zmiany regulacyjne stanowig istotne wyzwanie operacyjne dla organizacji o rozproszonej strukturze, takiej jak Digitree
Group. Zakres obowigzujgcych nas przepiséw — ustawa o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa, zmiany kodeksu pracy,
zmiany w raportowaniu MAR, Al czy nadchodzace, rygorystyczne wymogi w zakresie raportowania niefinansowego (ESG/CSRD)
pokazuja dynamike tego otoczenia. Zmiany te moga generowaé znaczne koszty dostosowawcze IT, wymusza¢ modyfikacje

procedur wewnetrznych i wptywaé na interpretacje warunkéw $wiadczenia ustug.

Nasze dziatania: Grupa proaktywnie zarzgdza tym ryzykiem poprzez staty monitoring prac legislacyjnych,
utrzymywanie wewnetrznych zespotéw prawnych oraz wspoétprace z zewnetrznymi doradcami.
Wdrazamy wewnetrzne procedury zapewniajgce zgodnos¢ dziatalno$ci z nowymi regulacjami i rozwijamy

procesy pozwalajace na szybkie dostosowanie sie do zmian.

3https://brandequity.economictimes.indiatimes.com/news/research/gIobal—advertising—market—set—to—grow—by—89—by—2025—amidst—big—tech—
dominance/125928998, dostep dnia 15.05.2026 r.
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12026

Pozostate ryzyka, dostrzegane przez Zarzad Emitenta:

77

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Ocena ryzyka: niskie

Ryzyko dotyczace naruszenia przez Emitenta prawa z zakresu wtasnosci intelektualnej

Ocena ryzyka: b. niskie

Ryzyka finansowe

Szczegdtowy opis ryzyka finansowego znajduje sie w sprawozdaniu finansowym w nocie 17.

20 maja 2026



Grupa Kapitatowa
Digitree Group

www.digitree.pl

relacjeinwestorskie@digitree.pl



