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Drodzy Inwestorzy,
Szanowni Panstwo!

W Wasze rece oddajemy raport za pierwszy kwartat 2026 roku, bedgcy podsumowaniem

rezultatow uzyskanych w tym okresie przez Grupe Kapitatowg PCC EXOL. W tym, jakze

zmiennym otoczeniu geopolitycznym, z ktorym przyszto nam sig zmierzy¢, uzyskali§my

dobre wyniki finansowe, osiggajgc przy tym rekordowy wolumen sprzedazy i wysokq

jakosé obstugi naszych klientow.

Podsumowujgc wypracowane wyniki za
pierwszy kwartat biezqgcego roku, mozna
zauwazy¢, ze w porébwnaniu do pierwszego
kwartatu 2025 roku ich poziom spadt. Ale
jednocze$nie warto zwrdci€ uwage, ze
w odniesieniu do czwartego kwartatu 2025
roku utrzymaliSmy poréwnywalny poziom
wynikéw, a nawet w wybranych obszarach
odnotowaliSmy poprawe.

W pierwszych trzech miesigcach tego roku
wypracowaliSmy przychody na poziomie
284,4 min z. Wynik EBITDA i zysk netto to
odpowiednio wartosci 17,8 min zt i 7 min zt.
Z kolei uzyskany wolumen 36 tys. ton
sprzedazy to najwyzszy kwartalny wynik
w historii Grupy. Nie pozwolito to jednak
uzyska€ wzrostu wartoSciowego przychoddw
ze sprzedazy oraz satysfakcjonujgcych
wysokosSci marz, ze wzgledu na nizsze Srednie
ceny sprzedazy w pierwszym kwartale 2026 r.
Mimo, ze od marca rynkowe ceny sprzedazy
surfaktantéw  zaczety wzrasta€, czemu
sprzyjota nadwyzka popytu nad podazg,

to jednak nie wystarczyto abySmy mogli
zobaczy¢ ten efekt w wynikach Grupy za
pierwszy kwartat br.

Nie bez znaczenia dla dziatalnoSci Grupy
w pierwszym kwartale byta skomplikowana
sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna
w zwiqzku z rozpoczeciem konfliktu na Bliskim
Wschodzie, a wraz z nim zablokowaniem
tahcuchdéw dostaw. Od marca widoczne byty
wptywy tych wydarzef, z jednej strony zaczety
wzrasta€ ceny surowcdw i obawy o ich
dostgpnos$¢. Jednocze$nie zaobserwowano
rosngce ceny surfaktantéw, zwigkszony
popyt, a azjatycki import do Europy zostat
ograniczony.

Zwigkszony wolumen sprzedazy
odnotowaliSmy przede wszystkim w grupie
produktdw do zastosowan przemystowych.
To tutaj Grupa wypracowata w pierwszym
kwartale br. blisko 15 tys. ton sprzedanych

produktéw.
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W zakresie tej grupy produktowej PCC EXOL
wspotpracuje zaréwno z PCC Chemax, na
przyktad  wprowadzajgc ~ ostatnio  do
sprzedazy nowy emulgator uzywany w
branzy wydobywczej; jok i z PCC Rokita,
korzystajgc z synergii przy sprzedazy
specjalistycznego produktu do produkcji ptyt
kartonowo - gipsowych. Jednocze$nie,
wykorzystujgc dobre relacje na rynkach
zagranicznych, PCC EXOL wdrozyt do
sprzedazy nowe wyroby dla klientow z branzy
polimeryzaciji emulsyjnej czy
agrochemikalidw.

W zakresie grupy produktdow do zastosowan
kosmetyczno - detergencyjnych stawiamy
gtodwnie na

zwiekszanie zasiegu

geograficznego  sprzedazy. Tu  Grupa
sprzedata w pierwszym kwartale br. ponad
21tys. ton produktdw, uzyskujgc wyzsze
przychody, niz w porédwnywalnym okresie

zesztego roku.

Adam Jarosz

Wiceprezes Zarzqdu

Q) PCC
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Dziatalno§¢  badawczo -  rozwojowad
prowadzona przez laboratoria Spotki nadal
jest bardzo intensywna, opracowujemy
réznorodne nowe produkty do wielu branz

przemystowych.

Najblizsze miesigce dla Grupy to dalsze
zwigkszanie wolumendw sprzedazy oraz
kontynuowanie inwestycji = prowadzonej
z PCC Rokita, za posSrednictwem spdbtki PCC

BD.

Wyzwaniem bedzie utrzymanie
konkurencyjnosci na rynku, sytuacja w duzej
mierze moze zaleze€ od tego, co wydarzy sie
na Swiecie. Obecnie jednak zarbwno popyt,

jak i ceny wykazujg tendencje rosnqgce.

Zachecamy Pahstwa do zapoznania sig
zdalszq treScig raportu. Juz teraz tez
zapraszamy na wynikowy czat inwestorski,
ktéry odbedzie sie w najblizszych dniach.

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzqgdu



Spis tresci

Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC EXOL (dalej: ,Grupa PCC EXOL”, ,GK PCC EXOL"), pojecie obejmuje
réwniez swoim zakresem jednostke dominujgcg PCC EXOL Spétka Akcyjna (dalej: ,Spétka”, ,PCC EXOL S.A", ,PCC EXOL"). W obszarach
wyraznie wskazanych, raport odwotuje sie bezposrednio do jednostki dominujgcej PCC EXOL S.A.
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. Podsumowanie 1 kwartatu 2026 roku

1.I.  Wybrane dane finansowe

Q) PCC

Exol

01.2026- 01.2025- 01.2026- 01.2025-

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 03.2026 03.2025 03.2026 03.2025

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 284 397 290 007 67 045 69 300
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 237 18 669 2885 4 461
Zysk przed opodatkowaniem 7744 14 068 1826 3362
Zysk netto 7048 11426 1662 2730
EBITDA 17794 23049 4195 5508
Pozostate dochody catkowite netto 2 029 (3 436) 478 (821)
Catkowite dochody ogoétem 9077 7 990 2140 1909
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20633 (747) 4 864 (179)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (20 601) (18 707) (4 857) (4 470)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1148) 6 863 (271) 1640
Przeptywy pieniezne netto (1118) (12 591) (264) (3009)
:;'::]‘(iér;gr:zigcwne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 2788 4006 657 057
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137 174137 174137
Zysk na akcje zwyktq (w PLN / w EUR) 0,04 0,07 0,01 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa trwate 691987 674 447 161325 159 568
Aktywa obrotowe 322376 295 502 75156 69 913
Kapitat wiasny 514 575 505 498 119 964 119 596
Kapitat akeyjny 174137 174137 40597 41199
Zobowiqzania dtugoterminowe 233192 231754 54 365 54 831
Zobowiqgzania krotkoterminowe 266 596 232 697 62152 55 054
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / w EUR) 2,96 2,90 0,69 0,69
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01.2026- 01.2025- 01.2026- 01.2025-

Wybrane jednostkowe dane finansowe 03.2026 03.2025 03.2026 03.2025

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 248 716 258 801 58 633 61843
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 11172 17 642 2634 4 216
Zysk przed opodatkowaniem 6 572 12 989 1549 3104
Zysk netto 6073 10547 1432 2520
EBITDA 16 559 21836 3904 5218
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 6 073 10 547 1432 2520
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 869 (562) 5 391 (134)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (20 517) (18 713) (4 837) (4 472)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3 451) 6 611 (814) 1580
Przeptywy pienigzne netto (1099) (12 664) (260) (3 026)
:;I:;u(;ﬂtz ; qllrr\\v;/ff)tycyjne na rzeczowe aktywa trwate wartosci 2703 3977 637 950
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137 174137 174137
Zysk na akcje zwyktq (w PLN / w EUR) 0,03 0,06 0,01 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2026 31.12.2025  31.03.2026 31.12.2025
Aktywa trwate 703 909 687593 164104 162 678
Aktywa obrotowe 270 868 249 276 63148 58 977
Kapitat wiasny 503 616 497 543 117 409 17 714
Kapitat akcyjny 174137 174137 40 597 41199
Zobowiqgzania dtugoterminowe 233173 231571 54 360 54788
Zobowiqgzania krétkoterminowe 237 988 207 755 55 483 49153
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN / w EUR) 2,89 2,86 0,67 0,68

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej — wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub zbywanie sktadnikéw aktywow
trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwiqzane pienigzne koszty i korzysci
** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne — nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie zawsze tozsame z

ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
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1.2.  Wybrane dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL i Spbtki PCC EXOL

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 1 kwartat 2026 roku

[wtys. zt] 1Q 2026 1Q 2025 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 284 397 290 007 -1,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 43 620 50 127 -13,0%
Marza brutto na sprzedazy 15,3% 17,3% -1.9 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 12 237 18 669 -34,5%
EBITDA 17 794 23 049 -22,8%
Zysk netto 7048 1426 -383%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 3,3% 3,9% -0,6 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 6,5% 7.9% -14 p.p.
Zatrudnienie*) 339 335 1,0%
31.03.2026 31.12.2025 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 49,3% 47,9% 1.4 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 27,7% 28,6% -0,9 p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 3,4 31 0,3
Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za 1 kwartat 2026 roku
[wtys. zt] 1Q 2026 1Q 2025 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 248 716 258 801 -3,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 35 847 42 665 -16,0%
Marza brutto na sprzedazy 14,4% 16,5% -21p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1172 17 642 -36,7%
EBITDA 16 559 21 836 -24,2%
Zysk netto 6 073 10 547 -42,4%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 3,3% 4,0% -0,7 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 6,4% 8,0% -1,6 p.p.
Zatrudnienie**) 299 300 -0,3%
31.03.2026 31.12.2025 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogbélnego 48,3% 46,9% 14 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 28,4% 29,4% -11 p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 35 32 02

*) Liczba pracownikéw w przeliczeniu na etaty na dzien 31 marca w spétkach konsolidowanych metodq petng

**) Liczba pracownikéw w przeliczeniu na etaty na dzier 31 marca
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2. Grupa Kapitatowa PCC EXOL

21. Dziatalno$¢ Grupy

Grupa PCC EXOL jest grupq spétek, na czele ktérej stoi PCC
EXOL S.A, petniqc funkcje jednostki dominujqgce;.

Od sierpnia 2012 roku PCC EXOL S.A. jest
notowana na Gietdzie Papierow

WartoSciowych w Warszawie. Od 2016 roku
Spotka jest réwniez emitentem obligacii,
notowanych na rynku Catalyst.

Spotka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq czes$¢ przedsiebiorstwa PCC Rokita S.A,
obejmujgcqg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spoétka rozpoczeta produkcije i sprzedaz srodkow
powierzchniowo czynnych  (surfaktantéw), kontynuujgc
dziatalno$¢ prowadzonqg wczedniej przez 50 lat przez spoétke
PCC Rokita S.A. (dalej: PCC Rokita) z siedzibg w Brzegu Dolnym.

PCC EXOL zajmuje wiodgcg pozycje w zakresie produkciji
Srodkédw powierzchniowo czynnych w Polsce oraz w Europie
Srodkowo-Wschodniej.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu
na podziat geograficzny jest teren Polski. Najwiekszym
odbiorcq zagranicznym, na ktéry Grupa PCC EXOL dostarcza
swoje produkty, jest rynek Europy Zachodniej, gtdwnie Niemiec,
Wtoch, Francji oraz Wielkiej Brytanii.

PCC EXOL S.A.

PCC EXOL jest producentem surfaktantéw znajdujgcych
zastosowanie zaréwno w branzach przemystowych jak
iw branzy chemii gospodarczej i kosmetycznej, a swoje
produkty kieruje przede wszystkim na rynek polski oraz
europejski. Oferta Spoétki obejmuje blisko 700 produktéw
i formulacji chemicznych.

Surfaktanty wykorzystywane sq w nastepujgcych branzach
przemystowych:

= budownictwo,

= farbyilakiery,

= agrochemikalia,

s obrébka metali,

= farmacja,

= mycie i pielegnacja samochoddw,

= przemyst spozywczy,

= garbarstwo,

= pozarnictwo,

= przemyst wydobywczy.

Natomiast surfaktanty wykorzystywane w branzy chemii

gospodarczej i kosmetycznej stuzq do wytwarzania takich
produktéw jak:

= Srodki higieny osobistej: mydta w ptynie, zele pod prysznic,
szampony,

m  biata kosmetyka: kremy, maski, balsamy do rgk i ciata,

s proszki i ptyny do prania, ptyny do ptukania tkanin, ptyny
i balsamy do mycia naczyn i inne produkty z grupy
detergentow do uzytku indywidualnego
i profesjonalnego,

s preparaty chemiczne do mycia i czyszczenia
przemystowego.

Wyroby oferowane przez Spoétke to nie tylko sktadniki réznego
rodzaju produktéw gotowych. Jako samodzielne substancje
petnig réwniez role reagentéw, ptynéw funkcyjnych i cieczy
roboczych w przemystowych procesach technicznych
i technologicznych.

Spotka  wytwarza zaréwno surfaktanty o charakterze
masowym jak i projektuje oraz produkuje wyroby
specjalistyczne na indywidualne zamowienia klientéw, a dzigki
modyfikacjom, ktére dostosowujq produkty do ich unikalnych
potrzeb, spetnia oczekiwania nawet najbardziej
wymagajgcych odbiorcow.

Z kolei dzieki rozwojowi zaawansowanych technologicznie
produktéw, w tym surowcéw o tagodnym oddziatywaniu na
Srodowisko, Spétka wspbtpracuje z migdzynarodowymi
koncernami  produkujgcymi  kosmetyki i detergenty,
oczekujgcymi najwyzszych standardéw jakosciowych. Warto
zauwazy¢, ze globalni producenci bedqcy odbiorcami Spéiki,
decydowali sig dotqgd na zwiekszanie mocy produkcyjnych
swoich zaktadoéw zlokalizowanych w Polsce, a takze w innych
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Wschodniej. Potozenie
geograficzne Spétki i dostepnosc jej produktéw w poblizu
zaktadéw produkeyjnych klientéw jest dla nich niewagtpliwg
zaletgq, a dla PCC EXOL stanowi istotng przewage
konkurencyjnq.

Do strategicznych surowcdw wykorzystywanych przez PCC
EXOL w produkcii surfaktantéw nalezq petrochemikalia (tlenek
etylenu), oleochemikalia (naturalne alkohole ttuszczowe
i oleje) oraz alkohole syntetyczne.
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Spotka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pigciu wytworniach
Etoksylacja | i I, Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. tqczne zdolnosci produkcyjne Spotki  po
zakonczeniu inwestycji w rozbudowe instalacji w Ptocku
wynoszqg nominalnie okoto 184 tys. ton w zaleznosci od
wytwarzanego asortymentu. W przypadku produkcji bardziej
skomplikowanych i specjalistycznych produktéw, wydajnosé
instalacji ulega zmniejszeniu. Ponadto zdolnosci produkcyjne
sq wykorzystywane na wytwarzanie pétproduktéw na potrzeby
wiasne.

Platforma produktowa Grupy PCC

Grupa PCC kilka lat temu uruchomita Portal Produktowy
dostepny online: www.products.pcceu - nowoczesng
platforme prezentacji oferty surowcdéw chemicznych. Jest on
dzi§ uznawany przez Srodowiska branzowe za jedng
z najbardziej przyjaznych wyszukiwarek produktow
chemicznych.

Oferta Grupy PCC prezentowana jest w 17 wersjach
jezykowych — obok jezykéw europejskich takze m.in. w tajskim,
malajskim i koreaniskim. Portal wielokrotnie otrzymat ztotq
odznake Google za dynamiczny wzrost ruchu uzytkownikéw
i wysokq widocznos€ w wynikach wyszukiwania.

Platforma obejmuje baze ponad 1300 produktéw
opracowanych przez zespoty badawczo-rozwojowe spétek
Grupy PCC i wykorzystywanych w wielu sektorach przemystu,
m.in.  kosmetycznym,  detergentowym,  budowlanym,
tekstylnym oraz w  produkcji tworzyw  sztucznych.
Wyszukiwarka oparta m.in. na numerach CAS i nazwach INCI
utatwia technologom i dziatom R&D szybkie identyfikowanie
oraz dobor surowcow.

Portal Produktowy jest elementem rozwijanego w Grupie PCC
cyfrowego ekosystemu sprzedazy i komunikacji produktowe;j,
zapewniajgc  szybki dostgp do danych technicznych,
dokumentacji i informacji aplikacyjnych dla klientéw na catym
Swiecie.

Kolejnym kierunkiem rozwoju portalu bedzie wdrozenie
asystenta Al wspierajgcego wyszukiwanie i dobor surowcéw
konkretnych formulacji. Wykorzystanie sztucznej inteligenc;ji
umozliwi takze bardziej intuicyjne wyszukiwanie informaciji
oraz wskazywanie alternatywnych surowcdw o zblizonych
wtasciwosciach. Dzieki temu Portal Produktowy stopniowo
rozwinie sig¢ w kierunku inteligentnej platformy wspierajgcej
prace technologdw i dziatbw R&D w procesie projektowania
nowych produktéw.

Q) PCC

Exol

Dziatalnosé spétek Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC Chemax Inc. (dalej: PCC Chemax)

PCC Chemax jest spotkq dziatajgcg na rynku amerykanskim
od ponad 40 lat. Jej siedziba znajduje sie w Piedmont
w Karolinie Potudniowej w USA. PCC Chemax nalezy do Grupy
PCC od 2006 roku, natomiast do Grupy Kapitatowej PCC EXOL
zostat wigczony w 2013 roku, kiedy to nastgpito nabycie przez
PCC EXOL udziatéw tej spotki od PCC SE.

Spotka zajmuje sie dystrybucjq i rozwijaniem produktéw
oferowanych przez Grupe PCC. Sq to zarébwno produkty
z portfolio PCC EXOL jak réwniez innych spotek z Grupy PCC,
takich jak PCC Rokita, PCC MCAA Sp. z o0.0. czy tez PCG PCC
Oxyalkylates Sdn. Bhd. PCC Chemax operuje gtdwnie na
rynkach Ameryki Pétnocnej i Potudniowe;.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi
(dalej: PCC EXOL Kimya)

PCC EXOL Kimya jest spoétkg dziatajgcg na rynku tureckim.
Spoétka ma siedzibe w Stambule (Turcja). W strukturach Grupy
PCC EXOL dziata od 2013 roku. Od 2020 roku Spbtka PCC EXOL
posiada 50% udziatbw w PCC EXOL Kimya. Druga potowa
udziatéw nalezy do spétki PCC Rokita.

Dziatania spdtki koncentrujg sie na pozyskiwaniu nowych
klientéw operujgcych w branzy budowlanej, dezynfekcji,
agrochemikalidéw, srodkéw gasniczych, farb i lakierow oraz
tekstylibw. Spétka, podobnie jak PCC Chemay, oferuje na
lokalnym rynku produkty innych spétek z Grupy PCC, w tym
gtébwnie poliole polieterowe i poliestrowe, chloroalkalia oraz
kwas MCAA.

PCC BD Sp. z 0.0. (dalej: PCC BD)

Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od czerwca 2021 roku. PCC
EXOL wraz z PCC Rokita posiadajg po 50% udziatdw i 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Spotka prowadszi projekt inwestycyjny polegajqcy na budowie
nowego uniwersalnego zaktadu produkcji alkoksylatéw oraz
innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym.

PCC Italy S.r.I. (dalej: PCC Italy)

PCC lItaly ma siedzibe w Mediolanie we Wioszech. Spotka
zostata zatozona w maju 2024 r. Udziotowcami sq PCC EXOL
i PCC Rokita, ktérzy majg po 50% udziatow,. Spétka zajmuje sie
dystrybucjg wyrobéw chemicznymi spétek z Grupy PCC na
terenie potudniowej Europy.

PCC EXOL Trade Sp. z 0.0. (dalej: PCC EXOL Trade)

Spotka zostata zatozona w lipcu 2024 r,, jej 100% udziatowcem
jest PCC EXOL. Spotka ma siedzibe w Brzegu Dolnym. Celem
dziatalnosci PCC EXOL Trade jest handel produktami
chemicznymi.
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2.2. Skitad Grupy Kapitatowej i spotki stanowigce wspdlne przedsigwzigcia

Tabela 3 Sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL wraz ze spbtkami stanowigcymi wspdlne przedsiewzigcia na dziefn publikaciji raportu

™ A . Udziaty Udziat innych Udziatw %
Wysokosé¢ Liczba Wartosé L B
Nazwa L. B .. . PCC EXOL podmiotow gtoséw PCC R .
. Siedziba kapitatu akeji/ 1akeji/ ) ) Dziatalno$é
podmiotu o . w kapitale w kapitale EXOL na
zaktadowego udziatow udziatu
ktadowym ktadowym WZ/ W
87,09% PCC SE:
Brzeg Dolny 174136 643  1PLNza 12,91% produkcja i handel wyrobami
PCC EXOL SA 174136 643 PLN B . e X )
Polska akgji 1akcje pozostali chemicznymi
akcjonariusze
PCC Chemax Piedmont 100 produkcja i handel wyrobami
1USD . 100%  ----- 100% ) )
Inc. USA akcji chemicznymi
PCC EXOL Trad Brzeg Doln 100 50 PLN za handel wyrobami
rade 9PN 5 000 pIN o _ 1 — 100% ALz
Sp.zo.0. Polska udziatéw 1 udziat chemicznymi
PCC Exol Kimya Stambut 110 036 25TLza 50% dziatalno$¢ dystrybucyjna
) ) 2750 900 TL o ) 50% ) 50% .
Sanayive Turcja udziatdw 1 udziat PCC Rokita S.A. produktéw z oferty Grupy PCC
Ticaret Limited*
Brzeg Dolny 600 700 100 PLN za 50% prowadzenie projektu
PCC BD 60 070 000 PLN o ) 50% ) 50% : )
Sp.z0.0.* Polska udziatéw 1udziat PCC Rokita S.A. inwestycyjnego
N Mediolan ) 5000 EUR za 50% handel wyrobami
PCC Italy s.r.l. 10 000 EUR 2 udziaty . 50% X 50% . .
Wtochy 1udziat PCC Rokita S.A. chemicznymi

*) jednostki wyceniane metodq praw wiasnosci

PCC EXOL Kimya, PCC BD oraz PCC lItaly sg wspélnymi
przedsiewzigciami PCC EXOL i PCC Rokita, w ktérych te spotki
posiadajg  wspbtkontrole  w  postaci  50%  udziatu
wiasnosciowego.

W pierwszym kwartale 2026 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzqgdzania Spoétkg PCC EXOL ani jej Grupg
Kapitatowq.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostgp do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych
w inne podmioty, poza grupq jednostek powigzanych.

PCCBD

Dnia 22 stycznia 2026 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikdw spdtki PCC BD podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki  z  kwoty
60,06 min zt do kwoty 60,07 mIn zt. Wszystkie nowoutworzone

udziaty objeli dotychczasowi wspélnicy (PCC EXOL oraz PCC
Rokita — po 50%) i pokryli je wktadem pienieznym, przy czym
wspblnicy wniesli wktad pienigzny w kwocie po 19 min zt kazdy,
a nadwyzka wktadéw pienieznych nad warto§¢ nominalng
objetych udziatéw tj. agio w wysokosci 37,99 min zt zostata
przekazana na kapitat zapasowy. Dnia 29 stycznia 2026 roku
podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS.

Dnia 12 maja 2026 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikbw spdtki PCC BD podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu  zaktadowego spdtki  z  kwoty
60,07 min zt do kwoty 60,08 mIn zt. Wszystkie nowoutworzone
udziaty objeli dotychczasowi wspélnicy (PCC EXOL oraz PCC
Rokita — po 50%) i pokryli je wktadem pienieznym, przy czym
wspodlnicy wniesli wktad pienigzny w kwocie po 16,56 min z
kazdy, a nadwyzka wkiadéw pienieznych nad wartosé
nominalng objetych udziatéw tj. agio w wysokosci 32,99 min zt
zostata przekazana na kapitat zapasowy. Na dzieh publikacji
raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane
w KRS.
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2.3. Kapitat zaktadowy, znaczgcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu 0séb zarzgdzajqcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy Spétki na dzieh publikacji raportu dzieli sie
na 174136 643 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje
serii A, B, Cl i E sq akcjami imiennymi, nienotowanymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii A, B
i Cl sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, ze
na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje serii E sq akcjami
imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2, D i F sq akcjami zwyktymi
na okaziciela i sq notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariuszem wigkszoSciowym jest PCC SE, ktéry na dzien
publikacji raportu posiadat 151648 640 akcji, stanowigce
87,09% udziotu w kapitale zaktadowym oraz dajgce
275714 640 gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 92,46% udziatu w ogdlnej liczbie glosébw na Walnym
Zgromadzeniu (w tym wszystkie akcje serii A, B, Cli E). Na dzief
publikacji raportu Spétka nie posiada informacji, aby w grupie
pozostatych akcjonariuszy, poza PCC SE, byt akcjonariusz
przekraczajqcy prog 5% ogdlnej liczby gtoséw.

PCC SE jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim z siedzibg w Duisburgu (Niemcy). Jej jedynym
udziatowcem jest Pan Waldemar Preussner i tym samym
faktycznie sprawuje kontrole nad PCC EXOL S.A. Spétka PCC SE

dziata na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii,
energii i logistyki.

PCC SE posiadajgc wigkszo$€ gtosdbw na Walnym
Zgromadzeniu moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczqgcych funkcjonowania Spotki, takich jak zmiana Statutuy,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynno$ci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym  Zgromadzeniu. PCC SE posiada réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkéw
Zarzqdu. W zwiqzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania dominujgcej kontroli nad
dziatalnosciq Spotki. Istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnieh korporacyjnych, PCC SE moze dziataé w sposéb
sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej PCC EXOL lub
innych akcjonariuszy.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 19 marca 2026 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miata miejsce zmiana w strukturze wiasnosci
pakietow akcji oraz nie miaty miejsca zmiany w ilosci akciji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotka.
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Tabela 4 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 19 marca 2026 roku oraz na dzieh publikacji raportu

Q PCC

Exol

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat gtosow
[szt.] na WzA

PCC SE

. - A, B, Cl 124 066 000 71,25% 248132 000 83,21%
akcje uprzywilejowane
PCC? SE C2,D, E 27582 640 15,84% 27582 640 9,25%
akcje zwykte
PCC SE razem 151 648 640 87,09% 275714 640 92,46%
Pozostall C2,D,F 22 488 003 12,91% 22 488 003 7,54%
akcje zwykte
Razem 174136 643 100% 298 202 643 100%

Tabela 5 Akcje Spotki bedgce w posiadaniu oséb zarzqgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL
19.03.2026 [ 20.05.2026

Nominalna warto§é

Osoba Liczba akcji [szt. ..
ji [s2t] akcji w zt
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za posrednictwem 151 648 640 151 648 640
PCC SE
Wiestaw Klimkowski 3080122 3080122
Mirostaw Siwirski 1487 542 1487 542

Udziat w kapitale
zaktadowym

87,09%

177%
0,85%
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3. DziatalnoS¢ operacyjna w 1 kwartale 2026

roku

Grupa PCC EXOL zakoficzyta pierwszy kwartat 2026 roku
z najwyzszym kwartalnym wolumenem sprzedazy w swojej
historii, osiggajgc poziom 36 tys. ton. Stanowito to wzrost
oponad 12 tys. ton wzgledem rekordowego jak dotqd,
pierwszego kwartatu 2025 roku. Rekordowe wolumeny
sprzedazy Grupy nie przetozyty sig jednak na wzrost sprzedazy
warto$ciowej na skutek nizszych $rednich cen sprzedazy
w pierwszym kwartale 2026 r.

Od marca rynkowe ceny sprzedazy surfaktantéw
zaczety wprawdzie wzrastaé, czemu sprzyjata

nadwyzka popytu nad podazg, jednak w
wynikach Grupy za pierwszy kwartat br. nie jest
to jeszcze w petni widoczne.

Przychody ze sprzedazy wyniosty ponad 284 min zt i spadty
o niecate 2% wzgledem roku ubiegtego. Jest to konsekwencja
gtébwnie nizszej sprzedazy tlenku etylenu do spotek z Grupy
PCC. W zakresie samych przychodow ze sprzedazy produktéw
osiqggnieto poziom poréwnywalny do analogicznego okresu
2025 roku. Wynik brutto na sprzedazy uksztattowat sie na
poziomie 43,6 min zt i byt nizszy o 6,5 min zt od pierwszych
trzech miesiecy 2025 roku. Spadt rowniez wynik na dziatalnosci
operacyjnej, ktoéry wynidst 12,2 min zt i byt nizszy o 6,4 min zt
wzgledem pierwszego kwartatu 2025 roku.

Pierwsze dwa miesiqce tego roku charakteryzowaty sie
standardowym popytem ze strony rynku, poréwnywalnym do
analogicznego okresu w 2025 roku. W okresie tym, podobnie
jak w zesztym roku, rynek cechowat sie nadpodazq. Natomiast
sytuacja zmienita si¢ od marca br.,, po wybuchu wojny na
Bliskim Wschodzie. Odnotowano wzrost cen ropy naftowej,
aco za tym idzie wzrost cen surowcdw petrochemicznych
takich jak etylen, propylen, benzen, siarka czy gaz ziemny,
powodujqcy wzrost kosztéw produkcji. Ponadto wystgpity
zaktécenia w dostawach podstawowych chemikalibw na
rynku, takich jak nafta czy propylen, bedqgcych sktadnikami
surowcow do produkcji surfaktantdw. Spowodowato to lokalne
braki dostepnosci niektérych surfaktantéw na rynku ze strony
producentdéw europejskich. Podaz przestata nadgzaé za
wzmozonym popytem. Zapotrzebowanie wzrosto wraz
z obawami klientéw o przerwanie tafcuchdéw dostaw oraz
o dalsze wzrosty cen surowcow. Réwniez azjatyccy producenci
surfaktantéw, dostarczajqgcy swe wyroby na rynek europejski,
mierzyli si¢ z brakiem dostaw podstawowych surowcéw

petrochemicznych, co uniemozliwito produkcje,
aw konsekwenciji tez ograniczyto eksport surfaktantéw do
Europy. Od marca widoczny jest zatem spadek importu
surfaktantéw do Europy. Wzrost popytu zaobserwowano
zaréwno na rynku krajowym, jak i na zagranicznym - gtébwnie
w Europie Zachodniej, gdzie Grupa silnie rozwineta swojqg sie¢
sprzedazy.

W pierwszym kwartale br. Grupa sprzedata rekordowq
kwartalng ilos¢ wyrobdéw, znaczgco zwiekszajgc wolumen
w stosunku do czwartego kwartatu ubiegtego  roku,
jednocze$nie przewyzszajgc rekordowy do tej pory wynik
pierwszego kwartatu 2025 roku.

W wyniku konsekwentnie prowadzonej strategii
rozwoju sieci sprzedazy poza Polska, obecnie
ponad potowa sprzedazy PCC EXOL jest

realizowana na rynkach zagranicznych.
Najwieksze wzrosty pochodza z rynkéw
Beneluxu, Niemiec, Francji, Czech oraz Bliskiego
Wschodu.

W tej skomplikowanej sytuacji rynkowej Grupa PCC EXOL
w pierwszym kwartale utrzymywata petng dostepnos¢ swoich
wyrobéw, odpowiadajgc na potrzeby rynku, w celu
zrealizowania  jak  najlepszych  mozliwych  rezultatow
finansowych.

Grupa wypracowata zysk netto na poziomie 7 min z,
natomiast wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 17,8 min
zt. Stanowi to spadek kolejno 0 38% i 23% wzgledem pierwszego
kwartatu 2025 roku. W odniesieniu do ostatniego kwartatu
ubiegtego roku, wyniki te uksztattowaty sie na poréwnywalnym
poziomie, tj. spadek EBITDA o 1,7% oraz wzrost zysku netto 0 1,5%.
Sprzedaz Grupy Ww ujeciu wartoSciowym  osiqggneta
w pierwszym kwartale 2026 r. poziom 284 min zt, co stanowi
spadek o 1,9% wzgledem pierwszego kwartatu 2025 r. oraz
wzrost o 12% wzgledem czwartego kwartatu 2025 r. Uzyskana
przez Grupe marza w wysokosci 15,3% byta nizsza o 1,9 p.p.
wzgledem analogicznego okresu 2025 roku oraz o 11 p.p.
wzgledem ostatniego kwartatu poprzedniego roku.

Priorytetem Grupy na kolejne okresy tego roku bedzie
zwiekszanie wolumendw sprzedazy, wspierane ekspansjg
geograficzng oraz kontynuowanie inwestycji prowadzonej
z PCC Rokita, za posrednictwem spotki PCC BD.
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W najblizszych miesigcach gtéwnym wyzwaniem dla Grupy
bedzie utrzymanie konkurencyjnosci na rynku. Rynek moze sie
mierzy€ z duzo wyzszymi kosztami surowcoéw, przektadajgcymi
sie na koszty produkcji oraz z ich dostepnoscig na rynku
globalnym powodowang sytuacjq geopolitycznq. Gdyby ta
zaczeta sie stabilizowaé, prawdopodobnie mogtoby to
wptyngé na poprawe dostepnosci surfaktantdéw na rynku,

3.1. Zastosowania przemystowe

Wolumen sprzedazy w zakresie produktéw do zastosowan
przemystowych w pierwszym kwartale 2026 roku osiggnat
warto§¢ 14,9 tys. ton i byt o niemal 1 tys. ton wyzszy
w odniesieniu do analogicznego okresu 2025 roku. Przychody
ze sprzedazy osiggnety poziom 119,8 min zt, co stanowi spadek
o 3 min zt wobec pierwszego kwartatu 2025 roku.

W zakresie produktow do zastosowan przemystowych
w pierwszym kwartale 2026 roku wprowadzony zostat do
oferty nowy niejonowy specjalistyczny emulgator stosowany
w branzy wydobywczej, gtdwnie przy wydobyciu ropy naftowe;j.
Projekt ten PCC EXOL prowadzit razem ze spoétkq z Grupy- PCC
Chemax. Pod wzgledem geograficznym projekt ma globalny
zasieg sprzedazy i moze przyczynic sie do dalszego, istotnego
wzrostu sprzedazy obu spotek.

Spotka wdrozyta réwniez produkty dedykowane dla branzy
polimeryzacji emulsyjnej: dwa etoksylaty o wysokiej masie
czqsteczkowej i jeden o niskiej. Wyroby zostaty specjalnie
opracowane pod wymagania klientéw zagranicznych
i spetniajq potrzeby rynku potudniowo oraz
pdlnocnoamerykanskiego. Do sprzedazy wprowadzono nowy
wyréb, bedgcy ekonomiczng alternatywqg dla etoksylatow
alkoholu laurylowego. Jest to jeden z kluczowych produktéw
dla branz zwiqzanych z czyszczeniem przemystowym oraz
myciem.

Spotka rozwijata sprzedaz do specjalistycznych zastosowan
budowlanych, w tym do produkciji ptyt kartonowo-gipsowych,
wykorzystujgc w tym obszarze synergie ze spotkqg siostrqg PCC
Rokita. Opracowano kolejny anionowy §rodek pianotwérczy
stosowany przy produkcji ptyt kartonowo-gipsowych,
dedykowanych do wytwarzania pian lekkich, dzieki czemu
wieksza ilo§¢ pecherzykdéw powietrza o roznej wielkosci
wypetnia wnetrze ptyty.

Q PCC

Exol

w tym tez z rynkéw azjatyckich. PCC EXOL jest producentem
niezintegrowanym surowcowo i moze to mie¢ wptyw na jego
pozycje na rynku w danym momencie. Na razie jednak
obserwowany jest stabilny wzrost popytu oraz utrzymujqgce sie
wyzsze ceny surfaktantéw w poréwnaniu do wczesniejszych
okreséw.

PCC EXOL pozyskata nowych klientow oraz
przeprowadzata dalsze testy w warunkach
technologii produkcyjnej klientow. Ponadto

konsekwentnie rozwijata sprzedaz wyrobéw do
segmentu chemii samochodowej, pozyskujgc
nowych odbiorcoéw z Europy Zachodniej.

W ramach zastosowan do agrochemikalibw  Grupa
intensywnie rozwija nowe rynki sprzedazy w Europie jak i poza
niq, dzigki czemu u nowych klientéw z Francji, Niemiec, Brazylii
i USA surfaktanty Grupy sq uwzgledniane w projektach
rozwojowych w produkcji sSrodkédw ochrony roslin, adiuwantéw
czy nawozdw dolistnych.

Wykres 1 Sprzedaz surfaktantow do zastosowan

przemystowych [w min zt]

122,9
119,8

1Q2025 1Q2026

=1Q2025 =1Q2026
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Wykres 2 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan przemystowych [w tys. ton]

- o
< iy
1Q2025 1Q2026

=1Q2025 =1Q2026

3.2. Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

W grupie produktéw do zastosowah kosmetyczno- Wykres 3 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan
detergencyjnych wolumen sprzedazy w pierwszym kwartale w kosmetykach i detergentach [min z]

2026 roku osiggnat poziom 211 tys. ton, tj. poréwnywalnym do

pierwszego kwartatu 2025 roku. Przychody ze sprzedazy w tej

grupie produktéw wzrosty o 2,6 min zt tj. do poziomu 125,9 min

~ @
zt. © 3
W obszarze grupy produktéw do zastosowah kosmetyczno- -
detergencyjnych  wdrozono do sprzedazy niejonowy
surfaktant oparty na uwodornionym oleju rycynowym
z dodatkiem glikolu propylenowego, ktéry zwigksza stabilnosé
i wtasciwosci aplikacyjne finalnego produktu. Jest on
stosowany przede wszystkim do rozpuszczania olejkoéw
eterycznych, substancji zapachowych, witamin i innych 1Q2025 1Q2026
substancji olejowych w roztworach wodnych oraz wodno-
alkoholowych, gtdwnie w kosmetykach i perfumach. =1Q2025 m1Q2026
) . . Wykres 4 Sprzedaz surfaktantow do zastosowan
Spotka rozwija grupe produktow do w kosmetykach i detergentach [tys. ton]
zastosowan kosmetyczno-detergencyjnych
gtéwnie poprzez zwiekszanie zasiegu
geograficznego sprzedazy. © =
154 N
1Q2025 1Q2026

m1Q2025 = 1Q2026



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2026 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL SA

3.3. Badaniairozwgj

Dziat Badar i Rozwoju PCC EXOL to dynamicznie rozwijajgcy sie
obszar, ktérego aktywnoS¢ projektowa koncentruje sie na
wsparciu dziatalnosci procesowej Spofki.

W pierwszym kwartale 2026 roku w obszarze laboratorium
kosmetykéw i detergentdéw kluczowg aktywnoscig byto
zakonczenie prac nad formulacjami ptynéw do prania
i ptukania 2wl wraz z ich pozytywnq walidacjg uzytkowq, co
otwiera droge do profesjonalnego doradztwa technicznego
klientom z tego obszaru. Poszerzano kompetencje
technologiczne, m.in. w zakresie zastosowania surfaktantow w
produktach specjalistycznych, takich jak preparaty do zelazek
w sprayu czy Srodki do czyszczenia i pielegnacji ptyt
marmurowo-granitowych, w tym nagrobkowych.

Zespbt wsparcia technicznego laboratorium czyszczenia
przemystowego prowadzit badania w dwéch kluczowych
obszarach. W segmencie czyszczenia metali skupit sie na
produktach przeznaczonych do procesdw czyszczenia
elementéw i powierzchni metalowych, stosowanych muin.
w branzy lotniczej i samochodowej. Z kolei w obszarze
czyszczenia  powierzchni  przemystowych — opracowano
formulacje do mycia maszynowego, w tym do usuwania
§ladébw opon oraz czyszczenia i pielegnacji nawierzchni
sportowych. Rozwijano tez metody oceny efektywnosci
czyszczenia w przemysle spozywczym, gtdwnie w mleczarskim
i browarniczym, ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii
Cleaning in Place (CIP).

W sektorze pozarniczym kontynuowano prace nad
bezfluorowymi koncentratami srodkéw gasniczych, zgodnymi
z regulacjami Unii Europejskiej ograniczajgcymi stosowanie
substanciji z grupy PFAS (zwigzkéw per- i polifluoroalkilowych).
W tym celu prowadzono badania kompatybilnosci produktow
oraz ich wptywu na stabilno$¢ piany gasniczej, rozwijajgc
alternatywne rozwigzania, ktére pozostajg skuteczne
W gaszeniu pozaréw.

Dla laboratorium budowlanego pierwszy kwartat 2026 roku to
okres, w ktérym wdrozono kolejny specjalistyczny produkt
pianotwérczy dedykowany do redukcji masy ptyt kartonowo-
gipsowych na rynek turecki. Nawigzano jednocze$nie
wspbtprace z kolejnymi producentami ptyt kartonowo-
gipsowych, w ramach ktérej rozpoczeto testy wybranych
produktdw z portfolio Spoétki. Laboratorium  wsparcia
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technicznego branzy budowlanej prowadzito prace nad
zastosowaniem  produktdw  podczas  produkcji  ptyt
drewnopochodnych. Badano funkcje surfaktantéw jako
srodkoéw zwilzajgcych i modyfikatoréw adhezji, ktérych celem
jest ograniczenie przywierania materiatu do powierzchni
stalowych oraz wsparcie uwalniania ptyt z prasy w procesie
produkcji ptyt MDF i OSB. Dodatkowo w wyniku prac
projektowych rozszerzono portfolio emulgatoréw do mas
bitumicznych, wzbogacajqc oferte o rozwigzania dedykowane
nowoczesnym technologiom asfaltowym.

Zesp6t wsparcia technicznego laboratorium materiatow
powtokowych, w tym farb i lakieréw, skupit swoje dziatania na
rozwoju nowych dyspergatoréw przeznaczonych do wyrobéw
rozpuszczalnikowych. Réwnolegle rozwijano projekty zwigzane
z emulgowaniem bezrozpuszczalnikowych zywic oraz woskow
syntetycznych, co jest szczegdlnie wazne dla tej branzy
w kontek$cie zaostrzajgcych sie regulacji srodowiskowych.
Prowadzono réwniez testy doboru uktadu
dyspergujgco-stabilizujgcego do farby silikatowej
przeznaczonej na fasady budynkéw. Ponadto rozwijano ,szyty
na miare” dyspergator do uktadéw wodnych dedykowany do
zastosowan w farbach drukarskich, projektowany jako
nowoczesna alternatywa dla aktualnych rozwiqzan.

W obszarze tworzyw sztucznych skupiono sie na badaniach
srodkoéw antystatycznych aplikowanych w sposéb zewnetrzny,
metodami natryskowymi. Prace majq na celu rozwéj portfolio
produktowego dedykowanego do bardzo skutecznego, ale
krotkotrwatego efektu antystatycznego wykorzystywanego
w branzy przetwérstwa folii stosowanych do pakowania
zywnosci.

W  pierwszych  miesigcach 2026  roku  portfolio
agrochemikalidéw zostato poszerzone o dwa nowe emulgatory.
Produkty te pozwalajq lepiej dopasowaé formulacje srodkéw
ochrony rodlin do konkretnych potrzeb i parametrow
uzytkowych. Zespét prowadzit réwniez intensywne prace nad
rozwojem nowych zwilzaczy glebowych, ukierunkowanych na
poprawe dystrybucji wody w profilu glebowym oraz
zwiekszenie dostepnosci wody w warunkach ograniczonych
opaddéw atmosferycznych.
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3.4. Inwestycje

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa PCC EXOL realizowata
przede wszystkim modernizacyjne projekty inwestycyjne.

Spotka jest w trakcie realizacji projektow
majgcych na celu zmniejszenie emisji lotnych
zwiqzkéw organicznych (LZO) z instalagcji

produkcyjnych. Rozpoczeta tez projektowanie
modernizacji hali produkcyjnej przeznaczone;j
do konfekcji produktéw w standardzie
farmaceutycznym.

PCC EXOL jest 50% udziatowcem spétki PCC BD, ktéra prowadzi
inwestycje budowy nowego, uniwersalnego zaktadu produkciji
alkoksylatéw oraz innych zwigzkdbw chemicznych w Brzegu
Dolnym. Na nowej instalacji ma by¢ produkowana szeroka
gama migdzy innymi etoksylatéw oraz polioli polieterowych,
mogqgcych mie€ szerokie zastosowanie w licznych branzach.
Cze$¢ produktdbw pochodzqcych z tej instalacji moze
charakteryzowaé sie nizszg emisjg lotnych zwiqzkéw
organicznych, krétszym i nisko odpadowym procesem
produkciji oraz nizszym $ladem weglowym.

Inwestycja ma bardzo ztozony charakter, co wptywa miedzy
innymi  na sposéb jej realizacji. Spétka nie wyklucza
etapowania realizacji inwestycji. Ponadto dla osiggnigcia
petnej funkcjonalnosci nowego zaktadu produkcyjnego,
konieczne bedzie przeprowadzenie i zakonczenie przez PCC
Rokita inwestycji towarzyszgcych. Czynnikami, ktére réwniez
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mogqg mie¢ wptyw na przebieg procesu budowy nowego
zaktadu produkcyjnego, mogq by¢ wymagania zwigzane
z ochrong $rodowiska, w tym krajowe iunijne przepisy. Jak
wiekszo$¢ inwestycji w Grupie PCC, réwniez i ta jest
realizowana bez udziatu generalnego wykonawcy, przy
zaangazowaniu wewnegtrznych stuzb wyspecjalizowanych
w prowadzeniu przedsiewzig€ inwestycyjnych. Model realizaciji
inwestycji zaktada prowadzenie prac projektowych oraz
budowlano-montazowych w &cistym rezimie czasowym, ale
pomimo podejmowanych wysitkbw pojawity sie okolicznosci
majgce na niego wptyw, takie jak np. opdznienia prac
projektowych. Opbznienia te byly gtdbwnym czynnikiem
wptywajgcym  na  aktualizacje  szacunkowej  wartosci
inwestycji jak i terminu jej zakofczenia. Zarzgd i Rada
Nadzorcza Spotki podjety 10 grudnia 2025 r. uchwaty w sprawie
zgody na dalszqg realizacje inwestycji w oparciu o nastepujgce
zatozenia:

= aktualizacje  wartosci  szacunkowej  naktadéw na
Inwestycje poprzez jej zwigkszenie z kwoty 551min zt (+/-
25%) na kwote 842 min zt (+/-15%),

= zmiang terminu zakonczenia realizacji Inwestycji do
kofca 2028 roku.

tgczne naktady Grupy PCC EXOL poniesione w pierwszym
kwartale 2026 roku na inwestycje wyniosty 2,8 min zi, przy
czym, ze wzgledu na konsolidacje spdtki PCC BD metodq praw
wiasnosci, w kwocie naktadéw inwestycyjnych Grupy nie sq
ujete wydatki bezposrednio poniesione przez spétke PCC BD
na inwestycje w budoweg nowego, uniwersalnego zaktadu
produkcji alkoksylatéw oraz innych zwigzkédw chemicznych
w Brzegu Dolnym.
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3.5. Zrownowazona chemia w PCC EXOL

PCC EXOL koncentruje swoje dziatania na zréwnowazonej
produkciji i konsumpciji, Swiadomie i racjonalne korzystajqgc
z dostepnych débr, tak aby minimalizowaé szkodliwy wptyw
na Srodowisko. Dlatego, migdzy innymi, energia elektryczna
zuzyta do produkcji w PCC EXOL w catosci znajduje pokrycie
w gwarancjach pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej
ze zrodet odnawialnych. Prowadzone sq dziatania w zakresie
nadzoru nad wykorzystaniem pozostatych zasobdéw, m.in.
zuzyciem wody oraz inicjatywy w zakresie ograniczania
mozliwoSci zanieczyszczenia powietrza. Ponadto Spoétka
realizuje projekty rozwojowe polegajgce m. in. na
opracowaniu nowych wyrobdéw z myslg o ich zdolnosci do
biodegradacji, czy tez zawartosci surowcdw pochodzenia
naturalnego.

Spotka oferuje szerokq game produktow, ktére stanowiq
odpowiedz na potrzeby klientéw dziatajgcych wrdéznych
branzach. Wiele produktéw te spetnia co najmniej jedno
z ponizszych kryteriow:

= udokumentowane certyfikaty: RSPO, ECOCERT

DETERGENTS, ECOCERT COSMETIC, ECOCERT COSMOS, ISCC
Plus,

= produkcja na bazie surowcéw pochodzenia naturalnego,

= wysoki procent biodegradacji oznaczony zgodnie
z metodykqg OECD.

Dodatkowo produkty nie sg testowane na zwierzgtach, nie
zawierajg GMO, sq wolne od alergendw i nanomateriatéw oraz
mogq by¢ wykorzystywane do produkcji  wyrobow
wegetarianskich i weganskich.

PCC EXOL posiada w swojej ofercie wyroby chemiczne
o zréznicowanych cechach w zaleznosci od ich przeznaczenia,
wymagan aplikacyjnych i preferencji klientéw. Przyktadowo,
dla producentéw kosmetykéw i detergentdw wazny jest
naturalny sktad surowcoéw, wysoki indeks pochodzenia
naturalnego, czy tez podatno$¢ na biodegradacje
w Srodowisku.  Spétka  oferuje  surowce kosmetyczne
stanowiqce alternatywe dia surfaktantéw typu SLES/SLS. Dla
producentéw innych branz istotne bedq odmienne cechy, jak
np.: niska zawartos¢€ lotnych zwiqzkéw organicznych, czy brak
rozpuszczalnikow w sktadzie.

Dziatania podejmowane przez PCC EXOL w obszarze
spoteczne]j odpowiedzialnosci biznesu (ang. Corporate Social




GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2026 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL SA

Responsibility, CSR) corocznie weryfikowane sq przez
EcoVadis, platforme stuzgcq do oceny dziatan w zakresie
Srodowiska, prawa pracy i praw cztowieka, etyki
i zroBwnowazonych zakupéw. Aktualny wynik plasuje Spbtke na
poziomie rownym lub wyzszym niz 79% firm ocenionych przez
te platforme.

Spotka od 2012 roku jest réwniez cztonkiem Supplier Ethical
Data Exchange (Sedex) - uznanej na catym swiecie platformy,
ktéra umozliwia swoim czionkom udostepnianie klientom
i partnerom biznesowym szczegbtowych informaciji
o dziataniach firmy w zakresie odpowiedzialnosci spotecznej
i etycznej. Jej celem jest zwigkszenie przejrzystosci oraz
wspieranie zréwnowazonego rozwoju w catym tahcuchu
dostaw. Na przetomie marca i kwietnia br. PCC EXOL poddata
sie dobrowolnemu audytowi zgodnie z metodologig SMETA
(Audyt Etycznego Handlu Czlonkéw Sedex). Obejmowat on
obszary takie jak standardy pracy, bezpieczefistwo i higiena
pracy, zarzgdzanie Srodowiskowe oraz etyka biznesowa. Dzieki
temu partnerom biznesowym Spoétki udostepnione zostaty
rzetelnie  udokumentowane informacje na temat jej
standardow.

PCC EXOL posiada certyfikat ISCC Plus. Certyfikacja ta stanowi
wazny krok dla rozwoju Spétki otwierajgc perspektywy na
nowych klientéw. ISCC (International Sustainability and
Carbon Certification) jest systemem certyfikacji dla surowcéw
odnawialnych ibiopaliw, ktéry zapewnia transparentnosé
oraz identyfikowalno§¢ w tancuchu dostaw. Gtowny cel
standardu ISCC PLUS opiera sie ha promowaniu wytwoérstwa
zrbwnowazonych surowcdw odnawialnych, a takze redukcji
emisji gazéw cieplarnianych. Obejmuje on takie dziatania jak:
= monitorowanie cyklu produkcji biomasy od zbioru przez
transport, przetwarzanie, az do koficowego produktu;

= zrébwnowazone praktyki produkcyjne, w tym: ochrone
réznorodnosci biologicznej, redukcje $ladu weglowego,
spoteczne, etyczne i ekologiczne aspekty procesu;

= ocene spetnienia okreSlonych standardéw poprzez
niezalezne audyty.
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Surfaktanty certyfikowane

PCC EXOL aktywnie rozwija oferte produktow certyfikowanych,
co wzmacnia jej wiarygodnos¢ jako dostawcy i potwierdza
realizacje strategii zréwnowazonej produkcji. Spetnianie
wymagan certyfikatéw i atestdw znaczqco przyspiesza proces
kwalifikacji PCC EXOL jako dostawcy oraz wzmachia
postrzeganie firmy jaoko wiarygodnej, rzetelnej i dziatajgcej
zgodnie z zasadami zréwnowazonej produkcji i konsumpciji.

Produkty kosmetyczne posiadajg certyfikaty Ecocert
Cosmetics i Cosmos, a detergentowe - Ecocert Detergents.
Firma oferuje takze wyroby spetniajgce wymagania Ecolabel i
Nordic Swan.

PCC EXOL jako jedyna firma w Polsce wdrozyta systemn GMP
EFfCI, podlegajgc corocznym audytom i stale doskonalgc
procesy produkcyjne. Znaczna czes¢ portfolio objeta jest
rébwniez certyfikacjq koszernosci, a wybrane produkty
spetniajg wymagania prawa islamskiego halal.

Spotka stosuje system RSPO MB, umozliwiajgcy sprzedaz
surfaktantéw na bazie certyfikowanego oleju palmowego, co
jest kluczowe dla globalnych odbiorcéw z branzy
kosmetycznej i spozywczej.

W latach 2025-2026 firma wdrozyta standard GMP+ FSA dla
produkciji i handlu dodatkami paszowymi, uzyskujqc certyfikat
w lutym 2026 r. Réwnolegle przygotowuje wdrozenie systemu
bezpieczefistwa zywnosci dla materiatdow przeznaczonych do
kontaktu z zywnosciq.

PCC EXOL kontynuuje projekty rozwojowe, ktére zwigkszq udziat
zrbwnowazonych  surfaktantdbw w  réznych  branzach
przemystowych.
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3.6. Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno$€ Grupy PCC EXOL, w tym takze w
kolejnych okresach, poza czynnikami
opisanymi wczesniej wptywaé bedg migdzy

innymi ponizsze aspekty, jak rowniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktoérych dziata
Grupa, dziatania konkurenciji czy regulacje
prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej
granicami

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysokos§¢ stép procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Szybki szacunek produktu
krajowego brutto za 1kwartat 2026 r.” opublikowanego 14 maja
2026 roku, ,produkt krajowy brutto (PKB) w pierwszym kwartale
2026 r. byt realnie wyzszy o 3,4% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2025 r., wobec wzrostu o 3,2% w pierwszym kwartale
2025 r. (do analogicznego okresu roku poprzedniego)”.

Realny PKB niewyréwnany sezonowo (w cenach statych
sredniorocznych roku poprzedniego) zwigkszyt sie o 3,4% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego z
6 marca 2026 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prawdopodobnie tempo wzrostu PKB w catym 2025
roku wyniosto 3,6%. Wzgledem ostatniej publikaciji z listopada
2025 r., prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2025 zostata
podwyzszona z wczesniej prognozowanego poziomu wzrostu
3,4%. Jednocze$nie NBP prognozuje wzrost PKB w 2026 roku na
poziomie 3,9% oraz w 2027 i 2028 roku na poziomie 2,9% rok do
roku. W poréwnaniu z poprzedniq publikacjq z listopada 2025
roku, prognozowany byt nizszy wzrost PKB - w 2026 roku na
poziomie 3,7% i w 2027 na poziomie 2,6%. Zgodnie z publikacjg
czynniki, ktére w najblizszych latach bedq oddziatywaé na
krajowq koniunkture to m.in. ,silny wzrost naptywu funduszy
unijnych w ramach Krajowego Planu Odbudowy w 2026 r.",
Jwzrost wydatkéw zwiqzanych z trwajgcq transformacijq
energetyczng polskiej gospodarki’, ,ograniczony popyt
zagraniczny — jedynie umiarkowane ozywienie w strefie euro”,
«Nizsze wykorzystanie srodkéw unijnych w dalszym horyzoncie
projekciji”, ,podwyzszony poziom stopy oszczednoSci” oraz
.przy zatozeniu o niezmienionych stopach procentowych NBP,
pozostajgca na dodatnim  poziomie realna  stopa
procentowa”.

Wykres 5 Zmiany cen towardw i ustug konsumpcyjnych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [%]
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Zgodnie z publikacjg GUS z 15 maja 2026 r. ,Wskazniki cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych w kwietniu 2026 r.” ceny
towaréw i ustug konsumpcyjnych w kwietniu 2026 r.
w poréwnaniu z analogicznym miesigcem ubiegtego roku
wzrosty o 3,2% (przy wzroscie cen ustug — o0 52% i towaréw —
024%). W stosunku do poprzedniego miesigca (marca
2026 r.) ceny towaréw i ustug wzrosty o 0,6% (w tym ustug -
012% i towardw — o 0,4%). W kwietniu 2026 r. wskaznik cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych znajdowat sie w granicach
odchylef od celu inflacyjnego okreslonego przez Rade Polityki
Pienieznej (2,5% +/- 1p. proc.).

W naijblizszych latach inflacja CPI (consumer price—index -
indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych), wedtug
.Projekciji inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku
Polskiego na podstawie modelu NECMOD” z 6 marca 2026 r,,
powinna uksztattowaé sie w linii z celem inflacyjnym NBP
wynoszqgcym 2,5%. Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjg
Narodowego Banku Polskiego, szacunkowa inflacja CPI
prawdopodobnie wyniosta w 2025 r. 3,6%, w poréwnaniu do
poziomu 36% w 2024 roku. W 2026 r. ma wynieS¢ 2,3%,
aw 2027 r. 2,4%. Jest to zmiana prognozy dla lat 2026 i 2027
w poréwnaniu do poprzedniej projekciji z listopada 2025, gdzie
prognozowano dla tych lat inflacje odpowiednio na poziomie
2,9% i 2,5%. Zgodnie z tg samq publikacjqg inflacja CPI w 2028
roku ma wynies¢ 2,3%. Zgodnie z publikacjq, na Sciezke inflaciji
w horyzoncie projekcji wptywaé bedzie m.in. ,obnizajgca sie
dynamika wynagrodzen”, ,ograniczony wzrost cen importu,
zwiqzany z silniejszg konkurencjq ze strony dostawcéw z Chin”,
,Nizszy wzrost cen zywnosci, poprawa sytuacji podazowej na
niektérych rynkach rolno-spozywczych (m.in. kakao, mleka
i kawy)”, .podwyzszona presja popytowa”, ,stopniowy wzrost
cen surowcédw rolnych”, ,stabngce tempo wzrostu
wynagrodzen” oraz ,ostabienie aktywnosci gospodarczej
przektadajgce sig na niskg presje popytowq”.

Nalezy pamigtaé, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorgc pod uwage toczgcq sie wojne w Ukrainie
oraz sytuacje geopolityczng, istnieje ryzyko niezrealizowania
sie prognoz w kolejnych okresach.

Zgodnie z ostatnim komunikatem Rady Polityki Pienieznej
(RPP) w dniach 5-6 maja 2026 r.:

LW I kw. 2026 r. roczna dynamika PKB spowolnita w strefie euro
i wzrosta w Stanach Zjednoczonych. W efekcie ograniczen
podazowych zwigzanych z konfliktem na Bliskim Wschodzie
wzrosty ceny paliw na Swiecie, co doprowadzito do wzrostu
inflacji w wielu gospodarkach. Jednoczesnie ceny surowcédw
rolnych sq nadal nizsze niz rok wczesniej. Wobec napietej
sytuacji geopolitycznej perspektywy aktywnosci i inflacji na
Swiecie pogorszyly sig i pozostajq obarczone niepewnosciq.

W Polsce w marcu 2026 r. sprzedaz detaliczna oraz produkcja
przemystowa i budowlano montazowa wzrosty w ujeciu
rocznym. tgcznie dane dostepne od poczqgtku roku sygnalizujg
jednak, ze roczna dynamika PKB w | kw. 2026 r.
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prawdopodobnie  sig  obnizyta. Roczna  dynamika
wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw w | kw. byta nizsza niz
kwartat wczesniej, przy dalszym spadku zatrudnienia w tej
czesci gospodarki.

Wedtug wstgpnych danych GUS inflacja CPl w kwietniu br.
wyniosta 3,2% r/r (wobec 3,0% r/r w marcu). Wzrost rocznego
wskaznika inflacji wzgledem poczqgtku roku wynikat przede
wszystkim z wyzszej rocznej dynamiki cen paliw zwigzanej
z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Uwzgledniajgc wstepne
dane GUS mozna szacowag, ze w kwietniu br. wzrosta réwniez
inflacja bazowa.

W tych warunkach oraz wobec niepewnosci dotyczqcej
dalszego rozwoju sytuacji geopolitycznej i jej wptywu na
gospodarke, Rada postanowita utrzymaé stopy procentowe
na niezmienionym poziomie.

Dalsze decyzje Rady bedq zalezne od naptywajgcych
informacji dotyczqgcych perspektyw inflacji i aktywnosci
gospodarczej w Polsce. Perspektywy te sq obecnie pod
wptywem zmian sytuacji makroekonomicznej w otoczeniu
polskiej gospodarki, w tym zmian cen surowcoéw i inflacji na
Swiecie w kontekScie sytuacji geopolitycznej. Czynnikami
ryzyka dla perspektyw inflacji pozostajq takze: ksztatt polityki
fiskalnej i regulacje dotyczqce cen paliw, a takze zmiany
dynamiki aktywnosci w polskie] gospodarce oraz dalsze
ksztattowanie sie dynamiki ptac.

NBP bedzie nadal podejmowat wszelkie niezbedne dziatania
dla zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej i finansowe;j,
w tym przede wszystkim dla utrzymania inflacji na poziomie
zgodnym z celem inflacyjnym NBP w $rednim okresie. NBP
moze stosowac interwencje na rynku walutowym.”

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dniach 5-6 maja
2026 r. podjeta decyzje o utrzymaniu stép procentowych NBP
na niezmienionym poziomie:

= stopa referencyjna 3,75%;

n stopa lombardowa 4,25%;

n stopa depozytowa 3,25%;

n stopa redyskontowa weksli 3,80%;
»  stopa dyskontowa weksli 3,85%.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingdw, kredytéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacii,
bazujgcych na statym i zmiennym oprocentowaniu. Dzigki
zréznicowanym formom finansowania oraz dgzeniu do
wydtuzania okresébw zapadalnosci, Grupa stara sie
rbwnowazy€¢  strukture finansowania oraz = zapewnié
maksymalne  bezpieczenstwo finansowania  kapitatem
dtuznym. Jednoczednie Spoétka nie wyklucza wykupow
obligacji we wczeéniejszych terminach niz te przewidziane
w emisji oraz nowych emisiji.
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s 2

Wptyw konfliktow zbrojnych na dziatalnos¢
Grupie

Toczqce sie na Swiecie konflikty zbrojne, w szczegdlnosci
wojna w Ukrainie oraz napigcia geopolityczne w rejonie
Bliskiego Wschodu, w tym eskalacja dziataf zbrojnych
z udziatem m.in. USA, Izraela i Iranu, wptywajg na zwigkszong
zmienno$¢ i niepewnos¢ w gospodarce Swiatowej. Dotyczy to
w szczegblnosci rynkéw energii, surowcédw ropopochodnych
i petrochemicznych oraz miedzynarodowych taficuchéw
dostaw. Grupa na biezgco monitoruje rozwdj sytuacii
geopolitycznej oraz analizuje potencjalny wptyw tych
wydarzeh na swojq dziatalnos€ operacyjna.

W szczegdlnosci eskalacja napie¢ pomiedzy USA a Iranem
wptywa w ostatnich okresach na wzrost zmiennosci cen ropy
naftowe], gazu ziemnego, cen energii elektrycznej oraz
produktéw petrochemicznych, co przektadato sie na wzrost
cen czedci surowcdw wykorzystywanych przez Spoétke
w dziatalnosci operacyjnej, w tym gtéwnie tlenku propylenu
itlenku etylenu. Spétka obserwowata réwniez ryzyka
dotyczqce ograniczenia dostepnosci tych  surowcoéw
ropopochodnych, w szczegdlnosci w zwiqzku z niepewnosciq
dotyczgcg ich dostgpnosSci na europejskim  rynku,
ograniczeniem importu do Europy, a takze informacjami
zwigzanymi z zaprzestaniem transportu kazachskiej ropy przez
rurociqg ,Przyjazia”. Pomimo tych zagrozen Spétce udato sie
zmitygowac te ryzyka i prowadzi€ proces produkcyjny bez
wiekszych zaktécen wynikajgcych z dostepnosci surowcow. Te
ograniczenia spowodowaty w kwietniu br. historycznie wysoki
wzrost wycen notowan kluczowych surowcdéw do produkcji
tlenku propylenu i tlenku etylenu (tj. odpowiednio propylenu
i etylenu). Ceny kontraktowe tych surowcéw wzrastaty takze
w maju br.,, przy czym dynamika wzrostu nie byta juz tak duza.
W odpowiedzi na obserwowany wzrost kosztéw surowcoédw
i logistyki Spétka podobnie jak pozostata czeS€ rynku
przeniosta zwiekszone koszty na produkty.

Konflikty zbrojne mogg prowadzi¢ do zaktbcen w globalnych
tahcuchach dostaw surowcow energetycznych
i petrochemicznych oraz zwigkszonej zmiennosci ich cen.
W szczegdblnosci istotne znaczenie dla globalnego rynku ropy
i gazu ma bezpieczehstwo transportu morskiego w rejonie
Morza Czerwonego, Kanatu Sueskiego oraz Ciesniny Ormuz
i importu przeptywajgcego przez te destynacje. Zaktécenia w
tych obszarach mogq skutkowa¢ wydtuzeniem tras
transportowych, wzrostem kosztébw logistycznych oraz
przejsciowymi  ograniczeniami  dostgpnosci  niektérych
surowcodw. Jednoczesnie, zdecydowana wigkszos¢ surowcodw
energetycznych transportowanych przez Cie$ning Ormuz
kierowana jest na rynki azjatyckie. W zwigzku z tym ewentualne
zaktécenia w tym regionie mogqg w wigkszym stopniu wptywaé
na producentdw w Azji niz na podmioty dziatajgce w Europie,
dla ktérych skutki konfliktdw materializujg sie gtdwnie poprzez
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zmienno$¢ cen surowcdw, kosztdbw energii oraz ustug
logistycznych.

Sytuacja geopolityczna pozostaje dynamiczna i trudna do
przewidzenia, a okresowe informacje dotyczqgce mozliwej
deeskalacji konfliktu przeplatajq sie z doniesieniami o ryzyku
ponownej eskalacji dziataf  zbrojnych, co utrzymuje
podwyzszony poziom niepewnosci na rynkach surowcowych
i energetycznych.

W pierwszym kwartale 2026 roku Spétka nie prowadzita
bezposredniej sprzedazy ani zakupdw surowcdw z Iranu.
tgczna warto$¢ sprzedazy do krajow objetych konfliktem
zbrojnym na Bliskim Wschodzie lub znajdujgcych sie w ich
bezposrednim regionie nie przekroczyta 1% catkowitych
przychoddéw ze sprzedazy Spétki. W odniesieniu do wojny w
Ukrainie, sprzedaz do Ukrainy w pierwszym kwartale 2026 roku
rébwniez stanowita ponizej 1% przychoddw ze sprzedazy. Spotka
nie prowadzi sprzedazy do Rosji ani Biatorusi — od marca 2022
roku sprzedaz do tych krajéw zostata wstrzymana, a na dzien
31 marca 2026 roku Spétka nie wykazuje naleznosci od
kontrahentéw z tego regionu. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki
w pierwszym kwartale 2026 roku nie zidentyfikowano réwniez
bezposrednich zakupédw surowcdw pochodzqcych z Rosji, przy
czym Spdtka wskazuje na ograniczone mozliwosci petnej
identyfikaciji ewentualnych posrednich powigzanh
w tafhcuchach dostaw.

Spotka uwzglednia réwniez ryzyka zwigzane z ewentualnym
rozszerzaniem sankcji gospodarczych oraz zwiekszonym
ryzykiem cyberzagrozenh w warunkach napie¢
geopolitycznych. Jednoczes$nie Spoétka nie posiada inwestycji
ani jednostek zaleznych w regionach bezposrednio objetych
konfliktami zbrojnymi.

Jednocze$nie w ocenie Spotki obecna sytuacja geopolityczna
moze mie¢ réwniez posrednie pozytywne skutki dla
producentéw europejskich. W ostatnich latach istotnym
wyzwaniem dla przemystu chemicznego w Europie byta
rosnqgca konkurencja producentdéw z Azji, w szczegdlnosci
zChin, ktérzy korzystali z dostepu do  surowcow
energetycznych i petrochemicznych w relatywnie niskich
cenach. Ewentualne zaktdécenia w dostawach surowcéw do
Azji oraz wzrost kosztéw logistycznych mogq w pewnym
stopniu  ogranicza¢ przewagi kosztowe producentéw
azjatyckich, co w Srednim okresie moze sprzyjac poprawie
konkurencyjnosci producentéw europejskich.

Na dzieh sporzqdzenia sprawozdania  Spétka  nie
zidentyfikowata zdarzefh wynikajgcych z toczgcych sie
konfliktéw zbrojnych, ktére miatyby istotny bezposredni wptyw
na jej sytuacje finansowq lub zdolnos¢ do kontynuowania
dziatalnosci. Ze wzgledu na dynamiczny charakter sytuaciji
geopolitycznej oraz jej posredni wptyw na rynki surowcow,
energii i logistyki, Spétka nie moze jednak jednoznacznie
przewidzie¢  dalszego rozwoju  wydarzeA  oraz ich
potencjalnych skutkéw w przysztosci.
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Spoétka na biezgco monitoruje sytuacje oraz podejmuje
dziatania majgce na celu ograniczenie potencjalnych ryzyk
wynikajgcych z niestabilnego otoczenia geopolitycznego.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udziatem sprzedazy eksportowe;.
Stad tez wyniki finansowe Grupy PCC EXOL w

istotnej mierze uzaleznione sq od sytuaciji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na
rynkach zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq réwniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jok
izakupu podstawowych surowcdw produkcyjnych. Grupa
posiada cze$¢ wptywdw w walucie obcej, a takze czesc
wyptywdéw w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepujgcymi w walucie obcej, przez co czgs€ przeptywdw
jest naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem  kursu
walutowego, poprzez kompensacje.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcédw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcéw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przenie$¢ na odbiorcoéw czes¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zardbwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtbwnych surowcéw mogq mie¢ wplyw trwajgca wojna
w Ukrainie oraz konflikt na Bliskim Wschodzie. Rozwéj zagrozen,
a takze podejmowane dziatania majgce na celu eliminacje ich
skutkdéw, bedq mie¢ kluczowy wptyw na sytuacje
makroekonomiczng w Polsce i poza jej granicami.
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Kontynuacja realizacji planowanych celow
strategicznych Grupy

Wsréd czynnikéw wewnetrznych majgceych istotny wptyw na
rozwdj przedsigbiorstwa Spdtka definiuje m.n. kontynuacje
realizacji  planowanych celéw  strategicznych  Grupy,
terminowq realizacje planéw inwestycyjnych czy rozbudowe
dziatu badawczo-rozwojowego.

Grupa realizuje strategie rozwoju wysokomarzowych
produktéw specjalistycznych, réwnolegle utrzymujgc wysoki
poziom udziatu produktéw masowych. Ktadzie tez nacisk na
zwiekszanie rentowno$ci produktéw masowych. Poprzez takie
dziatania umacnia swojq pozycje na obstugiwanych rynkach
a takze rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.
Zkolei rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu
zwiekszanie potencjatu Spotki w zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Redlizacja  planéw  inwestycyjnych, w  szczegdlnosci
zwiqzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych, w tym z zakohczong inwestycjg
w Ptocku czy trwajgcq inwestycjg budowy nowego
uniwersalnego zaktadu w Brzegu Dolnym, realizowang przez
spbtke PCC BD, ma kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng,
dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci spétek Grupy PCC
EXOL. Sposréd wszystkich mozliwoSci inwestycyjnych Grupa
starannie wybiera te, ktére charakteryzujg sie odpowiednim
poziomem optacalnosci oraz pozwolg w diugim terminie na
zwiekszenie wartosci spbétek wechodzqcych w sktad Grupy PCC
EXOL. Podejmujgc decyzje inwestycyjne Grupa uwzglednia
biezgce mozliwosci finansowania projektéw. Wykorzystuje
zjednej strony korzySci wynikajgce z dzwigni finansowej,
pamietajgc  jednoczes$nie o zachowaniu bezpiecznego
poziomu zadtuzenia. Wigcej na temat prowadzonej inwestyciji
zawarte jest w punkcie 3.4 niniejszego sprawozdania.

Obecnie ma miejsce bardzo wymagajqce otoczenie Grupy,
wtym mogqce mie¢ wplyw na prowadzenie projektow
inwestycyjnych.

Ze wzgledu na toczqgcg sig wojne w Ukrainie na Bliskim
Wschodzie, Grupie bardzo trudno jest przewidzie¢, w jaki
sposbb zaistniaty kryzys moze mie€ przetozenie na jej
dziatalno$¢ w przysztosci, w szczegdlnosci na inwestycje.
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4.

4..

| Spotki

Na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL w pierwszym kwartale
2026 roku, w odniesieniu do analogicznego okresu 2025 roku,
miaty wptyw przede wszystkim nastepujqce czynniki:

spadek przychodéw ze sprzedazy o 5,6 min zt (tj. 0 1,9%)
do poziomu 284,4 min zi, gtbwnie w efekcie nizszych
przychodow ze sprzedazy towardéw i materiatéw o 6,2 min
zt (4. 0 17,4% Q/Q), spowodowanych przede wszystkim
nizszym poziomem cen ordz nizszym wolumenem
sprzedazy tlenku etylenu do spdtek z Grupy PCC,

wzrost poziomu kosztéw wtasnych sprzedazy o 0,9 min zt
(t.00,4% Q/Q),

wzrost kosztéw sprzedazy o 2,2 min zt (tj. 0 14,8% Q/Q)
gtébwnie za sprawq wyzszych kosztéw transportu w efekcie
wzrostu wolumenu sprzedazy, a takze wyzszych kosztow
ustug obcych,

Q PCC
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe

= wzrost kosztéw ogélnego zarzqdu o 0,3 min zt (tj. o0 2,3%
Q/Q) wynikajgcy przede wszystkim z wyzszych kosztow
ustug obcych,

= poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Grupy o 2,6 min zt, zwigzana gtéwnie z odnotowaniem
zysku z tytutu réznic kursowych na poziomie 1,4 min z,
gdzie w analogicznym okresie 2025 roku odnotowano
strate w wysokosci 1,2 min zt,

= nizsze 0 0, min zt (4. 1,3% Q/Q) koszty finansowe,

= nizszy o 19 min zt podatek dochodowy w konsekwenciji
nizszego zysku brutto.

Analogiczne czynniki wptynety rowniez na wyniki Spétki PCC

EXOL.

Wykres 6 Zrodta kreacii zysku Grupy PCC EXOL w 1 kwartale 2026 roku [min zt]

-5,6
-2,2
-0,3
Zysk netto Przychody Koszt wiasny Koszty Koszty
1Q2025 ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogolnego
zarzqdu

2,6 o1 0.0
Pozostata Koszty Udziat w wyniku Podatek Zysk netto
dziatalnos¢é finansowe jed. stan. wspdéine dochodowy 1Q2026
operacyjna przedsiewziecia

24



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2026 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL SA

Tabela 6 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujgciu syntetycznym za 1 kwartat 2026 roku
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[wtys.zi] 1Q2026 1Q2025 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 284 397 290 007 -1,9%
Koszt wtasny sprzedazy (240 777) (239 880) 0,4%
Koszty sprzedazy (17131) (14 922) 14,8%
Koszty ogblnego zarzqdu (15 669) (15 320) 2,3%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1417 (1216) 216,5%
EBITDA 17794 23049 -22,8%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 12237 18 669 -34,5%
Koszty finansowe (4 633) (4 693) -1,3%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 140 92 52,2%
Zysk brutto 7744 14 068 -45,0%
Zysk netto 7048 11426 -38,3%
Tabela 7 Rachunek wynikéw Spétki PCC EXOL w ujeciu syntetycznym za 1 kwartat 2026 roku
[wtys. zt] 1Q2026 1Q2025 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 248 716 258 801 -3,9%
Koszt wtasny sprzedazy (212 868) (216 136) -15%
Koszty sprzedazy (15 533) (13130) 18,3%
Koszty ogélnego zarzqdu (10 567) (10 686) -11%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1426 (1207) 218,1%
EBITDA 16 559 21836 -24,2%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) n172 17642 -36,7%
Koszty finansowe (4 600) (4 653) -11%
Zysk brutto 6 572 12989 -49,4%
Zysk netto 6073 10 547 -42,4%
Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 1 kwartat 2026 r. vs 4 kwartat 2025 r.
[wtys. zt] 1Q2026 4Q2025 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 284 397 254 636 1,7%
Koszt wtasny sprzedazy (240 777) (212 758) 132%
Wynik brutto ze sprzedazy 43 620 41878 4,2%
Koszty sprzedazy (17131) (14 666) 16,8%
Koszty ogdlnego zarzgdu (15 669) (14 647) 7,0%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1417 (202) 801,5%
EBITDA 17794 18107 =-1,7%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 12237 12363 -1,0%
Koszty finansowe (4633) (5 038) -8,0%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 140 (78) 279,5%
Zysk brutto 7744 7247 6,9%
Zysk netto 7048 6942 1,5%
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4.2. Analiza wybranych danych finansowych i operacyjnych

4.2.1. Przychody ze sprzedazy

Pierwszy kwartat 2026 roku Grupa PCC EXOL zakofczyta
przychodami ze sprzedazy w wysokosSci 284,4 min z, tj. na
poziomie nizszym o 1,9% w stosunku do tego samego kwartatu
roku 2025. W przychodach za sprzedazy uwzgledniona zostata
rowniez sprzedaz tlenku etylenu do spétki z Grupy PCC,
stanowigca ponad 7% catosSci przychoddw. Wigkszos¢
sprzedazy Grupy wygenerowata Spétka PCC EXOL, ktéra
osiqgneta przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 248,7 min zt.

Przychody ze sprzedazy produktéw Grupy uksztattowaty sie na
poziomie 2457 min 1z, porébwnywalnym do pierwszego
kwartatu 2025 roku.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw Grupy obnizyty
sie 0 6,2 min zt, do poziomu 29,2 min zt. Wynikato to gtdwnie
z nizszego poziomu cen oraz nizszego wolumenu sprzedazy
tlenku etylenu do spoétek z Grupy PCC.

Pierwsze dwa miesiqce tego roku charakteryzowaty sie
standardowym popytem ze strony rynku, poréwnywalnym do
analogicznego okresu w 2025 roku. W okresie tym, podobnie
jak w zesztym roku, rynek cechowat sie nadpodazq. Natomiast
sytuacja zmienita si¢ od marca br.,, po wybuchu wojny na
Bliskim Wschodzie. Odnotowano wzrost cen ropy naftowej, a
co za tym idzie wzrost cen surowcoéw petrochemicznych takich
jak etylen, propylen, benzen, siarka czy gaz ziemny,
powodujgcy wzrost kosztébw produkcji. Ponadto wystgpity
zaktécenia w dostawach podstawowych chemikalibw na
rynku, takich jak nafta czy propylen, bedqgcych sktadnikami
surowcoéw do produkcji surfaktantéw. Zapotrzebowanie
wzrosto wraz z obawami klientdw o przerwanie tancuchow
dostaw oraz o dalsze wzrosty cen surowcéw. Roéwniez
azjatyccy producenci surfaktantéw mierzyli sie z brakiem
dostaw podstawowych surowcdw petrochemicznych, co w
konsekwencji tez ograniczyto eksport azjatyckich surfaktantow
do Europy.

Wykres 7 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] w1
kwartale 2026 roku
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Przychody ze sprzedazy produktéw do zastosowah w
detergentach i kosmetykach byty wyzsze o 2,6 min zt (tj. 2,1%
Q/Q) wzgledem pierwszego kwartatu 2025 r. i osiggnety
wartos¢ 125,9 min zt. Wolumen sprzedazy wzrést o 0,5 tys. ton
(4. 21% Q/Q) i uksztattowat sie na poziomie 21,1 tys. ton.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2025 udziat tej
grupy w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw wzrdst
012 p.p.iw ujeciu warto$ciowym osiggngt poziom 51,2%.

W ujeciu ilodciowym udziat surfaktantéw do zastosowan w
detergentach i kosmetykach w strukturze sprzedazy spadt o
0,9 p.p. do poziomu 58,5%.

W zakresie surfaktantéw do zastosowan przemystowych
zanotowano wzrost sprzedazy iloSciowej o 6% wzgledem roku
ubiegtego, do poziomu 14,9 tys. ton.

Przychody ze sprzedazy w grupie surfaktantéw do zastosowan
przemystowych osiggnety wartos¢ 119,8 min zi, tj. spadty o 3
min zt, tj. 2,5% wzgledem poréwnywalnego okresu 2025 roku.
Wigkszo$¢ przychoddw w tej grupie produktédw stanowiq
przychody Spotki PCC EXOL, ktérej udziat w sprzedazy Grupy
wyniost 70,2%.

Spotka PCC Chemax zamkneta pierwszy kwartat 2026 roku ze
wzrostem sprzedazy produktéw w poréwnaniu do pierwszych
trzech miesiecy roku ubiegtego o 2,6 min zt tj. do wysokosci 38
min zt.
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Wykres 8 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktéw w 1kwartale 2026 roku w ujeciu warto§ciowym [min
zt]
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4.2.2. Koszty dziatalnosci

tqgczne koszty podstawowej dziatalnoSci operacyjnej Grupy
PCC EXOL w pierwszym kwartale 2026 roku uksztattowaty sie
na poziomie 2736 min zt i byly wyzsze o 13% wzgledem
pierwszego kwartatu 2025 roku. Do kosztéw tych Grupa zalicza
koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzqdu. Spotka PCC EXOL poniosta koszty dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 239min z, t. na poziomie
poréwnywalnym do analogicznego okresu 2025 roku.

Koszt wtasny sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2026 roku
wyniést 240,8 min zt i byt porébwnywalny do pierwszego
kwartatu roku 2025. Wynikato to gtéwnie ze wzrostu kosztu
wytworzenia sprzedanych produktéw o 4,9 min zt (tj. o 2,4%
Q/Q), przy jednoczesnym spadku o 4 min z (tj. o 12% Q/Q)
wartosci sprzedanych towaréw i materiatow, gtéwnie tlenku
etylenu sprzedawanego do spotek z Grupy PCC.

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 43,6 min zt i byt nizszy 0 6,5
min zt w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2025 roku (tj. 13%
Q/Q). Grupa PCC EXOL osiggneta rentowno§é marzy brutto ze
sprzedazy na poziomie 15,3%, ktéra spadta wzgledem wynikéw
pierwszego kwartatu 2025 r. 0 1,9 p.p.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 17,1 min zt, wyzsze o0 22 min zt w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2025 roku (tj. o 14,8%
Q/Q). Wzrost ten jest gtéwnie efektem wyzszych kosztoéw ustug,
w tym ustug transportowych w efekcie wzrostu wolumenu
sprzedazy.

Koszty ogdblnego zarzqdu osiggnety poziom 157 min zt
i zanotowaty wzrost o 0,3 min zt w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu roku 2025 (tj. 0 2,3% Q/Q), gtéwnie w wyniku wyzszych
kosztéw ustug obcych.

Q) PCC

Exol

Wykres 9 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktéw w 1 kwartale 2026 roku w ujeciu ilociowym [tys.
ton]
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Wykres 10 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na
sprzedazy [%] w1 kwartale 2026 roku
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W przekroju rodzajowym sytuacja w zakresie kosztow w
pierwszym kwartale 2026 roku przedstawiata sie nastepujgco:

= glébwnq pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty i
energig, ktére wyniosty 174,7 min zt i byty nizsze 01,8 min zt
(. 01% Q/Q),

s koszty ustug obcych wyniosty 29,6 min zt tj. na poziomie
poréwnywalnym do pierwszego kwartatu 2025 roku,

= na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta
19,2 min zt.
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Tabela 9 Podstawowe rodzaje kosztéw w 1 kwartale 2026 roku — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q2026 1Q2025 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (174 727) (176 504) -10%
Ustugi obce (29 584) (29 422) 0,6%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (19 220) (19 330) -0,6%
Amortyzacja (5557) (4 380) 26,9%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0 0,0%
Pozostate koszty (4 821) (4714) 2,3%
Tabela 10 Podstawowe rodzaje kosztow w 1 kwartale 2026 roku — Spbtka PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q2026 1Q2025 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (150 020) (149105) 0,6%
Ustugi obce (27 318) (27 855) -1,9%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (13747) (13 775) -0,2%
Amortyzacja (5387) (4194) 28,4%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0 0,0%
Pozostate koszty (3772) (3773) 0,0%

4.2.3. Pozostate dochody oraz dziatalnos¢ finansowa

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale
2026 roku Grupa zanotowata zysk na poziomie 1,4 min zi, tym
samym wynik ten byt wyzszy o 2,6 min zt w poréwnaniu do
pierwszych trzech miesigcy 2025 roku. Na poziom wyniku
wptyneta w duzej mierze sytuacja na rynku walutowym i
pozycja ztotego. W raportowanym okresie Grupa rozpoznata
zysk z tytutu réznic kursowych na poziomie 1,4 min zt, gdzie w
analogicznym okresie ubiegtego roku strata wyniosta 1,2 min
zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) uksztattowat sie na
poziomie 12,2 min zt, co oznacza spadek o 6,4 min zt w
poréwnaniu do rezultatéw pierwszego kwartatu 2025 roku. Jest
to efekt przede wszystkim nizszego o 6,5 min zt wyniku brutto
na sprzedazy. Najwigkszy wptyw na rezultat Grupy miata
Spotka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na dziatalnosci
operacyjnej w analizowanym okresie w wysokosci 11,2 min zt
wobec 17,6 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2025
roku (tj. spadek o 36,7% Q/Q). Z kolei spétka PCC Chemax
wypracowata EBIT w wysokosci 0,9 min zt, ktory byt nizszy o0 0,4
min zt w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2025 roku.

Wptyw na wynik brutto Grupy miat réwniez udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych tj. PCC Exol Kimya,
PCC Italy oraz PCC BD. Na pozycji tej Grupa odnotowata zysk

w wysokoSci 01 min zt tj. porébwnywalnie do poziomu w
pierwszym kwartale 2025 r.

Odnotowany zysk brutto Grupy w analizowanym okresie
osiqgngt poziom 7,7 min zt, tymn samym byt nizszy o 6,3 min zt
wobec wyniku pierwszego kwartatu roku 2025.

Wykres 11 EBIT [miIn zt] i marza EBIT [%] w 1 kwartale 2026 roku
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4.2.4. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach skonsolidowanych

aktywow:

= wyzszy o 21,7 min zt poziom pozostatych aktywow, gtdwnie

w wyniku dokapitalizowania spétki zaleznej PCC BD,

= nizszy o 2 min zt poziom rzeczowych aktywéw trwatych,

= nizszy o 20,3 min zt poziom zapaséw, wynikajgcy gtéwnie
z nizszego poziomu zapasdbw surowcow i wyrobow

gotowych,
= nizszy 01,2 min zt poziom Srodkdéw pienieznych,

= wyzszy o 41,6 min zt poziom naleznosci od odbiorcow.

Q) PCC

Exol

Gtéwne zmiany w pozycjach skonsolidowanych
pasywow:

wyzszy o 9,1 min zt kapitat wiasny,

wyzszy o 3,4 min zt poziom zobowigzah z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

wyzszy o 29,3 min zt poziom zobowigzah wobec
dostawcodw oraz zobowiqzah z tytutu umoéw z klientami
m.in. w zwiqzku ze spadkiem zobowigzan dotyczqcych
zwiekszonego poziomu zapasdw surowcdw w czwartym
kwartale 2025 roku,

wyzsze o 27 min zt pozostate zobowiqgzania
dtugoterminowe i krétkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzief 31marca 2026 roku Spétka i Grupa nie zidentyfikowaty

aktywow

warunkowych, natomiast  zidentyfikowane

zobowigzania warunkowe zostaty opisane w punkcie 6.3.27
niniejszego raportu za pierwszy kwartat 2026 roku.

Tabela 11 Gtéwne pozycje aktywodw i pasywodw na dzieh 31 marca 2026 r. - Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 31.03.2026 31.12.2025 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 334 386 336 427 -0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 299 19 460 -6%
:;Jllziz:zéé;i od odbiorcéw, aktywa z tyt. umow z klientami oraz pozostate 185 818 140 122 32,6%
Zapasy 111 804 132127 -15,4%
Wartos$ci niematerialne 205 259 204 765 0,2%
Pozostate aktywa 158 797 137 048 15,9%
AKTYWA RAZEM 1014 363 969 949 4,6%
Kapitat wtasny 514 575 505 498 1.8%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 204 261 203 545 0,4%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i rezerwy 28 931 28 209 2,6%
Zobowigzania wobec dostawcéw, zobowigzania z tytutu uméw z klientami 167 690 138 383 21,2%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 76 802 74158 3,6%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 22104 20156 9,7%
PASYWA RAZEM 1014 363 969 949 4,6%
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Tabela 12 Gtéwne pozycje aktywdw i pasywdw na dzieh 31 marca 2026 r. - Spétka PCC EXOL

[wtys. zt] 31.03.2026 31.12.2025 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 323 697 326 025 -0,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 068 19 212 -6,0%
:s:;i:géécc:ii od odbiorcéw, aktywa z tyt. uméw z klientami oraz pozostate 163 870 121706 34,6%
Zapasy 84 230 105112 -19,9%
Wartos§ci niematerialne 185 556 185 789 -0,1%
Pozostate aktywa 199 356 179 025 1,4%
AKTYWA RAZEM 974777 936 869 4,0%
Kapitat wtasny 503 616 497 543 1.2%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 204 261 203 380 0,4%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 28 912 28191 2,6%
Zobowigzania wobec dostawcéw, zobowigzania z tytutu uméw z klientami 145 032 116 423 24,6%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 72104 72126 0,0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 20 852 19 206 8,6%
PASYWA RAZEM 974777 936 869 4,0%

4.2.5. Andadliza przeptywéw pienigznych

Stan Srodkéw pienieznych na dzied 31 marca 2026 roku w
Grupie PCC EXOL wyniodst 18,3 min zt i spadt 0 12 min zt w
stosunku do konca roku 2025. W tym okresie Grupa osiggneta
dodatnie saldo przeptywdw pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 20,6 min zt.

Zmiany w kapitale obrotowym na dziefi 31 marca 2026 roku
wykazaty dodatnie saldo 8,4 min zt. Zwigkszeniu ulegt poziom
naleznosci od odbiorcéw oraz zobowigzah wobec dostawcow,
przy jednoczesnym spadku poziomu zapaséw.

W analizowanym okresie Grupa osiggneta ujemne saldo
przeptywoéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére
wyniosto 20,6 min zt. Przeptywy inwestycyjne w pierwszym
kwartale 2026 roku dotyczyly gtéwnie dokapitalizowania spoéiki
PCC BD, a takze poniesionych wydatkéw inwestycyjnych na
rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.

Grupa PCC EXOL wykazata za pierwsze trzy miesiqce 2026 roku
ujemne saldo przeptywédw srodkdw pienigznych z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 1,1 min zt. W okresie objetym raportem
Grupa PCC EXOL posiadata ptynnos¢ finansowq i wykazywata
petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan wobec innych podmiotéw, zaréwno z tytutu
dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow.

Zarzqd PCC EXOL oczekuje, ze w kolejnych okresach Grupa PCC
EXOL bedzie generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére pokryjg koszty dziatalnoSci operacyjnej,
naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty obstug.
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4.3. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikéw

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej
i operacyjnej Spotki, zostaty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci dziatania,
rentownosci oraz przeptywodw gotdéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikbw nie sq miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdci  Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane joko mierniki wynikbw finansowych lub
przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sqg jednolicie
definiowane i mogq nie by¢ poréwnywalne do wskaznikoéw
prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki prowadzgce
dziatalnos¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikbw powinny by¢ analizowane
wytgcznie jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacije
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL. Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Tabela 13 Definicje APM

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sq one zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartos$ciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej
Grupy, jak réowniez utatwiajq analize i ocene osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okresbw sprawozdawczych. Spétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowig one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane
w analizie finansowej. Doboér Alternatywnych pomiaréw
wynikbw zostat poprzedzony analizq ich przydatnosci pod
kgtem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywdw  pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki
pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw
finansowych.

Spotka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawaé wiekszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary
wynikéw” - 05/10/2015  ESMA/2015/1415pl,  ponizej
przedstawiono ich definicje oraz sposéb obliczania
Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Definicja
EBIT zysk z dziatalno$ci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem
EBITDA Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku

dochodowego (biezqcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych [ amortyzacja nieplanowa oraz udziatu w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogdlnego

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogétem

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego  (kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii)/

pasywa ogdtem

wskaznik ditug netto/EBITDA

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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Tabela 14 APM w 1 kwartale 2026 r. - Grupa PCC EXOL

Q) PCC

Exol

[wtys. zt] 1Q2026 1Q2025 Zmiana
EBIT 12 237 18 669 -34,5%
EBITDA 17 794 23 049 -22,8%
marza brutto ze sprzedazy 15,3% 17,3% -19 p.p.
marza EBITDA 6,3% 7,9% =17 p.p.
marza EBIT 4,3% 6,4% =21 p.p.
marza netto 2,5% 3,9% -15 p.p.
31.03.2026 31.12.2025 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogélnego 49,3% 47,9% 14 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 27,7% 28,6% -0,9 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 3,4 31 0,3
Tabela 15 APM w 1 kwartale 2026 r. — Spoétka PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q2026 1Q2025 Zmiana
EBIT 1172 17 642 -36,7%
EBITDA 16 559 21836 -24,2%
marza brutto ze sprzedazy 14,4% 16,5% =21 p.p.
marza EBITDA 6,7% 8,4% -1.8 p.p.
marza EBIT 4,5% 6,8% -23 p.p.
marza netto 2,4% 41% -1,6 p.p.
31.03.2026 31.12.2025 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogélnego 48,3% 46,9% 14 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 28,4% 29,4% -11p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 35 3,2 0,2
Tabela 16 Uzgodnienie diugu netto — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 31.03.2026 31.12.2025
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 299 19 460
B. Ptynnos§é 18 299 19 460
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 76 672 74 028
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 130 130
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 76 802 74158
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 58 503 54 698
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 159 844 159 158
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 44 417 44 387
I. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 204 261 203545
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 262764 258243
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Tabela 17 Uzgodnienie diugu netto — Spotka PCC EXOL
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[wtys. zt] 31.03.2026 31.12.2025
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 068 19 212
B. Ptynnosé 18068 19 212
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 71974 71 996
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 130 130
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 72104 72126
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 54036 52 914
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 159 844 158 993
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 44 417 44 387
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 204 261 203 380
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 258 297 256294
Tabela 18 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce 2026 roku - Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 01.01.2026 - 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025
Zysk netto 7048 11426
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 696 2642
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 5557 4380
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 0 0
[+] Koszty finansowe 4633 4693
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (140) (92)
[=] EBITDA 17794 23049
Tabela 19 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesiqgce 2026 roku — Spétka PCC EXOL
[w tys. 21] 01.01.2026 - 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025
Zysk netto 6 073 10547
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 499 2442
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 5387 4194
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 0 0
[+] Koszty finansowe 4600 4653
[=] EBITDA 16 559 21836
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Rentownos$§é

W pierwszym kwartale 2026 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalnosci operacyjnej tj. rentownos¢ na sprzedazy brutto i
netto byly nizsze niz w analogicznym okresie 2025 roku.
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) spadto 1,4 p.p.,
natomiast wskaznik rentowno$ci majgtku (ROA) odnotowat
nieznaczny spadek o 0,6 p.p. Wskazniki ROA i ROE wyliczane sq
w oparciu o wynik finansowy netto osiggniety z ostatnich 12
miesiecy odpowiednio przed 31 marca 2026, jak i 31 marca
2025.

Ptynnos¢ i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci szybkiej oraz wskaznik ptynnosci biezqcej
na 31 marca 2026 roku pozostawaty na poziomie zblizonym do
tych z kohca 2025 roku.

Na koniec analizowanego okresu Grupa nie zidentyfikowata
istotnego ryzyka ptynnosci.

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z
kapitatu wtasnego oraz Srodkami z kredytow i obligacji. Na
koniec marca 2026 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynibst
262,8 min zt. Relacja dtugu netto do EBITDA uksztattowata sie
na poziomie 3,4.

Na dzien publikacji raportu Spétka ma w obrocie 2 serie
obligacii, z ktérych jedna (D1) jest oprocentowana zmienng
stopq procentowqg WIBOR3M+2,7%, natomiast druga (E1)
zmienng stopg procentowqg WIBOR3M+22%. Terminy
zapadalnosci tych obligacji to odpowiednio wrzesiefi 2029 i
wrzesien 2030.
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Wykres 12 Wskazniki  rentownosci  kapitatu i aktywow
w 1 kwartale 2026 roku — Grupa PCC EXOL
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Wykres 14 Ogoine zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik ditug netto/EBITDA - Grupa PCC EXOL
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miesiecy odpowiednio przed 31 marca 2026 r., jak i przed 31 spadek o 9 dni. Spadek w zakresie rotacji zapaséw to efekt
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5. Inne istotne zdarzenia i informacje

5.1. Znaczqce umowy i zdarzenia

Transakcja na akcjach

W dniu 18 marca 2026 r. zostata podpisana umowa zastawu
cywilnego i zastawu rejestrowego na 29 074 210 akcjach PCC
EXOL na rzecz PCC Rokita SA, zgodnie z notyfikacjq otrzymang
przez Spoétke w dniu 18 marca 2026 r.

Rekomendacje Zarzgdu i Rady Nadzorczejw
sprawie podziatu zysku

W dniu 19 marca 2026 r. Spoétka opublikowata podjete przez
Zarzqd i Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie rekomendacii
dotyczgcej propozycji podziatu jednostkowego zysku netto za

5.2. Pozostate informacje

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W pierwszym kwartale 2026 roku nie miaty miejsca transakcje
w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez jednostke od
niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych
poreczen lub gwarancji jest znaczgca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzgd PCC EXOL oceniq, ze wszystkie transakcje, jokie byty
zawierane w pierwszym kwartale 20256 roku pomigdzy
podmiotami powiqgzanymi, byly i sq zawierane wytgcznie na
warunkach  rynkowych.  Transakcje z  podmiotami
powigzanymi sq pod tym kgtem analizowane wewngtrz Spoétki,
a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez
firmy zewnetrzne.

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sg w nocie 6.3.31 i 6.3.32
niniejszego raportu za pierwszy kwartat 2026 roku.

Postepowania sqgdowe

Spotka PCC EXOL ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani  organem administracji  publicznej,
istotnego postgpowania, dotyczqcego zobowigzah oraz
wierzytelno$ci PCC EXOL lub jego jednostki zalezne;.

rok 2025 w kwocie 36 603 838,28 zt, aby przeznaczy¢ go w
catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Ostatecznq decyzje dotyczqgcq podziatu zysku netto podjeto w
dniu 21 kwietnia 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoiki, przyjmujge uchwate zgodng z niniejszg rekomendacjq.

Transakcja na akcjach

W dniu 31 marca 2026 r. zostata podpisana umowa zastawu
cywilnego i zastawu rejestrowego na 34 975 260 akcjach PCC
EXOL na rzecz PCC Rokita SA, zgodnie z notyfikacjq otrzymang
przez Spoétke w dniu 31 marca 2026 .

Kluczowe zasoby niematerialne

Grupa Kapitatowa PCC EXOL funkcjonuje w oparciu
o zintegrowany model biznesowy, ktéry tqczy dziatalnosé
produkcyjng w przemysle chemicznym z systemem wsparcia
dla klientow.

Grupa PCC EXOL poprzez swdj model biznesowy dgzy do
budowania wartosci dla klientéw, starajgc sie tworzy€ dla nich
skuteczne rozwiqzania. Grupa stara sie osigga¢ to miedzy
innymi dzigki doSwiadczeniu, zamierzonym dziataniom
rynkowym, posiadanym technologiom, wyspecjalizowanym
dziatom badawczo rozwojowym i handlowym, w tym takze
poprzez posiadane przemyslane struktury sprzedazowe,
podejscie proklienckie i wykwalifikowang kadre pracownikow.

Grupa poprzez jako$¢ swoich produktéw i ustug stara sie by¢
odbierana jako godny zaufania producent i dystrybutor
szerokiej gamy produktéw i formulacji chemicznych, ktére sq z
powodzeniem wykorzystywane w wielu gateziach i branzach
przemystowych, takich jak np. tworzywa sztuczne, przemyst
kosmetyczny, budowlany, tekstylny i wiele innych. Grupa dqgzy
do wykorzystania potencjatu nowych segmentéw rynku oraz
do dywersyfikacji portfolio  produktéw i formulacji
chemicznych, zgodnie z aktualnymi trendami w réznych
gateziach przemystu.

Na model biznesowy Grupy PCC EXOL sktadajg sie muin.
opisane nizej elementy.
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Technologia i know-how

PCC EXOL posiada szerokie know-how w obszarze chemii
surfaktantéw, wspierane nowoczesnymi technologiami
wytwarzania $rodkéw powierzchniowo czynnych. Wiedza
zgromadzona w Spétce obejmuje formuty i procesy produkcji
surfaktantéw  anionowych,  niejonowych,  kationowych
i amfoterycznych - jest to kluczowy zaséb niematerialny
determinujgcy model biznesowy PCC EXOL. Dzieki temu Spotka
oferuje zréznicowane, wyspecjalizowane produkty mu.in. dla
branzy detergentow, kosmetykow i zastosowan
przemystowych, szybko reagujgc na wymagania klientéw
i trendy rynkowe. Posiadana baza technologiczna przektada
sie na realnqg warto$¢ dodang i umozliwia opracowywanie
innowacyjnych produktéw o unikalnych wiasciwosciach (w
tym o podwyzszonym profilu ekologicznym), co umacnia
pozycje rynkowq PCC EXOL. Potwierdzeniem efektywnego
wykorzystania  know-how jest pozycja Spétki jako
najwiekszego producenta surfaktantéw w Polsce i jednego z
liderébw tej branzy w Europie Srodkowo-Wschodniej,
wynikajgca z zaufania klientéw do jakosci i niezawodnosci
rozwiqzafh oferowanych przez PCC EXOL.

Kapitat ludzki

W PCC EXOL kapitat ludzki odgrywa kluczowq role jako zaséb
niematerialny determinujgcy sukces modelu biznesowego.
Spotka  zatrudnia wysoko wykwalifikowanych chemikow,
technologéw i ekspertéow ds. aplikacji, ktérych wiedza
branzowa i  dosSwiadczenie = umozliwiajg  tworzenie
zaawansowanych produktoéw SciSle dostosowanych do
potrzeb klientéw. Dzigki kompetencjom zespotu badawczo-
rozwojowego PCC EXOL jest w stanie prowadzi¢ prace nad
nowymi formulacjami oraz szybko wdraza¢ ulepszenia, co
stanowi istotny element modelu biznesowego nastawionego
na innowacje i specjalizacje. Wysoki poziom wiedzy
i zaangazowania pracownikéw przektada sie na wartos¢ dla
Spotki — pozwala utrzymaé wysokg jokos€ oferowanych
produktow, efektywnie obstugiwaé klientdw w wielu krajach
oraz budowac¢ reputacje zaufanego partnera w branzy.

Relacje z klientami

Spotka operuje na rynku B2B, dostarczajgc swoje produkty
m.in.  producentom  detergentéw, kosmetykébw oraz
odbiorcom przemystowym. Ditugofalowa wspodtpraca z
kontrahentami (w tym z globalnymi koncernami z branzy
FMCG i chemii przemystowej) jest starannie pielegnowana i
stanowi kluczowy zaséb niematerialny PCC EXOL. Dzigki bliskim
relacjom biznesowym Spétka moze lepiej dostosowywac
swoje produkty do wymagan odbiorcéw, oferowaé im
wsparcie aplikacyjne i szybko reagowac¢ na pojawiajgce sie
potrzeby. Stabilna sie€ klientéw sprawia, ze model biznesowy
PCC EXOL opiera sig na powtarzalnych kontraktach i zaufaniu
do jakosci jej wyrobow, co minimalizuje ryzyko utraty rynku na
rzecz konkurencji. Relacje te generujq warto$¢ dodang w
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postaci lojalnosci klientéw (przektadajacej sie na state
przychody), wspéinych projektéw rozwojowych z kluczowymi
partnerami oraz wzmocnienia renomy firmy jako solidnego
dostawcy na rynku migdzynarodowym.

Marka i reputacja

Marka PCC EXOL zdqzyta zyska€ uznanie w branzy jako
synonim jakosci oraz specjalistycznej wiedzy. Reputacja
niezawodnego dostawcy potwierdzona certyfikatami jakosci
(np. 1SO) i wieloletnig wspotpracqg z renomowanymi
odbiorcami stanowi dla Spoiki istotny zaséb niematerialny.
Renoma PCC EXOL przektada sie na zaufanie klientow z
réznych sektoréw (od globalnych producentéw kosmetykow
po lokalne przedsigbiorstwa), co bezposrednio wspiera jej
model biznesowy oparty na relacjach B2B. Dobre imig marki
utatwia ekspansje na rynki zagraniczne oraz wprowadzanie
nowych produktéow, gdyz potencjalni klienci chetniej
podejmujg wspbtprace z podmiotem o ugruntowanej pozyciji.
Tym samym kapitat marki i reputacji generuje wartosé
dodang: zwigksza lojalnos€ obecnych odbiorcéw, obniza
koszty pozyskania nowych kontrahentéw i wzmacnia pozycje
konkurencyjng PCC EXOL w dtuzszej perspektywie.

Kultura innowacji

W PCC EXOL silnie akcentowana jest kultura innowaciji,
stanowiqca istotny czynnik ksztattujgcy model biznesowy
Spotki.  Firma  zacheca zespoty badawczo-rozwojowe
i technologiczne do poszukiwania nowych formulacji oraz
ulepszania istniejgcych produktéw, tak aby sprostaé
dynamicznym wymaganiom rynku. Przyktadem jest udziat
PCC EXOL w projektach badawczych, ukierunkowanych na
opracowanie nowatorskich  produktéw o specjalnych
wiasciwosciach - takich jak biodegradowalne czy
wysokoefektywne Srodki dla przemystu. Zdolno$¢ do
wprowadzania innowacji stanowi fundament przewagi
konkurencyjnej Spétki i jest nieodzowna dla jej modelu
biznesowego, zaktadajgcego state poszerzanie portfolio o
produkty  specjalistyczne  dostosowane do  nowych
zastosowan. Kultura innowacyjnosci przyczynia sie do
tworzenia wartoSci poprzez generowanie nowych Zzrodet
przychodu (dzigki wprowadzaniu na rynek unikalnych
wyrobéw), umacnianie relacji z klientami (poprzez wspéline
projekty R&D) oraz poprawe efektywnosci proceséw. Dzigki
temu PCC EXOL utrzymuje pozycje nowatorskiego dostawcy w
branzy i moze szybko reagowaé¢ na globalne trendy, takie jak
rosnqce  zapotrzebowanie na  bardziej ekologiczne
rozwigzania chemiczne.

Zbiory danych i zarzgdzanie danymi

Zarzqdzanie danymi stanowi coraz wazniejszy element
niematerialny, wptywajgcy na model biznesowy PCC EXOL.
Spoétka wdraza systemy informatyczne (m.in. do zarzqdzania
produkcjq, utrzymania ruchu i logistyki), ktére pozwalajg na
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wzrastajgcg  automatyzacje  proceséw  oraz  biezqcy
monitoring kluczowych parametréw technologicznych. Dzigki
cyfrowym narzedziom PCC EXOL gromadzi i analizuje ogromne
wolumeny danych produkcyjnych oraz rynkowych - jest to
istotny zasdb wiedzy wykorzystywany w podejmowaniu
decyzji biznesowych. Model biznesowy Spétki w coraz
wiekszym stopniu korzysta na cyfryzacji poprzez zwigkszenie
efektywnosci operacyjnej (np. lepsze planowanie produkcii
i optymalizacje zuzycia surowcéw) oraz szybszg reakcje na
zmiany popytu. Zarzqdzanie danymi klientéw i produktow
pozwala réwniez na precyzyjniejsze dostosowanie oferty
i personalizacje obstugi (np. poprzez platformy cyfrowe
usprawniajgce komunikacje i realizacje zamoéwien B2B).
Inwestycje w technologie cyfrowe przektadajqg sie tym samym
na tworzenie wartosci: obnizajq koszty operacyjne, podnoszq
jakos¢ i powtarzalno$¢ produkcii.

Stanowisko Zarzqdu odno$nie prognoz oraz
ocena zarzgdzania zasobami finansowymi i
realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2026 r, w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia rdznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w niniejszym
raporcie a wczesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowigzania zaréwno Spoétka, jak i Grupa co do zasady
reguluje terminowo i na dzieA publikacji niniejszego
sprawozdania nie ma zagrozeh w wywigzywaniu sie z
zaciggnietych zobowigzan. Oczekuje sie, ze w kolejnych
okresach zaréwno Spoétka, jak i Grupa PCC EXOL nadal bedzie
generowata przeptywy pienigzne z dziatalnoSci operacyjnej,
ktére w potgczeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywéw
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finansowych, pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady
inwestycyjne oraz koszty obstugi dtugu.

Nalezy jednak wskaza¢, ze czynnikami zewnetrznymi
mogagcymi wptywaé na zarzgdzanie zasobami finansowymi,
wtym na zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan oraz na mozliwos¢ realizacji  zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalno$¢, jok i dynamicznie
zmieniajgce sig otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytdw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwo$¢ wypowiedzenia umow kredytowych czy zmiany ich
warunkéw. Informacje dotyczqgce wptywu  czynnikow
zewnetrznych na dziatalno§¢ Grupy PCC EXOL zostaty
przedstawione w pkt. 3.6 Kluczowe czynniki
makroekonomiczne.

W najblizszym czasie decyzje inwestycyjne mogq zaleze¢ od
uwarunkowan rynkowych niezaleznych od Grupy. Nalezq do
nich m.in. czynniki zwigzane z otoczeniem
makroekonomicznym, w ktérym dziata Grupa, w tym
dynamiczna sytuacja geopolityczna oraz ostatnie wydarzenia
zwigzane z konfliktami zbrojnymi (w szczegélnosci wojna w
Ukrainie oraz eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie) oraz
ich wptywem na rynek. Sytuacja zwiqzana z nimi jest
niezalezna od Grupy i na obecnym etapie nie mozna okreslic,
jakie jej ewentualne skutki Grupa bedzie musiata ponies¢.
Grupa na biezgco analizuje dostepne informacje i podejmuje
starania, aby wraz z rozwojem wydarzefh w miare mozliwosci
minimalizowaé ich wptyw na swojqg dziatalnos¢.
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6. Sprawozdanie finansowe

6.1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie zdochodoéw catkowitych

Q) PCC

Exol

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025
Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 284 397 290 007
Nota 6.3.11
Nota 6.3.12 Koszty sprzedanych produktéw, towardw i (240 777) (239 880)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43620 50127
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (32 800) (30242)
Nota 6.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne 1417 (1218)
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 12237 18 669
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (4 633) (4 693)
Nota 6.3.30 Udziat w wyniku finansowym jednostek 140 92
wycenianych metodq praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7744 14068
Nota 6.3.24 Podatek dochodowy (696) (2 642)
Zysk (strata) netto 7048 1426
Nota 4.3 EBITDA 17794 23049
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 7048 11426
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,04 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,04 0,07
[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025
Zysk netto 7048 11426
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu 2029 (3 436)
efektu podatkowego) podiegajgce
przeklasyfikowaniu do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 2029 (3 436)
zagranicznych
Pozostate dochody catkowite netto 2029 (3 436)
Catkowite dochody ogétem 9077 7990
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 9077 7990
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6.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

[wtys. zt]

01.2026-03.2026

Q) PCC

Exol

01.2025-03.2025

Nota 6.3.24
Nota 6.3.12

Nota 6.3.30

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy

Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych
Koszty finansowe

Pozostate korekty zysku
Zaptacony podatek dochodowy
Zmiany w kapitale obrotowym
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Ptatnosci z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych
Dywidendy

$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci

inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia
Zaptacone odsetki

$§rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci

finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto érodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny Srodkoéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

§rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

7048
(98)
5 557

4300
(3891)
(726)
8 443
20 633

(19 000)
(1796)

195
(20 601)

9509
(6 419)
(4 238)
(1148)

(1118)
(45)

19 460

18 299

11426
2921
4380

4 445
1043
(1227)
(23 735)
(747)

(15 033)
(3674)

0
(18707)

24211
m727)
(5 621)

6863

(12 591)
40

32943

20 392
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6.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Q) PCC

Exol

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Aktywa trwate 691987 674 447
Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 334 386 336 427
Nota 6.3.14 Wartosci niematerialne 205 259 204765
Nota 6.3.25 Aktywa z tytutu podatku odroczonego m 653
Nota 6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow 6 586 6708
Nota Pozostate aktywa 145 045 125 894
6.3.30
Aktywa obrotowe 322376 295 502
Nota 6.3.19 Zapasy 111804 132127
Naleznosci od odbiorcéw 176 288 134 640
Nota 6.3.22 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 3022 0
Pozostate naleznosci 6508 5482
Pozostate aktywa 6 455 3793
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 299 19 460
AKTYWA RAZEM 1014 363 969 949
Kapitat witasny 514575 505 498
Kapitat akcyjny 174137 174137
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33618 33618
Pozostate catkowite dochody 6139 410
Zyski zatrzymane 300 681 293 633
Zobowigzania dtugoterminowe 233192 231754
Nota 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 417 44 387
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 159 844 159158
Nota 6.3.25 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 27700 26 870
Nota 6.3.20 Rezerwy 386 455
Zobowiqzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 509 509
Pozostate zobowigzania 336 875
Zobowigzania krétkoterminowe 266 596 232697
Zobowigzania wobec dostawcow 166 738 136 828
Nota 6.3.21 Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 952 1555
Nota 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 130 130
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 76 672 74028
Nota 6.3.20 Rezerwy 4220 4245
Zobowiqzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 7 424 9124
Pozostate zobowigzania 10 460 6 787
Zobowigzania razem 499788 464 451
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1014 363 969 949
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Exol
6.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajqgcy Jednostce Dominujgcej

A

( Kapitat Kapitat z Pozostate \ Zyski Razem

akcyjny emisji akcji catkowite zatrzymane kapitat

powyzejich dochody wiasny

wartosci
[wtys. zt] nominalnej

Stan na 1stycznia 2026 174137 33618 410 293633 505 498
Catkowite dochody 0 0 2029 7048 9077
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 7048 7048
Pozostate catkowite dochody 0 0 2029 0 2029
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 2029 0 2029
Stan na 31 marca 2026 174137 33618 6139 300 681 514 575
Stan na 1stycznia 2025 174137 33618 11564 255700 475 019
Catkowite dochody 0 0 (3436) 1426 7990
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 11426 11426
Pozostate catkowite dochody 0 0 (3 436) 0 (3 436)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 (3436) 0 (3436)
Stan na 31 marca 2025 174137 33618 8128 267126 483 009

42



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2026 roku
Sprawozdanie finansowe GK PCC EXOL

Q) PCC

Exol

6.2. Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.2.1. Jednostkowe sprawozdanie zdochodow catkowitych

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025
Przychody ze sprzedazy 248 716 258 801
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i (212 869) (216 136)
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35 847 42665
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (26101) (23 816)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1426 (1207)

Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej n172 17 642
Koszty finansowe (4 600) (4 653)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6572 12989
Podatek dochodowy (499) (2 442)

Zysk (strata) netto 6073 10 547

EBITDA 16 559 21836

$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137

Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,03 0,06

Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,03 0,06

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025
Zysk netto 6073 10 547
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu 0 0
efektu podatkowego) niepodiegajgce
przeklasyfikowaniu do wyniku

Zyski i straty aktuarialne 0 0
Pozostate dochody catkowite netto 0 0
Catkowite dochody ogétem 6073 10 547

43



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2026 roku
Sprawozdanie finansowe GK PCC EXOL

6.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

[wtys. zt] 01.2026-03.2026

Q) PCC

Exol

01.2025-03.2025

Przeptywy pienigzne z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy
Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych
Koszty finansowe

Pozostate korekty zysku
Zaptacony podatek dochodowy
Zmiany w kapitale obrotowym

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow
finansowych
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne
Otrzymane dywidendy

$rodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosSci inwestycyjnej
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego
zadtuzenia
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego
zadtuzenia
Zaptacone odsetki

$rodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkoéw
pienieznych iich ekwiwalentoéw

Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny
Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéow

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek
okresu

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

6 073
(331)
5 387

4268
(2 904)
(1056)

1432
22869

(19 000)

(1712)

195
(20 517)

6 964
(6 210)

(4 205)
(3 451)

(1099)

(45)

19 212

18068

10 547
2632
4194

4 406
1347
(1253)
(22 435)
(562)

(15 033)
(35)
(3 645)

0
(18 713)

23775
(1 583)
(5 581)

6611

(12 664)

40

32802

20178
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Exol

6.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Aktywa trwate 703 909 687 593
Rzeczowe aktywa trwate 323 697 326 025
WartoSci niematerialne 185 556 185 789
Prawa do uzytkowania aktywow 6 585 6708
Pozostate aktywa 188 071 169 071
Aktywa obrotowe 270 868 249 276
Zapasy 84 230 105 112
Naleznoéci od odbiorcéw 154 341 116 785
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 3022 0
Pozostate naleznosci 6 507 4921
Pozostate aktywa 4700 3246
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 068 19 212
AKTYWA RAZEM 974777 936 869
Kapitat witasny 503 616 497 543
Kapitat akcyjny 174137 174137
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33618 33 618
Kapitat zapasowy 248 333 248 333
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody (228) (228)
Zyski zatrzymane 41756 35683
Zobowigzania dtugoterminowe 233173 231571
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 44 417 44 387
Kredyty i pozostate zadtuzenie 159 844 158 993
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 27 681 26 852
Rezerwy 386 455
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 509 509
Pozostate zobowigzania 336 375
Zobowigzania krétkoterminowe 237988 207 755
Zobowigzania wobec dostawcow 144 249 115141
Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 783 1282
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 130 130
Kredyty i pozostate zadtuzenie 71974 71996
Rezerwy 4220 4245
Zobowiqzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 6264 8 300
Pozostate zobowigzania 10 368 6 661
Zobowigzania razem 471161 439 326
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 974777 936 869
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Exol

6.2.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Razem
akcyjny  emisjiakcji zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
powyzej dochody wiasny
ich
wartosci
[wtys. zt] nominalnej
Stan na 1stycznia 2026 174137 33618 248 333 6 000 (228) 35683 497543
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 6 073 6 073
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 6 073 6 073
Stan na 31 marca 2026 174137 33618 248 333 6 000 (228) 41756 503 616
Stan na 1stycznia 2025 174137 33618 213 659 6 000 (213) 33753 460954
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 10 547 10 547
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 10 547 10 547
Stan na 31 marca 2025 174137 33618 213 659 6000 (213) 44300 471501
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6.3. Noty objasniajqce

Q) PCC

Exol

6.3.1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami:

= MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,

= Rozporzqdzenia MF z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informaciji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia
2026 r. do 31 marca 2026 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie  finansowe  konsolidowanych  jednostek
zaleznych zostaly sporzgdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

Przy sporzqdzaniu niniejszego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego zatozono kontynuacije
dziatalnoéci spoétek wehodzgeych w sktad Grupy w dajgcej sie
przewidzie€ przysztoSci w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétek wchodzgcych
w sktad Grupy.

6.3.2. Informacjaozasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykq
rachunkowosci Emitenta.

6.3.3. Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqgdu odnosnie biezqcych iprzysztych dziotan
i zdarzen dotyczq:

= odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,

= odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

= odpiséw aktualizujgcych zapasy,

= odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

6.3.4. Przyjete zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

= odpiséw aktualizujgcych finansowy majgtek trwaty,

s okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

= podatku odroczonego,

= rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczen pracowniczych,
= rezerw naroszczenia i sprawy sqgdowe,

= zobowiqzania z tytutu niepewnosci podatkowe;j.

Wszystkie znaczqgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w
ramach Grupy, sq eliminowane.

6.3.5. Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczen

Walutqg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano, ze
jestinacze;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia

transakcji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzief bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone
w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
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Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane

Q) PCC

Exol

po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

6.3.6. Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs obowiqgzujgcy na ostatni dzier okresu Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

UsD 3,7408 3,6016
EUR 4,2894 4,2267
TRY 0,0840 0,0837
Kurs éredni*) 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025

usD 3,6197 3,9737
EUR 42419 4,1848
TRY 0,0822 0,1081

*) Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

6.3.7. Objasnienia dotyczqgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciqg.

6.3.8. Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem
instrumentéw  kapitatowych,  ktére majg  charakter
potencjalnie rozwadniajqgcy zysk. WysokoS€ rozwodnionego

[wtys. zt]

zysku na akcje jest rbwna zaprezentowanemu powyzej
podstawowemu zyskowi na akcje.

01.2026-03.2026 01.2025-03.2025

Zysk netto przypadajqgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;j

$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)

7048 1426
174137 174137
0,04 0,07
0,04 0,07
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6.3.9. Przychody ze sprzedazy

Q) PCC

Exol

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025
Przychody ze sprzedazy produktow 245719 246114
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 125 869 123 224
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 119 850 122 890
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 29208 35362
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 20 341 25 453
Przychody ze sprzedazy ustug 9470 8531
Przychody ze sprzedazy 284 397 290 007

6.3.10. Informacje dotyczqce obszaréw geograficznych
Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025
Polska 123 588 134 268
Europa Zachodnia 89 449 87156
Bliski Wschod i Afryka 12 687 10 961
Europa Srodkowo-Wschodnia i Wschodnia 19 679 18 064
Ameryka Pétnocna i reszta $wiata 38994 39558
Razem 284 397 290 007

6.3.11. Informacje dotyczqce gtéwnych klientéw

W prezentowanym okresie wystqpity przychody z transakcji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent tqgcznych

przychodoéw Grupy.

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025
Odbiorca 1 60 390 55 369
Odbiorca 2 27576 29899
Pozostali odbiorcy 196 431 204 739
Razem 284 397 290007

*) W pozyciji przychody od Odbiorcy 1 wykazano przychody ze sprzedazy uzyskane od podmiotéw powiqzanych z GK PCC SE. W okresie 01-03.2026 roku
34% przychodoéw ze sprzedazy uzyskanych od Odbiorcy 1 stanowit przychéd ze sprzedazy tlenku etylenu, realizowany na podstawie umowy wspétpracy,

w zakresie wspélnych zakupéw tego surowca (w okresie 01-03.2025: 46%).
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6.3.12. Koszt wiasny sprzedazy

[wtys. zt]

01.2026-03.2026

Q) PCC

Exol

01.2025-03.2025

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty Swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatoéw i energii

Ustugi transportu

Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktow
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu, w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

6.3.13. Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzq nastepujgce grupy rodzajowe:

[wtys. zt]

Stan na 31.03.2026

(5557)
(19 220)
(174 727)
(n246)
(18 338)
(1143)
(1370)
(2308)

(233 909)

(29 566)
0

(11218)
1114
(273577)

(240 777)
(17131)
(15 669)

Stan na 31.12.2025

(4 380)
(19 330)
(176 504)
(9 467)
(19 955)
(1010)
(1543)
(2161)
(234 350)
(33608)
12

(2 552)
376
(270122)

(239 880)
(14 922)
(15 320)

Stan na 31.03.2025

Grunty, budynki i budowle

Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia
Pozostate Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate razem:

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

182 552
122 264
3622
25 948
334 386

184 270
124 948
3844
23365
336 427

132 830
79 498

2314
122 515
337157

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-12.2025 01.2025-03.2025

Nabycie 2788 19198 4006

- w tym koszty finansowania zewnetrznego 2 3391 1273
Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

Minireaktor do oksyalkilacji 3003 2715

Stacja filtracji oksyalkilatow 11853 11853
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Exol

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw Na dzieA 31 marca 2026 roku umowne zobowigzania
trwatych i wartosci niematerialnych na dzieh 31 marca 2026 inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszqg
roku wynoszq 3 562 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2025: 2 309 tys. 2 998 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2025: 2 161 tys. zt).

7).

6.3.14. Wartosci niematerialne

[w tys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 Stan na 31.03.2025
Wartos¢ firmy 115 844 115 116 116 490
Nabyte koncesje, patenty i licencje 6 066 6278 3847
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 749 77 1870
Wartosci niematerialne razem: 205 259 204765 204 807

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-12.2025 01.2025-03.2025
Nabycie 0 796 0

Na dzieh 31 marca 2026 r. oraz na dzien 31 grudnia 2025 r. nie wystepowaty zobowigzania kontraktowe zwigzane z nabyciem wartosci
niematerialnych nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

6.3.15. Prawa do uzytkowania aktywow

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 Stan na 31.03.2025
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5729 5750 5 818
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 857 958 1138
Prawo do uzytkowania aktywéw 6586 6708 6 956

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego

[w tys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-12.2025 01.2025-03.2025
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (23) (90) (23)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (101) (501) (140)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw (124) (591) (163)
aktywow
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6.3.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadtuzenie

Q) PCC

Exol

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

Kredyty bankowe 150 734 156 91
Kredyty w rachunku biezgcym 6 964 0
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 2146 2247
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 159 844 159158
Kredyty bankowe 72100 71960
Kredyty w rachunku biezgcym 4160 1579
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 412 489
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krotkoterminowe 76 672 74028

Oprocentowanie kredytow oparte jest na statej oraz zmiennej
stopie procentowej WIBOR i SOFR powigkszonej o marze.

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzieh 31.03.2026: 233 958
tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe, tj.:

= wskaznik dtugu netto/ EBITDA, ktérego dopuszczalna
warto§¢ zgodnie z postanowieniami umoéw nie moze
przekroczyé poziomu 4,0 (ma zastosowanie do 98% salda
kredytéw na 31.03.2026),

= wskaznik pokrycia obstugi dtugu - w zaleznosci od umowy
nie nizszy niz 1,2 lub 1,0. (ma zastosowanie do 100% salda
kredytéw na 31.03.2026).

Zadtuzenie Jednostki Dominujgcej stanowi 98% salda
kredytéw na 31.03.2026. Kalkulacja wskaznikébw wskazanych w
jej umowach kredytowych oparta jest o dane skonsolidowane
lub jednostkowe, zgodnie ze szczegdtowymi definicjami
okreSlonymi w poszczegdinych umowach. Weryfikacja

odbywa sig kwartalnie lub rocznie. Na dzieh bilansowy oraz w
trakcie roku obrotowego warto$¢ kowenantéw spetniata
zapisy zawarte w umowach kredytowych. Wskazniki na
31.03.2026, w zalezno$ci od metodologii liczenia okreSlonej w
umowach, ksztattowaty sie na poziomach 34-35 - w
przypadku wskaznika diugu netto/ EBITDA oraz 2,0 - w
stosunku do wskaznika pokrycia obstugi dtugu.

Warto$€ kowenantu spotki zaleznej zgodnie z umowq
kredytowq weryfikowana jest na danych rocznych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do jego
publikacji Spotki Grupy terminowo wywiqzywaty sie ze sptaty
zaciggnietych zobowiqzan.

Ze zobowigzaniomi z tytutu obligacji, kredytow i innego
zadtuzenia wiqgze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Stan na Przeptywy pienigzne Zmiany niepienigzne Stan na
01.01.2026 31.03.2026
Wptywy Odsetki Zwiekszenia/ Efekt réznic

(wyptywy) i prowizje Zmniejszenia kursowych
[wtys. zt] netto zaptacone
Pozyczki/kredyty 230 450 3270 (22) 96 164 233 958
Zobowigzania z tytutu 44 517 0 (130) 160 0 44547
wyemitowanych obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu 2736 (180) 0 0 2 2558
finansowego
Zobowigzania z dziatalnosci 277703 3090 (152) 256 166 281063

finansowej
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Q) PCC

Exol

Grupa posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych umoéw kredytowych, akredytyw i gwarancji:

[wtys. zt]

Stan na 31

.03.2026

Stan na 31.12.2025

Dostepne limity
niepomniejszone o
wykorzystanie

Wykorzystanie

Dostepnelimity = Wykorzystanie
niepomniejszone
o wykorzystanie

Otwarte linie kredytowe 167 982 58 500 167 703 48 853
Gwarancje 1000 0 1000 0
[w tys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025

Koszty z tytutu odsetek (4 498) (4545)
- kredyty i pozyczki otrzymane (3719) (3722)
- obligacje wyemitowane (748) (789)
- leasing finansowy (31) (34)
Pozostate (135) (148)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych m 3
Optaty administracyjne i emisyjne (62) (91)
Pozostate koszty finansowe (72) (60)
Razem koszty finansowe (4633) (4 693)
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6.3.17. Stan oraz emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Q) PCC

Exol

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
CzeS€ diugoterminowa 44 417 44 387
Czes¢ krotkoterminowa 130 130
Razem zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 44547 44517
[wtys. zt]
Stan na 01.01.2026 44 517
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 749
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (719)
Stan na 31.03.2026 44547
Dane za okres poréwnywalny:
[wtys. zt]
Stan na 01.01.2025 44764
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 795
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (762)
Stan na 31.03.2025 44797
6.3.18. Odpisy aktualizujgce
Stan na Zwigkszenia/ Réznice Stan na
01.01.2026 zmniejszenia kursowe z 31.03.2026
przeliczenia
jednostki

[wtys. zt] zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 497 0 497
Naleznosci od odbiorcéw 398 (17) 381
Pozostate aktywa 3 0 3
Zapasy 7939 (1114) 51 6876
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6.3.19. Zapasy

Q) PCC

Exol

[wtys. zi] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Materiaty 36 089 47 523
Towary 2995 2938
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 18 427 23186
Wyroby gotowe 61169 66 419
Zapasy (brutto) 18 680 140 066
Odpisy aktualizujgce warto§é zapaséw (6 876) (7 939)
Zapasy (netto) 111804 132127

6.3.20.Rezerwy

Rezerwa na utylizacje Rezerwa na prowizje od Pozostate rezerwy Razem
[wtys. zt] odpadéw sprzedazy
Stan na 01.01.2026 4259 227 214 4700
Utworzenie w cigzar wyniku 493 385 0 878
finansowego
Wykorzystanie (774) (125) (73) (972)
Stan na 31.03.2026 3978 487 141 4606
Krétkoterminowe 3673 487 60 4220
Diugoterminowe 305 0 8l 386
6.3.21. Zobowigzania z tytutu umow z klientami
Rezerwa na rabaty od Zaliczki otrzymane na Razem
[wtys. zt] sprzedazy dostawy
Stan na 01.01.2026 591 964 1555
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 401 0 401
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie 0 (964) (964)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (591) 0 (591)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientdéw, z 0 55] 55]
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.03.2026 401 551 952
Krétkoterminowe 401 55] 952
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6.3.22. Aktywa z tytutu umow z klientami

[wtys. zt]

Q) PCC

klientami

Exol

Aktywa z tytutu umoéw z

Stan na 01.01.2026

Zwigkszenie aktywoéw z tytutu umow w wyniku spetnienia zobowigzah do wykonania $wiadczef,

ktore nie zostaty jeszcze zafakturowane
Stan na 31.03.2026

0
3022

3022

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw

aktualizujgcych wartos§€ aktywow z tytutu umow z klientami.

6.3.23.Pozostate przychody i koszty operacyjne

[wtys. zt]

01.2026-03.2026

01.2025-03.2025

Koszty i przychody z tytutu odsetek i prowizji
- odsetki od naleznoéci
- odsetki od zobowigzah
- odsetki z lokat
- odsetki od udzielonych pozyczek
- odsetki od faktoringu
- odsetki pozostate
Pozostate
Koszty bankowe
Odszkodowania, kary, grzywny

Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
operacyjnej
Rozwigzanie/utworzenie rezerwy na przyszte koszty

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Razem pozostate przychody i koszty operacyjne

6.3.24.Gt6wne sktadniki obcigzenia podatkowego

(2
17
(9)

(25)
27

(1216)

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2026-03.2026 roku i za okres 01.2025-03.2025 przedstawiajq sie nastepujgco:

[wtys. zt]

01.2026-03.2026

01.2025-03.2025

Biezgcy podatek dochodowy
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku
finansowego

98
(252)
350

(794)
(696)

(2921)
(3002)
8l

279
(2642)
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Q) PCC

Exol

6.3.25. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

[wtys. zt]

Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

Nadwyzka zobowiqgzai nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczqtek okresu, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczgtek okresu

Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczgtek okresu

Ujecie w wyniku finansowym

Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach
Roznice kursowe

Nadwyzka zobowiqgzah nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu

Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 711 tys. zt (w
okresie poréwnawczym 653 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 27700 tys. zt (w okresie
poréwnawczym 26 870 tys. zt.) wykazane w skonsolidowanym

6.3.26.Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych

(26 217) (23 581)
5 814 6875
(32 031) (30 456)
(794) (2 420)

0 3

22 (219)

(26 989) (26 217)
5192 5 814
(32181) (32 031)

sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach
kazdej konsolidowanej spotki kompensaty aktywa ze
zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

6.3.27. Zobowigzania warunkowe

[wtys. zt]

Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

Otrzymane dotacje
Razem zobowigzania warunkowe

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje ryzyko zwrotu do
instytucji finansowych otrzymanych dotacji, co do ktérych
zgodnie z zapisami umoéw o dofinansowanie Grupa jako

6.3.28.Aktywa warunkowe

1873 1873
1873 1873

beneficjent pomocy publicznej zobowiqgzana jest do
utrzymania okreslonych wskaznikéw, efektéw oraz realizacji
sprawozdawczosci przez okres trwatosci.

Na dzien 31 marca 2026 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2025 roku Grupa nie zidentyfikowata aktywédw warunkowych.

6.3.29.Pomoc rzgdowa

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku Jednostka Dominujgca nie byta beneficjentem pomocy rzgdowe;j.
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Q) PCC

Exol

6.3.30.Zmiany w pozostatych aktywach dtugoterminowych

[w tys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodqg praw 145 045 125 894
wiasnosci, w tym:

PCC Italy S.r.l. 619 401
PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi 793 751
PCC BD Sp. z o.0. 143 633 124 742
Pozostate aktywa diugoterminowe 145 045 125 894

Na udziatach w PCC BD Sp. z 0.0. 0 wartosci 147 967 tys. zt
ustanowiono zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy do
150% wartoSci  kredytdéw, jako zabezpieczenie umoéw

kredytowych zawartych przez PCC BD Sp. z 0.0. z Bankiem
Pekao S.A.z siedzibg w Warszawie na tgczng kwote 344 000 tys.
zh.

Akcje i udziaty w jednostkach
bedgcych wspélnymi

[wtys. zt] przedsiewzigciami

Stan na 1stycznia 2026

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 125 894

Odpisy aktualizujgce 0

Wartos¢ ksiggowa netto na 1stycznia 2026 125 894

Zmiany w roku 2026 19151
- objecie udziatéw w spétce PCC BD Sp. z o.o. 19 000
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci 140
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej n

Stan na 31 marca 2026

Wartos€ wedtug ceny nabycia 145 045

Wartos¢ ksieggowa netto na 31 marca 2026 145 045

W okresie 01.2026-03.2026 oraz do dnia publikacji raportu w

portfelu posiadanych udziatdw miaty miejsce nastepujgce

zmiany:

= w dniu 22.01.2026 roku objecie 50% nowoutworzonych
udziatdw o wartoSci nominalnej 5 tys. zt w spbtce PCC BD
Sp. z 0. 0. Udziaty zostaty pokryte w dniu 26.01.2026 roku
wktadem pienigznym w kwocie 19 000 tys. zt.

= wdniu12.05.2026 objecie 50% nowoutworzonych udziatow
o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spbtce PCC BD Sp. z 0. o.
Udziaty zostaty pokryte w dniu 14.05.2026 roku wktadem
pienieznym w kwocie 16 500 tys. zt.

Spotka PCC BD jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym PCC

EXOL S.A. posiada wspotkontrole w postaci 50% udziatu

wiasnosciowego. Pozostate 50% posiada spotka PCC Rokita S.A.
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6.3.31. Informacje o podmiotach powigzanych

Kontrolg nad Grupq sprawuje PCC SE z siedzibq w Duisburgu
(Niemcy), ktéra na dzien bilansowy posiadata 87,09% akcji
PCC EXOL S. A. Pozostate 12,91% znajdowato sie w posiadaniu
wielu akcjonariuszy.

Grupa w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi
dokonuje transakcji z jednostkg dominujgcq PCC SE oraz
jednostkami bedgcymi wspdlnymi przedsiewzieciami oraz
podmiotami powigzanymi, do ktérych zaliczane sq pozostate

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych

Q) PCC

Exol

spbtki powigzane, nie bedgce w sktadzie Grupy Kapitatowej
PCC EXOL - nalezgce do Grupy wyzszego szczebla - PCC SE.

Grupa oceniaq, ze transakcje, jakie Spotki Grupy zawierajq z
podmiotami powigzanymi, byty w okresie od 1 stycznia do 31
marca 2026 roku zawierane na warunkach rynkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku oraz w okresie
poréwnawczym od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku Spotka
przeprowadzita nastepujgce transakcje:

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025

Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug

- jednostkom bedgcym wspdlnymi przedsigwzieciami 18 453 6 261

- pozostatym podmiotom powigzanym 16 004 18 535

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom bedgcym wspdlnymi przedsiewzigciami 1326 134

- pozostatym podmiotom powigzanym 20705 26 029

Pozostate przychody operacyjne uzyskane

- od jednostek bedqgcych wspdlinymi przedsiewzieciami 3 0

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 25 40

Razem 56 516 50999
Zakupy od podmiotéw powigzanych

[wtys. zt] 01.2026-03.2026 01.2025-03.2025

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej 1155 1234

- od jednostek bedgcych wspoélnymi przedsigwzigciami 397 392

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 12 273 10 009

Zakup towarow i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 49100 57 645

Zakup Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 2322 1576

Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od jednostki dominujgcej 0 16

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 9 0

Razem 65256 70 872
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Q) PCC

Exol

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastgpujgce salda naleznosci i zobowiqzanh z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

- od jednostki dominujgcej 0 1

- od jednostek bedqgcych wspdlinymi przedsiewzieciami 8 901 3915

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 12 800 8209

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 21701 12125
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

- jednostkom bedgcym wspdlnymi przedsiewzieciami 219 213

Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 219 213
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

[wtys. zt] Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025

- wobec jednostek dominujgcej 1154 1040

- wobec jednostek bedgcych wspdlnymi przedsiewzigciami 330 252

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 56 292 37 486

Razem zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 57776 38778

6.3.32. Warunki transakcji z podmiotami powigzanym

Grupa ocenia, ze transakcje, jakie Spotki Grupy PCC EXOL
zawierajq z podmiotami powigzanymi, byty w okresie od

6.3.33.Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.34.Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

1 stycznia 2026 do 31 marca 2026 roku zawierane na

warunkach rynkowych.

Na dziefrh 31 marca 2026 roku Spoétka PCC EXOL S. A. ani zadna postgpowan sqdowych, w ktérych Spétki Grupy sq strong
spbtka z Grupy Kapitatowej nie byty strong istotnych sporéw pozwang, jak rébwniez wszystkie postepowania tgcznie nie sq
sqdowych. W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotne i nie stwarzajqg zagrozenia dla ptynnosci finansowej

istotnych rozliczen z tego tytutu. Zadne z pojedynczych Grupy.
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6.3.35.Dywidenda

W dniu 21 kwietnia 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PCC EXOL S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za
2025 rok. Zgodnie z uchwatq zysk netto za rok obrotowy 2025

6.3.36.Zdarzenia po dniu bilansowym

Uchwata w sprawie podziatu zysku

W dniu 21 kwietnia 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PCC EXOL S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za
2025 rok. Zgodnie z uchwatq zysk netto za rok obrotowy 2025
w kwocie 36 603 838,28 zt zostat przeznaczony w catosci na
kapitat zapasowy PCC EXOL S.A, z zastrzezeniem, ze kwota ta
moze stuzy€ w latach przysztych wyptacie dywidendy.

Podwyzszenie kapitatu w spétce PCC BD

Dnia 12 maja 2026 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikdw spbdtki PCC BD podjeto uchwate w sprawie

Adam Jarosz
Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 20 maja 2026 r.

Q) PCC

Exol

w kwocie 36 603 838,28 zt zostat przeznaczony w catosci na
kapitat zapasowy PCC EXOL S.A, z zastrzezeniem, ze kwota ta
moze stuzy€ w latach przysztych wyptacie dywidendy.

podwyzszenia kapitatu  zaktadowego spdtki  z  kwoty
60,07 min zt do kwoty 60,08 miIn zt. Wszystkie nowoutworzone
udziaty objeli dotychczasowi wspélnicy (PCC EXOL oraz PCC
Rokita — po 50%) i pokryli je wktadem pienieznym, przy czym
wspblnicy wniesli wktad pienigzny w kwocie po 16,5 min zt
kazdy, a nadwyzka wkiadéw pienieznych nad wartosé
nominalng objetych udziatéw tj. agio w wysokosci 32,99 min zt
zostata przekazana na kapitat zapasowy. Na dzieh publikacji
raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w
KRS.

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzgdu
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