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Omoéwienie wynikow i analiza sytuacji finansowej

Niniejsze omoéwienie wynikdw i analiza sytuacji finansowej (,Omowienie”) zostato sporzadzone 13
sierpnia 2026 r. Omoéwienie nalezy czyta¢ tgcznie z niebadanym skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”)
Lumina Metals Corp. (,Lumina”, ,Spoétka” lub ,my”) na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz za okresy
trzech i szesciu miesiecy zakonczone tego dnia, wraz z informacjg dodatkowg, sporzadzonym
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, w zakresie dopuszczonym przez
MSSF wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”). Wszystkie
odniesienia w niniejszym Oméwieniu do Il kwartatu 2026 r.” i Il kwartatu 2025 r.” sg odniesieniami
do, odpowiednio, okreséw trzech miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2026 r. oraz 30 czerwca
2025 r. Ponadto niniejsze Omowienie nalezy czytaC fgcznie ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spotki oraz rocznym Omowieniem i analizg sytuacji finansowej oraz
wynikéw dziatalnosci za lata zakonczone 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. (odpowiednio
,Roczne sprawozdanie finansowe za 2025 r.” oraz ,Roczne Omodwienie za 2025 r.”), dostepnymi
w profilu Spoétki w systemie SEDAR+ pod adresem www.sedarplus.ca oraz na jej stronie
internetowej pod adresem www.luminametals.pl.

Spotka znajduje sie na etapie poszukiwania i oceny zasobdw, dotychczas nie wypracowata
przychodow z dziatalnosci operacyjnej i oczekuje, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci bedzie
ponosi¢ straty. Mozliwosé odzyskania wartosci bilansowej aktywow Spétki z tytutu poszukiwania i
oceny zasobow zalezy od odkrycia zasobow wydobywczych, ktérych eksploatacja bedzie
ekonomicznie optacalna, pozyskania odpowiedniego finansowania oraz, ostatecznie, rozpoczecia
rentownej produkcji albo realizacji wartosci w drodze transakciji strategicznych.

Niniejsze Oméwienie zawiera odniesienia do ,kapitatu obrotowego”, ktéry jest miarg finansowg
nieokredlong w MSSF i zostat zdefiniowany jako aktywa obrotowe pomniejszone o zobowigzania
krotkoterminowe. Na gruncie MSSF kapitat obrotowy nie ma standardowo okreslonego znaczenia
i moze nie byé poréwnywalny z podobnymi miarami prezentowanymi przez innych emitentdw.
Uzgodnienie przedstawiono w czesci ,Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe”. Informacje naukowe i
techniczne zawarte w niniejszym Omdwieniu zostaty zweryfikowane i zatwierdzone przez Adriana
Karolko, P.Geo., wiceprezesa ds. poszukiwan w Spotce oraz ,osobe wykwalifikowang” w
rozumieniu standardu NI 43-101 — Standards of Disclosure for Mineral Projects. Zasoby
geologiczne ujawnione w niniejszym Omowieniu nie stanowig zasobdéw wydobywczych i nie
wykazano ich ekonomicznej opfacalnosci. Nie ma pewnosci, ze catosé lub jakakolwiek czes¢
oszacowanych zasobéw geologicznych zostanie przeksztatcona w zasoby wydobywcze.

Niniejsze Omoéwienie zawiera informacje o charakterze prognostycznym w rozumieniu majgcych
zastosowanie kanadyjskich przepiséw prawa o obrocie papierami wartosciowymi. Informacje o
charakterze prognostycznym wigzg sie ze znanymi i nieznanymi czynnikami ryzyka, zrodtami
niepewnosci oraz innymi czynnikami, ktére mogg spowodowac, ze rzeczywiste wyniki bedg sie
istotnie rézni¢ od wynikdw wyrazonych wprost lub dorozumianych w takich informacjach.
Informacje o charakterze prognostycznym, zwigzane z nimi zatozenia oraz gtéwne czynniki ryzyka
opisano szczego6towo w Rocznym Oméwieniu za 2025 r. oraz w petnym prospekcie Spotki w formie
ostatecznej z dnia 23 kwietnia 2026 r. (,prospekt w formie ostatecznej’), dostepnym w systemie
SEDAR*+, oraz w polskim prospekcie Spétki z dnia 19 maja 2026 r., dostepnym na jej stronie
internetowej. Nie nalezy nadmiernie polegac na informacjach o charakterze prognostycznym. O ile
nie wskazano inaczej, wszystkie informacje zawarte w niniejszym Omaodwieniu sg aktualne na dzien
13 sierpnia 2026 r.
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PRZEGLAD DZIALALNOSCI

Lumina, wraz z podmiotami zaleznymi (fgcznie ,Grupa”), prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
poszukiwania i zagospodarowania ztéz kopalin, koncentrujgc sie na ztozach miedzi i srebra, ze
szczegolnym uwzglednieniem systeméw zlozowych o duzej skali w skatach osadowych. Portfel
projektéw Spotki obejmuje przede wszystkim projekt Nowa Sdl (,projekt Nowa Sol”), projekt
Sulmierzyce (,projekt Sulmierzyce”) oraz projekt Mozéw (,projekt Mozow”; tacznie ,Projekty”),
zlokalizowane w zachodniej Polsce i obejmujgce istotne odkrycia zt6z miedzi i srebra w obrebie
zasobnego pasa cechsztynskich tupkéw miedzionosnych.

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 r. nie nastgpity zadne zmiany w
strukturze organizacyjnej Grupy. Zakres podmiotowy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ulegt zmianie przez caty okres sprawozdawczy i obejmuje nastepujgce jednostki
zalezne, w ktdrych Spoétka posiada bezposrednio lub posrednio 100% udziatéw: Leszno Holdings
Ltd., Leszno Copper sp. z 0.0., Lumina Metals (US) Corp., Ostrzeszéw Copper sp. z 0.0., Nowa
Sol Holdings Ltd., Zielona Géra Copper sp. z 0.0. oraz Mozéw Copper sp. z 0.0.

Spotka zostata utworzona zgodnie z prawem prowincji Kolumbia Brytyjska 24 listopada 2010 r. pod
nazwg ,Miedzi Copper Corp.”, a 16 grudnia 2024 r. zmienita nazwe na ,Lumina Metals Corp.”. W
dniu 30 kwietnia 2026 r. Spoétka przeprowadzita pierwszg oferte publiczng (,IPO”), a akcje zwykte
Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Toronto (Toronto
Stock Exchange, , TSX”) pod symbolem ,LMCU”. W dniu 16 czerwca 2026 r. akcje Spofki zostaty z
kolei dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie (“GPW”) pod symbolem ,LMU”.

Kanadyjskie biuro korporacyjne Spotki miesci sie pod adresem 3200-733 Seymour Street,
Vancouver, Kolumbia Brytyjska, V6B 0S6. Siedziba rejestrowa Spotki miesci sie pod adresem 1200
Waterfront Centre, 200 Burrard Street, Vancouver, Kolumbia Brytyjska, V6C 3L6. Polskie biuro
regionalne Spétki miesci sie pod adresem Al. Jerozolimskie 96, 00-807 Warszawa.

Dodatkowe informacje na temat Spotki sg dostepne w systemie SEDAR+ (www.sedarplus.ca).

Rada Dyrektorow i Kierownictwo

Na dzien sporzadzenia niniejszego Omowienia w skfad Rady Dyrektorow Lumina wchodzity
nastepujgce osoby:

Ross Beaty Przewodniczacy Rady Dyrektoréw (wykonawczy)
Marshall Koval Wiodgcy Cztonek Rady Dyrektoréw

John Wright Cztonek Rady Dyrektorow

Donald Shumka Cztonek Rady Dyrektoréw

Patricia Kajda Cztonek Rady Dyrektorow

Jordan Pandoff Czilonek Rady Dyrektoréw

Lyle Braaten Cztonek Rady Dyrektoréw
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego Omoéwienia w sktad Kierownictwa Lumina wchodza:

Jordan Pandoff Dyrektor Generalny

Lyle Braaten Starszy Wiceprezes ds. Prawnych i Korporacyjnych
Peter Portka Dyrektor Finansowy

Olaf Meijer Wiceprezes ds. Rozwoju Projektow

Krzysztof Napierata Wiceprezes ds. Rozwoju Korporacyjnego

Adrian Karolko Wiceprezes ds. Dziatalnosci Poszukiwawczej

John Teo Wiceprezes ds. Finansowych

W dniu 3 sierpnia 2026 r. Spotka poinformowata o powotaniu Adriana Karolko, P.Geo., na
stanowisko Wiceprezesa ds. Dziatalnosci Poszukiwawczej, na ktéorym zastgpit Leo Hathawaya.
Adrian Karolko jest geologiem z ponad 18-letnim doswiadczeniem w miedzynarodowej branzy
poszukiwania zt6z metali bazowych, zlota, uranu i innych metali na terenie Europy, Afryki i obu
Ameryk. Pemhit kluczowe funkcje o charakterze technicznym w ramach duzych projektow
zwigzanych z poszukiwaniem zt6z mineratdw — ostatnio jako wiceprezes ds. poszukiwan w spotce
Midnight Sun Mining w Zambii, a wczes$niej jako kierownik prac poszukiwawczych w Polsce w
ramach Spotki oraz w Ekwadorze w spotce Lumina Gold przy projekcie Cangrejos. Posiada
uprawnienia geologa zawodowego nadane przez kanadyjskg organizacje branzowa Association of
Professional Engineers and Geoscientists of Alberta (APEGA).

PERSPEKTYWY

W pozostatej czesci 2026 r. Spotka bedzie koncentrowaé sie przede wszystkim na dalszym
prowadzeniu prac nad flagowym projektem Nowa Sol — od etapu wstepnej oceny ekonomiczne;j
(WOE) w kierunku wstepnego studium wykonalnosci (WSW) — oraz na kontynuacji dziatan
wymaganych na gruncie polskiego prawa geologicznego i gérniczego, w tym procesu pozyskiwania
pozwolen. Oczekuje sie, ze prace na potrzeby wstepnego studium wykonalnosci obejma wiercenia
zageszczajgce i rozpoznawcze, badania metalurgiczne i geotechniczne, badania
hydrogeologiczne oraz opracowanie danych bazowych w zakresie srodowiskowym i spotecznym,
zgodnie z zaleceniami os6b wykwalifikowanych przedstawionymi w raporcie technicznym dla
projektu Nowa Sél. Szacowany koszt zalecanego programu prac na potrzeby WSW wynosi okoto
74,1 min CAD, w tym 15% rezerwy na nieprzewidziane koszty. Okoto 54,8 min CAD tej kwoty
przypada na wiercenia zageszczajace i rozpoznawcze oraz zwigzane z nimi koszty w projekcie
Nowa Sdl.

Réwnolegle Spodtka bedzie kontynuowac prace poszukiwawczo-rozpoznawcze w ramach
projektow Sulmierzyce i Mozdéw, obejmujgce wiercenia, badania geofizyczne, reinterpretacje
danych historycznych, modelowanie geologiczne, doprecyzowanie celéw poszukiwawczych oraz
ocene priorytetowych celéw wierceh.

Jak wskazano w Rocznym Omoédwieniu za 2025 r., Spotka nie przewiduje rozpoczecia budowy
projektu Nowa Sél bez uzyskania zwolnienia z obowigzujgcych przepiséw dotyczacych podatku od
wydobycia niektérych kopalin albo ich dalszej zmiany. Spotka nadal monitoruje zmiany w systemie
opodatkowania wydobycia kopalin w Polsce oraz prowadzi dialog z przedstawicielami
branzy i wtasciwymi organami administracji publicznej. Nie mozna zagwarantowac, ze
w przysztosci dojdzie do zmian legislacyjnych lub reform fiskalnych ani ze ewentualne zmiany bedg
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korzystne dla Spotki. Zob. ,Czynniki ryzyka i zrédta niepewnos$ci” ponizej oraz ,Czynniki ryzyka” w
prospekcie w formie ostatecznej.

Zdaniem kierownictwa na wyniki finansowe Spotki w pozostatej czesci 2026 r. nadal wptywaé beda
przede wszystkim postepy prac nad projektem Nowa Sdl, ktérych celem jest doprowadzenie
projektu do etapu wstepnego studium wykonalnosci, postepy w uzyskiwaniu zgod i zezwolen, w
tym decyzji Srodowiskowych, kontynuacja prac poszukiwawczych w ramach projektow Sulmierzyce
i Mozdéw, a takze poziom i harmonogram naktadéw na prace poszukiwawcze i zagospodarowanie
aktywow.

PRZEGLAD OPERACYJNY ORAZ OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN

Pierwsza oferta publiczna i dopuszczenie akcji do obrotu na TSX

W dniu 30 kwietnia 2026 r. Spétka zakonczyta powiekszong i nadsubskrybowang pierwszg oferte
publiczng (IPO) po cenie 12,50 CAD za akcje zwyktg. Oferta obejmowata emisje nowych akgciji
Spotki, z ktorej wptywy brutto wyniosty 312 470 CAD, oraz oferte wtorng dotychczasowego
akcjonariusza, z ktorej wplywy brutto wyniosty 93 742 CAD, przy tagcznych wplywach brutto z Oferty
w wysokosci 406 213 CAD (,Oferta”). Spoétka nie otrzymata zadnych wptywéw z oferty wtdrnej.
Spoétka przyznata rowniez Gwarantom Emisji Opcje Dodatkowego Przydziatu, ktdra nastepnie
zostata czesciowo wykonana, w wyniku czego Spoétka wyemitowata dodatkowe 1 200 000 akciji
zwyktych, uzyskujgc wptywy brutto w wysokosci 15 000 CAD.

Oferta zostata przeprowadzona przez konsorcjum gwarantéw emisji (fgcznie ,Gwaranci Emisji’), w
ktorego sktad weszty BMO Capital Markets, National Bank Financial Inc., Morgan Stanley Canada
Limited, RBC Capital Markets oraz CIBC Capital Markets jako wspotprowadzgcy gwaranci emis;ji i
wspotprowadzgcy ksiege popytu, a takze Trigon Dom Maklerski S.A., Canaccord Genuity Corp.,
Haywood Securities Inc., SCP Resource Finance LP oraz Stifel Canada.

W dniu 16 czerwca 2026 r. akcje zwykte Spotki zostaty wprowadzone do obrotu na GPW.

Dziatania projektowe

W Il kwartale 2026 r. Spotka kontynuowata prace techniczne oraz dziatania zwigzane z
pozyskiwaniem pozwolen w ramach catego portfela projektow miedziowo-srebrowych w zachodniej
Polsce, ze szczegdinym uwzglednieniem projektu Nowa Sdl. Krotki opis najwazniejszych dziatan
w tym okresie:

e Spotka sporzadzita i przedtozyta zgodny ze standardem NI 43-101 raport techniczny
dotyczacy wstepnej oceny ekonomicznej (WOE) projektu Nowa Sdl, opatrzony datg 23
kwietnia 2026 r. (,Raport techniczny projektu Nowa Sal”).

e Spotka zaangazowata wykonawce wierceh oraz przystgpita do przygotowania terenu,
budowy drég dojazdowych i mobilizacji sprzetu wiertniczego na trzech platformach
wiertniczych w projekcie Nowa Sol.

e Spotka wybrata i zaangazowata czotowa miedzynarodowg firme inzynieryjng do
sporzgdzenia wstepnego studium wykonalnosci dla projektu Nowa Sél.

e Spotka zaangazowata firmy doradcze specjalizujgce sie w inzynierii Srodowiskowej i
rozpoczeta badania stanu wyjsciowego srodowiska na obszarze koncesji projektu Nowa
Sal.
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Zgodnie z zatozeniami scenariusza bazowego przyjetymi w Raporcie technicznym projektu Nowa
SOl oczekuje sie, ze projekt Nowa Sol wygeneruje wartos¢ biezgcg netto (NPV) przed
opodatkowaniem, przy stopie dyskontowej 7%, na poziomie okoto 8,33 mld USD oraz wewnetrzng
stope zwrotu przed opodatkowaniem na poziomie okoto 20,5%. Po uwzglednieniu polskiego
podatku dochodowego od 0sdb prawnych (z wytagczeniem podatku od wydobycia niektérych
kopalin (,PWNK”)) warto$¢ biezaca netto po opodatkowaniu CIT, przy stopie dyskontowej 7%,
wynosi okoto 6,32 mld USD. Po uwzglednieniu PWNK w jego obecnym ksztatcie warto$¢ biezgca
netto po opodatkowaniu, przy stopie dyskontowej 7%, wynosi okoto 1,60 mild USD. Raport
techniczny projektu Nowa Sél oraz zwigzane z nim zastrzezenia dotyczgce wstepnego charakteru
WOE opisano w Rocznym Oméwieniu za 2025 r.; dokumenty te sg dostepne w systemie SEDAR+.

WOE ma charakter wstepny; obejmuje wnioskowane zasoby geologiczne, ktére z geologicznego
punktu widzenia uznaje sie za zbyt spekulacyjne, aby mozna bylo zastosowa¢ do nich czynniki
ekonomiczne umozliwiajgce zaklasyfikowanie ich jako zasoboéw wydobywczych. Nie ma pewnosci,
ze wyniki WOE zostang potwierdzone w dalszych pracach ani ze projekt zostanie zrealizowany
zgodnie z zatozeniami tej oceny.

Projekt Nowa Sol

Projekt Nowa Sdl, istotny z punktu widzenia dziatalnos$ci Spéiki, jest zaawansowanym projektem w
zakresie poszukiwah zt6z miedzi i srebra potozonym w wojewddztwie lubuskim, w zachodniej
Polsce. Spétka posiada 100-procentowy udziat w projekcie Nowa S6l za posrednictwem polskiej
spoitki zaleznej Zielona Goéra Copper Sp. z 0.0., ktorej jest jedynym wspolnikiem.

Projekt Nowa Sol obejmuje 604 min ton (,Mt” lub ,mt”) zmierzonych i wskazanych zasobow
geologicznych miedzi i srebra o zawartosci 1,24% miedzi i 38,29 g/t srebra oraz 112 min ton
wnioskowanych zasobow geologicznych miedzi i srebra o zawartosci 1,08% miedzi i 28,91 g/t
srebra. Projekt Nowa Sdl nalezy do najwiekszych na $wiecie niezagospodarowanych projektow
miedziowych, a pod wzgledem ilosci zawartego metalu — takze do najwiekszych
niezagospodarowanych projektéw srebronosnych. Charakteryzuje sie wyjatkowo wysoka — jak na
swojg skale — zawartoscig miedzi i srebra, a zawarto$¢ w ekwiwalencie miedzi wypada korzystnie
na tle istniejgcych i planowanych kopalh podziemnych na $wiecie.

Na poczatku 2026 r. Spétka zakonczyta prace nad wstepng oceng ekonomiczng (WOE) projektu
Nowa Sél, przedstawiong w zmienionym i ujednoliconym raporcie technicznym zatytutowanym N/
43-101 Preliminary Economic Assessment (PEA) Technical Report on the Nowa Sl Copper-Silver
Project, Nowa Sél County, Lubuskie Province, Poland, sporzgdzonym wediug stanu na dzien 9
stycznia 2026 r. i z datg raportu 23 kwietnia 2026 r. (,Raport techniczny projektu Nowa Sal”).
Autorami raportu sg: Liz de Klerk, Pr.Sci.Nat; Dr. Ryan Langdon, Ph.D, CGeol; Richard Gowans,
P.Eng; Garth Matti Liukko, P.Eng; Ben Cottrell, P.Eng; Alex Zaitchenko, P.Eng; Peter Stevens,
CGeol; Justin Taylor, P.Eng; Becky Humphrey, CEnv, MIMMM oraz Christopher Jacobs, CEng.,
MIMMM - osoby spetniajgce kryteria Qualified Person w rozumieniu standardu NI 43-101 (fgcznie
,0s0by wykwalifikowane”).
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Ponizej przedstawiono podsumowanie oszacowania zasoboéw geologicznych (,0ZG”) ujetego w
Raporcie technicznym projektu Nowa Sdl:

Kategoria Tonaz (kt) Zawartos¢ llos¢ metalu
zasobow
geologicznych
Cugq  Cu (kt) Ag Pb (kt) Zn (kt)
(%) (Moz)
Zasoby 183991 1,37 3453 003 000 175 25268 2042 594 6,9
zmierzone
Zasoby 419943 1,18 39,93 0,18 007 162 49721 5392 7608 3024
wskazane
Zasoby
zmierzone i 603934 1,24 3829 014 0,05 1,67 74989 7434 8202 3094
wskazane
Zasoby

. 111 855 1,08 28,91 0,25 0,09 1,40 1206,7 104,0 284,6 99,5
wnioskowane

Uwagi: Oszacowanie zasobdéw geologicznych (OZG) sporzgdzono wg stanu na 9 stycznia 2026 r., zgodnie ze standardem NI 43-101.
Osobami wykwalifikowanymi odpowiedzialnymi za sporzgdzenie OZG sg Liz de Klerk, Pr.Sci.Nat., oraz dr Ryan Langdon, Ph.D., CGeol, z
firmy Micon International Co Limited.

. Ekwiwalent miedzi (,Cugq”) obliczono wedtug wzoru: (Cus, x 2204,62 % Curec X Cuprice) + (Agppm * 0,032 X Agrec X Agprice) / 2204,62
% Curec * Cuprice, gdzie % oznacza zawarto$¢ Cu, ppm — zawartos¢ Ag, rec — uzysk, a price — ceng, przy zatozeniu uzysku Cu w
procesie przerébki na poziomie 89% oraz uzysku Ag w procesie przerobki na poziomie 86%.

. Na potrzeby oceny perspektyw ostatecznej optacalnej eksploatacji (ocena RPEEE) wykorzystano obwiednie gérnicze do
identyfikacji przestrzennie ciggtej mineralizacji w obrebie bryt potencjalnie nadajgcych sig do eksploatacji, przyjmujac racjonalne
zatozenia oparte na danych z sgsiednich zaktadéw gorniczych oraz dlu;oterminowych trendach cenowych, w celu obliczenia
granicznej zawarto$ci miedzi zapewniajgcej optacalno$¢ eksploatacji. Zatozenia te obejmujg cene miedzi na poziomie 4,75
USD/Ib, uzysk technologiczny rzedu 89%, wskaznik ptatnego metalu na poziomie 96,5%, koszty transportu w wysokosci 10
USD/wmt, opfaty za przeréb hutniczy wynoszace 50 USD/t oraz optaty za rafinacje na poziomie 0,05 USD/t miedzi. Koszty
operacyjne zostaty okreslone na podstawie danych z poréwnywalnych zaktadéw gorniczych, z uwzglednieniem korekt z tytutu
poprawy efektywnosci. Obejmujg one koszty wydobycia w wysokosci 54,5 USD/t, koszty przerdbki rudy w wysokosci 8,5 USD/t
oraz koszty ogdélnego zarzagdu na poziomie 5,5 USD/t.

. Do wyznaczenia obwiedni gérniczych przyjeto docelowg zawarto$¢ Cu w nadawie na poziomie 0,95%, opartg na optymalnej
zawartosci granicznej pozwalajacej zmaksymalizowaé teoretyczng warto$¢ zaktualizowang netto (NPV).

. Dla obwiedni gérniczych przyjeto minimalng wysoko$¢ wybierania 1,8 m oraz szeroko$¢ komoér rzedu 6,0 m. Nie uwzgledniono
dodatkowego zubozenia rudy ze spagu ani ze stropu.

. Do wykazanych zasobéw geologicznych znajdujgcych sig w zdefiniowanych obwiedniach gérniczych zastosowano wskaznik strat
eksploatacyjnych na poziomie 15%. Korekta ta uwzglednia materiat, ktérego istnienie zostato potwierdzone geologicznie, lecz
ktérego nie mozna fizycznie wydoby¢ w rzeczywistej eksploatacji gorniczej, a zatem ktéry nie wykazuje uzasadnionych
perspektyw ostatecznej optacalnej eksploataciji.

. Tonaze i zawartosci z uwzglednieniem zubozenia przedstawiono na podstawie zdefiniowanych obwiedni gérniczych. llo$ci otowiu
(Pb) i cynku (Zn) w obrebie bryt spetiajacych kryteria RPEEE wigczono do szacowanych zasoboéw.

. Zasoby geologiczne nie stanowig zasobéw wydobywczych i nie wykazano ich optacalnosci ekonomicznej. Nie ma pewnosci, ze
catos¢ lub jakakolwiek cze$¢ oszacowanych zasobéw geologicznych zostanie przeksztatcona w zasoby wydobywcze.

. Interpolacje zawartosci przeprowadzono metodg krigingu zwyczajnego (OK), przyjmujgc wielkos¢ bloku 20 m (X) x 20 m ﬁY) x
0,6 m (Z;. Do danych zastosowano transformacje stratygraficzng w celu odtworzenia pierwotnej ciggtosci, a interpolacje
wykonano w tej przestrzeni przed natozeniem transformacji odwrotnej do przestrzeni rzeczywistej.

. Opracowano modele domen ggstoéci, ktoérym przypisano medianowe wartosci gestosci: niska gestos¢ 2,25 t/m?, $rednia ggstos¢
2,53 t/m*, wysoka gestos$¢ 2,76 t/m? oraz bardzo wysoka gestos$¢ 2,93 t/m3.

. Oszacowanie zasobdw geologicznych (OZG) sporzadzono zgodnie ze standardem NI 43-101. Zasoby geologiczne
sklasyfikowano jako zmierzone, wskazane i wnioskowane. Bloki, dla ktérych odlegto$¢ do najblizszego otworu wiertniczego
przekraczata 1600 m, zaklasyfikowano jako zasoby wnioskowane. Bloki oddalone o mniej niz 1200 m od najblizszego otworu
wiertniczego, wykonanego w ramach regularnej siatki wiercen, sklasyfikowano jako zasoby zmierzone. Wszystkie pozostate bloki
zaklasyfikowano jako zasoby wskazane.

. taczne wartosci przedstawione w niniejszej tabeli, obliczone na podstawie modeli zasobéw, zostaty zaokraglone i mogg nie
sumowac sie doktadnie.

W ramach WOE oceniono optacalnos¢ ekonomiczng projektu Nowa Sdl prognozujgc przeptywy
pieniezne dla scenariusza bazowego w celu obliczenia wartosci biezgcej netto (NPV), wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR) oraz okresu zwrotu z inwestycji, a takze analizujgc wrazliwo$¢ NPV na zmiany
cen, kosztow operacyjnych, naktadéw inwestycyjnych i stopy dyskontowe;.

Skonsolidowang wartos¢ NPV przed opodatkowaniem, przy zastosowaniu 7-procentowej stopy
dyskontowej (NPV7), oszacowano na poziomie ok. 8,33 mld USD, przy wewnetrznej stopie zwrotu
(IRR) przed opodatkowaniem wynoszacej okoto 20,5%. Zaréwno Pdtnocny, jak i Potudniowy
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Kompleks Szybowy generujg w scenariuszu bazowym dodatnie wyniki ekonomiczne, przy czym
Pdtnocny Kompleks Szybowy wykazuje nieznacznie wyzsze NPV, wyzszg stope IRR oraz krétszy
okres zwrotu z inwestycji w poréwnaniu z Potudniowym Kompleksem Szybowym.

Po uwzglednieniu polskiego podatku dochodowego od osdb prawnych (wg stawki 19% przy
zatozeniu liniowej amortyzacji sSrodkow trwatych przez okres dziesieciu lat), lecz bez uwzglednienia
podatku od wydobycia niektérych kopalin (PWNK), oczekuje sie, ze Projekt wygeneruje wartosé
zaktualizowang netto po opodatkowaniu, przy 7-procentowej stopie dyskontowej (NPV7), na
poziomie ok. 6,32 mld USD (1,60 mid USD po uwzglednieniu PWNK) oraz wewnetrzng stope
zwrotu (IRR) po opodatkowaniu na poziomie ok. 18,0% (10,8% po uwzglednieniu PWNK), przy
szacowanym okresie zwrotu z inwestycji wynoszgcym ok. 3,5 roku od momentu rozpoczecia
wydobycia. Nie mozna zagwarantowa¢, ze podatek PWNK zostanie skutecznie zreformowany w
sposob korzystny dla Spofki, ani czy w ogdle ulegnie zmianie. Zob. ,Czynniki ryzyka — Ryzyka
dotyczgce Spdtki — Ryzyko zwigzane z narazeniem Spoétki na dziatania wtasciwych organow
podatkowych, ktére mogg skutkowac¢ zwiekszeniem obcigzen podatkowych lub innych kosztow,
ograniczajgc przeptywy pieniezne Spotki, w tym w zwigzku z PWNK” w Prospekcie (zgodnie z
definicjg ponizej).

Wyniki WOE przedstawione w raporcie technicznym dotyczgcym projektu Nowa S6l majg charakter
wstepny. Analizy opierajg sie czesciowo na wnioskowanych zasobach geologicznych, ktére z
geologicznego punktu widzenia uznaje sie za zbyt spekulacyjne, aby mozna byto przyja¢ wzgledem
nich zatozenia ekonomiczne umozliwiajgce zaklasyfikowanie ich jako zasobéw wydobywczych. Nie
ma pewnosci, ze wyniki WOE zostang potwierdzone w dalszych pracach ani ze projekt zostanie
zrealizowany zgodnie z zatoZzeniami tej oceny. Zasoby, ktére nie sg zasobami wydobywczymi, nie
majg potwierdzonej optacalnosci ekonomicznej.

Osoby wykwalifikowane rekomendujg rozwoj Projektu do etapu wstepnego studium wykonalnosci
(WSW), wspartego dalszymi wierceniami, badaniami metalurgicznymi i geotechnicznymi, studiami
hydrogeologicznymi oraz okresleniem stanu wyjSciowego w obszarze $Srodowiskowym i
spotecznym. Studium WSW powinno stanowi¢ analize wariantowg kluczowych rozwigzan,
obejmujgcg opcje dotyczace zywotnosci kopalni, wydajnosci przerobu, mozliwosci
podsadzkowania wyrobisk, a takze rozwigzan w zakresie wentylacji i klimatyzacji. Szacowany koszt
rekomendowanego programu prac w ramach WSW wynosi okoto 74 114 CAD (w tym 15% rezerwy
na nieprzewidziane koszty), z czego okoto 54 811 CAD alokowano na wiercenia zageszczajgce i
okonturowujgce oraz koszty z nimi zwigzane. Osoby wykwalifikowane uznajg proponowany
program prac i budzet — oparte na obecnym poziomie rozpoznania Projektu i zgodne z praktykg
branzowg dla rozwoju projektéw surowcowych na etapie WSW — za racjonalne i odpowiednie dla
dalszej oceny technicznego i ekonomicznego potencjatu Projektu.

Pozostale projekty, nieuznawane za istotne

Spotka posiada w Polsce dwa inne projekty surowcowe, projekt Sulmierzyce oraz projekt Mozow,
ktoére nie sg uznawane za projekty istotne w rozumieniu standardu NI 43-101.

Projekt Sulmierzyce (o facznej powierzchni 61 km?) obejmuje obszary objete koncesjg na
poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz kopalin. Jest on zlokalizowany w zachodniej Polsce, w obrebie
Potnocnego Pasa Miedziowego. W projekcie Sulmierzyce stwierdzono wnioskowane zasoby
geologiczne miedzi w wysokosci 6 427,7 kt przy zawartosci 2,09% oraz wnioskowane zasoby
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geologiczne srebra w wysokosci 315,2 Moz przy zawartosci 31,85 g/t, wg stanu na 2 lutego 2026
r. Spotka kontynuuje prace zwigzane z oceng geologiczng, doprecyzowaniem modeli mineralizacji
oraz analizg dtugoterminowych wariantow zagospodarowania zt6z w ramach projektu Sulmierzyce.

Projekt Mozow (o tgcznej powierzchni 32 km?) obejmuje obszary bedgce przedmiotem koncesji na
poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z kopalin. Jest on zlokalizowany na p6tnhocny zachdd od projektu
Nowa Sél, w obrebie Pétnocnego Pasa Miedziowego. Spétka kontynuuje prace poszukiwawcze w
projekcie Mozdéw, obejmujgce modelowanie geologiczne, doprecyzowanie celéw oraz ocene
priorytetowych celéw wiercen stuzgcych dalszej ocenie potencjatu mineralizaciji.

Podatek od wydobycia niektérych kopalin w Polsce

Polska naktada PWNK na krajowe wydobycie miedzi i srebra na mocy Ustawy z dnia 2 marca 2012
r. o podatku od wydobycia niektorych kopalin. PWNK jest obliczany na podstawie ilodci metalu
zawartego w koncentracie oraz aktualnych cen surowcéw, a nie na podstawie rentownosci
projektu, i staje sie wymagalny z chwilg rozpoczecia wydobycia przemystowego.

Z niezaleznych analiz wynika, ze podatek PWNK skutkuje stosunkowo wysokim efektywnym
obcigzeniem podatkowym produkcji miedzi w poréwnaniu z podobnymi jurysdykcjami i stanowi
bariere strukturalng dla budowy nowych kopalh miedzi w Polsce. Zmiany legislacyjne uchwalone
w 2025 r. i obowigzujgce od 1 stycznia 2026 r. wprowadzity ulge inwestycyjna, w ramach ktérej do
40% kwalifikowanych naktadéw inwestycyjnych moze zosta¢ odliczone od naleznego podatku
PWNK, z mozliwo$cia rozliczenia tej kwoty w ciggu maksymalnie 15 kolejnych lat, z zastrzezeniem
rocznego limitu odliczenia w wysokosci 30% kwoty podatku PWNK naleznego w danym roku.
Pomimo wprowadzonych zmian, podatek PWNK nadal w istotny sposob wptywa na ekonomike
projektu, w szczegoélnosci w poczatkowych latach dziatalnosci.

Spotka na biezgco monitoruje polskie przepisy podatkowe i prowadzi dialog z interesariuszami
branzowymi oraz organami administracji panstwowej w zakresie polityki wspierajgce;
dtugoterminowe inwestycje w krajowym sektorze miedziowym. Nie mozna zagwarantowaé, ze
dojdzie do dalszych zmian legislacyjnych, ani ze ewentualne zmiany bedg korzystne dla Spofki.
Spotka nie przewiduje przystgpienia do budowy projektu Nowa Sél bez uzyskania zwolnienia z
PWNK lub bez wprowadzenia dalszych zmian do obecnie obowigzujgcych przepiséw w tym
zakresie.

Bardziej szczegétowe omowienie PWNK, w tym jego historii, zasad stosowania oraz nowelizacji z
2025 r., zamieszczono w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” oraz w dodatkowych informacjach nt. PWNK
zawartych w opublikowanym przez Spoétke prospekcie w formie ostatecznej z dnia 23 kwietnia 2026
r. oraz w polskim prospekcie Spotki z dnia 19 maja 2026 r. (,Prospekt”).

WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE ZA OKRESY TRZECH | SZESCIU MIESIECY
ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2026 R. | 30 CZERWCA 2025 R.

Ponizsze wybrane informacje finansowe pochodzg ze Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za Il kwartat 2026 r. oraz rocznego sprawozdania finansowego za 2025 r. Dane
porownawcze za |l kwartat 2025 r. sporzgdzono na podstawie ksigg zrodtowych Spofki i nie byty
one przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Lumina Metals Corp. | Omowienie wynikéw i analiza sytuacji finansowej za | potrocze i Il kwartat 2026 r. | Strona 8



(V7]
> METALS

Okres trzech miesiecy zakonczony

30 czerwca

2026 r. 2025rr.
Skonsolidowane sprawozdanie ze straty i catkowitej straty
Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw CAD 7142 CAD 408
Pozostate koszty operacyjne 5308 1154
Pozostate przychody (koszty), netto (2 102) (133)
Strata netto za okres CAD 10 348 CAD 1429
Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona CAD 0,10 CAD 0,02

Okres szesciu miesiecy zakonczony

30 czerwca
2026 r. 2025

Skonsolidowane sprawozdanie ze straty i catkowitej straty

Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw CAD 10 464 CAD 718
Pozostate koszty operacyjne 9769 1798
Pozostate przychody (koszty), netto (3 255) 12
Strata netto za okres CAD 16 978 CAD 2528
Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona CAD 0,19 CAD 0,04

Ponizej, w czesci ,Omdéwienie wynikow finansowych” niniejszego Omowienia, przedstawiono
analize wynikéw dziatalnosci za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2026 r. i
30 czerwca 2025 r.

OMOWIENIE WYNIKOW DZIALALNOSCI

Niniejsze omowienie wynikow dziatalno$ci Spoétki nalezy czyta tacznie ze Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym za Il kwartat 2026 r., wraz z informacjg dodatkowg oraz pozostatymi
publicznie ujawnianymi dokumentami Spétki.

Jako podmiot znajdujgcy sie na etapie poszukiwania i oceny zasobdw, Lumina nie wygenerowata
przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej i w dalszym ciggu ponosi nakfady zwigzane z pracami
poszukiwawczo-rozpoznawczymi, rozwojem korporacyjnym oraz transakcjami finansowania. W
zwigzku z tym catkowity poziom kosztéw oraz strata netto charakteryzujg sie zmiennoscig w
poszczegolnych latach, w zaleznosci od skali prac wiertniczych, zaawansowania studiow
technicznych, realizacji kamieni milowych w obszarze regulacyjnym oraz aktywnosci na rynku
kapitatowym w danym okresie.
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Okresy trzech miesiecy zakonczone 30 czerwca 2026 r. i 30 czerwca 2025 r.

Spotka wykazata strate netto w wysokosci 10 348 CAD, wobec straty netto w wysokosci 1 429 CAD
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. Straty netto wynikaty przede wszystkim
z naktadéw na programy poszukiwawcze, kosztéw pracowniczych, kosztéw ptatnosci w formie akcji
oraz kosztéw rozwoju dziatalnosci zwigzanych z dalszg realizacja projektdw Spotki,
przeprowadzeniem pierwszej oferty publicznej i wprowadzeniem akcji do obrotu na GPW. W
dalszej czesci dokumentu przedstawiono pogtebiong analize kluczowych czynnikdéw ksztattujgcych
wyniki dziatalnos$ci oraz straty netto Spotki w rozpatrywanych okresach.

Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow

Naktady na poszukiwanie i ocene zasobdw wyniosty 7 142 CAD za okres trzech miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2026 r., wobec 408 CAD za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca
2025 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim z poniesienia naktadéw na sporzgdzenie raportow
technicznych oraz szacunkéw zasobow geologicznych zgodnych ze standardem NI 43-101 w
zwigzku z przygotowaniami Spétki do IPO.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne obejmujg wynagrodzenia pracownikéw i wykonawcow zewnetrznych,
koszty ustug profesjonalnych oraz pozostate koszty ogdélnego zarzadu. Pozostate koszty
operacyjne wyniosty 5 308 CAD za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r., wobec
1 154 CAD za okres trzech miesiecy zakohczony 30 czerwca 2025 r. Wzrost wynikat przede
wszystkim z wyzszych kosztéw ptatnosci w formie akcji zwigzanych z przyznaniem opcji na akcje i
innych Swiadczen motywacyjnych opartych na instrumentach kapitatowych w zwigzku z rozbudowg
kadry kierowniczej i zwiekszeniem zatrudnienia. Spétka poniosta réwniez znacznie wyzsze koszty
ustug profesjonalnych, kidére zwigzane byly z przeprowadzeniem pierwszej oferty publicznej,
wprowadzeniem akcji do obrotu na GPW, badaniem sprawozdan finansowych i spetnieniem
wymogéw  sprawozdawczosci  finansowej wynikajgcych z  kanadyjskich  standardéw
sprawozdawczosci, restrukturyzacjg korporacyjng, sporzgdzeniem raportow technicznych oraz
zapewnieniem zgodnosci z wymogami regulacyjnymi. Koszty te odzwierciedlajg przeksztatcenie
Spotki z prywatnie finansowanej spétki poszukiwawczej w spotke publicznag.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody i koszty obejmujg przychody i koszty odsetkowe, réznice kursowe, zmiany
wartosci godziwej zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych oraz inne przychody. Pozostate
przychody wyniosty 2 102 CAD za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r., wobec
133 CAD za okres trzech miesigecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z wyzszych przychoddw z tytutu odsetek oraz zyskow z tytutu réznic kursowych w 2026
r. Wyzsze przychody odsetkowe byty efektem wyzszego sredniego salda srodkéw pienieznych po
przeprowadzeniu emisji prywatnej w lipcu 2025 r. i pierwszej oferty publicznej w kwietniu 2026 r.
Dodatnie réznice kursowe w 2026 r. wynikaty natomiast przede wszystkim z dodatniego wptywu
umocnienia sie walut obcych wzgledem dolara kanadyjskiego na wycene aktywow pienieznych
netto Spétki denominowanych w tych walutach.
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Okresy szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2026 r. i 30 czerwca 2025 r.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 r. Spétka odnotowata strate netto w
wysokosci 16 978 CAD, wobec 2 528 CAD w analogicznym okresie 2025 r. Wyzsza strata wynikata
przede wszystkim z wyzszych naktadéw na dziatalno$¢ poszukiwawczg, kosztéw platnosci w
formie akcji oraz kosztéw ustug profesjonalnych zwigzanych z programami prac technicznych
Spotki i rozpoczeciem funkcjonowania jako spotka gieldowa. W dalszej czesci dokumentu
przedstawiono pogtebiong analize kluczowych czynnikéw ksztattujgcych wyniki dziatalno$ci oraz
straty netto Spotki w rozpatrywanych okresach.

Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Nakfady na poszukiwanie i ocene zasobow wyniosty 10 464 CAD za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2026 r., wobec 718 CAD za analogiczny okres 2025 r. Wzrost wynikat z
tych samych czynnikéw, ktére oméwiono w odniesieniu do okresu kwartalnego, tj. z naktadéw
poniesionych na sporzadzenie ekspertyz technicznych oraz szacunkéw zasobdéw geologicznych
zgodnych z norma NI 43-101 na potrzeby IPO Spotki.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 9 769 CAD za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2026 r., wobec 1 798 CAD w analogicznym okresie 2025 r. Wzrost wynikat z tych samych
czynnikow, ktére oméwiono powyzej w odniesieniu do okresu kwartalnego, w tym z niepienigznych
kosztéw pfatnosci w formie akcji w wysokosci 4 290 CAD, a takze z wyzszych kosztéw ustug
profesjonalnych zwigzanych z przeprowadzeniem IPO Spétki, wprowadzeniem jej akcji do obrotu
na GPW, sporzadzeniem raportéw technicznych oraz spetnieniem wymogoéw regulacyjnych
majgcych zastosowanie do spoétek publicznych.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody wyniosty 3 255 CAD za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026
r., wobec kosztéw na poziomie 12 CAD w okresie szesciu miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2025
r. Zmiana wynikata przede wszystkim z wyzszych przychodéw odsetkowych uzyskanych dzieki
zwiekszeniu stanu $srodkéw pienieznych po przeprowadzeniu emisji prywatnej w lipcu 2025 r. i
pierwszej oferty publicznej w kwietniu 2026 r., a takze z dodatnich réznic kursowych powstatych w
zwigzku z umocnieniem sie walut obcych wzgledem dolara kanadyjskiego.
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PODSUMOWANIE KWARTALNYCH WYNIKOW FINANSOWYCH (NIEBADANE)

Informacje przedstawione ponizej obejmujg niebadane kwartalne wyniki finansowe Spotki za okres

od 1 lipca 2024 r.

Trzy miesigce 30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 wrzesnia
zakonczone: 2026 r. 2026 r.i 2025r. 2025r.
Przychody CAD - CAD - CAD - CAD -
Nakfady na poszukiwanie i
ocene zasoboéw (7 142) (3 322) (3413) (1 426)
Pozostate koszty operacyjne (5 308) (4 461) (2 358) (3 885)
Pozostate przychody
(koszty), netto 2102 1153 (183) 1817
Strata netto za okres (10 348) (6 630) (5 954) (3494)
Podstawowa i rozwodniona
strata na akcje (0,10) (0,08) (0,08) (0,04)
Trzy miesiagce 30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 wrzesnia
zakonczone: 2025r. 2025r. 2024 r. 2024 r.
Przychody CAD - CAD - CAD - CAD -
Nakfady na poszukiwanie i
ocene zasobow (408) (310) (457) (3 446)
Pozostate koszty
operacyjne (1 154) (644) (1628) (546)
Pozostate przychody
(koszty), netto 133 (145) (24) (55)
Strata netto za okres (1429) (1 .099) (4 047) (1142)
Podstawowa i rozwodniona
strata na akcje (0,02) (0,01) (0,02) (0,06)

i. Pozostate koszty operacyjne oraz strata netto za okres zostaty przeksztatcone odpowiednio z (3 529) CAD do (4 461)
CAD oraz z (5 698) CAD do (6 630) CAD w zwigzku ze zwigkszeniem kosztow z tytutu ptatnosci w formie akcji o 932
CAD. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w Nocie 6 ,Ptatnosci w formie akcji” do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za Il kwartat 2026 r.

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2025 r. oraz w okresie szesciu miesiecy zakornczonym 30

czerwca 2026 r. Spotka koncentrowata sie na pracach technicznych oraz dziataniach zwigzanych

z pozyskiwaniem pozwolen w ramach Projektow, co przetozytlo sie na wyzsze naktady na

poszukiwanie i ocene zasobdéw w poréwnaniu z wczesniejszymi okresami srodrocznymi. Wydatki

korporacyjne byly réwniez wyzsze niz w porownywalnych okresach srédrocznych poprzedniego

roku, poniewaz Spoétka prowadzita dziatania przygotowawcze do IPO oraz zwigzane z

wprowadzeniem akcji do obrotu na GPW, w tym ponosita wyzsze koszty ustug profesjonalnych,

rozbudowywata zespét oraz prowadzita dziatania w zakresie relacji inwestorskich. Przychody z

tytutu odsetek utrzymywaty sie na wysokim poziomie w trzech ostatnich okresach srédrocznych ze

wzgledu na wyzsze Srednie salda srodkéw pienieznych po zakonczeniu emisji niepublicznej
wczesniej w 2025 r., natomiast zyski i straty z tytutu réznic kursowych zmieniajg sie w zaleznos$ci
od aprecjacji lub deprecjacji walut obcych wzgledem dolara kanadyjskiego.
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PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Spotka finansuje dziatalnos¢ przede wszystkim poprzez emisje instrumentéw kapitatowych oraz
finansowanie pozyskiwane od akcjonariuszy.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka posiadata srodki pieniezne w wysokosci 343 955 CAD, wobec
48 943 CAD na dzieh 31 grudnia 2025 r. Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spétka wykazata kapitat
obrotowy w wysokosci 342 950 CAD, wobec 48 742 CAD na dzien 31 grudnia 2025 r. Wzrost salda
Srodkéw pienieznych wynikat gtéwnie z przeprowadzenia IPO w kwietniu 2026 r. Stan srodkow
pienieznych na dzien 30 czerwca 2026 r. byt wystarczajgcy do pokrycia biezgcych zobowigzan
Spdtki z tytutu dostaw i ustug oraz biernych rozliczen miedzyokresowych.

Kapitat obrotowy definiuje sie jako aktywa obrotowe pomniejszone o zobowigzania
krotkoterminowe. Na gruncie MSSF kapitat obrotowy nie ma standardowo okreslonego znaczenia
i moze nie by¢ poréwnywalny z podobnymi miarami prezentowanymi przez innych emitentow.
Zdaniem kierownictwa prezentacja wartosci kapitatu obrotowego stanowi Zzrodito informacii
uzytecznych przy ocenie dostepnych zasobdéw kapitatowych Spotki na dzien sprawozdawczy.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. $rodki pieniezne Spotki byty zdeponowane gtéwnie w Scotiabank,
jednym z najwiekszych licencjonowanych bankéw kanadyjskich, a takze w instytucji finansowej w
Polsce. Kierownictwu nie sg znane zadne fakty mogace swiadczy¢ o problemach z ptynnoscig
finansowa wyzej wymienionych instytucji. Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka nie posiadata
dtugoterminowych zobowigzan dtuznych ani zobowigzah pozabilansowych.

W dniu 30 kwietnia 2026 r. Spdétka otrzymata wptywy brutto w wysokosci 312 470 CAD w ramach
transzy nowej emisji akcji pochodzgcej ze zwiekszonej Oferty.

W dniu 29 maja 2026 r. Gwaranci Emisji wykonali Opcje Dodatkowego Przydziatu, w wyniku czego
Spotka wyemitowata dodatkowe 1 200 000 akcji zwykiych, uzyskujgc dodatkowe wptywy brutto w
wysokosci 15 000 CAD.

W nastepstwie pozyskania wptywow netto z Oferty w Il kwartale 2026 r. pozycja ptynnosciowa
Spotki ulegta istotnemu wzmocnieniu. W ocenie kierownictwa Spétka dysponuje obecnie
poziomem Srodkéw pienieznych w petni zabezpieczajgcym finansowanie budzetowanych
naktadéw na prace poszukiwawczo-rozpoznawcze oraz pokrycie kosztdw ogdlnego zarzgdu w
perspektywie co najmniej dwunastu kolejnych miesiecy. Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za Il kwartat 2026 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke (zob. Nota 2(c) do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za Il kwartat 2026 r.).
W wyniku dopuszczenia akcji zwyktych Spétki do obrotu na TSX w dniu 30 kwietnia 2026 r., Spoétka
objeta zostata biezgcymi wymogami regulacyjnymi obowigzujgcymi na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Toronto w stosunku do emitentéw notowanych tam papieréw wartosciowych.
Ponadto w wyniku dopuszczenia akcji zwyktych Spotki do obrotu na GPW w dniu 16 czerwca 2026
r., Spotka objeta zostata biezgcymi wymogami regulacyjnymi obowigzujgcymi na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie w stosunku do emitentéw notowanych tam papieréw
warto$ciowych.

Lumina Metals Corp. | Omowienie wynikéw i analiza sytuacji finansowej za | pétrocze i Il kwartat 2026 r. | Strona 13



(V7]
> METALS

W swoich ocenach kierownictwo uwzglednito réwniez globalne uwarunkowania
makroekonomiczne i rynkowe, w tym w szczegdlnosci zmiennos¢é notowan surowcéw, otoczenie
geopolityczne, zjawiska inflacyjne, ograniczenia w tancuchach dostaw oraz inne czynniki o
charakterze makroekonomicznym, ktére mogg determinowa¢ dostepnos¢ kapitatu lub wptywaé na
harmonogram realizacji projektow Spotki. Czynniki te sg na biezgco monitorowane i uwzgledniane
w planowaniu ptynnosci oraz strategiach finansowania Spétki. Mimo iz pogorszenie koniunktury na
rynkach $wiatowych mogtoby negatywnie wptyng¢ na zdolno$¢ Spotki do realizacji zatozonych
celow strategicznych lub pozyskiwania dodatkowego kapitatlu na korzystnych warunkach,
kierownictwo stoi na stanowisku, iz Spétka posiada obecnie elastycznosé finansowg wystarczajgcg
do zarzgdzania tymi ryzykami w miare ich wystepowania. Szerszg analize omawianych czynnikow
zamieszczono w sekcji ,Czynniki ryzyka i zrédta niepewnosci” niniejszego Omowienia.

Kapitat zakfadowy

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Omowienia Spétka posiadata nastepujgce wyemitowane i
pozostajgce w obrocie papiery warto$ciowe:

akcje zwykte: 109 020 274
opcje na akcje zwykte: 7 220 000
jednostki RSU: 679 135

Ceny wykonania niewykonanych opcji na akcje wynoszg od 1,00 CAD do 12,50 CAD za akcje
zwyktg. Ponadto 4 000 000 opciji na akcje moze zosta¢ wykonanych po cenie 2,20 USD za akcje
zwykia.

Zobowigzania umowne i zobowigzania warunkowe

Zestawienie zobowigzan umownych Spdtki, z podziatem na terminy wymagalno$ci przypadajgce
w perspektywie najblizszych pieciu lat oraz w okresach pézniejszych, zaprezentowano w ponizsze;j
tabeli:

Okresy ptatnosci

Zobowigzania umowne Ogotem 2026 r. 2027-2029 2030-2031 Po 2031 r.
Umowy najmu powierzchni 296 101 176 19 -
biurowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Oméwienia ani Spoétka, ani zadna z jej jednostek zaleznych nie
byta strong zadnego istotnego postepowania sgdowego, arbitrazowego ani administracyjnego, a
kierownictwo nie miato wiedzy o mozliwosci wszczecia przeciwko Grupie postepowania, co do
ktérego mozna by racjonalnie oczekiwac, ze wywrze istotny niekorzystny wptyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

W okresie sprawozdawczym ani Spétka, ani zadna z jej jednostek zaleznych nie udzielita Zzadnych
istotnych gwaranc;ji ani poreczen.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresach szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2026 r. i 2025 r. Grupa zaptacita spétkom
powigzanym odpowiednio 468 CAD i 614 CAD z tytutu ustug swiadczonych na jej rzecz. Kwoty te
ujeto w pozycji ,Honoraria, wynagrodzenia oraz pozostate swiadczenia pracownicze”. Spoiki te
uznaje sie za podmioty powigzane ze wzgledu na wspolnych cztonkéw Rady Dyrektorow, cztonkow
kadry kierowniczej lub akcjonariuszy.

Na dzieh 30 czerwca 2026 r. Grupa nie wykazywata zobowigzan wobec tych spétek (31 grudnia
2025 r. — 35 CAD). Kwoty te ujeto w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne
rozliczenia migdzyokresowe”.

W okresach szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2026 r. i 30 czerwca 2025 r. Spotka
alokowata na podmioty powigzane koszty dziatalnosci operacyjnej, przede wszystkim zwigzane ze
wspolnie wykorzystywang powierzchnig biurowg i personelem. Otrzymane z tego tytutu zwroty
wykazano jako zmniejszenie odnosnych pozycji kosztowych.

Spotki Ex Gold Corp. (,Ex Gold”), Lumina Gold Corp. (,Lumina Gold”) oraz Golden Shield
Resources (,Golden Shield”) uznaje sie za podmioty powigzane ze wzgledu na wspdlnych
cztonkéw Rady Dyrektorow, cztonkéw kadry kierowniczej lub akcjonariuszy. Powigzanie ze spotkg
Lumina Gold ustato ze skutkiem od 23 czerwca 2025 r. Tego samego dnia podmiot ten uiscit na
rzecz Spotki wynagrodzenie w kwocie 120 CAD, wynikajace z zawartej miedzy stronami umowy
agencyjnej. Kwote te ujeto w pozycji ,Pozostate przychody” w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2025 r. Na dzien 30 czerwca 2026 r. i 31 grudnia 2025 r. Spétka nie
wykazywata naleznosci od zadnego z pozostatych wymienionych wyzej podmiotéw.

Koszty najmu i pozostate koszty refakturowane ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres trzech miesiecy
zakonhczony 30 czerwca

2026 2025
Ex Gold CAD 10 CAD 9
Lumina Gold - 17
Golden Shield - 3
taczne koszty najmu i pozostate koszty refakturowane CAD 10 CAD 29

Okres szesciu miesiecy
zakonhczony 30 czerwca

2026 2025
Ex Gold CAD 19 CAD 23
Lumina Gold - 40
Golden Shield 3 6
taczne koszty najmu i pozostate koszty refakturowane CAD 22 CAD 69
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Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

W sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy wchodzg czionkowie Rady Dyrektoréw oraz

kadra kierownicza spotki Lumina. Na ich wynagrodzenie sktadajg sie nastepujace elementy:
Okres trzech miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2026 2025
Swiadczenia krétkoterminowe CAD 2101 CAD 206
Ptatnosci w formie akgji ( 1797 14
taczne wynagrodzenie CAD 3898 CAD 220

Okres szesciu miesiecy
zakonhczony 30 czerwca

2026 2025
Swiadczenia krétkoterminowe @ CAD 2518 CAD 542
Ptatnosci w formie akgji 4019 27
taczne wynagrodzenie CAD 6537 CAD 569

(i) Swiadczenia krétkoterminowe obejmujg honoraria i wynagrodzenia. Wykazana kwota obejmuje koszty poniesione na
rzecz spotek posiadajgcych wspdlnych dyrektoréw, cztonkéw zarzadu lub akcjonariuszy.

(ii) Kwoty dotyczgce ptatnosci w formie akcji odpowiadajg kosztom ptatnosci w formie akcji ujetym w danym okresie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw (strat).

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym odbyly sie
na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych.

INSTRUMENTY FINANSOWE | ZWIAZANE Z NIMI CZYNNIKI RYZYKA

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2026 r. portfel instrumentdéw finansowych Spotki obejmowat
srodki pieniezne, pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Szacunki wartosci godziwej
sporzgdza sie na dzien sprawozdania z sytuacji finansowej na podstawie ogélnie przyjetych modeli
wyceny, analizy zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, z wykorzystaniem cen z mozliwych do
zaobserwowania biezgcych transakcji rynkowych lub nieobserwowalnych danych wejsciowych. Z
uwagi na fakt, ze szacunki te ze swej natury opierajg sie na subiektywnych zatozeniach i wigzg sie
ze znacznym stopniem niepewnosci osadu, ich precyzyjne wyznaczenie nie jest mozliwe. Wartosci
godziwe instrumentéw finansowych Spofki, obejmujgcych srodki pieniezne, pozostate naleznosci,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, sg zblizone
do ich warto$ci bilansowych ze wzgledu na krétki termin zapadalno$ci, mozliwo$¢ ich szybkiego
uptynnienia oraz oprocentowanie naliczane lub uzyskiwane od tych kwot. Zobowigzania z tytutu
leasingu ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a w okresach pdzniejszych wycenia sie je
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wyceniane sg w wartosci godziwej, a zmiany tej wartosci ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu ze straty i catkowitej straty w okresie, w ktérym one wystapity.
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Ponizej przedstawiono gtéwne obszary ekspozycji Spotki na ryzyko finansowe oraz przyjete
metody zarzgdzania poszczegdlnymi rodzajami tego ryzyka:

Ryzyko kredytowe

W opinii kierownictwa Spoétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe z tytutu posiadanych
instrumentéw finansowych, co zostato szczegétowo omoéwione w Nocie 20(a) do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r.

Ryzyko kredytowe definiuje sie jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez jedng ze stron
instrumentu finansowego w wyniku niewywigzania sie drugiej strony z zaciggnietych zobowigzan.
Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkéw pienieznych jest
minimalizowana dzieki lokowaniu tych aktywow w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe banku w Polsce, w ktérym
utrzymywane sg srodki pieniezne na potrzeby dziatalnosci prowadzonej w Polsce. Spétka dgzy do
ograniczenia ekspozycji na to ryzyko poprzez ograniczanie sald utrzymywanych w polskim banku
do poziomu niezbednego wytgcznie do pokrycia krotkoterminowego zapotrzebowania na kapitat
operacyjny w Polsce.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko utraty przez Grupe zdolno$ci do wywigzywania sie
ze swoich zobowigzan finansowych w terminie ich wymagalnosci. Grupa zarzadza ryzykiem
ptynnosci poprzez utrzymywanie sald srodkéw pienieznych na poziomie wystarczajgcym do
regulowania zobowigzan. Grupa sporzadza prognozy przeptywow pienieznych na okres dwunastu
miesiecy w celu okreslenia potrzeb finansowych. Potrzeby te sg finansowane z posiadanych
srodkéw pienieznych, wpltywéw ze zbycia aktywow, prywatnych emisji akcji zwyktych oraz
pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. zobowigzania krétkoterminowe Grupy obejmowaty zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 2 616 CAD, wymagalne gtéwnie w
terminie trzech miesiecy od konca okresu, oraz krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu w
kwocie 220 CAD. Srodki pieniezne Grupy w kwocie 343 955 CAD na dzien 30 czerwca 2026 r. sg
wystarczajgce do obstugi zobowigzan finansowych istniejacych na ten dzien bez koniecznosci
pozyskiwania dodatkowego finansowania.

Ryzyka rynkowe

Istotne obszary ekspozycji Grupy na ryzyko rynkowe obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko cenowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej definiuje sie jako ryzyko wahanh przysztych przeptywow pienieznych lub
wartosci godziwej instrumentow finansowych Grupy na skutek zmian rynkowych stép
procentowych. Ekspozycja Spétki na to ryzyko wynika w gtéwnej mierze z oprocentowania sald
srodkéw pienieznych, a w przesziosci — rowniez z oprocentowania zadluzenia. W nastepstwie
zamkniecia oferty niepublicznej w lipcu 2025 r. oraz konwersji pozyczki akcjonariusza w 2025 r.,
Spoétka nie posiada obecnie istotnego zadtuzenia oprocentowanego, w zwigzku z czym jej
ekspozycja na ryzyko stopy procentowej jest niewielka. Kierownictwo zarzgdza omawianym
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ryzykiem poprzez lokowanie s$rodkoéw pienieznych w czotowych kanadyjskich instytucjach
finansowych oraz cykliczng analize mozliwo$ci alokacji nadwyzek na lokatach krétkoterminowych
w celu optymalizacji stopy zwrotu przy jednoczesnej ochronie kapitatu i zapewnieniu ptynno$ci
warunkujgcej finansowanie biezgcych prac poszukiwawczo-rozpoznawczych oraz kosztéw
ogolnego zarzadu. Na podstawie ekspozycji netto Grupy na dzien 30 czerwca 2026 r., przy
zatozeniu niezmiennos$ci pozostatych warunkéw, wzrost lub spadek stop procentowych o 1 p.p.
spowodowatby odpowiednio wzrost lub spadek annualizowanych przychodéw Grupy z tytutu
odsetek o okoto 3 440 CAD.

Ryzyko walutowe

Walutg funkcjonalng Spotki i jej podmiotéw zaleznych sg dolar kanadyjski oraz polski ztoty. Walutg
prezentacji Grupy jest dolar kanadyjski. Wartosci bilansowe aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych denominowanych w walutach innych niz dolar kanadyjski lub polski ztoty podlegaja
wahaniom wynikajgcym ze zmian odpowiednich kurséw wymiany. Powstajgce z tego tytutu zyski i
straty ujmuje sie w wyniku finansowym za dany okres.

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe wynikajgce z wahan kurséw wymiany dolara
amerykanskiego, euro i polskiego ztotego oraz ze stopnia zmiennosci tych kurséw. Grupa nie
zawiera transakcji na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko
walutowe. Nie przewiduje sie, aby ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe z tytutu sald srodkéw
pienieznych utrzymywanych w walutach obcych miata istotny charakter.

ISTOTNE SZACUNKI | OSADY RACHUNKOWE

Podstawa prezentacji i zasady rachunkowosci

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2026 r. obejmuje dane Lumina, bedgcej
jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla w ramach grupy kapitatowej, oraz jej podmiotéw
zaleznych. Sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” (MSR 34), wydanym przez RMSR.
Niektére ujawnienia zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2025 r., sporzgdzonym
zgodnie z MSSF wydanymi przez RMSR, zostaty skrocone lub pominiete w niniejszym
dokumencie. W zwigzku z tym Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytac tgcznie z
rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2025 r. Zasady (polityki) rachunkowosci
zastosowane przy sporzgdzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za Il kwartat
2026 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi i opisanymi w Nocie 3 do rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za 2025 r.

Istotne szacunki i osady rachunkowe

Przy sporzgdzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za |l kwartat 2026 r. istotne
osady dokonane przez kierownictwo przy stosowaniu zasad rachunkowosci Spoftki oraz gtéwne
zrédta niepewnosci szacunkéw nie réznity sie od zastosowanych w rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2025 r.
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PROCEDURY KONTROLNE W ZAKRESIE UJAWNIANIA INFORMACJI ORAZ
KONTROLA WEWNETRZNA NAD SPRAWOZDAWCZOSCIA FINANSOWA

Kierownictwo Spétki jest odpowiedzialne za ustanowienie i utrzymywanie odpowiednich
mechanizmow kontroli i procedur dotyczacych ujawniania informacji oraz kontroli wewnetrznej nad
sprawozdawczoscig finansowa.

Kierownictwo jest odpowiedzialne za ustanowienie i utrzymywanie odpowiednich mechanizmoéw
kontroli wewnetrznej nad sprawozdawczoscig finansowg oraz odpowiednich mechanizmoéw kontroli
i procedur dotyczgcych ujawniania informacji. Kazdy system kontroli wewnetrznej nad
sprawozdawczoscig finansowg, niezaleznie od stopnia doskonatosci jego architektury, posiada
nieodtgczne ograniczenia. W zwigzku z tym nawet systemy uznane za skuteczne mogg zapewnic
jedynie racjonalng pewnos¢ w odniesieniu do procesu sporzgdzania i prezentacji sprawozdan
finansowych. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 r. nie nastgpity zadne
zmiany w systemie kontroli wewnetrznej nad sprawozdawczoscig finansowg ani w procedurach
kontrolnych w zakresie ujawniania informaciji, ktére wywartyby istotny wptyw — lub w odniesieniu do
ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo wywarcia istotnego wptywu — na system kontroli
wewnetrznej Spotki w obszarze sprawozdawczosci finansowej.

Wszystkie systemy kontroli wewnetrznej, niezaleznie od stopnia doskonatosci ich architektury,
charakteryzujg sie nieodtgcznymi ograniczeniami. W rezultacie nawet systemy uznane za
skuteczne mogg nie zapobiec wystgpieniu nieprawidtowosci ani nie wykry¢ ich w odpowiednim
czasie, poniewaz moga one zapewnic¢ jedynie racjonalng pewnosc¢ co do realizacji celéw systemu
kontrolnego. Ponadto ekstrapolacja wynikow jakichkolwiek ocen skuteczno$ci procedur kontroli
wewnetrznej na przyszte okresy wigze sie z ryzykiem, ze mechanizmy te mogg okazaé sie
nieadekwatne na skutek zmiany uwarunkowan, bgdz ze stopief dyscypliny w przestrzeganiu
polityk lub procedur moze ulec zmianie.

W nastepstwie dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Toronto w kwietniu 2026 r. Spétka uzyskata status emitenta kategorii non-venture (tj. emitenta
objetego petnym rezimem sprawozdawczym) w rozumieniu NI 52-109. W odniesieniu do okresu
Srédrocznego zakorniczonego 30 czerwca 2026 r., bedgcego pierwszym okresem sprawozdawczym
zakonczonym po uzyskaniu przez Spdtke tego statusu, Spétka sktada stosowne oswiadczenia na
formularzu 52-109F2 — IPO/RTO. W zwigzku z tym osoby podpisujgce te oswiadczenia nie
potwierdzajg ustanowienia i utrzymywania kontroli i procedur dotyczgcych ujawnieh ani kontroli
wewnetrznej nad sprawozdawczo$cig finansowg w rozumieniu NI 52-109.

CZYNNIKI RYZYKA | ZRODLA NIEPEWNOSCI

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w sektorze poszukiwania i zagospodarowania ztéz kopalin i jest
narazona na szereg czynnikéw ryzyka oraz zrédet niepewno$ci, ktére mogg wywierac istotny wplyw
na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, przeptywy pieniezne oraz perspektywy.
Kierownictwo na biezgco monitoruje te ryzyka, jednak wiele czynnikdw pozostaje poza kontrolg
Spdtki i mogg one niekorzystnie wplywacé na realizacje jej celéw. Gtéwne czynniki ryzyka, jakie
mogg wptywac na dziatalnos¢ Spotki w pozostatej czesci 2026 r., dotycza nastepujacych kwestii:

Prace poszukiwawcze i dalsza realizacja projektu Nowa Sél
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Spotka jest podmiotem znajdujgcym sie na etapie poszukiwan i oceny zasobdw i nie ma pewnosci,
ze prowadzone przez nig w tym zakresie prace doprowadzg do rozpoznania zasobdw kopalin,
ktorych eksploatacja bedzie ekonomicznie opfacalna, ani, w dalszej perspektywie, do rozpoczecia
rentownej dziatalno$ci wydobywczej. Spétka przeznacza znaczng czes¢ swoich zasobdw
finansowych i naktadéw pracy na projekt Nowa Sol, bedacy jej jedynym istotnym projektem
surowcowym. Niekorzystne wyniki badan technicznych, nieprzewidziane uwarunkowania
geologiczne, zmiany parametrow projektu lub opdznienia w realizacji planowanego programu prac
na potrzeby WSW moga negatywnie wptyng¢ na harmonogram, koszty lub potencjat ekonomiczny
projektu.

Niepewnos¢ szacunkow dotyczacych zasobow geologicznych

Szacunki zasobow geologicznych opierajg sie na interpretacji badan geologicznych, danych z
wiercen i oprébowywania zt6z oraz zatozeniach dotyczgcych m.in. przysztych cen surowcow,
zawartosci granicznej skladnikbw uzytecznych i kosztow operacyjnych. Dalsze prace
poszukiwawcze lub zmiany tych zatozen mogg prowadzi¢ do zmian szacunkdéw zasobow
geologicznych, co moze wptyng¢ na techniczng lub ekonomiczng ocene projektdw Spoiki.

Koncesje, pozwolenia i inne wymagane decyzje administracyjne w Polsce

Prowadzenie przez Spotke prac poszukiwawczych i dziatan zwigzanych z zagospodarowaniem
projektow jest uzaleznione od utrzymania dotychczasowych koncesiji oraz uzyskania dodatkowych
uprawnien, pozwolen, zgdd srodowiskowych i innych wymaganych decyzji administracyjnych.
Postepowania w tych sprawach mogg by¢ dtugotrwate, mogg wigzaé sie z odwotaniami
whniesionymi do organéw administracji lub kontrolg sgdowoadministracyjng, a ich przebieg zalezy
réwniez od czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Spétki. Opdznienia, koniecznos¢ spetnienia
dodatkowych wymogow, nieuzyskanie lub nieprzedtuzenie wymaganych zgdd badz zawieszenie
lub cofniecie istniejagcych uprawnieh moga przedtuzy¢ realizacje planowanych prac
poszukiwawczych i dziatah zwigzanych z zagospodarowaniem projektéw badz ograniczy¢ ich
zakres.

Prawa zwigzane z projektem Nowa Sél i pozostafymi koncesjami

Niektére prawa zwigzane z projektami Spdétki w Polsce, w tym koncesje na poszukiwanie i
rozpoznawanie ztéz kopalin, uprawnienie do wnioskowania o ustanowienie na rzecz Spédtki
uzytkowania gorniczego z pierwszenstwem przed innymi oraz wylgczne prawo do korzystania z
informacji geologicznej, podlegajg okreslonym ustawowo terminom i warunkom. Chociaz niektére
z tych praw pozostang wazne réwniez po 2026 r., niespetnienie majgcych zastosowanie wymogow
lub opdznienia w postepowaniach administracyjnych, od ktérych prawa te sg uzaleznione, mogg
niekorzystnie wptyng¢ na zdolnosé Spétki do dalszej realizacji projektdw i ostatecznego uzyskania
uprawnien niezbednych do rozpoczecia wydobycia.

Polskie przepisy administracyjne i podatkowe

Spotka podlega wymogom z zakresu polskiego prawa geologicznego i goérniczego, prawa
podatkowego, prawa ochrony srodowiska oraz innym wymogom regulacyjnym, ktére mogg ulegac¢
zmianom lub by¢ z czasem odmiennie interpretowane. W szczegdélnosci PWNK ma istotny wptyw
na ekonomike projektu Nowa Sél i nie ma pewnosci, ze w odnosnych przepisach zostang
wprowadzone dalsze korzystne dla Spotki zmiany lub Zze zostang jej udzielone stosowne
zwolnienia. Zmiany przepisow, zasad opodatkowania lub optat eksploatacyjnych, a takze zmiany
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w zakresie ich wyktadni, stosowania lub egzekwowania mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztéw lub
niekorzystnie wptywa¢ na ekonomike projektu.

Kwestie srodowiskowe, zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym i dotyczace
spofecznosci lokalnych

Dalsza realizacja projektow Spotki wymaga uzyskania odpowiednich decyzji i zgdd
Srodowiskowych, a takze moze wymaga¢ zmian miejscowych planéw zagospodarowania
przestrzennego oraz zapewnienia niezbednego dostepu do gruntéw. Postepowania srodowiskowe
obejmujg badania techniczne, udziat spoteczenstwa oraz ocene prowadzong przez wiasciwe
organy administracji i mogg by¢ przedmiotem zastrzezen lub odwotan. Opdznienia, koniecznosé
spetnienia dodatkowych wymogdéw dotyczgcych dziatan minimalizujgcych oddziatywanie, brak
mozliwosci uzyskania wymaganych praw do gruntéw lub sprzeciw spotecznos$ci lokalnych badz
innych interesariuszy mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztow lub przedtuzaé realizacje projektow.

Ceny surowcow, inflacja oraz dostepnos$é personelu, podwykonawcoéw i dostawcow

Ceny miedzi i srebra podlegajg znacznym wahaniom i mogg wptywa¢ na ocene ekonomiczng
projektow Spotki. Na koszty prac poszukiwawczych i zagospodarowania projektéw mogg réwniez
wptywaé inflacja, konkurencja o wykwalifikowany personel, konsultantéw i podwykonawcéw, a
takze dostepnos¢ i koszty ustug wiertniczych, sprzetu oraz innych niezbednych zasobéw. Czynniki
te mogg prowadzi¢ do wzrostu naktadéw lub opdznien w realizacji harmonograméw.

Ryzyko walutowe oraz uwarunkowania makroekonomiczne i geopolityczne

Walutg prezentacji sprawozdan finansowych Spéiki jest dolar kanadyjski, podczas gdy znaczna
czesc jej dziatalnosci i wydatkow realizowana jest w Polsce, co naraza jg na ryzyko zwigzane z
wahaniami kurséw walutowych. Globalna niestabilno$¢ gospodarcza, wydarzenia geopolityczne,
w tym trwajgcy konflikt w Ukrainie i napiecia w Europie Wschodniej, zmiany w przepisach
regulujgcych handel miedzynarodowy i taryfach celnych, a takze zakilécenia na rynkach
finansowych lub w tancuchach dostaw mogg rowniez wptywac na koszty, ceny surowcéw, dostep
do sprzetu i finansowania oraz dalszg realizacje projektow Spofki.
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Ryzyko zwigzane ze statusem spotki publicznej i systemami informatycznymi

W zwigzku z dopuszczeniem akcji Spétki do obrotu na TSX i GPW Spétka podlega rozszerzonym
wymogom regulacyjnym oraz wymogom w zakresie sprawozdawczosci finansowej i zgodnosci z
przepisami, co wigze sie z dodatkowymi obcigzeniami dla kierownictwa, personelu, systemow i
zasobow Spotki. Dziatalnos¢ Spofki jest réwniez uzalezniona od systemdw informatycznych oraz
zewnetrznych dostawcow ustug, a awarie systeméw lub incydenty cyberbezpieczenstwa moga
zaktocac jej funkcjonowanie, zwieksza¢ koszty lub niekorzystnie wplywa¢ na sprawozdawczo$c
finansowa i dziatalno$¢ operacyjna.

Czynniki ryzyka ujawnione w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” niniejszego Oméwienia, w
Prospekcie oraz w Rocznym Omoéwieniu za 2025 r. niekoniecznie stanowig wyczerpujacy
katalog wszystkich ryzyk, na ktére narazona jest Spétka. Dodatkowe ryzyka, ktére nie sg
obecnie znane Spoéice lub ktére Spoétka uznaje obecnie za nieistothe, moga rowniez
niekorzystnie wplyngé na dzialalnos¢ Spotki, jej wyniki operacyjne i finansowe,
perspektywy oraz kurs akcji zwyktych.

INFORMACJE DODATKOWE

Dodatkowe informacje dotyczgce Spétki sg dostepne w profilu Spétki w systemie SEDAR+ pod
adresem www.sedarplus.ca oraz na stronie internetowej Spétki pod adresem
www.luminametalscorp.com. Strona internetowa Spétki oraz informacje zawarte na tej stronie nie
stanowig czesci niniejszego Omowienia ani Prospektu i nie sg do nich wigczone przez odniesienie.

Informacje finansowe przedstawione w niniejszym Omowieniu zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spoétki za lata zakohczone 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. zostato sporzgdzone
zgodnie z MSSF.

Adrian Karolko, P.Geo., jest osobg wykwalifikowang w rozumieniu National Instrument 43-101
Standards of Disclosure for Mineral Projects (,N1 43-101”) i zweryfikowat oraz zatwierdzit informacje
naukowe i techniczne zawarte w niniejszym Omadwieniu. Adrian Karolko petni w Spétce funkcje
starszego wiceprezesa ds. poszukiwan.
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Dodatkowe informacje wymagane na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Na dzien sporzadzenia niniejszego Omaoéwienia wybrane skonsolidowane dane finansowe Lumina
Metals Corp. za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r. przedstawiajg sie
nastepujaco:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (strat) i skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych

CAD PLN EUR
| pot. | pot. | pot. | pot. | pot. | pot.
2026 r. 2025r. 2026 r.! 2025 r.i 2026 r.i 2025 r.v
Naktady na poszukiwanie i

ocene zasobdéw 10 464 792 27 674 2158 6 508 511
Pozostate koszty

operacyjne 9769 1724 25836 4 696 6 076 1113
Pozostate przychody

(koszty), netto (3 255) 12 (8 609) 33 (2 025) 8
Strata netto 16 978 2528 44 901 6 887 10 559 1632
Liczba akgcji 91350 861 67 072508 91350861 67 072508 91350861 67 072508
Strata na akcje

(w CAD/PLN/EUR) 0,19 0,04 0,49 0,10 0,12 0,02
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej (13 985) (885) (36 986) (2411) (8 698) (571)
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 1822 10 4819 27 1133 6
Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnosci finansowej 307 485 32 308 813 206 88 012 191 243 20 852

Zwiekszenie netto stanu
srodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 295 322 31433 781 039 85 628 183 678 20 287

i. Kurs wymiany CAD/PLN: 2,645.
ii. Kurs wymiany CAD/PLN: 2,724.
ii. Kurs wymiany CAD/EUR: 0,622.
. Kurs wymiany CAD/EUR: 0,646.

= =
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

CAD PLN EUR

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026' 31.12.2025' 30.06.2026/ 31.12.2025"
Aktywa obrotowe 345 786 49 765 916 091 130 822 213 228 30 951
Aktywa trwate 632 289 1674 760 390 180
AKTYWA OGOLEM 346 418 50 054 917 765 131 582 213 618 31131
Zobowigzania
krétkoterminowe 2 836 1023 7513 2689 1749 636
Zobowigzania
dtugoterminowe 42 9 111 24 26 6
Kapitat wtasny 343 540 49 022 910 141 128 869 211 843 30 489
PASYWA OGOLEM 346 418 50 054 917 765 131 582 213 618 31131

i. Kurs wymiany CAD/PLN: 2,649.
ii. Kurs wymiany CAD/PLN: 2,629.
iii. Kurs wymiany CAD/EUR: 0,617.
iv. Kurs wymiany CAD/EUR: 0,622.

Kwoty wyrazono w tysigcach dolaréw kanadyjskich (CAD), ztotych polskich (PLN) i euro (EUR), z wyjgtkiem
liczby akcji oraz straty na akcje.

Dane finansowe pierwotnie prezentowane w dolarach kanadyjskich przeliczono na ztote polskie i
euro przy zastosowaniu Srednich kursow walut ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski. Dane
ze sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na odpowiednig
date bilansowa, natomiast dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw (strat) i sprawozdania z
przeptywdw pienieznych — wedtug Sredniej arytmetycznej kurséw obowigzujgcych na koniec
poszczegodlnych miesiecy okresu szesciu miesiecy.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2026, do ktérych mozna bytoby
odnies¢ wyniki przedstawione w niniejszym Omadwieniu.

AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Omowienia wymienieni nizej akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki:

Udziat w ogdlnej liczbie akcji /

Liczba akcji / odpowiadajgca im odpowiadajacy mu udziat w
liczba gtos6w na Walnym ogolnej liczbie gtoséw na
Akcjonariusz Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu
Kestrel Holdings Ltd" 41 233 537 37,82%
Pozostali 67 786 737 62,18%
__Ogétem 109 020 274 100,00%

1. Ross J. Beaty jest Prezesem, cztonkiem Rady Dyrektorow oraz jedynym wspadlnikiem Kestrel Holdings Ltd.
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Na dzien Prospektu Lumina w Polsce, tj. 19 maja 2026 r., wymienieni nizej akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki:

Udziat w ogdlnej liczbie akcji /
Liczba akcji / odpowiadajaca im odpowiadajacy mu udziat w

liczba gtos6w na Walnym ogolnej liczbie gtloséw na
Akcjonariusz Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu
Kestrel Holdings Ltd" 41 233 537 38,24%
Pozostali 66 586 737 61,76%
__Ogétem 107 820 274 100,00%

1. Ross J. Beaty jest Prezesem, cztonkiem Rady Dyrektoréw oraz jedynym wspélnikiem Kestrel Holdings Ltd.

STAN POSIADANIA AKCJI | OPCJI NA AKCJE PRZEZ CZLONKOW RADY
DYREKTOROW

Czionek Rady Liczba akcji na Liczba opcji na Liczba akcji na Liczba opcji na
Dyrektoréw 13 sierpnia 2026 r. 13 sierpnia 2026 r. 19 maja 2026 r. 19 maja 2026 r.’
Ross Beaty 41 233 537 } 41 233 537 )
Marshall Koval 1489 471 50 000 1479 471 50 000
John Wright 1,000 000 ; 1000 000 )
Donald Shumka 10 000 - - -

Patricia Kajda - - - -

Jordan Pandoff 2 563 932 4 000 000 2527932 4 000 000

Lyle Braaten 2718 507 1 050 000 2708 507 1 050 000

1. Data Prospektu Lumina w Polsce.
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OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW  DOTYCZACE RZETELNOSCI
SPRAWOZDAN

Rada Dyrektorow Spotki oswiadcza, ze wedle jej najlepszej wiedzy Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy za okres zakohczony 30 czerwca 2026 r.

Niniejsze Omowienie wynikow i analiza sytuacji finansowej przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystgpity w okresie
zakonczonym 30 czerwca 2026 r., a takze zawierajg opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ross Beaty
Przewodniczagcy Rady Dyrektoréw (wykonawczy) »,Ross Beaty”

Marshall Koval

Wiodgcy Cztonek Rady Dyrektoréw ~Marshall Koval”
John Wright
Cztonek Rady Dyrektorow ~John Wright”

Donald Shumka
Cztonek Rady Dyrektoréw ,Donald Shumka”

Patricia Kajda
Cztonek Rady Dyrektorow LPatricia Kajda”

Jordan Pandoff
Cztonek Rady Dyrektoréw s~Jordan Pandoff”

Lyle Braaten
Cztonek Rady Dyrektorow »,Lyle Braaten”
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