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QUERCUS

Warszawa, 12 sierpnia 2026 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za | pétrocze 2026 r.

To byto udane pétrocze na rynkach akcji. Stopy zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty: S&P500 +9,6%,
Nasdaq +12,8%, DAX +2,1%, CAC +3,1%.

W czerwcu WIG osiggnat nowy historyczny szczyt na poziomie ponad 140 tys. pkt., po czym
nieznacznie sie skorygowat, koriczac miesigc na poziomie 135,6 tys. pkt., +15,7% w br. Z blue chips
najlepiej zaprezentowaty sie: Orlen (+40%), Kety (+32%) i Erste (+29%), a najgorzej Dino (-31%) i
Modivo (-25%).

Szeroki rynek srednich i mniejszych spétek nie byt tak mocny. sWIG80 osiggnat 30,6 tys. pkt., +3,4% w
br. Lepiej zachowat sie mWIG40, ktéry zamknat czerwiec na poziomie 9,45 tys. pkt., +15,4%.
Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty m.in. Transpolonia (+265%) i Asbis (+203%). Najbardziej stracity
na wartosci: Ryvu (-49%) czy Answear (-30%).

Na rynkach obligacji byto to dos¢ udane pétrocze, mimo marcowej wyprzedazy (wojna w lIranie).
Rentowno$é amerykanskich instrumentdw skarbowych 10-letnich wzrosta do 4,47%, niemieckich do
2,91%, a polskich do 5,30%. Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych nadal byta
bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkéw do funduszy dtuznych krétkoterminowych, ktére zanotowaty
bardzo dobre wyniki inwestycyjne rzedu +2,5%.

W przypadku metali szlachetnych mieliSmy do czynienia z peknieciem spekulacyjnej banki 30 stycznia
br. i istotng przeceng notowan. Ztoto potaniato do 4.025 dolaréw za uncje (-7%). Cena drugiego
metalu szlachetnego — srebra — spadta do 59,3 USD za uncje (-16%). MiedZ podrozata do 6,25
dolaréw za funt (+10%). Nadal uwaga inwestoréw koncentrowata sie na ropie, ktéra najpierw w
marcu gwattownie podrozata, a nastepnie w czerwcu istotnie potaniata do 70 dolaréow za barytke
(+22%), co zwigzane byto z nadziejami na odblokowanie ciesniny Ormuz.

Kurs ztotego wyraznie ostabit sie. Notowania walut wyniosty: euro 4,30 zt (+2%), dolar 3,76 zt (+5%) i
frank 4,66 zt (+3%).

W | pétroczu 2026 r. Fundusz osiggnat stope zwrotu 3,0%. Od poczatku istnienia Fundusz zyskat
129,7%, co nalezy uznac za wynik bardzo dobry. Pozytywny wptyw na wyniki miaty akcje polskich
spotek, gtownie z sektora finansowego (banki, Ipopema). Czes$¢ dtuzna Funduszu pracowata bez
zarzutu. Czes¢ surowcowa nie miata istotnego wptywu na wynik.

Na koniec | pétrocza 2026 r. udziat akcji i praw do akcji wynosit 65,5%. Byt on czesciowo
zabezpieczony za pomocg instrumentdw pochodnych. Pozostata czes¢ srodkéw zainwestowana byta
w instrumenty dtuzne wyemitowane przez spotki gietdowe (17,9%), certyfikaty inwestycyjne (4,2%),
instrumenty pochodne oraz srodki pieniezne (12,4%). Aktywa netto Funduszu na koniec | potrocza
2026 r. wyniosty 56,8 min zt.

W | pétroczu 2026 r. Fundusz nie przeprowadzit zadnej emisji certyfikatéw inwestycyjnych.
W sumie, od poczatku uruchomienia do korica | pétrocza 2026 r. Fundusz wyemitowat 403 957 szt.
certyfikatéw inwestycyjnych za taczng kwote 427,1 min zt.
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym umorzonych zostato 498 szt. certyfikatéw o wartosci
1,1 min zt. W sumie od poczatku dziatalnosci Funduszu umorzonych zostato 379 219 szt. certyfikatow
inwestycyjnych za tgczng kwote -433,4 min zt.

Podtrzymujemy nasze gtdéwne zatozenia inwestycyjne na caty br.:

e obligacje — pozytywnie: fundusze dtuzne, zaréwno krétkoterminowe, jak i obligacji
skarbowych, pokonajg oprocentowanie depozytéw bankowych;

e akcje — neutralnie: po kwietniowo-majowym odbiciu zalecamy nieco bardziej selektywne
podejscie;
e metale szlachetne — negatywnie: 30 stycznia br. pekta barika spekulacyjna na ztocie i srebrze.

Na zakonczenie chcielibySmy raz jeszcze podziekowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.



