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1. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2. Charakterystyka podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

W | potowie 2026 roku Spétka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 53,8 min zt, odnotowujgc wzrost
0 19,2 min zt tj. 0 56% w pordownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Tab. 1

| pétrocze | pétrocze Zmiana w Zmiana
tys. PLN
2026 2025 tys. zt w %

Przychody netto ze sprzedazy 302 427 328 120 - 25693 -8%

Zysk brutto ze sprzedazy 111581 94 355 17 226 18%
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 36 653 34764 1889 5%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

‘ 32746 32186 560 2%
‘ 42 221 27 357 14 864 54%

Zysk przed opodatkowaniem 52 459 34 602 17 857 52%

Na osiggniety przez Spdtke wynik brutto w | potowie 2026 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r. wptyw
miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

= nizsze od poczatku roku od oczekiwanych, realizowane wolumeny ze sprzedazy, spadek przychodow ze
sprzedazy o 25,7 min zt,

= spadek wartosci kosztu wtasnego sprzedazy o 42,9 min zi,
= wzrost wartosci kosztédw sprzedazy o 0,6 min zt,

= wzrost wartosci kosztdw ogdlnego zarzadu o 1,9 min zt.

Tab. 2

POZIOM PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W | POLROCZU W PODZIALE NA KWARTALY (TYS. Zt)

Przychody ze sprzedazy 2026 . 2025 r. Dynamika
1 kw. 163 380 183 996 89%
2 kw. 139 047 144 124 96%

| pétrocze 302 427 328 120 92%




Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz Cash flow
netto.

Tab. 3
Wskaznik I'EBITDA (tys. zt) . 56 264 40842 138%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 18,6% 12,4%
Wskaznik EBIT (t'ys. zf) 42 291 27357 154%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 14,0% 8,3%
Wskaznik Cash flow brutto (t.ys. zt) 66 502 48 087 138%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 22,0% 14,7%
Wskaznik Cash flow netto (t.ys. zf) 55 798 41004 136%
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 18,5% 12,5%

W lutym 2026 r. Spétka dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych akcji PSA ,Lasoszczi” oraz dokonata sprzedazy
wierzytelnosci z tytutu udzielonych PSA ,Lasoszczi” pozyczek wraz z odsetkami. Zaptata ceny z tytutu zawartej umowy
sprzedazy akcji PSA ,Lasoszczi” oraz umowy przelewu wierzytelnosci nastgpita w dniu 13 lutego 2026 r.

W dniu 31 marca 2026 r. wptyneta do Emitenta wiadomos¢ od Jeronimo Martins Polska S.A. (dalej ,,JMP”) zawierajgca
osSwiadczenie o wypowiedzeniu umowy sprzedazy z dnia 01.12.2022 r. (z pdzniejszymi aneksami), zawartej pomiedzy
Emitentem i JMP, przy czym w lipcu br. Emitent otrzymat od JMP podpisany aneks do umowy sprzedazy z dnia
01.12.2022 r., dotyczacy wycofania oswiadczenia z dnia 31.03.2026 r. o wypowiedzeniu przedmiotowej umowy
sprzedazy.

W dniu 28.04.2026 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, w trakcie ktérego uchwalono
m.in. nastepujgce uchwaty:

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2025 r. oraz sprawozdania finansowego
Spotki za 2025 r.,

W sprawie przeznaczenia zysku Spotki za rok obrotowy 2025 w kwocie: 84 618 953,93 zt:

- na dywidende w kwocie 45 214 610,00 zt.

- na kapitat zapasowy w kwocie 39 404 343,93 zf,
w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
w sprawie powotfania cztonka Rady Nadzorczej na kolejng kadencje,

podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie aktualizacji oznaczen kodéw PKD wskazanych w
statucie do obowigzujgcej obecnie (nowej) systematyki.

Nie wystagpity.



5. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej.
W dniu 23.07.2026 Emitent otrzymat od Jeronimo Martins Polska S.A. podpisany aneks do umowy sprzedazy z dnia

01.12.2022 r., dotyczacy wycofania oswiadczenia z dnia 31.03.2026 r. o wypowiedzeniu przedmiotowej umowy
sprzedazy. Wspotpraca pomiedzy stronami bedzie kontynuowana i realizowana na biezgco w ramach wzajemnych relacji

handlowych.

6. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W lutym 2026 r. Spétka dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spotki stowarzyszonej PSA , Lasoszczi”

7. Stanowisko Zarzgdu dotyczgce mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2026 rok.

Spdtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikdéw finansowych na rok 2026 .

8. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

Tab. 4

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r.

Udziat . .
. . PR .. : . Udziat gtoséw na
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA
zaktadowym
_ Hosta International AG 781929 781 929 52,14% 52,14%
z siedzibg w Bottmingen (Szwajcaria)

Wawel S.A. (akcje wtasne) 207 909 207 909 13,86% 13,86%

Allianz Polska Otwarty Fund
anz rolska Ttwarty Fundusz 118 571 118 571 7,91% 7,91%

Emerytalny

Generali Otwarty Fundusz Emerytalny * 99213 99213 6,62% 6,62%

Zmiana stanu posiadania akcji
od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r. Do dnia przekazania raportu za 1 pétrocze 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGt ZMIANIE.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2026 r.

Udziat . .
. . PR .. : . Udziat gtoséw na
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA
zaktadowym
_ Hosta International AG 781929 781 929 52,14% 52,14%
z siedzibg w Bottmingen (Szwaijcaria)

Wawel S.A. (akcje wiasne) 207 909 207 909 13,86% 13,86%
Allianz Polska Otwarty Fundusz 118 571 118 571 7.91% 7.91%

Emerytalny *

Generali Otwarty Fundusz Emerytalny * 99 213 99 213 6,62% 6,62%




*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69
w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ,0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych” z pdzniejszymi zmianami.

9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.

Tab. 5

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r.

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:

Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski

. . . 11 670 11670 Zwykte na okaziciela
(posiada posrednio)

Cztonek Zarzagdu — Joanna Sztefko 50 50 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji
od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r. Do dnia przekazania raportu za 1 pétrocze 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGL ZMIANIE.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2026 r.:

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akcji:

Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski

) . ; 11 670 11670 Zwykte na okaziciela
(posiada posrednio)

Cztonek Zarzadu —Joanna Sztefko 50 50 Zwykte na okaziciela

10. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujgce.

Tab. 6

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r.

Osoba nadzorujgca llos¢ akcji llo$¢ gtosow Rodzaj posiadanych akcji:

Laura Opferkuch

(posiada bezposrednio i posrednio o
poprzez Hosta International AG, WIK Sp. z 989 838 989 838 Zwykte na okaziciela

0.0. oraz Wawel S.A.)

Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Tomasz Stankiewicz 10 10 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji
od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r. do dnia przekazania raportu za 1 pétrocze 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGt ZMIANIE.




! w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2026 r.:

Osoba nadzorujaca llos¢ akgji llos¢ gtoséw Rodzaj posiadanych akcji:

Laura Opferkuch
(posiada posrednio poprzez Hosta

International AG, WIK Sp. z 0.0. oraz 989 838 989 838 Zwykte na okaziciela
Wawel S.A.)

Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela

Tomasz Stankiewicz 10 10 Zwykte na okaziciela

11. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30.06.2026 wzgledem Emitenta przed sgdami ani organami administracji publicznej nie toczg sie istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta.
12. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity.

13. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Nie wystepuja.

14. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikow ryzyka nalezy zaliczy¢:
a)  zmiennos$¢ cen podstawowego surowca do produkcji (ziarna kakaowego)

Miniony rok 2025 jak rowniez pierwsze potrocze 2026 r. byty po okresie dwéch poprzednich lat (2023-2024) ciggtych
wzrostdw cen ziarna kakaowego okresem, w ktérym nastgpito odwrdcenie trendu wzrostowego cen tego
podstawowego dla Spotki surowca. W samym pierwszym potroczu 2026 r. spadek cen wynidst 12%.

Ponizsza tabela przedstawia poziom kwotowan ziarna kakaowego na zamknieciu sesji gietdy londynskiej na koniec
poszczegdlnych kwartatow.

31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025 31.12.2025 31.03.2026 30.06.2026  07.08.2026p

Kurs zamkniecia 5224 GBP  5252GBP 4731GBP  4359GBP 2535GBP 3817GBP 4249 GBP

Ponizsza tabela przedstawia procentowa dynamike cen ziarna kakaowego w poszczegélnych kwartatach.

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q12026 Q2 2026

Dynamika cen 101% 90% 92% 58% 151%

WAWEL S.A. Sprawozdanie z dziatalnoéci Wawel S.A. za | pétrocze 2026 r. 7



W kolejnych kwartatach mozna sie spodziewac utrzymania cen ziarna kakaowego na poziomie korzystniejszym
w odniesieniu do cen z jakimi mieliSmy do czynienia w roku 2025, co powinno wptywacé korzystnie na poziom kosztéw
wytworzenia produktow.

Nalezy jednak zauwazyé, iz w drugim kwartale 2026 r. nastgpit wzrost cen ziarna kakaowego z poziomu 2,5 tys. GBP / t
do wartosci na poziomie 3,8 tys. GBP / t, co wynika z obaw o poziom wolumenu nadchodzacych zbioréw. Emitent bedzie
na biezagcg monitorowat pojawiajgce sie w tym temacie informacje.

Na dzien dzisiejszy nie jest mozliwe precyzyjnie oszacowac wptyw wahan cen ziarna kakaowego na poziom sprzedazy
oraz na wyniki Emitenta w catym 2026 roku, zwazywszy na duzg zmienno$¢ notowan ziarna kakaowego w okresie
ostatnich 3 lat.

Aktualnie Spétka w skali odpowiadajgcej ok. 50% rocznego wolumenu zapotrzebowania na ziarno kakaowe w roku 2027,
realizuje transakcje zabezpieczajgce cene ziarna kakaowego poprzez zakup swapéw towarowych do kontraktéw na rok
2027, przy czym na chwile obecng nie majg one wptywu na wynik finansowy Spoétki za H1 2026, a ich wycena w wysokosci
(+)11.011 tys. zt zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 30.06.2026 r. w pozycji , Inne sktadniki kapitatu”.
W dniu realizacji (sprzedazy) swapow towarowych powstata wartos¢ zostanie rozpoznana w przychodach lub kosztach
finansowych jako zrealizowany zysk lub strata okresu, w ktérym nastgpi realizacja (sprzedaz) tych instrumentéw
finansowych.

Dla wtasciwej oceny perspektyw Spotki, nalezy na biezgco $ledzi¢ wydarzenia/notowania cen ziarna kakao.

Wyk. 1

6 500
GBP Notowania kakao od 01.07.2025 do 30.06.2026 Cocoa

5 000

5 500

5000 Tt

4 500 W

4000 -

3 500 —

3000 U

2 500 A A

Data

Zrédto danych: London Stock Exchange Group

wystgpienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w konsekwencji
moze wptynac na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu



Wyk. nr 2

Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.07.2025 do 30.06.2026

PLN

5,0500

4,8500 W PN | W

4,6500

4,4500 =—UusD

EUR
42500 |t N e, A

4,0500

3,8500

3,6500

3,4500

Zrédto danych: NBP

Spétka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji, zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe, ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spétki. Wptywy z tytutu eksportu produktéw
w istotnej czesci (w okoto 48 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata, otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupdw importowych, jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Niemniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie
niezbednym na pokrycie biezgcych zakupéw surowcowych.

wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy oraz na Bliskim Wschodzie

Zdaniem Zarzgdu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowaé wptyw sytuacji
polityczno-gospodarczej na Ukrainie oraz w rejonie Bliskiego Wschodu na przysztg sytuacje finansowg i osiggane
w przysztosci wyniki finansowe Spoétki, zwazywszy na bardzo niewielka skale biznesu zwigzang z tymi obszarami.

W okresie 6 miesiecy 2026 roku Wawel S.A. sprzedata do Ukrainy produkty o facznej wartosci ponizej 1% ogdtu
przychodéw Spotki za 1 pétrocze 2026.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania emitent posiada naleznosci od podmiotéw z Ukrainy ponizej 1% ogétu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W okresie 6 miesiecy 2026 roku Wawel S.A. sprzedata do krajow Bliskiego Wschodu produkty o tgcznej wartosci 1,7%
og6tu przychoddw Spotki za 1 poétrocze 2026.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania emitent posiada naleznosci od podmiotdéw z Bliskiego Wschodu ponizej
1% ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Obecnie relacje handlowe z kontrahentami z tego regionu sg bardzo utrudnione lub niemozliwe.



Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie potrocznym, nie sg znane Zarzagdowi inne istotne informacje
mogace mie¢ znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej emitenta.

Czynniki opisane w punkcie 14, w szczegélnosci w podpunkcie a) bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w perspektywie
drugiego pétrocza.

Zarzad Emitenta podjat i podejmuje dziatania w zakresie optymalizowania kosztéw operacyjnych oraz wydatkow
inwestycyjnych, aby w jak najwiekszym stopniu dostosowadé spdtke do zmieniajgcego sie dynamicznie otoczenia i sytuacji
rynkowe;j.

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za 2026
rok i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg, a takze wynik finansowy
Wawel S.A.

Roéwnoczesnie osSwiadczamy, ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy w Zarzadu:

Data: 21.08.2026 r.

Dariusz Ortowski

Dariusz Elektronicznie podpisany
. przez Dariusz Stanistaw
Prezes Zarzadu Stanistaw  orowsk
. Data: 2026.08.21

Ortowski 08:58:39 +02'00'
Rafat Pulit Elektronicznie

Rafa* podpisany przez
Cztonek Zarzadu Rafat Pulit

H Data: 2026.08.21
P u I It 09:26:36 +02'00"

Joanna Sztefko

Elektronicznie

Joa n n a podpisany przez

Joanna Sztefko

Cztonek Zarzgdu Sztefko gga:t;;gaséoz%g

Tomasz Trela Elektronicznie

TO m a SZ podpisany przez
Cztonek Zarzqdu Tomasz Trela

Data: 2026.08.21
Tre I a 08:55:23 +02'00"
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