Warszawa, dnia 25 sierpnia 2026 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKUMULACJI MAJATKU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy podtroczne sprawozdanie finansowe EQUES Akumulacji Majatku Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, obejmujgce okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku.

EQUES Akumulacji Majatku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem publicznym zamknietym, w rozumieniu
przepisdw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu w dniu 17 stycznia 2022 roku zadebiutowaty na rynku gtéwnym Gietdy
Papierow Wartosciowych.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 23,134 min ztotych. Zgodnie z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 30 czerwca
2026 roku wyniosta 1.520,25 ztotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w pierwszym
potfroczu o 3,33%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz z sukcesem przeprowadzat emisje certyfikatow inwestycyjnych pozyskujgc srodki
ofacznej wartosci 1,218 min ztotych. Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikow takze wyptaty ztytutu wykupu
certyfikatow w tacznej kwocie 1,509 min ztotych.

Na warszawskiej gietdzie pierwsze szes¢ miesiecy 2026 roku okazaty sie bardzo udane dla inwestordw. Gtéwne indeksy
zakonczyty ten okres wyraznymi wzrostami. Najlepsze wyniki inwestycyjne odnotowaty duze spotki, w szczegdlnosci
sektor bankowy. Indeks WIG Banki zyskat w pierwszym potroczu 24,0%, natomiast WIG20 TR wzrost o 15,6%. Jeszcze
lepsze wyniki odnotowaty spétki o Sredniej kapitalizacji — indeks mWIGgo TR wzrdst az o0 19,1%. Z kolei indeks sWIG8o TR,
grupujacy spotki o mniejszej kapitalizacji, wzrdst o 4,6%. Nizsza dynamika tego segmentu rynku wynikata z pogorszenia
kondycji czesci producentoéw gier, spotek przemystowych oraz realizacji zyskdw na wybranych podmiotach.

Pierwsza potowa 2026 roku uptyneta na rynkach finansowych pod znakiem gwattownego wzrostu napie¢ geopolitycznych.
Gtownym czynnikiem ksztattujgcym wyceny aktywow stat sie konflikt na Bliskim Wschodzie oraz jego wptyw na ceny
surowcow energetycznych, inflacje i oczekiwania wobec polityki pienieznej. Blokada Ciesniny Ormuz i ryzyko zaburzen
podazy ropy oraz gazu wywotaty silny wzrost cen surowcéw. Skok cen weglowodoréw wywotat spadki cen na rynkach
obligacji. W Polsce wystapito przesuniecie w gore catej krzywej dochodowosci, a rentownos¢ 10-letnich obligacji
skarbowych wzrosta w trakcie pierwszego poétrocza, przekraczajgc 6%. Na koniec analizowanego okresu nachylenie
krzywej pozostaje dodatnie, co oznacza, ze papiery o dtuzszym terminie zapadalnosci oferuja wyzsze oprocentowanie niz
obligacje krétkoterminowe. Indeks TBSP odzwierciedlajacy notowania polskich obligacji skarbowych zyskat w tym okresie
blisko 2,1%.

Na sytuacje na rynku dtugu wptywaty rowniez decyzje bankéw centralnych oraz ksztattowanie sie inflacji. Rada Polityki
Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 25 pb, a na koniec czerwca stopa referencyjna NBP wynosita 3,75%. Inflacja CPI
spadta w czerwcu do 2,5% r/r. Odczyt byt nizszy od rynkowego konsensusu, co stwarza przestrzen do ewentualnych
obnizek stop NBP w przysztosci. Na koniec potrocza rynek wyceniat obnizki stop w Polsce dopiero w drugiej potowie 2027
roku. Z kolei w Stanach Zjednoczonych rynek nadal zaktada mozliwos¢ utrzymywania stop procentowych
na podwyzszonym poziomie w catym 2026 roku, ze wzgledu na utrzymujaca sie inflacje powyzej celu Fed. Zarzadzajacy
utrzymuja pozytywne nastawienie zaréwno do polskich, jak i amerykanskich obligacji skarbowych. Segment obligacji



korporacyjnych jest oceniany gorzej, poniewaz nizsza premia za ryzyko ogranicza potencjat dalszych wzrostdw mimo
stabilnej sytuacji emitentéw.

Perspektywy dla polskiego rynku akcji w drugiej potowie 2026 roku pozostaja pozytywne, choc potencjat dalszych
wzrostow w segmencie duzych spétek jest mniejszy po silnych wzrostach odnotowanych w pierwszym pétroczu. Zdaniem
Zarzadzajacych Funduszem mozliwosci dalszych wzrostow upatruje sie przede wszystkim w segmencie sredniej wielkosci
przedsiebiorstw o dynamicznym potencjale rozwoju. Od poczatku roku spotki matej i Sredniej kapitalizacji przyciggaja
istotne naptywy kapitatu zaréwno krajowego, jak i zagranicznego, co $wiadczy o poprawie sentymentu inwestoréw oraz
rosnacych oczekiwaniach dotyczacych krajowej koniunktury gospodarczej.

W Stanach Zjednoczonych utrzymanie wysokich wycen akcji bedzie wymagato dalszego wzrostu zyskéw oraz kontynuacji
dynamicznego rozwoju sektora sztucznej inteligencji. Jednoczesnie pogorszenie koniunktury na rynku pracy lub
rozczarowujace wyniki spotek technologicznych mogtyby doprowadzi¢ do korekty na rynku, poczawszy od najwiekszych
podmiotow technologicznych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz kontynuowat przyjeta strategie inwestycyjna dostosowujgc poziom zaangazowania
do biezacej sytuacji rynkowe]. Srednia ekspozycja na rynek akcji wyniosta okoto 27%, natomiast na rynek obligacji 65%.
Zaangazowanie na rynku akcyjnym byto utrzymywane na obnizonym poziomie w kwietniu i w maju, a na koniec czerwca
byto wyzsze i wynosito 33% wartosci aktywdw. Na dzien bilansowy w portfelu Funduszu znajdowato sie 49 spotek
akcyjnych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Srednie zaangazowanie w 1 spotke wyniosto
0,47%, najwieksza pozycja stanowita 0,81%. Udziat czesci dtuznej obejmujacej obligacje skarbowe i korporacyjne wynosit
odpowiednio 49,18% oraz 22,70% wartosci aktywow.

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez audytora — Mac Auditor Sp. z 0.0. Z przegladu zostat
sporzadzony raport niezaleznego biegtego rewidenta. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato takze
oswiadczenie depozytariusza Funduszu — Banku Polska Kasa Opieki S.A. — potwierdzajace zgodnos¢ danych dotyczacych
standw aktywow Funduszu.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowac Inwestorom za przystgpienie do Funduszu.
Dotozymy  wszelkich  staran, aby inwestycja w EQUES  Akumulacji Majatku  FIZ  przynosita
satysfakcjonujace i konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem,
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