SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BIS

za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI5, dalej zwany ,,Funduszem”, dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2026 r.
poz. 60 z pézn. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: ,, Towarzystwo”).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd udzielita
Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrze$niu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 90 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢ rowne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.
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Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu
biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu
w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartos$ci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze,
w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania
trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego
poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen
okreslonych w Statucie, moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego gtéwnym sktadnikiem portfela Funduszu byty obligacje skarbu panstwa, ktére
stanowity 92,15%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynosity 14.288 tys. zt. Wynik z operacji
za biezgcy okres sprawozdawczy wyniost 345 tys. zt. Wartos$¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na dzien
bilansowy wyniosta 148,30 zf, co oznacza wzrost 0 2,47% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby miec
wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.
Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata sytuacja na rynku
finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng z uwzglednieniem
biezgcej sytuacji rynkowej.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

4, |Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane s3
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

2



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ROCKBRIDGE FIZ BI5
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywéw Funduszu wynikajg gtdéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméw stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiggngc zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo witasciwego stosowania strategii zabezpieczajace;j.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez
relatywnie duzg liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢
dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatow generowanych
przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajace sie
notowania akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennos¢ kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duzg czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosSciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyngé na wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyziszym ryzykiem negatywnego wptywu na
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rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3g, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywoéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Woycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym. W
celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz wprowadzit
je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje jednak ryzyko,
ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym lub,
ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym bedg znaczaco
nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej moga wystapic¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow ostabienie kondycji
gospodarcze]j jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formqg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych, jak
rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.
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Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedédw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiac¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakdéw terrorystycznych
jak réwniez w wyniku wprowadzenia standéw publicznego zagrozenia jak stany zagrozenia epidemicznego czy innych
standéw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W zwigzku z aktualnie trwajgcg wojng na terytorium Ukrainy, Towarzystwo dokonato analizy potencjalnego wptywu
sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalno$¢ Funduszu. Fundusz nie posiada ekspozycji na rynek rosyjski.

W sktad portfela inwestycyjnego Funduszu w biezgcym okresie sprawozdawczym wchodzity obligacje Skarbu
Panstwa, ktérych wycena jest w duzej mierze uzalezniona od przewidywan co do ksztattowania sie poziomu inflacji.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Forvis Mazars Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdrej przedmiotem jest
badanie rocznych oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2026-2027.

6. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Rockbridge Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

S.A. sporzadzone zgodnie z § 72 ust. 7 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

oraz_warunkéw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r., poz. 755)

1) Zbiodr zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Towarzystwo, jako podmiot nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego wdrozyto do stosowania ,Zasady
tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w
dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZtK”). Wg stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku ZtK byly przez Towarzystwo
stosowane w catfosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie dokonat
odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 roku ich
postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i
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funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych pozwalajg na ich
wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotow.

ZtK jest udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon ladu korporacyjnego 2015.pdf, oraz na stronach Komisji Nadzoru
Finansowego, pod adresem:

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf 140904 Zasady ladu korporacyjnego 22072014 38575.pd
f

2) Informacja o odstgpieniu od postanowien ZtK

W 2026 roku Towarzystwo oraz zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne przestrzegaty wszystkich
zasad fadu korporacyjnego, zawartych w ZtK. W okresie objetym niniejszym raportem nie stwierdzono przypadkéw
odstgpienia od przestrzegania zasad.

3) Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrzne;j i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

W Rockbridge TFI SA funkcjonuje system nadzoru zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie. Funkcja nadzoru zgodnosci realizowana jest w Towarzystwie przez Departament
Nadzoru (dalej: ,DN”) kierowany przez Inspektora Nadzoru. DN jest odpowiedzialny za realizowanie m.in.
nastepujgcych celéw:

e zapewnienie zgodnosci prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa z przepisami prawa powszechnie
obowigzujgcego i regulacjami wewnetrznymi Spotki;

e zapewnienie efektywnego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej;

e zapobieganie nieprawidtowosciom w funkcjonowaniu Towarzystwa;

e zapewnienie kompletnosci przekazywanych sprawozdan finansowych sporzadzanych przez Towarzystwo i
zarzadzanych przez nie Funduszy.

DN dazy do realizacji ww. celdw poprzez realizacje obowigzkéw okreslonych w Regulaminie systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem. W strukturze organizacyjnej Towarzystwa wyodrebniona zostata odrebna i
niezalezna komodrka audytu wewnetrznego. System audytu wewnetrznego stuzy weryfikacji systemoéw oraz
procedur i regulaminéw wewnetrznych obowigzujgcych w Towarzystwie, wedtug kryterium prawidtowosci i
skutecznosci wypetniania przez Towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z przepiséw, oraz dziataniu majgcemu na
celu eliminacje nieprawidtowosci.

4) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz
wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia wraz z
opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

5) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wszystkie certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz posiadajg jednakowe uprawnienia i Fundusz nie
réznicuje praw zwigzanych z posiadaniem certyfikatéw Funduszu.


https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon_ladu_korporacyjnego_2015.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.pdf
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6) Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréow
wartosciowych

Nie dotyczy.
7) Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
emitenta
Mozliwos$¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

8) Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz oraz

zarzadzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 22 lit d)
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2025 r., poz. 755, z pdzn.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzagdu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zagdanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupdéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w Statucie.

9) Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6—7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 39
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 39 ust. 3 Statutu —w pozostatych przypadkach.
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10) Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdélnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z
przepisow prawa

Nie dotyczy.

11) Opis dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organdw i zmian, ktére w nich zaszty w ciggu
okresu sprawozdawczego

Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. Wg stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestorédw nie ukonstytuowata sie.

W ramach Towarzystwa organem zarzadzajgcym jest Zarzad. Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Zarzgdu Spotki
byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu

2. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
3. Michat Tuczynski - Wiceprezes Zarzgdu
4. Jakub Ryba - Wiceprezes Zarzgdu
5. Arkadiusz Famirski - Wiceprezes Zarzadu
6. Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 24 kwietnia 2026 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty powotujgce do sktadu Zarzadu kolejnej kadencji osoby
dotychczas petnigce funkcje w Zarzadzie Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

Katarzyna Szwarc — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Ewa Balcerowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Pawet Wojciechowski — Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 30 kwietnia 2026 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty powotujace do sktadu Rady Nadzorczej kolejnej

PwNPRE

kadencji osoby dotychczas petnigce funkcje w Radzie Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1. Andrzej Ladko - Przewodniczgcy

2. Ewa Balcerowicz

3. Pawet Wojciechowski
W zwigzku z ukonstytuowaniem sie Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, uchwatami z dnia 20 maja 2026 r. Rada
Nadzorcza powotata Komitet Audytu w dotychczasowym sktadzie, z tym, ze funkcja przewodniczgcego Komitetu
Audytu powierzona zostata Panu Andrzejowi Ladko (dotychczas funkcje te sprawowat Pan Pawet Wojciechowski).

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy
2. Ewa Balcerowicz
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3. Pawet Wojciechowski
W zwigzku z ukonstytuowaniem sie Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, uchwatami z dnia 20 maja 2026 r. Rada
Nadzorcza powotata Komitet ds. Wynagrodzen w dotychczasowym sktadzie.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

a) W odniesieniu do Komitetu Audytu funkcjonujgcego przy Radzie Nadzorczej Towarzystwa:
(i) Nastepujace osoby spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci:

e Andrzej Ladko — wobec ktérego uznaje sie, ze od dnia 25 lutego 2025 r. spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci)

e Pawet Wojciechowski (zasiadajgcy w ramach Komitetu Audytu od dnia 26 kwietnia 2024 r.)

e Ewa Balcerowicz (zasiadajgca w ramach Komitetu Audytu od dnia 3 czerwca 2024 r.)

(ii) Nastepujgce osoby posiadaja wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia:

e Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa).

W pazdzierniku 2016 roku zostat powofany na stanowisko Cztonka Zarzadu ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Od 1 kwietnia 2019 r. do 24 lutego 2020 r. Prezes Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Altus S.A.). Od 2017 roku zasiada w sktadzie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od wrzesnia
2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finansow (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzesnia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektéw Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzagdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji przejecia
zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez PKO TFI S.A.
od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finanséw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczosé¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzes$nia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spétki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzadzanie ptynnoscia, zarzadzanie
strukturg aktywoéw i pasywow Spoétek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym w
Spétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).
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Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

0d 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
obstugi klientéw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientéw zagranicznych na
krajowym rynku PW.

Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komorki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéw
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzgdu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji ds.
Profesjonalizmu.

Od 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komadrek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komarek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.

Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujacych spdétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

W zakresie dokonania oceny wiedzy Pana Andrzeja Ladko w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych, zwazone zostaty nastepujgce czynniki:

— wyksztatcenie wyzsze magisterskie zdobyte w Szkole Gtdwnej Planowania i Statystyki (obecnie SGH) na
wydziale Handlu Zagranicznego,

— pozytywnie ztozony egzamin dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Paristwa
przed komisjg egzaminacyjng wyznaczong przez ministra wtasciwego do spraw aktywow panstwowych,

— wiedze i doswiadczenie zdobyte w toku doswiadczen zawodowych w instytucjach rynku finansowego, w
tym réwniez w obszarze rachunkowosci (zadania powierzone w BGK gdzie petnit funkcje CFO), i Grupie PZU
(gdzie petnit funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego nadzorujgcego obszar rachunkowosci i kontrolingu),

— doswiadczenie zdobyte w radach nadzorczych PZU Asset Management S.A., BEST TFI S.A. jak rdwniez w
samym Rockbridge TFI S.A., gdzie funkcje w sktadzie Rady Nadzorczej Pan Ladko petni od 2017 r.
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e Pawet Wojciechowski

Pawet Wojciechowski ksztatcit sie na John Carroll University uzyskujgc tytut Bachelor of Arts in Economics w 1986
r., oraz Case Western Reserve University uzyskujgc tytut magistra w dziedzinie badan operacyjnych w 1988. W 1990
ukonczyt studia doktoranckie w Stanach Zjednoczonych. W 1995 uzyskat stopienn doktora nauk technicznych w
zakresie informatyki w Instytucie Badan Systemowych PAN.

Pawet Wojciechowski ukonczyt takze studia podyplomowe Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papieréw
wartosciowych Miedzynarodowej Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.)

Pawet Wojciechowski posiada bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego,
zaréwno jako pracownik na stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady
Nadzorczej (w PBK Atut TFI S.A, PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczawszy od funkcji
podsekretarza stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD. Ponadto sprawowat on funkcje Gtéwnego Ekonomisty, w ZUS w
latach 2014-2020 oraz w stowarzyszeniu Pracodawcy RP w latach 2021-2022. Od wrzes$nia 2024 r. pozostaje
cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Centralny Port Komunikacyjny Sp. z o.0.

W zakresie dokonania oceny wiedzy Pana Pawta Wojciechowskiego w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych zwazone zostaty nastepujace czynniki:
— bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego, zaréwno jako pracownik na
stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady Nadzorczej (w PBK Atut
TFI S.A., PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczawszy od funkcji podsekretarza
stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD;

— wyksztatcenie wyisze obejmujace licencjat z ekonomii (1986) oraz studia magisterskie z badan
operacyjnych (1988), zdobyte na uczelni Case Western Reserve University, Cleveland, Ohio, U.S.,

— ukonczenie studidw podyplomowych Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papierow
wartosciowych Miedzynarodowe] Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.);

— wyksztatcenie Pana Pawta Wojciechowskiego jak rowniez umiejetnosci zdobyte w trakcie praktycznego
stosowania wiedzy w toku kariery zawodowej zdobywanej w instytucjach rynku finansowego.

(iii) Nastepujace osoby posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent, ze
wskazaniem sposobu ich nabycia

e Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa).

W pazdzierniku 2016 roku zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Od 1 kwietnia 2019 r. do 24 lutego 2020 r. Prezes Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Altus S.A.). Od 2017 roku zasiada w sktadzie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finansow i inwestycji (od wrzesnia
2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.
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Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzes$nia 2013) i finanséw (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzes$nia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Pethomocnik Zarzagdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji przejecia
zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez PKO TFI S.A.
od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finanséw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczos$¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spétki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzadzanie ptynnoscia, zarzadzanie
strukturg aktywoéw i pasywow Spotek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym w
Spétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
obstugi klientéw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow zagranicznych na
krajowym rynku PW.

Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komorki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentow
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzgdu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji ds.
Profesjonalizmu.

Od 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komadrek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komaérek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.
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Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

W zakresie dokonania oceny Pana Andrzeja Ladko w odniesieniu do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata emitent zwazone zostaty nastepujace czynniki:

— wyksztatcenie Pana Ladko jak réwniez umiejetnosci zdobyte w trakcie praktycznego stosowania wiedzy w
toku kariery zawodowej zdobywane]j w instytucjach rynku finansowego

— doswiadczenie zdobyte w radach nadzorczych PZU Asset Management SA, BEST TFI SA jak réwniez w
samym Rockbridge TFI SA, gdzie funkcje w sktadzie Rady Nadzorczej Pan Ladko petni od 2017 r., a zatem
problematyka zwigzana z dziatalnoscig Spodtki jest mu szczegétowo znana. Posiada on wiedze i
doswiadczenie w zakresie rodzajéw, typdw oraz szczegdlnych konstrukcji funduszy, ktérymi Towarzystwo
zarzadza.

e Pawet Wojciechowski

Pawet Wojciechowski ksztafcit sie na John Carroll University uzyskujgc tytut Bachelor of Arts in Economics w 1986
r., oraz Case Western Reserve University uzyskujgc tytut magistra w dziedzinie badan operacyjnych w 1988. W 1990
ukonczyt studia doktoranckie w Stanach Zjednoczonych. W 1995 uzyskat stopienn doktora nauk technicznych w
zakresie informatyki w Instytucie Badan Systemowych PAN.

Pawet Wojciechowski ukoriczyt takze studia podyplomowe Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papieréw
wartosciowych Miedzynarodowe]j Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.)

Pawet Wojciechowski posiada bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego,
zaréwno jako pracownik na stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady
Nadzorczej (w PBK Atut TFI S.A, PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczgwszy od funkcji
podsekretarza stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD. Ponadto sprawowat on funkcje Gtéwnego Ekonomisty, w ZUS w
latach 2014-2020 oraz w stowarzyszeniu Pracodawcy RP w latach 2021-2022. Od wrzesnia 2024 r. pozostaje
cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Centralny Port Komunikacyjny Sp. z o.0.

W zakresie dokonania oceny Pana Pawta Wojciechowskiego w odniesieniu do posiadania wiedzy i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent zwazone zostaty nastepujgce czynniki:

— bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego, zaréwno jako pracownik na
stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady Nadzorczej (w PBK Atut
TFI S.A, PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczawszy od funkcji podsekretarza
stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD;

— wyksztatcenie wyzsze obejmujgce licencjat z ekonomii (1986) oraz studia magisterskie z badan
operacyjnych (1988), zdobyte na uczelni Case Western Reserve University, Cleveland, Ohio, U.S.,

— ukonczenie studidw podyplomowych Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos$¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papierow
wartosciowych Miedzynarodowe] Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.);

13



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ROCKBRIDGE FIZ BI5
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

— wyksztatcenie Pana Pawta Wojciechowskiego jak rowniez umiejetnosci zdobyte w trakcie praktycznego
stosowania wiedzy w toku kariery zawodowej zdobywanej w instytucjach rynku finansowego.

(iv) Informacja o sSwiadczonych na rzecz emitenta przez firme audytorska badajaca jego
sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem i czy w zwigzku z tym dokonano
oceny niezaleznosci tej firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych ustug

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r., firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych
Funduszu swiadczyta na rzecz Towarzystwa nastepujace ustugi:

— przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2026 r., Funduszu oraz innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

(v) Giéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
lub atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju oraz polityki Swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajacg badanie lub atestacje sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem lub atestacjq sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju

W Towarzystwie funkcjonuje Procedura wyboru firmy audytorskiej oraz Polityka wyboru firm audytorskich do
badania sprawozdan finansowych oraz swiadczenia przez firmy audytorskie ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych przyjete przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Towarzystwa na podstawie uchwat w z
dn. 12 pazdziernika 2017 r., zaktualizowane na podstawie uchwat Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Towarzystwa
dnia 23 listopada 2022 r. Do gtéwnych zatozen wyboru nalezy:

1. Konieczno$¢ przeprowadzenia przez Towarzystwo procedury przetargowej, w wyniku ktorej:

a. Towarzystwo otrzyma oferty na od podmiotéw uprawnionych do dokonywana czynnosci przegladu
lub badania sprawozdan finansowych,

b. Towarzystwo dokona oceny ztozonych ofert oraz przedstawi Komitetowi Audytu wyniki
sporzadzonej oceny,

c. Komitet Audytu zapozna sie z dokonang przez Towarzystwo oceng ofert oraz przedstawi Radzie
Nadzorczej Towarzystwa rekomendacje do co wyboru danej firmy audytorskie;j.

2. W przypadku gdy wybdr Firmy Audytorskiej, nie dotyczy przedtuzenia umowy o Badanie, rekomendacja
Komitetu Audytu zawiera przynajmniej dwie mozliwosci wyboru Firmy Audytorskiej wraz z uzasadnieniem
oraz wskazanie uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich.

3. Maksymalny okres wspétpracy z jednym podmiotem uprawnionym do badania wynosi 10 lat.

4. Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzaé Badania w Spétce lub Funduszu przez okres dtuzszy niz
5 lat.

5. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadza¢ Badanie po uptywie co najmniej 3 lat od
zakonczenia ostatniego Badania.

6. Fundusz nie byt zobowigzany do sporzadzenia za okres sprawozdawczy sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju.

(vi) Informacja czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
spetniata obowigzujgce warunki, a w przypadku gdy wybdr firmy audytorskiej nie dotyczyt
przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego - czy rekomendacja ta zostata
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sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajgcej
obowiazujace kryteria

Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego spetniat wymogi przewidziane w Procedurze
wyboru firmy audytorskie;.

(vii) Informacja o liczbie odbytych posiedzen Komitetu Audytu
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. odbyty sie trzy posiedzenia Komitetu Audytu.

(viii) W przypadku wykonywania obowigzkéw komitetu audytu przez rade nadzorcza lub inny organ
nadzorujacy lub kontrolujacy albo odrebny komitet, o ktéorym mowa w art. 128 ust. 1b ustawy o
biegtych rewidentach, w zakresie sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju i jej atestacji -
ktére z ustawowych warunkow dajacych mozliwos¢ skorzystania z tej mozliwosci zostaty
spetnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

b) W przypadku emitenta, ktéry jest jednostka duig w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1d ustawy o
rachunkowosci - opis polityki réinorodnosci stosowanej do organéw administrujacych,
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w odniesieniu do pfci i innych kwestii, w szczegdlnosci do
wieku, niepetnosprawnosci lub wyksztatcenia i doswiadczenia zawodowego, celow tej polityki
réiznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkow w danym okresie sprawozdawczym, a w
przypadku gdy emitent nie stosuje takiej polityki - wyjasnienie takiej decyzji; obowigzek uznaje sie
za spetniony réwniez wtedy, jezeli te informacje emitent zawart w swojej sprawozdawczosci
zré6wnowazonego rozwoju oraz umiescit stosowne odniesienie do nich w oswiadczeniu o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego:

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

7. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po

iego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Z dniem 17 kwietnia 2026 r. nastgpito przekazanie funkcji sponsora emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu
przez biuro maklerskie dziatajgce jako jednostka organizacyjna Alior Bank S.A. do domu maklerskiego Noble
Securities Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy o petnienie funkcji sponsora emisji zawartej
w dniu 30 marca 2026 r. pomiedzy Rockbridge FIZ BI5 a Noble Securities Spotka Akcyjna.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

9. Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

15


https://sip.lex.pl/#/document/18606720?unitId=art(128)ust(1(b))
https://sip.lex.pl/#/document/16796295?unitId=art(3)ust(1)pkt(1(d))

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ROCKBRIDGE FIZ BI5
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

10. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz

okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup3a jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu.

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

11. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami

okreslajgcymi charakter tych transakcji

Nie dotyczy.

12. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczgcych
kredytéw i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

13. Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

14. Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

15. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez

Fundusz wptywdw z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych.

16. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikdw za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

17. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym

uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciaggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych

zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajace z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu
ktorego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane na
podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do

wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci
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Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczacego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

19. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci w okresie

sprawozdawczym, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

Wsrdd czynnikdw majacych wptyw na wynik Funduszu w okresie sprawozdawczym nalezy wskazaé na stabilizacje
polityki monetarnej prowadzonej przez Narodowy Bank Polski i jednoczesne utrzymanie stép procentowych na
niezmienionym poziomie, co przyczynito sie do wyzszych poziomdéw rentownosci polskich Obligacji Skarbowych.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw

rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw

strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj dziatalnosci Funduszu zalezy od ksztattowania sie cen rynkowych aktywéw znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, ktérymi w biezgcym okresie sprawozdawczym sg obligacje Skarbu Pafistwa oraz kontrakty terminowe na
WIG20. Ceny te z kolei zalezg od globalnych i lokalnych perspektyw dotyczacych poziomu inflacji, dziatan bankéw
centralnych, a takze przebiegu koniunktury gospodarczej i dziatart wojennych w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie.
Mimo, ze przebieg tych zjawisk i wptyw na ceny sktadnikdw portfela obarczony jest duzg niepewnoscia oczekiwadé
nalezy stabilizacji stop zwrotu z obligacji w kolejnych miesigcach, a co za tym idzie perspektyw dziatalnosci
Funduszu.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

22. Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajace Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

23. Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku

ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

25. Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci

wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest Forvis Mazars Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
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zawarta 17 czerwca 2026 r. Koszty badania rocznego i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za rok
2026 wynoszg 19 tys. zt netto.

W biezgcym okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego Funduszu nie
swiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz nie pobierat wynagrodzenia innego niz
wskazane powyzej. Jest to pierwsza umowa podpisana z firmg Forvis Mazars Audyt Spdtkg z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

26. Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w

okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng — modelem CPPI, ktdrego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz dodatkowe zyski
w okresie wzrostdw na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje sie w Statucie
Funduszu.

W celu zachowania poziomu ochrony kapitalu w omawianym okresie sprawozdawczym w sktad lokat Funduszu
wchodzity statokuponowe obligacje Skarbu Panstwa o krétkim terminie do wykupu z zachowaniem niskiego
duration portfela. W sktad portfela wchodzity réwniez kontrakty terminowe futures z ekspozycjg na rynek akcji z
indeksu WIG20. Udziat czesci akcyjnej i jej proporcje sy zachowywane zgodnie z modelem CPPl. W okresie
sprawozdawczym udziat wyzej wspomnianych kontraktéw futures nie ulegt istotnej zmianie.

27. Omoéwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych

z realizacja jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajacg na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw akgji i
instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z pierwszego
dnia wyceny tego okresu.

Zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu, udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywdw Funduszu, przy czym
zaangazowanie na rynku akcji w danym okresie wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgcej. W czesci akcyjnej,
o ile w danym okresie portfel jest tak inwestowany, profil inwestycyjny portfela Funduszu jest zblizony do indeksu
WIG20. Fundusz ma takze mozliwos¢ zajmowania pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

W czesci dtuznej Fundusz nabywa gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziat dtuznych papieréw
wartosciowych oraz depozytdw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywéw Funduszu. Udziat dtuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywoéw Funduszu.

28. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.
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29. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu

inwestycyjnego.
30. Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzgdzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad

dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.
Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany powyzej, w czesci dot. istotnych czynnikdéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkdw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach

Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkngé Fundusz.

31. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczgce zaréwno kwestii

finansowych, jak i pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 25 sierpnia 2026 r.
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