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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MICHAEL/STROM Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Za-
mkniety oraz Rady Nadzorczej Michael / Strom Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu MICHAEL/STROM Ob-
ligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul.
Panskiej 97, na ktore sktada sie: wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego, zesta-
wienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2026 r., rachunek wyniku z operacji, ze-
stawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2026 r. do dnia 30 czerwca 2026 r., a takze noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,pét-

roczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Michael / Strom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajacy Funduszem i repre-
zentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (dalej
Lustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2026 r. poz. 522, z p6Zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania finanso-

wego ha podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu
Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzy-

narodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji finansowych
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przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr
3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur anali-

tycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku ( z pézZniejszymi
zmianami). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwe-
stie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wy-

razamy opinii z badania na temat tego pétrocznego sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzié, ze p6iroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w

Ustawie o rachunkowosSci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
Objasnienia uzupetniajgce wnioski

Zwracamy uwage na zmiane polityki rachunkowosci Funduszu obowigzujaca od dnia 1 stycznia 2026
roku, obejmujgcg zmiane modeli stosowanych do wyceny sktadnikéw aktywéw Funduszu. Informacje
dotyczace powyzszej zmiany zostaty przedstawione w pkt 3 informacji dodatkowej do sprawozdania

finansowego.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul.
Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-

czowy biegly rewident przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.

Kluczowy Biegly Rewident
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2026 r.
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