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§1. WSTEP

Dziatajac na podstawie art. 501 K.s.h., w zwigzku z zamiarem potaczenia spétki pod
firmg The Dust spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu przez przejecie catosci
majatku spotki Savicon spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Woélce
Kosowskiej (taczenie sie przez przejecie), zarzad The Dust spétka akcyjna z siedziba
we Wroctawiu przedstawia pisemne sprawozdanie uzasadniajace polaczenie, jego
podstawy prawne i ekonomiczne, a zwtaszcza stosunek wymiany udziatéow i akcji, o
ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt. 2) K.s.h.

§2. DEFINICJE

Oproécz definicji zawartych w pozostatych czes$ciach Sprawozdania, w niniejszym
paragrafie postanowiono zdefiniowa¢ nastepujace terminy:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

()

(8)
(h)

(i)

()

(k)

M
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»AKcje Emisji Polaczeniowej” ma znaczenie nadane w §7.2 Planu Potaczenia.

»ASQ” oznacza alternatywny system obrotu NewConnect prowadzony przez
GPW.

,Referencyjna Cena Emisyjna Akcji Emisji Polaczeniowej” ma znaczenie
nadane w §7.3.

,Dzien Wyceny” oznacza dzien ustalenia warto$ci majatku Spétki
Przejmowanej i Spéiki Przejmujacej na okreSlony dzien w miesigcu
poprzedzajacym ogtoszenie Planu Potgczenia, tj. na 1 lipca 2026 1.

,Dzien Polaczenia” oznacza dzien potgczenia w rozumieniu art. 493 § 2 K.s.h,,
tj. wpisu potaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego wtasciwego dla Spo6tki Przejmujace;.

»,GPW” oznacza Gietde Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. prowadzaca
ASO.

+KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

,K.s.h.” 0znacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(tj.Dz.U.z 2024 r. poz. 18 z p6Zn. zm.).

,Parytet Wymiany” ma znaczenie nadane w §7.3.

»Plan Polaczenia” oznacza plan Potgczenia uzgodniony i przyjety przez Spotki
Uczestniczace w Potgczeniu z 31 sierpnia 2026 r, dostepny na stronie
internetowej Spo6tki Przejmowanej oraz Spétki Przejmujace;.

»,Polaczenie” oznacza przeniesienie cato$ci majatku Spo6tki Przejmowanej na
Spétke Przejmujaca (taczenie sie przez przejecie), dokonane zgodnie z Planem
Potaczenia, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) K.s.h.

,Spotka Przejmowana”’ oznacza spoétke pod firmg Savicon spétka z
ograniczong oznacza spoétke pod firmg Savicon spétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wélce Kosowskiej, adres: ul. Krzywa nr 1, 05-
552 Wolka Kosowska, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0001171330, ktdrej akta rejestrowe
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§3.

3.1

3.2

§4.

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

prowadzone s3 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, z kapitatem zaktadowym
w wysokosci 200.000,00 zt, posiadajgcg numer NIP 5223334232.

,Spotka Przejmujaca” oznacza spoétke pod firma The Dust Spotka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Wyspa Stodowa nr 7, lok. 10, 50-266
Wroctaw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000672621, ktérej akta rejestrowe sa prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 302.290,00 zt (w cato$ci optaconym), posiadajgca numer NIP
8992753616.

,Spotki Uczestniczace w Polaczeniu” oznacza tgcznie Spétke Przejmowang
oraz Spotke Przejmujaca.

,Uchwala Spoiki Przejmowanej o Polaczeniu” oznacza uchwate podjetg
przez Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Przejmowanej o Potaczeniu, na mocy
ktérej Spotka Przejmujaca przejmie caty majatek Spotki Przejmowanej
(faczenie sie przez przejecie).

,Uchwata Spé6iki Przejmujacej o Potaczeniu” oznacza uchwate podjeta przez
Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej o Potaczeniu, na mocy ktérej Spétka
Przejmujaca przejmie caty majatek Spétki Przejmowanej (taczenie sie przez
przejecie).

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U.z 2024 r. poz. 722 z p6Zn. zm.).

»,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U.z 2024 r. poz. 620).

PLAN POLACZENIA

Spétka Przejmowana i Spotka Przejmujaca uzgodnity Plan Potaczenia, w ktérym
okreslity zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1), art. 498 oraz art. 499 K.s.h. sposéb
przeprowadzenia Potaczenia oraz parytet wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej
na akcje Spétki Przejmujace;j.

Dziatajac na podstawie art. 501 § 1 K.s.h. zarzad Spotki Przejmowanej sporzadzit
niniejsze Sprawozdanie uzasadniajace Potaczenie, jego podstawy prawne
i ekonomiczne, a zwlaszcza stosunek wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na
akcje w Spétce Przejmujacej, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt. 2) K.s.h.

UCZESTNICY POLACZENIA

Spétkami Uczestniczacymi w Potgczeniu sa:

(a)

Spétka Przejmowana:

Savicon spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wodlce
Kosowskiej, adres: ul. Krzywa nr 1, 05-552 Wélka Kosowska, wpisana do
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rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0001171330, ktorej akta rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 200.000,00 zi, posiadajaca
numer NIP 5223334232.

(b) Spétka Przejmujaca:

The Dust Spo6tka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Wyspa Stodowa
nr 7,lok. 10, 50-266 Wroctaw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000672621, ktorej akta rejestrowe sg
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, z kapitatem zaktadowym
w wysokosci 302.290,00 zt (w catosci optaconym), posiadajagca numer NIP
8992753616.

Spétka Przejmujaca jest sp6tka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt. 20) Ustawy
o Ofercie, albowiem jej akcje sa wprowadzone do obrotu w ASO.

§5. UZASADNIENIE POLACZENIA 1 JEGO PODSTAWY PRAWNE]

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

Potaczenie nastapi przez przeniesienie cato$ci majatku Spotki Przejmowanej na
Spoétke Przejmujaca (1aczenie sie przez przejecie), stosownie do postanowien art.
492 § 1 pkt. 1) K.s.h.

Po zakonczeniu Potaczenia Spétka Przejmujaca bedzie prowadzita dziatalnos¢
w oparciu o przeniesiony na nig majatek Spo6tki Przejmowane;j.

W wyniku Potgczenia, zgodnie z art. 494 K.s.h., Spoétka Przejmujaca z Dniem
Potaczenia wstapi we wszelkie prawa i obowigzki Sp6tki Przejmowane;j.

Z Dniem Potaczenia wszyscy wspdlnicy Spétki Przejmowanej stang sie
akcjonariuszami Spo6tki Przejmujace;j.

Zgodnie z art. 506 § 1 K.s.h. taczenie sie spétek wymaga uchwaty zgromadzenia
wspoélnikéw Spotki Przejmowanej oraz uchwaty walnego zgromadzenia Spoéiki
Przejmujacej. Zgodnie z art. 506 § 2 K.s.h. taczenie sie spétki publicznej wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia powzietej wiekszoscia dwoch trzecich glosow,
chyba Ze statut spotki przewiduje surowsze warunki. Zgodnie z art. 506 § 1 K.s.h.
taczenie sie spotki niebedacej spo6tka publiczng wymaga uchwaty walnego
zgromadzenia powzietej wiekszos$cig trzech czwartych gtoséw, reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego, chyba Ze statut spétki przewiduje surowsze
warunki. Umowa Spéiki Przejmowanej oraz statut Spéiki Przejmujacej nie
przewiduja surowszych wymogéw dotyczacych podjecia uchwaly w sprawie
Potaczenia.

Uchwata w sprawie Potaczenia powinna zawiera¢ zgode Spétek Uczestniczacych
w Potaczeniu na Plan Potaczenia, a takze na proponowane zmiany Statutu Spotki
Przejmujacej. Odpowiednia tre$¢ projektéw uchwat Zgromadzenia Wspdlnikow
Spo6iki Przejmowanej oraz Walnego Zgromadzenia Spoétki Przejmujacej, a takze
proponowane zmiany do Statutu Spotki Przejmujacej zostaty zamieszczone w Planie
Potaczenia.
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5.7

§6.

6.1

6.2

§7.

7.1

7.2

Zgodnie z art. 506 § 3 K.s.h. w przypadku, gdy w taczacej sie spétce wystepuja akcje
réznego rodzaju, uchwate podejmuje sie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
W Spéice Dzielonej akcje serii A2, A3 i A4 w 13cznej liczbie 500.000 sg3 akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi, a pozostate akcje w tacznej liczbie 2.522.900 sa
akcjami zwyktymi na okaziciela. Uchwata w sprawie potaczenia Spétki Przejmujacej
bedzie wymagata podjecia jej w grupie akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne
uprzywilejowane oraz w grupie akcjonariuszy posiadajacych akcje zwykte na
okaziciela.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE POLACZENIA

Podstawowym celem Potgczenia jest przejecie przez Spotke Przejmujaca catego
majatku Spotki Przejmowanej. Zgodnie z art. 494 K.s.h., Spotka Przejmujaca z Dniem
Potaczenia wstapi we wszelkie prawa i obowigzki Sp6tki Przejmowanej. Przejscie
wszelkich praw i obowigzkéw nastagpi w drodze tzw. sukcesji uniwersalnej, bez
konieczno$ci wystepowania o dodatkowe zgody wierzycieli.

Decyzja o Potaczeniu zostata podjeta wspolnie przez Zarzady Spotek
Uczestniczacych w Potgczeniu po przeanalizowaniu ich sytuacji ekonomicznej oraz
ich otoczenia biznesowego i po przeanalizowaniu perspektyw rynkowych w Srednim
i dtugim okresie. Najwazniejsze elementy ww. analizy przedstawiajg sie nastepujaco:

(a) Spodtka Przejmowana, po wydzieleniu sktadnikéw majatku w drodze podziatu
przez wydzielenie dokonanego 4 maja 2026 roku, zrezygnowata z prowadzenia
dziatalno$ci w swoim dotychczasowym segmencie gier komputerowych i
konsolowych, uznajac przebranzowienie za bardziej optacalne.

(b) Strategia Spéiki Przejmujacej zakitada dalszy dynamiczny rozwdj swojej
dziatalno$ci, zarowno w podstawowym dotychczas zakresie kompleksowych
ustug dla branzy lotniczej, jak r6wniez w szeroko pojetym sektorze obronnym
w zakresie wspottworzenia systeméw mobilnej ochrony infrastruktury, w tym
infrastruktury krytycznej, w ramach zastosowania technologii tzw. dual-use, w
tym dronowych.

(c) Istotnym filarem dziatan rozwojowych potagczonego podmiotu bedzie obecnos¢
na rynku kapitalowym i zwigzane z tym, w ocenie zarzadow spétek, lepsze
mozliwo$ci zwiekszania skali dziatalnosci w sektorach, w ktérych obecnie
dziata i umacnia pozycje Spétka Przejmujaca. Po osiggnieciu planowanych
krotko i Srednio-terminowo wskaznikdw ekonomicznych, nie wyklucza sie
przeniesienia notowan potaczonej spo6tki na rynek regulowany GPW.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI SPOLKI PRZEJMOWANE] NA AKCJE SPOLKI

PRZEJMUJACE] ORAZ WYSOKOSC EWENTUALNYCH WYPEAT GOTOWKOWYCH
Potaczenie Spotek Uczestniczacych w Potaczeniu nastapi przez przeniesienie catos$ci
majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca (faczenie sie przez przejecie),
stosownie do postanowien art. 492 § 1 pkt 1) K.s.h.

W zwigzku z Potaczeniem kapital zakladowy Spétki Przejmujacej zostanie

podwyzszony poprzez emisje 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki
Przejmujacej o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Emisji Potaczeniowej”).

6
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7.3

7.4

7.5

7.6
7.7

7.8

7.9

§8.

8.1

8.2

8.3

Akcje Emisji Potaczeniowej zostang przyznane wspélnikom Spo6tki Przejmowanej w
zamian za posiadane przez nich udziaty w Spoétce Przejmowanej, wedtug stosunku
wymiany, zgodnie z ktérym za kazdy jeden udziat w Spoétce Przejmowanej zostanie
przyznanych 25.000 Akcji Emisji Potgczeniowej (,Parytet Wymiany”). Referencyjna
Cena Emisyjna Akcji Emisji Potgczeniowej wynosi 0,60 zt i zostata ustalona jako
iloraz: (i) przyjetej w Planie Potgczenia wartosci Spotki Przejmowanej oraz (ii) liczby
Akcji Emisji Potgczeniowej (,Referencyjna Cena Emisyjna Akcji Emisji
Polaczeniowej”).

Akcje Emisji Polaczeniowej zostang przyznane wspolnikom Spoétki Przejmowanej
wedtug stanu na dzien potaczenia (koniec dnia).

Parytet Wymiany zostal ustalony przy uwzglednieniu wycen majatkéw Spétek
Uczestniczacych w Potaczeniu, wedtug stanu na Dzien Wyceny, ktére zostaty
sporzadzone zgodnie z art. 499 § 2 pkt. 3 K.s.h. Ustalenie wartosci majatku Spo6tki
Przejmowanej i Spo6tki Przejmujacej stanowi Zatgcznik nr 3 do Planu Potaczenia.

Nie przewiduje sie doptat gotdwkowych dla wspdlnikow Spéiki Przejmowane;j.

Spétka Przejmujaca podejmie dziatania w celu rejestracji Akcji Emisji Potaczeniowej
w depozycie papierow wartosciowych, o ktdbrym mowa w art. 3 pkt 21 Ustawy o
Obrocie, prowadzonym przez KDPW. W tym celu Spo6tka Przejmujaca ztozy wniosek
0 zawarcie umowy w sprawie rejestracji wszystkich Akcji Emisji Potagczeniowej w
depozycie papieréw wartosciowych KDPW.

Spétka Przejmujaca podejmie dziatania w celu wprowadzenia do ASO wszystkich
Akcji Emisji Potaczeniowej. W tym celu Spétka Przejmujaca ztozy do GPW wniosek o
wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do ASO, zgodnie z przepisami Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu przyjetym
Uchwatg Nr 147 /2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z p6Zn. zm.

Nadwyzka warto$ci majatku Spotki Przejmowanej przenoszonego do Spotki
Przejmujacej osiagnieta przy emisji Akcji Emisji Potaczeniowej ponad ich wartos$¢
nominalng zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spo6tki Przejmujace;j.

ZASADY PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]

Akcje Emisji Potaczeniowej zostang zarejestrowane w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

Akcje Emisji Potaczeniowej zostang przyznane wszystkim wspdlnikom Spoétki
Przejmowanej wedlug stanu na Dzien Potaczenia. Przyznanie Akcji Emisji
Potaczeniowej na rzecz wspolnikow Spotki Przejmowanej zostanie dokonane
proporcjonalnie do liczby udzialéw Spotki Przejmowanej posiadanych przez jej
wspoélnikéw, zzachowaniem Parytetu Wymiany, po zastosowaniu mechanizmu
zaokraglenia do pelnej liczby catkowite;.

Wydanie Akcji Emisji Potaczeniowej na rzecz wspoélnikéw Spotki Przejmowanej
nastapi poprzez zapisanie ich na rachunku maklerskim wsp6lnikéw Spotki
Przejmowane;.
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8.4 Jezeli firma inwestycyjna petnigca dla Spétki Przejmujacej obowigzki posrednika
rejestracyjnego Akcji Emisji Potagczeniowej w depozycie papieréw wartosciowych
KDPW zazada zlozenia instrukcji deponowania lub dostarczenia dodatkowych
informacji lub dokumentéw, kazdy ze wspdlnikdw Spéiki Przejmowanej uprawniony
do Akcji Emisji Potagczeniowej zobowigzany jest niezwtocznie dostarczy¢ Spotce
Przejmujacej lub firmie inwestycyjnej zadane informacje lub dokumenty.

8.5 Kazdy ze wspdllnikow Spotki Przejmowanej uprawniony do Akcji Emisji
Potaczeniowej przedstawi Spo6tce Przejmujacej lub posrednikowi, o ktérym mowa w
§8.4 wszelkie dokumenty wymagane przez posrednika rejestracyjnego do
dokonania rejestracji Akcji Emisji Potaczeniowej w depozycie papieréw
warto$ciowych KDPW, w tym dokumenty AML/KYC wymagane na podstawie ustawy
z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1124 z p6Zn. zm.), Rozporzadzenia Rady (UE) nr
833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacych Srodkéw ograniczajacych w zwigzku z
dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr
229, str. 1 z p6zn. zm.) lub inne akty prawne dotyczace naktadania sankcji lub
$rodkow ograniczajacych na osoby indywidulane lub jednostki organizacyjne.

8.6 Obowiazki wskazane w §8.4 i §8.5 powinny zosta¢ wykonane w terminie 2 Dni
Roboczych od otrzymania odpowiedniego Zadania.

§9. SZCZEGOLNE TRUDNOSCI ZWIAZANE Z WYCENA AKCJI I UDZIALOW SPOLEK
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

Podczas dokonywania wyceny na potrzeby Potgczenia nie wystapily Zadne
szczegblne trudnosci.

§10. PODSUMOWANIE
Majac na wuwadze powyzsze, zarzad Spoétki Przejmujacej rekomenduje

akcjonariuszom Spotki Przejmujacej powyzsza koncepcje Potaczenia, jak rowniez
podjecie uchwaty w sprawie Potaczenia, zgodnie z Planem Potgczenia.

§11. PODPISY
W IMIENIU SPOLKI PRZEJMUJACE]:

Elektronicznie podpisany przez
DAWID MUSZKIET
2026.08.31 16:00:31 +02:00

Imie i nazwisko: Dawid Muszkiet

Stanowisko: Cztonek  Rady Nadzorczej -
delegowany do petnienia obowigzkéw
Prezesa Zarzadu
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