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GRUPA KAPITALOWA TORPOL

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe
Koszty finansowe

Oczekiwane straty kredytowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Udziatom niekontrolujacym

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z wyniku za okres
sprawozdawczy przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujace;j

Nota

10.1

9.1,9.2
9.1, 10.6

10.2
10.3

10.4.1
10.4.2
10.5

Okeres 6 miesigey  Okres 3 miesieey  Okeres 6 miesigey  Okres 3 miesieey
gakoricony gakoriczony gakoriczony gakoriczony

30 czerwea 2026 30 cxerwea 2026 30 czerwea 2025 30 cxerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

913 485 579 045 852713 467 745

432 432 384 8

913 917 579 477 853 097 467 753

842 340 531988 794 492 432578

71577 47 489 58 605 35175

6 6 7 3

27493 14 036 25099 12 472

1702 941 4916 3522

4 896 3300 3537 2598

40 884 31 088 34 878 23 624

7297 3209 6 694 3857

578 118 505 -64

3048 1762 3547 1838

0 0 0 0

45711 32 653 38 530 25579

11 863 9145 8011 5197

33 848 23 508 30 519 20 382

33 848 23 508 30529 20 405

0 0 -10 -23

22970 22970 22970 22970

1,47 1,02 1,33 0,89

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 53 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Nota

Skladniki, ktore nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskow

i strat przed opodatkowaniem:

Zyski/Straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw,
ktore nie zostana przeniesione w p6Zniejszych

okresach

Skladniki, ktore moga zostaé¢ przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskow

i strat przed opodatkowaniem:

Wycena — rachunkowos¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow,
ktore zostang przeniesione w p6zniejszych

okresach na wynik finansowy

Inne calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

10.7

Okres 6 miesigey
gakoriczony
30 czerwea 2026
(niebadane)

33 848

573
573

-109

464

34312

34312

Okres 3 miesigey
gakoriczony 30
czerwea 2026
(niebadane)

23508

525
525

-100

425

23933

23933

Okres 6 miesigey
zakoriczony 30
czerwea 2025
(niebadane)

30 519

-5

30514

30524
-10

Okres 3 miesigey
zakoriczony 30

czerwea 2025
(niebadane)

20 382

0

0

0

1

1

0

1

20 383

20 406

-23

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 53 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

na dzien 30 czerwca 2026 roku

. 30 ezerwea 2026 31 grudnia 2025
Nota :
(niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwale 283 575 270 135
Rzeczowe aktywa trwale 12 173 422 151 693
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 47227 57 679
Warto$¢ firmy 15 9008 9008
Aktywa niematerialne 14 3963 3283
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 18 24 24
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 3146 10 740
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.3 28 556 26 859
Rozliczenia migdzyokresowe 18 229 10 849
Aktywa obrotowe 1022 298 1125493
Zapasy 16 123 344 102 395
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 243 976 249 089
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 18 1612 1419
Aktywa z tytulu umow z klientami 10.1.2 144 370 87015
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 1 005 226
Pozostate naleznosci finansowe 18 14 228 4092
Pozostate naleznos$ci niefinansowe 18 25 054 13 204
Pozostate aktywa finansowe 769 0
Rozliczenia migdzyokresowe 14 199 12 205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 453 741 655 848
SUMA AKTYWOW 1305873 1395628

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 53 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

na dzien 30 czerwca 2026 roku

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogétem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapital podstawowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej udziatow
Zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy - pozostaly

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu
Pozostale zobowigzania finansowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
Pozostale zobowigzania finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Zobowigzania z tytulu uméw z klientami
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT

Zobowiazania biezace z tytulu ubezpieczenia spotecznego i podatkow

innych niz podatek dochodowy
Pozostate zobowiazania niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WEASNEGO I ZOBOWIAZAN

lota

22.1

23
25.1
25.1
24.1
25.1

25.1
25.1
23
25.1
25.1
25.1
10.1.2
25.1
25.1

25.1
252
24.1

30 czgerwea 2026
(niebadane)

531 660
531 660

4594
433116
54617
35404
3212
717

0

94 569
31162
22 637

3297
16 283
21190

679 644
252 861
35581
13671
11479
95801
1

134 069
4
31099

1288
61269
42 521

774 213

1305 873

31 grudnia 2025

575 878
576 529

4594
432 805
54 617
81 048
3212
253

-651

90 893
24 630
21779

6486
17 850
20 148

728 857
290 660
39799
6076
12 215
13 734
2
218716
262
45328

1122
57651
43292

819 750

1395 628

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 53 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zysk/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostale

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz
aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Odsetki otrzymane
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tyt. pozyczek/kredytow
Splata zobowigzan z tytutu leasingu
Sptata pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone
Inne wptywy finansowe

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

-w tym zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoncony gakoticony
30 ezerwea 2026 30 ezerwea 2025
Nota (niebadane) (niebadane)

45711 38530
10.6 15207 13 329
242 -166
19 -67 727 224 402
16 -20 949 -4 605
19 -138 806 -123 153
10.4.1 -7 296 -6 694
10.5 2953 3383
-5 646 -3398
-2 338 -3 196
-14 707 -10 727
-198 -5
-193 554 127700
413 2075
19 -18 594 -10 470
7525 6 049
19 -2272 -2 067
-12 928 -4 413
10 438 0
-7901 -7575
-6 288 -7391
-1 851 -2 908
9977 0
4375 -17 874
-202 107 105 413
0 0
655 848 240 405
453 741 345818

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 53 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Kapitat Pozostate Kapital zapasowy - Kapital Zyski Kapital 3 Razem kapitat wlasny Udziaty Kapital wlasny
podstawowy kapitaty Nadwyika ze gapasowy-  Ratrzymane | akitnalizagi wyceny prypadajacy niekontrolujace ogdtem
reerwowe™ xprzeda@ akgji B pozostaty niepokryte (zyski/ straty akgjonariuszom
powyze Z{/y y/ml*tom straty aktuarialne) Jednasti dominujaces
Nota nominalne
Na dzien 1 stycznia 2026 roku 22.1,22.4 4594 432 805 54 617 3212 81 048 253 576 529 -651 575 878
- Zysk roku 0 0 0 0 33 848 0 33 848 0 33848
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 464 464 0 464
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 33 848 464 34312 0 34312
Przeznaczenie wyniku na kapitat 0 311 0 0 31 0 0 0 0
rezerwowy
Dywidenda 0 0 0 0 =77 868 0 =77 868 0 -77 868
Nabycie pakietu nickontrolujacego 0 0 0 0 1313 0 1313 651 -662
spolki zaleznej
Na dzien 30 2026 roki
a culen 71 cxervea S50 roka 221,224 4504 433116 54617 3212 35 404 717 531 660 0 531 660
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 22.1,22.4 4594 397 030 54 617 3212 69 748 229 529 430 -658 528 772
- Zysk roku 0 0 0 0 30529 0 30529 -10 30519
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -5 -5 0 -5
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 30 529 -5 30524 -10 30514
Przeznaczenie wyniku na kapitat 0 35 775 0 0 35775 0 0 0 0
reZerwowy
Dywidenda 0 0 0 0 -31010 0 -31010 0 -31010
ien 202 ki
Na dzien 30 czerwea 2025 roku 221,224 4594 432 805 54617 3212 33492 224 528 944 -668 528276
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 22.1,22.4 4594 397 030 54 617 3212 69 748 229 529 430 -658 528 772
- Zysk roku 0 0 0 0 78 085 0 78 085 7 78 092
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 24 24 0 24
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 78 085 24 78 109 7 78 116
Przeznaczenie wyniku na kapitat
reZerwowy 0 35775 0 0 -35775 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -31010 0 -31010 0 -31010
Na dzien 31 grudnia 2025 rok 22.1,22.4 4594 432 805 54 617 3212 81 048 253 576 529 -651 575 878

*Pozycja sktada si¢ gtownie z zyskow z lat ubiegtych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z potaczenia.

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 53 stanowig jego integralng czgs$¢
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,, Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2025 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2025 roku.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuja
rowniez dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2025 roku — nie byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Torpol Spotka z o.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spoétka z o.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjna pod firma Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013,

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena nominalna
oferowanych akcji i praw do akcji wynosita 8 ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Torpol S.A.
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zakladowy Spotki wynosi 4 594 tysigey ztotych i dzieli si¢ na 15 570
000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki mieéci si¢ w Poznaniu (61-119), ul. §w. Michata 43. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kolowych. Grupa wykonuje roéwniez roboty ogolnobudowlane w zakresie
rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ushugi
projektowe.

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. oraz nastepujace spoiki zalezne 1 wspotzalezne:
%o udzial Grupy w kapitale Cena nabycia
Lp. Jednostka Stedziba ZLakres dziatalnosc 30 cxermea 31 grudnia w tysiqeach
2026 2025 zlotych

dziatalno$¢ w

1 *
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. zakresic

1 weczesniej Dimark Oil&Gas  ul. Dluga 5, Wysogotowo cali 100% 97,78% 2004
So. 70.0 specjalistycznego
p- 20.0. projektowania
* Jednostka konsolidowana metoda pelna

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku udzial w ogolnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Grupa posiada udzial we wspolnych dziataniach:

% ndzial Grupy w
kapitale
L ZLakres
Lp. Jednostla Siedziba diatalnosci 30 czerwea 31 grudnia Cm.d
2026 2025 Mebdaw
tys. lotych
projekt Nowa

1 NLF Torpol Webuild spétka cywilna* ul. Tuwima 22/26 Lodz 50,00%  50,00% 5
pok. 940, L.odz
Fabryczna

* na mocy aneksu do umowy spotki cywilnej z dnia 18 maja 2022 roku Spétka zmienita nazwe z NLF Torpol Astaldi spotka cywilna na NLF
Torpol Webuild spotka cywilna
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Ponadto w dniu 21 sierpnia 2025 roku w celu zlozenia oferty przetargowej zostata zawarta umowa spotki
cywilnej, ktorej Torpol S.A. byl strong. Zamawiajacy wyznaczyt termin sktadania ofert na 28 sierpnia 2025
roku. W przypadku wyboru zlozonej oferty jako najkorzystniejszej oraz zawarcia kontraktu, powotana spotka
cywilna miala stuzy¢ do prowadzenia kontraktu. W zwigzku z brakiem wyboru oferty zlozonej przez spotke
cywilng jako najkorzystniejszej w przetargu, w czerwcu 2026 roku umowa spétki cywilnej zostata rozwigzana.

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzili:

- Pan Konrad Miterski - p.o. Prezesa Zarzadu
- Pan Krzysztof Drzewiecki - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Jacek Poniewierski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesigcy 2026 roku wystapity ponizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Konrad Miterski - oddelegowanie w dniu 27 marca 2026 roku do czasowego
wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu Spotki w okresie
od dnia 1 kwietnia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku;
ponowne oddelegowanie w dniu 22 czerwca 2026 roku do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki
w okresie od dnia 1 lipca 2026 roku do dnia 30 wrze$nia 2026
roku.

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2026 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzili:

- Pan Marcin Michalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Iwona Zalewska-Malesa - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Pawet Bujnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pani Aleksandra Granosik - Kaczanowska - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Niedziela - Cztonek Rady Nadzorczej

27 marca 2026 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej postanowila oddelegowaé¢ Pana Konrada
Miterskiego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki w okresie od dnia 1 kwietnia 2026
roku do dnia 30 czerwca 2026 roku, nastepnie w dniu 22 czerwca 2026 roku nastgpito ponownie oddelegowanie
na okres od dnia 1 lipca 2026 roku do dnia 30 wrze$nia 2026 roku.

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2026 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
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4.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miatl profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnosci
profesjonalny osad dotyczyt ponizszych obszarow:

Ujmowanie przychodow

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Spotek z Grupy dokonywania osagdoéw na kazdym z pigciu krokow
ustanowionego modelu, w szczegdlnosci w zakresie okreslenia terminu spetnienia zobowigzan do wykonania
$wiadczenia oraz pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

W ramach realizowanych uméw Grupa nie zidentyfikowala roznych obowiazkéw do wykonania $wiadczenia
poza gléwnym zobowigzaniem dotyczacym realizacji okre$lonych robdt budowlanych. Realizowane umowy
z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych co do zasady okreslaja ryczattowa cene transakcyjna.

Grupa przeprowadza analizy uméw z tytulu dlugoterminowych kontraktow budowlanych i uwaza,
ze w ramach tych uméw tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego zastosowania i ma prawo do otrzymania
zaptaty za $wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Grupa przenosi kontrolg i tym samym
spelnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. Do pomiaru stopnia realizacji
zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytulu tych uméw Grupa stosuje metod¢ oparta na naktadach,
tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow
niezbgdnych do zrealizowania zlecenia). Podstawa przyj¢cia metody opartej na ponoszonych naktadach jest
przeswiadczenie Grupy, ze ta metoda najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo
do dochodzenia wynagrodzenia za §wiadczone zobowigzanie i jego wysokos$¢ jest nierozerwalnie zwigzane
z udokumentowanymi naktadami.

Klasyfikacja segmentow operacyjnych

Grupa klasyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o cechy gospodarcze oraz nastepujace aspekty: rodzaj
produktow i ustug, rodzaj proceséw produkcyjnych, rodzaj lub grupa klientow na produkty i ushugi, metody
stosowane przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug oraz jesli ma to zastosowanie, rodzaj srodowiska
regulacyjnego. Biorac powyzsze pod uwage swiadczone ustugi i sprzedawane produkty zostaly podzielone dla
celow zarzadczych na segmenty operacyjne odpowiadajace segmentom sprawozdawczym: drogi kolejowe,
pozostate (nota 9.1).

Identyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje oceny czy umowa zawiera leasing kazdorazowo weryfikujac umowg pod katem czy na jej mocy
przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Dodatkowo, umowy sprzedazy i leasingu zwrotnego poddawane sg osadowi pod katem tego, czy przeniesienie
przez Grupeg sktadnika aktywow stanowi sprzedaz w rozumieniu MSSF 15. Oceniajac, czy mialo miejsce
przeniesienie kontroli, Grupa bierze pod uwage migdzy innymi, czy fizycznie przekazala sktadnik aktywow,
czy klient-leasingodawca ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wlasnosci sktadnika
aktywow, czy umowa zawiera opcj¢ kupna na zakonczenie okresu leasingu. Jesli w ocenie Grupy nie doszto
do sprzedazy, Grupa w dalszym ciaggu ujmuje przeniesiony sktadnik aktywdéw, a takze ujmuje zobowigzanie
finansowe odpowiadajgce wptywom z przeniesienia. W pierwszej potowie 2026 roku Grupa zawarta umowe
sprzedazy oraz leasingu zwrotnego. Zgodnie z oceng Grupy nie stanowi ona sprzedazy w rozumieniu MSSF 15.
W 2025 roku Grupa nie zawarla nowych umow sprzedazy i leasingu zwrotnego. Nabyte w leasingu srodki trwate
oraz zobowigzania z tytulu umow leasingu zwrotnego zostaty zawarte odpowiednio w nocie 12 1 23.
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Okres leasingu dla umow z opcjami przediuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami
objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie
wykonana.

Grupa ma mozliwos¢, w ramach niektorych uméw leasingu, wydhuzy¢ okres trwania leasingu aktywow.
Grupa stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajagca pewno$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowia zachete ekonomiczng do jej
przedtuzenia lub kar¢ ekonomiczna za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczgcia Grupa ponownie ocenia okres
leasingu, je$li wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okoliczno$ci pozostajacych pod jej kontrola i wptywa
na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Okres leasingu dla umow na czas nieokreslony

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony, w ktorych obie strony dysponuja opcja
wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu, Grupa okres$la okres egzekwowalno$ci umowy. Leasing przestaje by¢
egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca maja prawo wypowiedzenia umowy bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wigkszych niz nieznaczace. Grupa ocenia
istotno$¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia
wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniech¢cajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje
w przedmiocie leasingu, dostepnos$¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Grupa jako
leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing
przestaje by¢ egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktorakolwiek
ze stron — zgodnie z profesjonalnym osadem — poniesie istotng kar¢ za wypowiedzenie (rozumiang szeroko),
Grupa okresla okres leasingu jako wystarczajaco pewny (czyli okres, co do ktdrego mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze umowa bedzie trwac).

Klasyfikacja wspdlnych ustalenn umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspotkontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktdre
jest zaangazowana, oceniajac swoje prawa i obowiazki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture
i forme prawna ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowata udziat w spotce NLF Torpol Webuild Spétka cywilna jako
wspolne dziatanie. Dodatkowe informacje przedstawione zostaly w nocie nr 22.1 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszioSci i inne kluczowe Zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Wycena dlugoterminowych kontraktow budowlanych

Grupa wycenia dlugoterminowe kontrakty budowlane stosujac metode oparta na naktadach, zgodnie z ktora
ujmuje przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych nakladow
koniecznych do wypehienia zobowiazania do wykonania §wiadczenia. Budzety poszczego6lnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje. Zmiany szacunkow
wynikajace z aktualizacji budzetéw zostaly opisane w nocie 7.

Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spelnienia zobowiazania, Grupa dostosowuje metod¢ oparta na nakladach
w taki sposob, aby uja¢ wylacznie te przychody, ktére odpowiadaja stopniowi spelnienia zobowigzania
wykonania $wiadczenia.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonaé¢ racjonalnego pomiaru wynikdw spetnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosSci
poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskac.
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Utrata wartosci aktywow

Grupa corocznie oraz kazdorazowo w razie stwierdzenia istnienia przestanek utraty warto$ci przeprowadza test
na utratg¢ wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:
wartosci firmy, ktora zostata rozpoznana na skutek nabycia przez Grupe spotki Elmont - Kostrzyn Wlkp. Sp. z
0.0. w 2008 roku. Na dzien 30 czerwca 2026 roku i 31 grudnia 2025 roku warto$¢ firmy wyniosta 9 008 tysiecy
ztotych. W wyniku przeprowadzonej na dzien 30 czerwca 2026 roku analizy przestanek utraty warto$ci
odstgpiono od przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie
nr 15.

Utrata wartosci naleznosci handlowych oraz aktywow z tytutu umow z klientami

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu
do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe oraz aktywa
z tytulu uméw z klientami zostaly pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka
kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w
stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 25 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Torpol
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

Sktadnik aktywow 7 tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na szacunku, ze w przysztosci
zostanie osiggni¢ty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione. Grupa doktadnie
ocenia charakter i zakres dowodow uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiggnigcie
przysztych dochodéow do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Grupa
uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zarowno te potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te
$wiadczace o jego braku.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, aktywow niematerialnych oraz aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezgcych szacunkow.
Przy szacowaniu dlugosci okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych
i aktywow niematerialnych uwzglednia si¢ nastepujace czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przeci¢tne okresy uzytkowania,

odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ wykorzystania, itp.,

2) utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

3) prawne i inne ograniczenia wykorzystania sktadnika aktywow,

4) inne okoliczno$ci majace wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.
W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywoéw wynika z tytuldéw umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutow umownych, jezeli nie jest wystarczajaco pewne, ze nastapi
przeniesienie wlasnosci po zakonczeniu umowy. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dtuzszy niz
okres wynikajacy z tytulow umownych przyjmuje si¢ szacowany okres uzytkowania.

Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie nr 11.5 oraz 11.7 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Grupa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokosc
rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych (nota 24.1) jest pochodng analizy dlugoterminowej opartej o wskaznik
przeliczeniowy i aktualny stan kosztow zmiennych oraz analizy krotkoterminowej opartej o koszty gwarancji w
danym roku sprawozdawczym.

Rezerwa na straty

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz laczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata dotyczaca catego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu,
w ktorym zostaty ujawnione zdarzenia dajace podstaw¢ do rozpoznania budzetowej straty na kontrakcie.
W ramach ustalania, czy na danym kontrakcie wystapi strata jako nieuniknione koszty wypetnienia
zobowigzania z tytutu umowy Grupa traktuje te koszty, ktorych nie moze unikna¢ ze wzgledu na zawarta umowe
(w szczegolnoscei ponoszone koszty posrednie zwigzane z czynnos$ciami niezbednymi do wykonania umowy).

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Szacunki dokonane przy ustalaniu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy zostaty przedstawione w nocie
7.2 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025
roku.

Niepewnosé zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obow1qzujqce przeplsy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujq réznice
w opiniach, co do 1nterpretaCJ1 prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnoéci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione s3 do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié¢
w przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisOw ustawy
podatkowe;j.

Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie
si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagac¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikoéw prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (stratg¢ podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocen¢ niepewno$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnosc¢
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co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne rozliczenia podatkowe
transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocen¢ niepewnosci.

5.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
jak 1 wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

W zwiagzku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma
kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdzni¢ si¢ nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol za pierwsze poirocze
2026 r. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 — , Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czytaé tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 20 marca 2026 roku. Niniejsze §rodroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku zostalo przez Zarzad
jednostki dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 4 wrzeénia 2026 roku.

5.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden
rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe.

W zwiazku z wojng w Ukrainie oraz konfliktem na Bliskim Wschodzie, Grupa zidentyﬁkowala ryzyka zwigzane
z tancuchem dostaw. Zarzad jednostki dommujqcej analizuje blezaca; sytuacje zwigzang z konsekwencjami
dziatan wojennych na dziatalno$¢ Grupy i mimo, ze aktualnie I‘OZWOJ sytuacji jest niemozliwy do przewidzenia,
nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

6.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2026 roku lub p6zniej oraz zmian prezentacji opisanych ponize;j.

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg
wejscia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe,
nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grup¢ lub Grupa zdecydowala o niekorzystaniu
z nowych opcji wyceny:
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Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji.

Zmiany do MSSF 9 wprowadzaja mozliwo§¢ wyboru zasady rachunkowos$ci w zakresie momentu
wygasnigcia zobowigzania w przypadku, gdy ptatnos$¢ nastgpuje przez system ptatnosci elektronicznych (jesli
spelnione sg okreslone warunki). Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczaja wskazowek, ktore
pomoga ocenié, czy przeptywy pienigzne wynikajace z umowy sa zgodne z basic lending arrangement.
Ponadto zmiany wprowadzaja jasniejsza definicj¢ ,,bez prawa regresu” (non-recourse). Zmiany do MSSF 9
dostarczajg rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodaja nowe wymagania w zakresie ujawnien:

- dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatlowe wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody,

- dla kazdej klasy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwe;j
przez inne calkowite dochody, a takze dla zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Zmiany majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2026 roku.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji.
Zmiany MSSF 9 obejmuja informacje na temat tego, ktore kontrakty PPA (Contracts Referencing Nature —
dependent Electricity) moga by¢ stosowane w rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg
dozwolone w takich relacjach zabezpieczajacych. Zmiany MSSF 7 wprowadzaja nowe wymogi dotyczace
ujawniania informacji w przypadku uméw PPA zgodnie z definicja zawarta w zmianach do MSSF 9. Zmiany
majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2026 roku.

Zmiany MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7 — zmiany wylacznie porzadkowe w ramach cyklu
Annual Improvements. Zmiany majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od
1 stycznia 2026 roku.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

Nowy MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia
2024 roku). Nowy standard zastapi MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza
m.in.: nowg strukturg rachunku zyskow i strat, zwigkszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji
danych, wymogi ujawniania miernikow efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management —
defined performance measures). Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2027 roku.

Nowy MSSF 19: Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia. Standard ma zastosowanie
dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialno$ci publicznej, w przypadku ktorych ich jednostka dominujaca
przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 9 zwalnia z ujawnien
wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowsg listg. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

Zmiany MSSF 19: Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia. MSSF 19 umozliwia
spotkom zaleznym bez odpowiedzialno$ci publicznej stosowanie MSSF przy ograniczonych wymogach w
zakresie ujawnien. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien dotyczace innych standardow oraz zmian do
standardow wydanych do lutego 2021 roku. Nowo wydane zmiany do MSSF 19 umozliwiaja spotkom
zaleznym zmniejszenie wymogow w zakresie ujawnien dla standardow i nowelizacji opublikowanych w
okresie od lutego 2021 roku do maja 2024 roku, w szczegdlnosci: MSSF 18, zmiany do MSR 7 i MSSF 7,
zmiany do MSR 12, zmiany do MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF 7. W wyniku tych zmian MSSF 19
odzwierciedla nowelizacje standardow MSSF obowiazujace do 1 stycznia 2027 roku, czyli do momentu, od
ktorego MSSF 19 bedzie miat zastosowanie. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2027 roku lub p6zniej.

Zmiany MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych. Zmiany w MSR 21 doprecyzowuja zasady
przeliczania walut w okreslonych sytuacjach. W przypadku, gdy jednostka przelicza dane z waluty
funkcjonalnej gospodarki niehiperinflacyjnej na walute prezentacji gospodarki hiperinflacyjnej, stosuje kurs
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zamknigcia z dnia sporzadzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej, obejmujac nim réwniez
dane poréwnawcze. Jezeli natomiast waluta prezentacji przestaje by¢ waluta gospodarki hiperinflacyjnej, a
waluta funkcjonalna pozostaje waluta gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje prospektywnie
obowiazujace obecnie wymogi MSR 21, bez przeksztalcania danych porownawczych. Dodatkowo wskazano,
ze jednostka, ktorej waluta funkcjonalna i prezentacji naleza do gospodarki hiperinflacyjnej, przy
przeksztalcaniu danych poréwnawczych jednostki zagranicznej dziatajacej w gospodarce niehiperinflacyjnej,
stosuje og6lny indeks cen zgodnie z MSR 29. Zmiany wprowadzaja takze dodatkowe wymogi w zakresie
ujawniania informacji zwigzanych z powyzszymi zmianami. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z treSci standardow ogloszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
rozni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa oglaszane w momencie zatwierdzenia
do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, z wyjatkiem MSSF 18, ktorego wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nadal szacuje.

7. Zmiana szacunkow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepszag wiedz¢ na moment sporzqdzema sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone s3 niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego. W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku zmianie ulegl planowany budzet
przychodéw i kosztéw na realizowanych kontraktach budowlanych. Wskutek tych zmian nastapito zwickszenie
zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 9 838 tysigcy ztotych (w analogicznym okresie 2025 roku: zwickszenie
zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 15 908 tysigcy ztotych). Na zwigkszenie zysku wptyw miato przede
wszystkim uzyskanie formalnych akceptacji rozwigzan zamiennych pozwalajacych na zniwelowanie czgsci
kosztu realizacyjnego robdt oraz kontraktacja zakreséw robot dodatkowych. Ponadto nizsze koszty realizacji
robot wykonywanych sitami wtasnymi, wynikaja przede wszystkim z optymalizacji w obszarze wykorzystania
sprzgtu wlasnego.

8. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkéw atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowo$ci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wplywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupg.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma rentownos$¢ i struktura aktualnego
portfela kontraktow.
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9. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych dziatalno$¢ Grupy zostala podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i
$wiadczone ustugi. Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obicktow w branzy budownictwa
kolejowego;

Pozostate — generalne wykonawstwo kompleksowych ustlug budowy

i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego, wykonawstwo w zakresie budownictwa
drogowego oraz budownictwa kubaturowego, ustugi
zwigzane z projektowaniem i kompleksowa realizacja
budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego
oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemyslowym,
glownie dla branz energetycznej i chemicznej, pozostale
ustugi nie ujete w innych segmentach.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu, pozostate
koszty i1 przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (tacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Zarzad réwniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow trwatych
ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

9.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegolnych segmentow
operacyjnych Grupy za okres 6 oraz 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2026 roku, 30 czerwca 2025 roku.

Dziatalnosé kontynnowana
Dziatalnos¢ ogotem
Drrogi kolejowe Pozostate Ragem

Okres 6 miesieey zakoriczony 30

czerwea 2026 roku (niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewngtrznych 875 679 38238 913917 913 917
Koszt wlasny sprzedazy 757 742 84 598 842 340 842 340
Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 117 937 -46 360 71577 71577
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Dziatalnosé kontynnowana

Dziatalnos¢ ogétem
Drogi kolejowe Pozostate Razem
Okeres 3 miesieey gakoticzony 30
czerwea 2026 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 549 830 29 647 579 477 579 477
Koszt wlasny sprzedazy 488 189 43 799 531988 531 988
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 61 641 -14 152 47 489 47 489
Dziatalnosé kontynnowana
Dziatalnos¢ ogotem
Drogi kolejowe Pozostate Razem
Okres 6 miesieey zakoriczony 30
czerwea 2025 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 804 428 48 669 853 097 853 097
Koszt wlasny sprzedazy 751907 42 585 794 492 794 492
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 52521 6 084 58 605 58 605
Dziatalnosé kontynnowana
Dziatalnos¢ ogotem
Drrogi kolejowe Pozostate Ragem
Okres 3 miesieey zakoriczony 30
czerwea 2025 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 451 300 16 453 467 753 467 753
Koszt wlasny sprzedazy 417 378 15200 432 578 432 578
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 33922 1253 35175 35175

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowiazan wedtug segmentow odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow
i zobowigzan do segmentow.
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9.2. Informacje geograficzne

Przychody osiagnigte przez Grupg sa przychodami uzyskanymi na terenie kraju:

Okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2026 roku lub na dziert
30 czerwea 2026 roku (niebadane)
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogéltem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Okres 3 miesiecy gakoriczony dnia 30 czerwea 2026 roku (niebadane)
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

Okres 6 miesieey zakoriczony dnia 30 czerwea 2025 rokn lub na dzier
30 czerwea 2025 roku (niebadane)
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogéltem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogéltem

Na dzieit 31 grudnia 2025 rokn

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogoélem na 31 grudnia 2025 roku

Okres 3 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2025 roku (niebadane)
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogélem

Kraj

Kraj

Kraj

Kraj

Kraj

913917
913917

1305 873
0
1305873

579 477
579 477

853 097
853 097

1088 391
0
1088 391

1395628
0
1395628

467 753
467 753

Razem

Razen

Razem

Razem

Razem

913917
913 917

1305 873
0
1305873

579 477
579 477

853 097
853 097

1 088 391
0
1088 391

1395628
0
1395628

467 753
467 753

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2026 roku sprzedaz Grupy w okoto 89,9% tj. 821 611 tysiecy
zlotych kierowana byta do jednego Inwestora — PKP PLK S.A. — segment: Drogi kolejowe. W okresie
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2025 roku sprzedaz ta wynosita okoto 87,17% tj. 743 645 tysiecy ztotych.
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10. Przychody i koszty
10.1. Przychody z uméw z klientami

10.1.1 Przychody w podziale na kategorie

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie
z MSSF 15.

Grupa realizuje kontrakty dlugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych bez tworzenia odregbnych
jednostek. W przypadku, gdy Grupa jest liderem konsorcjum, w ktéorym nie mozna wykazaé, ze ma decydujacy
wplyw na decyzje podejmowane przez konsorcjantow lub jest jego czlonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i
strat tylko przychody i koszty wynikajace z udziatu Grupy w konsorcjum.

Przychody z uméw z klientami w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujaco:

Okres 6 miesigey zakoriczony 30 czerwea 2026 rokn Drogi kolejowe Pozostate Razem
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w czasie, w

tym: 875 679 37 087 912 766

Przychody z kontraktow budowlanych, w tym: 875679 37087 912 766
Przychody realizowane w pojedynke 477297 24 906 502 203
Przychody realizowane w konsorcjum 398 382 12 181 410 563

Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w danym

momencie, w tym: 0 719 719

Przychody pozostate 0 719 719

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

rozpoznawane w danym momencie 0 432 432

Przychody ze sprzedazy razem 875 679 38 238 913 917

Okres 3 miesieey zakoriczony 30 czerwea 2026 rokn Drogi kolejowe Pozostate Razem

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w czasie, w

tym: 549 830 28 837 578 667

Przychody z kontraktow budowlanych, w tym: 549 830 28 837 578 667
Przychody realizowane w pojedynke 328 238 15 650 343 888
Przychody realizowane w konsorcjum 221592 13 187 234779

Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w danym

momencie, w tym: 0 378 378

Przychody pozostate 0 378 378

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

rozpoznawane w danym momencie 0 432 432

Przychody ze sprzedazy razem 549 830 29 647 579 477

Okres 6 miesieey gakoriczony 30 cgerwea 2025 roku Drogi kolejove Pozostate Razem

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w czasie, w

tym: 804 428 47757 852 185

Przychody z kontraktow budowlanych, w tym: 804 428 471757 852 185
Przychody realizowane w pojedynke 377 872 30 584 408 456
Przychody realizowane w konsorcjum 426 556 17173 443 729
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Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w danym

momencie, w tym: 0 528 528

Przychody pozostate 0 528 528

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

rozpoznawane w danym momencie 0 384 384

Przychody ze sprzedazy razem 804 428 48 669 853 097

Okeres 3 miesieey gakoriczony 30 cgerwea 2025 roku Drogi kolejowe Pozostate Razem

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w czasie, w

tym: 451 300 16176 467 476

Przychody z kontraktow budowlanych, w tym: 451300 16 176 467 476
Przychody realizowane w pojedynke 197 328 7 802 205 130
Przychody realizowane w konsorcjum 253972 8374 262 346

Przychody ze sprzedazy uslug rozpoznawane w danym

momencie, w tym: 0 269 269

Przychody pozostate 0 269 269

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

rozpoznawane w danym momencie 0 8 8

Przychody ze sprzedazy razem 451 300 16 453 467 753

Przychody osiagni¢te w konsorcjum w wysoko$ci udziatu przypadajacego na Grupg za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2026 roku wynoszg okoto 44,9% kwoty ,,przychodow ze sprzedazy razem” (410 563
tys. zt) oraz za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2026 roku wynosza okoto 40,5% kwoty ,,przychodow
ze sprzedazy razem” (234 779 tys. z}).

Przychody osiagnigte w konsorcjum w wysokosci udziatu przypadajacego na Grupe za okres 6 miesigey
zakonczony 30 czerwca 2025 roku wynosza 52% kwoty ,,przychodéw ze sprzedazy razem” (443 729 tys. zt)
oraz za okres 3 miesi¢gcy zakonczony 30 czerwca 2025 roku wynosza 56% kwoty ,,przychodow ze sprzedazy
razem” (262 346 tys. z}).

Udziat Spotki w konsorcjach realizujacych biezace kontrakty ksztattowal si¢ na poziomie od 28,8% do 90,92%

w pierwszym potroczu 2026 roku oraz na poziomie od 23,7% do 90,92% w pierwszym potroczu 2025 roku.

Okeres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey Okeres 3 miesigey
gakoricony gakoricony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2026 30 czerwea 2026 30 czerwea 2025 30 czerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z kontraktéw budowlanych 912 766 578 667 852185 467476
Koszty z tytutu kontraktow budowlanych oraz
zmiana stanu rezerw na umowy rodzace obcigzenia 836 632 529133 787 908 429 497
Ujete do dnia bilansowego zyski 119472 42 413 69 946 37965
Ujete do dnia bilansowego straty 43 338 -7 121 5669 -14
Kwoty zatrzymane przez kontrahentow 8 0 8 0
Zaliczki otrzymane na kontrakty 84 477 -51 834 47610 6452

10.1.2 Aktywa i zobowiazania z tytulu uméw z klientami

W aktywach w pozycji ,,Aktywa z tytulu umow z klientami” a w pasywach ,,Zobowigzania z tytulu uméw z
klientami” prezentowane s3a skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji
z dodatkowymi przychodami lub korekta zafakturowanej sprzedazy.
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Umowy z tytutlu dilugoterminowych kontraktow budowlanych sa finansowo rozliczane z zamawiajacym
W ponizej wskazany sposob:

- w trakcie realizacji robot — czeSciowo zgodnie z postepem robot na podstawie dokumentéw rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okreslonych prac (najczesciej w okresach miesigcznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

- po zakonczeniu realizacji robdt — na podstawie dokumentéw koncowych potwierdzajacych zakonczenie
realizacji prac oraz wypelnienie zobowiazan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koncowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez spotki z Grupy ustugi budowlane wynosza najczgsciej 30 dni, z tym
zastrzezeniem, ze na niektorych kontraktach Spotka uzyskuje finansowanie przed rozpoczgciem prac w formie
zaliczek, ktore sg rozliczane sukcesywnie fakturami cz¢§ciowymi oraz fakturg koncows.

Grupa rozpoznala nastgpujace aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami:

Aktywa 3 tytutn umow g klientami - Zobowiqzania 3 tytutu umow 3 klientami Saldo
1 stycznia 2026 87015 218716 -131 701
30 czerwca 2026
(niebadane) 144 370 134 069 10 301
Aktywa 3 tytutn umow g klientami - Zobowiqzania 3 tytutu umow 3 klientami Saldo
1 stycznia 2025 149 112 155155 -6 043
31 grudnia 2025 87015 218716 -131 701

Zmiana warto$ci aktywa z tytulu umow z klientami oraz zobowigzania z tytulu uméw z klientami w okresie
6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku:

Zmiana wyceny kontraktéw oraz

zaliczek otrzymanych/
Realizacja nowych obowigzkow
$wiadczen bez wystawienia

Przychody ujete w 2026
roku uwzglednione w
saldzie zobowiazan na

01.01.2026 faktury 31.12.2025 Wyfakturowanie ~ 30.06.2026
Aktywa z tytutu
umoéw z klientami 87015 144 370 0 -87 015 144 370
Zobowiazania z tytutu
umoéw z klientami 218 716 49 689 -134 336 0 134 069
Zmiana wyceny kontraktow oraz
zaliczek otrzymanych/ Przychody ujete w 2025
Realizacja nowych obowiazkow roku uwzglednione w
$wiadczen bez wystawienia saldzie zobowigzan na
01.01.2025 faktury 31.12.2024 Wyfakturowanie  31.12.2025
Aktywa z tytutu
umow z klientami 149 112 87 015 0 -149 112 87015
Zobowigzania z tytulu
umoéw z klientami 155155 160 971 -97 410 0 218716
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Ponizsza tabela przedstawia zmiang stanu otrzymanych zaliczek:

Okeres zakoriczony 30 Okeres gakoriczony
czerwea 2026 roku 31grudnia 2025 roku
Zaliczki otrzymane na kontrakty na dzien 1 stycznia 167 687 78 034
Zwigkszenia (nowe zaliczki) 97 109 942
Zmniejszenia (rozliczenie zaliczek) 83 307 20 289
Zaliczki otrzymane na kontrakty na koniec okresu 84 477 167 687

10.1.3 Zobowiazania do wykonania §wiadczenia

Grupa w ramach umow na dlugoterminowe kontrakty budowlane tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego
zastosowania i ma prawo do otrzymania zaptaty za §wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji
Grupa przenosi kontrolg i tym samym spelnia zobowiagzanie do wykonania $wiadczenia w miar¢ uplywu czasu.
A zatem zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy ushug w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia realizacji zobowiazan do wykonania $wiadczenia z tytulu tych umow Grupa stosuje metode
oparta na naktadach, w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do
szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikéw spelienia zobowiazania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat tacznej ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych
zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore pozostaty niespetnione (lub cze$ciowo niespetnione) na koniec
okresu sprawozdawczego.

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia: 30.06.2026 31.12.2025
- do 1 roku 2289711 1772 844
- powyzej 1 roku 4045710 2212893
Razem: 6335 421 3985737
10.2.  Pozostate przychody operacyjne
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2026 30 czerwea 2026 30 czerwea 2025 30 czerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Otrzymane odszkodowania i kary 887 605 2197 1785
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 468 266 881 201
Zysk na sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 61 61
Rozwigzanie rezerwy na koszty kontraktow 0 0 1339 1339
Ujawnienie zapasow 0 0 64 64
Zwrot kosztow postgpowania sadowego 200 200 0 0
Inne 147 -130 374 72
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1702 941 4916 3522
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10.3. Pozostale koszty operacyjne
Okres 6 miiesigey Okeres 3 miesigey Okeres 6 miesigey Okeres 3 miesieey
gakoticzony gakoncony gakoticzony gakoriczony
30 ¢zerwea 2026 30 czerwea 2026 30 ezerwea 2025 30 ezerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Darowizny 2 0 16 0
Koszty postgpowania spornego i sadowego 270 146 232 217
Odszkodowania, kary i grzywny 978 611 991 358
Spisanie zapasow 574 574 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 205 205
Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych srodkow 655 264
trwatych 431 333
Utworzenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe 2245 1 668 402 284
Spisane naleznosci 58 0 12 0
Utworzenie rezerwy na sprawy sporne 31 16 902 902
Inne 83 21 346 299
Pozostale koszty operacyjne ogétem 4 896 3300 3537 2 598
10.4. Przychody finansowe
104.1 Przychody z tytulu odsetek
Okres 6 miesieey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2026 30 czerwea 2026 30 czerwea 2025 30 czerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych i pozyczek 7235 3162 6153 3316
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentéw oraz 0 0 0 0
pozostatych odsetek
Rozwigzanie rezerwy na odsetki 62 47 541 541
Przychody finansowe ogolem 7297 3209 6 694 3857
10.4.2 Inne przychody finansowe
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoricony gakoriczony gakoricony gakoriczony
30 czerwea 2026 30 czerwea 2026 30 czerwea 2025 30 czerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dodatnie réznice kursowe 4 -32 0 221
Wycena rozrachunkow dtugoterminowych wedtug 328 -45 503 -38
zamortyzowanego kosztu
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentow 180 164 0 0
pochodnych
Pozostale przychody finansowe 66 31 2 -5
Przychody finansowe ogolem 578 118 505 -64
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za okres 6 miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
10.5. Koszty finansowe
Okeres 6 mriesigey Okeres 3 miesigey Okeres 6 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoticzony gakoticzony gakoriczony
30 czerwea 2026 30 czerwea 2026 30 czerwea 2025 30 czerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 889 442 1324 431
Odsetki dla kontrahentow 407 175 385 193
Odsetki budzetowe 636 558 15 14
Rezerwa na odsetki budzetowe 116 116 226 226
Koszty odsetek z tytutu leasingu 905 431 1433 887
Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu 0 -7 22 21
Prowizje od kredytow 64 31 75 48
Pozostate prowizje 19 6 17 8
Ujemne roznice kursowe 12 10 28 22
Pozostale koszty finansowe 0 0 22 -12
Koszty finansowe ogélem 3048 1762 3547 1838
10.6. Koszty wedlug rodzajow
Okeres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okeres 6 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakoricony gakoriczony
30 czerwea 2026 30 czerwea 2026 30 czerwea 2025 30 czerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 15207 7931 13329 6781
Zuzycie materialow i energii 200470 145 795 190 616 99 822
Ustugi obce, w tym: 535211 313 764 529 087 293 242
- ustugi podwykonawcow 499 008 290 847 508 228 282 650
Podatki i oplaty 1967 881 1960 805
Koszty $wiadczen pracowniczych 102 768 60 501 83 639 47 474
Pozostate koszty rodzajowe 22184 17732 5842 2570
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 246 246 774 8
Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: 878 053 546 850 825 247 450 702
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 842 340 531988 794 492 432578
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 6 6 7 3
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 27 493 14 036 25099 12 472
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych i 8214 820 5649 5649
biernych oraz w czgsci rezerw
Koszt wytworzenia $wiadczen na wilasne potrzeby 0 0 0 0
jednostki
10.7. Skladniki innych calkowitych dochodéw
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesiecy Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakoricony gakoriczony
30 czerwea 2026 30 czgerwea 2026 30 ezerwea 2025 30 ezerwea 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Skladniki, ktére mogg zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: 573 525 -6 1
Wycena rachunkowos¢ zabezpieczen 573 525 -6 1
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow, ktore
zostana przeniesione w pézniejszych okresach -109 -100 1 0
Razem 464 425 -5 1
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11. Podatek dochodowy

11.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz 30

czerwca 2025 roku:

Ujete w zysku lub stracie

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem si¢ roznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach

Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okeres 3
miesiee) mdesiecy miesiecy miesiecy
gakoticzony gakoriczony 30 gakoticzony gakoriczony 30
30 czerwea czerwea 2026 30 czerwea cxerwea 2025
2026 (niebadane) 2025 (niebadane)
(niebadane) (niebadane)
13 669 8567 9741 7572
11992 6890 9 684 7572
1677 1677 57 0
-1 806 578 -1730 -2375
-1 806 578 -1730 2375
11 863 9145 8011 5197
-109 -100 1 0
-109 -100 1 0

11.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedhig ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedluig efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres
6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz 30 czerwca 2025 roku przedstawia si¢ nastgpujgco:

Okres 6 miesiccy  Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2026 30 czerwea 2026

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2025: 19%)
Korekty dotyczace ksiggowania biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych

Roznice pozostate

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 25,95%
(2025: 20,79%); za okres 3 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2026 28,00% (2025: 23,02%)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku
zyskow 1 strat

45711 32653
45711 32653
8 685 6204
1677 1677
1501 1264
11 863 9145
11 863 9145

Okres 6 miesigey  Okres 3 miesigey

gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2025 30 czerwea 2025
38530 25579
38530 25579
7321 4 860
57 -2
633 339
8011 5197
8011 5197

28/53



GRUPA KAPITALOWA TORPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

11.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyc;ji:
Skonsolidowany Skonsolidowany
Bilans Rachunek zyskow i strat za:
30 ezerwea 2026 31 grudnia 2025 okres 6 miesieey okres 12 miesigey
gakoriczony Rakoriczony
30 czerwea 2026 31 gmdﬂiﬂ 2025
Rezerwa 7 tytutu podatku odroczonego
Wycena kaucji wedtug zamortyzowanego kosztu 496 566 -70 -405
Odsetki 152 191 -39 62
Rozliczenie robdt dtugoterminowych 49 675 40 645 9030 -4 750
Roéznice pomiedzy amortyzacija bilansowa i podatkowa 21024 20 185 839 1550
Kary umowne 298 349 -51 189
Inne 146 0 36 -8
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 71791 61936 9745 -3 362
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne jednostki 438 446 -8 39
Odsetki niezaptacone od zobowigzan 0 0 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia i §wiadczenia ZUS 158 141 17 44
Odpisy aktualizujgce naleznoS$ci 1023 603 420 337
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji 197 197 0 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 3533 3549 -16 319
RMB - niewykorzystane urlopy 2 086 1551 535 344
RMB - rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 0 8 -8 0
RMB - premie dla zarzadu i nagrod¢ roczna 1628 2 820 -1192 185
Rezerwa na odprawy emerytalne (przez kapitat) -61 -61 0 0
Rozliczenie robot dlugoterminowych 76 509 65 520 10 989 3901
Rezerwa na decyzje administracyjne 412 442 -30 -312
Wycena kaucji wedtug zamortyzowanego kosztu 1 1 0 0
Rezerwa na koszty kontraktow 318 5537 -5219 5537
Straty na kontraktach 6373 1216 5157 527
Zobowigzania z tyt. leasingu 6361 6502 -141 -1259
Aktywo na strat¢ podatkowa 1329 0 1329 0
Inne 42 323 -282 22
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 100 347 88 795 11 551 9 684
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego -1806 -13 046
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego: 28 556 26 859

Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne catkowite dochody w 2026 roku to
109 tysigcy ztotych (5 tysigey ztotych w 2025 roku).
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12. Rzeczowe aktywa trwale

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2026 (niebadane)

Wartos¢ poczatkowa
brutto srodkéw trwalych

1 stycznia 2026

Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Wykup $rodkéw trwatych
z leasingu

Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz

30 czerwca 2026

Umorzenie Srodkéw
trwalych

1 stycznia 2026
Zwigkszenia, w tym:

Amortyzacja okresu

Wykup $rodkow trwatych
z leasingu

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz

30 czerwca 2026

Wartos¢ netto
Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia

Grunty

1881

oS o o O

1881

1881
1881

Budynki,

lokale i
obiekty

ingynierii

ladowej i
wodnej

7499

2481
240
240

2721

5018
6 569

Urzadzenia
techniczne
i masyny

159 268
22 677
1144

21533

0

2533
1487
1487
182 991

77 549
13 808
5535
8273

1408
1408
89 949

81719
93 042

Srodki
transportu

93 462
12 711
10 057

2654

0

6 406
2570
2570
110 009

52 862
5906
3517
2389

1942
1942
56 826

40 600
53183

Inne Srodki
trwate

5674
250
250

335
335
5589

5030
294
294

303
303
5021

644
568

Srodki trwate
w budowie

6704
521
521

6704
1387

ZLaliezki na
Srodfki trvate
w budowie

15127
6 694
6 694

15127
16 792

Razem

289 615
42 853
18 666

24187

0

-137
4392
4392
327939

137 922
20 248
9 586
10 662

3653
3653
154 517

151 693
173 422

Na dzien 30 czerwca 2026 Jednostka Dominujaca ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu na $rodkach trwalych o lacznej wartosci zgodnej z suma ubezpieczenia 6 852 tysiecy zlotych
(zabezpieczenie umow kredytowych oraz umowy leasingowej z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz SGB

Bank).
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025
Budynki,
Zok.ale ! Urzqdzenia ‘ . Inne Srodki Zalzcz.kz e
Grunty (.)b.l ek?z .. techniczne Srodki Srodki trwate Srodki Razem
inzynierii . transportu . trwate
lgdowej i i maszyny trwate w budowie w budowie
wodnej
Wartos¢ poczatkowa
brutto Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2025 2079 9 683 143 065 85314 5665 2380 4418 252 604
Zwigkszenia, w tym: 0 0 12941 8541 307 6723 18 756 47268
Nabycie 0 0 12 941 4791 160 6723 18 756 43371
Wykup Srodkéw 0 0 0 3750 0 0 0 3750
trwatych z leasingu
Inne 0 0 0 0 147 0 0 147
Transfery 0 0 8048 2366 32 -2 399 -8 047 0
Zmniejszenia, w tym: 198 2184 4786 2759 330 0 0 10 257
Likwidacja i sprzedaz 0 0 4786 2759 330 0 0 7875
Transfer do pozycji
aktywa trwate
zaklasyfikowane jako 198 2184 0 0 0 0 0 2382
przeznaczone do
sprzedazy
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2025 1881 7 499 159 268 93 462 5674 6704 15127 289 615
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2025 0 3330 73 343 45259 4 881 0 0 126 813
Zwigkszenia, w tym: 0 379 8519 10 189 470 0 0 19 557
Amortyzacja okresu 0 379 8519 7 340 470 0 0 16 708
Wykup srodkGw 0 0 0 2849 0 0 0 2849
trwatych z leasingu
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 1228 4313 2 586 321 0 0 8 448
Likwidacja i sprzedaz 0 0 4313 2586 321 0 0 7220
Transfer do pozycji
aktywa trwate
zaklasyfikowane jako 0 1228 0 0 0 0 0 1228
przeznaczone do
sprzedazy
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2025 0 2481 77 549 52 862 5030 0 0 137 922
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2079 6353 69 722 40 055 784 2380 4418 125 791
Saldo zamknigcia 1881 5018 81719 40 600 644 6704 15127 151 693

Na dzien 31 grudnia 2025 Spoétka ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwalych w postaci:

- zastawu na Srodkach trwatych o facznej wartosci zgodnej z suma ubezpieczenia 14 797 tysigcy zlotych
(zabezpieczenie umow kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK; zabezpieczenie
umowy zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z PZU S.A.).

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku nie ustanowiono na rzeczowych aktywach trwatych
innych niz opisane powyzej zabezpieczen zobowigzan finansowych.

31/53



GRUPA KAPITALOWA TORPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

13. Prawo do uzytkowania. Leasing

13.1.  Grupa jako leasingobiorca

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2026 (niebadany)

1 stycznia 2026

Zwigkszenia

Nowe leasingi

Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:

Wykup $rodkéw trwatych z leasingu

Zmiany umo6w leasingu i inne
zmniejszenia

30 czerwca 2026

1 stycznia 2026
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:

Wykup srodkow trwatych z leasingu

Zmiany umow leasingu i inne
zmniejszenia

30 czerwca 2026

Wartos$¢ netto

Saldo otwarcia

Saldo zamkniecia

Grunty

1603

855

861

2399

624
432

432
59

59
997

979

1402

Budynki, lokale i
obiekty ingynierii
ladowej i wodnej

14 665

6289
1300

1300
38

38
7551

2773

7114

Urzadzenia techniczne
7 masyny

67 294

135

135

115
21533
21533

46 011

25 629
1080

1 080
8273
8273

18 436

41 665

27 575

Srodki transporin

22 838

1217

1336
-119

3703
2654

1049

20 352

10 576
2156

2156
3438
2389

1049
9294

12 262

11 058

Inne

92

92

(=BT 1

92

14

78

Razem

100 797

7 940

8075
-135
115
25333
24187

1146

83 519

43 118
4982

4982
11 808
10 662

1146
36 292

57679

47227
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025

1 stycznia 2025
Zwigkszenia
Nowe leasingi
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:

Wykup $rodkoéw trwatych z leasingu

Zmiany uméw leasingu i inne
zmniejszenia

31 grudnia 2025

1 stycznia 2025
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja
Transfery

Zmniejszenia, w tym:

Wykup $rodkéw trwatych z leasingu
Zmiany umow leasingu i inne
zmniejszenia

31 grudnia 2025

Wartos¢é netto
Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia

Grunty

1317
485
566
-81

199

199

1603

244

579
579

199

199

624

1073
979

Budynki, lokale
i obiekty
inZynierii
lgdowej i

wodnej

8542
1165
1179

645
9062
4623

2311
2311

645

645

6289

3919
2773

Urzqdzenia
techniczne i maszyny

67 294
22 628

3001
3001

25629

44 666
41 665

Srodki
transportu

21059
8 897
9112

-215

7118

3750

3368
22 838
12 665

3940
3940

6029
2 849
3180

10 576

8394
12 262

Inne

S O o e @

Razem

98 212
10 547
10 857
-310

0

7962

3750

4212
100 797
40 160
9 831

9 831
0

6 873
2849
4024

43118

58 052
57 679
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14. Aktywa niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2026 roku, Grupa nabyla skladniki aktywow
niematerialnych o wartosci 1 191 tysiecy zlotych (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku:
20 tysiecy ztotych).

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2025 roku Grupa nie sprzedata aktywow niematerialnych.

15. Wartos¢ firmy

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
Elmont - Kostrzyn WIkp. Sp. z o.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. z 0.0.* 0 0
Torpol Oil&Gas Sp. z 0. o. 0 0
Razem 9008 9008

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.

Test na utrate wartosci firmy i aktywow trwalych

Warto$¢ firmy w wysokosci 9 008 tysiecy ztotych, powstata po nabyciu spotki ,,Elmont” (w roku 2011
polaczonej z jednostka dominujaca), zgodnie z zasadami MSR 36 jest regularnie (przynajmniej raz w roku)
badana pod katem utraty wartosci. Na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych zrddel informacji Grupa na
biezaco monitoruje i analizuje ewentualne przestanki wskazujace na potrzebe przeprowadzenia dodatkowej
procedury weryfikacji wyceny aktywow.

W wyniku przeprowadzonej przez Zarzad Torpol SA na dzien 30 czerwca 2026 roku analizy przestanek utraty
warto$ci aktywow - w ramach ktérej poddano weryfikacji realizacj¢ budzetu Spoétki oraz dokonano poréwnania
ksztattowania si¢ ksiggowej wartosci kapitatu wlasnego Spotki w odniesieniu do jej kapitalizacji rynkowej —
podtrzymano zalozony potencjal Spdtki i odstgpiono od przeprowadzenia testu na utrat¢ wartoSci.
Test ten zostanie przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2026 roku.

16. Zapasy
30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)

Materialy (wedtug ceny nabycia) 116 283 100 239
Towary (wedtug ceny nabycia) 0 0
Zaliczki na dostawy 7061 2156
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 123 344 102 395
Krotkoterminowe™* 123 344 102 395
Dhugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do realizacji w ciagu roku obrotowego.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku 2026 oraz 2025.
Na dzien 30 czerwca 2026 roku ani na dzien 31 grudnia 2025 roku nie byto zapasow wycenianych w cenie
sprzedazy netto.
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17.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym

30 czerwca 2025 Grupa nie utworzyta odpisow aktualizujacych wartos$¢ zapasow.

18. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosSci

Naleznosci dlugoterminowe

Nalezno$ci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych
Pozostale naleznosci finansowe:
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych

Inne naleznos$ci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe ogélem

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci finansowe:

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powiazanych
Naleznos$ci z tytulu kwot zatrzymanych

Pozostale naleznosci finansowe

Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych
Kaucje z tytutu zawartych uméw handlowych

Naleznosci niefinansowe:

Naleznos$ci z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu uméw z klientami

Pozostale naleznosci niefinansowe

Wyptacone zaliczki

VAT naliczony do rozliczenia w kolejnych okresach

Inne naleznosci

Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci ogélem netto
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpis na oczekiwane straty kredytowe innych naleznosci

Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci brutto

30 czgerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
24 24
3146 10 740
3020 2948
126 7792
3170 10 764
30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
243 976 249 089
243 976 249 089
0 0
1612 1419
14 228 4092
2512 2581
11716 1511
1005 226
144 370 87 015
25054 13 204
23521 10 125
479 0
1054 3079
430 245 355 045
5770 6720
611 611
436 626 362 376

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug zwyczajowo nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-60-dniowy termin

platnosci.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku kwota naleznosci, na ktérych ustanowiono cesje bedaca zabezpieczeniem umow
kredytowych, umowy pozyczki oraz gwarancji bankowej wyniosta 20 499 tysigcy zlotych (na dzien

31 grudnia 2025 roku kwota wyniosta 32 990 tysigcy ztotych).

Grupa wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych $rodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zaméwienie poprzedzone jest procedura

przetargowa. Dzigki temu ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) oraz kwot zatrzymanych krétkoterminowych o pozostalym od dnia
bilansowego okresie sptaty:

30 ezerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
Do jednego miesigca 220 695 207 542
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 13 538 40 818
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 1399
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 4954 0
Powyzej 1 roku 766 0
Nalezno$ci przeterminowane 11 405 7 469
Naleznosci ogéltem (brutto) 251 358 257 228
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug 5770 6720
Nalezno$ci netto 245 588 250 508

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz kwot zatrzymanych krotkoterminowych wg dlugosci okresu
przeterminowania:

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesiaca 4675 620
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 583 130
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2 699 11
Przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 12 21
Przeterminowane powyzej 1 roku 3436 6 687
Naleznosci ogélem (brutto) 11 405 7 469
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 496 6 698
Nalezno$ci netto 6909 771

Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe na naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug:

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)

Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 6720 8123
1 stycznia

Zwigkszenie 2 818 260
Wykorzystanie -334 -1362
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) -218 -301
Reklasyfikacja -3216 0
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug 5770 6720

19. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na roézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Srodki pieniezne na rachunkach VAT na 30 czerwca 2026 roku wynosza 23 156 tysiace zlotych (54 148 tysiecy
zlotych na dzien 31 grudnia 2025 roku). Zgodnie z osadem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu tymi
srodkami wynikajace z przepisow podatkowych dotyczacych mechanizmu podzielonej ptatnosci, nie wptywaja
na ich klasyfikacj¢ jako $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, poniewaz Grupa wykorzystuje je na biezaco do
regulowania publicznoprawnych zobowigzan krétkoterminowych.
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Saldo $rodkéow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025 30 ezerwea 2025

(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 24 661 57 699 26 184
Lokaty krotkoterminowe 429 080 598 149 319 634
Inne $rodki pienigzne 0 0 0
Razem 453 741 655 848 345 818
- kwoty na realizacj¢ konkretnych kontraktow 28 0 97

Grupa ustanowita zabezpieczenie na wierzytelnosciach pienigznych w postaci zastawu rejestrowego
i finansowego o tacznej wartosci 351 596 tysigcy ztotych (150% kwoty gwarancji zwrotu zaliczki BGK).
Na dzien 30 czerwca 2026 roku saldo zabezpieczonych srodkow pienigznych wyniosto 26 tysiecy ztotych.

Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywow pienigznych za okres 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2026 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2025 roku:

30 czerwea 2026 30 czerwea 2025

(niebadane) (niebadane)
1. Pozycja "pozostale" - przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej: -2272 -2 067
-korekta — naprawy okresowe — rachunkowos$¢ komponentow -2272 -2 067
2. Pozycja "Zmiana stanu nalezno$ci i aktywow z tytulu umoéw z klientami'': -67 727 224 402
-bilansowa zmiana stanu nalezno$ci z tytutu kwot zatrzymanych -193 -1 970
-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci dtugoterminowych 7594 -301
-bilansowa zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 5113 183 140
-bilansowa zmiana stanu aktywoéw z tytulu uméw z klientami -57 355 34224
-bilansowa zmiana stanu pozostatych nalezno$ci finansowych -10 136 -5505
-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci niefinansowych -11 850 14 044
-korekta naleznosci — naliczone odsetki - 131 770
- korekta - wycena transakcji -769 0
3. Pozycja "Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek': -138 806 -123 153
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu 122 -4 717
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu kwot zatrzymanych -3 176 7 340
-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowiazan finansowych 78 878 25176
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -37 799 -52 174
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu umow z klientami -84 647 -61 132
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan podatkowych z tytutu CIT -258 -435
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan biezacych z tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkow
innych niz podatek dochodowy -14 229 -12 533
-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowiazan niefinansowych 165 45
-korekta zobowigzan — zmiana stanu zobowiazan z tyt. zakupu $rodkoéw trwatych 1071 1822
-korekta zobowigzan — odsetki -1 200 -600
-korekta zobowigzan — leasing -123 4630
-korekta zobowigzan — dywidenda =77 868 -31010
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy 258 435
4. Pozycja ,,Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i aktywow niematerialnych”: -18 594 -10 470
- bilansowa zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych -21 729 -1535
- bilansowa zmiana stanu aktywow z tytulu prawa do uzytkowania 10 452 2748
- bilansowa zmiana stanu aktywow niematerialnych -680 365
- korekta — amortyzacja -15207 -13 329
- korekta — sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -413 0
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- korekta — zmiana stanu zobowigzan z tyt. zakupu $rodkow trwatych -1 071 -1 822
- korekta — leasing 8024 2945
- korekta — pozostate -242 -1 909
- korekta — naprawy okresowe — rachunkowo$¢ komponentéw 2272 2 067

20. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku Spoétka nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

21. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TORPOL S.A. z dnia 27 maja 2026 roku zysk netto
jednostki dominujacej za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2025 roku wynoszacy 78 636 tysigcy zlotych, zostat
przeznaczony na:

- zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych — w kwocie 768 tysiecy ztotych,

- wyplate dywidendy — w kwocie 77 868 tysiecy zlotych.

Dzien dywidendy zostal wyznaczony na 3 lipca 2026 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 17 lipca 2026 roku.

22. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 4 wrzesnia 2026 30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
Centralny Port Komunikacyjny Sp. z o.0. 1746 1746 1746
MIRBUD S.A. - 459 459
Nationale-Nederlanden OFE 453 453 453
ESALIENS TFI S.A. 400 - -
PKO TFI - - 404
Pozostali 1995 1936 1532
Razem 4594 4594 4594

W ciggu okresu 6 miesiecy 2026 roku kapital podstawowy nie ulegt zmianie.
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22.2. Warto$¢ nominalna akcji

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosi 4 594 tysigce zlotych i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji
zwyktych serii A oraz 7 400 000 akcji zwyktych serii B (tacznie 22 970 000 akcji) o wartoSci nominalnej 0,20 zt
kazda.

22.3. AKcjonariusze o znaczacym udziale

4 wrzesnia 2026 30 czerwea 2026 31 grudnia 2025

Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0.

udzial w kapitale 38% 38% 38%

udzial w glosach 38% 38% 38%
MIRBUD S.A.

udzial w kapitale - 10% 10%

udzial w glosach - 10% 10%
Nationale-Nederlanden OFE*

udziat w kapitale 9,87% 9,87% 9,87%

udzial w glosach 9,87% 9,87% 9,87%
ESALIENS TFI S.A.*

udzial w kapitale 8,7% - -

udzial w glosach 8,7% - -
PKO TFI*

udzial w kapitale - - 8,79%

udzial w glosach - - 8,79%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu funduszy zarzadzanych przez podmiot

22.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie istniejg ograniczenia w umowach finansowych z bankami dotyczace wyplaty
dywidendy.

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 ¢czerwea 2026 31 grudnia 2025
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu uméw finansowania aktywow 31162 24 630
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu umoéw finansowania aktywow 6261 5426
Kredyt obrotowy 7402 642
Odsetki 8 8
Razem 44 833 30706

39/53



GRUPA KAPITALOWA TORPOL
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
Zadtuzenie
Kwota i Zadtuzenie z z tytulu
Bank kredytujacy / waluta kredytu | tytutu 'kredy_tu odsetek — Termin Rodzaj . | Zabezpieczenie kredytu: Zabezplecz?me Zabezpieczenie kredytu:
Lp. pozyczkodawca W umowy / pozyezki waluta splaty kredytu Oprocentowanie Zastawy rejestrowe kredytu: Cesje/Porgczenia / Weksle / O$wiadczenia
(w tysigcach | (w tysiacach (w Hipoteki
zt) zt) tysigcach
zh)
1) petnomocnictwo do rachunkéw w Banku,
2) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji na
Kredyt w podstawie art. 777 par. 1 punkt 5 Kcp do
o . !
1 Ban}( Gospodarstwa 20 000 0 0 30 kwietnia rachunku WIBQR IM brak brak kwoty 30 000 tysiecy zt
Krajowego 2027 . marza Banku
biezacym
zastaw rejestrowy na 3 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
.| kredyt w transporterach materiatow wekslowa,
+
2 | Bank PEKAO S.A. 10 000 0 2 30 \ggzzeésma rachunku X;Eg]};alnlru sypkich MFS 40 wraz z brak 3) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji na
biezacym cesja praw z polisy podstawie art. 777 par. 1 pkt 5 Kpc do kwoty
ubezpieczeniowej 12 000 tysigcy zt
Bak SA zastaw rejestrowy na 3 l)e\lfsell:)se; i;;;g?fg vAvraz z deklaracja
A t rterach materiat6 wekslow i
(wspotkredytobiorca 28 listopada kredyt w WIBOR ON + ransporterach materiatow 2) weksel in blanco wraz z deklaracja
3| . 10 000 0 6 rachunku ‘ sypkich MFS 40 wraz z brak .
jest Torpol Oil & 2026 biczac marza Banku cesja praw z polisy wekslowa Torpol Oil & Gas Sp. z 0.0.
Gas Sp. z0.0.) acym bezbi PN 3) solidarna odpowiedzialno$¢ Torpol S.A. i
ubezpieczeniowe;j .
Torpol Oil & Gas Sp. z 0.0.
. kredyt w . .
+
4 Bank Millenium 5000 0 0 27 lutego rachunku WIBOR IM brak brak weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa
S.A. 2027 . marza Banku
biezacym
1) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji na
Kredyt podstawie art. 777 par. 1 punkt 5 Kep
. . + . . .
5 | Credit Agricole 7500 7402 0 30 czerwea obrotowy WIB.OR M - brak 2) cesja wierzytelnosci z kontraktu
2027 . marza Banku . .
odnawialny 2) gwarancja korporacyjna
3) zastaw finansowy
Razem PLN 52 500 7 402 8
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24. Zmiany stanu rezerw
24.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa  Rezerwa na Rezerwa na Rezerwana  Rezerwa Ogdlem
naprawy  po okresie koszty na koszty straty na decyzje  odszkodowania na
gwarancyjne zatrudnienia  fi ie kontraktow  kontraktach  administracyjne i kary sprawy
sqdowe
Na dzien 1 stycznia
2026 18 678 2029 0 29 140 6399 3959 1 936 61 142
Utworzone w ciagu
roku obrotowego 2467 0 0 0 4555 116 0 31 7169
Wykorzystane 2477 41 0 0 6538 233 0 0 9289
Rozwigzane 74 0 0 0 13 131 0 0 218
Pozostate 1 0 0 -29 140 29 140 0 -1 0 0
Na dzien 30 czerwca
2026 18 595 1988 0 0 33543 3711 0 967 58 804

Krétkoterminowe na

dzien 30 czerwca

2026 8 825 153 0 0 33543 0 0 0 42521
Dlugoterminowe na

dzien 30 czerwca

2026 9770 1835 0 0 0 3711 0 967 16 283
Razem 18 595 1988 0 0 33543 3711 0 967 58 804
Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa  Rezerwa na Rezerwa na Rezerwana  Rezerwa Ogdlem

naprawy  po okresie koszty na koszty straty na decyzje  odszkodowania na

gwarancyjne zatrudnienia  fi i kontraktow  kontraktach  administracyjne i kary sprawy

sqdowe

Na dzien 1 stycznia

2025 17 000 1851 7 0 3626 6378 1711 840 31413
Utworzone w ciggu

roku obrotowego 8723 294 0 29 140 4952 382 0 936 44427
Wykorzystane 7045 78 6 0 2179 1598 371 838 12115
Rozwigzane 0 38 1 0 0 1203 1339 2 2583
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia

2025 18 678 2029 0 29 140 6399 3959 1 936 61 142

Krotkoterminowe na

dzien 31 grudnia

2025 9014 194 0 29 140 4943 0 1 0 43292
Dtugoterminowe na

dzien 31 grudnia

2025 9 664 1835 0 0 1456 3959 0 936 17 850

Razem 18 678 2029 0 29 140 6399 3959 1 936 61 142
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Grupa tworzy rezerwy metoda szczegdtowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi
transakcjami.

W przypadku ushug budowlanych Grupa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ushugi.
Wysokos$¢ rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych jest pochodng analizy dlugoterminowej opartej
o wskaznik przeliczeniowy i aktualny stan kosztow zmiennych oraz analizy krétkoterminowej opartej
o koszty gwarancji w danym roku sprawozdawczym. Grupa na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazata
rezerw¢ na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 18 595 tysigey zlotych (2025 rok:
18 678 tysiecy ziotych). Kwota ta zawiera utworzong w roku 2022 rezerwg¢ w wysokosci 5 000 tysiecy
zlotych zwigzang z ryzykiem poniesienia kosztow, na jednym z kontraktéw, wynikajacych z koniecznosci
usunigcia usterek.

Grupa wykazata rezerwy na straty na kontraktach na dzien 30 czerwca 2026 roku w kwocie 33 543 tysigcy
ztotych (2025 rok: 6 399 tysiecy ztotych).

Grupa wykazala na dzien 30 czerwca 2026 roku rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko zwigzane ze
sprawg administracyjng ZUS w kwocie 3 711 tysigcy ztotych (2025 rok: 3 959 tysiecy ztotych). Od decyz;ji
ZUS jednostka dominujaca si¢ odwotata i posiada argumenty na obrong sprawy.

25. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, zobowigzania finansowe,
pozostale zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

25.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania finansowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
Rezerwy 16 283 17 850
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowiazania finansowe:
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31162 24 630
Zobowiazania z tytulu leasingu 22 637 21779
Zobowiazania z tytulu kwot zatrzymanych 21190 20 148
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek
powigzanych 0 0
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek
pozostatych 21190 20 148
Pozostale zobowiazania finansowe 3297 6 486*
Razem 94 569 90 893
* kwota dotyczy rozliczenia konsorcjum NLF
Zobowiazania krotkoterminowe
30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
Zobowiazania finansowe:
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug: 252 861 290 660
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 252 861 290 660
Zobowiazania z tytulu kwot zatrzymanych 35581 39799
Kredyty i pozyczki 13 671 6076
Zobowiazania z tytulu leasingu 11 479 12 215
Pozostale zobowigzania finansowe: 95 801 13 734
Zobowigzania z tyt. zakupu §rodkéw trwatych 1348 2269
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 8152 7278
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen 8410 4175
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Zobowigzania z tytutu dywidendy 77 868 0
Inne zobowigzania 23 12
Zobowiazania niefinansowe:

Zobowiazanie z tytulu uméw z klientami 134 069 218 716
Rozliczenie mi¢dzyokresowe przychodéw 1 2
Zobowiazania biezace z tytulu ubezpieczenia spolecznego i

podatkéw innych niz podatek dochodowy 31099 45 328
Podatek VAT 12 336 34757
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 4706 2 740
Pozostate z tytulu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych 14 057 7 831
Inne zobowigzania 1288 1122
Zobowiazania podatkowe z tytulu CIT 4 262
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 61269 57 651
Rezerwy 42 521 43292
Razem 679 644 728 857

Po dacie bilansowej Grupa zawarla umowy leasingowe na laczna warto$¢ zobowigzania zacigganego
16 070 tysiecy ztotych (w tym leasing zwrotny 13 635 tysigcy ztotych).

Zasady i warunki ptatnosci zobowiazan:

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje
handlowe),

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych,

- Zobowiazania publicznoprawne s3 ptacone zgodnie z terminami ptatnosci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa. Zobowiagzania w stosunku do pracownikow sa regulowane do 10 dnia miesigca
nastepujgcego po miesiacu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen,

- Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz z tytutu kwot zatrzymanych krétkoterminowych o pozostatym od
dnia bilansowego okresie splaty:

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
Do jednego miesigca 236 461 248 713
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 16 541 50 530
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 17 340 1598
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 14 353 25532
Powyzej 1 roku 2803 2791
Zobowigzania przeterminowane 944 1295
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych ogéltem 288 442 330 459

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz z tytulu kwot zatrzymanych krotkoterminowych wg dlugosci
okresu przeterminowania:

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesiagca 768 1083
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 26 76
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 18 25
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 28 11
Przeterminowane powyzej 1 roku 104 100
Zobowiazania przeterminowane ogélem 944 1295
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25.2. Rozliczenia mi¢dzyokresowe w pasywach

30 ezerwea 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopéw 10 981 8161
Premii i nagrod *8 567 **14 840
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dot. podwykonawcow i innych 41 660 34 545
kosztéw zwiazanych z kontraktami

Pozostale 61 105
Razem 61 269 57 651
- krotkoterminowe 61269 57 651
- dlugoterminowe 0 0

* w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych cztonkéw Zarzadu: 879 tysiecy ztotych
brutto rezerwa z tytulu realizacji celow zarzadczych za 2026 rok;
** w tym rezerwy na skladniki zmienne wynagrodzenia z tytulu realizacji celow zarzadczych cztonkéw Zarzadu: 2 191 tysigey ztotych
brutto rezerwa z tytulu realizacji celow zarzadczych za 2025 rok;

26. Zobowiazania warunkowe

30 czerwea 2026 .
: 1 202
(niebadane) 31 grudnia 2025
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 854 032 719 847
Weksle wlasne 11 11
Inne zobowigzania warunkowe 5416 2083
Razem zobowiazania warunkowe 859 459 721 941

Zobowigzania warunkowe z tytutlu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i firmy ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow spotek Grupy na zabezpieczenie
ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych. Instytucjom
finansowym przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spoétek Grupy. Ewentualny przewidywany
czas wyplywow srodkéw pienieznych trudno okreslic.
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26.1.

Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotu Wartos¢ Nazwa strony Nazwa organu, Etap sprawy
sporu przedmiotu przeciwnej przed ktorym
sporu toczy sie
postepowanie
1 O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. | Sad Okrggowy Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomiedzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowg o
w Lodzi roboty budowlane i w zwigzku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka
wniosta o oddalenie powoddztwa w calosci, poniewaz umowa, na podstawie ktorej dochodzone jest
roszczenie byta umowa dostawy sprzgtu, ponadto dostawca nie byt Spotce zgloszony w trybie art. 647
(1) par. 3 k.c. W dniu 5.06.2025 roku Sad wydat Wyrok zasadzajacy solidarnie warto$¢ przedmiotu sporu
od Spoétki Agnes i Torpol. Spotka ztozyta apelacie.
2 O zaptate 1162 VIA POLONIA | Sad Okregowy 25.11.2021 roku dorgczono pozew dalszego podwykonawcy o solidarng zaplate naleznosci wynikajacych
S.A. W w Poznaniu z nieuregulowanej faktury, kwoty wniesionej na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy
restrukturyzacji oraz kosztow dodatkowych zwigzanych z przedtuzeniem realizacji umowy. 15.12.2021 roku zlozono
odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie w cato$ci. W kwietniu 2022 roku otrzymano pismo Powoda
ustosunkowujace si¢ do zarzutéw i dowodow. W 2023 roku trwaly negocjacje w przedmiocie zawarcia
ugody — ugoda nie zostata zawarta. W dniu 11.12.2025 roku zarejestrowano sprawe pod nowa sygnaturg.
Sprawa w toku.
3 O zaptate 1 060 PIS ,,KAN- Sad Okrggowy W dniu 18.06.2024 roku wplynal pozew o zaptate. Powdd wnidst o zasadzenie: 1) solidarnie od
MIX” Sp. z0.0. | w Poznaniu Pozwanych (Torpol S.A., Miasto L6dz — Zarzad Inwestycji Miejskich w Lodzi) kwoty 493 tysiace
ztotych wraz z odsetkami oraz zaptaty kosztow procesu; 2) od Spotki kwoty 567 tysigey zlotych wraz z
odsetkami oraz zaptaty kosztéw procesu. Pismem z dnia 16 lipca 2024 roku Spoétka wniosta o oddalenie
powodztwa w catosci. Sprawa zostata skierowana do mediacji — nie zawarto ugody. W dniu 20.01.2025
roku do Spotki wplyneto pismo zawierajace stanowisko Powoda. Trwaja przestuchania $wiadkow.
Sprawa w toku.
4 O zaptate 4770 PKP PLK S.A. | Sad Rejonowy w | W dniu 31.03.2023 roku dorgczono pozew o zaptatg dotyczacy kar umownych. 24.04.2023 roku ztozono
Poznaniu odpowiedz na pozew. Trwa wymiana pism. Dorgczono opini¢ bieglego oraz ztozono pismo do opinii
biegtego. Sprawa w toku.
5 Odwotanie od 2555 Zaktad Sad Okregowy Decyzje dotycza kontroli w Spotce w przedmiocie ustalenia podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenie
decyzji Ubezpieczen w Poznaniu spoteczne, ustalenia kwot naleznych na Fundusz Emerytur Pomostowych, ustalenie kwot naleznych na
administracyjnych Spotecznych Fundusz Pracy za okres od wrzesnia 2016 roku do grudnia 2017 roku oraz od czerwca 2020 do grudnia
2021 roku. Sprawa w toku.
6 Skarga na decyzje 500 Wielkopolski Wojewodzki Sad | Decyzja z dnia 19.07.2019 roku WIOS wymierzyt kare pieniezng w wysokosci 1000 tysigca zt za
GIOS Inspektor Administracyjny przetwarzanie odpadow beg zezwolenia uprawnionego organu. W dniu 31.07.201’9 roku ztozono
Ochrony w Warszawie odwotanie oq decyzji GIOS. W dniu 8.11.2023 roku zostata wydana decyzja GIOS, ktora uchylita
Srodowiska w decyzje WIOS w caloéci 1 wymierzyla administracyjng karg pieniezng w wysokosci 500 tysiecy zlotych
Poznaniu za przetwarzanie odpadéw bez wymaganego zezwolenia. 12.12.2023 roku zostata wniesiona skarga do
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WSA w Warszawie na decyzje GIOS i WIOS, zaskarzajac ja w cato$ci oraz wnoszac o uchylenie decyzji
GIOS i WIOS w catosci i umorzenie postepowania administracyjnego. W dniu 17.04.2024 roku Spétka
zapltacita warto$¢ przedmiotu sporu wraz z odsetkami. W dniu 23.05.2024 roku Spétka otrzymata wyrok
wraz z uzasadnieniem. Spotka wniosta skarge kasacyjna.

Na dzien fip
Zarzad je

orzadzenia niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego nie sg znane wyniki koncowe postc;%powaﬁ. W oparciu o opracowania prawne
nostki dominujacej podjat decyzj¢ o niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong w punktach 2-3. Na pozostate

sprawy sadowe, ktore w ocenie Grupy

moga zakonczy¢ si¢ dla niej niekorzystnie, zostaly utworzone rezerwy w wysokosci uwzgledniajacej oszacowane przez Spotke ryzyko.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis Wartos¢ Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu | przedmiotu strony organu, przed
sporu sporu przeciwnej | ktorym toczy
sie
postepowanie
1 O zaptate 48 248 PKP PLK | Sad W dniu 18.09.2017 roku Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaplatg 48 248 tysigcy ztotych tytulem
(wartodé sporu S.A., Okregowy wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem nowego Dworca
. Miasto w Lodzi 1L6dz Fabryczna. 26.03.2020 roku Sad postanowit o dopuszczeniu dowodu opinii biegtego na fakt: (i) czy wykonanie
przypadajaca Lodz i replik wptyneto na ksztatt dachu, (ii) czy mozliwe bylo wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu wskazanego w PFU,
K na PKP S.A. (iii) czy wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczato poza opis przedmiotu zamdéwienia. 6.07.2020 roku PKP
onsorcjum) S.A. zlozylo pismo z wnioskiem o zmiang postanowienia z dnia 26.03.2020 roku dotyczacego rozszerzenia tezy dla
biegtego. W dniu 1.03.2021 roku dorg¢czono opini¢ bieglego w sprawie. 30.03.2021 roku zastrzezenia do opinii ztozyto
Miasto 1.6dz, 31.03.2021 roku Konsorcjum oraz PKP S.A., a 9.04.2021 roku PKP PLK S.A. Sad zobowigzat bieglego do
sporzadzenia opinii uzupetniajacej oraz do ustosunkowania si¢ do zastrzezen do opinii. Na rozprawie sagdowej w dniu 3
pazdziernika 2022 roku biegly nie stawit si¢ na przestuchanie, wobec czego pozwani wystgpili o powotanie nowego
biegtego, natomiast powod ztozyl wniosek o zakonczenie sprawy i wydanie wyroku na bazie biezacego materialu
dowodowego. W sprawie zostal wyznaczony nowy biegly, ktory finalnie zrezygnowal ze sporzadzenia opinii. Dnia
16.06.2023 roku Sad wydal postanowienie, ze w miejsce powoda Astaldi S.p.A. w Rzymie wstapit do postepowania
Webuild S.p.A. w Rozzano. Postanowieniem z dnia 29.12.2025 roku Sad skierowal sprawe do mediacji. Aktualnie
postepowanie mediacyjne jest w toku.
2 O zaptate 34017 PKP PLK | Sad W dniu 21.12.2017 roku  Konsorcjum zlozylo pozew przeciwko Zamawiajagcemu, wnoszac o zasadzenie od
(wartodé sporu S.A, Okregowy w Zamaw1ajqcego na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 ty51§cy ztotych wraz z odsetkami pstawowynp od (,inl'fl whniesienia
daiaca Miasto Lodzi pozwu do dnia zaplaty. Pozwem dochodzone sa roszczenia odszkodowawcze z tytulu niewykonania badz nienalezytego
przypacaja Lodz i wykonania przez Zamawiajacego ciazacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gléwnym oraz ustawa obowigzkow,
na PKP S.A ktére doprowadzito do zaktdcen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformulowane w pozwie obejmuja wytacznie koszty
Konsorcjum) e . . . . . . . -
posrednie, tj. koszty ogélne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwiazku z
zaistnieniem zaklocen i przedluzeniem czasu na ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Gtéownego.
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sie
postepowanie
13.05.2020 roku Sad postanowil o przeprowadzeniu przestuchania §wiadkow na pisSmie. Podczas rozprawy sadowej w
dniu 8.11.2021 roku Sad zakonczyl przestluchiwanie $wiadkéw obu stron, natomiast 23.09.2022 roku wydat
Postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii biegltego. Termin na wniesienie zarzutow do opinii uptynat 2.08.2024
roku. W oparciu o zewngtrzng kontropini¢ ekspercka Konsorcjum wniosto zarzuty do opinii Politechniki Krakowskie;j.
Postanowieniem z dnia 9.02.2026 roku Sad skierowat sprawe do mediacji. Aktualnie postgpowanie mediacyjne jest w
toku.
3 O zaptate 24 745 PKP PLK | Sad W dniu 7.06.2019 roku ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach
(wezesnie] S.A. Okregowy kontraktu ,,Prace na lipii kolejowej nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 roku nie
34 550) w Warszawie | zawarto ugody. W dniu 08.09.2020 roku zlozono pozew o zaptate w wysokosci 24 745 tysiecy ztotych. 24.02.2021 roku
pozew dorgczono do Prokuratorii Generalnej. Powodowie maja doprecyzowaé wniosek o bieglego. Sad pomingl wniosek
o bieglego i wydat Wyrok oddalajacy powddztwo. Ztozono wniosek o uzasadnienie. W dniu 10.06.2025 roku ztozono
apelacje. Sad II instancji uchylit zaskarzony wyrok w catosci i sprawe przekazal Sagdowi Okregowemu w Warszawie do
ponownego rozpoznania. Sprawa w toku.
4 O zaptate 1) 26 488 PKP PLK | Sad 1) W dniu 29.12.2021 roku zostat zlozony pozew o waloryzacj¢ wynagrodzenia w ramach projektu ,,Realizacja robot
2)20218 S.A. Okregowy w | budowlanych w ramach Przetargu nr 2 — Modemizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice (km 29,110 — 46,700 linii nr
» Warszawie 133)”. W dniu 15.12.2025 roku Sad wydat wyrok oddalajacy powddztwo. Od wyroku ztozono apelacje.
(wartos¢ sporu 2) W dniu 11.12.2024 roku zostal ztozony pozew o waloryzacje wynagrodzenia w ramach projektu , Realizacja robot
przypadajaca budowlanych w ramach Przetargu nr 2 — Modernizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice (km 29,110 — 46,700 linii nr
na 133)” za czwarty i piaty okres rozliczeniowy. Trwa wymiana pism procesowych. Sprawa w toku.
Konsorcjum)
5 O zaptate 6 406 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 roku zostal ztozony pozew o waloryzacje wynagrodzenia w ramach kontraktu Krakow Mydlniki —
S.A. Okregowy w | Krakow Gtowny Towarowy. W dniu 8.02.2023 roku otrzymali$my Zarzadzenie o zwrocie pozwu. W dniu 14.02.2023
Warszawie roku pozew zostal ponownie zlozony wraz z wnioskiem o nadanie skutku od daty pierwotnego wniesienia. W dniu
30.05.2023 roku Pozwany wniost o oddalenie powodztwa w catosci. Trwa przestuchanie §wiadkow. Sprawa w toku
6 O zaptate 58391 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 roku zostat zlozony pozew o waloryzacj¢ wynagrodzenia na kontrakcie LCS Konin — odcinek Barlogi
S.A. Okregowy w | — Swarzedz w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek
Warszawie Sochaczew — Swarzgdz” oraz przebudowe uktadow torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59,

odcinek Leszno — Czempin w ramach projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej E-59 na odcinku Wroctaw — Poznan, etap 1V,
odcinek granica wojewddztwa dolnoslaskiego — Czempin”. W dniu 16.02.2023 roku w sprawie zostal wydany nakaz
zaplaty w postgpowaniu upominawczym, w ramach ktorego Sad nakazal Pozwanemu, aby zaptacit wskazang kwote wraz
z odsetkami. Pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaplaty wnoszac jednoczes$nie o oddalenie powodztwa w catosci. Trwa
przestuchanie §wiadkow. W trakcie sporu nastapita zmiana sedziego referenta. Sprawa w toku.
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L.p. Opis Wartos¢ Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu | przedmiotu strony organu, przed
sporu sporu przeciwnej | ktorym toczy
sie
postepowanie
7 O zaptate 3216 PIS Sad W dniu 29.05.2026 ztozono pozew o zaptate. Przedmiotem roszczenia jest zadanie zwrotu poniesionych kosztow
,, KAN- Okregowy w wykonawstwa zastgpczego. Sprawa w toku.
MIX” Sp. | Poznaniu
Z0.0.

Naleznosci, ktorych dotyczg wyzej opisane niezakonczone lub oddalone sprawy nie zostaly rozpoznane w bilansie jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 oraz
31 grudnia 2025.
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26.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostaé¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogo6lnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia
korzys$ci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowe;.
Zgodniec z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania
byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych
transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w Zycie oraz
do transakgcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe (nota 24.1) w zwigzku z otrzymanymi decyzjami administracyjnymi, od ktérych
jednostka dominujaca si¢ odwotata.

27. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 oraz 3
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2026 roku i na dzien 30 czerwca 2026 roku:

I Podmioty o znaczacym
wplywie na Spoétke:

Centralny Port Komunikacyjny Sp.
Z0.0.

II Pozostale:

Okres 6 miesigey gakoriczony
30 czerwea 2026 (niebadane)
Przychody netto ZLakup

e spryedazy ustug,
ustug i odsetki
materiatdw

Okres 3 miesigey 3akoriczony
30 czerwea 2026 (niebadane)
Przychody netto ZLakup

e spredagy ustug,
ustug i odsetki
materialdw

Nalegnosei 3 tyt.
dostaw i ustug
oraz, pozostate

naleznosci

30 czerwea 2026
(niebadane)
Zobowiqzania
3 Wt dostaw i
ustug, odseter
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Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 oraz 3
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku dotyczace sprzedazy i zakupdéw i na dzien 31 grudnia 2025
roku dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Okres 6 miesiey zakoriczony Okres 3 miesigey zakoriczony 31 grudnia 2025
30 ezerwea 2025 30 ezerwea 2025
(niebadane) (niebadane)
Przychody netto Zakup Prychody netto Zakup Naleznosii 3 tyt.  Zobowiqzania
ze spryedazy ustug, e sprzedazy ustug, dostaw i ustug g vt dostaw i
ustng i odsetki ustng i odsetki orag pogostate ustug, odsetefe
materialow materiatdw nalegnosci

I Podmioty o znaczacym

wplywie na Spétke:

Centralny Port Komunikacyjny Sp. - - - - - -
Z0.0.

II Pozostale: - - - - - -

27.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

28. Ryzyko finansowe

Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystapily znaczace zmiany w ocenie ryzyka finansowego wzgledem oceny
ujawnionej na dzien 31 grudnia 2025 roku.

29. Instrumenty finansowe

29.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa Srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytulu
dostaw 1 ushug, kredytdow w rachunku biezacym oraz pozostatych aktywoéw i zobowigzan finansowych
nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalno$ci. W okresie 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2026 roku nie wystapily przesunigcia pomigdzy poziomami hierarchii pomiaru
wartos$ci godziwe;.
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za okres 6 miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

30.

Zarzad

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Krétkoterminowe §wiadczenia
pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

Miterski Konrad
Drzewiecki Krzysztof
Zachariasz Marcin
Poniewierski Jacek
Tulinski Konrad

Swiadczenia po okresie
zatrudnienia

Tulinski Konrad
Krupinski Tomasz
Falandysz Jaromir

Rada Nadzorcza

Kroétkoterminowe §wiadczenia
pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

Razem

Michalski Marcin

Zalewska-Malesa
Iwona

Miterski Konrad
Bujnowski Pawet
Adamczyk Szymon

Granosik-Kaczanowska
Aleksandra

Niedziela Tomasz

Okres 6 m-cy  Okres 6 m-cy  Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy  Okres 6 m-cy  Okres 6 m-cy
gakoricony gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 ezerwea 30 czerwea 30 czerwea
2026 2026 2026 2025 2025 2025
Skladnik Inne Skladnik Inne

Skladnik staty gmienny® Skladnik staly mienny**
1027 2349 285 938 991 28
1027 2190 0 938 727 0
106 0 0 - - -
291 554 0 250 141 0
306 554 0 250 273 0
291 483 0 144 - 0
33 599 0 294 313 0
0 159 285 0 264 28
0 159 285 - - -
- - - 0 132 14
- - - 0 132 14
383,5 0 0 235,2 0 0
385,5 0 0 235,2 0 0
0 0 0 0 0 0
67.7 0 0 40,3 0 0
45 0 0 40,3 0 0
67,7 0 0 40,3 0 0
67,7 0 0 40,3 0 0
67,7 0 0 40,3 0 0
67,7 0 0 33,7 0 0
1410,5 2349 285 1173,2 991 28

* zgodnie z uchwatla Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 kwietnia 2026 roku, sktadnik zmienny wynagrodzenia z tytulu realizacji celow

zarzadczych za 2025 rok, wyptacony zostat w czerwcu 2026 roku

** zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 23 kwietnia 2025 roku, sktadnik zmienny wynagrodzenia z tytutu realizacji celow

zarzadczych za 2024 rok, wyptacony zostat w czerwcu 2025 roku

Kwoty w powyzszej tabeli sg kwotami wynagrodzenia brutto.

Informacja o zalozonych rezerwach na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celéw zarzadczych
znajduje si¢ w nocie 25.2.

Grupa jako kadre kierowniczg traktuje Zarzad Jednostki Dominujace;.
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31. Zarzadzanie kapitalem

Cele zarzadzania kapitatem nie ulegly istotnej zmianie w poréwnaniu do opisanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2025 roku.
Zgodnie z zawartymi umowami z instytucjami finansowymi, Grupa zobowiazata si¢ osiagna¢ wskazniki
finansowe na okreslonym poziomie. Wszystkie kowenanty finansowe znajduja si¢ na poziomach wymaganych

umowami finansowymi Grupy.

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych
Pozostate zobowigzania finansowe
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow
Zobowiazanie z tytutu umow z klientami
Zobowiazania biezace z tytulu ubezpieczenia spotecznego i podatkow
innych niz podatek dochodowy

Pozostate zobowiazania niefinansowe
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Zadluzenie netto
Kapitat wlasny
Kapital i zadluzenie netto

Wskaznik dzwigni

30 czerwea 2026 31 grudnia 2025
44 833 30 706
34116 33994

252 861 290 660
56 771 59 947
99 098 20 220

1 2

134 069 218716

31099 45328
1288 1122

4 262

-453 741 -655 848

200 399 45 109

531 660 576 529

732 059 621 638

0,27 0,07

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2026 roku nie wystapily zdarzenia, ktére powinny zosta¢ ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku. Mialy miejsce natomiast
nastgpujace zdarzenia mogace miec istotny wplyw na przyszla sytuacje jednostki dominujace;j:

Data Instytugja Rodzaj dokumentn Wartos¢ Opis Nr raportn
gdarzenia w biegaqcego
tysiqeach

7 sierpnia - - - Zawiadomienie o zmianie udziatu 20/2026

2026 w ogolnej liczbie gloséw w
Torpol S.A.

10 sierpnia - - - Zawiadomienie o przekroczeniu 21/2026

2026 progu 5% w ogolnej liczbie

glosow w Torpol S.A.
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Signed by /

Signed by /
Podpisano przez:

Podpisano przez:

Signed by /

Podpisano przez/ Signed by: Podpisano przez:

Konrad
3 X Krzysztof Michat — .
Miterski Drzewiecki Yarcin Andree] Jacek Poniewierski
Data/ Date: 04.09.2026 09:58
N Date / Data: 2026- Date / Data: 2026-09- Date / Data:
mSzaofir 09-04 09:48 040936 2026-09-04 09:40
Konrad Miterski Krzysztof Drzewiecki Marcin Zachariasz Jacek Poniewierski
p-o. Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Patrycja Tunder

Date / Data:
2026-09-04 09:29

Patrycja Tunder
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 4 wrzesnia 2026 roku
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