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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. PLN w tys. EUR
| péirocze | péirocze | pétrocze | pétrocze
2026/ 2025/ 2026/ 2025/
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2026 do  01.01.2025 do 01.01.2026 do  01.01.2025 do
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
PLN PLN EUR EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i 35219 22 885 8283 5422
towarow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -9 342 -10 028 -2 197 -2 376
IIl. Zysk (strata) brutto -10 601 -3 393 -2 493 -804
IV. Zysk (strata) netto -10 742 -3 666 -2 526 -869
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosSci -32 067 -52 158 -7 541 -12 357
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -897 -1 671 -211 -396
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 38012 25654 8 939 6078
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem 5048 -28 175 1187 -6 675
IX. Aktywa razem (na koniec potrocza biezgcego 116 684 92171 27 159 21 807
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na 77 308 42 052 17 994 9949

koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego)

XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec 9445 15 205 2198 3597
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIll. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec 65 469 25176 15 238 5 956
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XllI. Kapitat wtasny (na koniec pétrocza 39 376 50 119 9165 11 858
biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XIV. Kapitat zakladowy (na koniec pétrocza 3085 3085 718 730
biezgcego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec pétrocza 61 700 000 61 700 000 61 700 000 61 700 000
biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat -0,17 -0,06 -0,04 -0,01
(PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,17 -0,06 -0,04 -0,01
zwyktg

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje (na koniec 0,64 0,81 0,15 0,19

pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng 0,64 0,81 0,15 0,19
akcje (na koniec potrocza biezgcego roku

obrotowego i na koniec poprzedniego roku

obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00
jedng akcje

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzier okresu.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow pienieznych przeliczono wedfug kurséw
stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na o'statnl
Okres sprawozdawczy - . A dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2026 do 30.06.2026 4,2522 4,2009 4,2963 4,2963
0Od 01.01.2025 do 31.12.2025 4,2372 4,1339 4,3033 4,2267
0d 01.01.2025 do 30.06.2025 4,2208 4,1339 4,3033 4,2419

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na o'statnl
Okres sprawozdawczy - h A dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2026 do 30.06.2026 3,6526 3,5045 3,7756 3,7708
0d 01.01.2025 do 31.12.2025 3,7504 3,5848 4,1904 3,6016
0Od 01.01.2025 do 30.06.2025 3,8422 3,6164 4,1904 3,6164

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizacji

Spotka Polwax S.A. znajduje sie w czotdéwce europejskich producentéw i dystrybutoréw rafinowanych i
odwanianych parafin, posiada takze szerokie portfolio woskéw parafinowych wykorzystywanych w
przemysle. Wsrod gatezi przemystu wykorzystujgcych produkty parafinowe Spétki znajdujg sie: przemyst
nawozowy, przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i
opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja zniczy, wktadéw
zniczowych i Swiec oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Poza produktami parafinowymi, Spétka w swojej ofercie posiada rozbudowang oferte zniczy, wktadéw
zniczowych i swiec, ktére produkowane sg w technologii maszynowej wykorzystywanej gtéwnie do
produkcji seryjnej, wysokonaktadowej oraz w procesie produkcji recznej, szczegolnie istotnej dla swiec
artystycznych. Spétka w tej czesci swojej dziatalnosci realizuje kontrakty, w tym pod markg wiasnag
klientéw, o wysokich wolumenach.

Ponadto, Spétka Polwax posiada akredytowane laboratorium badawcze, oferujgce badania produktéow
naftowych oraz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego. W zakresie akredytacji znajdujg sie badania
paliw ciektych (benzyna bezotowiowa, olej napedowy, olej opatowy, FAME), przetworéw naftowych
(asfaltéw, woskdéw naftowych i parafinowych, produktéw parafinowych) oraz badania wod i $ciekow.

Struktura kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy wynosi 3.085.000 ztotych i dzieli sie na 61.700.000 akcji o warto$ci nominalnej 5 groszy
kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spotki majg rébwne uprawnienia w
zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spofki.
Struktura kapitatu zaktadowego na dzien publikacji sprawozdania przedstawiata sie nastepujgco:

Seria akcji Liczba akgcji Wartosé nominalna akcji
B 6.440.000 322.000 zt
C 3.560.000 178.000 zt
D 300.000 15.000 zt
E 20.600.000 1.030.000 z
F* 30.800.000 1.540.000 z

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 3 208 986 — akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 351 014 — akcje imienne uprzywilejowane co do gfosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ2)

Seria D — akcje zwykte na okaziciela
Seria E — akcje zwykte na okaziciela

Seria F — akcje zwykte na okaziciela
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Wszystkie akcje na dzien publikacji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi. £gcznie do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 61.348.986 akcji Polwax S.A.

2.2 Organy Spéftki

Na dzien 30.06.2026 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia
sie nastepujgco:

Michat Mr6z — Prezes Zarzadu

Robert Ruwinski — Cztonek Zarzadu

Na dzien 30.06.2026 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

— Dariusz Pietyszuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Kaczynski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

—  Witold Grabysz — Czionek Rady Nadzorczej,

— Bartosz Krolewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Lewko — Czionek Rady Nadzorcze;.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje trzyosobowy Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza: Bartosz
Krélewicz petnigcy funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz Dariusz Pietyszuk i Maciej Lewko —
Cztonkowie Komitetu Audytu.

Czilonkowie Rady Nadzorczej z dniem 01.02.2026 r. powotali do Rady Nadzorczej Pana Macieja Lewko.
Pan Maciej Lewko zostat powotany do Rady Nadzorczej w drodze kooptacji przewidzianej w § 13 ust. 6
Statutu Spoétki w zwigzku ze ztozong na dzien 15.12.2025 roku przez Pana Adama tanoszke rezygnacjg
z pehienia funkcji w Radzie Nadzorczej i zmniejszeniu sie ponizej 5 liczby Czionkéw Rady Nadzorczej
Spoiki. Pan Maciej Lewko, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w Zasadzie nr 2.3 Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2021. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spodiki, ktore odbyto sie w dniu 29 maja 2026 roku, dziatajgc na podstawie § 13 ust. 8
Statutu Spéiki, zatwierdzito powotanie w drodze kooptacji przewidzianej w § 13 ust. 6 Statutu Spoétki Pana
Macieja Lewko na Cztonka Rady Nadzorcze;j.

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi szescioma
miesigcami roku obrotowego.

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu biezgce prowadzenie spraw Spotki
jak tez jej rozwdj, co nalezy traktowaé jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscig
wymagang od osob profesjonalnie zajmujacych sie zarzagdzaniem spoétkami kapitatowymi, a nie jako
gwarancje realizacji wytyczonych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spétke celéow ma bowiem
wplyw wiele czynnikédw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzgdu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg
starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do przewidzenia.
Do czynnikéw takich nalezg w szczegdlnosci suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spofki,
nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zdolno$¢ Spétki do sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych,
zmiany przepisow prawnych bgdz sposobu ich interpretacji, czy tez dziatania sity wyzsze;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na swiecie

Dziatalno$¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie oraz polityczne;j
na swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Spdtke majg wptyw m.in. wystepujgce w Polsce
tempo wzrostu lub spadku PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz
polityka fiskalna panstwa.

Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unie Europejskg polityka
energetyczna, wojna na Ukrainie, sankcje gospodarcze natozone na Rosje i Biatorus przez m.in. Stany
Zjednoczone i Unie Europejska, oraz wojna celna pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami, w ktérg
moze w znaczgcym stopniu zostaé wtgczona Unia Europejska, a takze konflikt w Zatoce Perskiej i
zwigzana z tym sytuacja w catym regionie Bliskiego Wschodu, problemy z dostawami surowcéw i towaréw
przez m.in. Ciesning Ormuz czy Morze Czerwone.
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Wymienione czynniki oddziatujg z jednej strony na podaz surowca i jego ceny, z drugiej zas na popyt na
produkty Spotki ze strony klientdbw wywodzgcych sie z réznych gatezi przemystu. Sytuacja
makroekonomiczna ma réwniez bardzo istotny wptyw na poziom zamoznosci spoteczenstwa, bedacy
jednym z gtéwnych czynnikow ksztattujgcych popyt na rynku zniczy i Swiec, w szczegélnosci w Polsce.
Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikbw moze wywrze¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym pomiedzy USA a Iranem

Ryzyko wptywu konfliktu na ceny surowca bazowego ropy i tancuchy dostaw surowcéw z Azji oraz wzrost
cen surowcow do produkcji wyrobéw Polwax-u i wzrost kosztéw transportu.

Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetwoérstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg podmioty
zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Pomimo, iz rynek ten charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi
barierami wejscia, wynikajgcymi przede wszystkim z koniecznosci posiadania specjalistycznych instalac;ji
i bazy magazynowej, w tym parku zbiornikéw, czaso- i kapitatochtonnosci prac badawczo-rozwojowych,
koniecznosci zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej, dostepu do dostaw odpowiedniej
jakosci surowca oraz koniecznosci osiggniecia znaczgcej skali dziatalnosci dla zapewnienia trwatej
rentownosci, nie mozna wykluczy¢ umacniania pozycji rynkowej krajowych konkurentéw Spotki wskutek
przeje¢ innych podmiotéw z branzy badz pozyskania nowych zrédet finansowania. Na dziatalno$¢ Spétki
moze mie¢ rowniez wptyw pojawienie sie nowych konkurentéw zagranicznych, ktérzy pozytywnie ocenig
perspektywy rozwoju rynku produktéw parafinowych na rynkach, na ktérych operuje Spotka, w
szczegolnosci w Polsce.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spétke, wykorzystywanych
zwlaszcza w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogg takze stanowi¢ ich substytuty, w szczegolnosci
woski syntetyczne, tluszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy, a takze surowce pochodzace z rzepaku.
Dotychczasowe badania prowadzone nad materiatami alternatywnymi wzgledem parafin nie pozwalajg
na uzyskanie produktéw o takich samych wiasciwosciach i podobnej atrakcyjnosci cenowej, co jednak nie
wyklucza takiej mozliwosci w przysztosci.

Kazde z ww. ryzyk zwigzanych z konkurencjg moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen surowca podstawowego

Niezaleznie od zrdéznicowania cen gaczu parafinowego wynikajgcego z réznorodnosci jego cech
fizykochemicznych, ceny gaczu o poréwnywalnych parametrach ulegajg zmianom w zaleznosci od cen
parafiny na rynkach miedzynarodowych. Drugim waznym elementem wptywajgcym na wzrost cen gaczy
jest ich podaz na rynku europejskim, ktéry sam w sobie nie posiada wystarczajgcej ilosci surowca do
zabezpieczenia potrzeb producentow z tego rejonu. Na podaz surowca z roku na rok coraz wiekszy wpltyw
ma import parafiny z Azji. Na poziom cen gaczy parafinowych majg rowniez wptyw ceny surowcow
alternatywnych, np. oleju palmowego, ttuszczy zwierzecych oraz stearyny.

Istnieje ryzyko, iz skokowy lub dtugotrwaly znaczacy wzrost cen gaczy parafinowych wywrze negatywny
wplyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Wymagane jest ciagte
poszukiwanie nowych zroédet dostaw surowca z innych kierunkdéw. Biorgc pod uwage uwarunkowania
Spofkki, posiadang baze magazynowg oraz mozliwos¢ organizacji dostaw statkami jest to scenariusz
mozliwy do wdrozenia w celu zmitygowania ryzyka wyniktego przez zaréwno konflikt w rejonie Zatoki
Perskiej jak i konflikt na Ukrainie i sankcje natozone na Rosje.

Ryzyko zapewnienia ciggtosci dostaw kluczowego surowca

Ciggtos¢ dostaw surowca zalezy przede wszystkim od jego dostepnosci na rynku globalnym i rynkach
lokalnych. Obecnie zostaty zidentyfikowane najistotniejsze Zzrodta ryzyka w tym obszarze.

Gtéwnym zrodtem ryzyka sg obecnie konflikty na Ukrainie oraz w Zatoce Perskiej, co ma wptyw na
dynamiczne zmiany w gospodarce i w szczegdlnosci w sektorze rafineryjnym spowodowane
ewentualnymi zmianami w strukturze dostaw. Sytuacja ta moze wptywaé na zapotrzebowanie na paliwa,
oleje bazowe i inne produkty rafineryjne, co bedzie sie przenosi¢ na dostepnos¢ gaczy parafinowych na
rynkach lokalnych, regionalnych i globalnych. Nawet w przypadku bycia przez Spoétke strong umow
dtugoterminowych lub zakontraktowania w transakcjach jednorazowych okreslonych wolumendw gaczu,
istnieje ryzyko, ze mogg nastgpi¢ réznice w wolumenach dostarczanych gaczy objetych
dtugoterminowymi umowami.
7
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Wzrosng¢ moga réwniez koszty logistyczne, jakie Spétka ponosi z tytutu transportu surowcéw i wyrobdw
gotowych. Ryzyko to wzrosto ponownie od momentu konfliktu w rejonie Zatoki Perskiej, ktéry istotnie
wplywa na ceny paliw.

Podobnie jak w ubiegtych latach Spétka obserwuje nasilajgce sie trendy zmian technologii stosowanych
w rafineriach produkujgcych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg popularnoscig technologii
pozwalajgcych na przeréb odpaddéw produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu towarzyszy ograniczenie
lub zaniechanie produkcji gaczu parafinowego. Kontynuacja tego trendu moze w dtugim okresie przetozy¢
sie na ograniczenie podazy gaczy parafinowych na rynku swiatowym. Na spadek ilo$ci produkowanego
gaczu parafinowego, a tym samym wzrost cen surowca, mogtby sie przetozy¢ réwniez spadek popytu na
oleje bazowe grupy pierwszej. Zidentyfikowano takze ryzyko wynikajgce ze zmiany rodzaju ropy uzywanej
do przerobu.

Ryzyko zwigzane z dostawami surowcéw do produkcji zniczy, wkltadéw zniczowych i
sSwiec

W ramach prowadzonej dziatalnosci, obok gaczu parafinowego Spétka nabywa znaczace ilosci
pojemnikéw szklanych, wykorzystywanych przy produkcji wlasnej gotowych zniczy i Swiec. Masowa
produkcja szkta wykorzystywanego przez Spoétke odbywa sie w kilku hutach w Polsce oraz poza granicami
Polski, a jego podaz jest ograniczona zdolnosciami produkcyjnymi tych zaktadéw. Wojna na Ukrainie
spowodowata zaprzestanie dostaw niektérych komponentéw do produkcji zniczy ze wschodniej Europy.
W ocenie Zarzadu istnieje ryzyko wzrostu cen nabywanych komponentéw do produkcji zniczy ze wzgledu
na sytuacje geopolityczng i bardzo duzy wzrost cen gazu i energii elektrycznej, ktérych udziat stanowi
istotny element kosztowy u dostawcéw komponentow. Dodatkowo, podaz wyrobdw szklanych na
potrzeby produkcji zniczy, jak réwniez ich cena, mogg wzrosngc¢ w przypadku pojawienia sie znaczgco
wiekszego popytu na opakowania szklane ze strony przemystu. Kolejnym segmentem, gdzie mozliwe sg
duze wzrosty cen to przemyst papierniczy i stalowy, ktére mocno sg uzaleznione od dostaw ze wschodu,
a obecna sytuacja przektada sie na wzrosty cen tektury, papieru, elementéw metalowych, ktére Spotka
wykorzystuje w swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych

Zarowno czes$¢ sprzedazy, jak i cze$¢ zakupow Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz
Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast zakupy surowcowe w walutach
obcych dokonywane sg gtéwnie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spétka zarzgdza ryzykiem walutowym
stosujgc instrumenty zabezpieczajgce takie jak zaciggniecie i sptata finansowania dluznego
denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje
zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowe;j,
istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych, w
tym w szczegdlnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe.

Ryzyko stép procentowych

Spofka jest strong umow finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, co przektada sie na ryzyko
zmiany stép procentowych, zarbwno w stosunku do posiadanego juz zadtuzenia, jak réwniez nowo
zacigganych zobowigzan. Ewentualny wzrost stép procentowych moze wywrze¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spoétki w strefie przemystowej

Zaréwno zaktad produkcyjny w Jasle, jak i zaktad w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na
obszarze przemystowym, w otoczeniu innych podmiotéw prowadzacych dziatalnos§é¢ m.in. w branzy
rafineryjnej. Istnieje ryzyko, ze nieprzewidziane zdarzenia losowe, jak awarie, lub wystgpienie sity
wyzszej, jak pozar, uszkodzenia w wyniku wytadowan atmosferycznych, wylewow rzek lub intensywnych
opadow, ktére wystgpityby na terenach sasiadujgcych z zaktadami Spétki, mogtyby przetozyé sie na
szkody na majatku Spéiki, przerwy w dostawach mediéw, przerwy w dostepie do zaktadéw lub inne
zdarzenia mogace wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki.

Ryzyka zwigzane z obszarem zarzgdzania srodowiskiem

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spoétke wigze sie ze spetnianiem okreslonych
wymagan prawnych dotyczacych ochrony srodowiska. Z tego wzgledu w procesie zarzgdzania
Srodowiskiem Spétka identyfikuje nastepujgce ryzyka i zagrozenia:
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e ryzyko braku lub naruszenia pozwolen srodowiskowych — Spoétka posiada wszystkie wymagane
przepisami prawa pozwolenia z zakresu korzystania ze srodowiska. Ryzyko oceniane jako mate. W
dotychczasowej dziatalnosci ryzyko to nie zrealizowato sie;

e ryzyko zanieczyszczenia gruntdw - miejsce oraz rodzaj prowadzonej dziatalnosé Spotki moze
powodowac zanieczyszczenie gruntow, dlatego procesy produkcyjne oraz magazynowanie surowcow,
produktow oraz odpadéw jest nadzorowane i monitorowane. Ryzyko oceniane jako srednie. Ryzyko
zrealizowato sie podczas inwestycji Future. W dniu 24.06.2025 r. zostato podpisane tréjstronne
porozumienie ugodowe pomiedzy Polwax S.A., Mostostal Zabrze S.A. oraz Orlen Projekt S.A.
dotyczgcego sporéw zwigzanych z Inwestycjg FUTURE, ktérego przedmiotem jest polubowne
rozwigzanie sporow toczacych sie pomiedzy Spotkg i Orlen Projekt, zwigzanych z Inwestycjg
FUTURE, rowniez w zakresie zanieczyszczenia gleby;

e ryzyko awarii srodowiskowej — urzgdzenia i maszyny do produkcji substancji ropopochodnych,
podlegajg monitorowaniu, stosujgc procedury zapobiegania i reagowania na awarie. Ryzyko oceniane
jako srednie. W dotychczasowej dziatalnosci ryzyko to nie zrealizowato sig;

e ryzyko uzaleznienia Spotki od niezaleznych podmiotéw w zakresie odbioru $ciekéw — Spétka prowadzi
poprawne relacje z odbiorcami $ciekdw, w ramach podpisanych uméw Scieki przekazywane sg do
urzgdzen kanalizacyjnych podmiotéw zewnetrznych. Ryzyko oceniane jako znaczgce. W
dotychczasowej dziatalnosci ryzyko to nie zrealizowato sieg;

o ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw odbierajgcych odpady — Spétka starannie dobiera i ocenia
firmy odbierajace odpady. Zawiera umowy zabezpieczajgce interesy Spotki z odbiorcami odpadow
posiadajgcymi stosowne pozwolenia. Ryzyko oceniane jako srednie. W dotychczasowej dziatalnosci
ryzyko to nie zrealizowato sie.

Czynniki ryzyka zwiagzane z dzialalnoscig Spotki

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych specjalistow

Dziatalno$¢ Spotki jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia
branzowego i biznesowego kluczowych pracownikéw, kadry zarzadzajgcej oraz wysokiej klasy
specjalistow, ktdérych kompetencje stanowig istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynnikéw sukcesu.
Ewentualna jednoczesna utrata kilku cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub innych waznych pracownikow,
ktérzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami i wiedzg, mogtaby negatywnie wptyngé na skutecznosc i
efektywno$c¢ dziatania Spotki.

Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W prowadzonej dziatalnosci Spétka wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng o znacznej
wartosci i relatywnie dlugim okresie tworzenia i eksploatacji. Ewentualna powazna awaria, zniszczenie
lub utrata rzeczowego majgtku trwatego, w szczegdlnosci instalacji lub urzgdzen lub parku zbiornikéw,
moze doprowadzi¢ do wstrzymania produkcji, co z kolei moze przetozy¢ sie na wystgpienie opdznieh w
terminowej realizacji zaméwien lub catkowicie je uniemozliwié, a tym samym wywrze¢ negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spétki nie
wystapit przypadek istotnej awarii, zniszczenia lub utraty majatku, ktéry miatby istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Spoiki.

Ryzyko zwigzane ze wspotpracg z kluczowym odbiorcami

Spoétka w zakresie sprzedazy produktéw przemystowych prowadzi relacje handlowe z najwigkszymi
podmiotami w oparciu o ramowe umowy sprzedazy, niegwarantujgce sprzedazy w kolejnych okresach.
Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Spdtka nie bedzie w stanie utrzymaé wczesniejszego poziomu
sprzedazy na rzecz dotychczasowych znaczgcych odbiorcow. Brak mozliwosci zrealizowania zaktadanej
sprzedazy moze wiec wynika¢ zaréwno z ograniczenia ze wspétpracy ze Spotkg przy jednoczesnym
braku mozliwosci zastgpienia ich przez nowych odbiorcéw, jak i z ograniczeh w dostepnosci do
podstawowego surowca, tj. gaczu parafinowego. Ryzyko zrealizowato sie w 2024 i 2025 roku, co
zwigzane bylo w szczegolnosci z trudng sytuacjg rynkowg klientdw z przemystu nawozowego,
drzewnego, gumowego, jak rowniez ograniczonym dostepem do gaczy parafinowych o parametrach
niezbednych do produkcji wyrobdw przemystowych.
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W zakresie ustug laboratoryjnych znaczacy udziat w sprzedazy ze strony jednego klienta stanowi duze
zagrozenia dla dziatalnosci laboratorium. Konsekwencjg moze by¢ znaczgce obnizenie planowanych
przychodoéw i generowanych wynikéw finansowych, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki Spotki.

Znaczaca czesé produkcji Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec jest realizowana na potrzeby jednego wysoko
wolumenowego Klienta. Strategia zakupowa Klienta przewiduje coroczne odnawianie kontraktu. W
przypadku utraty kontraktu przez Spoétke istnieje ryzyko znaczgcego spadku zaméwien, ktére moze
wpltynaé na wyniki Spoétki. Spotka ogranicza ryzyko poprzez pozyskiwanie nowych mniejszych odbiorcow
w tym segmencie sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z jakosciag kluczowego surowca

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegolne rafinerie réznig sie istotnie parametrami jakosciowymi
(zawartos¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkos$¢, barwa), co jest pochodng parametrow
wykorzystanego surowca oraz parametrow procesu technologicznego i warunkdéw produkcyjnych.
Zroznicowanie jakosciowe gaczy przektada sie na: (i) ograniczenie mozliwosci ich wykorzystania dla
poszczegolnych proceséw technologicznych, (ii) odmienng jakos¢ wyrobdéw koncowych oraz (iii)
zréznicowanie cen. Stabilno$¢ parametrow gaczu parafinowego w znaczgcy sposéb upraszcza proces
produkcyjny Spétki oraz utatwia zarzadzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze wzgledu na przebieg proceséw
produkcyjnych Spétki nie bedg dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznos¢
dodatkowego przetwarzania surowca w celu uzyskania produktéw o odpowiedniej jakosci. To z kolei
wydtuzy proces produkcyjny, a tym samym obnizy rentowno$¢ koncowg produktu. Diugotrwate
utrzymywanie sie takiej sytuacji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zmiany portfolio produktowego
Spotki.

Kolejnym niebezpieczenstwem, jest mieszanie przez dostawcéw z oferowanymi gaczami innych frakgc;ji
parafinowych pochodzgcych z destruktywnego przerobu ropy: krakingu termicznego badz hydrokrakingu.
Spotka monitoruje ciggle parametry i skiad jakosciowy kupowanych surowcéw. Posiadana wiedza
pozwala na odpowiednie modyfikacje w ramach stosowanych technologii, zapewniajgce wtasciwg jakosé
produktow. Sg jednak pewne ograniczenia substytucji sktadnikow, dotyczace gtéwnie specyfikdw o
waskich zakresach parametrow fizykochemicznych, woéwczas niejednokrotnie potrzebne bedzie
wykonanie dtugotrwatych prac i testow dla opracowania catkowicie odmiennej receptury. Niestabilno$¢
wiasciwosci surowcow odbija sie tez negatywnie podczas walidacji nowych produktow u Klientow.

Dodatkowo, mimo obowigzujagcych w Spolce procedur weryfikacji parametrow jakosciowych
poszczegolnych dostaw gaczu, nie wszystkie cechy fizykochemiczne surowca sg mozliwe do okreslenia
w standardowych badaniach laboratoryjnych, co przektada sie na ryzyko wykrycia niekorzystnych
parametréw gaczu dopiero w procesie produkcyjnym, co z kolei moze przetozyé sie na osiggniecie
nizszego — od pierwotnie zaktadanego — uzysku z produkcji oraz koniecznosci wykonania dodatkowych
operacji technologicznych dla uzyskania oczekiwanej jakosci produktu.

Wystepowanie jednej lub obu z ww. sytuacji moze przyczyni¢ sie¢ do wzrostu kosztéw produkciji,
wywierajgc negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zlecaniem ustug logistycznych

Spotka korzysta z zewnetrznych dostawcow ustug logistycznych, w tym m. in.: (i) ustug transportowych w
zakresie surowca, (ii) ustug transportowych wyrobow gotowych oraz (iii) ustug magazynowych na
potrzeby przechowywania produkowanych przez siebie wyrobéw, co jest bezposrednim efektem
znaczgcej sezonowosci sprzedazy zniczy i wkladoéw zniczowych. Transport wyrobow gotowych oraz
potproduktéw odbywa sie transportem samochodowym, realizowanym przez szereg podwykonawcow
wytanianych w drodze przetargéw wewnetrznych.

W zakresie ustug zwigzanych z magazynowaniem Spoétka rokrocznie korzysta z outsourcingu
magazynowego, przechowujgc gotowe wyroby (znicze i wktady zniczowe) w magazynach operatoréw
logistycznych. Ze wzgledu na koniecznos¢ dostarczenia catodci produkcji przechowywanej w
magazynach zewnetrznych w okresie okoto szesciu tygodni poprzedzajgcych sSwieto Wszystkich
Swietych, z obstugg magazynowg zwigzana jest Scista wspdtpraca z zewnetrznymi podmiotami
Swiadczgcymi transport samochodowy na duzg skale.
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W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania uméw przez dostawcédw ustug logistycznych, jak rowniez
wystgpienia awarii ich infrastruktury lub niedochowania przez nich uzgodnionych warunkéw wspotpracy
lub braku dochowania przez nich profesjonalizmu w zakresie Swiadczonych ustug, istnieje ryzyko
wystgpienia zaktdcen w realizacji dostaw surowcéw do Spotki lub wyrobdw gotowych przez Spétke do
odbiorcow, co moze wywrzeé negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki.

Ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spétka ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu gwarancji za wady
sprzedanych produktéw. Ewentualne zgtoszenie uzasadnionych roszczen z tytutu gwarancji na znaczacg
skale moze wywrze¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii wykorzystywanych urzadzen i systemoéw
informatycznych

W catym zakresie prowadzonej dziatalnosci Spétka opiera sie o systemy informatyczne, ktérych
prawidtowe funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej jakosci proceséw produkcyjnych
i zarzgdzania Spoétkg. Pomimo, iz wiekszos¢ kluczowych zasobdw informatycznych wykorzystywanych
przez Spoétke stanowi jej wlkasnos¢ i posiada tzw. kopie zapasowa, czyli inne zasoby, ktérymi jest w stanie
zastgpi¢ cato$¢ lub czesS¢ uszkodzonych zasobdw, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia
szczegolnych okolicznosci, ktére uniemozliwig rowniez wykorzystywanie sprzetu zastepczego. Nie
mozna wykluczyé okolicznosci, spowodowanych gtéwnie btedem ludzkim, ktére bedg skutkowaé
zawodnos$cig zastosowanych srodkow ostroznosci. Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych
urzgdzen, zniszczenie, utrata lub ujawnienie istotnej czesci lub catosci danych przetwarzanych przez
Spotke moze spowodowac¢ czasowe lub dlugotrwate wstrzymanie czesci lub catosci dziatalnosci i
trudnosci w realizacji ustug, co moze wywrzeé¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spotki. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapit przypadek istotnej awarii
urzgdzen i systemdw informatycznych, ktéry miatby istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z obrotem akcjami na GPW
Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW przez KNF lub GPW

Zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. g Rozporzadzenia Prospektowego KNF moze wydaé decyzje o zawieszeniu
obrotu papierami warto$ciowymi Emitenta na rynku regulowanym w przypadku naruszenia przepiséw
Rozporzgdzenia Prospektowego, a ponadto - w przypadku gdy stwierdzi, ze sytuacja emitenta sprawia,
ze taki obrét byiby szkodliwy dla intereséw inwestorow (art. 32 ust. 1 lit. m Rozporzgdzenia
Prospektowego).

Zarzad Gieldy moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikéw obrotu, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okres$li¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie zarzagdu Gieldy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu terminu bedag
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub (iii) powyzej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy
zarzagd Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na Zzagdanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie.

W Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi (,Ustawa o Obrocie”) sg opisane okolicznosci
zawieszania obrotu papierami wartosciowymi oraz terminu obowigzywania zawieszenia obrotu w
szczegolnosci w art. 20 ust. 2 oraz art. 20 ust. 4a oraz art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w pierwszym poétroczu 2026 roku:

o Podpisanie umowy kredytowej z mBank
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W dniu 06.02.2026 roku Spotka zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”) umowe o
kredyt obrotowy w maksymalnej kwocie 20.000.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych). Zawarcie
umowy o kredyt obrotowy ma na celu finansowanie biezgcej dziatalnosci Spoétki. Oprocentowanie ww.
kredytu zostato ustalone na warunkach rynkowych, na podstawie stopy bazowej WIBOR 1M dla PLN
powiekszonej o marze Banku.
Kredyt obrotowy zostat udzielony Spétce do 29.12.2026 r. z terminem sptaty w dwéch ratach: 10.000.000
zt do dnia 30.11.2026 r. oraz 10.000.000 zt do dnia 30.12.2026 r.
Wskazana powyzej umowa o kredyt obrotowy przewiduje ustanowienie nastepujgcych zabezpieczen:
1) hipoteki umownej tgcznej do kwoty 39.000.000 zt, kiéra zostata ustanowiona na
nieruchomosciach gruntowych oraz budynkach potozonych w Jasle, dla ktérych Sad Rejonowy
w Jasle prowadzi nastepujace ksiegi wieczyste: KS1J/00072881/6 oraz KS1J/00079718/2,
2) zastawu rejestrowego ustanowionego na zapasach przechowywanych w magazynie w Jasle do
kwoty 39.000.000 zt,
3) cesji na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Spéice z tytutu umoéw dotyczacych faktoringu,
ktoére zostaty zawarte z mFaktoring S.A.,
4) oswiadczenia Spoétki o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 26.000.000 zt.
Majac na uwadze wskazane powyzej postanowienia dotyczgce zabezpieczen, Zarzad informuje
jednoczesnie o zawarciu z Bankiem stosownych uméw wykonawczych lub anekséw do uméw
wykonawczych zawartych przy okazji zawierania z Bankiem umow kredytowych, o ktérych Spéika
informowata w raporcie biezagcym nr 16/2025 z dnia 29 lipca 2025 roku.

o Konflikt na Bliskim Wschodzie
W zwigzku z wptywem konfliktu na Bliskim Wschodzie na ceny surowca bazowego, tj. ropy naftowej i
tancuchy dostaw surowcow z Azji, Spotka, wraz ze zmieniajgcg sie sukcesywnie sytuacjg i brakiem
pewnosci co do dalszego rozwoju lub wygaszenia konfliktu, na biezgco analizuje potencjalny wptyw
wydarzen wokét ciesniny Ormuz na realizacje dostaw surowca dla Polwax S.A. w roku 2026 i wzrost
kosztéw transportu.

o Uzgodnienie istotnych warunkéw dostawy wybranych produktéw w ramach kontraktu
ze spotka Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2026 (na sprzedaz okreslonych
rodzajéw zniczy)

W dniu 30.03.2026 r. Zarzad Polwax S.A. uzgodnit ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w
Kostrzynie (,JMP”) istotne warunki dostawy wybranych produktéw (okreslone rodzaje zniczy) na rok 2026.
Uzgodnienie dotyczy warunkéw handlowych, wolumenu oraz wzornictwa wskazanych produktow, w
ramach obowigzujgcej Strony umowy sprzedazy z dnia 31 maja 2010 roku.

W zwigzku z powyzszym szacowana warto$¢ kontraktu ze Spoétkg JMP w ramach dokonanego ww.
uzgodnienia (dostawa zniczy) wyniesie w 2026 roku okoto 28 milionéw ztotych netto.

Pozostate warunki handlowe wspétpracy pomiedzy Stronami nie ulegty zmianie w stosunku do lat
poprzednich.

« Podpisanie anekséw do umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.

Spotka w dniu 17.03.2026r. oraz w dniu 8.04.2026 r. zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. aneksy do
Umowy Kredytowej z dnia 26 wrzesnia 2016 r., na mocy ktérych Bank wydtuzyt Spétce do dnia 29.04.2026
r., dostepnos¢ przyznanego Limitu Kredytowego, udzielonego na podstawie Umowy Wieloproduktowej,
w tym w zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN, gdzie kwota kredytu
wynosita 5 min zi.

W dniu 29.04.2026 r. Spoétka zawarta z Bankiem kolejny Aneks do Umowy Wieloproduktowej, na mocy
ktérego przyjeto nowe brzmienie Umowy Wieloproduktowej. Zgodnie z trescig Aneksu Bank udzielit
Spotce Limitu Kredytowego, w maksymalnej wysokosci 45.000.000,00 zi, w ramach ktérego Spoétka
bedzie miata udostepniony Kredyt Obrotowy w Rachunku Kredytowym w PLN, z Sublimitem w
maksymalnej wysokosci 45 min zt.

Limit Kredytowy we wskazanej wysokosci bedzie obowigzywat do dnia 30.09.2026 r., nastepnie jego
wysoko$¢ bedzie ulegata stopniowej redukcji, az do kwoty 5 min zt w okresie od 01.12.2026r. do
09.12.2026r., przy czym ostateczna wysokos¢ udostepnienia wskazanego powyzej produktu (Kredyt
Obrotowy w Rachunku Kredytowym) bedzie uzalezniona od wysokosci zaméwien na rok 2026 na
okreslone produkty Spofki.

Odnoszac sie do zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego Spodtce Limitu Kredytowego,
nastgpi zmniejszenie sumy hipotecznej dla ustanowionej na rzecz Banku hipoteki (hipoteka umowna
taczna do kwoty 60.300.000,00 zt na nieruchomosciach Spdiki zlokalizowanych w Czechowicach-
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Dziedzicach), a zabezpieczeniem wierzytelno$ci Banku jest takze udzielenie na rzecz Banku przez
Mostostal Zabrze S.A. z siedzibg w Gliwicach poreczenia za zobowigzania Spotki. Zobowigzanie
Mostostal jako poreczyciela trwac bedzie do czasu catkowitej sptaty wszystkich wierzytelnosci w ramach
Umowy Wieloproduktowej, jednak nie pdzniej niz do dnia 17 grudnia 2029r. i ograniczone jest do kwoty
45 min z. Spotka wskazuje, iz poreczenie, o ktérym mowa powyzej zostato udzielone na podstawie
odrebnej umowy zawartej w dniu 29.04.2026r. pomiedzy Bankiem a Mostostal, a dodatkowo pomiedzy
Spotkg a Mostostal zostata zawarta umowa okreslajgca warunki udzielonego przez Mostostal
przedmiotowego poreczenia.

o Podpisanie aneksu do umowy faktoringu z ING Faktoring S.A.
Spotka w dniu 18.05.2026r. zawarta z ING Faktoring S.A. (poprzednio ING Commercial Finance Polska
S.A.) Aneks do umowy faktoringu nr 160/2014 z dnia 07 sierpnia 2014 roku (dalej ,Umowa faktoringu”).
Na mocy przedmiotowego Aneksu dotychczasowy limit zaangazowania w ramach Umowy faktoringu
zostat zwiekszony z dotychczasowych 5 min zt do kwoty 43 min zt.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 29.05.2026r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,ZWZ”), poza podjeciem decyzji m.in. o zatwierdzeniu
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci, Sprawozdania finansowego Spotki oraz Sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok obrotowy 2025, podjeto takze decyzje, zgodnie z ktérg strate netto Spotki za rok
obrotowy 2025 w wysokosci 12.125.444,55 zt pokryto w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki.

o Podpisanie aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z mBank

Spotka, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 16/2025 z dnia 29 lipca 2025 roku, zawarta w dniu
30.06.2026r. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”) aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym w maksymalnej kwocie 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ziotych). Na mocy
przedmiotowego aneksu wydtuzona zostata dostepnos¢ kredytu do dnia 13 lipca 2027 roku, a ponadto
Spodtka musiata dokonac¢ aktualizacji oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego w trybie art. 777
§1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, ktére jest jedng z form ustanowionych zabezpieczen dla
przedmiotowej umowy o kredyt w rachunku biezgcym.

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna

4.1.1  Dziatalno$¢ Spotki w | pbtroczu 2026 roku.

W pierwszym potroczu sfinalizowany zostat proces koncentracji dziatalnosci Spétki w zakresie produkciji
preparatéw przemystowych w jednej lokalizaciji, tj. w zaktadzie produkcyjnym Spétki w Jasle.

Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy ogotem wzrosta w pierwszym pétroczu br. o 53,9% wobec
analogicznego okresu w roku ubiegtym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byly wyzsze 0 48,1%, {j.
0 8,2 min zl, natomiast poziom sprzedazy eksportowej byt wyzszy o 70,6%, tj. wartosciowo o 4,1 min zt
w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na zwiekszenie
catkowitych przychodéw Spoétki z 22,9 min zt w | potroczu 2025 r. do 35,2 min zt w | pétroczu 2026 r.

W wyniku globalnych zmian na rynku surowcéw i produktéw parafinowych, ktére nastgpity w ostatnich
latach (zatrzymywanie rafinerii olejowych, sankcje na dostawy z Ros;ji i Biatorusi), nasilita sie takze
tendencja proekologiczna do stosowania surowcéw odnawialnych, stgd Spétka kontynuuje prace
rozwojowe w kierunku zastosowania alternatywnych surowcéw naturalnych.

4.1.2 Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w | pétroczu 2026 roku

W pierwszym potroczu 2026 r. wartos¢ naktadow inwestycyjnych wyniosta 3.516,7 tys. zt.

Zakonczono montaz linii zalewajgcej spieniong mase parafinowg z wklejaniem i trzymaniem knota (dalej
,Linia zalewajaca”), zostata dokonana rozbudowa instalacji elektrycznej, kominowej i wentylacyjnej w celu
przystosowania wynajetych maszyn do etykietowania do wymogdéw technicznych oraz zakupiono
zgrzewarke przeptywowg i sprezarke bocznokanatowa. Prowadzone byly takze prace zwigzane z
przeniesieniem produkcji antyzbrylaczy z zaktadu w Czechowicach-Dziedzicach do Jasta. Jednoczesnie
Spotka wskazuje, iz w ramach dziatah optymalizacyjnych w obszarze finansowania, dokonata sprzedazy
ww. Linii zalewajgcej do firmy leasingowej, a nastepnie zawarta umowe leasingu na podstawie ktorej
bedzie uprawniona do korzystania z Linii zalewajgcej (tzw. leasing zwrotny).

Koszty zwigzane ze wstrzymang inwestycja budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
,FUTURE” w Czechowicach-Dziedzicach, na ktére zlozyly sie wydatki na zabezpieczenie majatku,
ubezpieczenie, utrzymanie, w pierwszym potroczu 2026 r. wyniosty 21,2 tys. zt.
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4.2 Woyniki finansowe Spoétki w | pétroczu 2026 roku

Wynik netto Polwax S.A. w | pdtroczu 2026 roku byt ujemny i wynidst -10.742 tys. zt, a w analogicznym
okresie 2025 roku wynik netto takze byt ujemny i wynosit -3.666 tys. zt.

Gtéwne pozycje rachunku wynikéw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | pétroczu 2026 roku:

Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towardéw osiggnety wartos¢ 35.219 tys. zt
i wzrosty w poréwnaniu do przychodéw w | potroczu 2025 roku o 53,9%, tj. 0 12.334 tys.
zt.

Koszt wtasny sprzedanych wyrobow, ustug oraz towarow wynidst 35.687 tys. zt i byt
wyzszy niz w analogicznym okresie 2025 roku o 44,8% czyli 0 11.049 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty 2.649 tys. zt i w poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku byty
wyzsze o 9 tys. zt, tj. 0 0,3%. Koszty sprzedazy stanowity odpowiednio 7,5% i 11,5%
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy.

Koszty ogolnego zarzadu osiggnety warto$¢ 6.397 tys. zt i w poréwnaniu do | pétrocza
2025 roku byty nizsze o 419 tys. zi, tj. o 6,1%. Koszty ogdlnego zarzgdu stanowity
odpowiednio 18,2% i 29,8% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy.

Polwax S.A. w raportowanym okresie osiggnat ujemny wynik EBITDA w wysokosci
-8.297 tys. zt, w poréwnywalnym okresie 2025 roku ujemny wynik EBITDA wynosit -9.008
tys. zt. Wskaznik EBITDA zostat uznany przez Spotke jako dobrze obrazujgcy osiggane
wyniki Spotki i jest systematycznie stosowany przez Spétke, przy czym jako EBITDA
Spotka przyjmuje wynik operacyjny analizowanego okresu ze sprawozdan finansowych
powiekszony o amortyzacje w danym okresie. *

Marza EBITDA (liczona jako EBITDA okresu / przychody netto ze sprzedazy okresu) w 1
potroczu 2026 roku wynosita -23,6% (-39,4% w 1 pétroczu 2025 roku).*

* Spétka prezentuje wybrane pétroczne wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one Zrodtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych), warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak réwniez ufatwiajg analize i ocene
osigganych przez Spétke wynikéw finansowych. Zaprezentowane przez Spétke wybrane wskazniki stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobér wskaznikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom
przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywow pienigznych i efektywno$ci finansowej Spétki i w jej opinii pozwala na optymalng
ocene osigganych wynikéw finansowych.

Zastosowane przez Spotke wskazniki APM powinny by¢ analizowane wytgcznie jako dodatkowe informacje i rozpatrywane tgcznie ze sprawozdaniem

finansowym.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2026 i 2025 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | Pélrovc‘:’z; s2022'6 roku || Pélrov(‘:,z; s2022'5 roku thzmz‘:a Réflnica
: : (2026-2025) °

Przycrjody netto ze sprzedazy produktow i 35219 22 885 12334 53.9%
towarow
Koszty sprzedanych produktéw i towaréw 35687 24 638 11049 44,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -468 -1753 1285 X
Koszty sprzedazy 2 649 2 640 9 0,3%
Koszty ogblnego zarzadu 6 397 6816 -419 -6,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy -9 514 -11 209 1695 X
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9 342 -10 028 686 X
Zysk (strata) brutto -10 601 -3 393 -7 208 X
Podatek dochodowy 141 273 -132|  -48,4%
Zysk (strata) netto -10 742 -3 666 -7 076 X

W pierwszym pétroczu 2026 r. dynamika wzrostu ilosciowego sprzedazy wyrobow Zakiadu Produkcji
Parafin wyniosta 159%, natomiast wartosciowo sprzedaz wyrobow ZPP wyniosta 26 437 tys. zt. Wzrost
sprzedazy dotyczyt zarbwno sprzedazy krajowej jak i eksportu.

W pierwszym potroczu 2026 r. dynamika wzrostu ilosciowego sprzedazy wyrobow Zaktadu Produkcji
Zniczy i Swiec wyniosta 116%, natomiast wartosciowo sprzedaz wyrobow Zaktadu Produkcji Zniczy i
Swiec wyniosta 1 534 tys. zt.
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Pozostata sprzedaz (obejmujgca ustugi i towary handlowe) wyniosta 7 248 tys. zt przy dynamice 224 %.

5 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Konflikt w Iranie spowodowat znaczgcy wzrost kosztow produktéw ropopochodnych. Firma dysponuje
odpowiednim zapasem surowcow parafinowych, jednak inne elementy wykorzystywane w procesach
produkcyjnych (folie, tworzywa, transport) réwniez odnotowujg znaczacy wzrost cenowy — co moze
wplyna¢ na poziom rentownosci przygotowywanych ofert.

6 Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. na dzieh 30.06.2026 r. nie posiadata i nie tworzyta grupy kapitatowej, nie posiadata udziatéw
i akcji w innych przedsiebiorstwach.

Polwax S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze - w zwigzku z objeciem w 2024 roku
akcji nowej emisji serii F Spofki, ktore stanowig 49,92% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 49,64%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze majagc na uwadze powotanie w lipcu
2024 roku w sktad piecioosobowej Rady Nadzorczej Polwax S.A. trzech Czionkéw Zarzgdu spofki
Mostostal Zabrze S.A. (,MZ S.A.”), MZ S.A. jest podmiotem dominujagcym w stosunku do Polwax S.A.

W pierwszym kwartale 2026 roku dokonano zmiany w strukturze organizacyjnej Spdtki poprzez
utworzenie w Pionie Dyrektora Naczelnego komérki organizacyjnej Biuro Zakupow, natomiast w drugim
kwartale 2026 roku dokonano w szczegdlnosci nastepujgce zmiany: zlikwidowano komérki organizacyjne:
Zaktad Produkcji Preparatéw Przemystowych w Czechowicach-Dziedzicach (koncentracja dziatalnosci
Spotki w zakresie produkcji preparatow przemystowych w jednej lokalizacji, tj. w zaktadzie produkcyjnym
Spotki w Jasle) oraz Dziat Marketingu.

7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

wczesniej

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

8 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2026 r.

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stan akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujgco:

. . . Udziat gtoséw
Udziat w Liczba gtoséw
. . . - na Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym z .
. A . gromadzeniu w
kapitatu w % Zgromadzeniu %
Mostostal Zabrze S.A. * 30.800.100 49,92% 30.800.100 49,64%
Leszek Sobik wraz z "Sobik" o o
Zaktad Produkcyjny ** 7.596.542 12,31% 7.596.542 12,24%
Krzysztof Moska *** 6.973.380 11,30% 6.974.380 11,24%
Pozostali 16.329.978 26,47% 16.679.992 26,88%
Razem 61.700.000 100,00% 62.051.014 100,00%
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* dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

** Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.760.431 akcji Spotki, co stanowi 9,34 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 9,28%
gfoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 5.760.431 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spotki, co
stanowi 2,98 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 2,96 % gtoséw w ogdlinej liczbie gloséw na Walnym tj. uprawniajgcych
do wykonywania 1.836.111 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 14.10.2024 roku.

*** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

Rzeczywisty stan moze odbiegac¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszly zdarzenia nakfadajace obowigzek na akcjonariusza
ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.
Znaczny akcjonariat nie ulegt zmianie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za |
kwartat 2026 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

9 Stan posiadania akcji lub uprawnien przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce nie ulegt zmianie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2026 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego.

Zarzad
Stan posiadania akcji na dzien przekazania Stan posiadania akcji na dzien przekazania
raportu za | pétrocze 2026 r. raportu za | kwartat 2026 r.
Cztonek Zarzadu
Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna
Michat Mroz 4861* 243,05 zt 4861* 243,05 zt
Robert Ruwinski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy

*akcje na okaziciela

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akciji.

Rada Nadzorcza

Stan posiadania akcji na dzien przekazania Stan posiadania akcji na dzien przekazania
Czlonek Rady raportu za | pétrocze 2026 r. raportu za | kwartat 2026 r.
Nadzorczej

Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna
Dariusz Pietyszuk Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Marek Kaczynski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Bartosz Krélewicz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Witold Grabysz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Maciej Lewko Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy

Osoby Nadzorujgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akcji.
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10 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administraciji
publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta

Sygnatura akt: VI GC 38/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Rhenus Port Logistic Sp. z 0.0. - powéd

Data rozpoczecia sporu: 24.11.2022 r. — wptyw pozwu do Sgdu Okregowego w Rzeszowie

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 611.654 z

Wartos¢ przedmiotu sporu: 611.654,00 zt

Aktualny status: ztozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate kwot:

a) 314.706,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od 12 maja
2021 r. do dnia zaptaty,

b) 22.953,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od dnia
whiesienia pozwu do dnia zapfaty,

c) 273.994,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi od dnia 24 wrzesnia 2021 r. do
dnia zaptaty.

W dniu 9 grudnia 2022 r. Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym — doreczono Pozwanemu wraz z odpisem pozwu w dniu 22 grudnia 2022
r. W dniu 4 stycznia 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W odpowiedzi na ztozony
sprzeciw od nakazu zaptaty i podniesiong w nim argumentacje, Powdd w dniu 1 marca 2023 r. ztozyt
pismo procesowe wraz z dalszymi wnioskami dowodowymi.

Podczas rozprawy w dniu 31 sierpnia 2023 r. Sad przestuchat Swiadkéw. Dla kontynuacji postepowania
dowodowego kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 13 listopada 2023 r.

W trakcie rozprawy w dniu 13 listopada 2023 r. Sad przestuchat jednego $wiadka oraz przeprowadzit
dowdd z przestuchania Stron. Nastepnie Sgd dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu ksiegowosci i
finanséw na okoliczno$¢ weryfikacji prawidtowosci wyliczenia przez powoda utraconych korzysci, w tym
metodologii obliczenia utraconych korzysci, ktéra to opinia zostata sporzadzona przez biegtego i
przekazana stronom postepowania, a Spétka odniosta sie do tresci opinii w pi§mie procesowym.

W dniu 9 grudnia 2024 r. odbyta sie rozprawa w trakcie ktoérej Sad przestuchat biegtg. Jednoczesnie Sad
podjgt decyzje o zasiegnieciu opinii kolejnego biegtego. W sprawie zostata wydana kolejna opinia
biegtego, do ktérej ustosunkowaly sie strony, nastepnie odbyta sie rozprawa w trakcie ktérej Sad
przestuchat biegtg, po czym zlecit biegtej sporzgdzenie opinii uzupetniajgcej. Po jej sporzadzeniu odbyta
sie kolejna rozprawa podczas ktorej zostata przestuchana biegta, a nastepnie strony przedstawity swoje
stanowiska kohcowe. W dniu 16 marca 2026 roku Sgd wydat wyrok na mocy ktérego zasgdzit od Polwax
na rzecz Rhenus Port Logistics taczng kwote 534.605,80 zt (plus odsetki). Ponadto Sad zasadzit na rzecz
powoda kwote 48.369,56 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu oraz kwote 3.241,32 zt na rzecz Skarbu
Panstwa tytutem kosztu opinii biegtego. W pozostatym zakresie powddztwo oddalono. Spétka nie zgadza
sie z trescig wyroku, a po zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem wyroku, podjeta decyzje o
whniesieniu apelacji od ww. wyroku.

Poza powyzszym, na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego nie toczg sie postepowania przed
organami rzgdowymi, sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spofki.

11 Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w | pétroczu 2026 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

Jednoczes$nie Spodtka wskazuje, iz w ramach istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi Mostostal
Zabrze S.A. udzielit Spotce poreczenia za zobowigzania Spétki wynikajgce z zawartej z Bankiem ING
Bank Slgski S.A. Umowy Wieloproduktowej, o czym szerzej Spétka pisze w punkcie 4 niniejszej
dokumentu ,4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzehn Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.”
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Ponadto, juz po dniu bilansowym, Spétka w dniu 17 sierpnia 2026 roku zawarta z Mostostal Zabrze S.A.
umowe pozyczki w kwocie 7 min zt, ktéra to pozyczka ma zosta¢ sptacona przez Spétke do dnia 18
grudnia 2026 roku.

Obie ww. transakcje z podmiotem powigzanym zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

13 Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez POLWAX S.A.

W rozdziale 4 zostaly przedstawione istotne informacje z biezacej dziatalnosci Spoétki w pierwszym
potroczu 2026 roku.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Polwax S.A.:

W pierwszym potroczu 2026 roku nie prowadzono istotnych zmian w obszarze zatrudnienia w Polwax
S.A. W okresie zwiekszonej produkcji Spoétka korzysta z zatrudnienia pracownikéw tymczasowych, z
jednej strony umozliwia to dynamiczne reagowanie na zmieniajgce sie potrzeby kadrowe, ale tez
jednoczesnie proces ten wigze sie z rotacjg pracownikow tymczasowych. Spétka zatrudnia réwniez
pracownikow tymczasowych z Ukrainy.

14 Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:
e Sytuacja popytowo-podazowa odzwierciedla obnizone zainteresowanie klientéw, zwigzane
z wrazliwoscig na poziom cen oraz notowanym w kraju i Europie ograniczeniem produkcji
w przemys$le, co moze bezposrednio przetozy¢ sie na konieczno$é dokonania korekt cenowych i
wyniki Spotki.
Mozliwo$¢é pozyskiwania surowcéw ze sprawdzonych zrdodet pochodzenia surowca, ktérych
jakos¢ nie budzi watpliwosci, podczas gdy na rynku oferowane sg surowce w konkurencyjnych
cenach, ktérych pochodzenie jest niepewne. Ma to swdj negatywny cenowy wplyw na Spotke
zarowno w obszarze zaopatrzenia w surowce, jak rowniez w obszarze zbytu wiasnych wyrobow,
ktére muszg konkurowac¢ z produktami opartymi na wskazanych wczesniej alternatywnych
surowcach o nizszej cenie nabycia. Stad zauwazalne obnizenie popytu na wyroby. Jednoczesnie
Spotka podejmuje dziatania majgce na celu pozyskanie z nowych zrédet niezbednego surowca
dla realizacji sprzedazy, w szczegdlnosci w grupie pozostatych wyrobéw dla przemystu,
korzystajgc przy tym z przewag wynikajgcych z posiadanej infrastruktury (dostep do bocznic
kolejowych, duza baza zbiornikéw oraz z poprawy sytuacji finansowej zwigzanej z pozyskaniem
Mostostal Zabrze S.A. jako inwestora strategicznego). Ponadto Spdtka wskazuje, iz pozyskata
surowiec parafinowy niezbedny do realizacji sprzedazy w pozostatym zakresie prowadzonej
dziatalno$ci, w szczegdlnosci potrzebny do zrealizowania zaméwieh w obszarze produkcji zniczy
i Swiec, przy czym pozostate elementy wykorzystywane w procesach produkcyjnych (folie,
tworzywa itp.) oraz koszty transportu odnotowujg znaczgcy wzrost cen, co wptywa na poziom
rentownosci.
Wiekszy zapas surowca parafinowego pozwolit na wzrost sprzedazy towaréw handlowych wobec
obrotéw w analogicznym okresie ubiegtego roku i na moment publikacji niniejszego dokumentu
Spodtka planuje nadal realizowaé sprzedaz towaréw handlowych.
¢ Ryzyko ekspozycji walutowej, ktére moze wptyng¢ na poziom ksztaltowania sie marz produktow.
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Spotka analizuje mozliwosci zwiekszenia efektywnosci prowadzonej dziatalnosci oraz podejmuje
dziatania majgce na celu ograniczenie kosztéw niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych. W
pierwszym poétroczu sfinalizowany zostat proces koncentracji dziatalnosci Spotki w zakresie
produkcji preparatow przemystowych w jednej lokalizacji, tj. w zaktadzie produkcyjnym Spétki w
Jasle.
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