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. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Za okres zakonczony dnia Nota 1.01.- 1.01-
30.06.2026 30.06.2025

(nieaudytowane)  (nieaudytowane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody B 121959 105935

Przychody ze sprzedazy lekéw 101855 99648

Przychody z tytutu dotacji 10800 4757

Pozostate przychody 5.1 9303 1530

Przychody ze sprzedazy licencji - -

Koszty dziatalnosci operacyjnej 137 399 139104

Amortyzacja 21265 24493

Zuzycie surowcow 31622 39551

Ustugi obce 29554 23070

Swiadczenia pracownicze 5.6 45142 43527

Pozostate koszty rodzajowe 9816 8463

Zysk/ (strata) na sprzedazy -15440 -33169

Pozostate przychody operacyjne 5.2 1375 1307

Pozostate koszty operacyjne 5.3 1372 3598

Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15437 -35460

Przychody finansowe 5.4 336 1390

Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu 5.7 172571 -

Koszty finansowe 5.5 2502 989

Udziat w stracie jednostek wycenianych metoda -2014 -14 576

praw wtasnosci

Zysk/ (strata) brutto 152 954 -49 635

Podatek dochodowy 6.1 24911 8496

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 128 043 -58 131

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0

Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 128 043 -58 131

Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/

(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programow okre-

Slonych Swiadczen

Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw kapitato- 4 860 614

wych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne cat-

kowite dochody

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych do- 6.1 -57 -117

choddéw ’

Inne catkowite dochody netto niepodlegajace prze- 4803 497

klasyfikowaniu do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/

(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Roznice kursowe z przeliczenia udziatéw w jednostce 1010 -3042

stowarzyszonej

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych do- 6.1 0 605

choddéw ’

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasy- 1010 -2437

fikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto 5813 -1940

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 133 856 -60 071

Zysk/ strata na jedna akcje 2,45 -1,08

podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,45 -1,08

1.04-
30.06.2026
(nieprzegladane)

60093
49132
6441
4520
69643
10131
14924
16 544
22077
5967
-9550
461
374
-9463
151

1550

-7 381
23212
-30593

-30593

-906

172

-734

-397
43-
-354
-1088
-31681

-0,62
-0,62

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.

1.04-
30.06.2025
(nieprzegladane)

56 601
51076
4742
783
71164
11227
20 265
13965
21043
4665
-14 563
1068
3171
-16 666
550

304
-10 425

-26 845

5918
-32763

-32763

-1623
158
-1465
-1530
-34 293

-0,61
-0,61
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PHARMA (w tysigcach ztotych)
podstawowy z zysku z dziatalnosci kont. za rok obrot. 2,45 -1,08 -0,62 -0,61
rozwodniony z zysku za rok obrotowy 2,45 -1,08 -0,62 -0,62
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kont. za rok obrot. 2,45 -1,08 -0,62 -0,62

®  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa Nota 30.06.2026 Ellagoes
(nieaudytowane) (audytowane)
608 492 355197
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 308 155 277 862
Prawa do uzytkowania aktywow 9 49 658 25900
Aktywa niematerialne 10 25094 15685
Zaliczki na srodki trwate w budowie 11 30875 18624
Inwestycje w pozostatych jednostkach 12.1 183987 4340
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12.2 0 1789
Pozostate naleznosci 0 0
Pozostate aktywa finansowe 16 10547 10782
Pozostate aktywa niefinansowe 15 161 215
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6.2 15 0
Aktywa obrotowe 124 931 102 263
Zapasy 13 24105 26 107
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 14 42 365 41234
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 14 20786 10936
Pozostate aktywa niefinansowe 15 3140 4077
Pozostate aktywa finansowe 16 896 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 33639 19310
SUMA AKTYWOW 733423 457 460
Pasywa Nota 30.06.2026 R
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 498 567 363246
Kapitat podstawowy 5391 5386
Kapitat zapasowy 438 375 516 805
Kapitat z aktualizacji wyceny 3366 -1437
Kapitat z wyceny opcji na akcje 4703 3242
Réznice kursowe z przeliczenia 270 -845
Zyski zatrzymane 46 461 -159 905
Zysk/strata z lat ubiegtych -81582 -80542
Zysk/strata netto za biezacy okres 128 043 -79 363
Udziaty niekontrolujgce 0 0
Kapitat wtasny 498 567 363 246
Zobowigzania dtugoterminowe 163 968 30945
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6.2 26096 0
Rezerwy 19 419 419
Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek 20 77 948 1428
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 38724 8738
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 22 514 614
Rozliczenia migedzyokresowe z/t dotacji 21 20267 19746
Zobowiazania krétkoterminowe 70 889 63 269
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 22 24474 20638
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 20 4366 1614
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 7 406 7163
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 13149 4528
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 22 10560 8874
Pozostate zobowigzania niefinansowe 22 5753 4796

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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4407
774
234 857
733423

21

3823
11833
94214

457 460

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozy-
czek

Korekty wynikajace z przychoddw z tytutu odsetek

Korekty wynikajace z kosztow z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych z tytutu dotacji

Zmiana stanu rezerw

Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akcji

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu wraz z przeszacowaniem
Inne korekty

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci)
Podatek dochodowy zwrécony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie udziatéw w innych jednostkach

Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych

Nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienigeznych z dziatalnosSci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto przed skutkami zmian kurséw wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i ekwiwa-
lentdw $rodkéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

Nota

01.01.-30.06.2026

(nieaudytowane)

152954
-157418
21265
147
-9740

2002
678
6 868

638

0

-9950
589
1461
2635
-174 012
0

-4 465
0
-4 465

-55337

O O O o o oo

-65 337

79045

-4000
-549

74502
14700
- 371

5.5

14329
19310
33639

17
17

zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.

01.01.-30.06.2025

(nieaudytowane)

-49635
41736
24493

1683

-2392
2839
-959

2287
761

0

-323
-160

0
14576
0

-476
-8493
-594
-7 899

102
-25859
0
33000

2608

-4140
-796

-2328

-4 475
26 848
22373
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Stan na dzien 30 czerwca 2026 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2026 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochadd za | pétrocze 2026

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

dywidendy

zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek wyasygno-
wania zyskéw zatrzymanych, kapitat wtasny
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu
wtasnego

Stan na dzien 30 czerwca 2026 roku

Kapitatpod-  Kapitatzapa- Kapitat z aktua- Kapitat z wy- Réznice kur-
stawowy sowy lizacji wyceny ceny opcjina sowe z przeli-
akcje czenia

5386 516 805 -1437 3242 -846

0 0 0 0 0

0 0 4803 0 1117

0 0 4803 0 1117

5 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 1461 0

0 0 0 0 0

0 -78430 0 0 0

5 -78 430 4803 1461 1117

5391 438 375 3366 4703 270

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.

Zyski zatrzy-
mane

-159 905
128 043
-106
127 963
0

0

0

0

78 430

206 366

46 461

Kapitat wtasny
ogotem przypa-
dajacy akcjona-

riuszom jed-
nostki
dominujacej
363 245
128043
5813
133 856

135323

498 567

Kapitat wtasny
razem

363 245
128 043

5813
133 856

135323

498 567



Stan na dzien 30 czerwca 2025 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2025 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za okres 6
miesiecy 2025 roku

Roéznice kursowe z przeliczenia
Catkowity dochéd za | pétrocze 2025
emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje
zadeklarowane dywidendy

wyptata dywidendy

przeniesienie wyniku

Stan na dzien 30 czerwca 2025 roku

GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Kapitat podstawowy Kapitatzapa-  Kapitatz aktua-  Kapitatz wy- Réznice kur- Niepokryte

sowy lizacji wyceny ceny opcjina sowe z przeli- straty
akcje czenia
5386 551253 -473 3242 756
0 0 0 0 0
0 0 498 0 -2581
0 0 0 0 150
0 0 498 0 -2431
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 -34 448 0 0 0
5386 516 805 25 3242 --1675

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.

-114 958

-80543

Strata netto

-58 131

-58 131

o O O O o o

-68 131

Kapitat wtasny
ogotem przypa-
dajacy akcjona-
riuszom jed-
nostki
dominujacej

445 206
-58 131
-2084

150
-60 097

O O O o oo

385109



GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Celon Pharma (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Celon Pharma S.A.
(,Spotka”, ,Emitent”, ,Jednostka dominujgca”).

Celon Pharma Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu 25 pazdziernika 2012 roku
z przeksztatcenia spétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon Pharma S.A. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 2012 roku pod numerem KRS:
0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego. Celon Pharma Sp. z o0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 20
czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spétke akcyjna.

Celon Pharma S.A. z siedzibg w Kietpinie nie posiada oddziatdw w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Celon Pharma S.A. jest jednostka zalezng od Glatton Sp. z 0. o., ktéra posiada 55,8% udziatu w kapitale zaktadowym
Celon Pharma S.A. oraz 65,4% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow. Jedynym udziatowcem Glatton Sp. z 0.0. jest Pan Maciej
Wieczorek, Prezes Zarzgdu Celon Pharma S.A.

Podmiotem zaleznym w 100% od Celon Pharma S.A. jest Celon Pharma Slovakia s.r.o. (,,Celon Pharma Slovakia”). Spétka
obecnie znajduje sie w fazie organizacyjnej. Jej zadaniem jest realizacja projektu budowy nowego zaktadu produkcyj-
nego na Stowacji, w ktorym w pierwsze] kolejnosci planowana jest produkcja jednego dedykowanego leku generycz-
nego. W grudniu 2024 roku Jednostka dominujgca udzielita jej pozyczek w kwotach 1 miIn EUR oraz 350 tys. PLN. Na
dzien 30 czerwca 2026 r. wysokos¢ udzielonych pozyczek wynosita 3,6 min EUR oraz 1 142 tys. zt. Do dnia 30 czerwca
2026 r. Celon Pharma Slovakia nie osiggnetfa zadnych przychodéw. Majgc na uwadze petng kontrole Celon Pharma S.A.
nad spdtky zalezng w rozumieniu MSSF 10. Jednostka dominujgca sporzgadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy poczawszy od Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potroczne 2025 roku.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Celon Pharma S.A. posiada po 100% udziatéw w Celon
Pharma sp. z 0.0. oraz Celon Bioinnovations sp. z 0.0., ktérych kapitaty zaktadowe wynoszg po 5 tys. zt. Zatozenie przez
Celon Pharma S.A. w maju 2025 roku tych dwdch spotek pozostaje w bezposrednim zwigzku z procesem podziatu przez
wyodrebnienie Emitenta, o ktéorym mowa w raporcie biezgcym nr 3/2025, dotyczgcym wdrozenia nowego regulaminu
organizacyjnego i wyodrebnienia trzech podstawowych komaérek operacyjnych: (i) Centrum Ustug Wspélnych (,,Dziatal-
nos$¢ Holdingowa”); (ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (,,Dziatalno$¢ Generyczna”); oraz (iii) Celon Pharma
Innowacje Farmaceutyczne (,,Dziatalnos$¢ Innowacyjna”). Planowane jest, iz Emitent bedzie petnit funkcje spétki holdin-
gowej oraz centrum ustug wspdlnych dla podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Na dzien pu-
blikacji niniejszego sprawozdania ww. spotki zalezne nie prowadzg dziatalnosci operacyjnej. O kolejnych istotnych dzia-
taniach w zakresie zmian organizacyjnych Spétka bedzie informowaé w momencie ich wystgpienia.

W maju 2024 roku Celon Pharma S.A. wraz z funduszem Tang Capital Management, LLC zawarta szereg uméw dotycza-
cych wspétpracy, na podstawie ktdrych powotana zostata spotka Novohale Therapeutics LLC z siedzibg w stanie Dela-
ware, USA (,Novohale”). Podstawowym celem dziatalnosci Novohale jest realizacja Il fazy badan klinicznych nad lekiem
Falkieri.

Celon Pharma S.A. nie sprawuje kontroli nad Novohale w rozumieniu MSSF 10, posiadajgc 17,9% praw gtosu oraz 55,1%
udziatu ekonomicznego.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Do dnia 13 marca 2026 r. (w tym w danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz za 1 kwartat 2025 r.)
inwestycja w Novohale ujmowana byta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Celon Pharma S.A. przy zasto-
sowaniu metody praw wtasnosci, zgodnie z MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsie-
wzieciach”.

W nastepstwie aneksowania umowy inwestycyjnej w marcu 2026 r. i ustania znaczgcego wptywu, inwestycja w Novo-
hale ujmowana jest jako aktywo finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Szczegotowe informacje na temat prezentacji spotki zostaty zawarte w nocie 13.2 rocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za 2025 r.

Informacja o udziatach w innych podmiotach:

Na dzier 30 czerwca 2026 roku Celon Pharma S.A. posiadata bezposrednio 3,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
6,3% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Mabion S.A. Niezaleznie od tego, Glatton Sp. z 0.0. posiadata bezposred-
nio 4,2% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 3,8% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Mabion S.A.

W konsekwencji Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S.A., posiada posrednio — poprzez Celon Pharma
S.A. oraz Glatton Sp. z 0.0. —t3cznie 7,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 10,1% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
Mabion S.A.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy zakon-
czony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2025 roku oraz na dzier 31 grudnia 2025 roku.

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Za-
rzad w dniu 16 wrzesnia 2026 roku.

Celon Pharma Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu 25 pazdziernika 2012 roku
z przeksztatcenia spétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon Pharma S.A. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 2012 roku pod numerem KRS:
0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego. Celon Pharma Sp. z o.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 20
czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spétke akcyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja lekdw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, PKD 2120Z.

Celon Pharma S.A. jest wiodaca zintegrowanga firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar dzia-
talnosci biznesowej Spotki obejmuje rozwoj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekow generycz-
nych wydawanych na recepte, jak réwniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z pro-
jektami lekdw innowacyjnych, ktore w przysztosci bedg w stanie zaspokoi¢ kluczowe potrzeby wspdtczesnej medycyny.

Celon Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatéw na leki w czterech kluczowych obszarach terapeu-
tycznych - neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spétka realizuje kilkanascie innowacyjnych
projektow w tych obszarach, z ktérych 5 jest w fazie klinicznej.

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy od
opracowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spétka rozwija innowacyjne projekty do
fazy Il badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy Ill i dalszego licencjonowania komercjalizacji leku. Spotka
nie wyklucza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia lll fazy badan i pdzniejszej komercjalizacji (petnej lub
czeSciowej) wybranych projektow.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Spotka posiada wtasne Centrum Badawczo-Rozwojowe oraz Zaktad Produkcyjny, zlokalizowane w Kazuniu Nowym.

Celon Pharma Slovakia s.r.o. realizuje projekt tworzenia zaktadu produkcyjnego na terenie Stowacji. W dniu 3 pazdzier-
nika 2025 r. zawarta z firmg Polonez Plus sp. z 0.0. umoweg, ktérej przedmiotem jest petnienie funkcji generalnego wy-
konawcy inwestycji polegajgcej na budowie zaktadu produkcyjnego Celon Pharma Slovakia na terenie parku bizneso-
wego zlokalizowanego w Zylinie na Stowacji. Inwestor uzyskat uprawnienia do dysponowania nieruchomoscia na cele
budowlane i do realizacji robét budowlanych objetych umowa od spétki CTPark Zilina Airport spol. s r.o., ktéra jest
wtascicielem nieruchomosci

Na dzien 1 stycznia 2026 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu
Bartosz Szatek — Cztonek Zarzadu

Matgorzata Stokrocka — Cztonek Zarzadu

W dniu 27 lutego 2026 roku Pan Bartosz Szatek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu i Dyrektora Finan-
sowego Spotki, z tym samym dniem, z przyczyn osobistych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki w dniu 27 lutego 2026
roku podjeta uchwate, w ktérej postanowita powotac Panig Justyne Rejmak z dniem 23 marca 2026 roku w sktad Zarzadu
Spotki, do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, na piecioletnig kadencje. Pani Justyna Rejmak objeta w Spoétce stanowisko
Dyrektora Finansowego.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad
Zarzadu jest nastepujacy:

Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu
Justyna Rejmak — Cztonek Zarzadu

Matgorzata Stokrocka — Cztonek Zarzadu

W okresie | pétrocza 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w skfa-
dzie Zarzadu Spotki.

Na dzien 1 stycznia 2026 roku, 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego
w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A. wchodzg nastepujace osoby:

Robert Rzeminski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Obradujace w dniu 24 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie powotania
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje rozpoczynajacg sie w dniu 1 stycznia 2027 r.

W okresie pierwszego pdtrocza 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spoétki.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku. Zostato ono sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standar-
dem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR
34”).

Grupa powstata w 2025 roku i na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. sporzadzita po raz pierwszy skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2025 stanowig pierwsze
roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy zgodnie z MSSF 1.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszyst-
kie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Spoétka Celon Pharma Slovakia s.r.o. objeta konsolidacjg sporzadza swoje sprawozdania finansowe w euro (EUR); na
potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane te zostaty przeliczone na PLN zgodnie z ob-
owigzujgcymi kursami wymiany.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuo-
wania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Grupa posiada dodatni
kapitat wtasny (498,6 min PLN na dzien 30 czerwca 2026 roku) oraz utrzymuje dodatni kapitat obrotowy netto (54 min
PLN na dzien 30 czerwca 2026 roku), co wspiera zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke oraz jej
jednostki zalezne w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci.

Podstawg tej oceny sg w szczegdlnosci:

stabilne i dodatnie wyniki finansowe w segmencie lekow generycznych (EBITDA 29,9 min PLN za 6 miesiecy
2026r.),

systematyczne pozyskiwanie finansowania zewnetrznego w formie dotacji, ktére w znacznym stopniu wspie-
rajg rozwdéj segmentu innowacyjnego (10,8 min PLN za 6 miesiecy 2026 r.),

poziom srodkow pienieznych i dostepnych linii kredytowych oraz innych ptynnych aktywow finansowych za-
pewniajgcych odpowiednig ptynnosc¢ (tagcznie 44,3 min PLN na dzien 30 czerwca 2026 r.)

Dodatkowo w marcu 2026 roku Celon Pharma Slovakia s.r.o. zawarta z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
umowe, ktorej przedmiotem byto udzielenie finansowania dtuznego w kwocie do 23 min EUR, na realizacje projektu
obejmujgcego uruchomienie zaktadu produkcyjnego na Stowacji, w celu produkgcji leku na cukrzyce typu Il. W drugim

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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kwartale 2026 roku uruchomione zostaty dwie transze o tgcznej wartosci 18 min EUR. Do momentu uruchomienia kre-
dytu projekt finansowany byt jedynie ze Srodkéw wtasnych Celon Pharma. Cze$¢é pozyskanego finansowania zostata wy-
korzystana na refinansowanie poniesionych wczesniej naktadow co przyczynito sie do wzmocnienia pozycji ptynnoscio-
wej spotki.

Poziom kapitatéw wtasnych oraz struktura aktywow Spotki wskazujg na stabilng sytuacje finansowg i brak zagrozen dla
utrzymania ptynnosci. Spétka posiada wystarczajgce zasoby finansowe do kontynuowania dziatalnosci w przewidywalnej
przysztosci.

Zarzad dokonat oceny zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci w oparciu o dostepne prognozy przeptywodw pie-
nieznych, aktualnie dostepne linie kredytowe, harmonogramy obstugi zadtuzenia oraz poziom pozyskanego finansowa-
nia zewnetrznego. Analizie poddano réwniez potencjalny wptyw kluczowych czynnikdw ryzyka, w tym zmiennosci oto-
czenia makroekonomicznego, warunkéw regulacyjnych, dostepnosci finansowania, a takze dynamiki realizacji
projektéw innowacyjnych.

W Swietle powyzszego Zarzad stoi na stanowisku, ze Spotka dysponuje wystarczajgcymi zasobami finansowymi oraz
operacyjnymi, aby kontynuowad dziatalnos¢ i regulowac swoje zobowigzania w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. Jednoczes$nie, majgc na uwadze wysoki poziom niepewnosci w otoczeniu ma-
kroekonomicznym i politycznym, Zarzad podkresla, iz ocena ta zostata dokonana w oparciu o najlepsze dostepne infor-
macje i realistyczne scenariusze rozwoju sytuacji, przy czym rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przedstawionych pro-
gnoz.

Dla celdw zarzadczych Grupa Kapitatowa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o charakter prowadzo-
nej dziatalnosci oraz wewnetrzng strukture raportowania.

Segmenty operacyjne sg zgodne z wewnetrznymi raportami przekazywanymi Zarzagdowi Spétki, ktéry petni funkcje gtéow-
nego decydenta operacyjnego (CODM) odpowiedzialnego za alokacje zasobdw oraz ocene wynikéw dziatalnosci.

Przy wyodrebnianiu segmentédw uwzgledniono rdznice w charakterze dziatalnosci, procesach operacyjnych, poziomie
ryzyka oraz oczekiwanej rentownosci.

Grupa identyfikuje nastepujace segmenty operacyjne:

Segment dziatalno$ci generycznej

Segment obejmuje produkcje oraz sprzedaz lekéw generycznych dopuszczonych do obrotu. Przychody seg-
mentu generowane sg gtdéwnie ze sprzedazy produktéw leczniczych na rynku krajowym oraz rynkach ekspor-
towych. Dziatalnos¢ ta charakteryzuje sie relatywnie stabilnym profilem przychoddéw oraz nizszym poziomem
ryzyka w poréwnaniu do dziatalnosci innowacyjnej.

Segment dziatalno$ci innowacyjnej

Segment obejmuje dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg ukierunkowang na opracowywanie nowych lekéw oraz
technologii farmaceutycznych. Przychody segmentu, jesli wystepuja, obejmujg w szczegdlnosci przychody z ty-
tutu uméw partneringowych, komercjalizacji projektéw badawczych lub sprzedazy praw do dokumentacji reje-
stracyjnej. Dziatalnos$¢ ta charakteryzuje sie wyzszym poziomem ryzyka oraz dtuzszym horyzontem zwrotu z
inwestycji.

Segment dziatalnosci generycznej oraz segment dziatalnosci innowacyjnej nie zostaty potgczone, gdyz charakteryzujg sie
odmiennymi cechami ekonomicznymi, w szczegdlnosci w zakresie poziomu ryzyka, cyklu zycia produktow, struktury
kosztéw oraz poziomu marz. Grupa nie dokonywata tgczenia segmentéw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

W dniu 14 lutego 2025 r., w wyniku dokonania przeglgdu efektywnosci proceséw biznesowych Emitenta, Zarzad Spotki
dominujacej podjat uchwate w sprawie wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego Emitenta, w ramach ktérego

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komorki organizacyjne:

Centrum Ustug Wspdlnych (Dziatalno$¢ Holdingowa)
Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (Dziatalno$¢ Generyczna)

Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne (Dziatalnos¢ Innowacyjna).

Kazda z komadrek organizacyjnych stanowi wyodrebniong pod wzgledem funkcjonalnym, organizacyjnym i finansowym
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Emitenta. Regulamin wchodzi w zycie z dniem podjecia ww. uchwaty. Celem wy-
odrebnienia poszczegdlnych komodrek organizacyjnych jest zwiekszenie efektywnosci biezgcego dziatania Emitenta i
usprawnienie zarzadzania poszczegdlnymi obszarami jego aktywnosci, a w dtuzszej perspektywie zwiekszenie konku-
rencyjnosci Emitenta poprzez utworzenie centrow kompetencyjnych w obszarach dziatania przypisanych do poszczegdl-
nych komoérek organizacyjnych. Pozwoli to docelowo na uniezaleznienie dalszego rozwoju Dziatalnosci Generycznej oraz
Dziatalnosci Innowacyjnej, przy dalszym wsparciu obu z tych obszaréw przez Dziatalnosé Holdingows3.

Pomimo wprowadzenia takiego podziatu organizacyjnego, dla celdw raportowania zgodnie z zasadami sprawozdawczo-
$ci segmentowej Grupa wyodrebnia dwa segmenty operacyjne: dziatalno$¢ generyczng oraz dziatalnos$¢ innowacyjna.

Segment holdingowy (Centrum Ustug Wspdlnych) nie spetnia kryteriéw odrebnego segmentu operacyjnego i jego wyniki
sg odpowiednio przypisywane do segmentdéw operacyjnych.

0 zdarzeniu Spétka dominujgca informowata raportem biezgcym nr 3/2025 z dnia 14 lutego 2025 rok.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zaso-
bow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
s3 monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Brak jest istotnych transakcji pomiedzy segmentami.

Przychody z uméw z klientami po wyfaczeniu przychoddw z tytutu dotacji wyniosty odpowiednio:
W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku — 111 159 tysiecy ztotych

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2025 roku — 101 178 tysiecy ztotych

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Stan na dzien 30 czerwca 2026 roku

Segmenty operacyjne Segment lekéw  Segment inno- Total
generycznych wacyjny
Przychody ze sprzedazy lekow 101 855 0 101 855
Pozostate przychody 1423 7 880 9303
Przychody z tytutu dotacji 0 10 801 10 801
Przychody segmentu ogétem, w tym: 103 278 18 681 121959
Kraj 82932 10 801 93733
Export 20346 7 880 28 226
Koszty rodzajowe ogdtem, w tym: 88921 48 478 137 399
Amortyzacja 15541 5724 21265
Zuzycie surowcow 23113 8 509 31622
Ustugi obce 11328 18 226 29 554
Swiadczenia pracownicze 30439 14703 45142
Pozostate koszty 8500 1316 9816
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i innych akty- 0 0
wow 0
Zysk/strata segmentu 14 357 -29797 -15440
Pozostate przychody operacyjne 1375 0 1375
Pozostate koszty operacyjne 1372 0 1372
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 14361 -29797 -15 437
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje 29901 -24 073 5828
(EBITDA)
Przychody finansowe 336 336
Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu 172571 172571
Koszty finansowe 1576 926 2502
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasno- 0 -2014 -2014
el
Zysk/strata brutto 13121 139 833 152 954
Podatek dochodowy, w tym 196 24715 24911
- biezacy podatek dochodowy 0 0 0
- odroczony podatek dochodowy 196 24715 24911
Zysk/strata netto 12 925 115 118 128 043

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Stan na dzien 30 czerwca 2025 roku

Segmenty operacyjne Segment le- Segment in-
kéw generycz-  nowacyjny
nych

Przychody ze sprzedazy lekow 99 648 0
Pozostate przychody 850 680
Przychody z tytutu dotacji 0 4757
Przychody segmentu ogétem, w tym: 100 498 5437
Kraj 75401 4757
Export 25097 680
Koszty rodzajowe ogdtem, w tym: 83 046 56 058
Amortyzacja 17 635 6 858
Zuzycie surowcow 26 755 12 796
Ustugi obce 6 683 16 387
Swiadczenia pracownicze 24 865 18 662
Pozostate koszty 7108 1355
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywow 0 0
Zysk/strata segmentu 17 452 -50 621
Pozostate przychody operacyjne 1307 0
Pozostate koszty operacyjne 3598 0
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 15161 -50 621
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) 32796 -43 763
Przychody finansowe 1390 0
Koszty finansowe 989 0
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 14 576
Zysk/strata brutto 15562 -65 197
Podatek dochodowy, w tym 8 496 0
- biezacy podatek dochodowy 830 0
- odroczony podatek dochodowy 7 666 0
Zysk/strata netto 7 066 -65 197

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.

Total

99 648
1530
4757

105 935
80 158
25777

139 104

24 493

39551

23070

43527
8463

0

-33 169

1307
3598
-35 460
-10 967
1390
989
14576

-49 635
8496
830

7 666
-58 131
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

5. Przychody i koszty

5.1 Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025

Profit sharing 1126 542
Sprzedaz detaliczna 297 308
Sprzedaz ustug dotyczacych Novohale 7880 680
Sprzedaz pozostata 0 0
Razem 9303 1530

Sprzedaz ustug do Novohale dotyczyty opracowania i optymalizacji elementéw technologii proceséow wytwarzania leku.

5.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 102
Przychody z tytutu naleznosci odpisanych w poprzednich latach 0 652
Przychody z tytutu rozliczenia inwentaryzacji sSrodkow trwatych 0 0
Pozostate (w tym refaktury i pozostate odpisy) 1375 553
Razem 1375 1307

W ramach pozostatych przychoddéw ujeto w szczegdlnosci rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci z lat ubie-
gtych w kwocie 824 tys. PLN oraz otrzymane odszkodowania w wysokosci 72 tys. PLN

5.3 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025
Darowizny 0

Pozostate koszty operacyjne zwigzane ze spisaniem aktywow niematerialnych 0 2256
Pozostate koszty operacyjne z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 311 232
Pozostate (w tym noty obcigzeniowe, pozostate odpisy) 1061 1110
Razem 1372 3598

W ramach pozostatych kosztow ujeto w szczegdlnosci wycene z rozliczenia ustania znaczgcego wptywu w jednostce
stowarzyszonej w kwocie 663 tys. PLN.

5.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025

Odsetki 302 193
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 402
Dodatnie réznice kursowe 34 0
Pozostate przychody finansowe 0 795
Razem 336 1390

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.

17



Koszty finansowe

GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

01.01.-30.06.2026

01.01.-30.06.2025

Odsetki z tytutu leasingu 556 796
Odsetki i optaty bankowe 209 104
Pozostate odsetki 1700 7
Ujemne réznice kursowe 0 1
Wycena zobowigzan finansowych 0 79
Pozostate koszty finansowe 37 2
Razem 2502 989

Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025

Wynagrodzenia 34850 33790
Koszty ubezpieczen spotecznych 6375 6272
Koszty wptat na PPK 222 164
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 3695 3301
Razem 45 142 43527

W dniu 13 marca Celon Pharma S.A. zawart z Tang Capital aneks do umowy inwestycyjnej w Novohale Therapeutics LLC.
Zmiany dotyczyty zmniejszenia wartosci docelowego wktadu Celon Pharma S.A. w Novohale i tym samym zmniejszenia
udziatu w gtosach (z 18,9% do 17,9%) i udziatu ekonomicznego w tej spétce (z 79,1% do 55,1%), anulowania posiadanej
przez Celon Pharma S.A. opcji wykupu udziatéw Tang Capital w Novohale oraz wytgczenia przedstawiciela Celon Pharma
S.A. z Rady Dyrektoréw petnigcego dotychczas funkcje jej Cztonka z prawem gtosu. Szczegdtowy opis warunkéw aneksu
znajduje sie w nocie 2.5.12.2.

Skutkiem zmian w umowie inwestycyjnej byto ustanie z dniem 13 marca 2026 roku znaczgcego wptywu Celon Pharma
S.A. na Novohale a tym samym zaprzestanie ujmowania spdtki metoda praw witasnosci, wycena posiadanych udziatéw
do wartosci godziwej i ujecie wyniku z rozliczenia transakcji w rachunku zyskow i strat oraz ujecie inwestycji jako instru-
mentu kapitatowego w rozumieniu MSSF 9 oraz MSR 32. Na moment poczatkowego ujecia Spétka dokonata, zgodnie z
pkt 5.7.5 MSSF 9, nieodwotalnego wyboru prezentowania zmian wartosci godziwej tej inwestycji w innych catkowitych
dochodach (FVOCI). Wybér zostat dokonany dla posiadanych udziatéw, poniewaz inwestycja ma charakter strategiczny
i jest utrzymywana w celu osiggniecia dtugoterminowych korzysci z uczestnictwa w kapitale Novohale, a nie w celu
krotkoterminowego obrotu. Dokonany wybér jest nieodwotalny i zostat dokonany w momencie poczatkowego ujecia
inwestycji, zgodnie z wymogami MSSF 9. Udziaty spetniajg definicje instrumentu kapitatowego zgodnie z MSR 32. W
szczegoblnosci, prawa wynikajgce z udziatdw nie ustanawiajg po stronie Spotki umownego obowigzku otrzymania lub
zaptaty Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdw finansowych, ani wymiany aktywow lub zobowigzan finan-
sowych na warunkach potencjalnie niekorzystnych. Udziaty reprezentuja rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu jej zobowigzan. Definicja instrumentu kapitatowego w MSR 32 opiera sie wtasnie na istnieniu takiego udziatu
rezydualnego oraz braku okreslonych zobowigzarn umownych. Na podstawie analizy warunkéw umownych udziatow
Spodtka stwierdzita, ze instrumenty te nie zawierajg komponentu dtuznego, ktdry podlegatby odrebnemu ujeciu zgodnie
z MSR 32. Zmiany wartosci godziwej udziatdw sg ujmowane w innych catkowitych dochodach. Zgodnie z MSSF 9 kwoty
ujete w innych catkowitych dochodach nie sg nastepnie przenoszone do wyniku finansowego przy zbyciu inwestycji.

Udziat w stracie Novohale za okres od 1 stycznia 2026 roku do dnia 13 marca 2026 roku zostat ujety wedtug metody
praw wtasnosci w linii ,,udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci”. tgczna wycena udzia-
téw do wartosci godziwej w wysokosci 172 571 tys. zt dotyczy udziatu ekonomicznego 55,1% (wycena 230 095 tys. zt)

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

skorygowanego o wptyw potencjalnego rozwodnienia (-57 524 tys. zt). Uwzglednienie wptywu potencjalnego rozwod-
nienia wynika z warunkéw umowy inwestycyjnej, zgodnie z ktérg Tang Capital posiada opcje do wniesienia kwoty 25
mlin USD w zamian za nowe udziaty wyemitowane przez Novohale po wycenie po pozyskaniu kapitatu wynoszacej 100
min USD. Instrument przyznajacy Tang Capital prawo objecia udziatéw moze w przysztosci skutkowac¢ rozwodnieniem
udziatéw Spotki, jednoczesnie wartosc instrumentu jest powigzana ze zmianami wartosci godziwej Novohale.

W zwigzku z powyzszym oraz zgodnie z zapisami MSR 28 pkt 22 w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spaotki i Grupy ujety zostat wynik z wyceny posiadanych udziatéw w spoétce Novohale oraz rozliczenie utraty
znaczacego wptywu w wysokosci 172 571 tys. zt. Zgodnie z zapisami MSR 28 pkt 22 zaprzestanie stosowania metody
praw wtasnosci skutkuje koniecznoscig wyceny pozostatego udziatu do wartosci godziwej a powstata réznica pomiedzy
wartoscig godziwg zachowanego udziatu a wartoscig bilansowg inwestycji uyymowana jest w wyniku finansowym. Wynik
z rozliczenia transakcji zostat ujety w odrebnej linii sprawozdania finansowego ,,wynik z rozliczenia utraty znaczacego
wplywu” zaprezentowanej w czesci rachunku zyskow i strat ponizej przychoddw/ kosztéw finansowych.

Wycena udziatu zostat przygotowana w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych skorygowanych
o ryzyko (ang. ,risk adjusted net present value”, ,rNPV”), ktéra polega na wycenie projektu lub spotki w oparciu o pro-
gnozowane przyszte przeptywy pieniezne, ktore sg korygowane o prawdopodobieristwo osiggniecia poszczegdlnych eta-
pow rozwoju projektu. Nastepnie przeptywy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskon-
towe]j odzwierciedlajacej ryzyko projektu oraz wartos¢ pienigdza w czasie. Metoda rNPV jest powszechnie stosowana w
branzy biotechnologicznej i farmaceutycznej do wyceny projektéw badawczo-rozwojowych, w szczegdlnosci znajdujg-
cych sie na etapie badan klinicznych.

Wycena zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13, z uwagi na zastosowanie
istotnych danych wejsciowych nieobserwowalnych na aktywnym rynku. Okres szczegétowej prognozy obejmu okres 15
lat od roku 2026 do roku 2040. Przyjeto wazony koszt kapitatu na poziomie 15,18%, skumulowane prawdopodobiernstwo
sukcesu przejscia od Il fazy do rejestracji leku zostato przyjete na poziomie 51,2%, w oparciu o dostepne statystyki
branzowe.

Do kluczowych parametréw wpfywajacych na poziom wyceny nalezg:
Udziat w docelowej grupie pacjentow
Skumulowane prawdopodobienstwo sukcesu rejestracji
Marza brutto
Ceny sprzedazy
Wptyw efektu tzw. , paten cliff”, czyli spadek przychoddw po wygasnieciu ochrony patentowej

Wazony koszt kapitatu (WACC)

Wartos¢ godziwa inwestycji jest ustalana na podstawie zewnetrznej wyceny sporzadzanej przez wyspecjalizowany, nie-
zalezny podmiot posiadajgcy odpowiednie doswiadczenie i kompetencje w zakresie wycen tego rodzaju aktywow. Petna
wycena wartosci godziwej jest przeprowadzana raz w roku, na dzien bilansowy. Wycena jest poddawana wewnetrznej
weryfikacji i zatwierdzana przez Zarzad.

Wycena wartosci godziwej inwestycji zostata przeprowadzona z wykorzystaniem istotnych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, obejmujgcych w szczegdlnosci zatozenia dotyczgce udziatu w populacji docelowej, ceny jednostkowej,
marzy brutto oraz wptywu wygasniecia ochrony patentowe;j (,,patent cliff”), a takze prawdopodobienstwa sukcesu pro-
jektu.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Powyisze zatozenia s wzajemnie powigzane poprzez ich wptyw na prognozowane przychody, koszty oraz przyszte prze-
ptywy pieniezne zwigzane z rozwojem i komercjalizacjg produktu. W szczegdlnosci udziat w populacji docelowej oraz
cena jednostkowa wptywajg na poziom prognozowanych przychodéw, natomiast marza brutto wptywa na poziom prze-
ptywéw pienieznych generowanych z tych przychoddw. Zatozenia dotyczgce wygasniecia ochrony patentowej wptywaja
na prognozowany poziom cen, wolumen sprzedazy oraz udziat w rynku w okresie po utracie ochrony patentowe;j.

Prawdopodobieristwo sukcesu odzwierciedla ryzyko zwigzane z osiggnieciem zaktadanych etapéw rozwoju i komercja-
lizacji produktu i wptywa na oczekiwang wartosc przysztych przeptywdw pienieznych.

Wzajemne oddziatywanie powyzszych zatozen jest uwzgledniane w modelu wyceny w sposdb zapewniajacy spdjnosé
przyjetych prognoz. Zmiana jednego lub kilku kluczowych zatozen moze miec istotny wptyw na prognozowane przeptywy
pieniezne, a w konsekwencji na ustalong wartos¢ godziwa inwestycji.

Elementy sktadajace sie na wynik na rozliczeniu na dzien 30 czerwca 2026 roku zostaly zaprezentowane w ponizszej
tabeli:

Wycena posiadanych udziatéw do wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2026 roku

Wynik na rozliczeniu utraty znaczacego wptywu na dzien 13 marca 2026 roku 172571
Wartosc bilansowa inwestycji w jednostki stowarzyszone -
Aktualizacja wyceny 5632
Dodatkowe koszty zwigzane z inwestycja * 1147
Razem 179 350

* koszty programu motywacyjnego zwigzane ze zmiang warunkdw umowy inwestycyjnej z Tang Capital

Zmiany wyceny udziatéw Novohale na 30 czerwca 2026 roku zaprezentowane w powyzszej tabeli zostaty ujete w pozo-
statych dochodach catkowitych i wynikaty m.in z aktualizacji dyskonta za brak kontroli uwzglednionego w wycenia oraz
wyceny inwestycji wedtug kursu dolara na dzien 30 czerwca 2026 roku. Nie wynikaty natomiast ze zmian operacyjnych
i zmiany zatozen samego projektu.

Ponizej przedstawiono przyjete wartosci kluczowych zatozen oraz analize wrazliwosci zmian w tych zatozeniach na war-
tos¢ wyceny na dzien 30 czerwca 2026 r:

a) Udziat w docelowej grupie pacjentow w USA

Zmiana % -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%
Wartos¢ pakietu udziatow 0 36,3 107,6 178,2 248,7 318,9 389,4
b) Prawdopodobienstwo sukcesu rejestracji leku [%]

Zmiana [p.p.] -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
Wartos¢ pakietu udziatéw 91,7 120,6 149,4 178,2 207,0 235,8 264,7
¢) Marza brutto w 2040 [%]

Zmiana [p.p] -15% -10% -5% 1% 0% 4% 6%
Wartos¢ pakietu udziatéw 91,8 118,6 1454 1721 178,2 198,9 209,6
d) 2031 cena jednostkowa w USA [USD/sztuke]

Zmiana % -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%
Wartos¢ pakietu udziatéw 72,0 107,6 142,9 178,2 213,5 2487 283,8
e) Efekt ‘patent cliff’ w wartosci rezydualnej [%]

Zmiana [p.p.] 0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%
Wartos$¢ pakietu udziatow 255,2 178,2 144.,6 125,6 113,2 104,4 97,8
f). WACC [%]

Premia za ryzyko zwigzane z prognozami oraz COGS [p.p.] 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%
Wartos¢ pakietu udziatéw 195,2 178,2 162,4 147,8 134,1 1214 109,6

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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6. Podatek dochodowy

GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

6.1 Obcigzenie podatkowe

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku i 30 czerwca 2025 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

01.01.-30.06.2026  01.01.-30.06.2025

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym
Odroczony podatek dochodowy, w tym:

Podatek od zysku/(straty) netto z wy

ceny instrumentow kapitatowych wycenianych w

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Podatek od zysku/(straty) netto z wy

ceny instrumentow kapitatowych wycenianych w

wartosSci godziwej przez inne catkowite dochody od jednostki stowarzyszonej
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw

6.2 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Stan na dzien 30 czerwca 2026 roku

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony po-

datek docho-

dowy ujety w

Sprawozdaniu

z sytuacji fi-
nansowej na
poczatek
okresu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu 22814
Srodki trwate réznica przejéciowa amortyzacja 0
Wycena inwestycji pienieznych 401
Wycena akcji -1774
Wyceny pozostate 2588
Wyceny jednostek - Novohale 0
Przychody profit sharing 2159
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — razem 4976
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13333
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 860
Rezerwy pracownicze 4579
Przychody ujete w kolejnym okresie 0
Odpis naleznosci 0
Prace R&D bez ptac 0
Wyceny jednostek stowarzyszonych 9 546
Straty podatkowe 320564
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — razem 66 288
Odpis aktualizujacy -61 312
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego netto, tj. po odpisie aktualizuja-
cym 4976
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Zmiana odniesiona na kapitat 602
Zmiana odniesiona na rachunek zyskow i strat -602

0
24911
24911
24911

- 57

= 57/

Zmiana
stanu ujeta
w Sprawoz-
daniu z Cat-

kowitych do-
choddéw

-8 878
0

0

298

38
135712
2 606
24 657

-2628
1611
1056

0

0

0

-8 919
-31703

-7711
6428

-1283
-25940
-1029
-24 911

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.

830
7 666
8496
488

-117

605
488

Odroczony po-
datek docho-
dowy ujety w
Sprawozdaniu

z sytuacji fi-
nansowej na
koniec okresu

13936
0

401
-1477
2627
135712
4764
29633

10705
2471
5635

0

0

0

627
288 861
58 577
-54 884

3693
-25940
- 427
-25513
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

Stan na dzien 30 czerwca 2025 roku

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu

Srodki trwate réznica przejéciowa amortyzacja

Wycena inwestycji pienieznych

Wycena akcji

Wyceny pozostate

Wyceny jednostek stowarzyszonych

Przychody profit sharing

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — ra-
zem

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy pracownicze

Przychody ujete w kolejnym okresie

Odpis naleznosci

Prace R&D bez ptac

Wyceny jednostek stowarzyszonych

Straty podatkowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — razem

Odpis aktualizujacy

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego netto, tj.
po odpisie aktualizujgcym

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana odniesiona na kapitat

Zmiana odniesiona na rachunek zyskow i strat

Odroczony podatek
dochodowy ujety w

Sprawozdaniu z sytua-
¢ji finansowej na po-

czatek okresu

30509
0

0

-583
9687
10675
1037

9752

13 486
696
4778
4116
1581

0

0
237789
49 865
-21416

28 449
18 698

0
18 698

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Zmiana stanu ujeta
w Sprawozdaniu z
Catkowitych docho-
déw

-6 342

614
-3784
-10 675
-466

-3924

-1810
-307
241
-4 116
-1581

7518
17 960
3402
-14 504

-11 102
-7177
489

-7 666

Odroczony podatek
dochodowy ujety w
Sprawozdaniu z sy-
tuacji finansowej na
koniec okresu

24 167
0

0

31
5903

571

5828

11676
389
5019

0

0

0

7518
255749
53 267
-35919

17 347
11520

489
11032

Na dzien 30 czerwca 2026 roku straty podatkowe z lat ubiegtych wnosity 289 min zt (321 min zt na 31 grudnia 2025 roku)

i zostaty objete odpisem w petnej wysokosci. Na podstawie przeglgdu budzetu oraz aktualizacji prognoz dotyczacych

dochodu podlegajacego opodatkowaniu, Spdtka uznata, ze nie istnieje wystarczajgca pewnos¢ co do mozliwosci wyko-

rzystania czesci tych strat podatkowych w przysztosci.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku ujeta zostata rezerwa na podatek odroczony w wysokosci 25,8 min zt zwigzana z wyceng

spotki Novohale. Rezerwa ma charakter ksiegowy, nie wptywa na przeptywy pieniezne spoétki i zostata ujeta w oparciu o

wymogi MSR 12 (Podatek dochodowy). Efekt gotdwkowy wystgpi w momencie faktycznej realizacji zysku.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym na-

stapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zo-

sta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzien 30 czerwca 2026 roku nie byto po-

trzeby utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 24 czerwca 2026 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére w zwigzku ze stratg netto Spotki
dominujacej za rok obrotowy 2025 w kwocie 78 430 tys. zt, Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
pokrycia straty z tej czesci kapitatu zapasowego Spotki, jaka powstata z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos$é nomi-
nalng udziatdéw oraz niewyptacania dywidendy za rok obrotowy 2025.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartos$ci netto 30.06.2026 31.12.2025

Grunty 6352 6352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 125709 127 613
Urzadzenia techniczne i maszyny 75943 82 800
Srodki transportu 2 806 1867
Inne srodki trwate 28 205 29 667
Srodki trwafe w budowie 69 140 29 563
Razem 308 155 277 862

Na dzier 30 czerwca 2026 roku warto$é aktywoéw trwatych zlokalizowanych na terytorium Polski wynosita 262 381 tys.
zt, natomiast wartos¢ aktywow trwatych zlokalizowanych poza granicami Polski wynosita 45 774 tys. zt.

Na dziert 30 czerwca 2026 roku Grupa byta strong uméw dotyczacych realizacji inwestycji polegajacej na budowie hali
produkcyjnej na terenie Stowacji, ktore bedg skutkowaty poniesieniem naktadéw na nabycie rzeczowych aktywow trwa-
tych w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spétka nie byta w stanie
wiarygodnie oszacowac facznej wartosci tych naktadéw.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartoé¢ brutto
Bilans otwarcia
Zwiekszenia

a) zakup

b) przemieszczenia
Zmniejszenia

a) sprzedaz i likwidacja

b) przemieszczenia
Rdznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamkniecia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Bilans otwarcia
Zwiekszenia
a) amortyzacja za okres
b) pozostate
Zmniejszenia
a) sprzedaz i likwidacja
b) pozostate
Rdznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamkniecia

Odpisy aktualizujgce
Bilans otwarcia
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Bilans zamkniecia
Wartosc¢ netto na poczatek okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

Grunty

6352

O O O oo oo

(o))
w
(5]
OO OO OoOOoOoOOoOo N

o O O o

6352
6352

GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Budynki i lokale

157 966

O O O oo oo

157 966

30353
1904
1904

O O O oo

32257

o O O o

127 613
125709

(w tysigcach ztotych)

Urzadzenia tech-
niczne i maszyny

232501
1881
134
1747

8

8

0

0
234374

149701
8738
7330
1408

o O O o

82 800
75943

Srodki transportu

o O O o

1867
2 806

Inne $rodki trwate

119 409
16 764
954
15810
0

0

0

0

136 173

89741
18 227

7832
10395

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.

Srodki trwate w bu-
dowie

29563
39470
39470

419
419

526
69 140

O O O OO O0OoOOoOo

Total

558 198
62 129
40 565
21564

427

8

419
526
620 426

280335
31944
17 802
14142

o O O o

277 863
308 155
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

9. Prawo do uzytkowania aktywow

Spdtka dominujgca posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochodow. Spétka

dominujaca wynajmuje rowniez nieruchomosé w oparciu o umowe najmu, ktdra jest zawarta na czas nieokreslony z

trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto

Nieruchomosci

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Pozostate srodki trwate

Razem

30.06.2026

33 666
5732
4690
5570

49 658

Prawa do uzytkowania pozostatych srodkéw trwatych dotyczg sprzetu laboratoryjnego

31.12.2025

6511
7132
12 256
25900

Na dzien 30 czerwca 2026 roku wartos¢ praw do uzytkowania zlokalizowanych na terytorium Polski wynosita 15 992 tys.

zt, natomiast wartos¢ praw do uzytkowania zlokalizowanych poza granicami Polski wynosita 33 666 tys. zt.

W 2026 roku nastapito przeklasyfikowanie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do rzeczowych aktywoéw trwatych

w Spotce dominujgcej w zwigzku z wykupem przedmiotdw leasingu. tgczna wartos$¢ netto wykupdw wyniosta 7 003 tys.

PLN.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia
Zwiekszenia
a) nowe umowy leasingu
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu
Zmniejszenia
a) aktualizacja wyceny zobowigzan z tytutu leasingu
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu
Rdznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamkniecia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Bilans otwarcia
Zwiekszenia
a) amortyzacja
b) zmiana warunkéow umow leasingu
Zmniejszenia
a) aktualizacja wyceny zobowiazan z tytutu leasingu
b) zmiana warunkéow umow leasingu
Réznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamkniecia
Wartoé¢ netto na poczatek okresu
Wartoé¢ netto na koniec okresu

Nieruchomo-
$ci

741
33 666
33 666

o O O o o

34 407

741

O O O oo oo

741

33 666

Urzadzenia i
maszyny

8020

1735
1735

6285

1508
453
453

1408
1408
553

6512
5732

$rodki trans-
portu

11813
148
148

4007
4007

7 954

4681
922
922

2339
2339
3264

7132
4690

Inne $rodki
trwate (w tym
sprzet labora-

toryjny)

25348
130
130

0

15 447

0
15447
0
10031

13092
1764
1764

0

10 395

0

10 395
0
4461

12 256
5570

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.

Total

45922
33944
33944
21189
21189

58 677

20022
3139
3139

14142

14 142
9019

25900
49 658
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

10. Aktywa niematerialne

Wartos$ci niematerialne - wartosci netto

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

Aktywa niematerialne w budowie

Razem

Aktywa niematerialne Koszty zakon-
czonych prac

rozwojowych

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia
Zwiekszenia

a) zakup

b) prace rozwojowe

c) przemieszczenia
Zmniejszenia
Rdznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamkniecia

5440

O O O o o o

5440

Umorzenie
Bilans otwarcia
Zwiekszenia
a) amortyzacja za okres
b) przesuniecie
Zmniejszenia
Rdznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamkniecia

5440

O O O oo

5440

Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia
a) utworzenie
b) rozwigzanie
c) wykorzystanie
Bilans zamkniecia
Wartos¢ netto na poczgtek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

O O OO o oo

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

01.01.-30.06.2026

0
1701
493
23393
25094
Koncesje, pa- Licencja
tenty i licen-
cje
13854 42523
5 0
5 0
0 0
0 0
0 0
0 0
13 859 42523
11 785 42523
373 0
373 0
0 0
0 0
0 0
12158 42 523
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2069 0
1701 0

01.01.-31.12.2025

Aktywa nie-
materialne w
budowie

13616
9777
16
9761
0

0

0
23393

O OO o o oo

O O o oo

13616
23393

0
2069
648
13616
15685

Total

75433
9782
21
9761

85215

59748
373
373

60121

O O O oo

15 685
25094

W 2025 roku Celon Pharma dokonat kapitalizacji koszty prac rozwojowych w wysokosci 13 min zt zwigzanych z opraco-

waniem generycznego produktu leczniczego o nazwie Reduzek zawierajacego semaglutyd, dla ktérego lekiem referen-

cyjnym jest Ozempik. Kapitalizacja kosztow prac rozwojowych stanowi element szerszego projektu obejmujgcego opra-

cowanie i komercjalizacje leku oraz budowe zaktadu produkcyjnego na Stowacji, ktéry zostanie sfinansowany ze

Srodkow pozyskanych z EBOR. W oparciu o opracowang technologie planowane jest w przysztosci udzielenie przez Celon

Pharma spotce stowackiej licencji na produkcje leku. W pierwszym pétroczu 2026 roku grupa skapitalizowata 7,9 min

kosztow dotyczacych projekt Reduzek oraz 1,8 min. zt kosztéw zwigzanych z projektem Simon.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Na zaliczki na $rodki trwate na dzier 30 czerwca 2026 wchodzg w kwocie 21 tys. zt. zaliczki z Celon Pharma S.A. oraz w
kwocie 30 853 tys. zt zaliczki z Celon Pharma Slovakia gtéwnie pod maszyny produkcyjne.

Inwestycja dtugoterminowa w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana jako instrument kapitatowy wyceniany w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spdétka nalezy do grona czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze
posiada przedmiotowg inwestycje od momentu jej powstania. Od poczatku zaangazowania nie dokonywano sprzedazy
akcji, co potwierdza jej dtugoterminowy charakter oraz brak spekulacyjnego celu inwestycyjnego.

Mabion S.A. prowadzi dziatalno$¢ w tej samej branzy co Spotka, co dodatkowo uzasadnia strategiczne utrzymywanie
inwestycji w dtuzszym horyzoncie czasowym. Intencjg Spotki nie jest generowanie wyniku finansowego z tytutu zmian
wartosci godziwej, lecz trwate utrzymanie zaangazowania kapitatowego. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 9, inwestycja
zostata zakwalifikowana jako wyceniana w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez pdiniejszego prze-
noszenia zyskow lub strat z przeszacowania do wyniku finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku procentowy udziat Spotki Grupy w kapitale oraz liczbie gfoséw przedstawiat sie nastepu-
jqgco:

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wycena Procentowy  Procentowy
udziatéw/ ak-  udziat Spétki  udziat Spotki
cji w kapitale w liczbie gto-

séw

Produkcja lekéw i preparatéw farmaceu-

Mabion S.A Konstantynéw tédzki 4628 3,84 6,28

tycznych
Novoha'le The- Delaware, USA Badanie Ill fazy w Ieczemg depresji dwubie- 179 350* 55,10 17,90
rapeutics LLC gunowej

* uwzglednia koszty programu motywacyjnego zwigzane ze zmiang warunkéw umowy inwestycyjnej z Tang Capital w
kwocie 1 147 tys. zt

W dniu 22 maja 2024 r. Celon Pharma S.A. oraz fundusz Tang Capital Management LP zawarty umowy inwestycyjne, na
mocy, ktorych utworzono spétke Novohale Therapeutics LLC (Delaware, USA), ktdrej celem jest przeprowadzenie Il fazy
badan klinicznych leku Falkieri. Celon Pharma wniosta do Novohale prawa wtasnosci intelektualnej do leku Falkieri, a
wspolnicy zobowigzali sie do dalszych wktadéw pienieznych wnoszonych w transzach.

Do 13 marca 2026 r. Celon Pharma posiadata udziat ekonomiczny w Novohale na poziomie 79,1% przy 18,9% praw gtosu,
reprezentacje w trzyosobowej Radzie Dyrektorow oraz opcje wykupu udziatéw Tang Capital. W ocenie Zarzgdu, pomimo
mniejszo$ciowych praw gtosu, Spétka wywierata znaczacy wptyw na Novohale w rozumieniu MSR 28, w zwigzku z czym
inwestycja byta klasyfikowana jako jednostka stowarzyszona i wyceniana metodg praw wtasnosci.

W dniu 13 marca 2026 r. Celon Pharma oraz Tang Capital podpisaty aneks do umowy inwestycyjnej, na mocy ktérego:
(i) udziat ekonomiczny Celon w Novohale zostat obnizony do 55,1%, a udziat w gtosach do 17,9%; (ii) wygasta opcja
wykupu udziatéw Tang Capital; (iii) przedstawiciel Celon utracit prawo gtosu w Radzie Dyrektoréw, zachowujgc wytgcz-
nie status obserwatora bez prawa gtosu.

W wyniku powyzszych zmian Celon Pharma utracita znaczacy wptyw na Novohale. W konsekwencji, od dnia 13 marca
2026 r. inwestycja przestata by¢ klasyfikowana jako jednostka stowarzyszona i jest ujmowana jako aktywo finansowe

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate dochody catkowite, zgodnie z MSSF 9. Za okres od 1 stycznia do 13
marca 2026 r. inwestycja byta wyceniana metoda praw wtasnosci zgodnie z MSR 28.

Wybrane dane finansowe spétki Novohale Therapeutics LLC (niezbadane, wg stanu na 13 marca 2026 r.):

USD (tys.) PLN (tys.)

Przychody operacyjne 3 11
Koszty dziatalnosci operacyjnej:
- badania i rozwoj 562 2022
- koszty ogdlnego zarzadu 144 519
Wynik netto: strata w wysokosci 703 2530

13. Zapasy
Zapasy 30.06.2026 31.12.2025
Materiaty 14 768 18 056
Pétprodukty i produkcja w toku 3825 2418
Produkty gotowe 5491 5340
Towary handlowe 0 0
Zaliczki na dostawy i ustugi 21 292
Zapasy ogétem w wartos$ci netto 24 105 26 107
w tym odpis aktualizujgcy 0 0
Zapasy ogotem w wartosci brutto 24105 26 107

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakoficzonym 30 czerwca 2026
roku oraz 31 grudnia 2025 roku. Grupa nie dokonata zadnych odpisdw na zapasy w | pétroczu 2026 roku, poniewaz nie
stwierdzita ryzyka utraty wartosci zapasow.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30.06.2026 31.12.2025

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 365 41234
Pozostate naleznosci od oséb trzecich, w tym: 12 777 8144
Rozrachunki z tytutu VAT 688 1384
Naleznosci z tytutu zaliczek 1614 346
Rozrachunki z pracownikami 385 305
Pozostate rozrachunki 0 0
Naleznosci z tytutu dotacji 10 090 6108
Naleznosci ogétem brutto 55 142 49 378
Odpis na oczekiwane straty -231 -242
Naleznosci netto 54911 49 135

Naleznosci z tytutu dotacji uyjmowane s w momencie, w ktorym Spoétka uzyskuje racjonalng pewnos¢ spetnienia warun-
kow okreslonych w umowie o dofinansowanie oraz otrzymania srodkéw pienieznych, co w praktyce nastepuje z chwilg
zatwierdzenia przez instytucje finansujgcg raportu/wniosku o ptatnosé.

Do momentu faktycznego wptywu srodkow, kwoty te prezentowane sg jako pozostate naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji). Istotne kwoty naleznosci z tego tytutu na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w powyzszej tabeli.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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W pozostatych naleznosciach prezentowane sg nieotrzymane wptywy z tytutu przychodéw z profit sharing oraz przycho-

doéw z ustug Swiadczonych na rzecz Novohale w facznej kwocie 8 176 tys zt.

Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 30.06.2026

Optaty licencyjne 1103
Konferencje 184
Ubezpieczenia 868
Pozostate 985
Razem 3140

31.12.2025

1195
419
309

2155

4077

W krétkoterminowych pozostatych aktywoéw niefinansowych wykazanych na dzier 31 grudnia 2025 roku w kwocie

4 077 tys. prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe z tytutu umow, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty
licencyjne w kwocie 1 195 tys. zt, przedptacone konferencje w kwocie 419 tys. zt., ktére odbeda sie w 2026 roku oraz
ubezpieczenia w kwocie 309 tys. zt. Natomiast na dzien 30 czerwca 2026 roku pozostate aktywa niefinansowe stanowig
kwote 3 140 tys, zt, z czego umowy dotyczace przedptat na optaty licencyjne stanowig kwote 1 103 tys. zt oraz przed-

ptacone ubezpieczenia kwote 868 tys. zt.

W ramach krétkoterminowych pozostatych aktywow finansowych Grupa wykazuje:

w roku 2025 roku Spdétka dokonata umorzenia jednostek uczestnictwa w kwocie 49 380 tys. zt i rozpoznata zysk

w kwocie 5 766 tys. zt

na dzien 31 grudnia 2025 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych
w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 11 tys. zt oraz odsetki od udzielonej pozyczki w

kwocie 588 tys. zt.

na dzien 30 czerwca 2026 roku odsetki od udzielonych pozyczek w kwocie 885 tys zt

W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywdw finansowych Grupa wykazuje:
na dzien 31 grudnia 2025 roku pozyczki udzielone w kwocie 10,8 min zi, z czego
— jednostce powigzanej w kwocie 8,96 min zt
— jednostce niepowigzanej w kwocie 1,66 min zt
na dzien 30 czerwca 2026 pozyczki udzielone w kwocie 10,6 min zt
— jednostce powigzanej w kwocie 8,96 min zt

— jednostce niepowigzanej w kwocie 1,66 min zt

Pozyczki zostaty sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSSF 9.

Pozyczka udzielona jednostce powigzanej zostata zawarta na warunkach rynkowych.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci aktywéw finansowych zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.

29



GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Na dzien bilansowy oszacowana wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych jest nieistotna, w zwigzku z czym Grupa nie
ujeta odpisu aktualizujgcego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2026 31.12.2025

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 33061 18 982
- zaliczki od instytucji posredniczacych w ramach dotacji UE i krajowych 176 12 052
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 0 0
Lokaty krétkoterminowe 578 328
Inne 0 0
Razem 33639 19 310

Srodki pieniezne zgromadzone w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, uzaleznionych od
biezgcego poziomu oprocentowania lokat bankowych. Krétkoterminowe lokaty sg zawierane na zréznicowane okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i s3 opro-
centowane zgodnie z obowigzujgcymi dla nich stawkami procentowymi.

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku
jest rowna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 33 639 tys. zt oraz 19 310 tys. zi.

Nalezy zaznaczy¢, iz czes$¢ srodkdw pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktére moga
by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektow dofinansowanych przez te instytucje. Saldo sSrodkéw pieniez-
nych z tego tytutu wynosi 176 tys. zt na dzier 30 czerwca 2026 roku oraz 12 052 tys. zt na dzier 31 grudnia 2025 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku $rodki pieniezne Spotki dominujgcej w kwocie 7 254 tys. PLN byty zdeponowane gtdwnie
w ING Bank Slaski S.A. oraz Alior Bank S.A. Rating bankéw wedtug agencji Fitch Ratings wynosi dla ING Banku Slaskiego
A+ (dtugoterminowy) BB+ (krotkoterminowy) oraz dla Alior Banku BB+ (dtugoterminowy) i B (krétkoterminowy). Rating
Banku Slaskiego wskazuje wysokg ptynnosé krétkoterminowo oraz na niskie ryzyko niewyptacalnosci w diuzszym okresie
z odpornoscig na pogorszenie sie warunkéw gospodarczych. Rating Alior Banku oznacza umiarkowane ryzyko niewypta-
calnosci w krétkim terminie oraz wiekszg wrazliwos¢ banku na negatywne czynniki rynkowe. Udziat Srodkéw utrzymy-
wanych w kazdym z powyzszych bankéw byt zblizony.

Natomiast 6,1 min Euro byto zdeponowane na koncie TATRA BANK na Stowacji.

W ocenie Zarzadu nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego w odniesieniu do srodkéw pienieznych, gdyz
sg one utrzymywane w dwadch niezaleznych instytucjach finansowych o stabilnej sytuacji finansowej, podlegajgcych
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finan-

30.06.2026 31.12.2025

sowe

Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 46 130 15901
- leasing urzadzen technicznych i maszyn 7 009 9 837
- leasing nieruchomosci 34633 680
- leasing Srodkow transportu 4488 5384
Kredyt na rachunku biezgcym 6016 3043
Razem 52 146 18943
krétkoterminowe 13422 10 206
dtugoterminowe 38724 8738

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane sg wedtug wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych, przy czym
kazda umowa jest dyskontowana indywidualnie z zastosowaniem stopy odzwierciedlajacej ryzyko i warunki danej
umowy. Srednia stopa dyskonta dla uméw zawartych w 2026 roku wyniosta okoto 7% rocznie.

Na dzien 30 czerwca 2026 kwota rezerw dtugoterminowych wyniosta 419 tys. zt dotyczy rezerwy emerytalnej. Natomiast
kwota rezerw krétkoterminowych wynosi 4 407 tys. zt. i dotyczy rezerw na sprawy sadowe.

Na koniec 2025 roku rezerwa dtugoterminowa to rezerwa emerytalna uksztattowata sie na poziomie 419 tys. zt, nato-
miast rezerwy krétkoterminowe na sprawy sagdowe wyniosty 3 823 tys. zt. Wartos¢ rezerwy ustalana jest na podstawie
najlepszych szacunkow Zarzadu, przy uwzglednieniu opinii doradcéw prawnych oraz aktualnego stanu postepowan.

Tabela ruchéw na rezerwach (tys. zt) Stan na poczatek Wykorzystanie Umorzenie Stan na koniec
Rezerwa emerytalna 419 0 0 419
Rezerwa na spdr sgdowy z Polfarmex 3101 0 216 3317
Pozostate rezerwy 720 0 370 1090

4240 0 586 4826

W 2010 roku Spoétka zawarta z Polfarmex S.A. Umowe (aneksowang w 2014 oraz 2016 roku), ktérej celem byto wspdlne
prowadzenie prac badawczych i rozwojowych Produktu, jego komercjalizacja, a nastepnie produkcja i dostarczanie so-
lidarnie produktow leczniczych na rynek francuski poprzez zawarcie Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy ze strong
trzecig. Szczegdty Umowy oraz jej klasyfikacja w kontekscie postanowien MSSF 11 oraz ujawnienia wymagane MSSF 12
zostaty opisane w nocie dotyczgcej wspdlnych ustalen umownych, w ktérych Spotka jest wspdinikiem.

Zgodnie z postanowieniami Umowy wraz z aneksami, podziat zysku miedzy stronami z tytutu wprowadzenia Produktu
leczniczego na terytorium Francji zostat ustalony w czesciach réwnych.

Aktualnie strong faktycznie realizujgcg zobowigzania umowne w zakresie produkcji i dostaw Produktu na rynek francuski
w ramach Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy jest wytgcznie Celon Pharma S.A. Polfarmex S.A. nie produkuje oraz
nie dostarcza Produktu w ramach tych Umédw.

Ustalenie wysokosci zysku jest przedmiotem postepowan sadowych, ktdre zostaty opisane w szczegétach w nocie doty-
czacej tego zakresu. Przedmiotem pozwu jest kwota 659 tys. zt. z tytutu udziatu Polfarmex S.A. w zysku jaki miatby przy-
padac spétce z tytutu komercjalizacji Produktu leczniczego na terytorium Francji za pierwsze poétrocze 2020 roku (za
okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku). W szczegdlnosci przedmiotem sporu jest zakres i poziom
kosztow ponoszonych przez Celon Pharma S.A. do uwzglednienia w wyliczeniu zysku z dostaw Produktu na rynek fran-
cuski. Dodatkowo toczy sie postepowanie z powddztwa Polfarmex S.A., ktérego przedmiotem jest kwota 11,8 min zt
tytutem zaptaty wynagrodzenia za korzystanie przez Celon Pharma S.A. z praw wtasnosci intelektualnej za lata 2020,
2021 oraz 2022.

Pochodng sporéw dotyczgcych ww. rozliczen pomiedzy stronami jest zainicjowane przez Polfarmex S.A. dodatkowe po-
stepowanie o zniesienie wspotwiasnosci rzeczy ruchomych, tj. maszyn wykorzystywanych do produkcji lekéw. Polfarmex
S.A. domaga sie kwoty 1,4 min zt tytutem wyptaty jego zdaniem réwnowartosci przystugujgcego mu udziatu we wtasno-
$ci maszyn.

W zwigzku z powyzszym, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki oraz skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2025 roku jak i w danych poréwnywalnych ujeta zostata rezerwa z tytutu podziatu
zysku z komercjalizacji Produktu na rynku francuskim w wysokosci 3 317 tys. zt na dzier 30 czerwca 2026 roku (3,1 min
zt na dzien 31 grudnia 2025 roku).

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Kwota rezerwy zostata wyliczona w oparciu o szacowany zysk z transakcji sprzedazy na rynek francuski wynikajacy z wo-
lumenu i wartosci sprzedazy Produktu we Francji (co roku rezerwa jest zwiekszana o wolumen sprzedazy realizowany w
danym roku) oraz koszty obcigzajgce Celon Pharma S.A. w zwigzku z realizacjg zobowigzan wynikajacych z Umowy Li-
cencyjnej i Umowy na Dostawy Produktu na rynek francuski. Termin realizacji rezerwy oraz dokfadna kwota wyptywu
Srodkow zwigzana z rozliczeniem zysku bedg znane po rozstrzygnieciu sprawy przez sad i na dzien sporzadzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego (skonsolidowanego sprawozdania finansowego) nie s3 mozliwe do ustalenia. Rezerwa
zostata ujeta w wartosci niezdyskontowanej (efekt dyskonta nie jest istotny) i wykazana w ramach zobowigzan krétko-
terminowych, gdyz Spétka nie prawa do odroczenia rozliczenia tego sporu powyzej 12 miesiecy od dnia uzyskania decyzji
sadu a na dzien bilansowy nie jest znany moment uzyskania takiego rozstrzygniecia.

Kwota rezerwy nie stanowi sumy wartosci przedmiotéw sporéw sadowych, lecz odzwierciedla najbardziej prawdopo-
dobng wartos¢ zobowigzania, jaka — wedtug najlepszych szacunkéw Zarzadu — moze powstac po uwzglednieniu stano-
wiska Spotki, dotychczasowego przebiegu postepowan oraz prawdopodobierstwa uwzglednienia poszczegdlnych rosz-

czen.
Zadtuzenie Rok biezacy Efektywna stopa % Rok poprzedni Efektywna stopa %
Krotkoterminowe 11772 9509
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 4366 107 2 346 10.7
zobowigzania z tytutu leasingu 7 406 ! 7163 ’
Dtugoterminowe 116 672 9435
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 77 948 107 697 10.7
Zobowigzania z tytutu leasingu 38724 ! 8738 ’

Na dzier 30 czerwca 2026 roku Spétka posiada odnawialng linie kredytowa w wysokosci 18 min zt, zawartg w formie
umowy podpisanej w dniu 12 grudnia 2024 roku. Linia ta sktada sie z kredytu w rachunku biezgcym (overdraft) w kwocie
15 min zt oraz linii gwarancyjnej w kwocie 3 min zt, ktéra jest wykorzystana w 100%. Na dzier bilansowy kredyt w ra-
chunku biezgcym byt wykorzystany w wysokosci 6 016 tys. zt, natomiast linia gwarancyjna pozostawata w catosci wyko-
rzystana. Oprocentowanie zmienne kredytu w rachunku biezgcym wynosito 6,7% w skali roku na dzien 30 czerwca 2026

roku.
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji 30.06.2026 31.12.2025
Krétkoterminowe 774 11 833
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektow 0 10 140
otrzymane dotacje na srodki trwate 774 1693
Dtugoterminowe 20267 19746
otrzymane dotacje na srodki trwate 20267 19 746

Przyznanie zaliczki jest determinowane regulacjami witasciwych instytucji posredniczacych oraz etapem realizacji pro-
jektu, przy czym w ramach projektow z KPO mozliwe byto jej uzyskanie na poczgtkowym etapie, w FENG finansowanie
odbywa sie w formie zaliczek do limitu umownego, natomiast w projektach ABM finansowanych ze srodkéw krajowych,
wyptata zaliczki uzalezniona jest od uzasadnionego wniosku beneficjenta dotyczgcego istotnych, planowanych wydat-
kow w projekcie.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 24 474 20638
- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 0 3572
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne), w tym: 13 663 1683
- z tytutu dywidendy 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 10560 8874
- zobowigazania z tytutu niewykorzystanych urlopow 4256 3049
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkow publiczno- prawnych) 5753 4796
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Razem 54 450 35991
krotkoterminowe 53936 34 308
dtugoterminowe 514 614

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 13 663 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2025 roku wartosc¢ ta jest w kwocie 1 683 tys. zi.

W dniu 29 czerwca 2021 roku spotka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego
w Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu wyna-
grodzenia wynikajgcego z realizacji przez strony umowy z dnia 28 wrzesnia 2010 roku oraz aneksu nr 1 z dnia 17 czerwca
2014 roku do ww. umowy Spétka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na
jego bezzasadnos¢. Spdtka nie neguje istnienia umowy wspomnianej powyzej oraz dalszych do niej aneksow, ktérych
gtéwnym celem byto podjecie wspodtpracy polegajgcej na dostarczaniu solidarnie produktédw leczniczych Salmex (Fluti-
casoni propionas + Salmeterolum) na rynek francuski, niemniej jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktéra do-
konuje wyktadni faczacych Strony umoéw w sposdb jednostronny i wysoce subiektywny, postugujac sie niezrozumiata
metodologig wyliczania zysku powstatego na gruncie realizacji umowy. Postepowanie dowodowe jest w toku.

Spotka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28 kwiet-
nia 2023 roku (doreczony 28 czerwca 2023 roku). Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytutem zaptaty
wynagrodzenia za korzystanie z praw wtasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022, wynikajgcego z realizacji
przez strony wyzej powotywanej Umowy. Spdtka ztozyta odpowiedZ na pozew w dniu 27 lipca 2023 roku wraz z wnio-
skiem o zawieszenie postepowania, ktory zostat oddalony przez Sgd w dniu 15 wrzesnia 2023 roku. Postepowanie do-
wodowe jest w toku. tgczna wysokosc rezerw na dzien 30 czerwca 2026 roku utworzonych przez Celon Pharma S.A. w
latach 2021 i 2026 roku na koszty zwigzane z ww. sporem wynosi 3,3 min zi.

W dniu 4 czerwca 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst pozew o naruszenie praw wtasnosci intelektualnej
z patentu dot. rywaroksabanu (Zarixa). Pozew zostat doreczony Spotce 19 sierpnia 2024 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu
wynosi 1 min zt. Spétka w dniu 9 wrzesnia 2024 roku wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 10 wrzesnia 2024 roku Spétka
ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o uniewaznienie patentu Bayer, bedacego zrédtem wyzej opisanego sporu
sgdowego. W dniu 19 stycznia 2026 r. Bayer Intellectual Property GmbH wnidst do sagdu wniosek o czesciowe cofniecie
pozwu w zakresie ,,roszczenia zakazowego” skierowanego do Spoétki. W pozostatym zakresie postepowanie sporne nadal
jest prowadzone. Jednoczesnie, w zwigzku z ww. wnioskiem o uchylenie patentu przed Urzedem Patentowym RP, Spdtka
w dniu 16 lutego 2026 r. wniosta o zawieszenie przedmiotowego postepowaniu do czasu wydania rozstrzygniecia przez
UPRP. Sprawa pozostaje w toku. Spétka szacuje niskie ryzyko sporu i nie utworzyta z tego tytutu zadnej rezerwy.

W kwietniu biezgcego roku na rece petnomocnika Spétki wptynat drugi pozew wniesiony przeciwko Spoéfce przez Bayer
AG datowany na 23 grudnia 2025 roku i dotyczgcy zasgdzenia odszkodowania z tytutu naruszenia przez Spétke patentu

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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obrotem produktami leczniczymi Zarixa). Postepowanie wszczete tym pozwem dotyczy kolejnego roszczenia wywodzo-
nego z tego samego zdarzenia co wczesniej wszczete postepowanie sgdowe opisane powyzej. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 127 min zt. Spotka zamierza ztozy¢ wniosek o zawieszenie takze drugiego postepowania, gdyz analogicznie
jak w pierwszej sprawie, uniewaznienie patentu spowoduje, ze roszczenia wywodzone z tego patentu stang sie bez-
przedmiotowe.

W dniu 5 czerwca 2025 roku InfoConsulting Sp. z 0.0. wnidst do Sadu Okregowego w Warszawie, Sadu Gospodarczego
pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 439.014,62 PLN. W dniu 8.09.2025.
Spotka skutecznie wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty, za$ postepowanie zostato przekazane do trybu zwyktego. Spor
dotyczy naleznosci licencyjnych za oprogramowanie, zwigzane z systemem komputerowym IFS wdrazanym nieskutecz-
nie w Celon Pharma S.A. przez Powoda. W ocenie Spétki przedmiotowe wdrozenie nie sprostato wymaganiom kontrak-
towym, w nastepstwie czego Spdtka odstgpita od umowy. Spétka szacuje niskie ryzyko sporu, niemniej utworzyta z tego
tytutu rezerwy.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly sie inne niz wskazane
powyzej istotne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem admi-
nistracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe, w szczegdlnosci
Spétka nie udzielata poreczen i gwarancji.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym na-
stapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zo-
sta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2026 roku nie byto po-
trzeby utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Glatton Sp. z 0. o. byt wtascicielem 55,8% akcji Celon Pharma S.A., ktére dawaty upraw-
nienie do 65,4% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Szczegotowe informacje dotyczace jednostki stowarzyszonej zawarto w Nocie 12.2

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Spétka zawarta z Polfarmex S.A. umowe (aneksowang dnia 17 czerwca 2014 roku oraz 21
marca 2016 roku), ktérej gtéwnym celem byto podjecie wspdtpracy polegajgcej na prowadzeniu prac badawczych i roz-
wojowych nad produktem zawierajagcym kombinacje czasteczek Fluticasoni propionas + Salmeterolum (Produkt), ko-
mercjalizacji, a nastepnie produkcji i dostarczaniu solidarnie produktow leczniczych Salmex na rynek francuski.

Spétka dokonata analizy zapisdw Umowy wraz z pdzniejszymi aneksami w $wietle wytycznych MSSF 11 ,Wspdlne usta-
lenia umowne” pod katem jej kwalifikacji jako wspdlnego ustalenia umownego oraz w szczegdlnosci do jednego z dwdch
przywotanych w MSSF 11 jego rodzajéw, tj. wspdlnego dziatania lub wspdlnego przedsiewziecia. W oparciu o dokonang
analize wedtug kryteriow wyszczegdlnionych w MSSF 11 pkt 15 oraz B16-B17 oraz realizujgc wymogi MSSF 12 ,,Ujawnie-
nia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” pkt 7c, Spétka kwalifikuje te umowe jako spetniajaca definicje
i kryteria wspdlnego ustalenia umownego, w szczegdlnosci wspdlnego dziatania.

Spotka dokonata oceny zapiséw umownych pod katem ustalenia czy i w jakim zakresie strony sprawujg wspétkontrole
nad ustaleniem umownym w oparciu o MSSF 11 pkt 4-13 oraz B5-B10, zgodnie z ktérymi wspatkontrola istnieje tylko
wtedy, gdy decyzje dotyczgce istotnych dziatarn wymagaja jednogtosnej zgody stron, ktdre zbiorowo kontrolujg ustalenie
umowne. W Swietle powyiszej analizy uznano, ze strony sprawujg wspoétkontrole nad tym ustaleniem umownym
W oparciu o nastepujgce postanowienia przywotanej umowy wraz z aneksami:

- prowadzenie wspdlnych prac badawczych i rozwojowych nad Produktem zakonczone rejestracjg Produktu w oparciu
o wspolne dossier rejestracyjne, ustanowienie wspoétwtasnosci urzadzen nabytych na potrzeby realizacji tego etapu
wspolnego ustalenia umownego (etap zostat zakonczony, zgodnie z ustaleniami kazda ze stron uzyskata rejestracje swo-
jego leku w 2016 roku - Salmex przez Celon Pharma S.A. oraz Asaris przez Polfarmex S.A., w oparciu o wspdlne dossier
rejestracyjne, Produkt zostat skomercjalizowany);

- ustanowienie wspotwiasnosci praw intelektualnych i patentowych do Produktu, prawa do dokumentacji rejestracyjne;j,
wynikéw badan dotyczacych Produktu, technologii wytwarzania i know-how wytworzone lub nabyte do dnia 23 grudnia
2012 r. stanowig wspolne prawa stron, przy czym kazda ze stron posiada réwne udziaty w kazdym z tych praw;

- wytgczenie mozliwosé transferu praw do Produktu na rzecz oséb trzecich, za wyjatkiem sytuacji, gdy transfer praw jest
nastepstwem sukcesji ogétu praw i obowigzkédw do Produktu, przy czym, zakaz transferu praw do Produktu nie wytgcza
mozliwosci licencjonowania praw do Produktu;

- jesli obie strony chcg jednego pozwolenia i wspdlnego wejscia na dany rynek poza Polskg, to muszg podjg¢ wspdling
decyzje, a prawa, obowigzki, korzysci, ryzyka, wydatki i ciezary majg by¢ dzielone po réwno, jednakze istnieje opcja
samodzielnego wprowadzenia produktu poza Polska przez kazdg ze stron i uzyskiwania pozwolenia samodzielnie albo
przez licencjobiorce,

- wspodlne wprowadzenie Produktu na terytorium Francji poprzez zawarcie Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy ze
strong trzecia. Celon Pharma S.A. oraz Polfarmex S.A. ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ wobec licencjobiorcy. Wszel-
kie koszty i wydatki zwigzane z procesem rejestracji oraz wprowadzeniem produktu do obrotu na tym terytorium beda
ponoszone solidarnie w czesciach réwnych (etap rejestracji i wprowadzania do obrotu zostat zakoriczony w 2020 roku
komercjalizacja leku we Francji), zas wszelki zysk/strata z wprowadzenia Produktu na ten rynek bedzie przystugiwat stro-
nom w czesciach rownych. Dodatkowo strony zobowigzaty sie do niewprowadzania na terytorium Francji konkurencyj-
nego produktu o tej samej kombinacji substancji.

Ustalenie umowne miedzy Celon Pharma S.A. a Polfarmex S.A. zostato zaklasyfikowane jako wspdlne dziatanie w oparciu
o zapisy MSSF 11 punkt B16, zgodnie z ktérym wspdlne ustalenie umowne, ktore nie jest realizowane za posrednictwem
oddzielnej jednostki jest wspdlnym dziataniem. Dodatkowo Umowa wraz z aneksami ustanawia prawa stron do akty-
wow i obowigzki stron z tytutu zobowigzan i kosztéw w odrdznieniu od udziatu w aktywach netto odrebnej jednostki co
wskazywatoby na charakter wspdlnego przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 11.

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Strong faktycznie realizujaca od poczatku zobowigzania umowne w zakresie produkcji i dostaw Produktu na rynek fran-
cuski w ramach Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy jest wytgcznie Celon Pharma S.A. Polfarmex S.A. nie produkuje
oraz nie dostarcza Produktu w ramach tych Umdw, posiada natomiast prawo do udziatu w zysku. Przychody i koszty
zwigzane z produkcjg i sprzedazg Produktu na rynek francuski sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym Spétki w ra-
mach jej dziatalnosci wtasnej. Wptyw ekonomiczny wspdlnego ustalenia umownego z Polfarmex S.A. odzwierciedlany
jest poprzez ujecie rezerwy na potencjalne rozliczenie zysku bedace przedmiotem toczacych sie postepowan sgdowych.

Niektdre maszyny i urzgdzen wykorzystywanych w procesie produkcji lekdow na rynek francuski stanowig wspoétwtasnosé
Celon Pharma i Polfarmex S.A., w zwigzku z wspoétfinansowaniem ich zakupu przez Polfarmex S.A. w poczgtkowym etapie
prac nad rozwojem Produktu. Urzadzenia sg przedmiotem postepowania o zniesienie wspdtwtasnosci, zainicjowanego
przez Polfarmex S.A. oraz przedmiotem zabezpieczenia w postaci zajecia ruchomosci wydanego postanowieniem sadu.
Wartosc¢ ksiegowa tych srodkéw trwatych na dzien 30 czerwca 2026 roku jak i na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosita
0. Szczegoty dotyczgce tego postepowania zostaty opisane w nocie dotyczacej postepowan sgdowych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Spoétka
dominujaca nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z
powigzan Spétki ze wspdlnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spofki.

Nazwa podmiotu 30.06.2026 31.12.2025
Glatton Sp.z 0.0
- pozyczki udzielone 8961 8961
- odsetki od pozyczki udzielonej 816 559
- naleznosci 0 0
- zobowiazania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0
- dywidenda 0 0
Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 22 64
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowe;j 0 0
Novohale Therapeutics LLC
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 108 103
- zobowigzania leasingowe 0 0
- sprzedaz [ 7330 | 3539
Mabion Spdtka Akcyjna
- zobowiazania 75 36

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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25.5 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wynagrodzenie kadry kierowniczej 30.06.2026 31.12.2025
Zarzad: umowa o prace i petnienie funkgji 656
Zarzad: inne 87
Zarzad: wynagrodzenie Prezes 116
RAZEM 859
Rada Nadzorcza: petnienie funkcji 308
Rada Nadzorcza: inne 121
RAZEM 429

26. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Grupy Kapitatowej

948
484
902
2334
598
233
831

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywoéw i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii

wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan Notowania z aktyw-  Istotne dane obserwo- Istotne dane nieobser-
nych rynkéw (Poziom walne (Poziom 2) wowalne (Poziom 3)
1)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Notowane instrumenty dtuzne 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 179 360
Notowane instrumenty kapitatowe 4628 0 0
Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest

ujawniana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez-

nosci 0 0 42 365
Pozyczki udzielone 0 10622 0
Pozostate aktywa finansowe 0 11443 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33639 0 0
Pozostate naleznosci 0 0 20786
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa

jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 24 474
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 82314 0
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 13663
Zobowigzania leasingowe 0 0 46 130
Ponizsze dane przedstawiajq dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2025

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan Notowania z aktyw-  Istotne dane obserwo- Istotne dane nieobser-

nych rynkéw (Poziom walne (Poziom 2) wowalne (Poziom 3)
1)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Notowane instrumenty dtuzne 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 10
Notowane instrumenty kapitatowe 4330 0 0
Aktywa finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest

ujawniana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez-

nosci 0 0 41234
Pozyczki udzielone 0 9322 0

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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PHARMA (w tysigcach ztotych)
Pozostate aktywa finansowe 0 1460 0
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 19 310 0 0
Pozostate naleznosci 0 0 10935

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa
jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 20638
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 3042 0
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 5142
Zobowigzania leasingowe 0 0 15901
Zatrudnienie 30.06.2026 31.12.2025

Zarzad 3 2
Pracownicy umystowi 437 439
Pracownicy fizyczni 120 121
Zatrudnienie, razem 560 562

Podstawg zatrudnienia oséb Swiadczgcych prace na rzecz Grupy jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu o umowy
zlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Grupy w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

Prezes Spotki, Maciej Wieczorek petni funkcje na podstawie powotania przez Spétke

Cztonek Zarzadu, Justyna Rejmak, jest zatrudniona w Spodtfce na podstawie umowy o prace oraz petni funkcje
Cztonka Zarzadu na podstawie powotania.

Cztonek Zarzadu, Matgorzata Stokrocka, jest zatrudniona w Spodfce na podstawie umowy o prace oraz petni
funkcje Cztonka Zarzadu na podstawie powotania.

Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wyniki finansowe Grupy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku
opisano w rozdziale Komentarz do wynikéw. Poza tymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2026 roku czynniki inne majgce istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

Obecnie toczacy sie konflikt w Ukrainie nie wptywa na biezgce operacje biznesowe Spotki, zaréwno w czesci wytwadrczej,
logistycznej oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekdw na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywajg sie bez zaktécen,
brak réwniez sygnatow od dostawcow materiatéw i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktére swiadczytyby o opdznie-
niach prac zleconych przez Spétke w ramach realizowanych projektéw. Spotka nie posiada oddziatéw ani filii na terenach
objetych wojnga. Nie prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki
wydarzen Spoétka nie wyklucza wystgpienia czynnikow, ktére w sposdb negatywny wptyng na wynik finansowy Spatki w
kolejnych okresach, zwtaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w kraju, w tym osta-
bienie ztotego oraz wzrost stdép procentowych.

Na dzien 30 czerwca Zarzad Spétki nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu na Bliskim Wschodzie w obszarze opera-
cyjnym Spétki. Spotka nie posiada oddziatéw ani filii na terenach objetych wojng. Prowadzone na terenie gtéwnie wy-

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
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branych krajow Zatoki Perskiej, operacje biznesowe nie majg kluczowego wptywu na wynik finansowy Spotki, ale reali-
zowane sg bez zaktécen.

Jednoczesnie dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja geopolityczna w regionie moze wptyna¢ w kolejnych okresach na
profil ryzyka i jest uwzgledniana w planowaniu dziatalnosci, w szczegdlnosci w zakresie logistyki. Spotka kontynuuje roz-
woj dziatalnosci w regionie GCC, w tym dziatania zwigzane z rejestracjg produktow oraz wprowadzaniem produktéw na
kolejne rynki. Sytuacja jest na biezgco monitorowana, a na dzien sporzadzenia niniejszej informacji nie powoduje ko-
niecznosci zmiany plandw operacyjnych ani biznesowych Spéfki.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodo-
wym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF
(Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Sprawozdanie to ma charakter skrécony i nie zawiera wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych przy petnym
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego powinno by¢ analizowane facznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem fi-
nansowym jednostki dominujgcej Celon Pharma S.A., sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2025 roku, zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie obejmuje zaréwno dane jednostkowe, jak i skonsolidowane, zaprezentowane facznie w jednym doku-
mencie. Dane te zostaty odpowiednio oznaczone w celu ich rozréznienia i zapewnienia przejrzystosci prezentacji.

W ramach konsolidacji:
eliminowane sg wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy jednostkami Grupy,
stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci we wszystkich jednostkach wchodzacych w sktad Grupy,
jednostki zalezne sporzadzajg sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca,
udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie w kapitale wtasnym i w rachunku zyskéw i strat jako

czes$¢ wyniku przypadajgcego na wtascicieli niesprawujgcych kontroli.

Jezeli jednostka zalezna sporzadza swoje sprawozdanie finansowe w walucie obcej (np. EUR lub USD), dane finansowe
sg przeliczane na walute prezentacji (PLN) zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 21:

pozycje aktywow i pasywow — po kursie zamkniecia na dzien bilansowy,
pozycje rachunku zyskéw i strat — po Srednich kursach za okres sprawozdaweczy (lub kursach z dnia transakcji),

roznice kursowe wynikajgce z przeliczen ujmowane sg w innych catkowitych dochodach i prezentowane w ka-
pitale wtasnym jako ,réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z de-
cyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej;

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jed-
nostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie in-
formacji: Umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcow (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opubliko-
wano dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie-zatwier-
dzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 roku
lub pdzniej ;

MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastoso-
wanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 lub pdzniej

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Spra-

wozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg roznic sie od dat stosowania wynika-

jacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Szacunki
gtéwnie:

Zarzadu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza

ujmowania przychodoéw z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych

przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek dochodowy
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony

odpisdw aktualizujgcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci

dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu re-
zerw na odprawy emerytalne

zatozenia przyjete do wyceny w wartosci godziwej inwestycji w Novohale Therapeutics LLC

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym,

opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegdlnosci w okresie sprawozdawczym

nie wystgpity zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Oswiadczenie KDPW o dokonaniu asymilacji 55.000 akcji serii C z akcjami Spétki znajdujacymi sie w obrocie
gietdowym

W dniu 3 lipca 2026 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przedstawit o$wiadczenia o asymilacji z dniem 3

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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lipca 2026 r. 55.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki, zarejestrowanych pod kodem ISIN PLCLNPHO0080 z ak-
cjami Spétki znajdujacymi sie w obrocie gietdowym, zarejestrowanymi pod kodem PLCLNPHO0015. Tym samym spet-
niony zostat warunek wprowadzenia ww. 55.000 akcji serii C Spétki z dniem 3 lipca 2026 r. do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym, okreslony w uchwale Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.

O zdarzeniu Spétka informowata raportem biezgcym nr 16/2026 z dnia 8 lipca 2026 r.
Pozytywne wyniki badania bioréwnowaznosci Semaglutydu Celon (Reduzek)

Spotka uzyskata pozytywne wyniki badania bioréwnowaznosci produktu leczniczego zawierajgcego semaglutyd (Redu-
zek), rozwijanego przez Spotke.

Celem badania byto wykazanie bioréownowaznosci Semaglutydu Celon 0,5 mg (Reduzek) z produktami referencyjnymi
Wegovy(R) (semaglutyd) 0,5 mg oraz Ozempic(R) (semaglutyd) 0,5 mg, podawanymi podskdrnie. Badanie byto rando-
mizowanym, otwartym, jednodawkowym badaniem bioréwnowaznosci w uktadzie rownolegtym u 91 zdrowych ochot-
nikdéw w warunkach na czczo przeprowadzonym w Kanadzie.

Badanie wykazato bioréwnowaznos¢ Semaglutydu Celon 0,5 mg (Reduzek) zaréwno wzgledem Wegovy(R), jak i Ozem-
pic(R). Dla podstawowych parametréw farmakokinetycznych AUC(0-t) oraz Cmax 90% przedziaty ufnosci dla stosunku
Srednich geometrycznych miescity sie w okreslonym zgodnie z wytyczng ICH M13A zakresie akceptacji bioréwnowazno-
$ci wynoszacym 80,00 -125,00%.

Uzyskane wyniki potwierdzaja poréwnywalng szybkos$¢ i stopiert wchtaniania Semaglutydu Celon (Reduzek) oraz pro-
duktow referencyjnych Wegovy(R) i Ozempic(R), a tym samym spetnienie kryteriéw bioréwnowaznosci.

Pozytywne wyniki badania pozwalaja rozszerzy¢ réwnowaznos¢ pomiedzy produktami na pozostate dawki, zgodnie z
wytycznymi bioréwnowaznosci.

Badanie stanowi istotny krok w zakresie rozwoju leku Semaglutyd Celon (Reduzek), jako odpowiednika lekow Ozem-
pic(R) i Wegovy(R) Spotki Novo Nordisk, w zakresie strategii wdrazania na globalne rynki.

O otrzymaniu pozytywnych wynikéw badania bioréwnowaznosci produktu leczniczego zawierajgcego semaglutyd (Re-
duzek), Spoétka informowata raportem biezgcym nr 17/2026 z dnia 20 sierpnia 2026 r.

Uzyskanie pozytywnej opinii Jednostki Notyfikowanej (Notified Body Opinion) dla wstrzykiwacza stanowigcego ele-
ment rozwoju produktu semaglutyd Celon Pharma (projekt Reduzek)

Spoétka otrzymata pozytywna opinie Jednostki Notyfikowanej TUV Rheinland LGA Products GmbH (NB 0197) dotyczacej
zgodnosci fabrycznie napetnionego wstrzykiwacza stanowigcego integralng czes¢ produktu leczniczego zawierajgcego
semaglutyd, (,, Wstrzykiwacz”) z majgcymi zastosowanie Ogélnymi Wymaganiami dotyczacymi Bezpieczenstwa i Dziata-
nia (General Safety and Performance Requirements, ,,GSPR”), okreslonymi w Zatgczniku | do Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/745 w sprawie wyrobow medycznych (,,MDR”).

Opinia zostata wydana zgodnie z art. 117 MDR i potwierdza zgodnos$¢ fabrycznie napetnionego wstrzykiwacza z majg-
cymi zastosowanie wymaganiami w zakresie bezpieczenstwa i dziatania, projektowania i wytwarzania oraz informacji
dostarczanych wraz z wyrobem.

W ramach przeprowadzonej oceny uwzgledniono réwniez proces wytwarzania wstrzykiwacza, w tym stosowane kon-
trole procesowe, dziatania walidacyjne oraz srodowisko produkcyjne, badania czynnikéw ludzkich (Human Factors Stu-
dies) ktdre zostaty uznane za odpowiednio kontrolowane i nadzorowane.

Uzyskanie ww. pozytywnej opinii stanowi istotny etap procesu rejestracyjnego produktu semaglutyd Spotki. Opinia ta
jest wymagana w ramach dokumentacji rejestracyjnej produktu i umozliwia Spoétce kontynuowanie procesu rozwoju

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zafaczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesc.
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projektu, zgodnie z zaplanowanym harmonogramem.

O otrzymaniu pozytywnej opinii Jednostki Notyfikowanej dla wstrzykiwacza stanowigcego element rozwoju produktu
semaglutyd, Spétka informowata raportem biezgcym nr 20/2026 z dnia 10 wrzesnia 2026 .

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
zataczone na stronach od 9 do 41 stanowig jego integralng czesé.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw Celon Pharma S.A.

Za okres zakonczony dnia

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody

Przychody ze sprzedazy lekdéw
Przychody z tytutu dotacji
Pozostate przychody
Przychody ze sprzedazy licencji
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze

Pozostate koszty rodzajowe

Zysk/ (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu
Koszty finansowe

Udziat w stracie jednostek wycenianych metodg praw wtasno-
sci

Zysk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programow okreslonych
Swiadczen

Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wyce-
nianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfiko-
waniu do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w ko-
lejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia udziatéw w jednostce stow.
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

Zysk / strata na jedna akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy

podstawowy z zysku z dziatalnos$ci kontynuowanej za rok obrot.
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrot.

Za okres
1.01.-
30.06.2026
(nieaudytowane)

121 959
101 855
10801
9303

135659
20443
31497
28768
45142

9809

-13701
1375
1372

-13 698

737

172571

2325

-2014

155271
24911
130 360

0
130 360

4860

4803

846

846
5650
136 009
2,49
2,49
2,49
2,49
2,49

Za okres
1.01-
30.06.2025
(nieaudytowane)

105935
99 648
4757
1530

139078
24 493
39551
23045
43527

8462

-33143
1307
3598

-35434
1631

0
988

-14 576

-49 367
8496
-57 863

-57 863

614
-117

497

-3186
605

-2581
-2084
-59 947
-1,08
-1,08
-1,08
-1,08
-1,08

Za okres
1.04-
30.06.2026
(nieprzegladane)

60 094
49132
6442
4520
0

68 559
9801
14 880
15837
22077

5964

-8 466
461
374

-8379

3754
0
1374

-5999
23212
-29 209

-29 209

-905
172

-733

0

-36
43

7

-727
-29 936
-0,59
-0,59
-0,59
09
0,

Dodatkowe noty objasniajace do srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zataczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.

Za okres
1.04-
30.06.2025
(nieprzegladane)

56 601
51076
4742
783

0
71164
11227
20265
13965
21043

4664

-14 563
1068
3171

-16 666

707
0
474

-10425

-26 858
5918
-32776

-32776

15

-65

-1767
158

-1109
-1674
-34 450
-0,61
-0,61
-0,61
-0,62
-0,62
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Celon Pharma S.A.

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywow
Aktywa niematerialne

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Pasywa

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny opcji na akcje

Rdznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane

Zysk/strata z lat ubiegtych

Zysk/strata netto za biezgcy okres

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania ogétem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

30.06.2026

(nieaudytowane)

514 221
262 381
15992
25094

21

184 074
0

0

26 483
161

15

99 351
24 105
42 365
0
20456
3140
2031
7254
613 573

30.06.2026
(nieaudytowane)

501 685
5391
438 375
3366
4703

0

49 849
-80511
130 360
501 685
52 859
26 096
418
528
5035
514

20 267
59029
24 474
5488
7100
474

10 560
5753

4 406
774
111 888
613 573

31.12.2025

(nieaudytowane)

353451
269 995
25900
15685

636
4426
1789

0

34 805
216

0

101 356
26 107
41234
0
10906
2516
1299
19 295
454 807

31.12.2025
(nieaudytowane)

364 209
5386
516 805
-1437
3242
-846
-158 941
-80511
-78 430
364 209
30214
0

419
697
8738
614

19 746
60 384
20484
2346
7163
1070
8874
4796
3821
11831
90 598
454 807

Dodatkowe noty objasniajace do srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zataczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Celon Pharma

S.A.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywdw niefinansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i po-
zyczek

Korekty wynikajace z przychodoéw z tytutu odsetek

Korekty wynikajgce z kosztow z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji

Zmiana stanu rezerw

Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akgcji

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Wycena z rozliczenia ustania znaczgcego wptywu wraz z przeszacowaniem
Inne korekty

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci)
Podatek dochodowy zwrécony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie udziatow w innych jednostkach

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Sptacone pozyczki podmiotom powigzanym

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji

Dywidendy wyptacone

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Przeptywy pieniezne netto przed skutkami zmian kurséw wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza srodkéw pienieznych i ekwi-
walentow srodkoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.-30.06.2026

155271
-160 110
20443
147

-9740
2002
-569

6633
760

0
-9950
586
1461
2635
-174 518
0

-4 839
0

-4 839

2769

-4 000
-556
-1782
-12 040

-12 040
19 295
7 254

01.01.-30.06.2025

-49 367
42 353
24 493

1683

-1342
2839
-959

2288
467

-323
-160

14576

-615
-6 420
-594
-7014

2608
-4 140

-796
-2328
-5929

-5929
26 848
20919

Dodatkowe noty objasniajace do srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zataczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Celon Pharma S.A.

Stan na dzien 30 czerwca 2026 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 01 stycznia 2026
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdéd za | pétrocze 2026
emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

dywidendy

zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek wyasy-
gnowania zyskow zatrzymanych, kapitat
wiasny

Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapi-
tatu wtasnego

Stan na dzien 30 czerwca 2026

Kapitat podsta-
WOWY

5386

O O O vl o oo

5391

Kapitat zapa-
sowy

516 805

O O O oo oo

-78 430

-78 430
438 375

CELON PHARMA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Kapitat z aktuali-
zacji wyceny

-1437

4803
4 803

o O O

4 803
3366

Kapitat z wyceny
opcji na akcje

3242

O O O o o

1461

1461
4703

Réznice kur-
sowe z przeli-
czenia

-846

846
846

O O O o

846

Zyski zatrzy-
mane

-158 941
130 360
0
130360
0

0
0
0
78 430

208 790
49 849

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zatgczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.

Kapitat wtasny
ogétem przypa-
dajacy akcjona-
riuszom jed-
nostki

dominujacej

364 209

130 360

5650

136 010

5

0

1461

0

137476
501 685

Kapitat wtasny
razem

364 209
130360
5650
136 010
5

0

1461

0

137 476
501 685
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Stan na dzien 30 czerwca 2025 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 01 stycznia 2025
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdéd za | pétrocze 2025
emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

dywidendy

zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek wyasy-
gnowania zyskow zatrzymanych, kapitat
wiasny

Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapi-
tatu wtasnego

Stan na dzien 30 czerwca 2025

Kapitat podsta-
WOWY

5386

O O O oo oo

5386

CELON PHARMA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Kapitat zapa-
Sowy

551253

O O O O 0o oo

-34 448

-34 448
516 805

(w tysigcach ztotych)

Kapitat z aktuali-
zacji wyceny

-473

498
498

o O o o

498
25

Kapitat z wyceny
opcji na akcje

3242

O O OO0 oo

3242

Réznice kur-
sowe z przeli-
czenia

756

-2581
-2581

o O O

-2 581
-1825

Zyski zatrzy-
mane

-114 959
-57 863
0

-57 863
0

0
0
0
34 448

-23415
-138 374

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zatgczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.

Kapitat wtasny
ogoétem przypa-
dajgcy akcjona-

riuszom jed-
nostki
dominujacej
445 205
-57 863
-2 083
-59 946
0

0
0
0
0

-59 946
385259

Kapitat wtasny
razem

445 206
-57 863
-2 083
-59 946
0

0
0
0

-59 947
385 259
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CELON PHARMA S.A.

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Celon Pharma S.A obejmuje okres 6 miesiecy za-
koiczony dnia 30 czerwca 2026 r. oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2025 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2025 r. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych.

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 16 wrzesnia 2026 roku.

Celon Pharma Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu 25 pazdziernika 2012 roku
z przeksztatcenia spétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon Pharma S.A. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 2012 roku pod numerem KRS:
0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego. Celon Pharma Sp. z o0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 20
czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spétke akcyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja lekdw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych, PKD 2120Z

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w da-
jacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia przestanek
wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki

Na wyniki finansowe spétki nie majg istotnego wptywu czynniki sezonowosci ani cyklicznosci. Dziatalnos$¢ spétki prowa-
dzona jest w sposdb ciggly przez caty rok obrotowy, bez istotnych wahan charakterystycznych dla okreslonych okreséow
roku.

Mabion SA

Inwestycja dtugoterminowa w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana jako instrument kapitatowy wyceniany w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spdétka nalezy do grona czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze
posiada przedmiotowg inwestycje od momentu jej powstania. Od poczatku zaangazowania nie dokonywano sprzedazy
akgcji, co potwierdza jej dtugoterminowy charakter oraz brak spekulacyjnego celu inwestycyjnego.

Mabion S.A. prowadzi dziatalno$¢ w tej samej branzy co Spoétka, co dodatkowo uzasadnia strategiczne utrzymywanie
inwestycji w dtuzszym horyzoncie czasowym. Intencjg Spétki nie jest generowanie wyniku finansowego z tytutu zmian
wartosci godziwej, lecz trwate utrzymanie zaangazowania kapitatowego. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 9, inwestycja
zostata zakwalifikowana jako wyceniana w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez pdzniejszego prze-
noszenia zyskow lub strat z przeszacowania do wyniku finansowego.

W ramach Grupy istniejg podmioty zalezne odpowiedzialne za realizacje wybranych obszaréw operacyjnych i inwesty-
cyjnych:

Celon Pharma Slovakia s.r.o. — spotka, ktéra bedzie realizowata inwestycje zwigzang z budowg nowego zaktadu
produkcyjnego. Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spétka udzielita temu podmiotowi finansowania w formie dtu-
goterminowej pozyczki w tgcznej kwocie 15 936 tys. zt (3,6 min. EUR oraz 1 117 tys. zt);

Celon Pharma sp. z 0.0. oraz Celon Bioinnovations sp. z 0.0. - podmioty, ktére majg petnié funkcje operacyjnei
rozwojowe w strukturze Grupy (zob. punkt.1.1), a ktorych kapitaty zaktadowe wynoszg obecnie po 5 tys. zt.

Dodatkowe noty objasniajace do srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zataczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.
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. CELON PHARMA S.A.

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

3. Pozostate aktywa niefinansowe

W krétkoterminowych pozostatych aktywoéw niefinansowych wykazanych na dzier 31 grudnia 2025 roku w kwocie

4 077 tys. prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe z tytutu umow, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty
licencyjne w kwocie 1 195 tys. zt, przedptacone konferencje w kwocie 419 tys. zt., ktére odbeda sie w 2026 roku oraz
ubezpieczenia w kwocie 309 tys. zt. Natomiast na dzien 30 czerwca 2026 roku pozostate aktywa niefinansowe stanowig
kwote 3 140 tys, zt, z czego umowy dotyczgce przedptat na optaty licencyjne stanowig kwote 1 103 tys. zt oraz przedpfta-
cone ubezpieczenia kwote 868 tys. zt.

4. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w roku zakorniczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Spoétka
dominujaca nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z
powigzan Spoétki ze wspdlnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spétki.

Nazwa podmiotu 30.06.2026 31.12.2025
Glatton Sp.zo.0
- pozyczki udzielone 8961 8961
- odsetki od pozyczki udzielonej 816 559
- naleznosci 0 0
- zobowigazania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0
- dywidenda 0 0
Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 22 64
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowe;j 0 0
Celon Pharma Slovakia s.r.o.
- pozyczki udzielone 15936 24022
- odsetki od pozyczki udzielonej 1135 700
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 0 0
- sprzedaz 0 0
Novohale Therapeutics LLC
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 108 103
- zobowigzania leasingowe 0 0
- sprzedaz 7 880 3539
Mabion Spdtka Akcyjna
- zobowigzania 75 36

Dodatkowe noty objasniajace do srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zataczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.
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CELON PHARMA S.A.

( E I ON Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach ztotych)

Celon Pharma S.A. w notach do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej Celon Pharma zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie dodatkowe istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki i Grupy oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca
2026 r. wobec czego niniejsze Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. powinno
by¢ czytane tacznie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym bedacym czescig niniej-
szego raportu okresowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2026 r. powinno byé czytane razem ze zba-
danym jednostkowym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2025 r.

Przygotowujac $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spétka stosowata te same zasady rachun-
kowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2025 r. z uwzglednieniem zmian wyni-
kajacych z wejscia w zycie nowych lub zmienionych standardéw, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Za-
stosowanie zmian do standardéw nie miato wptywu na srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki.

Dodatkowe noty objasniajace do srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.
zataczone na stronach od 43 do 50 stanowig jego integralng czesc.
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