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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | pétrocze 2026 roku

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

0d 01.01.2026  od 01.01.2025 0d 01.01.2026  0od 01.01.2025
Wybrane dane rachunku zyskoéw i strat do 30.06.2026  do 30.06.2025 dynamika do 30.06.2026 do 30.06.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 844 303 896 850 -5,9% 198 557 212 483 -6,6%
Przychody netto ze sprzedazy 842 395 893 905 -5,8% 198 108 211786 -6,5%
Zysk (strata) na sprzedazy 29 869 5070 489,1% 7 024 1201 484,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 922 7576 281,7% 6802 1795 278,9%
Zysk (strata) brutto 21 840 -1734 1359,3% 5136 -411 1350,0%
Zysk (strata) netto 17 860 -1284 1491,2% 4 200 -304 1480,9%
EBITDA 31 686 10 647 197,6% 7 452 2523 195,4%
Amortyzacja 2764 3071 -10,0% 650 728 -10,6%
Wybrane dane bilansowe 30.06.2026 31.12.2025 dynamika 30.06.2026 31.12.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa trwate 195401 195 259 0,1% 45 481 46 197 -1,5%
Aktywa obrotowe 374 339 316 723 18,2% 87 130 74 934 16,3%
Aktywa razem 569 740 511982 11,3% 132 612 121 130 9,5%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 149 235 120 275 24,1% 34736 28 456 22,1%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12076 8011 50,7% 2811 1895 48,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 224 188 176 077 27,3% 52182 41 658 25,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 25882 34 095 -24.1% 6024 8 067 -25,3%
Zobowigzania i rezerwy razem 250070 210172 19,0% 58 206 49 725 17,1%
Kapitat wtasny 319 670 301 810 5,9% 74 406 71406 4,2%
od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2026 od 01.01.2025

Woybrane dane rachunku przeptywoéw pienieznych do 30.06.2026 do 30.06.2025 do 30.06.2026 do 30.06.2025
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 19 968 14 579 4 696 3454
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -4768 -7 056 -1121 -1 672
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -11 135 -7 679 -2 619 -1819
Przeptywy pieniezne netto razem 4064 -155 956 -37
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8011 12 538 1884 2971
Srodki pieniezne na koniec okresu 12076 12 383 2 840 2934

Woybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e  kurs na dzien 30.06.2026 wynosit 1 EUR - 4,2963 PLN
e  kurs nadzien 31.12.2025 wynosit 1 EUR - 4,2267 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e  kurs $redni w okresie 01.01.2026 - 30.06.2026 wynosit 1 EUR - 4,2522 PLN
e  kurs $redni w okresie 01.01.2025 - 30.06.2025 wynosit 1 EUR - 4,2208 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | pétrocze 2026 roku

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01.01.2026 od 01.01.2025 0d 01.01.2026  0d 01.01.2025
Wybrane dane rachunku zyskoéw i strat do 30.06.2026 do 30.06.2025 dynamika  do 30.06.2026 do 30.06.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 879 535 921 703 -4,6% 206 842 218 372 -5,3%
Przychody netto ze sprzedazy 876 292 918 340 -4,6% 206 080 217 575 -5,3%
Zysk (strata) na sprzedazy 30 965 4139 648,2% 7 282 981 642,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30 617 7 078 332,5% 7 200 1677 329,4%
Zysk (strata) brutto 23441 -2159 1185,6% 5513 -512 1177,6%
Zysk (strata) netto 18 977 -1 622 1270,0% 4463 -384 1261,4%
EBITDA 36 096 11955 201,9% 8 489 2832 199,7%
Amortyzacja 5479 4877 12,3% 1288 1155 11,5%
Wybrane dane bilansowe 30.06.2026 31.12.2025 dynamika 30.06.2026 31.12.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa trwate 206 676 208 667 -1,0% 48 106 49 369 -2,6%
Aktywa obrotowe 397 312 337 330 17,8% 92478 79 809 15,9%
Aktywa razem 603 988 545 997 10,6% 140 583 129 178 8,8%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 158 686 125771 26,2% 36 935 29 756 24,1%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 227 9410 51,2% 3311 2226 48,7%
Zobowigzania krotkoterminowe 234 816 185 062 26,9% 54 655 43 784 24.8%
Zobowiazania dtugoterminowe 35411 46 154 -23,3% 8242 10 920 -24,5%
Zobowigzania i rezerwy razem 270 227 231216 16,9% 62 898 54 704 15,0%
Kapitat wtasny 333761 314 781 6,0% 77 686 74 474 4,3%
od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2026 od 01.01.2025
Woybrane dane rachunku przeptywoéw pienieznych do 30.06.2026 do 30.06.2025 do 30.06.2026 do 30.06.2025
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 22 847 16 552 5373 3922
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -5087 -9 661 -1196 -2 289
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -12 943 -8 561 -3044 -2028
Przeptywy pieniezne netto razem 4817 -1 669 1133 -395
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6085 14 298 1431 3387
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 902 12 629 2564 2992

Woybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e  kurs na dzien 30.06.2026 wynosit 1 EUR - 4,2963 PLN
e  kurs nadzien 31.12.2025 wynosit 1 EUR - 4,2267 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e  kurs $redni w okresie 01.01.2026 - 30.06.2026 wynosit 1 EUR - 4,2522 PLN
e  kurs $redni w okresie 01.01.2025 - 30.06.2025 wynosit 1 EUR - 4,2208 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | pétrocze 2026 roku

3. Omowienie sytuacji finansowej Emitenta i Grupy

3.1.Przychody

WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | POLROCZU 2026 1 2025 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2026 roku wyniosty 842.395 tys. PLN w poréwnaniu do 893.905
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w pierwszym
poétroczu 2026 roku nizsze o 5,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Na ten spadek miaty wptyw zmiany
ponizszych pozycji przychodéw ze sprzedazy:

e  produktow ze 176.548 tys. PLN w IH 2025 do 172.801 tys. PLN w IH 2026, co stanowi spadek o 2,1%,
e towardw i materiatéw z 717.358 tys. PLN w IH 2025 do 669.595 tys. PLN w IH 2026, co stanowi spadek o 6,7%,
e ustugz1.441 tys. PLN w IH 2025 do 1.361 tys. PLN w IH 2026, co stanowi spadek o 5,5%.

Pozostate przychody operacyjne w pierwszym poétroczu 2026 roku wyniosty 546 tys. PLN w poréwnaniu do 699 tys. PLN
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o0 21,9%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2026 roku wyniosty 844.303 tys. PLN,
w poréwnaniu do 896.850 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza spadek o 5,9% w ujeciu rocznym.

Przychody finansowe w pierwszym poétroczu 2026 roku wyniosty 4.256 tys. PLN w poréwnaniu do 4.881 tys. PLN uzyskanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o 12,8%, gtdwnie w wyniku nizszych przychodéw z tytutu uzyskanych
odsetek (zmiana o 988 tys. PLN).
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WYKRES: SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | POEROCZU 2026 1 2025 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym po6troczu 2026 roku wyniosty 876.292 tys. PLN w poréwnaniu do 918.340
tys. PLN osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
byty w pierwszym pétroczu 2026 roku nizsze o 4,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Na ten spadek miaty
wptyw zmiany ponizszych pozycji skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy:

e  produktow ze 176.195 tys. PLN w IH 2025 do 172.969 tys. PLN w IH 2026, co stanowi spadek o 1,8%,
e towardw i materiatéw z 742.145 tys. PLN w IH 2025 do 703.323 tys. PLN w IH 2026, co stanowi spadek o 5,2%,
e ustugz1.298 tys. PLN w IH 2025 do 1.363 tys. PLN w IH 2026, co stanowi wzrost o 5,0%.

Pozostate skonsolidowane przychody operacyjne w pierwszym poétroczu 2026 roku wyniosty 1.881 tys. PLN w poréwnaniu do
1.260 tys. PLN uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o 49,2%, gtéwnie z tytutu pozostatej
sprzedazy uzyskanej przez spotke zalezng Betstal Sp. z 0.0. (zmiana o 702 tys. PLN).

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2026 roku wyniosty 879.535 tys. PLN
w poréwnaniu do 921.703 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza spadek o0 4,6% w ujeciu rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych. Rok do roku nastapit
spadek przychodéw finansowych z poziomu 5.074 tys. PLN w pierwszym pétroczu 2025 roku do poziomu 4.339 tys. PLN,
gtéwnie w wyniku uzyskania nizszych przychodéw odsetkowych (zmiana o 1.016 tys. PLN).

Pierwsze pétrocze 2026 roku na rynku dystrybucji wyrobdéw hutniczych przebiegato w warunkach stopniowej stabilizacji popytu
oraz cen po okresie wczesniejszej korekty rynkowej. Jednoczesnie tempo i skala odbudowy popytu pozostawaty zréznicowane
w poszczegélnych sektorach zuzywajacych stal, a otoczenie rynkowe nadal cechowata podwyzszona zmiennos$¢ zwigzana
z kosztami energii, globalng nadwyzka mocy produkcyjnych, presja importowa oraz ryzykami geopolitycznymi i handlowymi.

www.bowim.pl 5
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Pomimo spadku przychodéw ze sprzedazy w ujeciu rok do roku, poprawie rentownosci i uzyskiwanych marz sprzyjaty podjete
dziatania optymalizacyjne Grupy w kluczowych obszarach powstawania kosztéw oraz czynniki zewnetrzne wspierajgce warunki
funkcjonowania unijnego rynku stali tj. zmiany regulacyjne, w szczegdlnosci wdrozenie od 1 stycznia 2026 roku mechanizmu
CBAM oraz wejscie w zycie od 1 lipca 2026 roku nowych $rodkéw ochronnych ograniczajacych tani, bezctowy import stali. Petny
wptyw tych regulacji na poziom cen, wolumendw sprzedazy i marz bedzie mozliwy do oceny w kolejnych okresach.

3.2.Koszty

Analogicznie do spadku przychodéw ze sprzedazy, w pierwszym poétroczu 2026 roku spadty réwniez koszty dziatalnosci
operacyjnej. Na poziomie jednostkowym spadek ten wynidst 8,3% (z poziomu 889.274 tys. PLN w IH 2025 roku do 815.381 tys.
PLN w IH 2026 roku) oraz 7,2% w przypadku Grupy Kapitatowej (z poziomu 914.625 tys. PLN w IH 2025 roku do 848.918 tys.
PLN w IH 2026 roku). Na spadek ten miaty wptyw gtéwnie zmiany nastepujacych pozycji kosztéow, odpowiednio w ujeciu
jednostkowym i skonsolidowanym:

e wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - spadek o0 9,6% w ujeciu jednostkowym i 0 8,2% w ujeciu skonsolidowanym,
e  zuzycie materiatow i energii - spadek o0 4,8% w ujeciu jednostkowym i 0 5,1% w ujeciu skonsolidowanym,
e ustugi obce - spadek 0 11,9% w ujeciu jednostkowym i 0 15,4% w ujeciu skonsolidowanym.

Pierwsze potrocze 2026 roku w szczegdlnosci w zakresie poziomu kosztéw energii i logistyki oraz tempa odbudowy popytu w
wybranych sektorach zuzywajacych stal (w tym w budownictwie i motoryzacji) przebiegato w warunkach zmiennego otoczenia
rynkowego. Na poprawe rentownosci i wzrost uzyskiwanych marz pozytywnie wptynety dziatania optymalizacyjne w obszarze
zakupodw i kosztéw operacyjnych. Do kluczowych zagrozeh wptywajacych na rynek pozostawaty takie czynniki jak rosnace
nadwyzki mocy produkcyjnych, wymogi transformacji energetycznej w kierunku dekarbonizacji przemystu oraz miedzynarodowe
napiecia handlowe.

W kolejnych okresach Zarzad bedzie koncentrowat sie na utrzymaniu wypracowanej efektywnosci, ochronie marzy oraz
sprawnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym. Potencjalnym impulsem dla sprzedazy pozostaja planowane inwestycje
infrastrukturalne oraz rozwigzania zwiekszajace udziat krajowych dostawcéw w realizowanych projektach. Z uwagi na niepewnosc
co do tempa materializacji tych czynnikéw Grupa zachowuje ostrozne podejscie do zatowarowania magazynéw handlowych,
naleznosci handlowych i kosztéw finansowania dziatalnosci.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2025-11.09.2026
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.puds.pl

Pozostate koszty operacyjne wzrosty w Spotce z 438 tys. PLN w IH 2025 roku do 2.855 tys. PLN w IH 2026 roku, czyli 0 551,2%
W ujeciu rocznym, gtéwnie w wyniku utworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci (zmiana o 2.081 tys. PLN). W Grupie
Kapitatowej pozostate koszty operacyjne wzrosty rok do roku o 3.167 tys. PLN, gtdwnie w wyniku wspomnianego wyzej
utworzenia przez Emitenta odpiséow aktualizujgcych naleznosci (zmiana o 2.081 tys. PLN) oraz kosztéw pozostatej sprzedazy
zaewidencjonowanych w spétce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. w kwocie 690 tys. PLN.

Koszty finansowe Emitenta spadty z poziomu 14.192 tys. PLN w IH 2025 roku do poziomu 11.338 tys. PLN w IH 2026 roku, tj.
0 20,1% w ujeciu rocznym (w Grupie Kapitatowej spadek ten wynidst 19,5% z poziomu 14.312 tys. PLN w IH 2025 roku do
poziomu 11.514 tys. PLN w IH 2026 roku). Spadek kosztéw finansowych zaréwno w ujeciu jednostkowym jak
i skonsolidowanym w najwiekszym stopniu zwigzany byt ze spadkiem kosztéw ptaconych odsetek od faktoringéw i kredytow
(w przypadku Emitenta 0 2.188 tys. PLN; w przypadku Grupy o 2.245 tys. PLN).

Z racji, ze ok. 48% zakupdw jest rozliczana w EUR, waluta ta jest gtdwnym Zréddtem ekspozycji Emitenta i Grupy Emitenta na
ryzyko kursowe. Szczegbétowe informacje o wptywie zmian kurséw walutowych na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
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zostaty przedstawione w notach dotyczacych przychoddéw i kosztéow finansowych jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2025-11.09.2026
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie www.nbp.pl
3.3. Wyniki
WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | POtROCZU 2026 | 2025 ROKU (TYS. PLN)
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W IH 2026 roku EBIT Emitenta wynidst 28.922 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 281,7% w stosunku do IH 2025 roku (7.576 tys.
PLN). Z kolei wynik netto w IH 2026 roku wynidst 17.860 tys. PLN i byt 0 19.143 tys. PLN lepszy w porownaniu do wyniku z IH
2025 roku (-1.284 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci BOWIM S.A. | pétrocze 2026 | pétrocze 2025
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 3,4% 0,8%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 3,8% 1,2%
o amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 2,1% -0,1%
ROA 3,1% -0,2%
ROE 5,6% -0,4%
Definicje:

Rentownos¢ EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

ROA = Zysk netto / Aktywa

ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne
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WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | POEROCZU 2026 | 2025 ROKU (TYS. PLN)
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W IH 2026 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 30.617 tys. PLN, co oznacza wzrost o0 332,5% w stosunku do IH 2025 roku (7.078
tys. PLN). Z kolei skonsolidowany wynik netto w IH 2026 roku wynidst 18.977 tys. PLN i byt o 20.599 tys. PLN lepszy
w poréwnaniu do wyniku z IH 2025 roku (-1.622 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej | pétrocze 2026 | pétrocze 2025
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 3,5% 0,8%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 4,1% 1,3%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 2,2% -0,2%
ROA 3,1% -0,3%
ROE 5,7% -0,5%

Definicje:

Rentownos¢ EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

ROA = Zysk netto / Aktywa

ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

Osiaggniete w pierwszym potroczu 2026 roku wyniki odzwierciedlajg pierwsze oznaki poprawy aktywnosci rynkowej po okresie
wzglednej stabilizacji popytu na wyroby stalowe. Zasadniczy wptyw na ich poziom miata jednak realizowana przez Emitenta
polityka sprzedazowa oraz dziatania ukierunkowane na optymalizacje kosztéw w Grupie Kapitatowe;j.

Spoétka zaktada, ze stopniowa poprawa aktywnosci gospodarczej oraz uwarunkowania regulacyjne w UE moga w kolejnych
okresach wspierac¢ utrzymanie stabilnych wolumendéw sprzedazy i wptywaé na tendencjg wzrostowg cen i uzyskiwanych marz.
Jednoczesnie nalezy zachowacé ostroznos$¢ wynikajaca z niestabilnego otoczenia oraz napie¢ o charakterze geopolitycznym.
Zdaniem Spotki, istotnie dla branzy bedzie drugie pétrocze, gdy poznamy skutecznos¢ i faktyczny rezultat wprowadzonych od 1
lipca 2026 r. bardziej restrykcyjnych niz dotychczas zabezpieczen przed poza unijnymi nadwyzkami mocy produkcyjnych.
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3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 30 czerwca 2026 roku wyniosta 569.740 tys. PLN, czyli o 11% wiecej w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2025 roku, kiedy wyniosta 511.982 tys. PLN. Najwieksze zmiany w poréwnaniu do konca 2025 roku po stronie
aktywow byty rezultatem:
e zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 24% (ze 120.275 tys. PLN w 2025 r. do 149.235 tys. PLN w |[H 2026 r.),
e zwiekszenia zapasow o 12% (ze 187.377 tys. PLN w 2025 r. do 210.431 tys. PLN w IH 2026 r.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.06.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

30.06.2026 195 401 374 339

31.12.2025 195 259 316 723

0 200000 400 000 600 000

m A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Przewazajgcym Zrédtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat wtasny. Najwieksze zmiany w poréwnaniu do konca 2025
roku po stronie pasywoéw byty rezultatem:

e wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o0 29% (ze 168.880 tys. PLN w 2025 r. do 217.012 tys. PLN w IH 2026 r.),

e wzrostu zyskéw zatrzymanych o 7% (z 243.650 tys. PLN w 2025 r. do 261.510 tys. PLN w IH 2026 r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.06.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

30.06.2026 319670 25 882 224 188 W A. Kapitat wiasny

. M B. Zobowigazania dfugoterminowe i rezerwy na
zobowigzania

31.12.2025 301 810 34 095 176 077 B C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy
na zobowigzania

0 200 000 400 000 600 000

Skonsolidowana suma bilansowa na 30 czerwca 2026 roku wyniosta 603.988 tys. PLN, czyli o 11% wiecej w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2025 roku, kiedy wyniosta 545.997 tys. PLN. Najwieksze zmiany w poréwnaniu do konca 2025 roku po
stronie aktywoéw byty rezultatem:
e zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 26% (ze 125.771 tys. PLN w 2025 r. do 158.686 tys. PLN w IH 2026 r.),
e zwiekszenia zapaséw o 10% (z 200.821 tys. PLN w 2025 r. do 221.102 tys. PLN w IH 2026 r.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.06.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

30.06.2026 206 676 397 312

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

31.12.2025 208 667 337 330

0 200000 400 000 600 000
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Gtoéwnym zrédtem finansowania dziatalno$ci Grupy Bowim jest, podobnie jak w przypadku Spoétki, kapitat wtasny. Najwieksze
zmiany w poréwnaniu do konca 2025 roku po stronie pasywoéw byty rezultatem:

e wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o0 28% (ze 174.727 tys. PLN w 2025 r. do 223.421 tys. PLN w IH 2026 r.),

e wzrostu zyskéw zatrzymanych o 7% (z 270.947 tys. PLN w 2025 r. do 289.627 tys. PLN w IH 2026 r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.06.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

30.06.2026 333761 35411 234 816 W A. Kapitat wiasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

m C. Zobowigzania krétkoterminowe i

31.12.2025 314781 46 154 185 062 rezerwy na zobowigzania

T T
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3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

SYTUCJA GEOPOLITYCZNA NA SWIECIE. WPLYW DZIALAN WOJENNYCH NA UKRAINIE | BLISKIM WSCHODZIE NA
RYNEK STALI

Agresja Rosji na Ukraine istotnie zmienita sytuacje na swiatowym rynku stali, poniewaz oba kraje nalezaty do znaczacych
producentéw i eksporteréw. Wedtug Worldsteel przed wybuchem wojny Rosja byta pigtym, a Ukraina czternastym producentem
stali na Swiecie. Z danych PUDS wynika, ze w 2021 roku okoto 25% europejskiego importu pochodzito z Rosji, Ukrainy i Biatorusi,
natomiast dostawy z tych kierunkéw do Polski siegaty okoto 3 mIn ton. Poczatkowe ograniczenie podazy, wzrost kosztéw energii,
surowcow i transportu oraz zmiana kierunkéw zaopatrzenia wymusity przebudowe tancuchéw dostaw, a dziatania sankcyjne i
regulacyjne UE zwiekszyty znaczenie alternatywnych Zzrédet zakupu.

Z perspektywy Emitenta, dziatajgcego jako dystrybutor wyrobéw hutniczych, kluczowe ryzyka majg charakter przede wszystkim
handlowy, logistyczny i finansowy. Obejmujg one mozliwo$¢ przerw w dostawach oraz okresowej niedostepnosci okreslonych
gatunkéw i formatéw stali, wydtuzenie terminéw realizacji, wzrost kosztu towaru dostarczonego do magazynu, a takze trudnosci
w szybkim przenoszeniu zmian cen zakupu i kurséw walutowych na odbiorcéw. Przy duzej wartosci zapaséw gwattowne korekty
cen moga prowadzi¢ do obnizenia ich wartosci ekonomicznej i presji na marze, natomiast konieczno$¢ utrzymywania wiekszego
bufora magazynowego zwieksza zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz koszty jego finansowania. Dodatkowe zagrozenie
stanowi pogorszenie kondycji odbiorcow korncowych, mogace skutkowac¢ wydtuzeniem cyklu naleznosci i wzrostem ryzyka
kredytowego.

Odrebnym obszarem ryzyka jest zgodno$¢ pochodzenia wyrobéw z rezimem sankcyjnym. Préby obchodzenia ograniczen poprzez
zmiane kraju wysytki, posredni obrét lub czeSciowe przetworzenie towaru w panstwach trzecich zwiekszaja zakres wymaganej
weryfikacji kontrahentéw i dokumentacji dostaw. Ewentualne nieprawidtowosci mogtyby skutkowac zatrzymaniem towaru,
dodatkowymi kosztami, odpowiedzialnos$cig prawna. Z tego wzgledu Grupa na biezaco dywersyfikuje dostawcéw, monitoruje
limity kredytowe i ekspozycje walutowa, dostosowuje poziom zatowarowania do rotacji sprzedazy oraz wzmacnia procedury
weryfikacji zrédta pochodzenia stali.

Dodatkowym Zrédtem niepewnosci pozostaje konflikt na Bliskim Wschodzie. Jego wptyw na dziatalno$¢ Emitenta moze
materializowac sie przede wszystkim poprzez wzrost cen energii i paliw, podwyzszenie stawek frachtowych i ubezpieczeniowych
oraz wydtuzenie tras i terminéw dostaw. Szczegdlne znaczenie miataby eskalacja napie¢ w rejonie Ciesniny Ormuz, bedacej
jednym z kluczowych szlakéw transportu ropy naftowej i LNG, poniewaz ewentualne ograniczenie zeglugi mogtoby szybko
zwiekszy¢ koszty produkcji stali, transportu morskiego i obstugi importu.

Dla Emitenta, jako dystrybutora utrzymujacego znaczace zapasy i korzystajgcego z dostaw krajowych oraz zagranicznych, oznacza
to ryzyko wzrostu kosztu towaru dostarczonego do magazyndw Grupy, ograniczenia dostepnosci wybranych asortymentéw i
pogorszenia przewidywalnosci zakupéw. Opdznienia w dostawach moga wymuszaé zwiekszenie koniecznych do utrzymywania
stokéw magazynowych, a tym samym angazowac dodatkowy kapitat obrotowy i podnosi¢ koszty finansowania. Jednoczes$nie
gwattowne zmiany kosztéw zakupu, przy opdznionej lub braku mozliwosci ich przeniesienia na ceny sprzedazy, moga obcigzac
realizowane marze.

Posrednim skutkiem eskalacji mogtoby by¢ rowniez ostabienie aktywnosci odbiorcéw z branz szczegdlnie wrazliwych na ceny
energii, paliw i transportu, co zwiekszatoby ryzyko nizszej rotacji zapaséw oraz pogorszenia terminowosci ptatnosci. Na dzien
publikacji raportu Emitent nie identyfikuje bezposredniego, mierzalnego wptywu tych zdarzen na wyniki finansowe. Grupa
monitoruje jednak koszty i terminy dostaw, ekspozycje na poszczegdlne kierunki zaopatrzenia oraz kondycje odbiorcow,
dostosowujac podejmowane decyzje operacyjne do zmieniajacej sie sytuaciji.
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CtA IMPORTOWE | GLOBALNA WOJNA CELNA

Woprowadzenie cet na stal przez Stany Zjednoczone w 2018 roku rozpoczeto globalne zmiany w branzy stalowej, w tym wojne
celng z Chinami i cta odwetowe w relacjach z wieloma krajami. Zmiana dotychczasowych przeptywoéw handlowych spowodowata
naptyw do Unii Europejskiej stali, ktorej pierwotng destynacjg byty Stany Zjednoczone. W efekcie Unia Europejska stata sie
najwiekszym importerem stali na $wiecie. Aby zapewni¢ ochrone rynku unijnego przed wynikajacym z tego przekierowaniem
handlu, w lipcu 2018 roku Unia tymczasowo wprowadzita swoj sSrodek ochronny, a w ostatecznym ksztatcie w lutym 2019 roku
wprowadzita kontyngenty taryfowe. Wprowadzony system zabezpieczern obowigzywat do 30 czerwca 2021 roku.
Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja Europejska przedtuzyta wprowadzone $rodki ochronne
do dnia 30 czerwca 2024 roku. W dniu 25 czerwca 2024 roku KE opublikowata rozporzadzenie, ktore potwierdzito przedtuzenie
,steel safeguard” do 30 czerwca 2026 roku. Zabezpieczenia te funkcjonowaty przez ostatnie 8 lat.

Zgodnie z planem od 1 lipca 2026 roku weszty w zycie nowe zabezpieczenia dla unijnego sektora stalowego. Unia Europejska
zgodnie z zapowiedziami zaostrzyta ochrone swojego rynku stali przed naptywem taniego importu. Sg one bardziej rygorystyczne
od poprzednich i majg zapewni¢ konkurencyjno$¢ unijnego przemystu stalowego oraz przeciwdziata¢ negatywnym skutkom
globalnej nadwyzki mocy produkcyjnych. Bezctowy wolumen importu zostat zredukowany o 47% w poréwnaniu do 2024 roku,
a po przekroczeniu tego limitu obowigzywac bedzie cto siegajace juz nie 25%, a 50%. Dodatkowo wprowadzona zostata zasada
y2topnienia i odlewania”, ktéra pozwoli na identyfikacje kraju pochodzenia stali, co ma zapobiega¢ obchodzeniu przepiséw.
Zarzadzanie kontyngentami odbywac sie bedzie kwartalne, co ma zwiekszy¢ skutecznosc instrumentu.

W dniu 10 lutego 2025 roku Prezydent Stanéw Zjednoczonych Donald Trump ogtosit przywrdécenie 25% cet na import stali i
aluminium. Nowe taryfy celne weszty w zycie w dniu 12 marca 2025 roku. W dniu 3 czerwca 2025 roku prezydent USA podpisat
proklamacje, ktéra zwiekszyta od dnia 4 czerwca 2025 roku cta na import stali i aluminium na mocy sekcji 232 z 25% do 50%.
Pod koniec lipca 2025 roku doszto do porozumienia w sprawie przysztych relacji handlowych UE-USA. W wyniku negocjacji
ustalono 15% cta na wiekszos¢ unijnych towaréw, a porozumienie nie objeto stali i aluminium objetych dalej stawka 50%. Ponadto
stawka 50% zostaty objete produkty pochodne zawierajgce stal i aluminium. W dniu 20 maja 2026 roku Parlament i Rada UE
osiagnety porozumienie w sprawie aktéw prawnych wdrazajacych wypracowane rok wczesniej porozumienie handlowe miedzy
Unia Europejska a Stanami Zjednoczonymi. Komisja Europejska bedzie mogta zawiesi¢ preferencje taryfowe przyznane USA w
przypadku utrzymania przez Stany Zjednoczone stawki celnej na cto i aluminium oraz inne unijne towary powyzej 15%. W dniu
16 czerwca 2026 roku Parlament Europejski przyjat rozporzadzenia niezbedne do wdrozenia umowy handlowej miedzy Unia
Europejska a Stanami Zjednoczonymi.

3.6. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

ZMIENNOSC CEN WYROBOW STALOWYCH

W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU?”) przedstawiono zmienno$¢
cen referencyjnych wyrobéw stalowych oraz zmienno$¢ ich usrednionej wartosci. Od wybuchu wojny w Ukrainie do korca
pierwszego kwartatu 2022 roku stal gwattownie drozata, a od konca drugiego kwartatu 2022 rozpoczat sie okres trwajacej do
poczatku 2026 roku korekty cenowej. W pierwszym kwartale 2026 nastgpito odbicie cen i zatrzymanie trendu spadkowego. Na
dzien publikacji niniejszego Raportu Spétka obserwuje stabilizacje cen wyrobdéw stalowych.

ZMIENNOSC KURSOW WALUTOWYCH

Z racji, ze okoto 48% zakupow jest rozliczana w EUR, waluta ta jest gtéwnym Zrédtem ekspozycji na ryzyko kursowe. Szczegdétowe
informacje o wptywie zmian kurséw walutowych na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w notach
dotyczacych przychodoéw i kosztéw finansowych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

STAN | WAHANIA KONIUNKTURY

Jednym z kluczowych czynnikéw, ktéry moze mieé wptyw na wyniki Spétki i Grupy sa stan i wahania koniunktury na krajowym
i europejskim rynku stali. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci i rozproszenie dostawcéw i odbiorcéw maja
na celu ograniczanie wptywu tego czynnika. Wedtug wstepnego szacunku GUS z dnia 31 sierpnia 2026 tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w drugim kwartale 2026 r. wyniosto 3,9% r/r.

POZIOM INFLACJI | STOP PROCENTOWYCH

Wedtug szybkiego szacunku GUS z dnia 31 sierpnia 2026 roku ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych w sierpniu 2026 r. wzrosty
0 3,4% w poréwnaniu do analogicznego miesigca poprzedniego roku. W warunkach rosnacej inflacji Rada Polityki Pienieznej na
posiedzeniu decyzyjnym w dniach 8-9 wrze$nia 2026 roku utrzymata stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym
gtéwng - referencyjna stope procentowa na poziomie 3,75%.

POGORSZENIE SYTUACJI GOSPODARCZEJ PRZEDSIEBIORSTW

W wyniku wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, co
w przypadku jego wysokiej ceny i zmniejszonej dostepnosci zwieksza ryzyko wzrostu skali niewyptacalnosci przedsiebiorstw
mogac skutkowac utratg naleznosci handlowych spétek.

ZMIANY NA RYNKU STALI

W ostatnich latach europejski sektor produkcji i dystrybucji stali stanat przed wyzwaniami, ktére wptynety na zmniejszenie
wolumendw produkgji i sprzedazy. Wedtug producentéw i dystrybutoréw skupionych wokét EUROFER i EUROMETAL za spadek
ten odpowiadajg napiecia geopolityczne, konflikty handlowe, globalna nadwyzka mocy produkcyjnych, nadmierny import oraz
ograniczenia dotyczace handlu stalag w wyniku czego europejski przemyst stalowy traci klientow. Wedtug tych organizacji czynniki
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te przyspieszaja deindustrializacje Europy. Organizacje te apelujg o ochrone catego tancucha wartosci, co pozwoli zadbac¢ o
konkurencyjnos¢ i stabilno$¢ unijnego przemystu stalowego.

OBOWIAZEK RAPORTOWANIA CBAM

Od 1 stycznia 2026 r. wystartowat unijny mechanizm dostosowywania cen emisji na granicach CBAM. Dzieki strukturalnej
zmianie otoczenia regulacyjnego w Europie obejmujacego mechanizm CBAM oraz nowe kontyngenty taryfowe fundamenty
dziatalnosci ulegajg stopniowej poprawie. Zmiany te powinny przetozy¢ sie na lepszg ochrone rynku oraz wyzsze wykorzystanie
unijnych mocy produkcyjnych, a takze wzrost rentownosci. Natomiast koszty emisji powinny zosta¢ zrekompensowane wzrostem
cen. Pojawity sie gtosy postulujgce rozszerzenie zakresu CBAM o kolejne grupy wyroboéw stalowych, a takze produkty pochodne
zawierajace stal. W tym celu Komisja Europejska rozpoczeta publiczne konsultacje dotyczace pierwszego rozszerzenia
mechanizmu o kolejne grupy wyrobow stalowych. Konsultacje potrwaja do korica wrzesnia 2026 r.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

UCHYLONA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-
STAL S.A.

W dniu 26 kwietnia 2024 r. Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit w catosci skarge Passat-Stal S.A. na
decyzje Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej w przedmiocie zwrotu $rodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr
UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-00 projektu pn. Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie
grubosci i wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje zaréwno Organu Il instancji, jak i PARP, a takze umorzyt postepowanie
administracyjne oraz zasadzit od Organu Il instancji na rzecz Passat-Stal zwrot kosztéw postepowania sadowego bedacego
konsekwencja doreczonej spotce zaleznej Passat-Stal w dniu 13 marca 2020 roku, decyzji z dnia 25 lutego 2020 roku, wydanej
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktérej zobowigzano spétke zalezng Emitenta do dokonania w
terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu srodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami.

Szczegbétowe informacje na ten temat Emitent zamiescit w raportach biezacych nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r.; nr 13/2023
zdnia 23.06.2023 r.; nr 6/2024 z dnia 17.04.2024 r. .; nr 8/2024 z dnia 26.04.2024 oraz w rozdziale 5.3. - Wskazanie postepowan
toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

ROZBUDOWA SIECI DYSTRYBUCJI | ROZWOJ SERWISU STALI

W 2026 roku i latach kolejnych rozwaza sie dalszy rozwdj sieci handlowej Grupy Bowim, w tym - obecnie na etapie koncepcji -
budowe duzego centrum logistyczno-magazynowego w pétnocnej czesci Polski oraz jakosciowy i ilosSciowy rozwéj potencjatu
przetworczego zaréwno w juz posiadanych jak i w nowych stalowych centrach serwisowych.

W dniu 23 czerwca 2025 roku Spétka zawarta przedwstepna Umowe kupna 60 udziatéw w kapitale zaktadowym BPT Steel Sp.
Z 0.0. za kwote 600 tys. zt (Raport biezacy nr 12/2025 z dnia 26.06.2025 r.). Celem transakcji jest wigczenie BPT Steel Sp. z o.0.
do rozwijanej przez Emitenta Grupy Kapitatowej. Przejmowana Spétka posiada zaktad zlokalizowany w Trebaczewie stuzacy do
produkcji wypatek z blachy arkuszowej. Nowe aktywa pozwolg Emitentowi na dalszy rozwéj na rynku produkcji wypatek z blachy.

W dniu 14 sierpnia 2025 roku Spétka otrzymata od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo z dnia 12 sierpnia
2025 roku (Raport biezacy nr 20/2025 z dnia 14.08.2025 r.) informujgce o zwrocie otrzymanego w dniu 27 czerwca 2025 r.
zgtoszenia zamiaru koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Bowim S.A. kontroli nad BPT Steel Sp. z 0.0., co w konsekwencji
oznacza, ze spetniony zostat warunek umowny zawarcia umowy przyrzeczonej.

W dniu 25 listopada 2025 roku (Raport biezacy nr 25/2025 z dnia 25.11.2025 r.) zostat podpisany Aneks nr 1 do przedwstepnej
umowy z dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmieni¢ tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposéb, iz umowa przyrzeczona
zostanie zawarta do dnia 31 marca 2026 r.

W dniu 27 marca 2026 roku (Raport biezacy nr 2/2026 z dnia 27.03.2026 r.) zostat podpisany Aneks nr 2 do przedwstepnej
umowy z dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmieni¢ tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposéb, iz umowa przyrzeczona
zostanie zawarta do dnia 30 wrzesnia 2026 r.

KONTYNUACJA INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

Na dzien publikacji raportu program inwestycji infrastrukturalnych w Polsce znajduje sie w fazie stopniowego przechodzenia od
przygotowania i postepowan przetargowych do realizacji robét. W 2026 roku kontynuowane sg inwestycje drogowe, kolejowe,
energetyczne i portowe, przy czym ich wptyw na biezacy popyt na wyroby stalowe jest zréznicowany i uzalezniony od
harmonograméw poszczegdlnych kontraktéw. W sektorze drogowym realizowane sg zadania przewidziane w programach budowy
drég krajowych, natomiast plan przetargowy PKP Polskich Linii Kolejowych na 2026 rok zostat zwiekszony do okoto 11,5 mld
PLN. W sierpniu 2026 roku przekazano wykonawcy teren pierwszej elektrowni jadrowej i rozpoczeto roboty ziemne; réwnolegle
postepuja projekty morskiej energetyki wiatrowej, rozbudowy sieci elektroenergetycznych oraz infrastruktury towarzyszacej. Z
perspektywy Grupy oznacza to mozliwos¢ stopniowego wzrostu zapotrzebowania na stal, jednak skala i moment jego
materializacji beda zalezaty od faktycznego tempa prac budowlanych, rozstrzygnie¢ przetargowych oraz udziatu krajowego
tancucha dostaw.

CtA IMPORTOWE
Po 8 latach funkcjonowania, w dniu 30 czerwca 2026 r. wygast system zabezpieczen, ktéry od 2018 roku regulowat import stali
do Unii Europejskiej. Tym samym wygasty zabezpieczenia, ktére zostaty wprowadzone w zwigzku z amerykanskimi ctami na stal
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i aluminium natozonymi podczas pierwszej kadencji Donalda Trumpa. Od dnia 1 lipca 2026 r. obowiazuja nowe regulacje, ktére
maja chroni¢ unijny przemyst stalowy przed nadwyzkami mocy produkcyjnych.

Gtowne sSrodki stosowane w tym zakresie zostaty przedstawione w rozdziale 3.5. - Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majqce znaczqcy wptyw na dziatalnosc i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta.

WZROST CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

W grudniu 2020 roku na forum Rady Europejskiej przyjeto cel zaktadajacy ograniczenie w UE emisji gazow cieplarnianych do
roku 2030, o co najmniej 55% w porownaniu do poziomu z 1990 roku. Komisja Europejska przyjeta w lipcu 2021 roku pakiet
whnioskow majacych na celu przyjecie planu "Fit for 55%". Ponadto cele dtugoterminowe okreslone w planie dziatania dotyczacym
przejscia na konkurencyjng gospodarke niskoemisyjng zaktadajg osiggniecie neutralnosci emisyjnej do 2050 roku. Te ambitne
zatozenia dotyczace redukcji emisji gazéw cieplarnianych, staty sie jeszcze ambitniejsze. W dniu 2 lipca 2025 roku KE
przedstawita nowy cel posredni wynoszacy 90% redukcji emisji do 2040 roku. Kraje Unii Europejskiej ostatecznie zatwierdzity go
w marcu 2026 roku. Realizacja tych celow bedzie wymagata duzych inwestycji kapitatowych i sprzyjajacych ram regulacyjnych.
Bedzie to trudne do osiggniecia w aktualnie niestabilnej sytuacji gospodarczej, energetycznej i geopolitycznej. By chronic
odbiorcow przed drastycznym wzrostem cen energii i jej duzg zmiennoscia, rzad wprowadzit programy ostonowe, mechanizm
zatwierdzania taryf na energie czy system zachet do oszczedzania energii.

PROGRAM WSPARCIA DLA PRZEMYStU ENERGOCHEONNEGO

Pod koniec 2020 roku prezes Urzedu Regulacji Energetyki ogtosit stawki optaty mocowej. Oznaczato to dla odbiorcéw znaczacy
wzrost cen pradu, ktére juz nalezaty do najwyzszych w catej Wspodlnocie. Nowe przepisy obowiazuja od 2021 roku, a stawka
optaty mocowej jest aktualizowana co roku przez URE. Koszty funkcjonowania rynku mocy w Polsce w latach 2021-2046,
szacowane s3 na ok. 200 mld PLN i sg przenoszone na odbiorcéw w postaci optaty mocowej, stanowiacej sktadnik rachunku za
energie. W przypadku przemystu udziat ten wynosi (w zaleznosci od profilu i godzin zuzycia) od 2,5% do 14,7%.

Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologii we wspétpracy w Ministerstwem Klimatu przedstawito pomyst na obnizenie optaty
mocowej dla najwigkszych przedsiebiorstw, w tym hut. Wypracowano rozwiazanie, w wyniku ktérego zmniejszono catkowity
koszt rynku mocy dla odbiorcéw, ktérzy maja w miare state zuzycie energii w godzinach szczytowych i pozaszczytowych tzn.
obnizono optate mocowa dla odbiorcéw najmniej wptywajacych na wzrost zapotrzebowania szczytowego, promujac tych
charakteryzujacych sie stabilnym poziomem poboru mocy w ciggu doby. Od 2028 roku dla wszystkich odbiorcéw energii,
wtacznie z gospodarstwami domowymi, optata mocowa bedzie zalezna od profilu zuzycia.

Na mocy ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych Ministerstwo Rozwoju i Technologii
przyznaje co roku rekompensaty dla przemystéw energochtonnych najbardziej narazonych na ryzyko carbon leakage czyli
ograniczenia produkcji w UE lub przeniesienia jej poza granice UE. W 2025 roku wsparcie w ramach tego programu otrzymato
97 podmiotéw w kwocie 2,9 mld PLN, a facznie w ciggu 6 lat funkcjonowania programu podmiotom z sektoréw energochtonnych
przyznano ponad 9,2 mld PLN rekompensat. Na poczatku 2026 roku Komisja Europejska zaktualizowata wytyczne pomocowe i
dopisata do katalogu uprawnionych 22 nowe kody PKD. Dla wielu firm oznacza to pierwsza realng mozliwos¢ uzyskania
rekompensat za energie elektryczng i odzyskania czesci kosztéw dziatalnosci.

Ministerstwo Rozwoju i Technologii poinformowato, o pracach nad nowym, inspirowanym rozwigzaniami z Niemiec, programem
obnizenia cen energii dla firm energochtonnych. Instrument ma by¢ oparty na unijnych wytycznych CISAF i ruszy¢ w 2027 roku.
Rozwiazanie to ma uzupetni¢ juz istniejacy system rekompensat zwigzany z ryzykiem carbon leakage. Planowany budzet na
realizacje instrumentu wsparcia projektéw inwestycyjnych opartych na technologiach neutralnych emisyjnie wynosi 5 mid PLN
w okresie 10 lat.

UNIJNE SRODKI NA LATA 2021-2027

Na dzien 10 wrzesnia 2026 roku Polska korzysta réwnolegle ze srodkéw polityki spdjnosci na lata 2021-2027 oraz Krajowego
Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Po kolejnych rewizjach wartos¢ KPO wynosi okoto 54,71 mld EUR, w tym 25,27 mid
EUR dotacji i 29,44 mld EUR preferencyjnych pozyczek. Do 11 sierpnia 2026 roku podpisano ponad 1,1 miln uméw z
beneficjentami o wartosci przekraczajacej 231,92 mld PLN, co odpowiadato 96,3% budzetu KPO; Komisja Europejska zatwierdzita
6smy wniosek o ptatnosé na okoto 33 mld PLN, a ztozenie ostatniego, dziewigtego wniosku zaplanowano na wrzesien 2026 roku.
Oznacza to przejécie programu w koncowa faze kontraktacji i rozliczania, przy jednoczesnej intensywnej realizacji inwestycji, w
tym w obszarze transportu, energetyki, cyfryzacji i infrastruktury publicznej. Dla rynku stali istotne bedzie tempo rzeczowego
wykonania projektow oraz faktyczne zapotrzebowanie generowane przez ich etap budowlany i montazowy.

EUROPEJSKI ZIELONY tAD

Europejski Zielony tad pozostaje ramag polityki klimatycznej Unii Europejskiej, ktérej celem jest osiagniecie neutralnosci
klimatycznej do 2050 roku. Od 1 stycznia 2026 roku mechanizm CBAM funkcjonuje w fazie docelowej i obejmuje m.in. import
zelaza i stali. Importerzy przekraczajacy taczny prég 50 ton towaréw CBAM w roku kalendarzowym s zobowiazani do uzyskania
statusu upowaznionego zgtaszajacego, raportowania emisji wbudowanych oraz nabywania i umarzania odpowiedniej liczby
certyfikatow. Rdwnolegle stopniowo ograniczana jest bezptatna alokacja uprawnien w systemie EU ETS. Odrebny system ETS2,
obejmujacy paliwa wykorzystywane w budynkach, transporcie drogowym i dodatkowych sektorach, ma rozpoczaé¢ petne
funkcjonowanie w 2028 roku; w 2026 roku uzgodniono wzmocnienie mechanizmow stabilizujagcych ceny uprawnien. Dla sektora
stalowego oznacza to réwnoczesny wzrost znaczenia kosztu emisji, efektywnosci energetycznej i wiarygodnego ustalania
pochodzenia oraz $ladu weglowego wyrobow.
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Z perspektywy europejskiego hutnictwa transformacja klimatyczna pozostaje istotnym wyzwaniem kosztowym i inwestycyjnym.
Woysokie ceny energii i uprawnien do emisji, koniecznos$¢ finansowania technologii niskoemisyjnych oraz konkurencja importowa
ograniczaja wykorzystanie mocy produkcyjnych i zwiekszajg presje na rentownos¢ producentéw. Dla dystrybutorow wyrobéw
hutniczych skutkiem moze by¢ wieksza zmienno$¢ dostepnosci i cen materiatu, zmiana struktury zZrédet zaopatrzenia oraz rosngce
znaczenie dokumentacji emisyjnej w procesie zakupowym. Jednoczesnie CBAM i nowe instrumenty ochrony rynku moga
stopniowo wyréwnywac warunki konkurencji miedzy stalg produkowang w Unii Europejskiej a importem z panstw trzecich, cho¢
ich wptyw na wolumeny, ceny i marze bedzie ujawniat sie w kolejnych okresach.

W obszarze sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju w 2026 roku zakoriczono na poziomie unijnym zasadniczy etap prac
nad pakietem Omnibus I. Dyrektywa (UE) 2026/470 zostata opublikowana 26 lutego 2026 roku i weszta w zycie 18 marca 2026
roku. Ograniczyta ona zakres obowigzkowego raportowania CSRD zasadniczo do przedsiebiorstw zatrudniajgcych srednio ponad
1000 pracownikéw i osiagajgcych roczne przychody netto powyzej 450 min EUR, a panstwa cztonkowskie majg czas na jej
transpozycje do 19 marca 2027 roku. Roéwnolegle Komisja Europejska prowadzi uproszczenie standardéw ESRS, obejmujace
redukcje liczby wymaganych danych, wiekszy nacisk na informacje ilosciowe oraz doprecyzowanie zasady istotnosci. W
konsekwencji Grupa monitoruje proces wdrozenia nowych przepiséw do prawa polskiego oraz ocenia zakres przysztych
obowigzkéw raportowych i oczekiwan informacyjnych ze strony instytucji finansowych, klientéw i partneréw w tarnicuchu wartosci.

WEGLOWY PODATEK WYROWNAWCZY

W marcu 2021 roku Parlament Europejski przyjat rezolucje w sprawie granicznego podatku od emisji CO2. Jest to opfata
pobierana na granicach panstw Unii Europejskiej od towaréw importowanych, ktérych produkcja wigze sie z emisjg CO2. Podatek
ten jest w pewnym sensie odpowiednikiem ETS dla importeréw, ktdrzy zostali objeci rejestrem, a nastepnie obowigzkiem
zakupow certyfikatéw CBAM, ktérych cena bedzie kalkulowana w zaleznosci od $redniej ceny aukcyjnej uprawnien ETS. Panstwa
Unii Europejskiej zatwierdzity w potowie marca 2022 roku tzw. mape drogowa dotyczaca projektu podatku weglowego na
granicach Wspdlnoty. W kwietniu 2023 roku Parlament Europejski przyjat dyrektywy i rozporzadzenia z pakietu "Fit for 55",
stanowiace akty prawne dla ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 55 proc. do 2030 roku w poréwnaniu z 1990
rokiem oraz osiaggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 roku. Reforma zaktada stopniowe wycofywanie bezptatnych
uprawnien do emisji w latach 2026-2034 oraz powstanie odrebnego systemu ETS2 dla paliw, ktére wykorzystuje sie
w transporcie drogowym i do ogrzewania budynkow.

Importerzy beda zobowiazani do rozliczenia réznicy pomiedzy optatg emisyjna poniesiong w kraju produkcji a cena odpowiadajaca
unijnemu systemowi EU ETS. Okres przejsciowy CBAM obowigzywat od 1 pazdziernika 2023 roku do 31 grudnia 2025 roku,
natomiast od 1 stycznia 2026 roku mechanizm funkcjonuje w fazie docelowej. Import towaréw objetych CBAM ponad roczny
préog 50 ton wymaga posiadania statusu upowaznionego zgtaszajacego, a pierwsza deklaracje za 2026 rok nalezy ztozy¢ do 30
wrzesénia 2027 roku. Komisja Europejska opublikowata cene pojedynczego certyfikatu CBAM dla emisji wbudowanych w towary
zaimportowane w pierwszym kwartale 2026 roku w wysokosci 75,36 EUR za tone CO,, natomiast dla drugiego kwartatu 2026
roku cena wyniosta 75,28 EUR za tone CO,. Wartosci te odpowiadajg $rednim cenom aukcyjnym uprawnien EU ETS w
poszczegélnych kwartatach i nie odnosza sie do masy importowanego wyrobu. Cena za trzeci kwartat 2026 roku ma zostac
opublikowana 5 pazdziernika 2026 roku, a za czwarty kwartat — 4 stycznia 2027 roku; od 2027 roku ceny beda publikowane co
tydzien. Fizyczna sprzedaz certyfikatow dotyczacych importu z 2026 roku rozpocznie sie w 2027 roku za posrednictwem wspélnej
platformy, przy rozliczeniach prowadzonych w euro i bedzie odptatna 0,05 euro za certyfikat.

REFORMA UNIJNEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI ETS

Po przyjeciu przez Parlament Europejski celu ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 55% w pordwnaniu
do poziomu z 1990 roku oraz osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 roku, kluczowa bedzie kolejna reforma systemu ETS,
tj. handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych jako gtéwnego narzedzia do redukcji unijnych emisji i rozszerzeniu go
o nowe sektory m.in. budowlany i transportowy - tzw. dyrektywa ETS2. Unijny system handlu uprawnieniami do emisji okresla
gorny limit emisji CO2 dla przemystu ciezkiego i elektrowni. Catkowite dozwolone emisje sg rozdzielane miedzy przedsiebiorstwa
w postaci uprawnien, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu. ETS zostat ustanowiony w 2005 r. jako pierwszy na $wiecie znaczacy
rynek dwutlenku wegla i jak dotad pozostaje najwiekszym takim rynkiem obejmujacym ponad trzy czwarte miedzynarodowego
handlu uprawnieniami do emisji.

Ogtoszony przez Komisje Europejska pakiet ,Fit for 55", zaktada stopniowe odchodzenie od bezptatnych emisji aby zapewni¢
réwne warunki dziatania producentom z UE i z panstw trzecich. Zapewne spowoduje to dalszy wzrost cen uprawnien do emisji
COo2. To spory problem dla krajowych koncernéw energetycznych, ktére wcigz produkujg 70% pradu i ciepta sieciowego z wegla.
Istnieja obawy, ze w zwigzku z dalszym wzrostem cen uprawnien ETS, koszty produkgji stali wzrosna na tyle, ze funkcjonowanie
w nowym systemie bedzie nierentowne dla hut znajdujacych sie na terenie UE. W zwigzku z tym dystrybucja stali moze sie opieraé
za kilka lat w zdecydowanej mierze na wyrobach importowanych spoza obszaru Unii.

Bezptatne uprawnienia dla przedsiebiorstw beda w latach 2026-2034 sukcesywnie wycofywane, przy jednoczesnym
wprowadzaniu CBAM. Celem ztagodzenia negatywnego wptywu reformy ETS 2 utworzono Spoteczny Fundusz Klimatyczny jako
zrédto wsparcia dla najbardziej odczuwajacych skutki nowego systemu handlu emisjami. Catkowita suma srodkéw dostepnych
w ramach Funduszu, pochodzaca ze sprzedazy uprawnien do emisji w ramach ETS2 to 65 mld EUR. Ramy czasowe
funkcjonowania Funduszu wyznaczono na lata 2026-2032. Nowy system ma zacza¢ dziata¢ od 2027 roku, z mozliwoscia
przesuniecia jego startu na rok 2028, jesli ceny energii lub paliw beda zbyt wysokie. Parlament Europejski popart na poczatku
listopada 2025 r. wniosek panstw cztonkowskich o odroczenie wprowadzenia ETS 2 o jeden rok - z 2027 na 2028. W kolejnym
kroku odbeds sie negocjacje z paristwami cztonkowskimi nad ostatecznym ksztattem nowych przepiséw. Na szczycie w Brukseli
w dniu 19 marca 2026 roku rzady panstw cztonkowskich zwrécity sie do KE z apelem o wprowadzenie reformy ETS celem
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zmniejszenia zmiennosci cen emisji oraz ztagodzenia jej wptywu na ceny energii elektrycznej. Ustalono, ze system wymaga zmian,
a Rada Europejska zobowigzata Komisje Europejska do przegladu systemu do lipca 2026 roku. W dniu 17 lipca 2026 roku Komisja
Europejska dokonata przegladu systemu EU ETS. Komisja ztagodzita swoje stanowisko i zaproponowata wprowadzenie zmian do
obecnego systemu. Komisja chce wolniejszego tempa zmniejszania liczby uprawnien oraz utrzymania bezptatnych po 2030 roku
przy jednoczesnym ich powigzaniu z dekarbonizacja.

FUNDUSZ SPRAWIEDLIWEJ TRANSFORMACIJI

Fundusz Sprawiedliwej Transformacji jest instrumentem finansowym w ramach polityki spojnosci stuzagcym zapewnieniu wsparcia
obszarom borykajagcym sie z powaznymi wyzwaniami spoteczno-gospodarczymi wynikajacymi z transformacji w dazeniu do
osiagniecia neutralnosci klimatycznej. Zgodnie z dokumentem, wsparciem w ramach Funduszu objete zostang regiony i sektory,
ktorych dotychczasowy rozwdj oparty byt gtéwnie na wydobywaniu paliw kopalnych. Fundusz ten utatwi wdrazanie
Europejskiego Zielonego tadu, ktérego celem jest osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 r.

Catkowity budzet Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji na lata 2021-2027 wynosi 17,5 mld EUR i zapewnia przede
wszystkim dotacje. Kwota 7,5 mld EUR zostanie sfinansowana w wieloletnim okresie wedtug ram finansowych okreslonych przez
UE, a dodatkowe 10 mld EUR zostanie sfinansowane w ramach Next Generation EU, instrumentu uruchomionego przez Unie
Europejska w odpowiedzi na szkody gospodarcze wywotane pandemiag COVID-19 (KPO). Polska jest najwiekszym beneficjentem
funduszu z alokacja ok. 4 mld EUR.

ENERGETYCZNY PLAN UNII EUROPEJSKIEJ REPOWEREU

Komisja Europejska przedstawita 18 maja 2022 roku plan RePowerEU, ktéry ma by¢ podstawa uniezalezniania sie Unii
Europejskiej od surowcoéw energetycznych z Rosji. Zastapienie rosyjskich paliw kopalnych ma sie odbywac na trzech poziomach:
po stronie popytu poprzez oszczedzanie energii, po stronie podazy poprzez dywersyfikacje importu oraz poprzez przyspieszenie
przejscia na czysta energie. Potrzeba szybkiego odchodzenia od surowcéw z Rosji zaktada, ze niektére moce energetyczne oparte
na weglu moga by¢ wykorzystywane dtuzej, niz pierwotnie zaktadano.

Bruksela okresla plan RePowerEU jako przyspieszenie planu "Fit for 55%" stanowiacego czes¢ Europejskiego Zielonego tadu,
polegajace miedzy innymi na podwojeniu produkcji z fotowoltaiki poprzez stopniowe wprowadzenie obowigzku montowania
paneli fotowoltaicznych na nowych budynkach publicznych i komercyjnych (od 2025 roku), a ostatecznie na nowych budynkach
mieszkalnych (od 2029 roku). Bruksela proponuje tez przyspieszenie procedur zwigzanych z wydawaniem zezwolen na budowe
odnawialnych Zrédet energii, zachety VAT-owskie dla montowania energooszczednych instalacji grzewczych. Komisja Europejska
chce tez przyspieszenia w sprawie paliwa wodorowego.

W grudniu 2022 roku Parlament Europejski i Rada Unii Europejskiej osiagneli porozumienie w sprawie planu RePowerEU.
Porozumienie to przewiduje wtaczenie celéw planu RePowerEU do krajowych planéw odbudowy i zwiekszenia odpornosci,
przygotowywanych przez panstwa cztonkowskie UE w ramach Next Generation EU. W praktyce oznacza to, ze panstwa
cztonkowskie UE ubiegajace sie o dodatkowe fundusze w ramach planu odbudowy i zwiekszania odpornosci, beda zobligowane
do uwzgledniania w nich celéw przewidzianych w planie RePowerEU. Zgodnie z rozporzadzeniem RePowerEU weszto w zycie
w marcu 2023 roku. Plan REPowerEU jest finansowany kwota 72 mld EUR w formie dotacji i 225 mld EUR w formie pozyczek.

KRAJOWY PLAN W DZIEDZINIE ENERGII | KLIMATU DO 2030 ROKU Z PERSPEKTYWA DO 2040 ROKU

Ministerstwo Energii w grudniu 2025 roku opublikowato projekt Krajowego Planu w dziedzinie Energii i Klimatu (KPEiK) do 2030
roku z perspektywa do 2040 roku, wskazujagcy dwa warianty tempa transformacji: zrdwnowazony oraz przyspieszony.
W scenariuszu zrownowazonym emisje gazoéw cieplarnianych majg spas¢ o 43% do 2030 roku i 0 61% do 2040 roku (wzgledem
1990 r.), natomiast w scenariuszu przyspieszonym odpowiednio o 53% i 75%. Dokument zaktada réwniez znaczace naktady
inwestycyjne w latach 2026-2040 na poziomie ok. 2,7 bln PLN (wariant zréwnowazony) oraz ok. 3,5 bln PLN (wariant
przyspieszony). Kierunek i tempo realizacji KPEIK moga wptywaé na koszty energii i regulacyjne uwarunkowania dziatalnosci
energochtonnych branz, a jednoczednie stanowié istotny impuls popytowy dla rynku stali poprzez realizacje inwestycji
wytwadrczych i sieciowych oraz projektéw infrastrukturalnych. W dniu 8 czerwca 2026 roku Rada Ministréw przyjeta KPEIK,
przedtozony przez Ministra Energii. Jego gtéwne cele liczbowe to: 43-53% redukcji krajowej emisji GHG w stosunku do poziomu
z 1990 oraz 30-32% udziatu OZE w koncowym zuzyciu energii brutto.

NADWYZKA ZDOLNOSCI PRODUKCYJNYCH

Istotnym problemem $wiatowego sektora stalowego pozostaje strukturalna nadwyzka zdolnosci produkcyjnych, pogtebiana przez
rozwéj nowych mocy przy jednoczes$nie ograniczonym wzroscie globalnego popytu. Zjawisko to zwieksza presje na ceny i marze,
obniza stopien wykorzystania instalacji oraz ogranicza mozliwosci finansowania inwestycji, w tym projektéw zwiazanych z
dekarbonizacjg produkcji. Szczegdlnie narazeni sg producenci funkcjonujacy w regionach o wysokich kosztach energii, emisji i
zgodnosci regulacyjnej, w tym w Unii Europejskiej.

Wedtug OECD globalna nadwyzka zdolnosci produkcyjnych wynosita okoto 601 min ton w 2024 roku i moze wzrosna¢ do okoto
721 min ton w 2027 roku. Odpowiadatoby to wielkosSci blisko pieciokrotnie przewyzszajacej roczne zuzycie stali w Unii
Europejskiej.

W odpowiedzi na te uwarunkowania Unia Europejska uruchomita od 1 stycznia 2026 roku docelowa faze mechanizmu CBAM
oraz wprowadzita od 1 lipca 2026 roku nowy system ochrony rynku stali. Regulacja ograniczyta bezctowe kontyngenty
importowe o okoto 47% wzgledem poziomu referencyjnego z 2024 roku, podniosta stawke celng poza kontyngentem do 50%
oraz wprowadzita wymog identyfikacji miejsca wytopu i odlewania stali. Srodki te maja ogranicza¢ skutki globalnej nadwyzki
mocy i obchodzenie regut pochodzenia, jednak ich faktyczny wptyw na ceny, wolumeny importu i wykorzystanie mocy
produkcyjnych w UE bedzie mozliwy do oceny w kolejnych okresach.
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PLAN REARM EUROPE 2030

Unia Europejska intensyfikuje dziatania majgce wzmocnic europejska obronnosc. Najpierw zatwierdzita plan przezbrojenia ReArm
Europe o wartosci 800 mld EUR, nastepnie utworzyta we wrzesniu 2025 roku w formie niskooprocentowanych pozyczek
program rozwoju sit zbrojnych - Fundusz SAFE, z ktérego Polska jako najwiekszy beneficjent pozyskata 43,7 mld EUR na
modernizacje armii i wsparcie krajowego przemystu obronnego.

ZMIANY W PRAWIE ZAMOWIEN PUBLICZNYCH

Nowelizacja ustawy - Prawo zaméwien publicznych, obowigzujaca od 9 wrzesnia 2025 roku, uporzadkowata zasady udziatu
wykonawcow z panstw trzecich w krajowych postepowaniach. Wykonawcy z panstw nieobjetych Porozumieniem WTO w
sprawie zamowien rzadowych ani innymi umowami miedzynarodowymi gwarantujagcymi wzajemny i réwny dostep do rynku
zamoéwien publicznych nie korzystajg z prawa do udziatu na takich samych zasadach jak podmioty unijne. Zamawiajacy moze
dopuscic ich do postepowania i okresli¢ warunki udziatu, natomiast w przypadku braku takiego dopuszczenia ich oferty podlegaja
odrzuceniu. Regulacja moze sprzyja¢ wiekszemu wykorzystaniu dostaw i ustug pochodzacych z Unii Europejskiej, takze w
inwestycjach generujacych zapotrzebowanie na wyroby stalowe.

Dalsze wzmocnienie europejskiego komponentu w zamoéwieniach publicznych przewiduje projekt Industrial Accelerator Act,
przedstawiony przez Komisje Europejska 4 marca 2026 roku. Projekt zaktada stosowanie w wybranych sektorach strategicznych,
w tym w hutnictwie, kryteriow odnoszacych sie do pochodzenia unijnego oraz niskoemisyjnosci produktéw. Na dzien publikacji
raportu regulacja pozostaje jednak na etapie unijnego procesu legislacyjnego, dlatego jej przyszty wptyw na rynek stali zalezy od
ostatecznego ksztattu przepisow.

Uzupetnieniem tego kierunku jest rzadowy projekt ,Local Content. Z korzyscia dla Polski”, zainaugurowany 9 kwietnia 2026 roku.
Jego celem jest zwiekszanie udziatu krajowych przedsiebiorstw w taicuchach dostaw kluczowych inwestycji realizowanych
przede wszystkim przez spétki z udziatem Skarbu Panstwa, m.in. w energetyce, obronnosci, infrastrukturze i cyfryzacji. Pod
warunkiem przetozenia zatozen programu na praktyke zakupowa i harmonogramy konkretnych projektéw moze to dla Grupy
Emitenta oznacza¢ dodatkowe mozliwosci udziatu w dostawach wyrobéw stalowych.

3.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2026 rok. Niemiej jednak Zarzad
Spoiki:
e wdniu 18.08.2026 roku raportem biezacym nr 14/2026 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne jednostkowe dane
o przychodach netto oraz wynikach finansowych za | pétrocze 2026 r.
e w dniu 09.09.2026 roku raportem biezacym nr 15/2026 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne skonsolidowane
dane o przychodach netto oraz wynikach finansowych za | pétrocze 2026 r.

Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych w | pétroczu 2026 roku wynikéw z danymi wynikajgcymi
z przytoczonych raportéw biezacych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie Dane z raportu Jednostkowe Zmiana Dane z raportu Skonsolidowane Zmiana
biezacego nr dane finansowe biezacego nr dane finansowe
14/2026 (zrealizowane) 15/2026 (zrealizowane)
(jednostkowe) (skonsolidowane)
Przychody netto ze 842.395 842.395 0% 876.292 876.292 0%

sprzedazy produktow,
towardow i materiatow

Zysk operacyjny 28.922 28.922 0% 30.617 30.617 0%
Wynik finansowy netto 17.860 17.860 0% 18.977 18.977 0%
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4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spétka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spotka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e jest jedng z najwiekszych firm dziatajacych
na rynku dystrybucji i przetworstwa wyrobéw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment wyrobéw ze stali
weglowej, na ktory sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto Spotka poprzez swoje
spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobéw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie obszar catego kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Ptocku, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu, Warszawie. Siec ta jest uzupetniona infrastruktura spotek z Grupy Kapitatowej w postaci
centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego do spotki zaleznej Passat-Stal S.A.), centrum dystrybucyjno-
logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezacych do spétki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.),
zaktadami produkcji prefebrykatéw zbrojeniowych w Bytomiu i w Warszawie (nalezacym do Spétki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.).
oraz outsourcingowym serwisem do produkcji wypatek z blachy arkuszowej nalezacym do spotki BPT Steel Sp. z 0.0. zgodnie z
zawartg umowa, opisang w rozdziale 5.4 - Informacje o zawartych umowach.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sa notowane na Gtéwnym Parkiecie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset
piecdziesiat jeden tysiecy czterysta sze$c¢dziesiat cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie milionéw
pieéset czternascie tysiecy sze$cset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
w tym:

TABELA: KAPITAL AKCYJNY SPOLKI

Seria akgcji Rodzaj akgcji lloé¢ akcji llo$¢ gtoséw lloé¢ akcji
w obrocie

na rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B Zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

Zarzad Spoétki zwotat na dzien 29 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Zgodnie z podjeta w dniu 12 maja
2026 r. uchwatg, Zarzad wnioskowat do Rady Nadzorczej i Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacja, aby zysk netto
za rok obrotowy 2025 w kwocie 704.814,17 PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 lipca 2026 r. zgodnie z rekomendacja Zarzadu z dnia 12 maja 2026 r. oraz
opinig Rady Nadzorczej z dnia 20 maja 2026 r. podjeto uchwate, zgodnie z ktérg zysk Spétki za rok obrotowy 2025 w kwocie
704.814,17 PLN zostat w catosci przeznaczony i przeniesiony na kapitat zapasowy Spétki.

4.1.Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu.
Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:
o Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu,
® Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu,
e Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu.
Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt

zmianie. Kadencja cztonkéw Zarzadu uptywa z dniem 31 grudnia 2028 roku. Ich mandaty wygasng najpézniej z dniem odbycia
WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2028 roku.
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Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Emitenta jest piecioosobowa:

® Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej,

Maja Wodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 31 grudnia 2027 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej
z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2027

roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Komitet Audytu

Komitet Audytu, funkcjonujacy w ramach Rady Nadzorczej Emitenta od 2013 jest trzyosobowy:

e Katarzyna Czerniak- Przewodniczgca Komitetu Audytu,
® Feliks Rozek - Cztonek Komitetu Audytu,
e Jerzy Biernat - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowiazujace przepisy prawne.

4.2. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, tj. 16.09.2026:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale  Liczba gtoséw % udziat gtosow
na WZA na WZA

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

4 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%

5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%

Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorq udziatu podczas WZ Spotki

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dziert 30.06.2026:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale  Liczba glosow % udziat gtosow

na WZA na WZA
1 AdamKidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
4  Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%
5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%
Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke posiadaty nastepujaca liczbe akcji (stan na

dzien publikacji Raportu):

L.p. Imieinazwisko Liczba akcji

% w kapitale

Zmiana od publikacji

ostatniego raportu

okresowego (w szt. akcji)

Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353
Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353
Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353
Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej -
Maja Wodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej -
Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej -
Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorczej -

oNOUDWNPE

www.bowim.pl

21,18%
21,18%
21,18%

18
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4.4. Historia Emitenta

W 1995 roku powstata firma Bowim jako spétka cywilna dziatajaca w branzy dystrybucji wyrobdow stalowych.
W 2001 roku firma zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjna.

W 2005 roku powstata Grupa Kapitatowa (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa), kiedy to Spotka utworzyta, na bazie
oddziatu w Rzeszowie, spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wéwczas przedmiotowe udziaty w kapitale
zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania praw z 85,7% gtoséw
na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z o.o.

W 2007 roku Spoétka nabyta 80% udziatow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spétka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
Z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac ja w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spoétka nabyta 100% akcji w spotce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spoétka nabyta 10% udziatow w spoétce Betstal Sp. z o.0.

W 2012 roku akcje Spétki ,Bowim” S.A. z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wejsciu Spotki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2015 roku Spoétka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatéw w spoétce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych 10% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki Betstal Sp. z 0.0. Tym samym objeta w Spoétce 100% udziatow.

W 2020 roku Spoétka w ramach realizacji strategii rozwoju rozpoczeta w Sosnowcu nowy profil dziatalnosci - ustugi serwisowe
z zakresu wypalania blach, giecia, wykonywania drobnych konstrukcji spawanych oraz innych ustug.

W 2023 roku spotka Betstal Sp. z 0.0. dokonata przejecia aktywow zaktadu prefabrykacji elementéw zbrojarskich w Warszawie
zwiekszajac tym samym swoje moce produkcyjne do 60,0 tys. ton rocznie tj. o ponad 40%.

W 2025 roku spotka Betstal Sp. z 0.0. przeniosta swoja wytwoérnie z Gliwic do Bytomia zwiekszajac swoje moce produkcyjne
w nowe;j lokalizacji do ok. 78 tys. ton rocznie.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,Bowim” S.A. oraz trzy
spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

HISTORIA EMITENTA

Spotka nabyta 80%
udziatéw w kapitale
zakfadowym
Betstal Sp.z 0.0.

Spotka zalezna Bowim-
Podkarpacie Sp.z 0.0.
nabyta 100% udziatéw w
kapitale zakfadowym
Centrostal-Jasto Sp. z0.0.

Betstal Sp. z 0.0

przejeta aktywa
jzmpmlm?;::tam Firma zostata Spotka nabyta 10% Spétka przejeta od oschy ;ﬂig“wkacj-,
dziztajaca w branzy przeksztatcona w udziatéw w kapitale fizycz_nej ll]%_udgiahw elementéw
dystrybucji wyrobéw Spotke Akcyina a'gﬁfgﬁm w spétce zalezne] zbrojarskich
stalowych BETSTAL P-Z0.0. Betstal Sp.z 0.0. w Warszawie

| | | | |
e e e e e e e e e e

1995 1999 2001 2005 2007 2010 2011 2012 2015 2020 2023 2026
spétka Uruchomienie goul?ﬁhl,{qaplmm
Y notowana na Zakdadu 1M obejmmuje
GPups e (PASSATSTAL B Prefabrycac Bovim S orae 1oy
gifnmu spotki zalezne:
Przystapienie Powstanie Grupy Spotka nabyta Akcje Bowim 5.4
do Polskiej Unii Kapitatowej. Spotka 100% akgji w sptce Zadebiutowaty na - Bowim-Podkarpacie
Dystrybutoréw objeta 75% udziatow w Passat-Stal S.A. Gietdzie Papierdw Sp.zo.o.
Stali ,PUDS") kapitale zakladowym Wartoéciowych - 75% udziatow
jako cztonek Bowim-Podkarpacie w Warszawie
alozyciel .20.0. )
zalozycie Sp-zo0 + Passat Stal SA.
- 100% akcji
+ Betstal Sp.z 0.0,
- 100% udziatéw
B OwWwVWinag
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4.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

STRUKTURA | DZIALALNOSC GRUPY KAPITAtOWEJ
Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzieh przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujaca
Bowim S.A. oraz trzy spo6tki zalezne: Betstal Sp. z 0.0., Passat-Stal S.A. oraz Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

GRUPA KAPITALOWA EMITENTA

BEOWIM S5.A.

_Bo——'m Sp6tka dominujgca

85

przedstawicieli

handlowych

Dystrybucja Zakup Zarzadzanie 14 [OmEET
wyrobow towarow | wsparcie dystrybucji
hutniczych dla Grupy Grupy
—
-w w w W 2 Zbrojarnie
o mocy 78
m m tys. ton rocznie
e .
—_—— :
— PASSAT-STAL
\ e e e
BE-I-S'I-M 5 magazyndw
o powierzchni
] . 120 v =
| BETSTAL 5P. Z 0.0. ! PASSAT-STAL 5.A. * BOWIM-
| | PODKARPACIE
SP.Z 0.0
| Zbrojarnie o Dystrybucja .
 I— » mocy 78 tys.  I— » wyrobow L . E¥:;lh¥dh\:|c]a 2 s
ton rocznie hutniczych hutniczych Bz

Serwisowe o

. Centrum ,—,m“rlBS
serwisowe :
e—

tys. ton

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

= Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu

Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos$¢ Betstal Sp.
z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich
ksztattéw w zakresie $rednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do produkcji zbrojen:
linie do ciecia pretéw, automaty do produkc;ji strzemion, gietarki. Posiada réwniez dwie maszyny do produkcji koszy pali.

= Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajgc profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile stalowe.
Passat-Stal S.A. Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi profilowania. Passat -
Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze przetworzone.

= Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie

Podstawowa dziatalnos$cia Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobéw hutniczych na lokalnym rynku podkarpackim.
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych
i zagranicznych, w tym w szczegolnosci blach, pretdw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikdw, rur oraz profili.
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4.6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobéw hutniczych poprzez
wtasng siec sprzedazy, w sktad ktérej wchodzi rowniez centrum dystrybucyjno-logistyczne (nalezace do spétki zaleznej Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0.), a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (poprzez spétke zalezng Betstal Sp. z 0.0.), ciecie
wzdtuzne i poprzeczne blach oraz produkcji profili zimno gietych oraz proces ciecia wzdtuznego i poprzecznego blach w kregach
(poprzez centrum serwisowe w spoétce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing $wiadczy ustugi montazu stali
zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi transportu towarow
zakupionych przez kontrahentéw.

Spotka realizujac swoja strategie rozwoju cyklicznie dotgcza do swojej oferty ustugi z zakresu wypalania blach, giecia na prasie
krawedziowej, wykonywania drobnych konstrukcji spawanych oraz innych ustug zwigzanych z wierceniem, szlifowaniem,
gratowaniem, itp. $wiadczone outsourcingowo przez spoétke BPT Steel Sp. z o.0.

SIEC DYSTRYBUCYJNA EMITENTA

O\

e -
Gdarizk 'Y
v
oL
Szczecin
@ L = @ .
1 Tosuis Biafyztok
@ Zaa

® A Pazzat Stal SA. 2

=nan < Plock . ) .1@""

Warzzawa i
\ BPT Steel 5 ' { "
Treba(:e:w nzo'o, . :’b

Q> | Lubiin
przetadunk
Betztal Sp.z 0.0, s S!:\M/n o ® -3
o @A R Kikee
OR ,
Soznowiec Podkarpacie Sp. z0.0. 'I.ggenda:
) .R:”W . @ Seizibaciivna
® i @ Odcsiat
Jazto ,i

[ Dystrybucia wyrobéw hutniczych
] :F:e Centrum serwisowe
Obszar dziatalnosei S Zorosraia
Bowim-Podkarpacie Sp.z 0.0

Siedziba Spoétki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Ptocku, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu, Warszawie. Siec ta jest uzupetniona infrastruktura spotek z Grupy Kapitatowej w postaci
centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego do spétki zaleznej - Passat Stal S.A.) oraz centrum dystrybucyjno-
logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezacych do spétki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.),
zaktadem produkcji prefebrykatéw zbrojeniowych w Bytomiu i w Warszawie (nalezacym do Spoétki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.) oraz
serwisem, outsourcingowo $wiadczacym ustugi produkcji wypatek z blachy arkuszowej $wiadczonych przez BPT Steel Sp. z 0.0.
z siedzibg w Trebaczewie.

W celu osiggniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane sa przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrola stanéw magazynowych sg mozliwe dzieki potagczeniu systemem informatycznym
magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.
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TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | POEROCZU 2026 1 2025 ROKU

I POEROCZE 2026 | POEROCZE 2025

Wyszczegélnienie Wartosé Udziat llos¢ Wartosé Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]
Blachy 320 195 38% 95166 365 075 41% 113 644
Rury i profile 202 438 24% 53 659 179 201 20% 50 796
Prety zbrojeniowe 109 746 13% 40044 119 683 14% 44919
Ksztattowniki 88 498 11% 26454 99 255 11% 29 646
Prefabrykaty zbrojeniowe 72 079 9% 25055 82 227 9% 27 378
Prety 37 991 5% 11921 37 822 4% 11910
Inne 2937 0% 1131 3365 1% 1346
RAZEM 100% 253430 100% 279 639

W strukturze asortymentowej przychodéw ze sprzedazy Emitenta nastapit spadek udziatu blach (o 3 punkty procentowe) przy
jednoczesnym wzroscie udziatu rur i profili (o 4 punkty procentowe). W strukturze sprzedazy pozostatych asortymentéw nie

zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | POEROCZU 2026 1 2025 ROKU

I POLROCZE 2026 | POLROCZE 2025

Wyszczegélnienie Wartosé Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]
Blachy 330483 38% 97 910 371813 41% 115523
Rury i profile 211521 24% 55789 189 035 21% 53408
Prety zbrojeniowe 119 328 14% 43 497 123 816 14% 46 014
Ksztattowniki 91876 11% 27 295 102 225 11% 30 343
Prefabrykaty zbrojeniowe 72 084 8% 25055 82170 9% 27 354
Prety 39 743 5% 12 348 39 547 4% 12 350
Inne 2 504 0% 1134 2838 0% 1 348
RAZEM 100% 263028 100% 286 340

Podobnie w strukturze asortymentowej przychodow ze sprzedazy Grupy Bowim nastgpit spadek udziatu blach (o 3 punkty
procentowe) przy jednoczesnym wzroscie udziatu rur i profili (rdwniez o 3 punkty procentowe). W strukturze sprzedazy
pozostatych asortymentow nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | POLROCZU 2026 | 2025 ROKU

| POEROCZE 2026 | POEROCZE 2025

Wyszczegélnienie Wartosé Udziat Wartosé Udziat Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Konstrukcje stalowe 191512 23% 204 003 23% -6%
Handel 183 308 22% 191 608 21% -4%
Przemyst metalowy 152581 18% 144 458 16% 6%
Przemyst budowlany 144 517 17% 168 264 19% -14%
Inny 78 657 9% 81973 9% -4%
Przemyst maszynowy 66 871 8% 78 198 9% -14%
Przemyst energetyczny 24 949 3% 25401 3% -2%
RAZEM 842 395 100% 893 905 100% -6%

W IH 2026 roku gtéwnymi odbiorcami Spétki byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, a ich udziat w strukturze przychodéw
ze sprzedazy wynidst 23% i w poréwnaniu do IH 2025 roku nie zmienit sie. Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu
w przychodach ze sprzedazy w IH 2026 roku zajmowali odbiorcy z branzy handlowej (22%), przemystu metalowego (18%)

i przemystu budowlanego (17%).

www.bowim.pl
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TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | POEROCZU 2026 | 2025 ROKU

| POLROCZE 2026 I POLROCZE 2025

Wyszczegélnienie Wartosé Udziat Wartosé Udziat  Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Konstrukcje stalowe 200043 23% 212115 23% -6%
Handel 178 163 20% 176 825 19% 1%
Przemyst metalowy 156 836 18% 148 444 16% 6%
Przemyst budowlany 153054 17% 178 719 20% -14%
Inny 91789 10% 91740 10% 0%
Przemyst maszynowy 71 369 8% 85082 9% -16%
Przemyst energetyczny 25038 3% 25415 3% -1%
RAZEM 876 292 100% 918 340 100% -5%

W IH 2026 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, a ich udziat w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy wynidst 23% i w poréwnaniu do IH 2026 roku nie zmienit sie. Kolejne trzy miejsca pod wzgledem
udziatu w przychodach ze sprzedazy w IH 2026 roku zajmowali odbiorcy z branzy handlowej (20%), przemystu metalowego (18%)
i przemystu budowlanego (17%).

4.7. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych. Ponadto Grupa
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszo$¢ sprzedazy (ok. 97%) generowana jest na rynku krajowym. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy udziat
w okresie IH 2026 roku miaty wojewddztwa: mazowieckie (17%), $laskie (15%) oraz wielkopolskie (12%). Przychody z tytutu
sprzedazy eksportowej Emitenta w okresie IH 2026 roku stanowity ok. 3% sprzedazy ogdtem. Z kolei taczny udziat w sprzedazy
do 10 najwiekszych odbioréw w IH 2026 wynioést ok. 13% w poréwnaniu do 12% uzyskanych w IH 2025. Ponadto zaden
z odbiorcéw jednostkowo nie przekroczyt poziomu 4%, co Swiadczy o duzej ich dywersyfikacji i petnej niezaleznosci Emitenta od
odbiorcow.

Emitent jako centrum zakupowe catej Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utrata podstawowego Zrédta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcoéw strategicznych w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotédw sa uzupetniane na biezaco
przez zakupy od dostawcédw o mniejszym znaczeniu. Ponadto Spoétka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentéow
krajowych i zagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych dla siebie
warunkoéw dostawy poszczegdlnych wyrobow hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcéw Emitent dokonat w IH 2026 roku 66%
zakupow, w IH 2025 roku byto to 69%. Udziat zadnego z dostawcédw nie przekroczyt poziomu 11%, w okresie analogicznym
wyniost on 14%.

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajace na uzyskanie rabatéw przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamoéwien. Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta
opieraja sie gtéwnie na krétkoterminowych zamoéwieniach sktadanych do kazdej dostawy, natomiast dtuzsze umowy ramowe
okreslajagce ogdlne warunki wspotpracy zdarzajg sie rzadko. Import w IH 2026 roku stanowit 43% zakupow Spétki (w IH 2025
roku 42%) i prowadzony byt w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter krétkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres dostaw maksymalnie do 3 miesiecy.

ZASADY UZUPEENIANIA ZAPASOW

Emitent dokonuje uzupetniania stanéw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki
magazynowej oraz na podstawie biezacej analizy rynku stalowego oraz jego trenddéw.

Do gtéwnych kryteriow zakupu towaréw stosowanych przez Emitenta naleza:

e  Analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych poziomoéw sprzedazowych,

e Analiza rotacji materiatu na magazynie - Emitent uzupetnia biezace stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez
analize aktualnych stanéw magazynowych, ztozonych zamoéwien oraz wspoétczynnika sprzedazy za ostatnie okresy
handlowe. Bowim pozyskuje na biezaco aktualne oferty dostawcéw (producentéw), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jako$ciowymi oraz terminowymi.
W zaleznosci od dostawcy moga wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne realizowane sg
za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazaja odbiory samochodowe
organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspotpracy z przewoznikami zewnetrznymi,

e Dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Emitenta - w tym przypadku Dziat Zakupu wysyta
zapytania ofertowe do statych dostawcow Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla
odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, dostawca najczesciej przesyta na zlecenie
Emitenta materiat bezposrednio do finalnego odbiorcy,

e  Zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali). W zwigzku
ze specyfika rynku stalowego charakteryzujacego sie dos¢ duza zmiennoscia cen, Emitent dokonuje ciggtego monitoringu
rynku stali i wyrobéw hutniczych. W zaleznosci od wynikéw biezacej analizy rynku Emitent podejmuje decyzje o ilosci
zamawianych materiatéw i wyborze dostawcy.
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Opisistotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na
nie narazony

Monitorowanie ryzyka przez Spoétke ma charakter ciggty i obejmuje wszystkie obszary dziatalnosci Emitenta. Zarzadzanie
ryzykiem zostato podzielone na dwa gtéwne obszary, tj. ryzyko zwigzane z otoczeniem rynkowym oraz ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig Grupy Emitenta (korporacyjne). Ponizej opisano zidentyfikowane kluczowe ryzyka dla Grupy Kapitatowej Bowim.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM

Ryzyko zwiazane z sytuacja geopolityczna na Swiecie. Wptyw dziatar wojennych na Ukrainie i Bliskim Wschodzie na rynek stali
Agresja Rosji na Ukraine istotnie zmienita sytuacje na Swiatowym rynku stali, poniewaz oba kraje nalezaty do znaczacych
producentéw i eksporteréw. Wedtug Worldsteel przed wybuchem wojny w Ukrainie - Rosja byta 5. producentem stali na Swiecie,
a Ukraina - 14. Z danych PUDS wynika, ze w 2021 roku ok. 25% europejskich dostaw importowych pochodzito z Rosji, Ukrainy
i Biatorusi; w Polsce import z tych kierunkéw siegat ok. 3 min ton. W pierwszej fazie konfliktu obserwowano istotne zaburzenia
podazy oraz wzrost kosztow wytwarzania i logistyki (energia, gaz, wegiel koksujacy, uprawnienia do emisji CO2), a takze reakcje
regulacyjng UE, ktéra ograniczyta import z kierunkéw objetych sankcjami, przekierowujac cze$¢ wolumendéw do innych
dostawcow i stabilizujac rynek.

W opinii Zarzadu do kluczowych obszaréw ryzyka wynikajacych z trwajacej inwazji Rosji na Ukraine naleza m.in. zaktécenia w
tancuchach dostaw, okresowe ograniczenia dostepnosci wybranych asortymentéw, podwyzszona zmiennos$¢ cen i marz, presja
na kursy walutowe (PLN/EUR i PLN/USD) oraz wzrost kosztéw finansowania. Dodatkowo ryzykiem pozostajg préby obchodzenia
sankcji przez dostawcéw pochodzacych z panstw trzecich wspétpracujacych z Rosja i Biatorusia poprzez posredni obrét
produktami lub wstepnie przetworzonymi towarami objetymi ograniczeniami.

Na powyzsze czynniki naktada sie trwajacy konflikt na Bliskim Wschodzie, ktéry moze oddziatywac na rynek stali gtéwnie poprzez
wzrost cen energii oraz zaktécenia w transporcie i logistyce (wyzsze stawki frachtu, wydtuzenie tras, opdznienia dostaw). W
warunkach stopniowo odbudowujacego sie popytu w Polsce oraz utrudnien w dowozie materiatéw, efektem moga byc¢:
zwiekszona zmienno$¢ cen i termindéw realizacji, ryzyko przejsciowych brakéw czesci asortymentu, wzrost kosztu
,dostarczonego” towaru (transport, ubezpieczenia, energia) oraz presja na koszty finansowania i rozliczenia importu. Spétka na
biezaco monitoruje i analizuje wptyw sytuacji geopolitycznej na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko ograniczenia sprzedazy surowcow i spadki produkcji
Nastepstwem wojen w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie sg mozliwe ogtoszenia przez dostawcéw surowcéw do produkeji jak i
samych producentéw ograniczen lub restrykcji sprzedazowych, bedacych wynikiem nadzwyczajnych warunkéw rynkowych.

Ryzyko wzrostu importu wyrobéw hutniczych na rynek krajowy i europejski z krajéw spoza Unii Europejskiej

W przypadku braku konsekwencji Unii Europejskiej w dziataniach antydumpingowych, Emitent identyfikuje ryzyko w mozliwym
naptywie tanszych wyrobow np. z Chin, Turcji oraz innych poza unijnych panstw co moze ponownie zdestabilizowaé europejski
rynek stali, wptywajac na obnizke cen wyrobéw hutniczych, a w konsekwencji spadek wynikéw finansowych zaréwno
europejskich producentéw jak i dystrybutoréw wyrobéw hutniczych.

Ryzyko zwiagzane z sytuacja makroekonomiczng

Z uwagi na fakt, iz przychody Grupy Kapitatowej Bowim sg prawie w catosci realizowane na terenie kraju (okoto 97% przychodéw
w pierwszym potroczu 2026 roku) jej dziatalnos¢ jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
a w szczegolnosci od:

tempa wzrostu PKB,

poziomu naktadéw na inwestycje,

udroznienia przeptywow i efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,
poziomu inflacji,

poziomu stdp procentowych,

poziomu kurséw walutowych.

Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptywaja na sytuacje gospodarcza w Polsce i moga wptywac na sytuacje
finansowa Emitenta jak i Grupy.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej
gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa
Grupy. Czynnikiem zmniejszajagcym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowan makroekonomicznych na wyniki osiggane przez
Grupe Kapitatowa Bowim jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwiazany z tym naptyw unijnych funduszy.

Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa
Bowim narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych. Zmiana stép procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie
kosztéw finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Bowim.
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Ryzyko ptynnosci

Emitent w celu ciggtego rozwoju i budowania pozycji rynkowej korzysta z zewnetrznych zZrédet finansowania gtéwnie w postaci
linii kredytowych, kredytow obrotowych, inwestycyjnych, leasingu, faktoringu oraz pozyczek. Dzieki wykorzystaniu efektu
dzwigni finansowej podnoszony jest poziom rentownosci, jednak powstaje jednoczesnie ryzyko niewyptacalnosci, czyli utraty
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkow na finansowanie dziatalnosci. Aby ograniczyc¢
poziom nadmienionego ryzyka w Grupie Kapitatowej, Bowim aktywnie i w sposdb permanentny zarzadza poziomem zadtuzenia,
jak i dywersyfikacjg zrodet kapitatéw obcych, monitoruje zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w krétkim, srednim i dtugim
terminie oraz wykorzystuje zréznicowane narzedzia dla efektywnego zarzadzania ptynnoscia.

Zestaw powyzszych czynnosSci pozwala na utrzymanie ciggtosci dziatania, poprzez zabezpieczenie dostepnosci Srodkow
pienieznych wymaganych do realizacji celow biznesowych Grupy Kapitatowej, przy optymalizacji ponoszonych kosztéow. Za
zarzadzanie ptynnoscia finansowg w Bowim i przestrzeganie przyjetych w tym zakresie zasad odpowiada Zarzad.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Emitent dokonuje zakupdéw importowych oraz sprzedazy wyrobdéw hutniczych w walutach obcych w zwigzku z czym jest
narazony na wystepowanie ryzyka walutowego. Wahania kurséw euro i dolara mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe Emitenta w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséow walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujace dziatania:
e zawiera transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),
e analizuje na biezaco sytuacje na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace m.in. od wspotpracujacych bankéw,
e  prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym Emitent prowadzi aktywny hedging oraz kontynuuje wspotprace
w zakresie doradztwa inwestycyjnego z Domem Maklerskim OANDA TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie.

Ryzyko zmiennos$ci cen na wyroby stalowe

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian cen wyrobdéw hutniczych. Cykle koniunkturalne wptywaja na wahania cen na rynku stali.
Aby reagowac z odpowiednim wyprzedzeniem na mozliwg zmiane cen, Spétka prowadzi staty monitoring rynkéw, ich analize oraz
sledzi na biezaco trendy cenowe na rynku krajowym i zagranicznym. Nadrzednym celem przyjetych zasad zarzadzania ryzykiem
zmiennosci cen jest ograniczanie ich negatywnego wptywu na przeptywy pieniezne i wyniki Grupy.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Polski rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci, co moze sie wigzac nie
tylko ze spadkiem wolumenu dystrybuowanych wyrobéw, ale przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Grupa
Kapitatowa Bowim poprzez rozwdj ustug serwisu stali oraz rozbudowe sieci logistyczno - dystrybucyjnej stara sie w jak
najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ przed negatywnym wptywem powyzszych czynnikéw na swoja dziatalnosc.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem wyrobdw hutniczych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a odbiorcami
koncowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazowej hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcéw koricowych,
budowa wtasnych centréow serwisowych lub zmiana polityki cenowej moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

Ryzyko wptywu polityki energetyczno-klimatycznej UE na poziom produkcji hutniczej

Decyzje i regulacje Unii Europejskiej w obszarze polityki klimatyczno-energetycznej mogg wptywaé na koszty oraz poziom
produkcji stali w Europie, a w konsekwencji na dostepnos¢, ceny i strukture Zrédet zaopatrzenia dystrybutoréw wyrobow
hutniczych. Europejski Zielony tad wyznacza cel osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 roku, natomiast jego realizacja
wigze sie z rosnacym znaczeniem kosztéw emisji, efektywnosci energetycznej, inwestycji w technologie niskoemisyjne oraz
dokumentowania $ladu weglowego produktow.

Od 1 stycznia 2026 roku mechanizm CBAM funkcjonuje w fazie docelowej i obejmuje m.in. import zelaza i stali. Rozwigzanie to
ma stopniowo wyréwnywac warunki konkurencji pomiedzy wyrobami produkowanymi w Unii Europejskiej a importem z panstw
trzecich, przy rébwnoczesnym ograniczaniu bezptatnej alokacji uprawnien w systemie EU ETS. Dla Grupy oznacza to zaréwno
dodatkowe obowiazki zwigzane z weryfikacja pochodzenia i emisji wbudowanych w importowane wyroby, jak i mozliwos$¢ zmian
relacji cenowych oraz dostepnosci poszczegdlnych kierunkéw dostaw.

W zakresie sprawozdawczosci zrwnowazonego rozwoju obowigzek raportowania zostat uprzednio odroczony o dwa lata na
podstawie dyrektywy ,stop the clock”, wdroZonej do prawa polskiego ustawg obowiazujaca od 12 sierpnia 2025 roku. Nastepnie
dyrektywa (UE) 2026/470, opublikowana 26 lutego 2026 roku i obowigzujaca od 18 marca 2026 roku, ograniczyta zakres CSRD
zasadniczo do przedsiebiorstw zatrudniajacych $rednio ponad 1000 pracownikéw i osiggajacych roczne przychody netto powyzej
450 mIn EUR. Termin jej transpozycji do prawa krajowego uptywa 19 marca 2027 roku. Grupa monitoruje proces legislacyjny w
Polsce oraz ocenia zakres przysztych obowiazkéw raportowych i oczekiwan informacyjnych ze strony instytucji finansowych,
klientéw i partneréw w tancuchu wartosci.

Whptyw polityki klimatyczno-energetycznej Unii Europejskiej na dziatalno$¢ Emitenta przedstawiono szerzej w rozdziale 3.7 -
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci. Regulacje te mogg prowadzi¢ do zmiany struktury zakupéw, jednak ich kierunek nie
jest jednoznaczny: wzrost kosztéw produkcji w UE moze zwiekszaé zainteresowanie importem, podczas gdy CBAM, srodki
ochronne i wymogi dokumentacyjne moga ograniczac optacalnosc¢ lub dostepnos$¢ dostaw spoza Unii Europejskiej. Wptyw zmian
w zakresie polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej na dziatalno$¢ Emitenta opisano w rozdziale 3.7 - Charakterystyka
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zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci. Opisane zmiany moga przyczynic sie do zwiekszenia zakupdw stali u dostawcédw spoza Unii Europejskie;j.

Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang obowiazujacych regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Emitenta i Grupy podlega rozbudowanym oraz czesto zmienianym regulacjom krajowym i unijnym. Ryzyko
regulacyjne dotyczy w szczegdlnosci prawa podatkowego, pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego,
ochrony $rodowiska, zamdwien publicznych oraz przepisow rynku kapitatowego. Niejednoznacznos$c regulacji, rozbieznosci
interpretacyjne, krétkie okresy dostosowawcze lub wzrost obowigzkéw administracyjnych moga prowadzi¢ do zwiekszenia
kosztoéw dziatalnosci, koniecznosci modyfikacji procedur i systemow informatycznych, powstania sporéw z organami
administracji oraz ryzyka sankcji albo dodatkowych obcigzen finansowych.

Szczegdlne znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta majg zmiany przepiséw podatkowych oraz sposéb ich stosowania przez
organy podatkowe i sady administracyjne. Grupa ogranicza to ryzyko poprzez biezacy monitoring legislacji, korzystanie z
doradztwa specjalistycznego, wdrazanie procedur zgodnosci oraz — w uzasadnionych przypadkach — wystepowanie o
interpretacje indywidualne, przy czym instrument ten nie eliminuje wszystkich ryzyk, w szczegélnosci zwigzanych ze zmianag
przepisow, linii interpretacyjnej lub stanu faktycznego.

W dniu 21 sierpnia 2026 roku opublikowano projekt ustawy nr UD458, przewidujacy m.in. podwyzszenie od 2027 roku stawki
CIT z 19% do 22% dla podatnikow, ktérych przychody w poprzednim roku przekroczyty rownowartosé 50 min EUR, oraz dla
podatkowych grup kapitatowych. Projekt pozostaje na etapie prac legislacyjnych, a jego ksztatt moze ulec zmianie. Jezeli regulacja
obejmie Emitenta, wzrost stawki o 3 punkty procentowe zwiekszy obcigzenie podatkowe i obnizy zysk netto; skala wptywu
bedzie zalezata od ostatecznych przepiséw i podstawy opodatkowania.

Na dziatalno$¢ Grupy wptywaja réwniez unijne regulacje dotyczace handlu z paristwami trzecimi, w tym kontyngenty taryfowe,
stawki celne, $rodki antydumpingowe i antysubsydyjne, wymogi dotyczace pochodzenia wyrobdw oraz mechanizm CBAM.
Zmiany wielkosci kontyngentéw na wyroby hutnicze, zasad ich podziatu i rozliczania, stawek celnych poza kontyngentem oraz
dokumentacji miejsca wytopu i odlewania moga oddziatywaé na dostepnos¢ poszczegdlnych asortymentéw, koszt dostaw,
kierunki zakupéw i poziom marz. Grupa monitoruje biezace zmiany regulacyjne i odpowiednio dostosowuje strukture dostawcéw,
polityke zakupowa, poziom zapaséw oraz procedury weryfikacji pochodzenia towaréw.

Ryzyko stosowania interpretacji i orzecznictwa w zakresie prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich interpretacjach
dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sadéw. Takie interpretacje ulegaja réwniez zmianom, sa
zastepowane innymi lub tez pozostajg ze soba w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez orzecznictwa sadowego.
Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo automatycznego stosowania go
zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie przystawac do réznorodnych, czesto skomplikowanych
stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢
wielu przepiséw sktadajacych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony wywotuje to watpliwosci co do wtasciwego
stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod uwage w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.
W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowiazujgcych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy na
temat przepiséw unijnych do czego przyczynia sie fakt, iz s3 one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to
skutkowac przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajacych w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi na
poziomie UE.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spétek z jego Grupy Kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze
i doswiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Istnieje potencjalne ryzyko odejécia pracownikéw o kluczowym
znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na poziom $wiadczonych ustug oraz przyszte
wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. W aspekcie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig utraty kluczowych
pracownikéw Emitenta, warto zwrdci¢ uwage na charakterystyczng od wielu lat dla Spoétki niska rotacje na kluczowych
stanowiskach.

Ryzyko awarii systemu komputerowego i utraty danych

Ewentualna utrata danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych lub cyberatakami na strukture informatyczng Grupy
Emitenta mogtaby skutkowac¢ negatywnymi nastepstwami dla organizacji. Dlatego Grupa Bowim wprowadzita procedury
archiwizowania oraz zabezpieczania danych przed niepowotanym dostepem, a takze ich utratg. Celem zminimalizowania ryzyka
utraty danych (niezaleznie od nosnika) zakonczone zostaty w ostatnich latach projekty: ,Poprawa ptynnosci i bezpieczenstwa
przesytania danych w Grupie Bowim”, "Optymalizacja przeptywu informacji w Grupie Bowim". Bezpieczenstwo systemow i
danych nalezy do priorytetowych dziatan Zarzadu. W spétce jest powszechna swiadomos¢, ze bezpieczenstwo to nie tylko
konkretne rozwigzania techniczne, ale réwniez kwestia odpowiedniego =zarzadzania i administracji. Dodatkowym
zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii sprzetu i systemu komputerowego Emitenta jest posiadane kompleksowe ubezpieczenie
na wypadek awarii sprzetu i koniecznosci odtworzenia danych i oprogramowania.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku
Awaria, zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego posiadanego przez Spotki Grupy Kapitatowej Bowim
moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkgji lub sprzedazy. W tym przypadku Emitent moze mie¢ trudnosci z terminowa
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realizacja umow, co z kolei moze pociggac za soba konieczno$¢ ptacenia kar umownych lub utraty klienta na rzecz konkurencji.
Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientéw, ale takze pogorszenie wynikéw finansowych. W celu
ograniczenia tego ryzyka, Spétki z Grupy Emitenta zawarty kompleksowe ubezpieczenia chronigce posiadane mienie od wszelkich
ryzyk. Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte, nieprzewidziane i niezalezne od woli Ubezpieczajacych zniszczenie, uszkodzenie lub
utrate przedmiotu ubezpieczenia stanowigcego wtasnosc spoétek lub znajdujgcego sie w posiadaniu spotek na podstawie tytutu
prawnego.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcéw

W pierwszym potroczu 2026 roku Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej zaopatrywaty sie w towary i materiaty zaréwno
u krajowych jak i zagranicznych producentéw wyrobow hutniczych. Udziat dziesieciu najwiekszych dostawcéw stanowit 66%
ogolnej wartosci zakupdéw. Istnieje ryzyko, iz zmiana polityki handlowej tych podmiotéw, pogorszenie ich sytuacji finansowej
i zmniejszenie mozliwosci produkcyjnych przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka
Emitent utrzymuje kontakty handlowe réwniez z mniejszymi dostawcami, tak aby zapewni¢ Spoétce i Grupie elastycznosc
zakupowa i statg ptynnosc dostaw.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem stanami magazynowymi

W zwiazku ze zmianami cen wyrobdw hutniczych istnieje ryzyko, ze Grupie Emitenta nie uda sie zgromadzi¢ odpowiedniej ilosci
zapasow. W przypadku zbyt matych stanéw magazynowych lub braku danego asortymentu, Spétki Grupy narazone sg na ryzyko
utraty potencjalnych przychodéw, co w konsekwencji moze uniemozliwi¢ osiggniecie odpowiednich pozioméw marz. Ponadto,
Spotki Grupy moga mieé problemy z zagwarantowaniem wymaganego przez Banki poziomu zabezpieczerh umoéw kredytowych.
Z kolei w przypadku zbyt duzych stanéw magazynowych i zbyt matej rotacji sktadowanych asortymentéw, Spétki Grupy narazone
s3 na ryzyko zamrozenia kapitatu obrotowego. Moze to réwniez doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Grupa Emitenta w celu
uwolnienia kapitatu obrotowego bedzie zmuszona wyprzedawac towary realizujgc marze nizsze od zaktadanych.

Zarzady spoétek Grupy Emitenta ograniczajg to ryzyko poprzez biezacy monitoring trendéw wystepujacych na rynku stali
w Polsce, Europie i na $wiecie. W ocenie Zarzadu Emitenta czynnik ryzyka zwiazany z zarzadzaniem stanami magazynowymi jest
typowy dla rynku, na ktérym dziata Grupa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. Emitent ocenia,
iz wszystkie transakcje jakie zawiera z podmiotami powigzanymi byty i sg zawierane wytacznie na warunkach rynkowych. Nie
mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co
mogtoby pociggna¢ za soba konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

W przypadku niektérych transakcji z podmiotami powigzanymi Spdétka zobowigzana jest do sporzadzania dokumentacji
podatkowej dotyczacej takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowac¢ m.in. okreslenie funkcji, jakie spetnia¢ beda
podmioty uczestniczace w transakgji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig zwigzanych, a takze metode i sposéb
kalkulacji zyskéw. Dokumentacje nalezy przedtozy¢ organom podatkowym lub organom kontroli skarbowej na ich zadanie
w terminie 7 dni od dnia doreczenia zadania. Jezeli organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej okres$lg dochdéd w wysokosci
wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz zadeklarowana w zwigzku z dokonaniem transakcji z podmiotem powigzanym, co do
ktorej istniat obowigzek sporzadzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym organom wymaganej przez te przepisy
dokumentacji podatkowej - réznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez podatnika a okreslonym przez te organy
opodatkowuje sie dodatkowa stawka.

Ryzyko powiazan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujacego i zarzadzajacego

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajacego oraz nadzorujacego Emitenta zachodzg powigzania rodzinne polegajace na tym, ze
cztonkowie Rady Nadzorczej - Pan Jan Kidata oraz Pan Feliks Rozek s3 ojcami odpowiednio Panéw Adama Kidaty oraz Jacka
Rozka, petnigcych funkcje cztonkéw Zarzadu. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej - Pani Maja Wodarczyk jest corkg Pana Jerzego
Wodarczyka, petnigcego funkcje cztonka Zarzadu. Powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami wtadz Emitenta moga rodzi¢
watpliwos¢, co do ich bezstronnosci i niezaleznosci.

Ryzyko niewyptacalnosci klientéw (kredytowe)

Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkéw z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla branzy i firm dystrybucyjnych. Grupa Emitenta posiada szeroki krag odbiorcéw
z réznych branz pozwalajacy na dywersyfikacje ryzyka.

Istnieje oczywiscie ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikéw wskutek ich niewyptacalno$ci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta, przy czym zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczona, natomiast w zakresie
pozostatych naleznosci, Emitent prowadzi polityke zabezpieczania sie na majatku odbiorcéw. Zgodnie z warunkami zawartych
polis ubezpieczenia naleznosci, w przypadku braku zaptaty przez dtuznika naleznos$ci handlowych, ubezpieczony uzyska z tego
tytutu wyptate odszkodowania. Spétki Grupy starajg sie eliminowad ryzyko kredytowe poprzez stosowanie polityki limitow
wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta, opartych na limitach ubezpieczeniowych oraz wnikliwej
kontroli dokumentéw finansowych odbiorcéow, historii wspdtpracy oraz analizy ptatnosci. W przypadkach, gdy klienci nie
spetniaja warunkéw oceny, Emitent stosuje dodatkowe zabezpieczenia naleznosci w postaci gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych, poreczen, cesji, hipotek, umoéw zastawu oraz weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci
klientéw.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasie trwania kryzyséw gospodarczych, kiedy towarzystwa ubezpieczeniowe
ograniczaja wtasne ryzyko poprzez zmniejszanie limitdw ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych klientéw lub catych branz.
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Istnieje rowniez ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym zmniejszeniem
potencjatu zakupowego Grupy. Emitent prowadzi polityke cyklicznych, kwartalnych spotkan z Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko braku wystarczajacego kapitatu obrotowego

W zwiagzku z duzg zmiennoscig cen surowca istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta ma wtasciwe zarzadzanie
kapitatem obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkdw w kapitale obrotowym,
a co za tym idzie braku wystarczajacych srodkow finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilos¢ zapaséw w momencie, kiedy ceny
u dostawcow bedg ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego moze zatem
negatywnie wptyna¢ na poziom generowanych przez Grupe marz na sprzedazy.

Ryzyko nieprecyzyjnych regulacji prawno-podatkowych

Emitent podobnie jak inne podmioty gospodarcze jest narazony na nieprecyzyjne i niejednolite zapisy w uregulowaniach prawno-
podatkowych, ktére moga spowodowac rozbieznosci interpretacyjne, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych
z podatkiem dochodowym i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwiazku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta obowigzujacych przepiséw podatkowych, interpretacja odpowiedniego dla Emitenta
organu podatkowego moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie na Spétke kary
finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z regulacjami w zakresie RODO

W maju 2018 roku weszto w zycie unijne rozporzadzenie dotyczace ochrony danych osobowych, tzw. RODO. Pomimo wdrozenia
i stosowania przez Emitenta polityki RODO, a takze wprowadzenia dodatkowych rozwigzan informatycznych w celu
zabezpieczenia przetwarzania danych osobowych, istnieje ryzyko wyptyniecia wrazliwych danych osobowych poza Spétke i ich
nieuprawnionego wykorzystania.

Ryzyko przerw w dostawach energii elektrycznej i gazu

Istnieje ryzyko braku zachowania ciggtosci dostaw energii elektrycznej i gazu, co szczegdlnie w okresie zimowym moze skutkowaé
zaktéceniami produkcji hutniczej i zmniejszong dostepnoscia wyrobéw stalowych. Okresowy brak dostaw energii dla Spétek
Grupy Kapitatowej bedzie w tym czasie powodowat zaktécenia zaréwno w procesie sprzedazy z magazynow spotek jak réwniez
ciggtosci produkcji w spétkach produkcyjnych Grupy Kapitatowej. Zaistnienie powyzszych zjawisk bedzie przektadato sie na
opdznienia w realizacji zaméwien sktadanych przez klientéw Grupy Emitenta.

Ryzyko klimatyczne

Spotka uwzglednia ryzyka klimatyczne, ktére w branzy dystrybucji wyrobdéw hutniczych moga materializowac sie m.in. poprzez:
wzrost kosztu ,dostarczonego” towaru (energia, transport), wiekszg zmiennos$¢ cen i dostepnosci asortymentu, wydtuzenie
termindw realizacji dostaw, a takze rosnace obcigzenia regulacyjne zwigzane z dekarbonizacja. W efekcie moga one wptywac na
poziom i rotacje zapaséw, zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz osiggane marze.

5.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity okolicznosci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze
jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu poza nizej opisanym postepowaniem przed PARP nie toczg sie i w okresie pierwszego
potrocza 2026 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta lub jego spdtek zaleznych Zadne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa
lub rentownoé¢ Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta lub Grupy Kapitatowej Bowim.

UCHYLONA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-
STALS.A.

W dniu 13 marca 2020 roku, spotce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktérej zobowigzano spdtke zalezng Emitenta do dokonania w terminie 14
dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu srodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Raport biezacy nr 7/2020 z
dnia 13.03.2020 .

Przedmiotowe S$rodki zostaty przekazane Passat-Stal S.A. w ramach Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”, zawartej przez
Passat-Stal S.A. z PARP w dniu 30 grudnia 2008 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjalne innowacyjnym
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 - 2013
r. (dalej jako: ,Umowa o dofinansowanie”), ktéra podlegata kilku nie stwierdzajagcym zadnych uchybien kontrolom, w tym
w kwietniu 2010 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i w lipcu 2012 r. przez PARP.

Na dzien podpisania umowy przyznajacej dotacje, jak i na dzien wystgpienia zdarzenia ktére w ocenie PARP naruszyto
postanowienia umowy (dotyczy lat 2008 - 2009), spétka Passat-Stal S.A. nie nalezata do Grupy Kapitatowej BOWIM.
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W ocenie Zarzadu Emitenta i Zarzadu Passat-Stal S.A. postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw powinno zosta¢
umorzone, albowiem poza innymi argumentami, termin przedawnienia zobowigzania do zwrotu $rodkéw pochodzacych
z Umowy o dofinansowanie uptynat najpdzniej z dniem 29 grudnia 2018 r.

Otrzymana decyzja nie byta ostateczna i przystugiwato od niej odwotanie do Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej, a nastepnie od decyzji Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki Regionalnej przystugiwato stronom postepowania
prawo whniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Passat-Stal S.A., uwzgledniajagc rekomendacje swojego
petnomocnika tj. adwokata Przemystawa Wierzbickiego KKLW Wierzbicki i Wspdlnicy sp.k. w dniu 26.03.2020 jako Skarzacy
odwotata sie od decyzji PARP z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020, zaskarzajac ww. decyzje w catosci zarzucajac jej naruszenie
prawa materialnego oraz prawa procesowego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz umorzenie w catosci
postepowania w przedmiocie zwrotu srodkéw, ewentualnie uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz przekazanie sprawy do
ponownego rozpoznania przez PARP. Odwotanie powyzsze zostato ztozone do Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalnej za
posrednictwem PARP. Dodatkowo dla potwierdzenia wtasnego bezpieczenstwa jak réwniez krzyzowego sprawdzenia
zaprezentowanego powyzej stanowiska Spétka Zalezna zlecita dodatkowsa niezalezng analize sytuacji prawnej kancelarii Baker
McKenzie Krzyzowski i Wspélnicy ktéra podzielita pierwotne wnioski i poparta swoje stanowisko opinig przekazang 28 kwietnia
2020 za posrednictwem PARP do organu odwotawczego tj. Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalnej.

W dniu 23.06.2023 r. Passat-Stal S.A. uzyskata od petnomocnika spétki informacje o wydaniu w dniu 14.06.2023 r. przez Ministra
Funduszy i Polityki Regionalnej decyzji oddalajgcej wniesione przez Passat-Stal S.A. odwotanie od decyzji z 25 lutego 2020 r., nr
DK/20/2020, wydanej przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w toku postepowania w przedmiocie zwrotu srodkéw
pochodzacych zUmowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-00. Raport biezacy nr 13/2023 z dnia 23.06.2023
r. W ww. decyzji PARP, dziatajac jako Instytucja Wdrazajaca, okreslita do zwrotu przez Passat-Stal S.A. kwote 8.118.868,80 zt
wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek
bankowy Passat-Stal S.A. do dnia dokonania zwrotu, tj. od kwoty 2.522.073,84 zt od dnia 20 listopada 2009 r. do dnia dokonania
zwrotu, za$ od kwot 4.757.275,72 zt i 839.519,24 zt - od dnia 19 maja 2010 r. do dnia dokonania zwrotu. Powyzsza
kwestionowana kwota odpowiada 45,92% kwoty wyptaconej Passat-Stal S.A. ze srodkéw dotacji rozwojowej. Decyzja wydana
zostata w zwiagzku ze stwierdzeniem przez ww. organ nieprawidtowosci w realizacji projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej
technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”.

W wyniku oddalenia odwotania Passat-Stal S.A. od ww. decyzji przez Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej, decyzja Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci zostata utrzymana w catosci. Decyzja jest wykonalna, jednak wykonalnos$¢ decyzji moze by¢
wstrzymana. Od decyzji przystuguje skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktéra wraz z wnioskiem o wstrzymanie
wykonalno$ci decyzji zostata wniesiona w dniu 07.07.2023 r. W dniu 15.09.2023 Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
podjat decyzje o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji oraz poprzedzajacej ja decyzji z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu. Organ nie zaskarzyt postanowienia Sadu w przedmiocie wstrzymania decyz;ji.
Termin rozprawy przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym zostat wyznaczony na dzien 17 kwietnia 2024r., na ktorej
odroczono date ogtoszenia wyroku do dnia 26 kwietnia 2024 r. gdzie niezaleznie od jego wyroku wykonalnos¢ decyzji pozostaje
wstrzymana do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit w catosci skarge Passat-Stal S.A. na decyzje Ministra Funduszy
i Polityki Regionalnej w przedmiocie zwrotu srodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci, i wydat wyrok,
w ktérym uchylit decyzje zaréwno Organu Il instancji, jak i PARP, a takze umorzyt postepowanie administracyjne oraz zasadzit od
Organu |l instancji na rzecz Passat-Stal zwrot kosztéw postepowania sgdowego. Od ww. wyroku przystuguje skarga do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Z daleko posunietej ostroznosci, w celu unikniecia potencjalnych przysztych watpliwosci oraz dla catkowitej jasnosci i precyzji
prawnej spotka zalezna Passat-Stal S.A. poprzez swojego petnomocnika w dniu 5 sierpnia 2024 r. ztozyta do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge kasacyjna, za$ w dniu 27 grudnia 2024 roku wptynat do niej odpis wniesionej przez
Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej skargi kasacyjnej od wyroku z dnia 26 kwietnia 2024 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy.

5.4. Informacje o zawartych umowach

W dniu 23.06.2025 r. Spétka zawarta z ,ASTAKO” Kopera Sp. j. przedwstepng umowe z dnia 16 czerwca 2025 roku zakupu 60
udziatéw w kapitale zaktadowym BPT Steel Sp. z 0.0. (Raport biezacy nr 12/2025 z dnia 23.06.2025 r.). Nabycie przez Emitenta
takiego pakietu udziatéw skutkowaé bedzie przejeciem kontroli nad BPT Steel Sp. z o.0., gdyz 60 udziatéw stanowi 60%
wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym BPT Steel Sp. z o.0. i przektada sie na 60% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow
BPT Steel. Warunkiem (zawieszajgcym) zawarcia umowy przyrzeczonej jest wydanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw decyzji administracyjnej zezwalajacej na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw, stwierdzenie, ze zamiar
koncentracji nie podlega zgtoszeniu, badz bezskuteczny uptyw terminu na wydanie decyzji administracyjnej przez Prezesa UOKIK.
Strony ustality cene sprzedazy udziatéw na kwote 600.000 zt, ktéra zostanie zaptacona w terminie 3 dni liczonych od dnia
zawarcia umowy przyrzeczonej. Zawarcie umowy przyrzeczonej pierwotnie okreslono na 90 dni liczonych od dnia, w ktérym
spetni sie jeden z zastrzezonych w Umowie warunkéw, zwigzanych z przepisami dotyczacymi koncentracji przedsiebiorcéw,
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jednakze aneksem nr 1 z dnia 12 listopada 2025 roku termin ten zostat wydtuzony do 31 marca 2026 r., za$ aneksem nr 2 z 27
marca 2026 r. termin ponownie zostat wydtuzony do 30 wrzesnia 2026 r. Jezeli do 30 wrzesnia 2026 roku nie zostanie spetniony
zaden z warunkéw, od ktérych uzaleznione jest zawarcie umowy przyrzeczonej, Umowa ulegnie rozwigzaniu.

W dniu 14.08.2025 r. Spdétka otrzymata od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo z dnia 12 sierpnia 2025
roku (Raport biezacy nr 20/2025 z dnia 14.08.2025 r.) informujace o zwrocie otrzymanego w dniu 27 czerwca 2025 r. zgtoszenia
zamiaru koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Bowim S.A. kontroli nad BPT Steel Sp. z 0.0., co w konsekwencji oznacza, ze
spetniony zostat warunek umowny zawarcia umowy przyrzeczone;.

W dniu 12.11.2025 r. (Raport biezacy nr 25/2025 z dnia 25.11.2025 r.) zostat podpisany Aneks nr 1 do przedwstepnej umowy z
dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmieni¢ tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposdb, iz umowa przyrzeczona zostanie
zawarta do dnia 31 marca 2026 r.

W dniu 27.03.2026 r. (Raport biezacy nr 2/2026 z dnia 27.03.2026 r.) zostat podpisany Aneks nr 2 do przedwstepnej umowy z
dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmieni¢ tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposob, iz umowa przyrzeczona zostanie
zawarta do dnia 30 wrzes$nia 2026 r.

5.5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym poétroczu 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej informacji dotyczacych transakcji
zawartych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej zawierajg Noty 44 i 45 odpowiednio Jednostkowego i Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2026 roku.

5.6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W pierwszym potroczu 2026 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu, Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie
udzielity poreczen kredytéw, pozyczek lub gwarancji, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢
Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

5.7. Informacje o =zaciaggnietych i wypowiedzianych w danych okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

W pierwszym potroczu 2026 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu poza opisanymi ponizej Bowim S.A. oraz jednostki
od niego zalezne nie zawarty zadnych uméw dotyczacych pozyczek lub kredytéw, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentowno$¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Bowim S.A.

W dniu 03.07.2026 r. Spotka zawarta ING Bankiem Slaskim S.A. (Raport biezacy nr 13/2026 z dnia 03.07.2026 r.) Aneks do
Umowy Wieloproduktowej z dnia 09.06.2022 r. Przedmiotem Aneksu jest wydtuzenie okresu udostepnienia do dnia 30.07.2028
r. linii wieloproduktowej w ramach ktérej Emitent moze sie zadtuza¢ do tacznej kwoty 50.000.000 PLN z mozliwoscia
wykorzystania w formie kredytu obrotowego, gwarancji bankowych, akredytyw dokumentowych oraz do wysokosci 55.000.000
PLN do wykorzystania do dnia 07.08.2028 r. w formie linii odnawialnej.

5.8. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Niniejszy raport zawiera podstawowe informacje dotyczace Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim, ktére s3 istotne dla

oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian. W opinii Zarzadu nie istniejg zadne zagrozenia
dla realizacji zobowigzan przez Emitenta lub spétek Grupy Emitenta.
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