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. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2026 01.01.2025
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Przychoqy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 50 335 48 935 11837 11 565
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 926 2 390 1158 565
Zysk (strata) brutto 4987 2384 1173 563
Zysk (strata) netto 4019 1893 945 447
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3595 3378 845 798
il:r’]rv‘zlggg\év%npé}aniezne netto z dziatalnosci 21 (291) 5 (69)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (385) (238) (91) (56)
Przeplywy pieniezne netto, razem 3231 2 849 760 673
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Aktywa razem 33070 29780 7 697 7 046
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 9042 7 251 2105 1716
Zobowigzania dtugoterminowe 1038 1355 242 321
Zobowigzania krétkoterminowe 6 320 4137 1471 979
Kapitat wtasny 24 028 22 529 5593 5330
Kapitat zaktadowy 15 746 15746 3 665 3725
Liczba akgji 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg 1,28 0,60 0,30 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 1,28 0,60 0,30 0,14
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 7,63 7,15 1,78 1,69
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 7,63 7,15 1,78 1,69
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0,80 077 019 018

akcje

* Pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu Sredniego euro ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien
konczgcy okres sprawozdawczy.

** Pozycje rachunku zyskow | strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu Sredniego euro bedgcego
Srednig arytmetyczng Srednich kursow euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs euro 2026 2025
Kurs euro na dzien konczacy okres sprawozdawczy 30.06 / 31.12 4,2963 4,2267
Sredni kurs euro w okresie od 01.01 do 30.06 4,2522 4,2313
Najnizszy kurs euro w okresie od 01.01 do 30.06 4,2009 4,1339
Najwyzszy kurs euro w okresie od 01.01 do 30.06 4,2963 4,3033
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Il. BILANS
Stan na Stan na Stan na
30.06.2026 r. 30.06.2025 . 31.12.2025 .

Aktywa

Aktywa trwate 13 670 14 965 14 628
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 51 137 99
Rzeczowe aktywa trwate 13 080 14 015 13 989
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5279 5354 5317
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 4102 4443 4284
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 3430 3620 3914
d) $rodki transportu 269 598 474
e) inne $rodki trwate - - -
Inwestycje dtugoterminowe 540 813 540
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 488 761 488
a) w jednostkach powigzanych 488 761 488
- udziaty lub akcje 488 761 488
2. Inne inwestycje dtugoterminowe 52 52 52

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -

Aktywa obrotowe 19 400 15228 15152
Zapasy 727 227 158
Naleznosci krétkoterminowe 7 487 9770 7187

1. Od jednostek powigzanych = - -

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 7 487 9770 7187
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 361 9644 7 058
- do 12 miesiecy 7 361 9 644 7 058

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno- prawnych

c) Inne 126 126 129
Inwestycje krotkoterminowe 10 834 4 866 7 603
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 834 4 866 7 603

a) w jednostkach powigzanych = - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 834 4 866 7 603
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 352 365 204
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy o - -
Akcje witasne o - -

Aktywa razem 33 070 30193 29780
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(w tys. zt)

Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe ECB S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026

Stan na Stan na Stan na
30.06.2026 r. 30.06.2025 . 31.12.2025r.
Pasywa

Kapital wtasny 24 028 20 363 22 529
Kapitat podstawowy 15746 15746 15746
Kapitat zapasowy 4 260 2724 2724
Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 - -
Zysk (strata) netto 4019 1893 4 059
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 042 9 830 7 251
Rezerwy na zobowigzania 1683 1829 1759
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 2 -
a) krétkoterminowa - 2 -
3. Pozostate rezerwy 1683 1827 1759
a) krétkoterminowe 1683 1827 1759
Zobowigzania dtugoterminowe 1038 975 1355
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 1038 975 1355
a) inne zobowigzania finansowe 1038 975 1355
Zobowigzania krotkoterminowe 6 320 7012 4137
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
1. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada ) . .

zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 6 320 7 009 4137
a) inne zobowigzania finansowe 443 285 460
b) z tytutu dostaw i ustug 1634 2558 2232
c) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1434 1452 1080
d) z tytutu wynagrodzen 297 281 358
e)inne 2513 2433 7
4. Fundusze specjalne - 3 -
Rozliczenia miedzyokresowe - 14 -
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 14 -
a) krotkoterminowe - 14 -
Pasywa razem 33 070 30193 29780
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ll. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 6 m-cy

Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2026 30 czerwca 2025
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 50 335 48 935
od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 32 869 40 851
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - . B
wartos¢ ujemna)
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 17 466 8 084
Koszty dziatalnosci operacyjnej 45 590 46 729
Amortyzacja 886 777
Zuzycie materiatéw i energii 23 872 29 080
Ustugi obce 2322 5451
Podatki i optaty 248 244
Wynagrodzenia 2842 3190
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 310 376
Pozostate koszty rodzajowe 522 963
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 589 6 648
Zysk (strata) ze sprzedazy 4745 2 206
Pozostate przychody operacyjne 549 226
Inne przychody operacyjne 549 226
Pozostate koszty operacyjne 368 42
Inne koszty operacyjne 368 42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4926 2390
Przychody finansowe 111 37
Zysk ze zbycia inwestyc;ji - -
Inne 111 37
Koszty finansowe 50 43
Odsetki, w tym: 50 43
dla jednostek powigzanych - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Zysk (strata) brutto 4 987 2 384
Podatek dochodowy 968 491
czes¢ biezgca 968 491
Zysk (strata) netto 4019 1893
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 m-cy
zakonczony
30 czerwca 2026

Za okres 6 m-cy
zakonczony
30 czerwca 2025

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

Zysk (strata) netto 4019 1893
Korekty razem (424) 1485
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych ) )
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 886 777
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 51 37
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 50 -
6. Zmiana stanu rezerw (75) 144
7. Zmiana stanu zapasow (569) (127)
8. Zmiana stanu naleznosci (300) 3074
Slz. Zmigna stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i (319) 2173)
redytéw)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (148) (227)
11. Inne korekty - (20)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 595 3378
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 58 -
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 58 -
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- zbycie aktywow finansowych, - -
Wydatki 37 291
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 37 291
trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- nabycie aktywow finansowych - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21 (291)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki 385 238
1. Sptaty kredytow i pozyczek - -
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 333 201
3. Odsetki 52 37
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (385) (238)
Przeplywy pieniezne netto razem 3231 2 849
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 3231 2 849
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 603 2017
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 10 834 4 866
685 355
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Za okres 6 m-cy

Za okres 6 m-cy

Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2026 30 czerwca 2025 31.12.2025

Kapitat wtasny na poczatek okresu 22 529 20 895 20 895
a) zmiany przyjetych polityki rachunkowosci / korekty btedow - - -
5:.':3::1 v’\)ll:rzrznrxv glc:‘c;ch':ek okresu, po uzgodnieniu do 22 529 20 895 20 895
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 15 746 15746 15746
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 15746 15 746 15746
Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - - -
Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - - -
Akcje wtasne na poczatek okresu - - -
Akcje wtasne na koniec okresu - - -
Kapital zapasowy na poczatek okresu 2724 61 663 61 663
a) zwiekszenia (z tytutu) 1536 2724 2724
- z podziatu zysku 1536 2724 2724

b) zmniejszenia (z tytutu) - (61 663) (61 663)
- pokrycia straty z lat ubiegtych - (61 663) (61 663)
Kapital zapasowy na koniec okresu 4 260 2724 2724
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - 15 261 15 261
b) zmniejszenia (z tytutu) - (15 261) (15 261)
- pokrycia straty z lat ubiegtych - (15 261) (15 261)
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4059 (89 281) (80 909)
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 059 9134 -
Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach 4059 9134 -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 9134
- przeniesienie wyniku 2024 - - 9134

- przeniesienie wyniku 2025 - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) (4 056) (9 134) (9 134)
- pokrycie straty z lat ubiegtych - (3 985) (3 985)

- przeniesienie na kapitat zapasowy (1 536) (2724) (2724)

- dywidenda (2519) (2 425) (2425)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3 - -
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - (80 909) (80 909)
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach - (80 909) (80 909)
a) zmniejszenia (z tytutu) - (80 909) (80 909)
- podziat zysku z lat ubiegtych - 3985 3985

- przeniesienie kapitatu zapasowego - 61 663 61 663

- przeniesienie kapitatu rezerwowego - 15 261 15 261
Strata z lat ubiegltych na koniec okresu - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3 - -
Wynik netto 4019 1893 4059
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a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

4019

24 028

24 028

1893

20 363

20 363

4059

22 529

22 529
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VI. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ECB SPOLKA AKCYJNA

1. Informacje ogdlne

Qc' Spotka
Akcyjna

Siedziba: Bedzin

Adres: ul. Siemonska 3, 42-500 Bedzin
KRS: 0000064511

REGON: 271740563

NIP: 6250007615

Kapitat zaktadowy: 15.746.000 zt

Strona internetowa: www.ecbsa.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@ecbsa.pl

ECB S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze energetycznym zgodnie z przyjetg strategig rozwoju,
obejmujgcg dziatalno$¢ handlowg, energetyczng oraz badawczo-rozwojowg. Spodtka jest jednostka
dominujgcg Grupy Kapitatowej ECB S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego Spétka nie posiada
oddziatéw. Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieoznaczony.

Akcje Spéiki sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. od dnia 8 grudnia 1998 roku i oznaczone sg kodem ISIN PLECBDZ00013.

2. Prezentacja sprawozdania finansowego i kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ECB S.A. zostato sporzadzone
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r. przy zastosowaniu zasad (polityki)
rachunkowosci przyjetych przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2025 r.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki za rok obrotowy zakohnczony 31 grudnia 2025 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu
Jednostkowego sprawozdania finansowego ECB S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025
roku.

Bilans sporzgdzono na dzien 30 czerwca 2026 r., prezentujgc dane poréwnawcze wediug stanu na
dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 30 czerwca 2025 r. Rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywow
pienieznych obejmuje okres od 01 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 r. wraz z danymi poréwnawczymi
za analogiczny okres 2025 r. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje okres od 1 stycznia 2026
r.do 30 czerwca 2026 r. oraz prezentuje zmiany poszczegoélnych pozyciji kapitatu wtasnego za poprzedni
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania jest ztoty polski (PLN). O ile
nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych (tys. zt).
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Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegélnych pozycjach, a sumg ich
sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej
przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
do publikacji Zarzad nie stwierdzit okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke.

3. Ocena zasadnosci przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci

Dokonujac oceny zasadnosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, Zarzad uwzglednit
w szczegolnosci:

e poziom Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

e strukture oraz terminy wymagalnosci naleznosci,

e wartos¢ i charakter posiadanych aktywoéw trwatych,

e prognozowane przeptywy pieniezne wynikajgce z Planu Gospodarczego na 2026 rok,

zatwierdzonego przez Zarzad i Rade Nadzorczg,
e perspektywy prowadzonej dziatalnosci wynikajgce z realizowanej strategii rozwoju.

Przeprowadzona analiza sytuacji finansowej i operacyjnej Spétki, z uwzglednieniem zdarzen, ktére
wystgpity po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wskazuje na istnienie okolicznosci mogacych zagrozic¢
kontynuaciji dziatalno$ci Spofki.

W ocenie Zarzadu przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu niniejszego
Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest zasadne i nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Ocena stabilnosci przychodow oraz kierunkéw rozwoju dziatalnosci operacyjnej ECB S.A.

Spotka konsekwentnie realizuje dziatania ukierunkowane na rozwdj dziatalnosci w obszarze obrotu
surowcami energetycznymi oraz zwiekszanie efektywnosci operacyjne;j.

Podstawe przychodéw z dziatalnosci handlowej nadal stanowi realizacja dtugoterminowego kontraktu
na dostawy wegla, ktéry zapewnia Spoéice stabilno$é prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej oraz
przewidywalnos¢ przychodow.

Dziatalnos¢ w zakresie produkcji mieszanek energetycznych prowadzona jest na dzierzawionym placu
sktadowym, wyposazonym w nowoczesna linie¢ mieszalnikowg umozliwiajgcg przygotowanie mieszanek
energetycznych o parametrach dostosowanych do wymagan odbiorcow. Spétka dysponuje réwniez
wlasnym zapleczem technicznym, obejmujgcym m.in. tadowarke kotowg oraz spychacz, co pozwala na
samodzielng realizacje procesu produkcyjnego, ograniczenie kosztéw ustug zewnetrznych oraz
zapewnienie wiekszej kontroli nad jakoscig oferowanych produktéw.

W ramach dalszego rozwoju dziatalnosci Zarzad zakupit w Il kwartale 2026 r. kolejny srodek trwaty
— spychacz Komatsu D65WX-18E0, ktéry zwiekszy mozliwosci operacyjne Spétki oraz usprawni

obstuge proceséw produkcyjnych i logistycznych.

Utrzymywanie wymaganych certyfikatow stanowi istotny element przygotowania Spétki do dalszego
rozwoju dziatalnosci w obszarze obrotu biomasg. Spétka posiada certyfikat SURE-EU wydany przez
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DQS Polska Sp. z o0.0., potwierdzajgcy zgodnos$¢ prowadzonej dziatalnosci z wymaganiami
zrbwnowazonego

rozwoju okreslonymi w przepisach Unii Europejskiej oraz certyfikat SNS wydany przez Q&R,
potwierdzajgcy wdrozenie i stosowanie systemu nalezytej starannosci dla dostaw biomasy
przeznaczonej na cele energetyczne.

Réwnolegle prowadzone sg dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnego placu sktadowego, ktéry
umozliwi zwiekszenie skali dziatalnosci handlowej oraz rozszerzenie oferty o surowce energetyczne
réznych klas jakosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka zrealizowata sprzedaz réwniez na rzecz nowego odbiorcy, co
stanowi element dziatan ukierunkowanych na stopniowg dywersyfikacje portfela odbiorcéw. Zarzad
kontynuuje jednoczesnie rozmowy handlowe z kolejnymi potencjalnymi kontrahentami. Dziatania te
stanowig element ograniczania ryzyka zwigzanego z koncentracjg sprzedazy na ograniczonej liczbie
odbiorcow.

Zdaniem Zarzadu podejmowane dziatania inwestycyjne i organizacyjne, rozwoj zaplecza technicznego
oraz konsekwentna realizacja strategii rozwoju wzmacniajg potencjat operacyjny i konkurencyjno$é
Spoiki, wspierajac jej stabilny rozwdj i zdoInos¢ do kontynuowania dziatalnosci w dlugim horyzoncie.

Ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostatych paliw.

Zarzad na biezaco monitoruje i analizuje ryzyka rynkowe zwigzane z ksztattowaniem cen wegla oraz
pozostatych paliw energetycznych, uwzgledniajgc czynniki gospodarcze, regulacyjne i geopolityczne
majgce wplyw na rynek surowcow energetycznych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji
rynek wegla pozostaje relatywnie stabilny, jednak nadal charakteryzuje sie podwyzszong wrazliwoscig
na zmiany sytuacji geopolitycznej, cen gazu ziemnego, kosztéw transportu oraz tempa transformacji
energetycznej. Zarzad ocenia ryzyko wystgpienia istotnych zmian cen surowcéw jako umiarkowane,
przy czym nie mozna wykluczy¢ okresowego wzrostu zmiennosci cen w odpowiedzi na czynniki
zewnetrzne.

Na sytuacje na rynku surowcéw energetycznych nadal wptywajg czynniki geopolityczne,
w szczegolnosci utrzymujagcy sie konflikt zbrojny pomiedzy Rosjg i Ukraing oraz napiecia wystepujace
w regionie Bliskiego Wschodu. Czynniki te moga oddziatywaé na dostepnos$¢ surowcow, koszty
transportu, kierunki dostaw oraz poziom cen na rynkach miedzynarodowych, powodujgc okresowy
wzrost ich zmiennoéci. Zarzad na biezgco monitoruje wptyw tych uwarunkowan na dziatalno$¢é Emitenta
i odpowiednio dostosowuje polityke zakupowg oraz strukture zaopatrzenia.

W szczegdlnosci Zarzad wskazuje na mozliwo$¢ wystgpienia okresowych zaktécen w dostepnosci
surowcow, wzrostu kosztéw transportu, zmian kierunkéw dostaw oraz zwiekszonej zmiennosci cen na
rynkach miedzynarodowych, ktére mogg wptywac na warunki prowadzenia dziatalnosci handlowe;j.

Zarzad monitoruje rowniez notowania wegla na europejskich rynkach referencyjnych, w tym na rynku
ARA, wykorzystujgc je jako jeden z elementéw oceny sytuacji rynkowej. Ostateczne warunki zakupu
uzaleznione sg réowniez od jakosci surowca, jego dostepnosci, kosztow transportu oraz biezgcej relacji
popytu i podazy.

Emitent koncentruje dziatalnoS¢ na obrocie miatami weglowymi oraz produkcji mieszanek

energetycznych dostosowanych do wymagan odbiorcéw. Zréznicowanie parametrow jakosciowych
surowca dostepnego na rynku krajowym i miedzynarodowym powoduje, ze istotnym elementem
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dziatalnosci pozostaje elastyczne zarzadzanie strukturg zakupow oraz dobdor odpowiednich
komponentéw do produkcji mieszanek energetycznych. Model prowadzonej dziatalnosci umozliwia
wykorzystanie surowcow pochodzacych od réznych dostawcow, co zwieksza elastyczno$¢ procesu
zaopatrzenia oraz pozwala ogranicza¢ wplyw zmian cen poszczegdlnych sortymentéw wegla na
rentownosc¢ realizowanych transakcji.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcow na wyniki finansowe Emitent prowadzi elastyczng
polityke zakupowg, dostosowujgc okresy kontraktowania oraz strukture dostaw do aktualnej sytuacji
rynkowej. Na biezgco analizowana jest dostepnosé surowcow, poziom cen oraz warunki wspotpracy
oferowane przez dostawcow, co umozliwia optymalizacje kosztéw zakupu i ograniczanie ryzyka
zwigzanego z wahaniami cen. Jednoczesnie Emitent rozwija dziatania w zakresie optymalizaciji
procesow zakupowych, produkcyjnych ilogistycznych oraz wykorzystuje narzedzia controllingowe
wspierajgce kontrole kosztéw i planowanie zakupdw. Dodatkowym elementem ograniczajgcym ryzyko
cenowe sg postanowienia obowigzujgcych umoéw handlowych umozliwiajgce dostosowanie cen
sprzedazy do zmian cen rynkowych.

W ocenie Zarzgdu przyjety model prowadzenia dziatalnosci, oparty na dywersyfikacji Zrodet
zaopatrzenia, biezgcym monitorowaniu sytuacji rynkowej oraz elastycznym dostosowywaniu polityki
zakupowej do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych, skutecznie ogranicza wptyw zmian cen wegla
i pozostatych paliw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Perspektywy rozwoju Emitenta — realizacja Strategii rozwoju ECB S.A. na lata 2025 — 2035.

Podstawowym dokumentem wyznaczajgcym dtugoterminowe kierunki rozwoju Emitenta pozostaje
Strategia rozwoju ECB S.A. na lata 2025-2035, przyjeta uchwatg Zarzgadu nr 9/2025 z dnia 3 kwietnia
2025 r. Strategia okresla docelowy model funkcjonowania Emitenta oraz Grupy Kapitatowej ECB,
wyznaczajgc kierunki rozwoju odpowiadajgce zmianom zachodzgacym na rynku energii i surowcow
energetycznych.

Strategia opiera sie na misji, wizji oraz celach strategicznych wyznaczajgcych dtugoterminowy kierunek
rozwoju Emitenta. Jej zatozenia koncentrujg sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej Emitenta,
dywersyfikacji zrédet przychodéw, rozwoju dziatalnosci handlowej, energetycznej oraz badawczo-
rozwojowej, a takze zwiekszaniu efektywnosci operacyjnej i wykorzystaniu potencjatu wynikajgcego
z zachodzgcych zmian na rynku energii.

Zatozenia Strategii koncentrujg sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej Emitenta, dywersyfikacji zrodet
przychodow, rozwoju dziatalnosci handlowej, energetycznej oraz badawczo-rozwojowej, a takze
zwiekszaniu efektywnosci operacyjnej i wykorzystaniu potencjatu wynikajgcego z zachodzacych zmian
na rynku energii. Istotnym elementem Strategii pozostaje réwniez rozwoj zaplecza technicznego,
kompetenc;ji organizacyjnych oraz budowanie trwatych relacji z partnerami biznesowymi.

Dziatania podejmowane przez Emitenta w okresie sprawozdawczym pozostajg zgodne z przyjetymi
zatozeniami Strategii. Obejmujg one w szczegdlnosci rozwéj dziatalnosci operacyjnej w obszarze obrotu
surowcami energetycznymi, inwestycje w zaplecze techniczne, dziatania ukierunkowane na
dywersyfikacje bazy dostawcow i odbiorcéw, utrzymanie wymaganych certyfikacji oraz doskonalenie
procesOw zakupowych, produkcyjnych i logistycznych.

W ocenie Zarzadu konsekwentna realizacja Strategii rozwoju ECB S.A. na lata 2025-2035 wzmacnia

potencjat operacyjny i konkurencyjnos¢ Emitenta oraz tworzy podstawy do dtugoterminowego wzrostu
wartosci Spoétki dla akcjonariuszy.
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Dalsza czes¢ niniejszego rozdziatu przedstawia gtéwne kierunki realizacji Strategii rozwoju ECB S.A.
na lata 2025-2035 w podziale na trzy komplementarne obszary dziatalnosci: dziatalno$¢ handlowa,
dziatalno$¢ w obszarze energetyki oraz dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg (R&D).

Obszar handlowy

W ramach realizacji Strategii Emitent rozwija dziatalnos¢ handlowg w obszarze obrotu surowcami
energetycznymi, wykorzystujgc dotychczasowe doswiadczenie i kompetencje w obszarze obrotu
weglem. Jednoczesnie prowadzone sg dziatania zmierzajgce do rozwoju dziatalnosci zwigzanej
z obrotem biomasg, odpowiadajgce kierunkom transformacji sektora energetycznego oraz rosngcemu
zapotrzebowaniu na paliwa odnawialne.

Emitent kontynuuje dziatalnos¢ w zakresie handlu weglem zgodnie z obowigzujgcymi umowami
handlowymi, jednoczesnie monitorujgc sytuacje rynkowg i analizujgc mozliwosci wykorzystania
pojawiajgcych sie szans biznesowych, w szczegdlnosci w zakresie rozwoju wspotpracy z nowymi
odbiorcami oraz rozszerzenia oferty handlowe;.

Rozwdj dziatalno$ci w obszarze biomasy stanowi jeden z kluczowych kierunkéw realizacji Strategii.
Emitent prowadzi dziatania organizacyjne i handlowe majgce na celu rozwdj tego segmentu dziatalnosci
oraz budowanie dtugoterminowych relacji z odbiorcami z sektora energetycznego.

Obszar energetyka

W ramach realizacji Strategii rozwoju ECB S.A. na lata 2025-2035 prowadzone sg dziatania
ukierunkowane na rozwdj dziatalnosci w obszarze energetyki oraz przygotowanie nowych
przedsiewzie¢ zwigzanych z transformacjg sektora energetycznego.

Spotka analizuje i przygotowuje projekty dotyczace w szczegdlnosci magazynowania energii,
wykorzystania posiadanych nieruchomos$ci na potrzeby nowych przedsiewzie¢ energetycznych oraz
rozwoju zrodet wytworczych wykorzystujgcych biomase. Poszczegolne projekty znajdujg sie na réznych
etapach analiz i przygotowania, a ich dalszy rozwdj uzalezniony jest od uwarunkowan technicznych,
regulacyjnych, ekonomicznych i rynkowych.

Dziatania w tym obszarze obejmujg analize mozliwosci inwestycyjnych, ocene wykonalnosci projektéw
oraz identyfikacje potencjalnych zrédet finansowania i modeli realizacji przedsiewziec.

Projekty zwigzane z dziatalno$cig energetyczna, z wytgczeniem projektu dotyczagcego wykorzystania
nieruchomosci pod projekt Al Data Center, planowane sg do realizacji z wykorzystaniem spotki zalezne;j
EC BCE.

Prowadzone dziatania stanowig element realizacji Strategii rozwoju ECB S.A. na lata 2025-2035 i majg
na celu stopniowg dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj nowych obszaréw aktywnosci Spotki.

Obszar badan i rozwoju (R&D)

W ramach realizacji Strategii Emitent prowadzi dziatania badawczo-rozwojowe wspierajace rozwoj
dziatalnosci handlowej oraz projektéw z obszaru energetyki. Celem prowadzonych prac jest
identyfikacja oraz rozwdj rozwigzan technologicznych mogacych znalez¢ praktyczne zastosowanie
w dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej ECB.

Dziatania badawczo-rozwojowe koncentrujg sie na analizie technologii zwigzanych z magazynowaniem
energii, odnawialnymi zrédtami energii, wykorzystaniem biomasy oraz innych rozwigzarn wspierajacych
transformacje energetyczng. Emitent prowadzi réwniez analizy dotyczgce mozliwo$ci rozwoju nowych
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kierunkow dziatalnosci zwigzanych z sektorem surowcoéw energetycznych oraz rozwigzan

zwiekszajgcych efektywnos¢ procesoéw operacyjnych i potencjat rozwoju Grupy Kapitatowej ECB.

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu przyjeta Strategia rozwoju ECB S.A. na lata 2025-2035 tworzy podstawy do dalszego
rozwoju Emitenta oraz Grupy Kapitatowej ECB. Realizacja dziatan przewidzianych w Strategii ma na
celu dywersyfikacje zrodet przychodow, zwiekszenie efektywnos$ci operacyjnej oraz wykorzystanie
mozliwosci wynikajgcych z transformacji sektora energetycznego.

Zarzad ocenia, ze realizowane dziatania inwestycyjne, organizacyjne oraz rozwojowe wzmachniajg
potencjat Emitenta, zwiekszajg jego konkurencyjno$¢ oraz tworzg podstawy do dtugoterminowego
wzrostu wartosci Spofki dla akcjonariuszy.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z:

e ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z pézn. zm.),

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2025 r. poz. 755),

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych wymaganych w prospekcie dla emitentow 2z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U.
z 2020 r. poz. 2000 z pdzn. zm.), w zakresie majgcym zastosowanie do Spotki.

4. Wynik finansowy

Wynik finansowy Spétki za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. zostat ustalony zgodnie
z przyjetymi zasadami rachunkowosci, z uwzglednieniem zasady wspoétmiernosci przychodéw
i kosztow.

Na wynik finansowy za pierwsze potrocze 2026 r. wplyw mialy przede wszystkim przychody
z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki, obejmujgcej obrét surowcami energetycznymi oraz
zwigzane z tg dziatalnoscig koszty operacyjne. Wynik finansowy uwzglednia rowniez pozostate
przychody i koszty operacyjne oraz przychody i koszty finansowe.

W okresie sprawozdawczym na wynik finansowy wptynety réwniez koszty finansowania zewnetrznego,
w tym koszty zwigzane z umowami leasingu.

5. Wycena transakcji w walutach obcych

Spotka nie prowadzi istotnych transakcji w walutach obcych. W zwigzku z tym zasady wyceny operac;ji
wyrazonych w walutach obcych nie miaty istotnego wptywu na niniejsze srédroczne sprawozdanie
finansowe.

6. Wazniejsze postepowania sagdowe

W dniu 17 lutego 2022 r. do ECB S.A. wptynat pozew wniesiony przez PKO Faktoring S.A. 0 zasgdzenie
solidarnie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. oraz
ECB S.A. kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami, w zwigzku z niewywigzaniem sie ETFL
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ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia wynikajacego z umowy faktoringowej dotyczacej
finansowania naleznosci leasingowych.

Odpowiedzialno§¢ ECB S.A. zostata wywiedziona z zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., ETFL
ENERGO-UTECH S.A. oraz ECB S.A. umowy o przystgpieniu do dtugu.

Spotka kwestionuje zasadnos¢ dochodzonych roszczen i ztozyta odpowiedz na pozew. Postepowanie
prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Poznaniu pod sygnaturg akt IX GC 117/22. W toku
postepowania Sgd dopuscit dowdd z opinii biegtego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego postepowanie pozostaje w toku.

7. Informacje dodatkowe
a) Informacje dotyczgce dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ECB S.A. w dniu 17 czerwca 2026 roku podjeto uchwate o podziale
zysku Spétki za rok obrotowy 2025, zgodnie z ktéra:

Wysokos$¢ dywidendy wynosi 2.519,36 tys. PLN,

Dywidenda przypadajgca na jedng akcje 0,80 PLN,

Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 3.149.200 akciji,

Dzien dywidendy ustalono na 26 sierpnia 2026 r.,

Termin wyptaty dywidendy wyznaczono na 25 listopada 2026 r.

Al A

b) Pozostate informacje
ECB S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ECB i sporzgdza $rodroczne skrécone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j.
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VI. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO

FINANSOWEGO ECB S.A.

SPRAWOZDANIA

1. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

Nabyte koncesje . .
y i€, Inne wartosci niematerialne

patenty, licencje, i brawne Razem
podobne wartosci P
Wartos¢ brutto
Stan na 31.12.2025 - 194 194
Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -
Stan na 30.06.2026 - 194 194
Umorzenie
Stan na 31.12.2025 - 95 95
Zwiekszenia w tym: - 48 48
Amortyzacja - 48 48
Zmniejszenie
Stan na 30.06.2026 - 143 143
Wartos¢ netto
Stan na 31.12.2025 - 99 99
Stan na 30.06.2026 - 51 51
2. Zmiany w $rodkach trwatych
Grunty (w tym Budynki,
prawo lokale i obiekty = Urzadzenia 4 . . .
wieczystego inzynierii techniczne trangr(t):tlﬂ Inne f:\?v:g Razem
uzytkowania ladowej i maszyny P
gruntéw) i wodnej
Wartos¢ brutto
Stan na 31.12.2025 5406 4667 4875 847 - 15795
Zwigkszenia w tym: - - 17 54 - 7
Stan na 30.06.2026 5406 4667 4 889 644 15 606
Umorzenie
Stan na 31.12.2025 75 383 961 373 - 1792
Zwigkszenia w tym: 38 182 501 117 - 838
Stan na 30.06.2026 113 565 1459 375 - 2512
14 - - - - 14
Wartos¢ netto
Stan na 31.12.2025 5317 4284 3914 474 - 13 989
Stan na 30.06.2026 5279 4102 3430 269 - 13 080
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3. Srodki trwate w budowie

Spotka nie posiadata srodkéw trwatych w budowie oraz nie ponosita naktadéw na ich wytworzenie
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r.

4. Odpisy aktualizujagce wartos¢ srodkéw trwalych i zapasy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. Spétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosé
Srodkéw trwatych oraz zapasow.

5. Koszty zakonhczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka nie wykazuje kosztdw zakornczonych prac rozwojowych ani warto$ci
firmy.

6. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Stan na 30.06.2026 Stan na 31.12.2025

. Powierzchnia Wartos¢ Wartosé
Dziatka 2 . .
wm administracyjna brutto ‘- ‘-
. Wartosé . Wartosé
Odpis netto Odpis netto

Sosnowiec nr 693 2520 58 14 (14) - (14) -
Bedzin 10188 (stary nr 48) 12 401 285 223 2429 (51) 2378 (34) 2395
Bedzin 10192 (stary nr 52) 14 428 331 844 2 826 (59) 2767 (39) 2787
Bedzin 10193 (stary nr 53) 702 16 146 137 (3) 134 2) 135
Razem 30 051 633 271 5406 (127) 5279 (89) 5317

W dniu 23 pazdziernika 2024 r. Spotka zawarta z EC Zagtebie Dgbrowskie Sp. z 0.0. (dawniej EC Bedzin
Wytwarzanie Sp. z 0.0.) warunkowg umowe sprzedazy oraz umowe przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wiasnosci budynkéw, budowli i urzgdzen zlokalizowanych
na tych nieruchomosciach (RB 44/2024).

Na dzieh 30 czerwca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. wartos¢ oraz powierzchnia gruntéw uzytkowanych
wieczyscie objetych niniejszg tabelg pozostawaty bez zmian.

7. Inwestycje diugoterminowe
7.1 Udziaty w jednostkach zaleznych
Na dzierh 30 czerwca 2026 r. Emitent posiadat udziaty w nastepujacej jednostce zaleznej:

Wartos¢ brutto

. . Odpisy Wartos¢ bilansowa Kapitaty wtasne na
Nazwa udzialéw w cenie P S IR
. aktualizujgce udziatow dzien bilansowy
nabycia
ECB Czysta Energia Sp. z o.0. 2 052 1564 488 617

Spotka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym oraz 100% praw gtosu w ECB Czysta Energia
Sp. z 0.0. Udziat spotki w zysku / stracie netto jednostki zaleznej wynosi 100%.
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7.2 Udziaty ECB Czysta Energia Sp. z 0.0.

W wyniku podwyzszen kapitatu zaktadowego zarejestrowanych w 2024 r. kapitat zakladowy ECB Czysta
Energia Sp. z 0.0. wynosi 2.052 tys. zt i dzieli sie na 27 udziatéw o warto$ci nominalnej 76 tys. zt kazdy.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. ECB S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ECB Czysta
Energia Sp. z o.0.

7.3 Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow

Zarzad Spotki dokonuje okresowej oceny wartosci udziatow w spotkach zaleznych. Na dzien 31 grudnia
2025 r. zostat utworzony odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatbw w ECB Czysta Energia Sp. z o.0.
w wysokosci 1 564 tys. zt, w zwigzku z sytuacjg finansowg spétki zaleznej i poniesiong przez nig stratg.

Na dzieh 30 czerwca 2026 r. warto$¢ odpisu nie ulegta zmianie i wynosita 1 564 tys. zt. Zgodnie
z przyjetymi zatoZzeniami rozwoju dziatalnosci ECB Czysta Energia Sp. z 0.0. w 2026 r. Spdtka podjeta
dziatania zwigzane z uruchomieniem dziatalno$ci handlowej w zakresie sprzedazy pelletu.

Kolejna ocena wartosci udziatow w spétkach zaleznych planowana jest w IV kwartale 2026 r., w ramach
ktérej Zarzad Spétki dokona ponownej oceny przestanek wptywajgcych na warto$¢ udziatow,

z uwzglednieniem aktualnej sytuacji finansowej oraz perspektyw rozwoju ECB Czysta Energia Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. wartos¢ brutto udziatéw w ECB Czysta Energia Sp. z 0.0. wynosita 2 052
tys. zt, a ich warto$¢ netto, po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego, wynosita 488 tys. zt.

Udzialy w jednostkach Inne inwestycje

powiazanych diugoterminowe Razem

Wartos¢ brutto
Stan na 31.12.2025 2 052 52 2104
Stan na 30.06.2026 2 052 52 2104
Odpisy aktualizujace

“ .
Stan na 31.12.2025 564) (1 564)

(1
Stan na 30.06.2026 564) - (1 564)
Wartosé¢ netto
Stan na 31.12.2025 488 52 540
Stan na 30.06.2026 488 52 540
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8. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31-60 61-90 91-180 181-360 Powyzej

Biezace Do30dni  “,; dni dni dni 360dni azem
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 6753 608 - - - - 6 7 367
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) - - - - - - 6 6
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 6 753 608 - - - - - 7 361
Pozostate (brutto) 126 - - - - - - 126
Pozostate (odpisy) - - - - - - - -
Pozostate (netto) 126 - - - - - - 126

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na dzien 30 czerwca 2026 r. wynosity 6 tys.
zt i nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2025 r.

9. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka nie posiada dtugoterminowych czynnych rozliczeh miedzyokresowych.

30.06.2026 31.12.2025
Podatek od nieruchomosci 246 -
Ubezpieczenia 84 181
Licencje 15 18
Prenumerata 0 3
Inne 7 2
Razem 352 204

10. Struktura wlasnosci kapitatlu wlasnego na 30 czerwca 2026 roku

Wartos¢

. . . . " . . . . . Prawo do
Serialrodzaj akcji Liczba akcji nprnlnalna Sposob pokrycia Data rejestraciji dywidendy od
emisji (tys. zt)
Seria A - akcje zwykte 3 149 200 15746 przeksztatcenie 18.02.1998 05.04.1993

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 5,00 zt.

Szczegotowe informacje dotyczgce struktury akcjonariatu ECB S.A. na dzieh 30 czerwca 2026 r. oraz
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji zostaty przedstawione
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ECB S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2026 r.
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11. Zmiany stanu rezerw

Wyszczegolnienie Roszczenie sporne Pozostate rezerwy Razem
Stan na 31.12.2025 1596 163 1759
Zwigkszenia - 86 86
Wykorzystanie - (52) (52)
Rozwigzanie - (110) (110)
Stan na 30.06.2026 1596 87 1683

Istotne pozycje rezerw na dzieh 30 czerwca 2026 r. obejmuja:

o rezerwe w kwocie 1 596 tys. zt zwigzang z otrzymaniem wezwania do solidarnej zaptaty na rzecz

PKO Faktoring S.A. z tytulu poreczenia umowy faktoringowej

dotyczacej

nabywania

i finansowania naleznos$ci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia;

e  pozostate rezerwy w kwocie 87 tys. zt, dotyczgce w szczegdlnosci kosztéw badania sprawozdania
finansowego oraz ustug niezafakturowanych.

12. Zobowigzania dtugoterminowe

Wyszczegodlnienie 30.06.2026 31.12.2025
Zobowigzania z tytutu leasingu 1038 1355
Struktura termindéw wymagalno$ci zobowigzan dtugoterminowych
Termin wymagalnosci 30.06.2026 31.12.2025
powyzej 1 roku do 3 lat 1038 1130
powyzej 3 lat do 5 lat - 225
powyzej 5 lat - -
Razem 1038 1355

Na dzien 30 czerwca 2026 roku zobowigzania dtugoterminowe Spétki w catosci dotyczg zobowigzan

z tytutu leasingu.

13. Ustanowione przez Spoétke zabezpieczenia majatkowe

Spotka nie posiada zabezpieczen ustanowionych na majgtku.
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14. Zobowigzania krétkoterminowe

Stan na 30.06.2026 Stan na 31.12.2025

wobec jednostek pozostalych

Kredyty i pozyczki - -

Inne zobowiazania finansowe (leasing) 443 460
Z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 1634 2232
Z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 1434 1080
CIT 430 298
PIT 149 153
ZUs 225 243
VAT 394 377
Podatek od nieruchomosci 236 9
Z tytulu wynagrodzen 297 358
Inne 2513 7

Fundusze specjalne - -

Razem 6 320 4137

Pozycja ,Inne” obejmuje przede wszystkim zobowigzanie z tytutu dywidendy w kwocie 2 519 tys. zt oraz
pozostate rozrachunki. Wzrost warto$ci pozycji ,Inne” na dzien 30 czerwca 2026 r. w stosunku do
31 grudnia 2025 r. wynika gtéwnie z ujecia zobowigzania z tytutu dywidendy.

15. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Stan na 30.06.2026 Stan na 31.12.2025

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - -

wycena gruntéw w uzytkowaniu wieczystym - -

16. Zobowigzania warunkowe
Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spoétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

17. Sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci
godziwej.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka nie posiadata sktadnikow aktywow niebedacych instrumentami
finansowymi wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

18. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT,

Na dzien 30 czerwca 2026 r. srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT wynosity 685 tys. zti.
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19. Struktura przychodow

Struktura rzeczowa

< : . Za okres 01.01.2026 - 30.06.2026 Za okres 01.01.2025 -30.06.2025
(wg rodzajow dziatalnosci)

Przychody ze sprzedazy, w tym:

towary 17 466 8 084
produkty 31171 39513
ustugi 1698 1338
Razem 50 335 48 935

Catos¢ sprzedazy Spotki w okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. zostata zrealizowana
na terytorium Polski.

Istotny udziat w przychodach ze sprzedazy pozostawat zwigzany ze sprzedazg do V-Project S.A.
Wartos¢ sprzedazy do tego odbiorcy w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 r.
wyniosta 47 863 tys. zt, co stanowito 95,1% przychoddw ze sprzedazy, wobec 47 446 tys. zi, tj. 97,0%,
w analogicznym okresie 2025 r.

Pozostate 4,9% przychodow ze sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026
r. oraz 3,0% w analogicznym okresie 2025 r. zostato zrealizowane na rzecz pozostatych odbiorcow.

Pomimo podejmowanych dziatan zmierzajgcych do pozyskania nowych odbiorcow i dywersyfikacji
sprzedazy, V-Project S.A. pozostawat gtdwnym odbiorcg produktéw i towaréw Spotki na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji.

20. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystgpity.

21. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Podatek dochodowy od oséb prawnych 30.06.2026 30.06.2025
Podatek dochodowy biezacy 968 491
Podatek dochodowy od os6b prawnych dotyczacy biezgcego okresu 968 491

Podatek odroczony - -

Podatek dochodowy ogotem ujety w rachunku zyskéw i strat 968 491

22. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych
strat.

Ostatni rok do rozliczenia

Rok Kwota straty podatkowej Pozostato do rozliczenia straty podatkowej

2021 858 858 2026

2022 2135 2135 2027

2024 2433 2433 2029
Razem 5426 5426 X
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Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka posiada nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegtych w fgcznej
wysokosci 5 426 tys. zt. Straty mogg zostaé rozliczone z dochodem podatkowym uzyskanym z tego
samego zrodta przychodow, na zasadach i w terminach okreslonych w ustawie o podatku dochodowym
od os6b prawnych.

23. Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. Spétka nie wykazywata aktywdw ani rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

24. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. nie wystapity odsetki ani réznice kursowe zwiekszajgce
cene nabycia towardéw lub koszt wytworzenia produktow.

25. Poniesione naklady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego

Po dniu bilansowym Spétka zrealizowata zakup spycharki Komatsu D65WX-18EOQ, finansowany
w formie leasingu. Inwestycja ma na celu zwiekszenie potencjatu operacyjnego Spétki oraz wsparcie
prowadzonej dziatalnosci w zakresie obrotu surowcami energetycznymi.

26. Kwota i charakter poszczegodlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej
wartosci lub ktére wystgpily incydentalnie

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. nie wystgpity przychody ani koszty o nadzwyczajnej
wartosci lub charakterze incydentalnym.

27. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie
zostaly zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. Spoétka nie poniosta kosztéw prac badawczych i prac
rozwojowych, ktére podlegatyby ujawnieniu zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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28. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

30.06.2026 30.06.2025
Amortyzacja 886 777
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 48 36
amortyzacja srodkow trwatych 838 741
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z: 52 37
odsetki zaptacone od pozyczek - -
odsetki zaptacone od kredytow i leasingow 52 37
odsetki od wierzytelnosci - -
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej: 50 -
Strata na sprzedazy srodkéw trwatych 50 -
strata na sprzedazy udziatow EFTL ENUT - -
aktualizacja wartosci udziatéw ECBW - -
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozyc;ji: (300) 3074
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu (300) 3074
imiana’ stanu z_obowiqzar'l krétkoterminow.ych, z wyjatkiem pozyczek i (319) 2173)

redytow, wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu 2183 321
wytgczenie zobowigzan z tyt. przelewu wierzytelnosci - -
zmiana stanu zobowigzania z tyt. leasingu 17 (69)
zmiana stanu zobowigzania z tyt. dywidendy (2519) (2 425)

29. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umow nieuwzglednionych w bilansie
w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik

finansowy jednostki

Nie dotyczy.

30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawionymi w ponizszej tabeli realizowane byty na

warunkach rynkowych.

Stan na 30.06.2026

Za okres 30.06.2026

Nazwa Spolki Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
V-Project S.A. 6 844 - 47 863 -
ECB Czysta Energia sp. z 0.0. 0 - 4 -
EC Zagtebie Dabrowskie Sp. z o.0. 507 26 1644 234
Grupa Altum Sp. z o.0. 7 - 12 -
Razem 7 358 26 49 522 234
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31. Zatrudnienie

Stan na 30.06.2026 Stan na 30.06.2025
Pracownicy produkcyjni 2 2
Pracownicy nieprodukcyjni 11 15
Razem 13 17

32. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla os6b
wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Za okres 30.06.2026 Za okres 30.06.2025
Organy zarzadzajagce (netto) 1105 1010
Organy nadzorujgce (netto) 199 155
Razem 1304 1165

Na 30 czerwca 2026 roku nie wystepujg pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone
osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

33. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
34. Zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu

Po dniu bilansowym, tj. po 30 czerwca 2026 r., wystgpity zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Spdiki,
w szczegolnosci dotyczace realizowanych projektéw rozwojowych i inwestycyjnych.

W dniu 15 lipca 2026 r. Urzad Miasta Czeladz poinformowat Spétke o wydituzeniu do dnia 30 wrzesnia
2026 r. terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej wydania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach
dla przedsiewziecia ,Budowa bloku energetycznego wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami
alternatywnymi”, z uwagi na skomplikowany charakter sprawy oraz koniecznos$¢ uzyskania opinii
pozostatych organow.

W dniu 1 wrze$nia 2026 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw ECB Czysta Energia Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie zmiany Umowy Spétki poprzez rozszerzenie przedmiotu jej dziatalnosci.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego ECB S.A. zamdwita pierwszg partie prébng polskiego wegla
energetycznego od Potudniowego Koncernu Weglowego S.A., Zaktad Goérniczy Janina. Odebranie
pierwszej partii probnej umozliwito Spotce produkcje mieszanek energetycznych w sortymentach miatu
energetycznego oraz wegla w klasie groszek, a tym samym rozszerzenie grona potencjalnych
odbiorcow. Spotka zrealizowata rowniez pierwsze dostawy groszku do nowego klienta.

W dniu 8 wrzesnia 2026 r. Spétka otrzymata informacje o podpisaniu przez JAVELIN Global
Commodities (CEE) Sp. z 0.0. zamdwienia na dostawe wegla energetycznego o frakcji 0-50 mm,

0 szacunkowej wartosci okoto 4,5 min zt netto.

35. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta btedu

W roku 2026 nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci.
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36. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ operacyjna Spoiki, polegajagca na obrocie surowcami energetycznymi na potrzeby
energetyki zawodowej, charakteryzuje sie sezonowoscig wynikajgca ze specyfiki dziatalnosci
odbiorcow.

Zwiekszone zapotrzebowanie na surowce energetyczne wystepuje zasadniczo w okresie jesienno-
zimowym, natomiast w okresie lethnim poziom sprzedazy moze by¢ nizszy, m.in. w zwigzku z nizszym
zapotrzebowaniem na ciepto oraz prowadzonymi przez odbiorcéw pracami remontowymi i serwisowymi.

Sezonowos¢ dziatalno$ci moze powodowaé okresowe wahania poziomu sprzedazy i przychodéw
w poszczegolnych kwartatach roku obrotowego.

37. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, niepodlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spoétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzigciach
niepodlegajgcych konsolidaciji.

38. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

ECB S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako jednostka dominujgca Grupy
Kapitatowej ECB. Spdtka jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla i nie wystepujg jednostki
sporzgdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nizszych poziomach konsolidac;ji.

39. Laczenie sie spotek

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. nie wystgpity potgczenia spotek.

40. Inne istotne informacje utatwiajgce ocene Spoétki

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spétka posiadata nastepujgce klasy instrumentéw finansowych:

Klasyflkaq? _ Wartosé bilansowa Warunki i terminy wplyyvaj_qt_:e na przyszie przeplywy
Instrumentéw Finansowych pienigezne
Aktywa finansowe 18 195
Srodki pieniezne 10 834 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 361 Termin ptatnosci wynikajgcy z warunkéw handlowych
Zobowiagzania finansowe 1481

. . Termin sptaty do 02 listopada 2029 roku, % zmienne
Umowa leasingu z 18 listopada 2024 roku 723 WIBOR 1M + 1,2 p.p.

. . Termin sptaty do 24 listopada 2027 roku, % zmienne
Umowa leasingu z 22 stycznia 2025 roku 167 WIBOR 1M + 2,35 p.p.

. . o .

Umowa leasingu z 04 grudnia 2025 roku 591 Termin sptaty do 01 stycznia 2029 roku, % zmienne

WIBOR 1M + 1,5 p.p.
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41. Informacja o instrumentach finansowych

Spotka identyfikuje i monitoruje ryzyka zwigzane z posiadanymi instrumentami finansowymi,
w szczegolnosci ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko stopy procentowej. Zarzgdzanie
ryzykiem finansowym prowadzone jest przez Zarzgd w ramach biezgcego monitorowania dziatalnosci
operacyjnej oraz sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig niewywigzania sie przez
kontrahentéw ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw, w szczegdlnoéci z tytutu naleznosci
handlowych.

W celu ograniczenia ryzyka Spoétka dokonuje weryfikacji wiarygodnosci kontrahentow przed
rozpoczeciem wspoétpracy oraz monitoruje ich sytuacje ptatniczg w trakcie realizacji kontraktow.

W uzasadnionych przypadkach stosowane sg limity kredytowe oraz inne dziatania ograniczajgce
ekspozycje na ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw.

Spotka monitoruje rowniez koncentracje naleznosci wobec poszczegdélnych odbiorcow. W przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci naleznosci dokonywane sg odpowiednie
odpisy aktualizujgce.

W ocenie Zarzgdu na dzien 30 czerwca 2026 r. ryzyko kredytowe pozostawato pod kontrolg.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia trudnosci w terminowym regulowaniu
zobowigzan finansowych i handlowych.

Spotka zarzgdza ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu srodkéw pienieznych, terminow
wymagalnosci naleznosci i zobowigzan oraz prognozowanych przeptywow pienieznych. Podejmowane
dziatania majg na celu zapewnienie srodkéw niezbednych do terminowego regulowania zobowigzan
oraz finansowania biezacej dziatalnosci operacyjne;.

W ocenie Zarzgdu na dzien 30 czerwca 2026 r. sytuacja ptynnosciowa Spotki pozostawata stabilna i nie
wystepowaly przestanki wskazujgce na istotne ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej

Spoitka jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych w zwigzku z posiadanymi zobowigzaniami
finansowymi, w szczegodlnosci zobowigzaniami z tytutu umow leasingowych oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy procentowe;j.

Zarzad monitoruje poziom stop procentowych oraz ich wplyw na koszty finansowania Spofki.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka nie stosowata instrumentéw pochodnych ani innych instrumentow
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, a podstawowg walutg rozliczen jest ztoty polski.
Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka nie posiadata istotnej ekspozycji na ryzyko walutowe.
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Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej Spétki, zapewniajgcej
mozliwosé kontynuowania dziatalnosci, realizacji przyjetej strategii rozwoju oraz tworzenia wartosci dla
akcjonariuszy.

Zarzad monitoruje poziom kapitatdbw wiasnych, strukture finansowania oraz poziom zadtuzenia,
podejmujgc dziatania majgce na celu utrzymanie bezpiecznej i efektywnej struktury kapitatowe;j.

Na dzieh 30 czerwca 2026 r. struktura instrumentéw finansowych Spdétki przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ bilansowa
31.12.2025

Wartos¢ bilansowa
30.06.2025

Wartos¢ bilansowa
30.06.2026

Instrumenty finansowe o stalej stopie
procentowej

Aktywa finansowe 10 834 4 866 7 603

Wartos¢ bilansowa
31.12.2025

Wartos¢ bilansowa
30.06.2025

Wartos¢ bilansowa
30.06.2026

Instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej

Zobowigzania leasingowe 1481 1260 1815

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych
aktywoéw finansowych:

Aktywa finansowe Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025
Naleznosci 7 361 9770 7 058
Srodki pieniezne 10 834 4 866 7 603
Razem 18 195 14 636 14 661

Wartos¢ bilansowa

Zobowiazania finansowe 30.06.2026

Wartos¢ bilansowa
30.06.2025

Wartos¢ bilansowa
31.12.2025

Zobowigzania leasingowe 1481

1260

1815
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