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Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Grupa Kapitatowa PCF Group Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE W PRZELICZENIU NA EUR

PLN EUR
30.06.2026 r. 31.12.2025r. 30.06.2026r. 31.12.2025r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 174 863 215712 40 701 51 036
Zobowigzania diugoterminowe 636 12212 148 2 889
Zobowigzania krotkoterminowe 42 331 64 933 9 853 15363
Kapitat wiasny 131 896 138 567 30700 32784
Kapitat wiasny przypadajacy 128 792 135 243 29977 31997
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,2963 4,2267
PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r. 30.06.2025r. 30.06.2026 r. 30.06.2025r.
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 91 305 115306 21472 27 319
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (17 680) (19 666) (4 158) (4 659)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 139) (19 253) (4 266) (4561)
Zysk (strata) netto (20 106) (21 274) (4728) (5 040)
Zysk (strata) netto przypadajacy (19 886) (21 042) (4 677) (4 985)
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na udziat (akcje) (PLN) (0,47) (0,59) 0,11) (0,14)
Rozwodniony zysk na udziat (akcje) (PLN) (0,47) (0,58) (0,11) (0,14)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2522 4,2208
PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. 30.06.2026 r. 30.06.2025r.
Sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych
Srodki pllenilezne netto z dziatalnosci 9070 (19 289) 2133 (4570)
operacyjnej
Srodkl p|e.n|e.zne netto z dziatalnosci (11 746) (18 865) (2 762) (4 470)
inwestycyjnej
Srodkl plehlezne netto z dziatalnosci (6 500) (8 216) (1 529) (1 947)
finansowe]
Przeptywy pieniezne netto razem
(bez zmiany stanu $rodkdéw pienieznych z (9176) (46 370) (2 158) (10987)
tytutu réznic kursowych)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2522 4,2208
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Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Spoétka PCF Group Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE W PRZELICZENIU NA EUR

PLN EUR
30.06.2026 r. 31.12.2025r. 30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 140 592 153 053 32723 36211
Zobowigzania dtugoterminowe 234 2417 54 572
Zobowigzania krétkoterminowe 88 564 85793 20614 20 298
Kapitat wiasny 5179 64 843 12 055 15 341
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,2963 4,2267
PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. 30.06.2026 r.  30.06.2025r.
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 84 474 90 954 19 866 21 549
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1138) (27 620) (268) (6 544)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (26 831) (24 335) (6 310) (5765)
Zysk (strata) netto (26 831) (24 335) (6 310) (5765)
Zysk na udziat (akcje) (PLN) (0,62) (0,68) (0,15) (0,16)
Rozwodniony zysk na udziat (akcje) (PLN) (0,62) (0,67) (0,15) (0,16)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2522 4,2208
PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. 30.06.2026 r.  30.06.2025r.
Sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych
Srodki p‘ien.iQZne netto z dziatalnosci (13 969) (6 789) (3 285) (1 609)
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (5 968) (21 550) (1 404) (5106)
inwestycyjnej
S'.rodki pierﬁeine netto z dziatalnosci 10818 (2 724) 2544 (645)
finansowe]
Przeptywy pieniezne netto razem
(bez zmiany stanu $rodkéw pienieznych z (9119) (31 063) (2 145) (7 360)
tytutu réznic kursowych)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2522 4,2208

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

» pozycje sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - Sredni
kurs w okresie, obliczony jako $rednia kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego,

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu okreslonego

przez Narodowy Bank
sprawozdawczego.

Polski

obowigzujgcego

na ostatni

dzien

okresu
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. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ DODATKOWE
INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]}

AKTYWA Nota 30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 7 - 24 422
Wartosci niematerialne 4 17 225 9416
Rzeczowe aktywa trwate 5 3081 9949
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 4907 15760
Naleznosci i pozyczki 79 79
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 202 219
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 498 54757
Aktywa trwate 79 992 114 602
Aktywa obrotowe

Aktywa z tytutu umowy 8 9823 6264
Nale.znolsc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 70 699 70 396
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 8 622
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 910 1218
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13431 22610
Aktywa obrotowe 94 871 101 110
Aktywa razem 174 863 215712
PASYWA Nota 30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

Jednostki dominujacej:

Kapitat podstawowy 9 922 852
Kapl'Fa} ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 9 390 738 377 265
nominalnej

Pozostate kapitaty 9 38921 36 105
Zyski zatrzymane (301 789) (278 979)
Kapitat V\{Iasny. pr?ypa.dajqcy akcjonariuszom 128792 135 243
Jednostki dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli 3104 3324
Kapitat wtasny 131 896 138 567
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Leasing 636 12203
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 9
Zobowigzania dtugoterminowe 636 12 212
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobow.lqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12327 12278
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umowy 8 - 3774
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 14955 12 687
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 8010 27 390
Leasing 4794 5873
Zob0W|q.zan|a i rezerwy z tytutu Swiadczen 1375 1686
pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe - 209
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 870 1036
Zobowigzania krétkoterminowe 42 331 64 933
Zobowigzania razem 42 967 77 145
Pasywa razem 174 863 215712
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Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 0d 01.01do 0d01.01do | od01.04do od 01.04 do

30.06.2026 r. 30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025 .
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 91 305 115 306 45 739 52314
Koszt wtasny sprzedazy 11 63910 98 506 32071 45 006
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 395 16 800 13 668 7 308
Koszty ogb6lnego zarzadu 11 20 644 25661 11176 12 236
Pozostate przychody operacyjne 11 4957 1430 4230 1156
Pozostate koszty operacyjne 11 29388 12235 3549 11573
?;':;i;:iij) z dziakalnosci (17 680) (19 666) 3173 (15 345)
Przychody finansowe 12 919 3487 595 1165
Koszty finansowe 12 1378 3074 (333) 1995
i‘;';;stﬁ:x:;rﬂzr‘:‘d (18 139) (19 253) 4101 (16 175)
Podatek dochodowy 13 1967 2021 919 1244
Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci (20 106) (21 274) 3182 (17 419)
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) i ) )
zaniechanej
Zysk (strata) netto (20 106) (21 274) 3182 (17 419)
Zysk (strata) netto
przypadajacy:
azmgzja;cizjszom Jednostki (19 886) (21 042) 3201 (17 293)
- podmiotom niekontrolujgcym (220) (232) (19) (126)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Nota 0d01.01do 0d01.01do | od01.04do od01.04do

30.06.2026 r. 30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025.
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 14 (0,47) (0,59) 0,07 (0,48)
- rozwodniony 14 (0,47) (0,58) 0,07 (0,48)
z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej
- podstawowy 14 (0,47) (0,59) 0,07 (0,48)
- rozwodniony 14 (0,47) (0,58) 0,07 (0,48)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 0d01.01do 0d01.01do | od01.04do od01.04do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025r.
Zysk (strata) netto (20 106) (21 274) 3182 (17 419)

Pozostate catkowite dochody
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Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego
Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek zagranicznych 1661 (8215) (888) (9 208)

R&znice kursowe przeniesione do
wyniku finansowego -
dekonsolidacja jednostek
zagranicznych

391 - 391 -

Pozostate catkowite dochody po

opodatkowaniu 2052 (8215) (497) (9 208)

Catkowite dochody (18 054) (29 489) 2685 (26 627)

Catkowite dochody
przypadajace:

- akcjonariuszom Jednostki
dominujacej

- podmiotom niekontrolujgcym (220) (232) (19) (126)

(17 834) (29 257) 2704 (26 501)




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

GRUPA KAPITALtOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport poétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j

Kapitat ze
Kapitat sprzedgzy gkql Pozostate . FszEa%y Kapitat
powyzej ich . Zyski zatrzymane Razem niedajace wiasny
podstawowy - kapitaty .
wartosci kontroli razem
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2026 r. 852 377 265 36 105 (278 979) 135243 3324 138 567
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.06.2026 r.
Emisja akgji 70 13839 - - 13 909 - 13 909
Koszty emisji akcji - (366) - - (366) - (366)
Koszty programéw motywacyjnych - - 373 - 373 - 373
Inne - - - (134) (134) - (134)
Zmiana struktury Grupy: likwidacja jednostek - - 391 (2 790) (2399) - (2399)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2026 . - - - (19 886) (19 886) (220) (20 106)
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.06.2026 . ' ) 2052 ' 2052 ) 2052
Saldo na dzien 30.06.2026 r. 922 390738 38 921 (301 789) 128 792 3104 131 896
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Kapitat ze
Kapitat sprzeda?Z)./ ‘a\kql Pozostate . de@y Kapitat
powyzej ich . Zyski zatrzymane Razem niedajace wiasny
podstawowy - kapitaty .
wartosci kontroli razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2025 r. 719 357 654 43758 (155 576) 246 555 4214 250769
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2025 r.
Emisja akgji 133 19 877 - - 20010 - 20010
Koszty emisji akgji - (266) - - (266) - (266)
Koszty programéw motywacyjnych - - 939 - 939 - 939
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2025 r. - - - (123403) (123 403) (890) (124 293)
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Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za

GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Raport poétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

okres od 01.01 do 31.12.2025 . ) i (8592) ) (8592) ) (8592)
Saldo na dzien 31.12.2025 r. 852 377 265 36 105 (278 979) 135243 3324 138 567
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Kapitat ze
Kapitat sprzedgzy .a\kql Pozostate . pdzng’ry Kapitat
odstawowy powyzej ich kapitaty Zyski zatrzymane Razem niedajace wiasny
P wartosci kontroli razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2025 r. 719 357 654 43758 (155 576) 246 555 4214 250 769
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.06.2025 r.
Koszty programéw motywacyjnych - - 11 - 1" - 11
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2025 r. - - - (21 042) (21 042) (232) (21 274)
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.06.2025 r. (8215) (8215) (8215)
Saldo na dzien 30.06.2025 r. 719 357 654 35554 (176 618) 217 309 3982 221 291
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 0d 01.01do 0d01.01do | od01.04do od 01.04 do

30.06.2026 r. 30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025 .
Przeptywy sSrodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (18 139) (19 253) 4101 (16 175)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow 1551 2067 742 928
trwatych
Amortyzada wartosc] 3151 6653 1683 3281
niematerialnych
Amortyzacja prawa uzytkowania 2637 2874 1277 1384
Odpisy aktualizujgce rzeczowe i 64 i 64
aktywa trwate
O.dplsy aktuahzwace wartosci 26033 10953 442 10 953
niematerialne
OdeS)’/ éktualleJJac.e z tytutu utraty 5753 i 2753 i
wartosci aktywdw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy
niefinansowych aktywoéw trwatych (32) (32)
Zyski (straty) z tytutu réznic (353) 613 (163) 403
kursowych
Koszty odsetek 1076 1293 485 445
Przychody z odsetek i dywidend (941) (101) (596) (16)
Wycena pr.ogramow 373 i 187 i
motywacyjnych
Inne korekty 1703 (8 415) (1 870) (10 929)
Zmiana stanu naleznosci 25 (3 056) (8 249) (17 449) (425)
Zmiana stanu zobowigzah 25 129 56 (4 003) (4 056)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych (370) (2 144) (275) (7 701)
Zmiana stanu aktywow | (7 333) (5 679) 12457 8 764
zobowigzan z tytutu umowy
Zaptacony podatek dochodowy (112) (21) (132) (945)
srodki pienigzne netto z 9070 (19 289) (393) (14 025)
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci (12 059) (18 879) (10 508) (7 686)
niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych (986) (22) (422) )
Wp+yvv’y ze sprzedazy rzeczowych 473 i 473 i
aktywow trwatych
Otrzymane odsetki 826 36 524 18
srodki pienigzne nettoz (11 746) (18 865) (9 933) (7 668)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 13542 - 13542 -
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Sptaty kredytéw i pozyczek (16 364) (4 309) (4 603) 981
Sp+aFa zobowigzan z tytutu (3 241) (3126) (1 666) (1 548)
leasingu

Odsetki zaptacone (437) (781) (271) -
srodki pienizne netto z (6 500) (8 216) 7002 (567)
dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne netto (9 176) (46 370) (3324) (22 260)
razem

Zmiana stanu srodkéw

pienieznych z tytutu réznic 3) (532) (60) (202)
kursowych

Zmiana stanu Srodkow (9 179) (46 902) (3384) (22 462)
pienieznych netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22610 58 092 16 815 33652
na poczatek okresu

Srod.kl pienigzne ! Id? 13431 11190 13431 11190
ekwiwalenty na koniec okresu
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA

Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Wykaz zastosowanych skrétéw i definicji

MSSF, MSR

Spétka, Jednostka
dominujaca

Dzien bilansowy
Dzien publikacji

Rok obrotowy

Okres sprawozdawczy

Okres poréwnawczy

Koniec poprzedniego roku
obrotowego

Grupa, Grupa Kapitatowa

Sprawozdanie z
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

PCF UK
PCF US

PCF CAN
CDG

PCF Ireland
Incuvo

PLN, zt

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

PCF Group S.A.

30.06.2026r.

17.09.2026 r.

Okres od 1.01.2026 r. do 31.12.2026 r.
Okres od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r.
Okres od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

31.12.2025 .

Grupa Kapitatowa PCF Group S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCF
Group S.A. oraz PCF Group S.A. za Okres sprawozdawczy,
sporzadzone w formie jednego dokumentu

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za
Okres sprawozdawczy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
Okres sprawozdawczy

People Can Fly UK Limited
People Can Fly U.S., LLC
People Can Fly Canada Inc.

Cooldown Games Limited

People Can Fly Ireland Limited (poprzednia nazwa CDG, uzywana
do dnia 8.05.2026r.)

Incuvo S.A.

polski ztoty (waluta funkcjonalna i prezentacji Spotki)
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

tys. PLN tysigce polskich ztotych

15



GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogélne

Informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa Jednostki dominujacej PCF Group S.A.

al. ,Solidarnosci” 171, 00-877 Warszawa, Polska (stanowi jednocze$nie

Siedziba i adres podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez Spétke)

KRS / REGON 0000812668 / 141081673

PCF Group S.A. jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla Grupy

Jednostka dominujaca Kapitatowej PCF Group

Podstawowy przedmiot

dziatalnosci Produkcja gier wideo

Czas trwania Jednostki

Lo Nieoznaczony
dominujacej

W Okresie sprawozdawczym oraz w okresie do Dnia publikacji nie wystgpity zmiany nazwy
Jednostki dominujgcej ani jej innych danych identyfikacyjnych.

Sktad osobowy Zarzadu Jednostki dominujacej

Stan na Dzien bilansowy Stan na Dzieh publikacji

Prezes Zarzgdu Jednostki

L Sebastian Kamil Wojciechowski Sebastian Kamil Wojciechowski
dominujace;j

W Okresie sprawozdawczym oraz w okresie do Dnia publikacji sktad Zarzgdu Jednostki dominujgcej
nie ulegt zmianie, przy czym w dniu 2.06.2026 r. Sebastian Kamil Wojciechowski zostat powotany
przez Rade Nadzorczg Jednostki dominujacej w sktad Zarzgdu Jednostki dominujacej (z funkcjg
Prezesa Zarzadu) na okres trzeciej wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata obrotowe. Powotanie
nastgpito ze skutkiem od dnia nastepujacego po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za rok obrotowy 2025 (tj. od dnia
1.07.2026r.).

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Stan na Dzien bilansowy Stan na Dzien publikacji*
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mikotaj Wojciechowski Jacek Pogonowski
Cztonek Rady Nadzorczej Lidia Banach-Hoheker Lidia Banach-Hoheker
Cztonek Rady Nadzorczej Kuba Dudek Sebastien Tasserie
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Pogonowski Mikotaj Wojciechowski

Cztonek Rady Nadzorczej Barbara Sobowska Alicja Wojciechowska

* W 2025 roku zakoriczyta sie kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki dominujqcej, przy czym
mandat cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej trwat do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe za 2025 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
odbyto sie 30.06.2026 r. - w jego trakcie powotano nowy sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
na kolejng kadencje, ze skutkiem od 1.07.2026 r. W dniu 21.08.2026 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie
Rady Nadzorczej w nowej kadencji w czasie, ktérego wybrano Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Pana
Jacka Pogonowskiego oraz sktad Komitetu Audytu - Jacek Pogonowski, Lidia Banach-Hoheker oraz
Sebastien Tasserie. Jacek Pogonowski zostat wybrany Przewodniczgcym Komitetu Audytu.

Struktura Grupy

Sktad i struktura Grupy na Dzien bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

PEOPLE
“WFLY

PCF GROUP

SPOLKA AKCYINA
POLAND
|
| | [ | |
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 6211%
| | | | |
PEOPLE CAN FLY UK COOLDOWN GAMES PEOPLE CAN FLY U.S PEOPLE CAN FLY CANADA INCUVO
LIMITED LIMITED LLE INC. SPOLKA AKCYINA
WIELKA BRYTANIA IRLANDIA UsA KANADA POLAND
Miejsce prowadzenia ) )
U . . . . - L. Udziat Jednostki
Nazwa spotki zaleznej dziatalnosci i kraj Rodzaj dziatalnosci T )
) . dominujacej w kapitale
rejestracji

Gateshead, Wielka

PCF UK ) produkcja gier wideo 100,00%
Brytania

PCF Canada Montreal, Kanada produkcja gier wideo 100,00%

PCF US Nowy Jork, USA produkcja gier wideo 100,00%
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Incuvo Katowice, Polska produkcja gier wideo 62,11%

CDG (dawniej PCF

Dublin, Irlandia dziatalno$¢ wydawnicza 100,00%
Ireland)

W Okresie sprawozdawczym zmiany w strukturze oraz w sktadzie podmiotdéw tworzgcych Grupe
przedstawiajg sie nastepujgco:

e Zmiana nazwy spo6tki zaleznej:

W dniu 8.05.2026 r. formalnie zarejestrowano zmiane nazwy spoétki zaleznej z People Can
Fly Ireland Limited na Cooldown Games Limited.

e Utrata kontroli nad spétka zalezna:

W dniu 29.06.2026 r., w wyniku wszczecia z mocy prawa procedury upadtosciowej wobec
Game On (i przejecia zarzagdu nad masg upadtosciowg przez licencjonowanego nadzorce),
Jednostka dominujaca utracita nad nig kontrole. Szczegdtowy opis przebiegu tego
postepowania oraz jego wptyw na dane finansowe zostaty zaprezentowane w nocie 23.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami, w Okresie sprawozdawczym oraz w okresie do Dnia
publikacji nie wystgpity zadne inne zmiany w strukturze Grupy (w tym wynikajgce z potagczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek =zaleznych, inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacji ani zaniechania dziatalnosci).

Spotki zalezne nie posiadajg oddziatéw. W dniu 1.04.2026 r. Oddziat w Rzeszowie ,Oddziat
Badawczo-Rozwojowy” z siedzibg przy ul. Wrzestawa Romanczuka 6, 35-302 Rzeszéw zostat
wykreslony z Rejestru Przedsiebiorcéw KRS.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnia réwniez wymogi rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdéw wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji i ujawnien
wymaganych w petnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane tgcznie ze
zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony na Koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Prezentowane okresy
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Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na Dzieh
bilansowy oraz na Koniec poprzedniego roku obrotowego, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za Okres sprawozdawczy oraz Okres porownawczy.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Grupa bedzie
kontynuowac dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy
od Dnia publikacji.

W Okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dziatania rozpoczete we wczesniejszych
okresach, majgce na celu optymalizacje struktury kosztéw oraz zréwnowazenie przeptywédw
pienieznych. Dziatania te koncentrowaly sie na dostosowaniu zasobéw do biezacego portfela
projektow oraz stabilizacji ptynnosci poprzez realizacje projektéw w modelu na zlecenie (work-for-
hire).

Kluczowe czynniki wspierajgce zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci obejmuja:

e Realizacja projektéw na zlecenie (work-for-hire): Grupa kontynuuje realizacje zawartych
umow produkcyjnych z wydawcami, ktére stanowig podstawe biezgcego finansowania
dziatalnosci operacyjne;.

e Rozwoj portfela wydawniczego w oparciu o nowe, dedykowane finansowanie: w kwietniu
2026 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe inwestycyjng z Cooldown Games LLC,
obejmujacg nabycie przez PCF Ireland praw wydawniczych do trzech gier wideo oraz
przejecie zespotu wydawniczego. Aby zabezpieczy¢ biezacg ptynno$¢ Grupy przed
obcigzeniami wynikajgcymi z tej transakcji, Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate o
celowej emisji akcji serii I. £gczna kwota dokapitalizowania z tego tytutu wyniosta ok. 13
908 tys. PLN, co w petni pokryto rozliczenia z Cooldown Games oraz zostato wykorzystane
do czeSciowego pokrycia kosztoéw dalszej produkgcji i wydania gier objetych umowami cesji.

Zarzad Jednostki dominujacej na biezgco przygotowuje i aktualizuje szczegétowe, piecioletnie
prognozy rachunku wynikow i przeptywdw pienieznych. Analizy te, uwzgledniajgce rézne warianty
rynkowe oraz harmonogramy ptatnosci od wydawcdw (milestones), stanowig podstawe do oceny
stabilnosci finansowej Grupy. Aktualna prognoza obejmuje lata 2026-2031. Prognozy te opieraja
sie na zatozeniach Zarzadu Jednostki dominujgcej dotyczacych biezgcych i przysztych warunkéw
ekonomicznych, ktore, jak przewiduje Zarzad Jednostki dominujacej, bedg istniaty w tym okresie.
Prognozy te obejmujg zatozenia dotyczgce rowniez dalszego rozwoju pipeline'u gier, zaréwno tych
realizowanych przez Grupe na Dzien publikacji, jak i tych ktére Grupa zamierza pozyska¢, tak w
modelu work for hire jak i do wydawnictwa.

W Swietle przeprowadzonych zmian, zbilansowania modelu biznesowego oraz posiadanych i
prognozowanych zasobdéw pienieznych, Zarzad Jednostki dominujacej jest przekonany, ze Grupa
bedzie dysponowac wystarczajgcymi srodkami finansowymi, aby nadal wywigzywac sie ze swoich
wymagalnych zobowigzan oraz stwierdza brak istnienia istotnych niepewnosci, ktére mogtyby
wzbudzi¢ znaczgce watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej dwunastu miesiecy od Dnia publikacji.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg prezentacji Skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN. Walutg funkcjonalng
Jednostki dominujacej jest rowniez PLN. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN (o ile nie
wskazano inaczej).

Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane przy sporzadzaniu
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tym zasady petnej konsolidacji spétek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy) sg spéjne z tymi, ktére zastosowano w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na Koniec poprzedniego roku obrotowego.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standarddw, interpretacji lub zmian,
ktére nie weszty dotychczas w zycie. Grupa jest w trakcie analizy ich wptywu na stosowane zasady
(polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

Standardy oraz zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w Okresie
sprawozdawczym

Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy oraz zmiany do standardow:
e Zmiany MSSF 9 i MSSF 7 (Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych) Dotyczg m.in.

ptatnosci elektronicznych oraz testu SPPI (prawa regresu, instrumenty powigzane
umownie).

e Zmiany MSSF 9 i MSSF 7 (Umowy PPA - energia odnawialna) Regulujg ujmowanie
kontraktéw na zakup energii w rachunkowosci zabezpieczen.

e Annual Improvements (Zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7) Zmiany o
charakterze technicznym i porzagdkowym.

Powyzsze standardy i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy i interpretacje opublikowane, ktére nie weszty w zycie na Dzier bilansowy

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie ponizszych standardéw. Znajdujg sie
one w fazie analizy pod katem ich wptywu na przyszte sprawozdania finansowe:

¢ Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” - zastgpi MSR 1,
wprowadzajgc nowg strukture sprawozdania z wyniku oraz wymogi dotyczgce zarzadczych
miar wynikow (MPM). Grupa jest w trakcie analizy wptywu standardu na prezentacje
danych.

e Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia” (oraz
zmiany do MSSF 19) - wprowadza uproszczenia dla spotek zaleznych niebedgcych
emitentami gietdowymi. Standard nie bedzie miat zastosowania do Grupy.

e Nowy MSSF 20, Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne” - dotyczy przedsiebiorstw
prowadzgcych dziatalno$¢ regulowanga. Standard nie bedzie miat zastosowania do Grupy.
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e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - doprecyzowujg zasady
przeliczania walut w warunkach hiperinflacji. Zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
dotyczgce profesjonalnych szacunkéw i o0sgdow jak przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony na Koniec poprzedniego roku
obrotowego.

Badanie i przeglad przez bieglego rewidenta

Dane zaprezentowane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty nastepujacym
weryfikacjom przez niezaleznego biegtego rewidenta:

e Przeglad: dane na Dzien bilansowy oraz za Okres sprawozdawczy i Okres poréwnawczy.
e Badanie: dane na Koniec poprzedniego roku obrotowego.

e Brak weryfikacji: wyizolowane dane finansowe za same drugie kwartaty (okresy 3 miesiecy
zakonczone odpowiednio na Dzien bilansowy oraz na analogiczny dzien Okresu
poréwnawczego) nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi.

3. Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

Grupa dzieli dziatalnos¢ na piec¢ segmentdw operacyjnych:

= produkcja gier na zlecenie (development fees),

= prawa autorskie do wyprodukowanych gier (royalties),

» produkcja i wydawnictwo gier wiasnych (tantiemy), tzw. ,self-publishing” lub ,first-party
publishing”,

= wydawnictwo gier obcych, tzw. ,third-party publishing” (nowy segment wyodrebniony w
Okresie sprawozdawczym),

» pozostate.

Segment , produkcja gier na zlecenie (development fees)”

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe projekty realizowane przez Grupe w ramach tego segmentu:

. Status w Okresie Status w Okresie
Wydawca Projekt }
sprawozdawczym poréwnawczym
Square Enix Limited Gemini — W toku / Wstrzymany
Microsoft Corporation Maverick W toku W toku
Krafton Inc. Echo — W toku
Krafton Inc. Zulu W toku W toku
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Krafton Inc. Bravo W toku —
Krafton Inc. Lima W toku (nowy) —

Sony Interactive
Entertainment LLC

Delta W toku W toku

2K Games Inc. Florence W toku (nowy) —

Projekt Gemini

Prace nad projektem Gemini oraz wspotpraca z wydawcg (Square Enix Limited) zostaty ostatecznie
zakonczone w poprzednim roku obrotowym. Jednostka dominujaca wraz z PCF UK zawarta
warunkowe porozumienie ze Square Enix Limited w dniu 19.11.2025 r., zgodnie z ktérym po
ziszczeniu sie warunku zawieszajgcego (tj. otrzymania i pozytywnej weryfikacji materiatow
z projektu Gemini tzw. Closing Kit przez Square Enix Limited), dotychczasowa umowa produkcyjno-
wydawnicza zostanie rozwigzana za porozumieniem stron. Warunek ten ziscit sie w dniu
17.12.2025 r. W ramach ostatecznych rozliczerr finansowych, Square Enix Limited, Jednostka
dominujgca oraz PCF UK wzajemnie zrzekty sie wszelkich potencjalnych roszczen zwigzanych z
dotychczasowg wspotpraca.

Projekt Maverick (,,Gears of War: E-Day"”)

W Okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca kontynuowata prace nad projektem Maverick,
czyli gra ,Gears of War: E-Day”, realizowang na zasadach koprodukgcji (co-development) we
wspotpracy z kanadyjskim studiem The Coalition (wchodzgcym w sktad grupy Microsoft). Prace
prowadzone sg na bazie umowy produkcyjno-wydawniczej zawartej dnia 13.06.2023 r., przy
uwzglednieniu zwiekszonego zakresu wspétpracy wynikajacego z aneksu zawartego 16.12.2025r.

Projekty Echo, Zulu, Bravo i Lima

W Okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata wspétprace z wydawcg Krafton Inc. w zakresie
produkcji niezaleznych trybow rozgrywki do istniejacych gier z portfolio wydawcy.

Projekt Echo (,Xeno Point”)

Prace nad projektem zostaty sfinalizowane w poprzednim roku obrotowym. Projekt ten dotyczyt
trybu rozgrywki ,Xeno Point” do gry PUBG: BATTLEGROUNDS. Premiera trybu miata miejsce
8.04.2026 r. na komputerach PC oraz 16.04.2026 r. na konsolach.

Projekty Zulu oraz Bravo

W Okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata prace deweloperskie nad projektami Zulu oraz
Bravo. Realizacja obu projektow przebiega zgodnie z zatozonymi harmonogramami.
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Dodatkowo, w Okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca rozpoczeta prace nad projektem
Lima obejmujgcym swiadczenie ustug wsparcia produkcyjnego dla Krafton przez dedykowany
zespo6t Jednostki dominujace;.

Projekt Delta

W Okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata wspétprace z Sony Interactive Entertainment
LLC, ktérej przedmiotem jest produkcja prototypu nowej gry wideo pod nazwg kodowg Projekt
Delta (opartej na IP wydawcy). Na mocy aneksow z dnia 10.11.2025 r., 2.04.2026 r., 11.07.2026 r. i
28.08.2026 r. strony zdecydowaty o wydtuzeniu wspotpracy.

Projekt Florence

W Okresie sprawozdawczym Grupa rozpoczeta wspotprace z wydawcg 2K Games, Inc. przy nowym
projekcie. W ramach zawartej ramowej umowy Grupa Swiadczy ustugi wspottworzenia (co-
development) nowej gry wideo pod nazwg kodowga Projekt Florence, ktora jest rozwijana i stanowi
wytgczng wiasnos¢ intelektualng wydawcy. Realizacja projektu przebiega w modelu na zlecenie
(work-for-hire), a zakres oraz warunki wspotpracy nie odbiegajg od standardéw rynkowych
typowych dla tego rodzaju przedsiewzie¢. Na mocy aneksu z dnia 1.06.2026 r. strony zdecydowaty
o wydtuzeniu wspotpracy.

Segment ,,prawa autorskie do wyprodukowanych gier (royalties)”

W Okresie sprawozdawczym segment ten obejmowat przychody z tytutu wynagrodzenia
umownego (royalties) naleznego Grupie od wydawcéw w zwigzku ze sprzedazg gier
wyprodukowanych w latach poprzednich.

Kluczowym zrédtem przychoddédw w tej kategorii pozostaje gra Bulletstorm: Full Clip Edition
(remaster), wydana na podstawie umowy produkcyjno-wydawniczej z dnia 24.10.2016 r. zawartej
pomiedzy Jednostkg dominujgcg a Gearbox Publishing, LLC. W odniesieniu do tego tytutu
Jednostka dominujgca zachowata prawa autorskie, udzielajgc wydawcy licencji wytgcznej na
dystrybucje gry na czas nieokreslony.

Segment ,produkcja i wydawnictwo gier wiasnych (tantiemy)” tzw. ,first-party publishing”

W ramach tego modelu Grupa komercjalizuje gry wytworzone w oparciu o wiasne prawa wtasnosci
intelektualnej (IP). Wynagrodzenie Jednostki dominujgcej oraz CDG (dawniej PCF Ireland) stanowig
tantiemy (udziat we wptywach ze sprzedazy), rozliczane zgodnie z obowigzujgcymi umowami.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie gier wydanych w tym modelu do dnia zakoriczenia Okresu
sprawozdawczego:

Wydawca /

Wsp6hwydawca Data premiery

Gra Deweloper (Producent)

Jednostka dominujaca,
CDG (dawniej PCF 18.01.2024
Ireland)

Jednostka dominujaca,

Bulletstorm VR
Incuvo
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Jednostka dominujaca,

Lost Rift Jednostka dominujaca CDG (dawniej PCF 25.09.2025
(Early Access)
Ireland)
Jednostka dominujaca,
Tracked: Shoot to Survive Incuvo CDG (dawniej PCF 13.11.2025
Ireland)

W przypadku gier Bulletstorm VR oraz Tracked: Shoot to Survive, przychody ze sprzedazy w pierwszej
kolejnosci przeznaczane sg na rozliczenie (zwrot) finansowania produkcji otrzymanego od
wiascicieli platform:

o dla Bulletstorm VR - od Meta, Sony oraz Pico;
o dla Tracked: Shoot to Survive - od Meta.

Powyzszy model nie obejmuje tytutu Green Hell VR, Sucktopus oraz Bloxer, ktorych deweloperem
i wydawcg jest samodzielnie sp6tka Incuvo.

Segment wydawnictwo gier podmiotéw trzecich tzw. , third-party publishing” (nowy segment
wyodrebniony w Okresie sprawozdawczym)

W ramach tego modelu CDG (dawniej PCF Ireland) petni role wydawcy gier wideo, ktérych
produkcjg zajmujg sie zewnetrzni, niezalezni deweloperzy. W przeciwienstwie do segmentu
~produkcja i wydawnictwo gier wiasnych” (tzw. ,first-party publishing”), Grupa nie jest tworcg tych
tytutéw. CDG odpowiada za wydawanie gier, w tym réwniez w okreslonych przypadkach za
sfinansowanie lub wspétfinansowanie ich produkgji.

Zestawienie gier w ramach omawianego segmentu przedstawia sie nastepujgco:

Data premiery / Planowana data

Gra Wydawca z Grupy premiery
Trine 6: Together in Time CDG (dawniej PCF Ireland) 4.03.2027 r.
Project Sharky CDG (dawniej PCF Ireland) -
Project Minerva CDG (dawniej PCF Ireland) -

Segment ,,Pozostate” nie generuje przychodéw. W Okresie sprawozdawczym obejmowat on
wytgcznie wartos¢ netto wewnetrznego oprogramowania ,PCF  Framework” (narzedzi
wspierajgcych proces tworzenia gier w oparciu o silnik Unreal Engine), ktérego rozwdéj i kapitalizacja
naktadow zostaty zakonczone w 2025 roku.

Zmiana metodologii raportowania segmentowego

W Okresie sprawozdawczym Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat rewizji i zmiany metodologii
przypisywania wynikow i aktywéw do segmentéw operacyjnych. W celu zapewnienia
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rzetelniejszego obrazu rentownosci poszczegélnych linii biznesowych wyodrebniono pozycje
.Niealokowane”. W pozycji tej ujmowane sg m.in. ogdlne koszty i aktywa korporacyjne, ktére
zarzadzane sg na poziomie catej Grupy.

Zgodnie zwymogami MSSF 8.29, w zwigzku ze zmiang struktury wewnetrznego raportowania, dane
poréwnawcze w zakresie wynikow oraz aktywdw zostaty przeksztatcone retrospektywnie w celu
zapewnienia ich petnej porownywalnosci z danymi za biezgcy Okres sprawozdawczy.
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i Prawa autorskie do Produkgcja i Wydawnictwo
zlecenie ) : o . .
(development wyprodukowanych wydawnictwo gier podmiotéw Pozostate Niealokowane Ogoétem
feep) gier (royalties) gier wiasnych trzecich
za okres od 01.01 do
30.06.2026 r.
Region
Europa - 15 4704 138 4 857
Pozostate kraje 85 362 590 496 - 86 448
Przychody ze sprzedazy 85 362 605 5200 138 91305
ogbétem
Linia produktu
Gry 85362 605 5200 138 91 305
Przychody ze sprzedazy 85 362 605 5 200 138 91305
ogbétem
Termin przekazania débr /
ustug
W momencie czasu - 605 5200 138 5943
W miare uptywu czasu 85362 - - - 85 362
Przychody ze sprzedazy 85 362 605 5200 138 91305
ogétem
za okres od 01.01 do
30.06.2025 r.
Region
Europa 48 156 11 4098 - 52 265
Pozostate kraje 62 098 797 146 - 63 041
Przychody ze sprzedazy 110 254 808 4244 - 115 306
ogbétem

Linia produktu
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Gry 110 254 808 4244 - - - 115 306
Prz'ychody ze sprzedazy 110 254 308 4244 ) ) ) 115 306
ogbétem

Termin przekazania débr /

ustug

W momencie czasu - 808 4244 - - - 5052
W miare uptywu czasu 110 254 - - - - - 110 254
Prz'ychody ze sprzedazy 110 254 808 4244 - - - 115 306
ogétem

Produkcja gier na

Jlecenie Prawa autorskie do Produkcja i Wydawnictwo
wyprodukowanych wydawnictwo gier podmiotow Pozostate Niealokowane Ogétem
(development . ) ; .
fee) gier (royalties) gier wlasnych trzecich
od 01.04 do 30.06.2026 r.
Region
Europa (61) 8 2393 138 - - 2478
Pozostate kraje 42 627 403 231 - - - 43 261
Przychody ze sprzedazy 42566 411 2624 138 - - 45739
ogétem
Linia produktu
Gry 42 566 411 2624 138 - - 45739
Przychody ze sprzedazy 42566 411 2624 138 - - 45739
ogbétem
Termin przekazania
débr/ustug
W momencie czasu - 411 2624 138 - - 3173
W miare uptywu czasu 42 566 - - - - - 42 566
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Przychody ze sprzedazy

e 42 566 411 2624 138 - - 45739
ogbétem
od 01.04 do 30.06.2025 r.
Region
Europa 18 506 4 1423 - - - 19933
Pozostate kraje 31973 326 82 - - - 32 381
Przychody ze sprzedazy 50 479 330 1505 - - - 52 314
ogbétem
Linia produktu -
Gry 50 479 330 1505 - - - 52 314
Przychody ze sprzedazy 50 479 330 1505 - - - 52314
ogbétem
Termin przekazania
débr/ustug
W momencie czasu - 330 1505 - - - 1835
W miare uptywu czasu 50479 - - - - - 50 479
Przychody ze sprzedazy 50 479 330 1505 . ; ; 52314
ogétem

Kluczowe dane finansowe segmentdw operacyjnych w Okresie sprawozdawczym oraz w Okresie poréwnawczym przedstawiajg sie nastepujgco:

Produkcja gier na

Jlecenie Prawa autorskie do Produkcja i Wydawnictwo
(development wyprodukowanych wydawnictwo gier podmiotow Pozostate Niealokowane Ogoétem
feg) gier (royalties) gier wtasnych trzecich
za okres od 01.01 do
30.06.2026 r.
Za’rfgfr‘:zyoci Klientow 85 362 605 5200 138 - - 91305
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Przychody ogotem 85 362 605 5200 138 - - 91 305
Wynik operacyjny 33264 603 (7 278) (2.047) - (42 228) (17 680)
Pozostate informacje:

Amortyzacja 1443 - 2119 8 - 3769 7339
Utrata wartosci

niefinansowych aktywow - - 1104 - - 24929 26 033
trwatych

Naktady na wartosci

niematerialne i rzeczowe

aktywa trwate segmentu

operacyjnego

Aktywa segmentu

operacyjnego na dzien 47 422 400 19 664 9748 4225 93 404 174 863
30.06.2026 r.

- - 810 9530 - 2625 12 965

za okres od 01.01 do
30.06.2025 r.

Przychody od klientéw
zewnetrznych

Przychody ogétem 110 254 808 4244 - - - 115 306
Wynik operacyjny 40 043 802 (29 847) - - (30 664) (19 666)

110 254 808 4244 - - - 115 306

Pozostate informacje:
Amortyzacja 4 435 - 3592 - - 3567 11594

Utrata wartosci

niefinansowych aktywow - - 4986 - - 6 031 11017
trwatych

Naktady na wartosci

niematerialne i rzeczowe

aktywa trwate segmentu

operacyjnego

- - 10620 - 5453 1049 17 122
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operacyjnego na dzien 33272 197 24 423 - 5560 152 260 215712
31.12.2025r.
Produkcja gier na . o .
. Prawa autorskie do Produkgcja i Wydawnictwo
zlecenie . . S . p
wyprodukowanych wydawnictwo gier podmiotéw Pozostate Niealokowane Ogoétem
(development . . . .
fee) gier (royalties) gier wiasnych trzecich
od 01.04 do 30.06.2026 r.
Przychody od klientow 42 566 411 2624 138 . . 45739
zewnetrznych
Przychody ogétem 42 566 411 2624 138 - - 45739
Wynik operacyjny 16 038 409 (2923) (2.047) - (8310) 3173
Pozostate informacje:
Amortyzacja 778 - 1090 8 - 1826 3702
Utrata wartosci
niefinansowych aktywow - - 442 - - - 442
trwatych
Naktady na wartosci
niematerialne i rzeczowe ) ) 262 9530 i 1058 10 850
aktywa trwate segmentu
operacyjnego
Aktywa segmentu
operacyjnego na dzien 47 422 400 19 664 9748 4225 93 404 174 863
30.06.2026 r.
od 01.04 do 30.06.2025 r.
Przychody od klientéw 50 479 330 1505 i i i 52314

zewnetrznych
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Przychody ogétem 50479 330 1505 - - - 52 314
Wynik operacyjny 17 327 325 (15 648) - - (17 349) (15 345)

Pozostate informacje:

Amortyzacja 2230 - 1676 - - 1687 5593
Utrata wartosci

niefinansowych aktywow - - 4986 - - 6 031 11017
trwatych

Naktady na wartosci
niematerialne i rzeczowe

- - 6203 - 1970 307 8480
aktywa trwate segmentu
operacyjnego
Aktywa segmentu
operacyjnego na dzien 33272 197 24 423 - 5560 152 260 215712

31.12.2025r.
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Uzgodnienie tgcznych wartosci wynikéw segmentéw operacyjnych z pozycjami Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

0d01.01do 0d01.01do | od01.04do  od01.04do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.2025.
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentow 91305 115306 45739 52314
operacyjnych
Przychody ze sprzedazy 91 305 115 306 45739 52 314
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentéw 24 548 10998 11 483 2004
Pozosta’re’ przychody nie przypisane do 4957 1430 4230 1156
segmentow
Pozostate koszty nie przypisane do
, 47185 32094 12 540 18 505
segmentow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (17 680) (19 666) 3173 (15 345)
Przychody finansowe 919 3487 595 1165
Koszty finansowe 1378 3074 (333) 1995
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 139) (19 253) 4101 (16 175)
30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentdéw operacyjnych 81459 63 452
Aktywa niealokowane do segmentéw 93404 152 260
Aktywa razem 174 863 215712
4. Wartosci niematerialne
Prace
Znaki Prawa Patenty, licencje i Prace rozwojowe Razem
towarowe wydawnicze oprogramowanie rozwojowe  w trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do
30.06.2026 r.
Wartos¢ bilansowa
netto na dzienh - - 1240 7 641 535 9416
01.01.2026 r.
Zwiekszenia (nabycie,
. 55 9530 1584 - 810 11979
wytworzenie)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - (16) 662 (662) (16)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (3) - (1165) (1983) - (3151)
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci ) i ) (662) (442) (1104)
Réznice kursowe netto z 1 97 3 ) ) 101

przeliczenia
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Wartosc bilansowa
netto na dzien 53 9627 1 646 5658 241
30.06.2026 r.

17 225

za okres od 01.01 do
31.12.2025 r.

Wartos¢ bilansowa
netto na dzien - - 13 222 34714 63 700
01.01.2025 r.

111 636

Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie)

Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - 89 378 (91 055)
przemieszczenia itp.)

Amortyzacja - - (5 548) (27 750)
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci
R&znice kursowe netto z
przeliczenia

- - 1591 - 27 890

- - (8 206) (88 825) -

- - 181 124 -

29 481

(1677)

(33 298)

(97 031)

305

Wartos¢ bilansowa
netto na dzien - - 1240 7 641 535
31.12.2025 r.

9416

Prawa wydawnicze (nowa kategoria aktywoéw)

W Okresie sprawozdawczym wyodrebniono nowa kategorie wartosci niematerialnych
wydawnicze.

- prawa

Kategoria ta obejmuje naktady poniesione na nabycie od podmiotéw trzecich wytgcznych praw do
dystrybucji, marketingu oraz udziatu w przychodach ze sprzedazy gier wideo tworzonych przez

zewnetrznych deweloperéw. Na wartos¢ poczatkowg poszczegélnych praw sktadaja sie w
szczegolnosci zwroty historycznych naktaddw produkcyjnych, optaty za cesje umdw oraz optacone

zaliczki.

Zasady wyceny i ujmowania praw wydawniczych (zgodnie z MSR 38) przedstawiajg sie nastepujaco:

W okresie produkcji (przed premierg): poniesione naktady podlegajg kapitalizacji i nie s
amortyzowane.

Na kazdy Dzien bilansowy prawa wydawnicze w trakcie wytwarzania podlegajg testom na
utrate wartosci (odrebnie dla kazdego projektu). Przestanki utraty wartosci biezacej
wartosci praw wydawniczych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
zostaly zweryfikowane na podstawie szacunkéw zdolnosci projektéw do generowania
przysztych przeptywow pienieznych (metoda DCF) na bazie zatozen dotyczacych przysztej
sprzedazy gier. Szacunki te wskazujg na brak przestanek do przeprowadzenia testu na
utrate wartosci tych aktywéw na Dzien bilansowy.

Grupa nie posiada aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacja
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Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku w nastepujacych

pozycjach:
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r.
Koszt wtasny sprzedazy 2534 6 364
Koszty ogb6lnego zarzadu 617 289
Amortyzacja aktywowana w pracach rozwojowych - 2444
Razem amortyzacja wartosci niematerialnych 3151 9097
5. Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny , . aktywa trwate
. . srodki . Razem
budowle i urzgdzenia w trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do
30.06.2026 r.
Wartosc bilansowa
netto na dzien 3749 2696 222 3282 9 949
01.01.2026 r.
ZW|ekszen|§ (nabycie, i 986 i i 086
wytworzenie)
Zmniejszenia (zbycie,
- 457 - - 457
likwidacja) (457) (457)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, (1 636) (961) - (3372) (5 969)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (455) (1 004) (92) - (1551)
Rozn!ce kgrsowe netto z 13 20 ) 90 123
przeliczenia
Wartosc bilansowa
netto na dzien 1671 1280 130 - 3081
30.06.2026 r.
za okres od 01.01 do
31.12.2025r.
Wartosc bilansowa
netto na dzien 4 895 5332 439 3592 14 258
01.01.2025 r.
ZW|ekszen|§ (nabycie, i 442 i i 442
wytworzenie)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) ) 5)
Amortyzacja (982) (2781) (217) - (3980)
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci ) (65) ) ) (65)
Rozn!ce kgrsowe netto z (164) (227) ) (310) (701)
przeliczenia
Wartosc bilansowa
netto na dzieA 3749 2696 222 3282 9 949

31.12.2025 r.
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Struktura amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku w

nastepujacych pozycjach:

0od 01.01do  0d 01.01 do

30.06.2026 r.  30.06.2025.
Koszt wtasny sprzedazy 849 1311
Koszty ogb6lnego zarzadu 702 756
Amortyzacja aktywowana w pracach rozwojowych - 174
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1551 2241

Na kazdy Dzien bilansowy Grupa przeprowadzita analize przestanek mogacych wskazywac¢ na
potencjalng utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Zaréwno na Dzien bilansowy, jak i na dzien konczacy Okres poréwnawczy, nie zidentyfikowano
przestanek wskazujgcych na koniecznos$¢ przeprowadzenia testéw na utrate wartosci dla tej grupy

aktywow.

Na Dzien bilansowy nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami

trwatymi, a zaden ze sktadnikow tych aktywdw nie stanowit zabezpieczenia zobowigzan Grupy.

6. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Budynki i

Maszyny Pozostate

budowle i urzgdzenia  Srodki trwate Razem
za okres od 01.01 do 30.06.2026 r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2026 r. 14 908 852 - 15 760
Zwiekszenia (leasing) - 486 - 486
Inne zmlany (rgklgsyﬁkaqe, (8 736) 210 i 8757)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (2 374) (263) - (2637)
Réznice kursowe netto z przeliczenia - 55 - 55
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2026 r. 3798 1109 i 4907
za okres od 01.01 do 31.12.2025 r.
Wartosc bilansowa netto na dzien
01.01.2025 r. 20978 1230 5 22 213
Zwiekszenia (leasing) 57 135 - 192
Amortyzacja (5 291) (541) (5) (5 837)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (836) 28 - (808)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 14908 852 i 15760

31.12.2025r.

W ramach pozycji bilansowej aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, Grupa ujeta nastepujace

kategorie umow:
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e Budynkii budowle - obejmujgce umowy najmu powierzchni biurowe;:
o biuro zlokalizowane w Warszawie,
o biuro zlokalizowane w Katowicach,

o biuro zlokalizowane w Newcastle.

e Maszyny i urzadzenia - obejmujgce umowy leasingu sprzetu komputerowego.

e Pozostate srodki trwate - obejmujgce umowy leasingu wyposazenia biura.

W zwigzku z wszczeciem postepowania upadtosciowego dotyczgcego Game On i utratg kontroli
nad tg spotka, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przez Game On przypisane do biura w
Montrealu wyksiegowano i nie sg ujmowane na Dzien bilansowy (szczegétowe informacje

dotyczace tego zdarzenia przedstawia sie w nocie 23).

W dniu 1.09.2026 r. Jednostka dominujgca podpisata aneks nr 5 do umowy najmu z dnia 4.10.2019
r. dotyczacej biura zlokalizowanego w Warszawie, na podstawie ktérego umowa najmu zostata

przedtuzona o dodatkowy okres 5 lat, tj. do dnia 15.07.2032 .

Struktura amortyzacji aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania ujetej w sprawozdaniu z wyniku

przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2026 r.  30.06.2025.
Koszt wtasny sprzedazy 147 227
Koszty ogbélnego zarzadu 2490 2 647
Amortyzacja aktywowana w pracach rozwojowych - 31
Razem amortyzacja aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania 2637 2905

7. Wartos¢é firmy

Zmiany wartosci firmy w Okresie sprawozdawczym oraz w poprzednim Roku obrotowym

przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Stan na poczatek okresu 24 422 33283
Zmniejszenia
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu roku (24 929) (5967)
Réznice kursowe z przeliczenia 507 (2 894)
Stan na koniec okresu - 24 422

30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Wartos¢ firmy wedtug kosztu 52 803 52 803
Skumulowana utrata wartosci (48 957) (24 028)
Utrata kontroli nad spétkami 141 141
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Niezrealizowanie planowanego earn-outu (317) (317)
R&znice kursowe z przeliczenia (3670) (4177)
Wartosc firmy po uwzglednieniu dokonanych odpiséow - 24 422

Po analizie zaktualizowanego biznesplanu Game On, Grupa zidentyfikowata przestanki do utraty
wartosci aktywow. W nastepstwie przeprowadzonego testu podjeto decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego, na dzien 31.03.2026 r., w wysokosci 100% wartosci firmy alokowanej do tego
podmiotu w kwocie 24 929 tys. PLN.

8. Aktywa i zobowigzania z tytutu umowy

Aktywa z tytutu umow wynikajg z przesuniecia czasowego pomiedzy momentem rozpoznania
przychodu przez Grupe (rozliczanego metodg stopnia zaawansowania prac) a momentem
wystawienia faktury sprzedazy (uwarunkowanym akceptacjg kamienia milowego/milestone przez
wydawce).

e Aktywa z tytutu umowy powstajg, gdy wartos¢ prac zrealizowanych i rozpoznanych jako
przychdd przewyzsza wartos¢ wystawionych faktur.

e Zobowigzania z tytutu umowy powstajg w sytuacji odwrotnej - gdy wartosc¢
zafakturowanych zaliczek lub kamieni milowych przewyzsza warto$¢ prac zrealizowanych
do Dnia bilansowego.

Szczegbdtowe zasady ujmowania przychoddéw oraz aktywéw z tytutu umédw (zgodnie z MSSF 15)
opisano w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony na Koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Stany aktywow z tytutu umowy na koniec poszczegblnych okreséw sprawozdawczych
przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2026 r. 31.12.2025r.

Aktywa z tytutu umowy brutto 9823 6 264
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw z tytutu umowy - -
Aktywa z tytutu umowy 9823 6 264
Zobowigzania z tytutu umowy - 3774

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywdw i zobowigzan z tytutu umowy w prezentowanych okresach
sprawozdawczych przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r. 31.12.2025r.

Aktywa z tytutu umowy:

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 6 264 9 580
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu 54038 108 488
umowy

Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (50 479) (111 804)
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Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 9823 6 264
Zobowiazania z tytutu umowy:

Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 3774 5808
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie i 12 981
sprawozdawczym jako zobowigzania z tytutu umowy

Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na (3 774) (15015)
poczatek okresu

Zobowigzania z tytutu umowy na koniec okresu - 3774

Odpisy aktualizujace

Szacowana wartos$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (zgodnie z MSSF 9) dla aktywow z
tytutu umowy byta nieistotna zaréwno na Dzien bilansowy, jak i na koniec Okresu poréwnawczego.

Koszty pozyskania umowy

W Okresie sprawozdawczym Grupa nie poniosta aktywowanych kosztéw doprowadzenia do
zawarcia umow.

Aktualizacja budzetow

Grupa na biezaco aktualizuje przewidywane wyniki kontraktéw, uwzgledniajgc zmiany
harmonograméw i budzetéw wynikajgce z dodawania kolejnych uméw wykonawczych.

9. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 42 610 271 35940 271
Emisja akcji serii H - 6 670 000
Emisja akcji serii | 3476916 -
Liczba akcji na koniec okresu 46 087 187 42 610 271

Na Dzien bilansowy akcje Jednostki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w

posiadaniu jednostek zaleznych.

Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Wartos¢
Liczba akcji  Liczba gtoséw nomlnélna Udz!a’r W
akcji kapitale
(w tys. zi)
Stan na 30.06.2026 r.
Sebastian Wojciechowski 16 530 147 16 530 147 331 35,87%
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Pozostali akcjonariusze 29 557 040 29 557 040 591 64,13%
Razem 46 087 187 46 087 187 922 100,00%
Wartos¢
Liczba akcji  Liczba gtoséw non;llrcmﬁlna ﬁ:;:?;\g
(w tys. zt)
Stan na 31.12.2025 r.
Sebastian Wojciechowski 16 530 147 16 530 147 330 38,79%
Pozostali akcjonariusze 26 080 124 26080 124 522 61,21%
Razem 42610 271 42610 271 852 100,00%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Kapitat ze sprzedazy akcji serii B powyzej ich wartosci nominalnej 100 246 100 246
Koszty emisji akgji serii B (3119) (3119)
Koszty emisji akcji / warrantéw serii C (14) (14)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii D powyzej ich wartosci nominalnej 25135 25135
Koszty emisji akcji serii D (393) (393)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii E powyzej ich wartosci nominalnej 5663 5663
Koszty emisji serii E odnoszone na zmniejszenie kapitatu zapasowego (19) (19)
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng - seria F 134 323 134 323
Koszty emisji serii F odnoszone na zmniejszenie kapitatu zapasowego (2 324) (2324)
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalna - seria G 100 888 100 888
Koszty emisji serii G odnoszone na zmniejszenie kapitatu zapasowego (2732) (2732)
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng - seria H 19 877 19877
Koszty emisji serii H odnoszone na zmniejszenie kapitatu zapasowego (266) (266)
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng - seria | 13 839 -
Koszty emisji serii | odnoszone na zmniejszenie kapitatu zapasowego (366) -
Razem 390 738 377 265
Pozostate kapitaty
30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Pozostate kapitaly utworzone przed przejsciem na MSR 37 246 37 246
Pozostate kapitaty - program motywacyjny 11781 11408
\li\i/r);citegj warrantow subskrypcyjnych naleznych Wydawcy Square Enix 5694 2694
iirzli(aor:irs(;clrilscct;rr)r/]grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami (4 269) (4 269)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (8 922) (10974)
Zmiana struktury Grupy: likwidacja jednostek 391 -
Razem 38 921 36 105
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Udziaty niedajgce kontroli

30.06.2026 r. 31.12.2025r.

Incuvo 3104 3324
Razem 3104 3324

30.06.2026 r. 31.12.2025r.

Stan na poczatek okresu 3324 4214
Udziat w zysku/(stracie) netto - Incuvo (220) (890)
Stan na koniec okresu 3104 3324

10. Kredyty i pozyczki
W Okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata nowych umoéw kredytowych.

W zwigzku z utratg kontroli nad spo6tkg Game On (co zostato szczeg6towo opisane w nocie 23), na
Dzien bilansowy instrumenty dtuzne tej spotki przestaty podlegac konsolidacji i nie sg wykazane w
zobowigzaniach Grupy.

W efekcie, na Dzien bilansowy w Grupie funkcjonowaty wytgcznie aktywne instrumenty dtuzne
zaciggniete w latach ubieglych przez spotke PCF CAN, ktérych szczegbtowe parametry zestawiono
ponizej:

Instytucja Rodzaj i cel Termin i

Kredytobiorca ) . ) . Kwota limitu ~ Oprocentowanie :
finansujaca finansowania warunki sptaty

Kredyt . Sptata na
Bank of odnawialny Zmienne zadanie
PCF CAN . 1200 tys. CAD  (Canadian Prime )
Montreal (kapitat . (odnawiany
Rate + marza) .
obrotowy) corocznie)
Bank of Egii\lf'\t/ialn Zmienne ip(zztr?iga
PCF CAN WIAINY 11 954tys. CAD (Canadian Prime 23%4M'¢
Montreal (prefinansowanie . (odnawiany
Rate + marza) .
ulg podatkowych) corocznie)

Ustanowione zabezpieczenia instrumentéw diuznych

Dla umowy kredytowej PCF CAN (z dnia 24.05.2023 r., aneksowanej 15.11.2024 r.) ustanowiono
pakiet zabezpieczen podlegajacy prawu kanadyjskiemu, obejmujacy:

e Gwarancje Jednostki dominujgcej do kwoty 13 154 tys. CAD.
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e Zabezpieczenie z pierwszenstwem zaspokojenia oraz hipoteke na catosci majatku
ruchomego PCF CAN o wartosci 15 785 tys. CAD.

e Podporzadkowanie sptaty pozyczek udzielonych przez Jednostke dominujaca.

Saldo pozostate do sptaty na Dzien bilansowy wynosito 3 144 tys. CAD.

Na Dzieh publikacji cze$¢ kredytu przeznaczona na prefinansowanie ulg podatkowych zostata
uregulowana w catosci, natomiast uregulowanie czesci obrotowej nastapi do 30.09.2026 r. Po
catkowitej sptacie zadtuzenia Jednostka dominujgca wystapi do Bank of Montreal o zniesienie
ustanowionych zabezpieczen.

11. Przychody i koszty operacyjne

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do

30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025 .
Amortyzacja 7 339 14 243 3702 7 305
Swiadczenia pracownicze 47 788 61792 24960 27 319
Zuzycie materiatow i energii 525 613 300 273
Ustugi obce 38 367 62 667 23 656 30035
Podatki i optaty 73 116 58 124
Pozostate koszty rodzajowe 802 809 363 390
Koszty wedtug rodzaju razem 94 894 140 240 53039 65 446
Aktywowane naktady na prace rozwojowe (10 340) (16 073) (9792) (8 204)
‘I,(Vc;;zitlz(yuwedwg rodzaju rozpoznane w 84 554 124 167 43 247 57 242
Koszt sprzedazy ustug 63910 98 506 32071 45 006
Koszty ogblnego zarzadu 20 644 25661 11176 12 236
Razem 84 554 124 167 43 247 57 242

Koszty w uktadzie rodzajowym obejmujg gtéwnie wydatki na wynagrodzenia oraz ustugi
zewnetrzne dotyczace pracownikéw i podmiotéw wspdtpracujgcych z Grupg przy produkcji gier
oraz obstudze biurowej (back office).

Gtoéwne czynniki, ktore wptynety na spadek kosztéw operacyjnych w Okresie sprawozdawczym w
stosunku do Okresu poréwnawczego, przedstawiajg sie nastepujaco:

e zakonhczenie projektu Gemini: w nastepstwie wstrzymania prac deweloperskich w czerwcu
2025 roku oraz przeprowadzonej wéwczas redukcji zespotu, w Okresie sprawozdawczym
Grupa nie ponosita juz kosztéw operacyjnych tego projektu, ktére stanowity istotng pozycje
w Okresie poréwnawczym,

e zawieszenie projektu Bifrost: w wyniku ubiegtorocznej decyzji o zawieszeniu prac nad
projektem oraz dostosowania wielkosci zespotu deweloperskiego do biezgcych potrzeb,
baza kosztowa Grupy w Okresie sprawozdawczym nie uwzgledniata wydatkéw na ten cel.
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Dla poréwnania, w Okresie poréwnawczym naktady na projekt Bifrost bezposrednio

obcigzaty biezgcy wynik operacyjny.

Pozostate przychody operacyjne

0d01.01do 0d01.01do | od01.04do  o0d01.04do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.2025r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 16 99 16 99
trwatych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 189 - 189 -
Inne przychody 4752 1331 4025 1057
Pozostate przychody operacyjne razem 4957 1430 4230 1156

Gtobwne pozycje ujete w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych w Okresie

sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujaco:

e rozliczenie utraty kontroli (dekonsolidacji) nad sp6tkg Game On, ktére skutkowato ujeciem

zysku w wysokosci 2 868 tys. PLN,

e przychody z tytutu refakturowania ustug medycznych oraz innych Swiadczen na rzecz

podmiotéw wspdtpracujacych z Grupga,

e przychody z tytutu oddania w podnajem czesci powierzchni biurowe;.

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do 0od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.2025 .
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 16 ) ) )
trwatych
delsy z tytutu utraty wartosci wartosci 24929 5 967 ) 5 967
firmy
Odpisy z Fytu+u ultr.aty wartosg Srodkow 1104 5 051 442 5 051
trwalych i wartos$ci niematerialnych
delsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2753 12 2753 12
finansowych
Zaptacone kary i odszkodowania - 166 - (14)
Inne koszty 586 1039 354 557
Pozostate koszty operacyjne razem 29 388 12235 3549 11573

Gtéwne pozycje ujete w ramach pozostatych kosztéw operacyjnych w Okresie sprawozdawczym

przedstawiajg sie nastepujgco:

e odpis aktualizujacy w wysokosci 100% wartosci firmy alokowanej do Game On jako osrodka
generujgcego przeptywy pieniezne w wysokosci 24 929 tys. PLN,

e odpis aktualizujacy naleznos$ci handlowe spoétek z Grupy od Game On w kwocie 2 365 tys.
PLN, ujety w zwigzku z automatycznym wszczeciem z dniem 29.06.2026 r. postepowania
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upadtosciowego wobec tej spdtki na mocy prawa kanadyjskiego (skutek nieztozenia

wierzycielom propozycji uktadowej),

e odpis aktualizujgcy wartos¢ skapitalizowanych naktadéw na projekt Bloxer (realizowany
przez Incuvo) w kwocie 662 tys. PLN,

e odpis aktualizujgcy wartos¢ skapitalizowanych naktadéw na projekt Sucktopus
(realizowany przez Incuvo) w kwocie 441 tys. PLN,

e koszty zakupu ustug medycznych oraz

wspotpracujacych z Grupa.

innych Swiadczen na

rzecz podmiotéw

12. Przychody i koszty finansowe, straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Zgodnie z przyjetym podejsciem, Grupa nie wyodrebnia strat z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych (kalkulowanych zgodnie z MSSF 9) jako oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z wyniku.
Wszelkie odpisy aktualizujgce z tego tytutu prezentowane sg w ramach pozostatych kosztow

operacyjnych.

Przychody finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025r.

Przychody z odsetek obliczone z

zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 8 36 5 18

Pozyczki i naleznosci 911 (18) 590 (18)

Przychody z odsetek obliczone z

zastosowaniem efektywnej stopy 9219 18 595 -

procentowej

Zyski (straty) z tytutu réznic

kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - (1 263) - (409)

Pozyczki i naleznosci - (987) - (33)

Zobowigzania ﬂnansowg wyceniane w ) 5710 ) 1602

zamortyzowanym koszcie

Zyski (straty) z tytutu réznic i 3460 i 1160

kursowych

Inne przychody finansowe - 9 - 5

Przychody finansowe razem 919 3487 595 1165

Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025r.
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Koszty odsetek dotyczace
instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu 362 534 174 245
Kredyty w rachunku kredytowym 676 644 313 171
Kredyty w rachunku biezagcym - 25 - 6
Zobowigzania z tytu%u 'dostaw i ustug oraz 20 4 11 4
pozostate zobowigzania
Koszty odsetek dotyczace
|rfstrumer.1tow fmansowyf: h . 1058 1207 498 426
niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic
kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 780 101 443
Pozyczki i naleznosci (999) 289 (460) 361
Zobowigzania fmansowg wyceniane w 1259 (24) 472) 51)
zamortyzowanym koszcie

. It -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic 320 1045 (831) 753
kursowych
Inne koszty finansowe - 822 - 816
Koszty finansowe razem 1378 3074 (333) 1995

13. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym
wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r.

Wynik przed opodatkowaniem (18 139) (19 253)
Podatek dochodowy wg stawki 19% 39 -
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy 1928 2021
Kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw - 2 695
Rozliczenia technicznego miedzy stawkg 5% i 19% - (2 695)
Podatek dochodowy 1967 2021
Zastosowana Srednia stawka podatkowa -10,8% -10,5%

14. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
Zysk na akcje

Do wyliczenia podstawowego zysku (straty) na akcje, jako licznik przyjeto wynik netto przypadajgcy
akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j.

W  kalkulacji rozwodnionego zysku (straty) na akcje uwzgledniono wpltyw warrantow
subskrypcyjnych poprzez skorygowanie sredniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika).

Kalkulacja podstawowego i rozwodnionego zysku (straty) na akcje przedstawia sie nastepujaco:
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od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025r.

Liczba akcji stosowana jako
mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 43148 136 35940 271 43 680 091 35940 271
Rozwa.dnlajalcy wptyw opcji zamiennych i 540 000 i 540 000
na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akji

43148 136 36 480 271 43 680 091 36 480 271
zwyktych
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (20 106) (21 274) 3182 (17 419)
kontynuowanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,47) (0,59) 0,07 (0,48)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,47) (0,58) 0,07 (0,48)
Dziatalnos$c¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) ) )
zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - - -
Dziatalnos$¢ kontynuowana i
zaniechana
Zysk (strata) netto (20 106) (21 274) 3182 (17 419)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,47) (0,59) 0,07 (0,48)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,47) (0,58) 0,07 (0,48)

Dywidendy

Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewiduje rekomendowania wyptaty dywidendy do czasu
uzyskania przez Grupe stabilnych przychodoéw, zyskéw oraz dodatnich przeptywow pienieznych z
poszczegbdlnych segmentdw dziatalnosci.

Ostateczna decyzja o podziale zysku i wyptacie dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia, ktére
nie jest zwigzane rekomendacjg Zarzadu Jednostki dominujgce;j.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiot dominujacy najwyzszego szczebla

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla jest Pan Sebastian Wojciechowski (Prezes Zarzadu
Jednostki dominujacej).
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Na Dzien bilansowy Pan Sebastian Wojciechowski posiadat 35,87% ogdlnej liczby gtoséw. Mimo
braku bezwzglednej wiekszosci gtoséw (powyzej 50%), zachowuje on petng kontrole nad Jednostka
dominujaca (tzw. kontrola faktyczna zgodnie z MSSF 10). Wynika to z nastepujgcych czynnikow:

e istotnej przewagi w strukturze gtoséw nad kolejnymi akcjonariuszami (znaczne
rozproszenie pozostatego akcjonariatu),

e faczenia funkgji gtéwnego akcjonariusza z kluczowg funkcjg zarzadcza.

Transakcje z akcjonariuszami

Transakcje z akcjonariuszami Jednostki dominujgcej przedstawiajg sie nastepujgco:

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2026 r. Sprzedaz Zakup Dywidendy
Akcjonariusze Jednostki dominujacej - 855 -
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2025 r. Sprzedaz Zakup Dywidendy
Akcjonariusze Jednostki dominujgcej - 716 -
Na dzieh 30.06.2026 r. Naleznosci  Zobowigzania Pozyczki
otrzymane
Akcjonariusze Jednostki dominujacej - 80 -
. o . . Pozyczki
Na dzien 31.12.2025r. Naleznosci Zobowigzania
otrzymane

Akcjonariusze Jednostki dominujacej - - -

W zakresie ujawnien Grupa prezentuje wytgcznie transakcje z akcjonariuszami posiadajgcymi co
najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw oraz transakcje oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze (i oséb
blisko z nimi zwigzanych), notyfikowane Jednostce dominujgcej zgodnie z wymogami
rozporzadzenia MAR (ang. Market Abuse Regulation).

16. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych i szacowanej straty kredytowej
W Okresie sprawozdawczym dokonano istotnego odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow.
Odpis na wartos¢ firmy

Przeprowadzona analiza przestanek moggcych wskazywac na potencjalng utrate wartosci wartosci
firmy wykazata konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy alokowanej do Game
On jako osrodka generujgcego przeptywy pieniezne. Odpis w wysokosci 24 929 tys. PLN.

Szacowana strata kredytowa

W Okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany szacowanej straty kredytowej w stosunku
do wartosci wykazanych na Koniec poprzedniego roku obrotowego.
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17. Umowy gwarancji finansowych oraz aktywa i zobowigzania warunkowe

Na Dzien bilansowy istotnym zobowigzaniem warunkowym Grupy jest gwarancja korporacyjna
udzielona przez Jednostke dominujgcg na rzecz Bank of Montreal, stanowigca zabezpieczenie
odnawialnych linii kredytowych spoétki zaleznej PCF CAN.

taczny limit udzielonej gwarancji wynosi 13 154 tys. CAD, co stanowi rownowartos¢ dostepnych
dla spofki zaleznej limitéw finansowania (tj. 1 200 tys. CAD na biezace potrzeby operacyjne oraz 11
954 tys. CAD na prefinansowanie kanadyjskich ulg podatkowych). Faktyczna ekspozycja Grupy z
tytutu przedmiotowej gwarancji jest odpowiednio nizsza i odpowiada wytgcznie biezgcemu,
zaciggnietemu saldu kredytow. Po catkowite] sptacie zadtuzenia, ktéra jest planowana do
30.09.2026 r., Jednostka dominujgca wystgpi do Bank of Montreal o zniesienie ustanowionych
zabezpieczen.

Poza opisang powyzej gwarancjg, na Dzien bilansowy Grupa nie byta strong innych umoéw
gwarancji finansowych ani nie posiadata innych istotnych aktywow i zobowigzan warunkowych.

18. Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie sSrédrocznym

Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje istotnej sezonowosci ani cyklicznosci.

19. Kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej, w Okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne czynniki
ani nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw na osiggniety wynik z dziatalnosci, ktére nie
zostatyby juz szczegbtowo opisane w nastepujacych czesciach Sprawozdania z dziatalnosci:

e w nocie 3 (Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki

finansowe);

e w sekcji ,Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy i Jednostki”.

20. Stanowisko Zarzadu Jednostki dominujgcej odnos$nie publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na Rok obrotowy.

21. Opis dokonan Grupy i czynnikébw majacych istotny wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej, w Okresie sprawozdawczym nie wystapity inne czynniki
ani nietypowe zdarzenia majgce istotny wptyw na osiggniety wynik z dziatalnosci, ktére nie
zostalyby juz szczegdtowo opisane w nastepujacych notach do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

e w nocie 3 (Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne),
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e wnocie 11 (Przychody i koszty operacyjne),

e W nocie 23 (Znaczace zdarzenia i transakcje).

22. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwaltych oraz pozostalych
aktywoéw niematerialnych

Informacje o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, w tym
o ewentualnych nietypowych Ilub znaczacych transakcjach zrealizowanych w Okresie
sprawozdawczym, przedstawia sie odpowiednio

e w nocie 4 (Wartosci niematerialne),

e wnocie 5 (Rzeczowe aktywa trwate).

23. Znaczace zdarzenia i transakcje

Zestawienie znaczacych zdarzen i transakcji w Okresie sprawozdawczym przedstawia sie
nastepujgco:

Nr
Data Raportu Znaczace zdarzenie oraz wplyw na sytuacje finansowg i operacyjng

Wygasniecie warrantéw subskrypcyjnych serii A (Square Enix
Limited)

Zgodnie z warunkami emisji, ostateczny termin na wykonanie praw z
warrantéw uptywat 31.12.2025 r. Poniewaz uprawniony podmiot nie
zrealizowat swoich praw do uplywu tego terminu, wszystkie
1.01.2026 i wyemitowane w ramach programu warranty wygasty i podlegaja
umorzeniu. Tym samym program uwaza sie za ostatecznie
zakonczony - poczgwszy od Roku obrotowego Jednostka dominujgca
nie bedzie rozpoznawa¢ zadnych dalszych kosztow ani dokonywac
wycen z tego tytutu.

Zawarcie umowy wspétpracy z 2K Games, Inc.

Zawarcie z 2K Games, Inc. umowy wykonawczej (Statement of Work)
oraz ramowej umowy o Swiadczenie ustug (Service Agreement)
dotyczacych wspotpracy w zakresie produkcji gry wideo pod nazwg
kodowga Project Florence.

15.04.2026 RB 3/2026

Zawarcie umowy inwestycyjnej z Cooldown Games LLC oraz
emisja akcji serii |

24.04 - RB4- INa podstawie umowy z Cooldown Games LLC, CDG (dawniej PCF
14.05.2026 9/2026 | |reland) nabyta prawa wydawnicze do trzech gier wideo za ok. 1 500
tys. USD, a Grupa przejeta zesp6t deweloperski, tworzac wiasne
struktury wydawnicze.
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W celu sfinansowania transakgji i dalszej produkgji tych gier, Zarzad
Jednostki dominujgcej podjagt uchwate o emisji 3 476 916 akgji serii |
po cenie 4,00 PLN za akcje (tagczna wartos¢ ok. 13 908 tys. PLN).
Zgodnie z umowg, Cooldown Games LLC i powigzani inwestorzy
przeznaczyli na objecie akcji nowej emisji tgcznie ok. 10 800 tys. PLN.
W dniu 06.05.2026 r. zawarto umowy objecia wszystkich nowo
emitowanych akcji, a wymagane wktady pieniezne zostaty w catosci
wniesione.

26.05.2026

RB
11/2026

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosc firmy spétki zaleznej
Game On

Po analizie zaktualizowanego biznesplanu Game On, Grupa
zidentyfikowata przestanki do utraty wartosci aktywéw. W
nastepstwie przeprowadzonego testu podjeto decyzje o utworzeniu
odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% wartosci firmy alokowanej
do tego podmiotu w kwocie 24 929 tys. PLN.

29.05.2026

RB
12/2026

Wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego spé6tki Game On

Spotka Game On podjeta decyzje o wszczeciu wobec nigj
postepowania restrukturyzacyjnego na podstawie kanadyjskiej
ustawy Bankruptcy and Insolvency Act poprzez ztozenie zawiadomienia
0 zamiarze przedstawienia propozycji uktadowej wierzycielom (ang.
Notice of Intention to Make a Proposal - NOI). Zdarzenie to otworzyto
ustawowy termin na przygotowanie prognoz przeptywéw oraz
wiasciwych propozycji restrukturyzacyjnych.

6.06.2026

RB
17/2026

Podjecie decyzji o wyznaczeniu daty premiery gry wydawanej
przez spétke zalezng CDG (dawniej PCF Ireland)

CDG (dawniej PCF Ireland) podjeta decyzje o wyznaczeniu daty
premiery gry, Trine 6: Together in Time”w wersjach przeznaczonych na
platformy sprzetowe Sony PlayStation 5, Microsoft Xbox Series S/X,
Nintendo Switch and Nintendo Switch 2, Valve Steam, Epic Games
Store na dzieh 17.09.2026 r.

29.06.2026

RB
20/2026

Wszczecie postepowania upadtosciowego spétki Game On i
utrata kontroli

Po uptywie terminu ustawowego, spdétka Game On zakonczyta
postepowanie NOI bez sktadania propozycji uktadowej wierzycielom
ani ubiegania sie o przedtuzenie termindéw. Zgodnie z przepisami
prawa kanadyjskiego, skutkowato to automatycznym wszczeciem z
mocy prawa postepowania upadtosciowego (assignment in
bankruptcy).

Zarzad nad masg upadtosciowg oraz likwidacje aktywéw przejat
licencjonowany nadzorca (licensed insolvency trustee). W efekcie, z
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dniem 29.06.2026 r. Jednostka dominujaca utracita kontrole nad tym
podmiotem, co wigze sie z zaprzestaniem jego konsolidacji metodg
petng na Dzien bilansowy.

Zgodnie z MSSF 10, skonsolidowany wynik i przeptywy pieniezne
obejmujg operacje Game On wytgcznie do dnia utraty kontroli, a
aktywa i zobowigzania spotki zostaly wylgczone z bilansu na
30.06.2026 r. Rozliczenie utraty kontroli (dekonsolidacja) skutkowato
ujeciem zysku w wysokosci 2 868 tys. PLN w pozycji pozostate
przychody operacyjne sprawozdania z wyniku.

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po Dniu bilansowym wystgpity nastepujagce zdarzenia, ktére nie wymagaly ujecia w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

Nr
Data Znaczace zdarzenie oraz wptyw na sytuacje finansowg i operacyjn
Raportu q pty ytuacje q | operacyjng
Sytuacja geopolityczna na Bliskim Wschodzie
Zarzad Jednostki dominujgcej na biezagco monitoruje wptyw konfliktu
Marzec 2026 zbrojnego i sytuacji polityczno-gospodarczej w regionie Bliskiego
- Dzieh - Wschodu na dziatalnos¢ Grupy. Na Dzieh publikacji nie
publikacji zidentyfikowano istotnego wptywu tej sytuacji na wyniki finansowe,
dziatalno$¢ operacyjng ani na ocene zatozenia o kontynuagji
dziatalnosci.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii |

W dniu 24.07.2026 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym

RB24- | GPW wprowadzono 3 476 916 akcji zwyktych na okaziciela serii |
25/2026 |Jednostki dominujacej (zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN
PLPCFGR0O0010). Zdarzenie to stanowito formalne zakonhczenie
procesu wprowadzenia do obrotu gietdowego akcji nowej emisji.

21.07.2026

Podjecie decyzji o przesunieciu daty premiery gry wydawanej
przez spétke zalezng CDG (dawniej PCF Ireland)

RB CDG (dawniej PCF Ireland) podjeta decyzje o przesunieciu daty
24.08.2026 26/2026 | Premiery gry, Trine 6: Together in Time”w wersjach przeznaczonych na
platformy sprzetowe Sony PlayStation 5, Microsoft Xbox Series S/X,
Nintendo Switch and Nintendo Switch 2, Valve Steam, Epic Games
Store z dnia 17.09.2026 r. na dzien 4.03.2027 r.

Po Dniu bilansowym wystgpity nastepujace zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:
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Nr
Data Raport Znaczace zdarzenie oraz wptyw na sytuacje finansowa i operacyjng
u

Rozliczenie kosztéw subskrypcji akcji serii |

taczne koszty emisji 3 476 916 akcji wyniosty 382 tys. PLN (w tym
RB koszty prawne: 194 tys. PLN, doradztwo transakcyjne: 180 tys. PLN,
31.08.2026 28/2026 | oPtaty KDPW/GPW: 8 tys. PLN). Sredni koszt przypadajacy na jedna

akcje wynidst ok. 0,11 PLN. Zgodnie z zasadami rachunkowosci, kwota
ta pomniejszyta kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;.

25. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Réznice miedzy zmiang stanu poszczegélnych pozycji bilansowych a kwotami ujetymi w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przedstawiajg sie nastepujgco:

Pozycja

. Zmiana Zmiana
sprawozdania z . -
. bilansowa / zaprezento- Réznica Przyczyna
przeptywow .
Lo wynikowa wana
pienieznych
Zmi t . - S
mla.na S f'mu (303) (3056) 2 753 odpisy aktualizujgce naleznosci
naleznosci
wytaczenie zmiany stanu
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu
L 49 129 (80) , .
zobowigzan rzeczowych aktywéw trwatych i

wartosci niematerialnych

26. Sprawy sadowe

Na Dzieh bilansowy oraz na Dzieh publikacji, Jednostka dominujgca ani zadna inna spétka
wchodzaca w sktad Grupy nie byta strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ DODATKOWE INFORMACJE
I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

AKTYWA Nota 30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 4 43810 5143
Rzeczowe aktywa trwate 5 1038 1674
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 4273 5878
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 14916 40 284
Naleznosci i pozyczki 4755 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 204 219
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53744 53744
Aktywa trwate 83740 106 942
Aktywa obrotowe

Aktywa z tytutu umowy 8 9823 6 263
Nale.znolsc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37975 21213
naleznosci

Pozyczki 2249 2085
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 493 1116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6312 15434
Aktywa obrotowe 56 852 46 111
Aktywa razem 140 592 153 053
PASYWA Nota 30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 9 922 852
Kapl'Fa} ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 390738 377 265
nominalnej 9

Pozostate kapitaly 9 51189 50816
Zyski zatrzymane (391 055) (364 090)
Kapitat wtasny 51794 64 843
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Leasing 234 2417
Zobowigzania dtugoterminowe 234 2417
Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobow.lqzan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 83 445 77232
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umowy 8 - 3774
Leasing 4512 4 550
Zoboquama i rezerwy z tytutu Swiadczen 395 237
pracowniczych

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 212 -
Zobowiagzania krétkoterminowe 88 564 85793
Zobowigzania razem 88 798 88 210
Pasywa razem 140 592 153 053
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.2025 .
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 84 474 90 954 42 624 40796
Koszt wtasny sprzedazy 11 75700 100 432 38794 46 988
Zysk (strata) brutto ze 8774 (9 478) 3830 (6 192)
sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu 11 10 874 14414 5 487 7 140
Pozostate przychody operacyjne 11 2365 2299 1472 1407
Pozostate koszty operacyjne 11 1403 6 027 1204 5564
Zysk (strata) z dziatalnosci (1138) (27 620) (1 389) (17 489)
operacyjnej
Przychody finansowe 12 121 3561 74 1901
Koszty finansowe 12 25814 276 (929) 128
Zysk (strata) przed
ozodatkowarl:’iem (26 831) (24 335) (386) (15716)
Zysk (strata) netto z
d)z,ia}alnoéci kontynuowanej (26 831) (24 335) (386) (15716)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej ) i ) )
Zysk (strata) netto (26 831) (24 335) (386) (15716)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty 0d01.01do 0d01.01do | od01.04do od01.04do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.2025 .
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 14 (0,62) (0,68) (0,01) (0,44)
- rozwodniony 14 (0,62) (0,67) (0,01) (0,43)
z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej
- podstawowy 14 (0,62) (0,68) (0,01) (0,44)
- rozwodniony 14 (0,62) (0,67) (0,01) (0,43)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Not od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do

30.06.2026 r. 30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025 .
Zysk (strata) netto (26 831) (24 335) (386) (15 716)
Catkowite dochody (26 831) (24 335) (386) (15716)
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze

Kapitat sp“rzedazy . Pozostate Zyski Kapitat

odstawowy akdi powyzej kapitaty zatrzymane wiasny

P ich wartosci razem

nominalnej
Saldo na dziert 01.01.2026 r. 852 377 265 50 816 (364 090) 64 843
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2026 r.
Emisja akgji 70 13839 - - 13909
Koszty emisji akgji - (366) - - (366)
Koszty programéw motywacyjnych - - 373 - 373
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2026 . - - - (26 831) (26 831)
Pozostate - - - (134) (134)
Saldo na dzien 30.06.2026 r. 922 390 738 51189 (391 055) 51794
Kapitat ze
Kapitat sp“rzedazy . Pozostate Zyski Kapitat
akcji powyzej . wiasny
podstawowy . kapitaty zatrzymane
ich wartosci razem
nominalnej
Saldo na dziert 01.01.2025 r. 719 357 654 49 898 (194 099) 214172
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2025 r.

Emisja akgji 133 19 877 - - 20010
Koszty emisji akgji - (266) - - (266)
Koszty programéw motywacyjnych - - 918 - 918
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2025 . - - - (169 991) (169 991)
Saldo na dzien 31.12.2025 . 852 377 265 50 816 (364 090) 64 843
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Kapitat ze

Kapitat sp”rzedazy . Pozostate Zyski Kapitat

odstawowy akgi powyzej kapitaty zatrzymane wiasny

P ich wartosci razem

nominalnej
Saldo na dziert 01.01.2025 r. 719 357 654 49 898 (194 099) 214172
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2025 r.

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2025 . - - - (24 335) (24 335)
Saldo na dzien 30.06.2025 r. 719 357 654 49 898 (218 434) 189 837
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 0d01.01do 0d01.01do | od01.04do od01.04do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.2025.

Przeptywy Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (26 831) (24 335) (386) (15716)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow 614 849 268 388
trwatych
Amortyzacja wartosci 1756 5 784 891 2 861
niematerialnych
Amortyzacja prawa uzytkowania 1934 2091 924 1042
O.dplsy alftuallzujace wartosci i 4985 i 4985
niematerialne
Odpisy aktualizujgce rzeczowe ) 65 ) 65
aktywa trwate
Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci aktywow 26 251 - 882 -
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy
niefinansowych aktywow (32) - (32) -
trwatych
Zyski (straty) z tytutu réznic (398) 340 (172) 343
kursowych
Koszty odsetek 140 277 64 130
Przychody z odsetek i dywidend (123) (101) (77) (16)
Wycena pr.ogramow 373 i 187 i
motywacyjnych
Inne korekty 2 (88) 39 (89)
Zmiana stanu naleznosci 25 (17 644) (6 806) (26 742) (4222)
Zmiana stanu zobowigzah 25 6 293 12774 533 (2 257)
ZrTnana stanu rezerw i rozliczen 1008 3023 281 (2108)
miedzyokresowych
Zmiana stanu aktywow | (7 334) (5679) 12 457 8 764
zobowigzan z tytutu umowy
Zaptacony podatek dochodowy 22 32 22 (132)
srodki pienigzne netto 2 (13 969) (6 789) (10 861) (5 962)
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatk| Qa nabycie wartosci (1503) (21 586) (499) (8751)
niematerialnych
Wydat’kl na nabycie rzeczowych (414) i (269) i
aktywow trwatych
Wp’ryw’y ze sprzedazy rzeczowych 473 ) 473 )
aktywow trwatych
Pozyczki udzielone (4 532) - (4 532) -
Otrzymane odsetki 8 36 5 18
Srodki pieniezne netto z (5 968) (21 550) (4 822) (8733)

dziatalnosci inwestycyjnej
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Przeptywy Srodkéw

pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 13542 - 13542 -
Sp’ra.ta zobowigzan z tytutu (2 584) (2 447) (1337) (1 253)
leasingu

Odsetki zaptacone (140) (277) (132) (130)
srodki pienigzne netto z 10818 (2724) 12073 (1383)
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto (9 119) (31 063) 3 610) (16 078)
razem

Zmiana stanu z tytutu réznic

kursowych 3 (107) (60) (43)
Zmiana stanu Srodkow

pienieznych netto (9122) (31 170) (3 670) (16 121)
srodki pienigzne fich 15434 34376 9982 19327
ekwiwalenty na poczatek okresu

srodki pienigzne i ich 6312 3206 6312 3206
ekwiwalenty na koniec okresu
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Wykaz zastosowanych skrotéw i definicji

MSSF, MSR

Spétka, Jednostka
dominujaca

Dzien bilansowy

Dzien publikacji

Rok obrotowy

Okres sprawozdawczy

Okres poréwnawczy

Koniec poprzedniego roku
obrotowego

Grupa, Grupa Kapitatowa

Sprawozdanie z
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

PCF UK

PCF US

PCF CAN

CDG

PCF Ireland

Incuvo

PLN, zt

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

PCF Group S.A.

30.06.2026r.

17.09.2026 .

Okres od 1.01.2026 r. do 31.12.2026 .
Okres od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r.
Okres od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

31.12.2025 .

Grupa Kapitatowa PCF Group S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCF
Group S.A. oraz PCF Group S.A. za Okres sprawozdawczy,
sporzgdzone w formie jednego dokumentu

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za
Okres sprawozdawczy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
Okres sprawozdawczy

People Can Fly UK Limited
People Can Fly U.S., LLC
People Can Fly Canada Inc.

Cooldown Games Limited

People Can Fly Ireland Limited (poprzednia nazwa CDG, uzywana
do dnia 8.05.2026 r.)

Incuvo S.A.

polski ztoty (waluta funkcjonalna i prezentacji Spétki)
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tys. PLN tysigce polskich ztotych
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DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogélne

Informacje o Spétce

Nazwa Spotki PCF Group S.A.

al. ,Solidarnosci” 171, 00-877 Warszawa, Polska (stanowi jednoczesnie

Siedziba i adres podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez Spétke)

KRS / REGON 0000812668 / 141081673

PCF Group S.A. jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla Grupy

Jednostka dominujaca Kapitatowej PCF Group

Podstawowy przedmiot

dziatalnosci Produkcja gier wideo

Czas trwania Jednostki

Lo Nieoznaczony
dominujacej

W Okresie sprawozdawczym oraz w okresie do Dnia publikacji nie wystgpity zmiany nazwy Spofki
ani jej innych danych identyfikacyjnych.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki

Stan na Dzieh bilansowy Stan na Dzien publikacji

Prezes Zarzadu Spotki Sebastian Kamil Wojciechowski Sebastian Kamil Wojciechowski

W Okresie sprawozdawczym oraz w okresie do Dnia publikacji sktad Zarzadu Spotki nie ulegt
zmianie, przy czym w dniu 2.06.2026 r. Sebastian Kamil Wojciechowski zostat powotany przez Rade
Nadzorczg Spotki w sktad Zarzadu Spétki (z funkcjg Prezesa Zarzadu) na okres trzeciej wspdlnej
kadencji trwajgcej 3 lata obrotowe. Powotanie nastgpito ze skutkiem od dnia nastepujgcego po
dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za rok obrotowy 2025 (tj. od dnia 1.07.2026 r.).

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki

Stan na Dzien bilansowy Stan na Dzien publikacji*
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mikotaj Wojciechowski Jacek Pogonowski
Cztonek Rady Nadzorczej Lidia Banach-Hoheker Lidia Banach-Hoheker
Cztonek Rady Nadzorczej Kuba Dudek Sebastien Tasserie
Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Pogonowski Mikotaj Wojciechowski
Cztonek Rady Nadzorczej Barbara Sobowska Alicja Wojciechowska
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* W 2025 roku zakoriczyta sie kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, przy czym mandat cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki trwat do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdania finansowe za 2025 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie 30.06.2026 r. - w jego
trakcie powofano nowy sktad Rady Nadzorczej Spoétki na kolejng kadencje, ze skutkiem od 1.07.2026 r.
W dniu 21.08.2026 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej w nowej kadencji w czasie ktérego
wybrano Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Pana Jacka Pogonowskiego oraz sktad Komitetu Audytu
- Jacek Pogonowski, Lidia Banach-Hoheker oraz Sebastien Tasserie. Jacek Pogonowski zostat wybrany
Przewodniczgcym Komitetu Audytu.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia Sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa" oraz MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Sprawozdanie finansowe
spetnia réwniez wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji i ujawnien wymaganych w petnym
rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane tgcznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok zakohczony na Koniec poprzedniego roku obrotowego.

Prezentowane okresy

Sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowga Spotki na Dzien bilansowy oraz na Koniec
poprzedniego roku obrotowego, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za Okres
sprawozdawczy oraz Okres poroéwnawczy.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowad
dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od Dnia
publikacji.

W Okresie sprawozdawczym Spétka kontynuowata dziatania rozpoczete we wczesniejszych
okresach, majgce na celu optymalizacje struktury kosztébw oraz zréwnowazenie przeptywodw
pienieznych. Dziatania te koncentrowaty sie na dostosowaniu zasobdéw do biezgcego portfela
projektéw oraz stabilizacji ptynnosci poprzez realizacje projektéw w modelu na zlecenie (work-for-
hire).

Kluczowe czynniki wspierajgce zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci obejmuija:

e Realizacja projektéw na zlecenie (work-for-hire): Spo6tka kontynuuje realizacje zawartych
umow produkcyjnych z wydawcami, ktére stanowig podstawe biezgcego finansowania
dziatalnosSci operacyjne;.

e Rozwodj portfela wydawniczego w oparciu o nowe, dedykowane finansowanie: w kwietniu
2026 r. Spotka zawarta umowe inwestycyjng z Cooldown Games LLC, obejmujaca nabycie
przez PCF Ireland praw wydawniczych do trzech gier wideo oraz przejecie zespotu
wydawniczego. Aby zabezpieczy¢ biezagcg ptynnos¢ Spotki przed obcigzeniami
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wynikajgcymi z tej transakcji, Zarzad Spotki podjat uchwate o celowej emisji akcji serii I.
taczna kwota dokapitalizowania z tego tytutu wyniosta ok. 13 908 tys. PLN, co w petni
pokryto rozliczenia z Cooldown Games oraz zostato wykorzystane do czesciowego pokrycia
kosztow dalszej produkcji i wydania gier objetych umowami cesji.

Zarzad Spotki na biezgco przygotowuje i aktualizuje szczegotowe, piecioletnie prognozy rachunku
wynikéw i przeptywéw pienieznych. Analizy te, uwzgledniajace rézne warianty rynkowe oraz
harmonogramy ptatnosci od wydawcdéw (milestones), stanowig podstawe do oceny stabilnosci
finansowej Spotki. Aktualna prognoza obejmuje lata 2026-2031. Prognozy te opierajg sie na
zatozeniach Zarzadu Spotki dotyczacych biezgcych i przysztych warunkéw ekonomicznych, ktére,
jak przewiduje Zarzad Spotki, beda istnialy w tym okresie. Prognozy te obejmujg zatozenia
dotyczgce rowniez dalszego rozwoju pipeline’u gier, zaréwno tych realizowanych przez Spétke na
Dzien publikacji, jak i tych ktore Spétka zamierza pozyska¢, tak w modelu work for hire jak i do
wydawnictwa.

W Swietle przeprowadzonych zmian, zbilansowania modelu biznesowego oraz posiadanych i
prognozowanych zasobdéw pienieznych, Zarzad Spoétki jest przekonany, ze Spétka bedzie
dysponowac¢ wystarczajgcymi srodkami finansowymi, aby nadal wywigzywaé sie ze swoich
wymagalnych zobowigzan oraz stwierdza brak istnienia istotnych niepewnosci, ktére mogtyby
wzbudzi¢ znaczgce watpliwosci co do zdolnosci Spoétki do kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej dwunastu miesiecy od Dnia publikacji.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg prezentacji Sprawozdania finansowego jest PLN. Walutg funkcjonalng Spofki jest rowniez
PLN. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN (o ile nie wskazano inaczej).

Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przy sporzadzaniu Sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony na Koniec poprzedniego roku obrotowego.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, interpretacji lub zmian,
ktére nie weszty dotychczas w zycie. Spétka jest w trakcie analizy ich wptywu na stosowane zasady
(polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

Standardy oraz zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w Okresie
sprawozdawczym

Spoétka zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy oraz zmiany do standardéw:

e Zmiany MSSF 9 i MSSF 7 (Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych) Dotyczg m.in.
ptatnosci elektronicznych oraz testu SPPI (prawa regresu, instrumenty powigzane
umownie).

e Zmiany MSSF 9 i MSSF 7 (Umowy PPA - energia odnawialna) Regulujg ujmowanie
kontraktéw na zakup energii w rachunkowosci zabezpieczen.

e Annual Improvements (Zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7) Zmiany o
charakterze technicznym i porzgdkowym.
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Powyzsze standardy i zmiany do standarddow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Spotki.
Standardy i interpretacje opublikowane, ktére nie weszly w zycie na Dzie bilansowy

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie ponizszych standardéw. Znajdujg sie
one w fazie analizy pod katem ich wptywu na przyszte sprawozdania finansowe:

e Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” - zastapi MSR 1,
wprowadzajgc nowg strukture sprawozdania z wyniku oraz wymogi dotyczace zarzadczych
miar wynikow (MPM). Spotka jest w trakcie analizy wptywu standardu na prezentacje
danych.

e Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia” (oraz
zmiany do MSSF 19) - wprowadza uproszczenia dla spétek zaleznych niebedacych
emitentami gietdowymi. Standard nie bedzie miat zastosowania do Spétki.

o Nowy MSSF 20 ,Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne” - dotyczy przedsiebiorstw
prowadzgacych dziatalnos¢ regulowang. Standard nie bedzie miat zastosowania do Spoiki.

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - doprecyzowujg zasady
przeliczania walut w warunkach hiperinflacji. Zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu Sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady dotyczace
profesjonalnych szacunkéw i osgdéw jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony na Koniec poprzedniego roku obrotowego.

Badanie i przeglad przez biegtego rewidenta

Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu finansowym podlegaty nastepujacym weryfikacjom przez
niezaleznego biegtego rewidenta:

e Przeglad: dane na Dzien bilansowy oraz za Okres sprawozdawczy i Okres poréwnawczy.
e Badanie: dane na Koniec poprzedniego roku obrotowego.

e Brak weryfikacji: wyizolowane dane finansowe za same drugie kwartaty (okresy 3 miesiecy
zakonczone odpowiednio na Dzieh bilansowy oraz na analogiczny dzien Okresu
poréwnawczego) nie podlegaty badaniu ani przegladowi.

3. Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne
Spétka dzieli dziatalno$¢ na cztery segmenty operacyjne:

e produkcja gier na zlecenie (development fee),

e prawa autorskie do wyprodukowanych gier (royalties),

e produkcja i wydawnictwo gier wiasnych (tantiemy), tzw. ,self-publishing”
e pozostate.

Segment ,,produkcja gier na zlecenie (development fee)”
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Ponizsza tabela prezentuje kluczowe projekty realizowane przez Spétke w ramach tego segmentu:

. Status w Okresie Status w Okresie
Wydawca Projekt i
sprawozdawczym poréwnawczym
Square Enix Limited Gemini — W toku / Wstrzymany
Microsoft Corporation Maverick W toku W toku
Krafton Inc. Echo — W toku
Krafton Inc. Zulu W toku W toku
Krafton Inc. Bravo W toku —
Krafton Inc. Lima W toku (nowy) —
Sony Interactive
) Delta W toku W toku
Entertainment LLC
2K Games Inc. Florence W toku (nowy) —

Projekt Gemini

Prace nad projektem Gemini oraz wspotpraca z wydawcg (Square Enix Limited) zostaty ostatecznie
zakonczone w poprzednim roku obrotowym. Spétka wraz z PCF UK zawarta warunkowe
porozumienie ze Square Enix Limited w dniu 19.11.2025 r., zgodnie z ktdrym po ziszczeniu sie
warunku zawieszajgcego (tj. otrzymania i pozytywnej weryfikacji materiatéw z projektu Gemini tzw.
Closing Kit przez Square Enix Limited), dotychczasowa umowa produkcyjno-wydawnicza zostanie
rozwigzana za porozumieniem stron. Warunek ten ziscit sie w dniu 17.12.2025 r. W ramach
ostatecznych rozliczen finansowych, Square Enix Limited, Spo6tka oraz PCF UK wzajemnie zrzekty
sie wszelkich potencjalnych roszczen zwigzanych z dotychczasowg wspotpraca.

Projekt Maverick (,,Gears of War: E-Day"”)

W Okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata prace nad projektem Maverick, czyli gra ,Gears
of War: E-Day”, realizowang na zasadach koprodukcji (co-development) we wspodtpracy z
kanadyjskim studiem The Coalition (wchodzgcym w sktad grupy Microsoft). Prace prowadzone s3
na bazie umowy produkcyjno-wydawniczej zawartej dnia 13.06.2023 r., przy uwzglednieniu
zwiekszonego zakresu wspotpracy wynikajgcego z aneksu zawartego 16.12.2025r.

Projekty Echo, Zulu, Bravo i Lima

W Okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata wspétprace z wydawcg Krafton Inc. w zakresie
produkcji niezaleznych trybow rozgrywki do istniejacych gier z portfolio wydawcy.

Projekt Echo (,Xeno Point”)
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Prace nad projektem zostaty sfinalizowane w poprzednim roku obrotowym. Projekt ten dotyczyt
trybu rozgrywki ,Xeno Point” do gry PUBG: BATTLEGROUNDS. Premiera trybu miata miejsce
8.04.2026 r. na komputerach PC oraz 16.04.2026 r. na konsolach.

Projekty Zulu oraz Bravo

W Okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata prace deweloperskie nad projektami Zulu oraz
Bravo. Realizacja obu projektow przebiega zgodnie z zatozonymi harmonogramami.

Dodatkowo, w Okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca rozpoczeta prace nad projektem
Lima obejmujgcym s$wiadczenie ustug wsparcia produkcyjnego dla Krafton przez dedykowany
zespot Jednostki dominujgcej.

Projekt Delta

W Okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata wspotprace z Sony Interactive Entertainment
LLC, ktérej przedmiotem jest produkcja prototypu nowej gry wideo pod nazwg kodowg Projekt
Delta (opartej na IP wydawcy). Na mocy aneksow z dnia 10.11.2025 r., 2.04.2026 r., 11.07.2026 r. i
28.08.2026 r. strony zdecydowaty o wydtuzeniu wspotpracy.

Projekt Florence

W Okresie sprawozdawczym Spotka rozpoczeta wspotprace z wydawcg 2K Games, Inc. przy nowym
projekcie. W ramach zawartej ramowej umowy Spoétka Swiadczy ustugi wspoéttworzenia (co-
development) nowej gry wideo pod nazwg kodowg Projekt Florence, ktora jest rozwijana i stanowi
wytgczng wiasnos¢ intelektualng wydawcy. Realizacja projektu przebiega w modelu na zlecenie
(work-for-hire), a zakres oraz warunki wspotpracy nie odbiegaja od standardéw rynkowych
typowych dla tego rodzaju przedsiewzie¢. Na mocy aneksu z dnia 1.06.2026 r. strony zdecydowaty
o wydtuzeniu wspotpracy.

Segment ,,prawa autorskie do wyprodukowanych gier (royalties)”

W Okresie sprawozdawczym segment ten obejmowat przychody z tytutu wynagrodzenia
umownego (royalties) naleznego Spoétce od wydawcdw w zwigzku ze sprzedazg gier
wyprodukowanych w latach poprzednich.

Kluczowym zrodtem przychodow w tej kategorii pozostaje gra Bulletstorm: Full Clip Edition
(remaster), wydana na podstawie umowy produkcyjno-wydawniczej z dnia 24.10.2016 r. zawartej
pomiedzy Spo6tka a Gearbox Publishing, LLC. W odniesieniu do tego tytutu Spétka zachowata prawa
autorskie, udzielajgc wydawcy licencji wytgcznej na dystrybucje gry na czas nieokreslony.

Segment ,produkcja i wydawnictwo gier wiasnych (tantiemy)” (tzw. ,self-publishing”)

W ramach tego modelu Spotka wytwarza gry w oparciu o wlasne prawa wiasnosci intelektualnej
(IP). Spétka odpowiada za kompleksowy proces produkcji gry, pokrywa jego koszty oraz realizuje
kluczowe dziatania marketingowe niezbedne do komercjalizacji gry.

Funkcje dewelopera gry petni Spétka, zas funkcje wspotwydawcy petni Spétka wraz ze spétka
zalezng CDG (dawniej PCF Ireland). Na podstawie udzielonej licencji CDG (dawniej PCF Ireland)
odpowiada za operacyjng strone dystrybucji, promocje oraz bezposrednig sprzedaz gier. Z tytutu
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realizacji tych rél, Spotka oraz CDG (dawniej PCF Ireland) otrzymujg wynagrodzenie w postaci
tantiem, stanowigcych okreslony udziat we wptywach ze sprzedazy danej gry.

Powyzszy opis dotyczy gier Bulletstorm VR (wydanej w dniu 18.01.2024 r.) oraz Tracked: Shoot to
Survive (wydanej w dniu 13.11.2025 r.).

Zmiana metodologii raportowania segmentowego

W Okresie sprawozdawczym Zarzad Spoétki dokonat rewizji i zmiany metodologii przypisywania
wynikéw i aktywdéw do segmentéw operacyjnych. W celu zapewnienia rzetelniejszego obrazu
rentownosci poszczegdlnych linii biznesowych wyodrebniono pozycje ,Niealokowane”. W pozycji
tej ujmowane sg m.in. ogdlne koszty i aktywa korporacyjne, ktére zarzadzane sg na poziomie catej
Spotki.

Zgodnie zwymogami MSSF 8.29, w zwigzku ze zmiang struktury wewnetrznego raportowania, dane
poréownawcze w zakresie wynikow oraz aktywdw zostaty przeksztatcone retrospektywnie w celu
zapewnienia ich petnej poréwnywalnosci z danymi za biezgcy Okres sprawozdawczy.
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Prawa autorskie do

Produkgcja i

zlecenie wyprodukowanych gier wydawnictwo gier Niealokowane Ogétem

(development fee) (royalties) wiasnych (tantiemy)
za okres od 01.01 do 30.06.2026 r.
Region
Europa 159 15 437 611
Pozostate kraje 83274 589 - 83 863
Przychody ze sprzedazy ogétem 83433 604 437 84 474
Linia produktu
Gry 83433 604 437 84 474
Przychody ze sprzedazy ogétem 83433 604 437 84 474
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu - 604 437 1041
W miare uptywu czasu 83433 - - 83433
Przychody ze sprzedazy ogétem 83433 604 437 84 474
za okres od 01.01 do 30.06.2025 r.
Region
Europa 37732 6 106 37 844
Pozostate kraje 52320 790 - 53110
Przychody ze sprzedazy ogétem 90 052 796 106 90 954
Linia produktu
Gry 90 052 796 106 90 954
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Przychody ze sprzedazy ogétem 90 052 796 106 90 954
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu - 796 106 902
W miare uptywu czasu 90 052 - - 90 052
Przychody ze sprzedazy ogétem 90 052 796 106 90 954
Produkcja gier na Prawa autorskie do Produkcja i
zlecenie wyprodukowanych gier wydawnictwo gier Pozostate Niealokowane Ogoétem
(development fee) (royalties) wiasnych (tantiemy)
za okres od 01.04 do 30.06.2026 r.
Region
Europa 159 8 175 342
Pozostate kraje 41 880 402 - 42 282
Przychody ze sprzedazy ogétem 42 039 410 175 42 624
Linia produktu
Gry 42039 410 175 42 624
Przychody ze sprzedazy ogétem 42 039 410 175 42 624
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu - 410 175 585
W miare uptywu czasu 42 039 - - 42 039
Przychody ze sprzedazy ogétem 42 039 410 175 42 624
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Region

Europa 13 894 ()] 38 - 13931
Pozostate kraje 26 539 326 - - 26 865
Przychody ze sprzedazy ogétem 40 433 325 38 - 40 796
Linia produktu

Gry 40433 325 38 - 40 796
Przychody ze sprzedazy ogétem 40 433 325 38 - 40 796
Termin przekazania débr/ustug

W momencie czasu - 325 38 - 363
W miare uptywu czasu 40 433 - - - 40 433
Przychody ze sprzedazy ogétem 40 433 325 38 - 40 796
Kluczowe dane finansowe segmentdw operacyjnych w Okresie sprawozdawczym oraz w Okresie poréwnawczym przedstawiajg sie nastepujaco:

Produkcja gier na Prawa autorskie do Produkcja i
zlecenie wyprodukowanych gier wydawnictwo gier Pozostate Niealokowane Ogétem
(development fee) (royalties) wiasnych (tantiemy)

za okres od 01.01 do 30.06.2026 r.

Przychody od klientéw 83433 604 437 i 84 474
zewnetrznych

Przychody ogétem 83433 604 437 - 84 474
Wynik operacyjny segmentu 17 807 603 (9729) (9 819) (1138)
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Pozostate informacje:

Amortyzacja

Naktady na srodki trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne
segmentu operacyjnego

Aktywa segmentu operacyjnego na
dzieri 30.06.2026 r.

za okres od 01.01 do 30.06.2025 r.

Przychody od klientéw
zewnetrznych

Przychody ogétem
Wynik operacyjny segmentu

Pozostate informacje:
Amortyzacja

Utrata wartosci niefinansowych
aktywow trwatych

Naktady na Srodki trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne
segmentu operacyjnego

Aktywa segmentu operacyjnego na
dzien 31.12.2025r.

574
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Produkcja gier na Prawa autorskie do Produkcja i
zlecenie wyprodukowanych gier wydawnictwo gier Pozostate Niealokowane Ogétem

(development fee) (royalties) wiasnych (tantiemy)
za okres od 01.04 do 30.06.2026 r.
Przychody od klientéw 42 039 210 175 i i 42 624
zewnetrznych
Przychody ogotem 42 039 410 175 - - 42 624
Wynik operacyjny segmentu 7 552 409 (4177) - (5173) (1 389)
Pozostate informacje:
Amortyzacja 308 - 402 - 1373 2083
Naktady na Srodki trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne - - - - 717 717
segmentu operacyjnego
Aktywa segmentu operacyjnego na
dziert 30.06.2026 1. 35467 407 1234 3316 100 168 140 592
za okres od 01.04 do 30.06.2025 r.
Przychody od klientéw 40 433 375 38 i i 40 796
zewnetrznych
Przychody ogétem 40 433 325 38 - - 40 796
Wynik operacyjny segmentu 7 289 325 (18 749) - (6 354) (17 489)
Pozostate informacje:
Amortyzacja 2007 - 970 - 1314 4291
Utrata wartosci niefinansowych i i 4936 i 64 5 050

aktywow trwatych
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Naktady na srodki trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne
segmentu operacyjnego

Aktywa segmentu operacyjnego na 16 164
dzien 31.12.2025r.
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Uzgodnienie tacznych wartosci wynikow segmentéw operacyjnych z pozycjami Sprawozdania
finansowego przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025r.
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentow 84 474 90 954 42624 40796
operacyjnych
Przychody ze sprzedazy 84 474 90 954 42 624 40 796
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentéw 8 681 (14 374) 3784 (11135)
Pozosta’fe’ przychody nie przypisane do 2365 2299 1472 1407
segmentow
Pozosta’fe, koszty nie przypisane do 12 184 15 545 6 645 7761
segmentow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1138) (27 620) (1 389) (17 489)
Przychody finansowe 121 3561 74 1901
Koszty finansowe 25814 276 (929) 128
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (26 831) (24 335) (386) (15716)
30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 40 424 21211
Aktywa nie alokowane do segmentéw 100 168 131 842
Aktywa razem 140 592 153 053
4. Wartosci niematerialne
Prace
Patenty, licencje Prace rozwojowe
. . : . Razem
i oprogramowanie  rozwojowe w trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2026 r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzieiA
01.01.2026 r. 1152 3991 - 5143
ZW|§kszen|a (nabycie, wytworzenie, 1423 i i 1423
leasing)
Amortyzacja (1 080) (676) - (1756)
Wartos¢ bilansowa netto na dzierA
30.06.2026 r. 1495 3315 - 43810
za okres od 01.01 do 31.12.2025 r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzier
01.01.2025 r. 12 849 31433 94 670 138 952
Zwmgkszema (nabycie, wytworzenie, 1592 ) 31 589 33181
leasing)
Inne zwany(rgklgsyﬂkaqe, 126 256 (126 259) 3)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (4 943) (30711) - (35 654)
OdeS),/ éktuallzumce z tytutu utraty (8 346) (122 987) i (131 333)
wartosci
Wartos¢ bilansowa netto na dziei 1152 3991 i 5143

31.12.2025r.
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Spoétka nie posiada aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacja

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku w nastepujacych

pozycjach:
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  30.06.2025.
Koszt wtasny sprzedazy 1139 5509
Koszty ogblnego zarzadu 617 275
Amortyzacja aktywowana w pracach rozwojowych - 2444
Razem amortyzacja wartosci niematerialnych 1756 8 228
5. Rzeczowe aktywa trwate
. Pozostate
Budynki i . Maszyny. Srodki Razem
budowle i urzgdzenia
trwate

za okres od 01.01 do 30.06.2026 r.

Wartosc bilansowa netto na dzien

01.01.2026 r. 486 955 233 1674
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - 414 - 414
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - (457) - (457)
Inne zmiany (reklasyfikacje, ) 21 ) o1
przemieszczenia itp.)

Amortyzacja (162) (369) (83) (614)
Wartos¢ bilansowa netto na dziei

30.06.2026 r. 324 564 150 1038
za okres od 01.01 do 31.12.2025 r.

Wartos¢ bilansowa netto na dziei

01.01.2025 r. 810 1796 441 3047
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - 323 - 323
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - (5) - (5)
Amortyzacja (324) (1 094) (208) (1 626)
OdeS),/ gktuahzwace Z tytutu utraty i (65) i (65)
wartosci

Wartosc bilansowa netto na dziei 486 955 233 1674

31.12.2025r.

Struktura amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku w

nastepujacych pozycjach:

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2026 r.  30.06.2025 .
Koszt wtasny sprzedazy 150 398
Koszty ogblnego zarzadu 464 451
Amortyzacja aktywowana w pracach rozwojowych - 59
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 614 9208
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Na kazdy Dzieh bilansowy Spotka przeprowadzita analize przestanek mogacych wskazywac na
potencjalng utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Zaréwno na Dzien bilansowy, jak i na dzien konczacy Okres poréwnawczy, nie zidentyfikowano
przestanek wskazujgcych na koniecznos$¢ przeprowadzenia testéw na utrate wartosci dla tej grupy
aktywow.

Na Dzien bilansowy nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami
trwatymi, a zaden ze sktadnikow tych aktywdw nie stanowit zabezpieczenia zobowigzan Spoéfki.

6. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

. Pozostate
) Budynki . Maszyny. Srodki Razem
i budowle i urzgdzenia
trwate
za okres od 01.01 do 30.06.2026 r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2026 r. 5155 723 ) 5878
Zwiekszenia (leasing) - 486 - 486
Inne zmlany (rgklgsyﬁkaqe, (135) (22) ) (157)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (1710) (224) - (1934)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2026 r. 3310 963 ) 4273
za okres od 01.01 do 31.12.2025 r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2025 r. 8 879 1050 6 9935
Zwiekszenia (leasing) 57 135 - 192
Amortyzacja (3781) (462) (6) (4 249)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2025 r. 5155 723 i 5878

W kategorii ,,Budynki i budowle” wykazano prawa do uzytkowania rozpoznane z tytutu ujecia
nastepujacych umdw najmu powierzchni biurowej w Warszawie.

W kategorii ,Maszyny i urzadzenia” Spotka wykazuje umowy leasingu operacyjnego sprzetu
komputerowego, natomiast w kategorii ,Pozostate srodki trwate” Spotka wykazuje umowy leasingu
wyposazenia biura.

Struktura amortyzacji aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania ujetej w sprawozdaniu z wyniku

przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  30.06.2025 .

Koszt wtasny sprzedazy 109 201
Koszty ogblnego zarzadu 1825 1890
Amortyzacja aktywowana w pracach rozwojowych - 32
Razem amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 1934 2123
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7. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Struktura posiadanych przez Spétke udziatbw w jednostkach zaleznych przedstawia sie

nastepujgco:
Miejsce Udziat Spotki w kapitale Wfartosc bllansqwia
prowadzenia posiadanych udziatéw
dziatalnosci i
Nazwa spotki krai Rodzaj
o raj . , . 30.06.2026 r. 31.12.2025r. 30.06.2026r. 31.12.2025r.
zaleznej rejestracji dziatalnosci
Gateshead, rodukcia
PCF UK Wielka pierwidéo 100,00% 100,00% 51 51
Brytania &
PCF Canada onwreal  produkda 100,00% 100,00% 30 30
Kanada gier wideo
Nowy Jork, produkcja
PCF US : . 100,00% 100,00% 9630 9630
USA gier wideo
Gameon ~ ontreal  produkga 100,00% 100,00% . 25 369
Kanada gier wideo
Incuvo Katowice,  produkga 62,11% 62,11% 5158 5157
Polska gier wideo
CDG . . L
(dawniej pcF  DuPIN dziatalnos¢ 100,00% 100,00% 47 47
Ireland) Irlandia wydawnicza

30.06.2026 r.  31.12.2025r.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Stan na poczatek okresu: 40 284 42 225
Zmniejszenia: 25 368 1941
Odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji w Incuvo - 1941
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatdw w Game On 25 368 -
Stan na koniec okresu: 14 916 40 284

Spétki utworzone
Na Dzien bilansowy Spoétka byta zatozycielem ponizszych spétek zaleznych:
e PCF UK - spétka utworzona w dniu 14.11.2016 .,
e PCF US - spo6tka utworzona w dniu 04.04.2017 r.,
e PCF Canada - spétka utworzona w dniu 24.08.2017 r.,
e (DG (dawniej PCF Ireland) - sp6tka utworzona w dniu 02.02.2023 r.
Spotki nabyte

Ponadto, w ramach rozwoju poprzez akwizycje, Spo6tka nabyta udzialy w nastepujgcych
podmiotach:
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e Game On - w dniu 27.04.2021 r. Spotka nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtosow,

e Incuvo - w dniu 13.12.2021 r. Spétka nabyta pakiet kontrolny 50,01% akcji. W kolejnych
okresach pakiet ten ulegt zwiekszeniu i na Dzien bilansowy wynosit 62,11% w kapitale
zaktadowym i w ogdélnej liczbie gtoséw.

Utrata wartosci

Na Dzien bilansowy oraz na dzien konczacy Okres poréwnawczy Spoétka przeprowadzita analize
przestanek mogacych wskazywad na utrate wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych. W wyniku
przeprowadzonych analiz rozpoznano nastepujgce odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatdw spotki
Game On: 25 369 tys. PLN. Ujecie odpisu zwigzane byto z analizg zaktualizowanego biznesplanu
Game On.

8. Aktywa i zobowigzania z tytutu umowy

Aktywa z tytutu umow wynikajg z przesuniecia czasowego pomiedzy momentem rozpoznania
przychodu przez Spétke (rozliczanego metoda stopnia zaawansowania prac) a momentem
wystawienia faktury sprzedazy (uwarunkowanym akceptacjg kamienia milowego/milestone przez
wydawce).

e Aktywa z tytutu umowy powstajg, gdy wartos¢ prac zrealizowanych i rozpoznanych jako
przychod przewyzsza wartos¢ wystawionych faktur.

e Zobowigzania z tytulu umowy powstajg w sytuacji odwrotnej - gdy wartosc
zafakturowanych zaliczek lub kamieni milowych przewyzsza wartos¢ prac zrealizowanych
do Dnia bilansowego.

Szczegotowe zasady ujmowania przychoddw i aktywow z tytutu umow (zgodne z MSSF 15) opisano
w nocie 2 sprawozdania finansowego za rok zakoriczony na Koniec poprzedniego roku
obrotowego.

Stany aktywow z tytutu umowy na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych
przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2026 r. 31.12.2025r.

Aktywa z tytutu umowy brutto 9823 6 263
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw z tytutu umowy - -
Aktywa z tytutu umowy 9823 6 263
Zobowigzania z tytutu umowy - 3774

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w prezentowanych okresach
sprawozdawczych przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r.  31.12.2025r.

Aktywa z tytutu umowy:
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Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 6 263 9580
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu 54039 108 488
umowy

Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (50 479) (111 805)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 9823 6 263

Zobowigzania z tytutu umowy:
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 3774 5808
Zobowigzania do wykonania swiadczenia ujete w okresie

sprawozdawczym jako zobowigzania z tytutu umowy ) 12982
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na (3 774) (15016)
poczatek okresu

Zobowigzania z tytutu umowy na koniec okresu - 3774

Odpisy aktualizujace

Szacowana wartos$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (zgodnie z MSSF 9) dla aktywoéw z
tytutu umowy byta nieistotna zaréwno na Dzien bilansowy, jak i na koniec Okresu poréwnawczego.

Koszty pozyskania umowy

W Okresie sprawozdawczym Spoétka nie poniosta aktywowanych kosztéw doprowadzenia do
zawarcia umow.

Aktualizacja budzetéw

Spoétka na biezgco aktualizuje przewidywane wyniki kontraktéw, uwzgledniajgc zmiany
harmonograméw i budzetéw wynikajgce z dodawania kolejnych uméw wykonawczych.

9. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2026 r. 31.12.2025r.

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 42 610 271 35940 271
Emisja akcji serii H - 6 670 000
Emisja akcji serii | 3476916 -
Liczba akcji na koniec okresu 46 087 187 42 610 271

Na Dzien bilansowy akcje Spotki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek
zaleznych.

Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Wartos¢
Liczba Liczba nominalna Udziat
akgji gtosow akgji w kapitale
(w tys. zi)

Stan na 30.06.2026 r.
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Sebastian Wojciechowski 16 530 147 16 530 147 331 35,87%
Pozostali akcjonariusze 29 557 040 29 557 040 591 64,13%
Razem 46 087 187 46 087 187 922 100,00%
Wartos¢
Liczba Liczba nominalna Udziat
akgcji glosow akgji w kapitale
(w tys. zi)
Stan na 31.12.2025 r.
Sebastian Wojciechowski 16 530 147 16 530 147 331 38,79%
Pozostali akcjonariusze 26 080 124 26 080 124 521 61,21%
Razem 42610 271 42 610 271 852 100,00%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
30.06.2026 r.  31.12.2025r.
Kapitat ze sprzedazy akcji serii B powyzej ich wartosci nominalnej 100 246 100 246
Koszty emisji akgji serii B 3119) (3119)
Koszty emisji akcji / warrantéw serii C (14) (14)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii D powyzej ich wartosci nominalnej 25135 25135
Koszty emisji serii D (393) (393)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii E powyzej ich wartosci nominalnej 5 664 5664
Koszty emisji serii E (20) (20)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii F powyzej ich wartosci nominalnej 134 323 134 323
Koszty emisji serii F (2 324) (2 324)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii G powyzej ich wartosci nominalnej 100 888 100 888
Koszty emisji serii G (2732) (2732)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii H powyzej ich wartosci nominalnej 19 877 19877
Koszty emisji serii H (266) (266)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii | powyzej ich wartosci nominalnej 13839 -
Koszty emisji serii | (366) -
Razem 390738 377 265
Pozostate kapitaty
30.06.2026 r. 31.12.2025r.
Pozostate kapitaly - utworzone przed przejsciem na MSR 36 997 36 997
Pozostate kapitaty - program motywacyjny 11498 11125
P‘ozgsta’re kapitaty - wycena warrantéw naleznych wydawcy Square Enix 2694 2694
Limited
Razem 51189 50 816

10. Kredyty i pozyczki

Na Dzieh bilansowy oraz na koniec Okresu poroéwnawczego Spoétka nie posiadata zobowigzan z

tytutu kredytéw bankowych ani pozyczek, a saldo zadtuzenia finansowego (poza leasingiem)

wynosito 0 tys. PLN.
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11. Przychody i koszty operacyjne

0d01.01do 0d01.01do | od01.04do od01.04do

30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.20257.
Amortyzacja 4304 11259 2083 5228
Swiadczenia pracownicze 1982 3932 999 1918
Zuzycie materiatéw i energii 364 495 246 230
Ustugi obce 79417 117 299 40 681 55 696
Podatki i optaty 18 47 11 40
Pozostate koszty rodzajowe 489 458 261 209
Koszty wedtug rodzaju razem 86 574 133 490 44 281 63 321
Aktywowane naktady na prace rozwojowe = (18 644) = (9193)
"’(V‘;;zi:z’uwg rodzaju rozpoznane w 86 574 114 846 44 281 54128
Koszt sprzedazy ustug 75700 100 432 38794 46 988
Koszty ogbélnego zarzadu 10 874 14414 5487 7140
Razem 86 574 114 846 44 281 54 128

Koszty w uktadzie rodzajowym obejmujg gtdwnie wydatki na wynagrodzenia oraz ustugi
zewnetrzne dotyczgce pracownikdw i podmiotdéw wspotpracujgcych ze Spotka przy produkgji gier
oraz obstudze biurowej (back office).

Gtoéwne czynniki, ktére wptynety na spadek kosztéw operacyjnych w Okresie sprawozdawczym w
stosunku do Okresu poréwnawczego, przedstawiajg sie nastepujaco:

e zakonhczenie projektu Gemini: w nastepstwie wstrzymania prac deweloperskich w czerwcu
2025 roku oraz przeprowadzonej wéwczas redukcji zespotu, w Okresie sprawozdawczym
Spétka nie ponosita juz kosztéw operacyjnych tego projektu, ktére stanowity istotng
pozycje w Okresie porownawczym,

e zawieszenie projektu Bifrost: w wyniku ubiegtorocznej decyzji o zawieszeniu prac nad
projektem oraz dostosowania wielkosci zespotu deweloperskiego do biezgcych potrzeb,
baza kosztowa Spétki w Okresie sprawozdawczym nie uwzgledniata wydatkdéw na ten cel.
Dla poréwnania, w Okresie poréwnawczym naktady na projekt Bifrost bezposrednio
obcigzaty biezacy wynik operacyjny.

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.2025r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 16 99 16 99
trwatych
Ustugi i re'fak’tury back ofﬂcg SW|ad.czone 736 963 239 338
dla podmiotéw z grupy kapitatowej
Refakt.ury pozolsta’rych. kosztéw r,1a 627 775 530 508
podmioty wspétpracujace ze Spbtka
Inne przychody 986 462 687 462
Pozostate przychody operacyjne razem 2 365 2299 1472 1407
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Pozostate przychody operacyjne obejmujg przychody z tytutu ustug back office $wiadczonych dla
spotek z Grupy, a takze z tytutu refakturowania ustug medycznych oraz innych Swiadczen dla

podmiotéw wspotpracujacych ze Spoétka.

Pozostate koszty operacyjne

0od01.01do 0d01.01do | od01.04do  od01.04do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.20257.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 16 ) ) )
trwatych
Odpisy z Fytu+u u,tr.aty Warto§C| Srodkéw i 5 050 i 5050
trwatych i wartos$ci niematerialnych
delsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 882 i 882 i
finansowych
Inne koszty 505 977 322 514
Pozostate koszty operacyjne razem 1403 6 027 1204 5564

Pozostate koszty operacyjne sktadajg sie z dwoch gtdwnych elementow:

e odpis aktualizujacy naleznosci handlowe Spétki od Game On w kwocie 697 tys. PLN, ujety

w zwigzku z automatycznym wszczeciem z dniem 29.06.2026 r.
upadtosciowego wobec tej spotki na mocy prawa kanadyjskiego (skutek nieztozenia

wierzycielom propozycji uktadowej),

e kosztéw zakupu ustug medycznych i innych Swiadczen na

wspotpracujgcych ze Spotka.

postepowania

rzecz podmiotéw

12. Przychody i koszty finansowe, straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Zgodnie z przyjetym podejsciem, Spotka nie wyodrebnia strat z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych (kalkulowanych zgodnie z MSSF 9) jako oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z wyniku.
Wszelkie odpisy aktualizujgce z tego tytutu prezentowane sg w ramach pozostatych kosztow

operacyjnych.

Przychody finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do od 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r.  30.06.20257.
Przychody z odsetek obliczone z
zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 6 36 2 18
Pozyczki i naleznosci 115 66 72 1)
Aktywa finansowe wyceniane w i i i %
zamortyzowanym koszcie
Przychody z odsetek obliczone z
zastosowaniem efektywnej stopy 121 102 74 16

procentowej

Zyski z wyceny oraz realizacji
instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik:
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Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

(1 264)
(987)

5710

3459

(410)
(33)

2328

1885

Przychody finansowe razem

121

3561

74

1901

Koszty finansowe

od 01.01 do
30.06.2026 r.

od 01.01 do
30.06.2025 .

od 01.04 do
30.06.2026 r.

od 01.04 do
30.06.2025r.

Koszty odsetek dotyczace
instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Koszty odsetek dotyczace
instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic
kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic
kursowych

Inne koszty finansowe

140

141

255
(1291)

1340

304

25369

275

276

65

65

235
(764)

(465)

(994)

129

129

(M

Koszty finansowe razem

25 814

276

(929)

128

W Okresie sprawozdawczym w pozycji inne koszty finansowe uwzgledniono odpis 100% wartosci
udziatébw w Game On w kwocie 25 369 tys. PLN.

13. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym

wykazanym w sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2026 r.  30.06.2025 .
Wynik przed opodatkowaniem (26 831) (24 335)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow - 2695
Rozliczenie techniczne miedzy stawka 5% i 19% - (2 695)
Podatek dochodowy - -
Zastosowana Srednia stawka podatkowa 0,0% 0,0%
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14. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

Do wyliczenia podstawowego zysku (straty) na akcje, jako licznik przyjeto wynik netto przypadajgcy
akcjonariuszom Spofki.

W  kalkulacji rozwodnionego zysku (straty) na akcje uwzgledniono wptyw warrantéw
subskrypcyjnych poprzez skorygowanie Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika).

Kalkulacja podstawowego i rozwodnionego zysku (straty) na akcje przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.04 do 0d 01.04 do
30.06.2026 r.  30.06.2025r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025.

Liczba akcji stosowana jako

mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 43 148 136 35940 271 43 680 091 35940 271
Rozwa.dnlajalcy wptyw opcji zamiennych i 540 000 i 540 000
na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akji

43148 136 36 480 271 43 680 091 36 480 271

zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci (26 831) (24 335) (386) (15 716)
kontynuowanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,62) (0,68) (0,01) (0,44)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,62) (0,67) (0,01) (0,43)
Dziatalnos$c¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci i i i i
zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i

zaniechana

Zysk (strata) netto (26 831) (24 335) (386) (15716)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,62) (0,68) (0,01) (0,44)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,62) (0,67) (0,01) (0,43)
Dywidendy

Zarzad Spoiki nie przewiduje rekomendowania wyptaty dywidendy do czasu uzyskania przez
Spotke stabilnych przychodéw, zyskdéw oraz dodatnich przeptywow pienieznych z poszczegélnych
segmentdw dziatalnosci.

Ostateczna decyzja o podziale zysku i wyptacie dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia, ktére
nie jest zwigzane rekomendacjg Zarzadu Spofki.
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z akcjonariuszami

Transakcje z akcjonariuszami Spofki przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. Sprzedaz Zakup Dywidendy
wyptacone
Akcjonariusze Spétki - 529 -
- , . Dywidendy
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 r. Sprzedaz Zakup
wyptacone
Akcjonariusze Spétki - 365 -
o o . . Pozyczki
Na dzier 30.06.2026 r. Naleznosci ~ Zobowigzania
otrzymane
Akcjonariusze Spotki - 80 =
o o . . Pozyczki
Na dzien 31.12.2025r. Naleznosci ~ Zobowigzania
otrzymane

Akcjonariusze Spotki - - -

W zakresie ujawnien Spotka prezentuje wytgcznie transakcje z akcjonariuszami posiadajgcymi co
najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw oraz transakcje oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze (i oséb
blisko z nimi zwigzanych), notyfikowane Jednostce dominujgcej zgodnie z wymogami
rozporzadzenia MAR (ang. Market Abuse Regulation).

Transakcje z jednostkami powiazanymi

Na dzier 30.06.2026 r. i Pozyczki
za okres zakonczony Sprzedaz Zakup Naleznosci  Zobowigzania udzielone
30.06.2026 . w okresie
Incuvo 138 - 143 - -
PCF UK - 8748 - 9545 -
PCF US - 15143 4 18 587 -
PCF Canada - 31128 33 43754 -
Game On 368 1777 - - -
CDG 611 222 6 997 1191 4532
Razem 1117 57 018 7177 73 077 4532
Na dzier 30.06.2025 . i Pozyczki
za okres zakonczony Sprzedaz Zakup Naleznosci  Zobowigzania udzielone
30.06.2025r. w okresie
Incuvo 387 3514 543 4322 -
PCF UK - 20583 4 6 622 -
PCF US - 22294 7 19 565 -
PCF Canada - 32654 7 39 867 -
Game On 576 1313 401 222 -
PCF Ireland 106 1234 427 824 -
Razem 1069 81592 1389 71422 -
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16. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych i szacowanej straty kredytowej
W Okresie sprawozdawczym dokonano istotnego odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow.
Odpis inwestycji

Przeprowadzona analiza przestanek mogacych wskazywad na potencjalng utrate wartosci
inwestycji wykazata koniecznos¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w udziatach
Game On. Odpis w wysokosci 25 369 tys. PLN.

Szacowana strata kredytowa

W Okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany szacowanej straty kredytowej w stosunku
do wartosci wykazanych na Koniec poprzedniego roku obrotowego.

17. Umowy gwarancji finansowych oraz aktywa i zobowigzania warunkowe

Na Dzien bilansowy istotnym zobowigzaniem warunkowym Spotki jest gwarancja korporacyjna
udzielona przez Spoétke na rzecz Bank of Montreal, stanowigca zabezpieczenie odnawialnych linii
kredytowych spotki zaleznej PCF CAN.

taczny limit udzielonej gwarancji wynosi 13 154 tys. CAD, co stanowi rownowartos¢ dostepnych
dla spoétki zaleznej limitéw finansowania (tj. 1 200 tys. CAD na biezgce potrzeby operacyjne oraz 11
954 tys. CAD na prefinansowanie kanadyjskich ulg podatkowych). Faktyczna ekspozycja Spotki z
tytutu przedmiotowej gwarancji jest odpowiednio nizsza i odpowiada wytgcznie biezgcemu,
zaciggnietemu saldu kredytéw. Po catkowitej sptacie zadtuzenia, ktéra jest planowana do
30.09.2026 r., Spoétka wystapi do Bank of Montreal o zniesienie ustanowionych zabezpieczen.

Poza opisang powyzej gwarancja, na Dzien bilansowy Spétka nie byta strong innych umoéw
gwarancji finansowych ani nie posiadata innych istotnych aktywéw i zobowigzan warunkowych.

18. Sezonowosc i cyklicznos$¢ dziatalnosci w okresie sSrédrocznym

Dziatalnos¢ Spotki nie wykazuje istotnej sezonowosci ani cyklicznosci.

19. Kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu Spétki, w Okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne czynniki ani nietypowe
zdarzenia majgce istotny wptyw na osiggniety wynik z dziatalnosci, ktére nie zostatyby juz
szczegbtowo opisane w nastepujacych czesciach Sprawozdania z dziatalnosci:

e w nocie 3 (Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe);

e w sekcji ,Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy i Jednostki”.
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20. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie publikowanych prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na Rok obrotowy.

21. Opis dokonan Spétki i czynnikéw majacych istotny wplyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe

W ocenie Zarzadu Spétki, w Okresie sprawozdawczym nie wystapity inne czynniki ani nietypowe
zdarzenia majgce istotny wptyw na osiggniety wynik z dziatalnosci, ktére nie zostatyby juz
szczegbtowo opisane w nastepujacych notach do Sprawozdania finansowego:

e wnocie 3 (Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne),
e wnocie 11 (Przychody i koszty operacyjne),

e W nocie 23 (Znaczace zdarzenia i transakcje).

22. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych oraz pozostalych
aktywoéw niematerialnych

Informacje o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, w tym
o ewentualnych nietypowych Ilub znaczacych transakcjach zrealizowanych w Okresie
sprawozdawczym, przedstawia sie odpowiednio

e w nocie 4 (Wartosci niematerialne),

e wnocie 5 (Rzeczowe aktywa trwate).

23. Znaczace zdarzenia i transakcje

Zestawienie znaczacych zdarzen i transakcji w Okresie sprawozdawczym przedstawia sie

nastepujaco:
Nr . L . .
Data Znaczace zdarzenie oraz wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng
Raportu
Wygasniecie warrantéw subskrypcyjnych serii A (Square Enix
Limited)
Zgodnie z warunkami emisji, ostateczny termin na wykonanie praw z
warrantéw uptywat 31.12.2025 r. Poniewaz uprawniony podmiot nie
zrealizowat swoich praw do uplywu tego terminu, wszystkie
1.01.2026 -

wyemitowane w ramach programu warranty wygasty i podlegaja
umorzeniu. Tym samym program uwaza sie za ostatecznie
zakonczony - poczawszy od Roku obrotowego Spoétka nie bedzie
rozpoznawac zadnych dalszych kosztéw ani dokonywac wycen z tego
tytutu.

15.04.2026 RB 3/2026 | Zawarcie umowy wspétpracy z 2K Games, Inc.
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Zawarcie z 2K Games, Inc. umowy wykonawczej (Statement of Work)
oraz ramowej umowy o Swiadczenie ustug (Service Agreement)
dotyczacych wspotpracy w zakresie produkcji gry wideo pod nazwg
kodowa Project Florence.

Zawarcie umowy inwestycyjnej z Cooldown Games LLC oraz
emisja akgcji serii |

Na podstawie umowy z Cooldown Games LLC, CDG (dawniej PCF
Ireland) nabyta prawa wydawnicze do trzech gier wideo za ok. 1 500
tys. USD, a Grupa przejeta zespét deweloperski, tworzac wiasne

struktury wydawnicze.
24.04 - RB 4 -

14.05.2026 9/2026 | W celu sfinansowania transakgcji i dalszej produkgji tych gier, Zarzad
Spotki podjat uchwate o emisji 3 476 916 akgji serii | po cenie 4,00 PLN
za akcje (taczna wartos¢ ok. 13 908 tys. PLN). Zgodnie z umowag,
Cooldown Games LLC i powigzani inwestorzy przeznaczyli na objecie
akcji nowej emisji tgcznie ok. 10 800 tys. PLN. W dniu 06.05.2026 r.
zawarto umowy objecia wszystkich nowo emitowanych akcji, a
wymagane wktady pieniezne zostaty w catosci wniesione.

Utworzenie odpisu aktualizujacego wartosci inwestycji w spotce
zaleznej Game On

Po analizie zaktualizowanego biznesplanu Game On, Spétka
26.05.2026 RB zidentyfikowata przestanki do utraty wartosci aktywéw. W
1172026 | nastepstwie przeprowadzonego testu podjeto decyzje o utworzeniu
odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% wartosci inwestycji
odnoszacego sie do pakietu udziatéw posiadanego przez Spotke w
Game On w kwocie 25 369 tys. PLN.

Wszczecie postepowania upadtosciowego spétki Game On i
utrata kontroli

W zwigzku z nieztozeniem propozycji uktadowej, z mocy prawa
kanadyjskiego automatycznie wszczeto postepowanie upadtosciowe
RB wobec Game On. W efekcie Spotka trwale utracita kontrole nad tym
29.06.2026 20/2026 |Podmiotem. Zdarzenie to ostatecznie potwierdzito zasadnos¢
dokonanego wczesniej (26.05.2026 r.) odpisu 100% wartosci udziatéw
w Game On w kwocie 25 369 tys. PLN oraz skutkowato koniecznoscia
jednorazowego odpisania naleznosci handlowych Spoétki od tego
podmiotu w kwocie 697 tys. PLN (kwota obcigzyta pozostate koszty
operacyjne).

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po Dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w Sprawozdaniu
finansowym:
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Nr
Raportu

Znaczace zdarzenie oraz wplyw na sytuacje finansowg i operacyjng

Marzec 2026
- Dzien
publikacji

Sytuacja geopolityczna na Bliskim Wschodzie

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje wptyw konfliktu zbrojnego i
sytuacji polityczno-gospodarczej w regionie Bliskiego Wschodu na
dziatalnos¢ Spotki. Na Dzien publikacji nie zidentyfikowano istotnego
wptywu tej sytuacji na wyniki finansowe, dziatalno$¢ operacyjng ani
na ocene zatozenia o kontynuacji dziatalnosci.

21.07.2026

RB 24-
25/2026

Wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii |

W dniu 24.07.2026 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
GPW wprowadzono 3 476 916 akcji zwyktych na okaziciela serii |
Spoiki (zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN PLPCFGR00010).
Zdarzenie to stanowito formalne zakonhczenie procesu wprowadzenia
do obrotu gietdowego akcji nowej emisiji.

24.08.2026

RB
26/2026

Podjecie decyzji o przesunieciu daty premiery gry wydawanej
przez spétke zalezng CDG (dawniej PCF Ireland)

CDG (dawniej PCF Ireland) podjeta decyzje o przesunieciu daty
premiery gry, Trine 6: Together in Time”w wersjach przeznaczonych na
platformy sprzetowe Sony PlayStation 5, Microsoft Xbox Series S/X,
Nintendo Switch and Nintendo Switch 2, Valve Steam, Epic Games
Store z dnia 17.09.2026 r. na dzien 4.03.2027 r.

Po Dniu bilansowym wystapity nastepujgce zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w Sprawozdaniu

finansowym:
Nr . e . ,
Data Znaczace zdarzenie oraz wplyw na sytuacje finansowg i operacyjng
Raportu
Rozliczenie kosztow subskrypcji akcji serii |
tgczne koszty emisji 3 476 916 akcji wyniosty 382 tys. PLN (w tym
RB koszty prawne: 194 tys. PLN, doradztwo transakcyjne: 180 tys. PLN,
31.08.2026 58/2026 | oPtaty KDPW/GPW: 8 tys. PLN). Sredni koszt przypadajacy na jedna
akcje wynidst ok. 0,11 PLN. Zgodnie z zasadami rachunkowosci, kwota
ta pomniejszyta kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;.

25. Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Pozycja

sprawozdania z

przeptywow
pienieznych

Zmiana

. Zmiana
bilansowa S
a21bo zaprezento- Réznica Przyczyna
. wana
wynikowa

88



GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOtKA AKCYJNA
Raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. (dane w tys. PLN, chyba ze zaznaczone inaczej)

Zmiana stanu

nalesnodci (16 762) (17 644) 882 odpisy aktualizujgce naleznosci
wytgczenie zmiany stanu

Zmlan§ stalnu 6213 6293 (80) zobowigzan z tytu’r’u zakupu .

zobowigzan rzeczowych aktywéw trwatych i

wartosci niematerialnych

26. Sprawy sagdowe

Na Dzieh bilansowy oraz na Dzien publikacji, Spétka nie byta strong istotnych postepowan
toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.
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Zatwierdzenie do publikacji

Raport pétroczny zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu
17.09.2026 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu Signature Not Verified

Sebastian Kamil ‘ »
Jednostki Dokument podp lany

odnie z datg podpisu elektronicznego
FEOGAIE 2 GG POCREY caneg Wojciechowski

dominujgcej Wojciecho

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie raportu pétrocznego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

. . . Signature Not Verified
Kierownik Dziatu g ,

zgodnie z datq podpisu elektronicznego ~ Marcin Zydziak ~ Raportowania i Dokumentpodpisany
. , . przez Matc Zydziak
Ksiegowosci  Data: 2026.09.17
10:20:31 €EST
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