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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A.

Szanowni Panstwo,

Udostepniamy Panstwu raport pétroczny Grupy Kapitatowe] PragmaGO. Rok
2026 przynosi wazne wydarzenia w rozwoju Grupy, jednostka dominujgca
obchodzi 30-lecie dziatalnosci - w ciggu trzech dekad zbudowaliémy marke
oraz Grupe obecnag dzi$ na rynkach polskim, rumunskim, hiszpanskim i
chorwackim. Konsekwentnie realizujemy strategie Grupy obejmujgca
ekspansje miedzynarodowag, stawiajac kolejne kroki w jej rozwoju. Na rynkach
zagranicznych zamierzamy replikowa¢ sprawdzony w Polsce model
biznesowy. Cel pozostaje niezmienny - zapewnienie finansowania mikro-,
matym i Srednim przedsigbiorstwom i wypetnianie luki w dostepie do
finansowania. Rozwijamy partnerstwa, ktére pozwolg nam zbudowac kanaty
dystrybucji oraz uzyskac¢ dostep do bazy klientdéw na nowych rynkach.

W pierwszym poétroczu 2026 roku Grupa osiggneta przychody skonsolidowane
na poziomie 97 min zt, co oznacza wzrost 0 20% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego udzielajac finansowan o wartosci 1,6 mid zt (+10%
r/r). W pierwszym poétroczu Grupa wypracowata wynik z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 44,3 min zt (+4% r/r), a zysk netto wyniést 13,6 min
zt, w porownaniu do 14,9 min zt osiggnietego w tym samym okresie 2025 roku.
Nizszy wynik finansowy na poziomie skonsolidowanym w pierwszym potroczu
jest, po pierwsze, efektem nizszego wyniku Spotki  Telecredit,
spowodowanego realizowang strategia dywersyfikacji portfela poprzez
ograniczenie wczesniej istotnych i rentownych ekspozycji portfelowych
Z branzy budowlanej — w reakcji na trudne otoczenie makroekonomiczne
i opOznienia ptatnicze ze strony rzadu, a po drugie - naktadami poniesionymi
na rozwoj struktury finansowania Grupy w wysokosci 1,5 min zt. Dodatkowo
koszty operacyjne uwzgledniajg naktady rozwojowe zwigzane z rozpoczeciem
dziatalnosci na rynku hiszpanskim i chorwackim, a takze analizami
biznesowymi innych potencjalnych kierunkéw ekspansji zagranicznej. To
sytuacja typowa dla obecnego etapu ekspansji, w ktérym inwestycje w nowe
rynki wyprzedzajg osiggniecie przez nie petnej rentownosci. Efekty tych

dziatan oceniamy jako inwestycje w dalszy, bardziej zdywersyfikowany wzrost
Grupy.

W ujeciu jednostkowym zysk netto wynidst 10,6 min zt wobec 6,6 min zt w
pierwszym poétroczu 2025 r. Odnotowany na poziomie jednostkowym wzrost
wyniku o 61% r/r potwierdza dobrg kondycje podstawowej dziatalno$ci w
Polsce. Poprawie rentownosci silnie sprzyja tu efekt dZzwigni operacyjnej:
koszty operacyjne rosng istotnie wolniej niz przychody i zmniejszyty sie do
poziomu 30% przychodow za pierwsze potrocze 2026 r.

Wypracowane wyniki zawdzigczamy konsekwentnie rosngcej skali
dziatalnosci: aktywa wedtug stanu na 30.06.2026 roku wzrosty do 804 min zt
wobec 774 min zt stanu na 31.12.2025 roku (+3,9%) oraz wobec 686 min na
30.06.2025 roku (+17% r/r). Przy stabilnej liczbie klientéw korzystajacych z
naszych ustug 19,2 tys. w pierwszym poétroczu 2026 roku, odnotowaliSmy
wzrost $redniej kwoty finansowania przypadajgcego na klienta, co jest
efektem rosnacej Swiadomosci marki PragmaGO, atrakcyjnosci jej produktow
oraz efektywnosci kanatdéw dystrybucji, a zwtaszcza efektywnosci naszego
modelu Embedded Finance i jego produktéw Merchant Cash Advance oraz
odroczonej ptatnoséci PragmaPay dla firm kupujacych w e-commerce (BNPL
B2B). w ktdérych jestesmy zdecydowanym liderem rynku polskiego, a takze
rozwoju portfeli Spodtek zaleznych Monevia oraz Telecredit. Mimo
zwiekszajgcej sie skali Grupa zachowuje bezpieczny poziom zadtuzenia dla
sektora ustug finansowych - dtug finansowy netto wedtug stanu na
30.06.2026 r. wynosit 307% kapitatow wtasnych, przy poziomie 400%
dopuszczalnym  wedtug kowenantéow  finansowych  obowigzujgcych
PragmaGO0. Aktywa Grupy charakteryzujg sie wysoka ptynnoscia: tagczne
wptywy gotowkowe z aktywdw finansowych wyniosty w okresie od stycznia
do czerwca 2026 roku 17 mld zt, co oznacza bardzo wysoki poziom
przeptywow przy dtugu finansowym netto na koniec okresu wynoszgacym 577
min zt.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A.

W okresie sprawozdawczym objetym raportem Grupa kontynuuje dziatania zmierzajgce do optymalizaciji
struktury zadtuzenia. W ramach dywersyfikacji zrodet finansowania dokonano wykupu obligacji o tgcznej
wartosci 67 min zt, zastepujac je alternatywnymi formami finansowania o korzystniejszych warunkach. Juz
po zakonczeniu poétrocza sfinalizowano rekordowg emisje obligacji o wartosci 80 min zt. Grupa pozostaje
aktywnym uczestnikiem rynku kapitatowego oraz utrzymuje pozycje wiarygodnego emitenta, co stanowi
istotny element strategii zarzadzania zrédtami finansowania.

W kolejnych kwartatach oczekujemy dalszego wzrostu obrotow i wielkosci portfela. Z satysfakcja
obserwujemy rosngcy portfel oraz warto$¢ finansowart w Hiszpanii, realizowanych w ramach
uruchomionych partnerstw, ktére aktywnie rozwijamy, jednoczesnie poszukujgc nowych mozliwosci
wspotpracy. Kontynuujemy dziatania, ktére majg pozwoli¢ spoétce na uruchomienie Partnerstw w Chorwacji
oraz dalszg ekspansje zagraniczng w tym takze w Portugalii, co zgodnie z oczekiwaniami bedzie przektadac
sie na rosngca rentownos$c¢ dziatalnosci Grupy. Dziekujemy naszym inwestorom za zaufanie, ktérym nas
obdarzaja.

Z powazaniem
Tomasz Boduszek
Prezes Zarzagdu PragmaGO S.A.




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A.

w tys. PLN tys. EUR
HY' 2026 2025 HY' 2025 HY' 2026 2025 HY' 2025
LAEREINS S SONRORIDIO NSNS HIN A S0 (niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

|. Przychody ze sprzedazy ogoétem 97043 179 176 81060 22 822 42 286 19 205
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 253 80 480 42 669 10 407 18 994 10 109
lIl. Zysk (strata) brutto 18 692 32 372 19 531 4 396 7 640 4 627
IV. Zysk (strata) netto 13 592 22 814 14 888 3196 5384 3527
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (3287) (110 886) (81064) (773) (26 170) (19 206)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 306) (12 686) (6 558) (1718) (2 994) (1554)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 633) 145 057 89 446 (1560) 34 234 21192
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (17 226) 21484 1824 (4 051) 5070 432
IX. Aktywa razem 804 617 774 343 686 030 187 281 183 203 161727
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 616 356 599176 518 694 143 462 141760 122 279
Xl|. Zobowigzania dtugoterminowe 276 746 371 600 356 523 64 415 87 917 84 048
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 339 610 227576 162 171 79 047 53 842 38231
Xlll. Kapitat wtasny 188 261 175167 167 336 43 819 41443 39 448
XIV. Kapitat zaktadowy 8 482 8 482 8 071 1974 2 007 1903
XV. Liczba akcji na koniec roku (w tys. szt.) 8 482 8 482 8071 8 482 8 482 8 071
XVI. Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,59 2,70 177 0,37 0,64 0,42
E(v?,”;/REOS;\I)Odmony zysk (strata) na jedng Sredniowazong akcje zwyktg 159 270 177 0.37 0.64 0.42
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng $redniowazona akcje (w zt/EUR) 22,20 21,25 20,87 517 5,03 4,92
E(\IIVX;/QELZJVF\;;)dmona wartosc ksiegowa na jedng sredniowazong akcje 2290 21,25 20.87 517 5.03 492
XX. Saldo faktoring 276 230 263 505 277 532 64 295 62 343 65 426
XXI. Wptaty z faktoringu w okresie 1096 966 2203716 1039 900 257976 520088 246 375
XXII. Saldo pozyczki 416 410 388 415 312763 96 923 91896 73732
XXIIl. Wptaty z pozyczek w okresie 454 452 716 982 304 373 106 874 169 211 72 13
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A.

w tys. PLN tys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE (n|_i|eyba2§a2:e) (biggie) (n|_i|eyba2doa2r?e) (n|_i|eyba2c?a2r?e) (bigjie) (n|_i|eyba2c?a2r?e)

|. Przychody ze sprzedazy ogoétem 83 851 139 687 63 545 19 719 32 967 15 055
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 38792 66 552 30910 9123 15707 7 323
lIl. Zysk (strata) brutto 15 059 22 054 9722 3541 5205 2 303
IV. Zysk (strata) netto 10 601 14173 6 602 2 493 3 345 1564
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjne; 250 (108 874) (79 475) 59 (25 695) (18 829)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 659) (12 427) (6 279) (1566) (2933) (1488)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2157 123 265 85922 507 29 091 20 357
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (4 252) 1964 168 (1000) 464 40
IX. Aktywa razem 749 747 714 714 644 900 174 510 169 095 152 031
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 576 033 551601 489 358 134 077 130 504 115 363
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 268 804 355 024 343 045 62 566 83 996 80 871
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 307 229 196 577 146 313 71510 46 508 34 492
Xlll. Kapitat wtasny 173 714 163 113 155 542 40 433 38 591 36 668
XIV. Kapitat zaktadowy 8 482 8 482 8 071 1974 2 007 1903
XV. Liczba akcji na koniec roku (w tys. szt.) 8 482 8 482 8 071 8 482 8 482 8 071
XVI. Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,25 1,72 0.82 0,29 0.41 0.19
E(v?,”;/REOS;\I)Odmony zysk (strata) na jedng Sredniowazong akcje zwyktg 1,25 172 0.82 0.29 0.41 019
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng $redniowazona akcje (w zt/EUR) 20,48 19,79 19,40 4,77 4,68 4,57
E(\IIVX;/%ELZJVF:;)dniona wartosc ksiegowa na jedng Sredniowazong akcje 2048 19.79 19.40 477 4.68 457
XX. Saldo faktoring 202 608 191220 201884 47159 45 241 47 593
XXI. Wptaty z faktoringu w okresie 908 703 1771 617 836 881 213702 418 110 198 275
XXII. Saldo pozyczki 436 496 415 054 342 717 101598 98198 80 793
XXIIl. Wptaty z pozyczek w okresie 456 949 733 623 303 633 107 462 173139 71937

PRAGMACO



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursow
Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia

(podzielenie wartos$ci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany):

a) Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien roboczy

odpowiedniego okresu:

= na dzien 30 czerwca 2026 roku sredni kurs NBP wynidst: 4,2963;
= na dzien 31 grudnia 2025 roku Sredni kurs NBP wynidst: 4,2267;
= na dzien 30 czerwca 2025 roku $redni kurs NBP wynidst: 4,2419.

b) Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywow
pienieznych wedtug kurséw $rednich przypadajgcych w okresie obliczonych jako $rednia

arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

= Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku: 4,2522;
= Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku: 4,2372;

= Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku: 4,2208.

8 PRAGMACO



Skonsolidowane
skrocone
srodroczne
sprawozdanie
finansowe

Grupy Kapitatowej PRAGMA 'S A
sporzgdzone na dzien i za okresy
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026

roku

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
PRAGMAGO S.A. SPORZADZONE ZA OKRESY 3 | 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2026

ROKU
Skonsolidowane skrécone $rddroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres
01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2026 (mSe Ofcifoaz-éce 30.06.2025 (m‘z ij’ljoa?sce
(niebadane) przpegladQO\J/\?i) (niebadane) prseglac?oxjji)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOtEM 1 97 043 48 955 81060 44 023
Przychody z tytutu faktoringu, w tym: - 38 754 19 608 41364 22 497
e T O T T zrans s17m
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 57 689 29 072 37 567 20436
e S s T s s o531
Pozostate przychody - 600 275 2129 1090
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2 (32 072) (16 677) (25 931) (13 549)
Amortyzacja - (2 578) (1296) (2 341) (1439)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw - (12 669) (6 272) (10 957) (5 580)
Ustugi obce - (11 545) (6 305) (7 835) (4102)
Pozostate koszty podstawowe - (5280) (2. 804) (4 798) (2 428)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY = 64 971 32 278 55129 30 474
Pozostate przychody operacyjne - 609 278 553 275
Pozostate koszty operacyjne - (2 218) (200) (695) (508)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 9 (19 109) (8 895) (12 318) (6733)
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026

roku

01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
Wyszczegoinienie Nota 30.06.2026 (ni O.oocfl-ezoaz'éce 30.06.2025 (ni:; Ofcf’l'ezoaz.ie

(niebadane) prseglac?oﬁi) (niebadane) prfeglac?O\J/?i)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJINEJ - 44 253 22 761 42 669 23508
Przychody finansowe 3 65 (179) 1206 959
Koszty finansowe 4 (25 479) (12 863) (23 429) (12 481)
Wynik z pozycji wymiany - (147) (368) (915) (904)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM = 18 692 9 351 19 531 11082
Podatek dochodowy 5 (5100) (2 627) (4 643) (2 669)
ZYSK (STRATA) NETTO - 13 592 6724 14 888 8 413
Inne catkowite dochody - (498) (740) (358) (123)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY - 13 094 5984 14 530 8 290
ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA: = 13 592 6724 14 888 8 413
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej - 13 491 6 681 14195 8042
Udziaty niekontrolujgce - 101 43 693 371
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWQZDAWCZY
PRZYPADAJACY NA: - 13 094 5984 14 530 8 290
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej - 13 050 6025 13 876 7932
Udziaty niekontrolujgce - 44 (41 654 358

"
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Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na
azieni i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Skonsolidowane skrécone $rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota é\?e%?aj:rfeé) 31.12.2025

AKTYWA TRWALE = 131743 124 151
Rzeczowe aktywa trwate 6 4 441 4 581
Wartosci niematerialne 7 55921 50 619
Wartos¢ firmy 8 28 492 28 492
Faktoring 9 769 519
Pozyczki % 39 331 38 006
ﬁl;‘(c:y;]v(\j/zozv?e/‘;u;u odroczonego podatku 5 2789 1024
AKTYWA OBROTOWE = 672 874 650 192
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 1557 1550
ld\lslcehzondoosvc:ezg(tjytu}u biezgcego podatku . 696 843
Pozostate aktywa obrotowe 10 1956 1766
Faktoring 275 461 262 986
Pozyczki 377 079 350 409
Rozliczenia miedzyokresowe 12 2252 1539
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty " 13 873 31099
AKTYWA RAZEM: = 804 617 774 343
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Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na
azieni i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

.06.202

Wyszczegolnienie Nota (Bn?eizd:n; 31.12.2025
KAPITAE WEASNY = 188 261 175167
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom Jednostki - 186 446 173 396
Dominujgcej
Kapitat podstawowy 12 8 482 8 482
Kapitat zapasowy z emisji - 120 809 120 809
Kapitat zapasowy z zysku ) 33892 19 649
zatrzymanego
Niepodzielony wynik, w tym: - 23 333 24 456
Zysk (strata) netto okresu - 13 491 22 247
Kap!ta+ w+a§ny przypadajacy. B 1815 1771
udziatom niedajgcym kontroli
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE = 276 746 371600
Rezerwy dtugoterminowe - 62 50
Zo?owazama z tytufu kredytow i 13 08 680 22088
pozyczek dtugoterminowe
Zobowazgn|a“d+ugoterm|nowe z ” 045 208 226 554
tytutu obligacii
Zobgwazama finansowe z tytutu 15 0787 2008
leasingu
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ) 539 610 227576
Zot-)owazam’a z tytu%g kredytow i 13 998 408 141500
pozyczek krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z

S 14 84 525 58 001
tytutu obligacii
Zobgwazama finansowe z tytutu 15 1464 1698
leasingu
Zobowigzanie z tytutu earn-outu 16 1914 1914
Zobowigzania z tytutu dostaw i 16 6705 6263
ustug
Zobowigzania z tytutu biezgcego

1 297 442

podatku dochodowego 6 5 6
szosta+e zobowa;ama i rozliczenia 16 9 805 10 404
migedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow 17 3402 3431
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM: = 804 617 774 343
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Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na

azieni i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Skonsolidowane skrocone srdédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

(metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

Nota

01.01.2026

30.06.2026
(niebadane)

01.01.2025

30.06.2025
(niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Zysk brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik odpisdw na oczekiwane straty kredytowe
Korekty z tytutu zmian niekasowych

Zmiana stanu z tytutu naleznosci faktoringowych
Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

18
18
18

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptaty z tytutu kredytow i pozyczek

Sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tyt. emisji akcji

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu wykupu obligacii

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, leasingu
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

14

18
18
18
18
18
18
18
18

18 692 19 531
(21979) (100 595)
2578 2 341
(259) (1380)
21988 19 880
19 109 12 318
230 154
(14 726) (45 710)
(45102) (85 013)
12 3
(197) 184
(157) 1286
1482 (1524)
(6937) (3143)
- 9
(3287) (81064)
(7 277) (6 173)
(29) (385)
(7 306) (6 558)
135103 102 590
(52 168) (86 619)
(750) (600)

- 9209
- 100 000
(67 000) (16 075)
(14 946) (16 205)
(6872) (2 854)
(6 633) 89 446
(17 226) 1824
(17 226) 1824
31099 9 615
13 873 11439
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026

roku

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. . Rdéznice
. Kapitat Kapitat Pozostate . ) Zysl'</ _[straty )z kursowe z
e Kapitat ) zapasowy z . Niepodzielony biezqcego . .
Wyszczegolnienie Akcje wtasne zapasowy z kapitaty . . przeliczenia
podstawowy o zysku wynik, w tym: | okresu iz lat .
emisji Satrzvmanedo rezerwowe oprzednich Jjednostek
Y g pop zaleznych
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2026 do 30.06.2026 r. (niebadane)
Stan na 01.01.2026 r. 8482 = 120 809 19 649 = 24 456 24 931 (475)
Podziat wyniku roku 2025 - - - 14173 - (14 173) (14 173) -
Pokrycie strat z lat B B B B B ~ B B
ubiegtych
Catkowite dochody za
okres od 01.01do = = = = = 13 050 13 491 (447)
30.06.2026 r., w tym:
Zysk (strata) netto
finansowy za okres - - - - - 13 491 13491 -
01.01.2026-30.06.2026
Inne catkowite dochody
za okres 01.01.2026- - - - - - (447) - (441)
30.06.2026
Stan na 30.06.2026 . 8482 = 120 809 33 822 = 23 333 24 249 (916)
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026
roku

Skonsolidowane skrécone $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny przypadajacy @ Kapitat wiasny przypadajgcy

Wyszczegolnienie na akcjonariuszy Jednostki udziatom niedajgcym Kapitat wtasny
Dominujgcej kontroli
Stan na 01.01.2026 r. 173 396 1771 175 167

Podziat wyniku roku 2025 -

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Pozostate korekty

Catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2026 r., w tym: 13 050 44 13 094

Zysk (strata) finansowy netto za okres 01.01.2026-30.06.2026 13 491 101 13592

Inne catkowite dochody za okres 01.01.2026-30.06.2026 (441) (57) (498)

Stan na 30.06.2026 . 186 446 1815 188 261
PRAGMACO
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026

roku

Skonsolidowane skrécone $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. Kapitat Zyski (straty) z  RozZnice kursowe
) Kapitat Pozostate . . .. . .
o Kapitat ) Zapasowy z : Niepodzielony biezqcego z przeliczenia
Wyszczegodlnienie Akcje wtasne  zapasowy z kapitaty . : .
podstawowy o zysku wynik, w tym: okresu i z lat Jjednostek
emisji rezerwowe ) .
zatrzymanego poprzednich zaleznych
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2025 do 31.12.2025 .
Stan na 01.01.2025 . 6 891 (468) 94784 25743 18 434 (3 050) (2 979) (71)
Podziat wyniku roku 2024 - - - 7 844 - (7 844) (7 844) -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (13 497) - 13 497 13497 -
Wptaty z tytut 7 [
platy 2 tytuiu podwyzezenia 1180 - 17 254 - (18 434) - - -
kapitatu - emisja akcji serii K
Wpfgty z tytu+_u .podw_}/zsz§nla 438 . 8771 . ) . ) )
kapitatu — emisja akcji serii L
Zwigkszenia z tytutu innych korekt - - - - - 10 10 -
Obnizenie kapitatu = umorzenie
27 4 - 441 - - - -
akcji wtasnych serii G (27) 68 (441)
Catkowite dochody za okres od
01.01do 31.12.2025 r., w tym: Closs e b
Zysk (strata) netto finansowy za
okres 01.01.2025-31.12.2025 22247 22247
Inne catkowite dochody za okres
01.01.2025-31.12.2025 ) ) ) ) ) (404) ) (404)
Stan na 31.12.2025 . 8 482 = 120 809 19 649 = 24 456 24 931 (475)
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026

roku

Skonsolidowane skrécone $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegdlnienie

Kapitat wtasny przypadajacy Kapitat wiasny przypadajgcy

na akcjonariuszy Jednostki

udziatom niedajgcym

Kapitat wtasny

Dominujgcej kontroli razem
Stan na 01.01.2025 . 142 334 1254 143 588
Podziat wyniku roku 2024 - - -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - -
Wptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu — emisja akcji serii K - - -
Wptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu - emisja akcji serii L 9 209 - 9 209
Zwigkszenia z tytutu innych korekt 10 - 10
Obnizenie kapitatu — umorzenie akcji wtasnych serii G - - -
Catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2025 r., w tym: 21843 517 22 360
Zysk (strata) finansowy netto za okres 01.01.2025-31.12.2025 22 247 567 22814
Inne catkowite dochody za okres 01.01.2025-31.12.2025 (404) (50) (454)
Stan na 31.12.2025 . 173 396 1771 175 167
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026

roku

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat Zyski (straty) z  Réznice kursowe
) Kapitat Pozostate . ) . : .
o Kapitat ) Zapasowy z . Niepodzielony biezgcego z przeliczenia
Wyszczegodlnienie Akcje wtasne Zapasowy z kapitaty . ) )
podstawowy L zysku wynik, w tym: okresu iz lat jednostek
emis;ji rezerwowe . .
zatrzymanego poprzednich zaleznych
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2025 do 30.06.2025 r. (niebadane)
Stan na 01.01.2025 . 6 891 (468) 94784 25743 18 434 (3 050) (2 979) (71)
Podziat wyniku roku 2024 - - - 7844 - (7 844) (7 844) -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (13 497) - 13 497 13 497 -
Podwyzszenie kapitatu -
1180 - 17 254 - (18 434) - - -
emisja akcji serii K
Podwyzszenie kapitatu -
- - - - 9209 - - -
emisja akcji serii L
Pozostate korekty - - - - - % % -
Catkowite dochody za okres
od 01.01do 30.06.2025r., w = = = = = 13876 14 195 (319)
tym:
Zysk (strata) netto
finansowy za okres - - - - - 14195 14 195 -
01.01.2025-30.06.2025
Inne catkowite dochody za
okres 01.01.2025- - - - - - (319) - (319)
30.06.2025
Stan na 30.06.2025 . 8 071 (468) 12 038 20 090 9209 16 488 16 878 (390)
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Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026
roku

Skonsolidowane skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny przypadajacy Kapitat wiasny przypadajgcy

Wyszczegolnienie na akcjonariuszy Jednostki udziatom niedajgcym Kapitat wtasny
Dominujgcej kontroli
Stan na 01.01.2025 . 142 334 1254 1432 588

Podziat wyniku roku 2024 - - -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - -
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii K - - -

Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii L 9 209 - 9 209
Pozostate korekty 9 - %
Catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2025 r., w tym: 13 876 654 14 530
Zysk (strata) finansowy netto za okres 01.01.2025-30.06.2025 14 195 693 14 888
Inne catkowite dochody za okres 01.01.2025-30.06.2025 (319) (39) (358)
Stan na 30.06.2025 r. 165 428 1908 167 336
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Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na
azieni i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ PragmaGO S.A. SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA

OKRESY 3 | 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2026
ROKU

|. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ
1. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej

Nazwa: PragmaGO S.A.

Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Siedziba: Polska

Telefon: 324420 200

Sad Rejonowy w Katowicach

Sad rejestrowy: VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710
KRS: 0000267847

Kraj rejestraciji: Polska

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl

https://pragmago.pl/

Adres strony internetowej:
https://inwestor.pragmago.pl/

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest udzielanie finansowania w formie
faktoringu i pozyczek dla sektora mikro, matych i srednich przedsigbiorstw.

Jednostki Grupy PragmaGO $wiadczg ustugi w Polsce oraz w Rumunii za posrednictwem podmiotu
Telecredit IFN oraz na poczatku 2026 roku rozpoczeta dziatalnos$¢ w Hiszpanii i Chorwaciji.

Faktoring

Ustuga faktoringu $wiadczona przez Grupe polega na wykupie przez faktora (Grupe) nieprzeterminowanych
wierzytelnosci faktorantéw (klientéw faktoringowych) naleznych im od podmiotéw trzecich (dtuznikéw
faktoringowych). Przedsiebiorstwo korzystajac z faktoringu otrzymuje $rodki finansowe wynikajace z
zawartej przez niego transakcji faktoringowej szybciej niz pierwotny termin ptatnosci okreslony w transakciji.

Po przedtozeniu przez klienta faktoringowego faktury, faktor przekazuje mu w formie zaliczki wczesnigj
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ustalony procent przedmiotowej wierzytelnosci (najczesciej 80-90% wartosci faktury). Pozostatg warto$é
faktury (pomniejszong o wynagrodzenie faktora) faktor przekazuje klientowi po dokonaniu ptatnosci przez
dtuznika faktoringowego. Faktoring pozwala zatem przedsigbiorstwu skrécic¢ cykl rotacji naleznosci, a tym
samym poprawic ptynnos$¢ finansowa.
Oferowane produkty faktoringowe obejmuja:
=  Finansowanie faktur - finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 10 tys. zt do
250 tys. zt (limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta),
= Faktoring online - finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 50 tys. zt do 15 miIn
zt (limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta),
= Prefinansowanie faktoringowe online (zaliczki) - produkt polega na udzieleniu klientom realizujgcym
z PragmaGO regularne obroty faktoringowe, dodatkowego finansowania w formie zaliczki na poczet
przysztych rozliczen faktoringowych, z ktérych nastepnie zaliczka bedzie sptacana.
Pozyczki

W segmencie pozyczek sg udzielane finansowania w formie odroczonej ptatnosci oraz zaliczki przychodowej.

(2 PragmaPay

Odroczona ptatnosé (Buy Now Pay Later B2B) to pozyczka na finansowanie zakupdw firmowych z limitem
do 50 tys. zt, gdzie klient w podstawowym modelu moze odroczy¢ ptatnosc za towar o 14, 30 lub 60 dni. W
przypadku braku sptaty w zadeklarowanym terminie nastepuje automatyczna prolongata ptatnosci, a
pozostate do sptaty saldo wraz z prowizjg, jest rozktadane na 3, 6, 9@ lub 12 réwnych miesiecznych rat.
Kupujgcy dokonuje zakupu w ramach przyznanego limitu, a srodki sg przekazywane bezposrednio na
rachunek sprzedajgcego. Finansowanie jest przyznawane na podstawie informacji pozyskiwanych z baz
zewnetrznych oraz informacji na temat aktywnosci klienta jako kupujgcego na platformie Partnera (na
przyktad Allegro) oraz w przypadku podmiotéw bedgcych dodatkowo sprzedajgcymi takze dane o nich jako

sprzedajgcych.

PragmaCash

Pozyczka dla biznesu (zaliczka przychodowa, z ang. Merchant Cash Advance) - pozyczka na dowolny cel
oferowana w kanale partnerskim na kwote od 3 tys. zt do maksymalnie 500 tys. zt w ramach decyzji
automatycznych, ktéra moze by¢ podwyzszona w przypadku decyzji recznych. Produkt ten wystepuje w
dwaéch wersjach, w zaleznosci od metody i harmonogramu sptaty. Wyrézniamy MCA ze sptatami dziennymi,
ktére sg automatycznie potragcane przez partnera (np. dostawce ustug ptatniczych - PSP) z przeptywéw
pienieznych pozyczkobiorcéw lub MCA z ratami miesiecznymi, ktére sg sptacane tradycyjnie przez
pozyczkobiorce lub alternatywnie poprzez automatyczne potrgcenia z przeptywéw pienieznych lub za

pomoca ptatnosci rekurencyjnych. Finansowanie oferowane jest na okres od 4 do 24 miesiecy.
Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.

Jednostka Dominujgca dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spoétek handlowych.

0d 2021 roku wigkszosciowym akcjonariuszem PragmaGO S.A. jest Polish Enterprise Funds SCA.
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Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na
azieni i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Od dnia 14 czerwca 2007 roku do 8 wrzesnia 2021 roku akcje Jednostki Dominujacej byty notowane na rynku
regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych (GPW) w Warszawie.
Z dniem 9 wrzesnia 2021 roku akcje Jednostki Dominujgcej zostaty wykluczone na wniosek Jednostki

Dominujgcej z GPW w Warszawie.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosit 8 481 652 zt i dzielit sie na
8 481 652 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w stosunku do

konca poprzedniego okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2025 roku.

Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Jacek Obrocki
Wiceprezes Zarzadu Danuta Czapeczko
Wiceprezes Zarzadu tukasz Ramczewski

W stosunku do okresu sprawozdawczego zakoriczonego w dniu 31 grudnia 2025 roku i do dnia publikacji nie

nastapity zmiany w Zarzgdzie Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzient 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dariusz Pronczuk
Cztonek Rady Nadzorczej Bartosz Chytta
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Grabowicz
Cztonek Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Kuberski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Lach

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2026 roku podjeto uchwaty o powotaniu
Rady Nadzorczej PragmaGQO S.A. na kolejng piecioletnig kadencje. Sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie w
stosunku do okresu sprawozdawczego zakoniczonego w dniu 31 grudnia 2025 roku. Z dniem 23 czerwca

2026 roku Pani Agnieszka Kamola zakonczyta petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
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2. Grupa Kapitatowa

W sktad Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2026 roku wchodza:

'pRAGMACO PragmaGO S.A. Jednostka Dominujagca

PRAGMAC Gicx Monevia. BRUTTO -

Jednostka Zalezna

Bs 100% kapitatu

PRAGMACO

Croatia

PragmaGO d.o.o.
Jednostka Zalezna

Bs 100% kapitatu

Jednostka Zalezna

Bs 100% kapitatu

PRAGMAC O
Spain

PragmaGO Spain S.L.
Jednostka Zalezna

B= 100% kapitatu

Jednostka Zalezna

S5 100% kapitatu

PRAGMACO

Romania

Telecredit IFN SA
Jednostka Zalezna

S 89% kapitatu

= PRAGMAGO S.A. jako Jednostka Dominujaca;

= Brutto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petna;

= PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petna;
= Monevia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petng;

= Telecredit IFN SA z siedzibg w Bukareszcie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petna;

= PragmaGO Spain S.L. z siedzibg w Barcelonie jako Jednostka Zalezna utworzona w dniu 11 lutego 2026

r., konsolidowana metoda petng;

= PragmaGO d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu jako Jednostka Zalezna utworzona w dniu 2 kwietnia 2026 r.,

konsolidowana metodg petna.

Jednostkg Dominujgcg wyzszego szczebla jest Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu.
Jednostkg Dominujgca najwyzszego szczebla jest Enterprise Investors Corporation z siedzibg w Nowym
Jorku (USA).

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2026 roku:
= 2.924 udziatow w spodtce Brutto Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowi 100% udziatow

Brutto Sp. z o.0.
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= 520 udziatéw w spoétce PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100%

udziatow PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.

= 17.000 udziatéw w spoétce Monevia Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100%

udziatéw Monevia Sp. z 0.0.

= 2.719.439 akcji w spotce Telecredit IFN SA o wartosci nominalnej 1 RON kazda, co stanowi 89% udziatu w

Spotce.

= 3.000 udziatéw w spotce PragmaGO Spain S.L. o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co stanowi 100%

udziatu w Spotce.

= 2.500 udziatéw w spotce PragmaGO d.o.o. o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co stanowi 100% udziatu

w Spotce.

Jednostka Dominujgca konsoliduje jednostki zalezne metoda petna.

Il. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA OKRESY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2026 ROKU
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostka Dominujgca PragmaGO S.A. sporzadza $rédroczne skrécone sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat

zatwierdzony przez Unie Europejska (MSR 34).

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodow obejmujgce okresy 3 i 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2026 roku oraz
dane poréwnawcze za okresy 3 i 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2025 roku, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2025 roku. Sprawozdanie ze zmian w
kapitale zostato sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres roczny zakonczony 31 grudnia 2025 roku i za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30
czerwca 2025 roku. Skrocone skonsolidowane s$rdodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej zostato sporzadzone wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane porownawcze
wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku.

Dane finansowe prezentowane sg w tys. zt (tys. PLN), chyba Zze wskazano inaczej.
2. Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) przyjetym przez Unig Europejska (UE) wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz aplikowanymi wymaganiami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku

o rachunkowosci (Dz.U.2026 poz. 522 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
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wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierdw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych. Niniejsze Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych przy sporzadzaniu sprawozdan rocznych i w zwigzku z tym nalezy analizowac
tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia

2025 roku opublikowanym na stronie internetowej PragmaGO w sekcji relacje inwestorskie.

Ninigejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zawiera wybrane noty
objasniajace, ktdére sg istotne z perspektywy wynikéw i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe] w okresie
sprawozdawczym. Kazdag istotng kategorie podobnych pozycji Grupa prezentuje odrebnie. Pozycje

odmienne pod wzgledem rodzaju lub funkcji Grupa prezentuje odrebnie, chyba ze sg one nieistotne.

Niniejsze skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad

Jednostki Dominujgcej w dniu 16 wrzesnia 2026 roku.
3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza istnienia

okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowe).
4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalna Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty
polski. Niniejsze sprawozdania finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.
Wartosci liczbowe zostaty zaokrgglone do petnych tysiecy.

Wyniki i sytuacja finansowa spotek Grupy, ktérych waluta funkcjonalna jest inna niz waluta prezentacii,

przeliczane sg na walute prezentacji w sposob nastepujacy:

= aktywa izobowigzania kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (ij.
z uwzglednieniem danych poréwnawczych) przelicza sie po kursie zamkniecia obowigzujagcym na

dzier sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej;

= przychody ikoszty ujete w kazdym sprawozdaniu z zyskow lub strat oraz innych catkowitych
dochoddw (tj. z uwzglednieniem danych poréwnawczych) przelicza sie po kursie stanowiagca srednia
arytmetyczng z $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca okresu, ktory obejmuje

sprawozdanie finansowe;

oraz wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
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Waluta Funkcjonalna Spotka
PragmaGO S.A.

Monevia Sp. z 0.0.
PragmaGO.TECH Sp. z o.0.
Brutto Sp. z o.0.
Lej rumunski (RON) Telecredit IFN SA
PragmaGO Spain S.L.
PragmaGO d.o.o.

Ztoty polski (PLN)

Euro (EUR)

. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY DO OPUBLIKOWANYCH
STANDARDOW

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzujg po raz pierwszy w okresie objetym
niniejszym Sprawozdaniem
Wptyw na sprawozdanie
Poczatek okresu finansowe Grupy w okresie
obowigzywania ich poczatkowego
zastosowania

Standardy i

interpretacje Opis zmian

W maju 2024 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 majace na
celu: a) doprecyzowanie daty ujecia i
zaprzestania  ujmowania  niektérych
aktywow i zobowigzan finansowych, ze
zwolnieniem dla niektérych zobowigzan

finansowych rozliczanych za
Zmiany MSSF 9, posrednictwem elektronicznego
MSS.F7._ ) sys_te’m.u _przekgzow pler?leznych; o) . Zastosowanie  zmienionych
klasyfikacja i wyjasnienie i dodanie dalszych 1stycznia .
standarddw nie miato wptywu
wycena wytycznych dotyczgcych oceny czy 2026r. -
: . . c . na sprawozdanie finansowe
instrumentow sktadnik aktywoéw finansowych spetnia
finansowych kryteria SPPI;  ¢) dodanie nowych

ujawnien dotyczacych niektorych
instrumentow, ktérych warunki umowne
moga zmieniaC przeptywy pieniezne;
oraz d) aktualizuje ujawnienia dotyczace
instrumentow kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody (FVOCI).

Zmiany dotyczace umoéw odnoszacych
sie do energii elektrycznej zaleznej od
warunkéw naturalnych doprecyzowujg

Zmiany MSSF 9,
MSSF 7 - kontrakty

odnoszace sie do Zastosowanie zmienionych

. . zasady stosowania wytgczenia z tytutu 1 stycznia .
energii elektrycznej . L standarddw nie miato wptywu
o uzytku wtasnego oraz umozliwiajg 2026r. i
zaleznej od . L na sprawozdanie finansowe
, stosowanie rachunkowosci
warunkow

zabezpieczen dla takich umow, a takze

naturalnych . . . .
wprowadzajg powigzane ujawnienia.
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Zmiany do roznych
standardow
wynikajace z
corocznego

przegladu

Miedzynarodowych
Standardow

Sprawozdawczosci
Finansowej

Coroczne  ulepszenia  wprowadzaja
niewielkie  zmiany do  MSSF 1
Zastosowanie Roczny program

poprawek do MSSF, czes¢ 11 MSSF 18
Prezentacja i ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych MSSF po
raz pierwszy, MSSF 7 Instrumenty
finansowe - Ujawnianie informacji, MSSF
9 Instrumenty finansowe, MSSF 10
sprawozdanie Skonsolidowane
finansowe oraz Rolnictwo oraz MSR 7
Sprawozdanie z przeptywow
pienigznych.

1 stycznia
2026r.

Zastosowanie  zmienionych
standarddw nie miato wptywu
na sprawozdanie finansowe

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe

Standardy i
interpretacje

Opis zmian

Poczatek okresu
obowigzywania

Wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy w okresie
ich poczatkowego
zastosowania

MSSF 18
Prezentacjai
ujawnienia w

sprawozdaniach
finansowych

28

W kwietniu 2024 r. Rada opublikowata
nowy standard MSSF 18 ,Prezentacja i
ujawnienia w sprawozdaniach
finansowych”. Standard ma zastapi¢
MSR 1 - Prezentacja sprawozdan
finansowych i bedzie obowigzywat od 1
stycznia 2027 r. Zmiany w stosunku do
zastepowanego  standardu  dotycza
gtownie trzech kwestii: sprawozdania z
zysku lub strat, wymaganych ujawnien
dotyczacych miar wynikéw oraz kwestii
zwigzanych z agregacjg i dezagregacja
informacji zawarte] w sprawozdaniach
finansowych.

1 stycznia
2027 r.

Podstawowg dziatalnoscia
Grupy jest udzielanie
finansowania klientom (w tym
faktoring,  pozyczki  oraz
embedded finance). W
zwigzku  z  tym  Grupa
kwalifikuje sie jako jednostka,
dla ktorej udzielanie
finansowania klientom
stanowi gtéwna dziatalnosc¢,
CO wigze sie ze szczegodlnymi
zasadami klasyfikacji
przychoddw i kosztéw, w tym
z tytutu odsetek oraz
instrumentow  finansowych,
pomiedzy kategorie
prezentacyjne przewidziane
w MSSF 18.

Grupa jest w  trakcie
przygotowania zmian do
sprawozdania  finansowego
zgodnie ze standardem. Nie
jest planowane wczesniejsze
wdrozenie.
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Standardy i Interpretacje, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Standardy i

interpretacje

Opis zmian

Poczatek okresu
obowigzywania

Wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy w okresie
ich poczatkowego
zastosowania

MSSF 19 Jednostki
zalezne bez
odpowiedzialnosci
publicznej:
ujawnianie

informacji

Zmiany do MSSF
19 Jednostki
zalezne bez

odpowiedzialnosci
publicznej:
ujawnianie

informacji

Zmiany do MSR 21
Skutki zmian
kursow
walutowych:
przeliczenie na
hiperinflacyjna
walute prezentacji

Zmiany do MSR 28
Inwestycje w
jednostkach

stowarzyszonych i

wspolnych
przedsiewzieciach

29

MSSF 19 pozwala kwalifikujgcym sie
jednostkom zaleznym na stosowanie
MSSF z ograniczonymi ujawnieniami.
Zastosowanie MSSF 19 ma na celu
obnizenie kosztow sporzgdzania
sprawozdarn  finansowych  jednostek
zaleznych przy jednoczesnym
zachowaniu uzytecznosci informaciji dla
uzytkownikéw ich sprawozdan
finansowych. Jednostka kwalifikuje sie
do zastosowania standardu, jesli nie
ponosi odpowiedzialnosci publicznej oraz
jej jednostka dominujgca najwyzszego
lub posredniego szczebla sporzadza
skonsolidowane sprawozdania
finansowe dostepne do uzytku
publicznego, ktére sg zgodne z MSSF.

Zmiany majg na celu ograniczenie
wymogow dotyczacych ujawnien dla
kwalifikujgcych sie spotek zaleznych
zgodne z najnowszymi zmianami w
standardach MSSF 18, MSR 7 i MSSF 7.

Zmiany majg na celu ujednolicenie zasad
przeliczania sprawozdan finansowych na
walute  prezentacji w  warunkach
hiperinflacji. Dotycza one sytuacji, w
ktorych wystepuje rdznica pomiedzy
walutg prezentacji a walutg
funkcjonalng, gdzie jedna z nich nalezy
do gospodarki hiperinflacyjnej. Zmiany
poprawiajg  uzyteczno$¢  informacii,
eliminujg  roznorodno$¢  praktyk i
zwiekszajg porownywalnosc sprawozdan
w walutach hiperinflacyjnych.

Zmiany doprecyzowujg, ktére jednostki
sg uprawnione do wyceny inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach w wartosci
godziwej, obejmujgc tym zwolnieniem
jednostki, ktérych podstawowa
dziatalnoscig jest inwestowanie w

1 stycznia
2027 r.

1 stycznia
2027 .

1 stycznia
2027 r.

1 stycznia
2027 .

Zastosowanie standardu nie
bedzie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu nie
bedzie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu nie
bedzie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu nie
bedzie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.
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MSSF 20 Aktywa i
zobowigzania
regulacyjne

okreslone rodzaje aktywdéw w rozumieniu
MSSF  18. Jednocze$nie  usunieto

odwotanie do przyktadu
ubezpieczeniowych funduszy
inwestycyjnych. W  efekcie  krag
jednostek uprawnionych do

zastosowania tej opcji moze @ sie
poszerzyc.

MSSF 20 wprowadza zasady ujmowania
tzw. aktywow i zobowigzan
regulacyjnych, czyli skutkéw rozliczen
wynikajgcych z  regulacji cen w
niektérych branzach (np. energetyka).
Standard wskazuje, kiedy jednostka ma
prawo do dodatkowego wynagrodzenia
lub obowigzek jego zwrotu w przysztosci
w zwigzku z dostarczonymi juz ustugami
objetymi regulacja. W efekcie przychody
majg uwzglednia¢ nie tylko biezace
fakturowanie, ale tez odroczone
elementy wynikajgce z mechanizmdw
regulacyjnych. Standard zastgpi MSSF
14.

Wdrozenie pozostatych standardéw i interpretaciji

1 stycznia 2029 .

Zastosowanie standardu nie
bedzie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga

rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia

do stosowania przez Unie Europejskg. Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych

standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady (polityke)

rachunkowosci.

IV. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przygotowujac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa Kapitatowa zastosowata te

same zasady rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty we wszystkich

istotnych aspektach.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ PragmaGO S.A. SPORZADZONEGO NA
DZIEN | ZA OKRESY 3 | 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2026 ROKU

ZAk ACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Lista not:
Numer Nazwa
1 Przychody ogdtem
2 Koszty dziatalnosci operacyjne;j
3 Koszty finansowe
4 Podatek dochodowy - biezgcy i odroczony
5 Rzeczowe aktywa trwate
6 Wartosci niematerialne
7 Wartos¢ firmy
8 Aktywa finansowe
% Naleznosci
10 Srodki pieniezne
" Rozliczenia miedzyokresowe
12 Kapitat podstawowy
13 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
14 Zobowigzania z tytutu obligacii
15 Zobowigzania z tytutu leasingu
16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
17 Przychody przysztych okreséw
18 Uzgodnienia zmian stanu zobowigzan oraz pozostatych pozycji wykazanych w sprawozdaniu
przeptywow pienieznych
19 Instrumenty finansowe
20 Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy
21 Segmenty operacyjne
22 Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie
03 Stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujgce Jednostke
Dominujgca
24 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
25 Transakcje i salda w Grupie z podmiotami powigzanymi
26 Wartos¢ godziwa
27 Zdarzenia po dniu bilansowym
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1. Przychody ogoétem

11 - Przychody ogétem 01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 38 754 19 608 41364 22 497
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego 27 806 13 681 3171 17 438
kosztu, w tym:
Koszty posrednictwa (1685) (848) (2238) (1145)
Optaty okresowe 4 432 2154 3826 1884
Optaty wstepne i odnawialne 2946 1516 3382 1837
Optaty za obstuge opdznien w sptacie 2 333 1848 641 264
Pozostate 1237 409 1804 1074
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: 57 689 29 072 37 567 20 436
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego 52 924 26 595 34 931 19 009
kosztu, w tym:
Koszty posrednictwa (12 833) (6 573) (8 406) (4 519)
Optaty za obstuge opdznien w sptacie 4553 2332 2 497 1324
Pozostate 212 145 139 103
Przychody pozostate, w tym: 600 275 2129 1090
Przychody z tytutu serwisowania portfela Pragma Faktor 377 190 441 222
Pozostate 223 85 1688 868
RAZEM: 97 043 48 955 81060 44 023
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Koszty posrednictwa

Koszty posrednictwa jako bezposrednie koszty transakcyjne instrumentéw finansowych sg ujmowane
tacznie z przychodami i podlegajg rozliczeniu w czasie zgodnie z przychodami, ktorych dotyczg -

odpowiednio wedtug efektywnej stawki lub liniowo.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

2.1 - Koszty dziatalnos$ci operacyjnej za 01.01.2026  01.04.2026 01012025 01.04.2025

okres 30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
Amortyzacja 2578 1296 2 341 1439
\F;\/ry;r;%\:gizéev\r/na i Swiadczenia na rzecz 12 669 6272 10 957 5580
Ustugi obce 11545 6 305 7 835 4102
Pozostate koszty rodzajowe 3122 1609 2 956 1550
Podatki i optaty 1793 999 151 Al
Zuzycie materiatow i energii 365 196 331 167
RAZEM: 32 072 16 677 25931 13 549
3. Koszty finansowe
31— Koszty finansowe za okres 01.01.2026  01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
Odsetki od obligacji 14 867 7175 16 763 8 958
Odsetki od kredytéw i pozyczek 6970 3773 3218 1715
Koszty emisji obligacji 1658 768 1675 894
Prowizje od kredytow i pozyczek 1063 545 1630 845
Odsetki od leasingow 151 73 122 58
Wycena obligacji 230 230 - -
Koszty wczesniejszego wykupu obligacji 499 281 - -
Pozostate 41 18 21 M
RAZEM: 25 479 12 863 23 429 12 481
4. Podatek dochodowy - biezacy i odroczony
4.1 - Podatek dochodowy za okres :338122%222 3?381622%2255
Biezacy podatek dochodowy (5955) (5760)
Odroczony podatek dochodowy 855 117
RAZEM: (5100) (4 643)
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o ) ) _ 01.01.2026 01.01.2025
4.2 - Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 20.06.2026 20.06.2025
Zysk brutto przed opodatkowaniem 18 692 19 531
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujgcej w Polsce wynoszacej (3551 (371
19%
Wp’ryw stgwk| podatkowej w zagranicznych 20 905
jurysdykcjach
Wptyw trwatych réznic pomiedzy wynikiem
finansowym brutto a dochodem do (1581 (1157)
opodatkowania podatkiemm dochodowym, w tym:
Odpisy aktualizujgce straty kredytowe od
ekspozycji faktoringowych i pozyczkowych (2 009) (1228)
niestanowigce kosztoéw uzyskania przychodu
Sprzedaz wierzytelnosci 584 (34)
Wykorzystanie strat podatkowych - 21
Roznice trwate kosztowe/przychodowe (107) (69)
Pozostate (49) (37)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw (5100) (4 643)
Efektywna stopa podatkowa 27% 24%
4.3 - Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego 01.01.2026 01.01.2025
podatku dochodowego w okresie 30.06.2026 31.12.2025
Stan na poczatku okresu 14 035 10185
Utworzenie 1563 3986
Wykorzystanie (27) (93)
Rozwigzanie (48) (43)
RAZEM: 15 523 14 035
4.4 - Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego 01.01.2026 01.01.2025
podatku dochodowego w okresie 30.06.2026 31.12.2025
Stan na poczatku okresu 12 101 8 468
Utworzenie 635 3633
Rozwigzanie (2) -
RAZEM: 12734 12 101
4.5 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
.06.202 1.12.202
podatku dochodowego netto na koniec okresu 50.06.2026 5 025
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2789 1024

dochodowego netto
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4.6 - Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na Wptyw na Wptyw na
Aktywa z ty’;umhoddroczonego podatku dziers dziers podatek podatek
ochocowedo 30.06.2026 31122025 30.06.2026  3112.2025
Wycena zobowigzan finansowych 185 152 (33) 405
Rezerwy 293 469 176 (138)
Przychody przysztych okreséw 10 456 9948 (508) (3 652)
Odpisy naleznosci 3 841 2 404 (1437) (145)
Réznica w wartosci podatkowej i
bilansowej srodkéw trwatych 666 708 42 (282)
Roczna korekta VAT - 197 197 (80)
Pozostate 82 157 75 (42)
AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO RAZEM: 15 523 14 035 (1488) (3 850)
Stanna Stanna Wptyw na Wptyw na
Rezerwa z ty(;umhoiroczonego podatku dziers dzier: oodatek oodatek
ochodowedo 30.06.2026 31122025 30.06.2026  3112.2025
Wycena inwestycji finansowych 884 797 87 319
Ulga na zte dtugi 2279 2501 (222) 796
szmca w.vyartos'm podatkowej i 6 424 5 604 820 1795
bilansowej sSrodkow trwatych
Rozliczenie miedzyokresowe kosztow 3002 3194 (192) 770
Pozostate 145 5 140 (47)
REZERWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO RAZEM: 12734 12 101 633 3633

Uzgodhnienie efektywnej stopy podatkowej
Konsolidacjg sg objete zagraniczne jednostki zalezna posiadajgca siedziby w jurysdykcjach z
odmienng podstawowa obowigzujgcg stawkag podatkowa:

= 16% w Rumunii

= 15% w Hiszpanii (obnizona stawka podatkowa pierwszym okresie podatkowym, podstawowa

stawka podatkowa wynosi 25%).

Odpisy aktualizujqce na straty kredytowe niestanowiqce kosztéw podatkowych
Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych z 15 lutego 1992 r. (Dz.U. 2025 poz. 278)
do kosztow podatkowych zaliczana jest warto$¢ umorzonych, przedawnionych lub odpisanych jako
niesciggalne w czesci objete] odpisem aktualizujgcym naleznosci zaliczonych uprzednio do
przychoddéw podatkowych. Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na oczekiwane straty kredytowe od
ekspozycji faktoringowych i pozyczkowych dotyczacych kwot finansowania, ktére nie zostaty
uprzednio zaliczone do przychodow podatkowych nie stanowi kosztéw uzyskania przychodu, stanowi
ona roznice trwatg i powoduje rozbieznos¢ efektywnej stopy podatkowej w stosunku do

obowigzujgcej stawki 19%.
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Nieutworzony podatek odroczony

Z uwagi na sprawowana kontrole przez Jednostke Dominujgcg nad terminem rozliczenia sig réznic
przejsciowych dotyczgcych wartosci firmy oraz posiadang wiedze, iz mozliwym do przewidzenia
zakresie czasowym réznice te nie bedg podlegac¢ odwrdceniu, nie utworzono podatku odroczonego z
tego tytutu.

Ryzyko podatkowe

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom zaréwno w Polsce,
jak i w Rumuni, gdzie Grupa prowadzi dziatalnos¢. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich
punktéw odniesienia, niespodjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
miec¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogag by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i grzywien wraz z odsetkami, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce i w wybranych innych krajach, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnosc¢, jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic

w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe].

5. Rzeczowe aktywa trwate

5.1 - Rzeczowe aktywa trwate Stan na dzier Stan na dzier
30.06.2026 31.12.2025
Prawa do uzytkowania - budynki i budowle 2 059 2 397
Urzadzenia techniczne i maszyny 341 198
Prawa do uzytkowana - srodki transportu 1948 1931
Pozostate srodki trwate 77 38
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 16 17
RAZEM: 4441 4 581
6. Wartosci niematerialne
6.1 - Wartosci niematerialne Stan na dzier Stan na dzier
30.06.2026 31.12.2025
Systemy ERP 45 384 43100
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 10 365 7519
Pozostate 172 -
RAZEM: 55921 50 619
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Wartosci Koszty
6.2 - \/\/a_rtosm niematerialne System ERP mematenglne zakonczonych Razem
w okresie sprawozdawczym w trakcie prac
realizacji rozwojowych
Wartos¢ bilansowa brutto na
01012026 52 877 7519 31N 60 707
Nabycie/poniesione naktady 390 6 895 - 7285
Przyjecie do uzytkowania 4048 (4 048) - -
Roznice kursowe z tytutu
przeliczenia danych jednostki (31 @) - (32)
zaleznej
Wartos¢ bilansowa brutto na
30.06.2026 57 284 10 365 3N 67 960
Wartosci Koszty
Wartosci niematerialne w niematerialne  zakonczonych
) System ERP ) Razem
okresie sprawozdawczym w trakcie prac
realizacji rozwojowych
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2025 41930 5746 3N 47 987
Nabycie/poniesione naktady 80 12 715 - 12 795
Przyjecie do uzytkowania 10 942 (10 942) - -
Roznice kursowe z tytutu
przeliczenia danych jednostki (75) - - (75)
zaleznej
Warto$é bilansowa brutto na
2112.2025 52 877 7519 3M 60707
C . Koszty
.3 - Wart terial
63 artoscl mema eraine System ERP zakonczonych prac Razem
umorzenie :
rozwojowych
Wartos¢ umorzenia na
01.01.2026 Q777 31 10 088
Zwigkszenie amortyzacji za 1975 1975
okres
Réznice kursowe z tytutu
przeliczenia danych jednostki (24) (24)
zaleznej
Warto$é umorzenia na 11728 21 12 039
30.06.2026
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Wartosci niematerialne Koszty
. System ERP zakonczonych prac Razem
umorzenie :
rozwojowych

Wartos¢ umorzenia na
01.01.2025 6 357 31 6 668
Zwigkszenie amortyzacji za 3483 B 2483
okres
Roznice kursowe z tytutu
przeliczenia danych jednostki (63) - (63)
zaleznej
Warto$é umorzenia na 9777 21 10 088
31.12.2025

Wartosci niematerialne posiadane przez Grupe stanowig aktywa o okreslonym okresie uzytkowania i

sg amortyzowane metoda liniowa.

7. Wartosé firmy

Stan na dzien Stan na dzien
7.1 - Wartos¢ firmy Siedziba
30.06.2026 31.12.2025

Brutto Sp. z o.0. Warszawa 3056 3056
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. Krakow 1861 1861

Monevia Sp. z 0.0. Bydgoszcz 6 365 6 365
Telecredit IFN SA Bukareszt 17 210 17 210
WARTOSC FIRMY RAZEM: = 28 492 28 492

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci

i ujecia odpisow aktualizujgcych wartosci sktadnikéw wartosci firmy.

8. Aktywa finansowe

8.1 - Krotko i
dtugoterminowe

. 30.06.2026 31.12.2025

aktywa finansowe

na dzien

Soecvfikacia Wartosc¢ Odpisy Wartosc¢ Wartosc¢ Odpisy Wartosc¢

pecy ] brutto aktualizujgce bilansowa brutto aktualizujgce bilansowa
Pozyczki 460 892 (44 482) 416 410 421464 (33 049) 388 415
Faktoring 312 819 (36 589) 276 230 298 221 (34 716) 263 505
RAZEM: 77371 (81071) 692 640 719 685 (67 765) 651920
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30.06.2026

Wartos¢ brutto

Odpisy na oczekiwane
straty kredytowe

Wartosé netto

naleznos$ci faktoringowe 312 819 (36 589) 276 230
koszyk 1 250 471 (4 667) 245 810
koszyk 2 9 268 (786) 8 482
koszyk 3 53 080 (31142) 21938
naleznosci pozyczkowe 460 892 (44 482) 416 410
koszyk 1 408 171 (6193) 401978
koszyk 2 9 630 (1436) 8194
koszyk 3 43 091 (36 853) 6238
razem naleznosci 773 71 (81071) 692 640
koszyk 1 658 642 (10 854) 647788
koszyk 2 18 898 (2222) 16 676
koszyk 3 96171 (67 995) 28176
3112.2025 Wartosé brutto Odpisy na oczekiwane Wartosé netto
straty kredytowe
naleznosci faktoringowe 298 221 (34 716) 263 505
koszyk 1 234 805 (6 716) 228 089
koszyk 2 18 796 (6 925) 11 871
koszyk 3 44 620 (21075) 23 545
naleznosci pozyczkowe 421464 (33 049) 388 415
koszyk 1 381607 (6 246) 375 361
koszyk 2 8 326 (1670) 6 656
koszyk 3 31531 (25133) 6 398
razem naleznosci 719 685 (67 765) 651920
koszyk 1 616 412 (12 962) 603 450
koszyk 2 27122 (8 595) 18 527
koszyk 3 76 151 (46 208) 29 943
Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem

30.06.2026 r. - faktoring
ijttgiﬁi?fg;zwa brutto na 234 805 18 796 44 620 298 221
Transfer do koszyka 2 (54 518) 54 518 - -
Transfer do koszyka 3 (209) (20 436) 21345 -
e PO - -
Zwigkszenia - udzielenie 1109 273 - - 1109 273
igzt'?sze”'a spowodowane (1076 263) (43 019) (12 648) (1131930)
Inne zmiany (w tym rozliczenia
miedzyokresowe i réznice (1518) (591 (237) (2 346)

kursowe)
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Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
30.06.2026 r. - faktoring
Wartos$¢ bilansowa brutto na
30 czerwea 2026 25047 9268 53 080 312 819
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
30.06.2026 r. — pozyczki
Wartosc.bllansowa brutto na 281607 8296 21531 401 464
1 stycznia 2026
Transfer do koszyka 2 (32 294) 32 294 - -
Transfer do koszyka 3 - (22 238) 22238 -
Zwigkszenia naleznosci
71 669 - - 71669
handlowych (optaty i prowizje)
Zwigkszenia - udzielenie 506 226 - - 505 226
Zmniejszenia spowodowane sptatg (517 340) (4 798) (3 264) (525 402)
Zmniejsz-enia spowodowane . (3 950) (7 398) (11 348)
sprzedazg
Inne zmiany (w tym rozliczenia
miedzyokresowe i réznice (697) (4) (16) (717)
kursowe)
Wartos¢ bilansowa brutto na
20 czerwea 2026 40817 9 630 43 091 460 892
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - faktoring
Wartosc.bllansowa brutto na 208 665 3838 20 377 052 880
1 stycznia 2025
Transfer do koszyka 2 2 (56 464) 56 464 - -
Transfer do koszyka 3 2 (967) (17 724) 18 691 -
Zwiekszenia naleznosci 2
719 - - 719
handlowych (optaty i prowizje) ? 83 83
Zwiekszenia - udzielenie 2 2251831 - - 2251831
Zmniejszenia spowodowane sptatg (2 235 336) (23 603) (13 428) (2 272 367)
Zraniel :
mnlerz-enla spowodowane (3 320) . (963) (4 283)
sprzedaza
Inne zmiany (w tym rozliczenia
miedzyokresowe i réznice (1587) 179) (57) (1823)
kursowe)
Warto$¢ bilansowa brutto na
21 grudnia 2025 234 805 18 796 44 620 298 221
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Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - pozyczki
Wartosc.bllansowa brutto na 030 755 3071 17 494 254 990
1 stycznia 2025
Transfer do koszyka 2 2 (40 282) 40282 - -
Transfer do koszyka 3 2 - (29 926) 29 926 -
Zwiekszenia naleznosci
151297 - - 151297
handlowych (optaty i prowizje) ?
Zwiekszenia - udzielenie ? 879 578 - - 879 578
Zmniejszenia spowodowane sptatg (825 553) (5997) (4149) (835 699)
Zmniejsz-enia spowodowane ) ) (11705) (11705)
sprzedazg
Inne zmiany (w tym rozliczenia
16 188 4 35 16 227
migdzyokresowe i réznice kursowe) ( ) (4) (25) ( )
Wartos¢ bilansowa brutto na
. 381607 8 326 31531 421464
31 grudnia 2025

2 biezqcym roku skorygowano prezentacje w ruchéw na aktywach w ramach transferéw w celu petnego odzwierciedlenia

dynamiki migracji wierzytelnosci pomiedzy koszykami w trakcie okresu sprawozdawczego

8.2 - Odpisy aktualizujgce krotko i 01.01.2026 01.01.2025
dtugoterminowe aktywa finansowe -
zmiany stanu w okresie 30.06.2026 31.12.2025

Odpisy na poczatek okresu (67 765) (35 210)
Utworzenie odpiséw (40 749) (64 539)
Rozwigzanie odpiséw 21640 22787
Wykorzystanie odpiséw (68) 216
Wykaeggwame odp|50\,/v .ZW|azanych ze 5 674 8931
sprzedazag wierzytelnosci
Roznice kursowe z przeliczenia 197 50
ODPISY NA KONIEC OKRESU: (81071) (67 765)

Oaqpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Metodologia kalkulacji i ujmowania odpiséw indywidualnych oraz statystycznych zostata opisana w

ramach opisu

Istotnych zasad rachunkowosci

skonsolidowanego

rocznego sprawozdania

finansowego opublikowanego dn. 23 kwietnia 2026 roku. Nie wystapity zmiany w sposobie kalkulacji

odpisow w okresach srodrocznych, za ktére zostato sporzadzone niniejsze sprawozdanie.
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Zmiana stanu odpiséw na

oczekiwane straty kredytowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
30.06.2026 r. - faktoring
Wartos¢ odpisow na
1 stycznia 2026 (6 716) (6 925) (21075) (34 716)
Zmiany wynikajgce ze zmiany 1742 118 (2798) (938)
salda
Zmi ikaj i
miany wynikajgce ze zmiany 052 5087 (7 357) (1112)
ryzyka kredytowego
Rozmce.kursowe. z prz.ellc,tzenla o1 24 82 177
danych jednostki zaleznej
Wartos¢ odpiséw na 30 czerwca (4 667) (786) (31142) (36 589)
2026
Zmiana stanu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
30.06.2026 r. — pozyczki
Wartos¢ odpisow na
1 stycznia 2026 (6 2406) (1670) (25133) (33 049)
Zmiany wynikajgce ze zmiany (747) 086 (6 557) (6 306)
salda
Zmiany wynikajgce ze zmiany
79 7 184 142
ryzyka kredytowego 5 (753) (5184) (5 )
Roznice kursowe z przeliczenia
1 1 15 15
danych jednostki zaleznej M
Wartosé o
arto$¢ odpiséw na 30 czerwca (6 193) (1436) (36 853) (44 482)
2026
Zmiana stanu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - faktoring
Wartos$¢ odpiséw brutto na
257 4 1774 184
1 stycznia 2025 (257) (400) ( %) (18 400)
Zmi ikaj i
miany wynikajgce ze zmiany (1483) 3504 5394 7 435
salda
Zmiany wynikajgce ze zmiany
10 181 7 23 969
ryzyka kredytowego (5008) (10187 (8780) (23 969)
Rozmce.kursowe_ z pr;ellgzenla 20 132 54 18
danych jednostki zaleznej
Wartosd¢ odpiséw na 31 grudnia (6 716) (6 925) (21075) (34 716)

2025
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Zmiana stanu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - pozyczki
Wartos¢ odpisow na
1 stycznia 2025
Zmiany wynikajace ze zmiany salda (2 562) (2443) (12 209) (17 214)

Zmiany wynikajgce ze zmiany

(4 13) (6606) (12 031) (16 810)

427 1439 927 939
ryzyka kredytowego ° (v27) °
Rozmce.kursowe_ z pr;ehc_zema 5 ) 24 26
danych jednostki zaleznej
Wartosé odpisé 31 dni
=L DR ERIERR NS Srgente (6 246) (1670) (25133) (33 049)

2025

Zabezpieczenia aktywdw finansowych
Grupa PragmaGO S.A. w pierwszym potroczu 2026 r. korzystata z nastepujgcych zabezpieczen
naleznosci z tytutu finansowania:
= Hipoteki zabezpieczajace naleznosci z tytutu faktoringu, faktoringu odwrotnego i pozyczek,
= Ubezpieczenie naleznosci z tytutu faktoringu udzielone przez wyspecjalizowany zaktad
ubezpieczen Euler Hermes S.A. Oddziat w Polsce (Allianz) oraz Hestia,
= Gwarancja bankowa dot. naleznosci z tytutu faktoringu i faktoringu odwrotnego udzielona przez
Bank Gospodarstwa Krajowego,
= Zastawy zabezpieczajgce naleznosci z tytutu faktoringu, faktoringu odwrotnego na srodkach
trwatych.
Dla zabezpieczenn z tytutu hipotek oraz zastawdw Spodtka przyjmuje potencjalny odzysk z
zabezpieczenia na poziomie 66% wartosci zabezpieczenia pomniejszonej 0 wczesniejsze wpisy
hipoteczne. Ubezpieczenie naleznosci z tytutu faktoringu obejmuje 80-90% wartosci nominalnej
objetej nim naleznosci, przy czym zaliczkowe finansowanie takiej naleznosci w ramach faktoringu
wynosi 80-85% (pozostata czes¢ rozliczana jest z klientem po sptacie ze strony ptatnika), a zatem
wartosc¢ ubezpieczenia jest wyzsza lub réwna poziomowi finansowania. Gwarancja BGK obejmuje 80%
wartosci nominalnych naleznosci sfinansowanych w ramach faktoringu (przy poziomie 80-85%
finansowania) i 80% naleznosci sfinansowanych w ramach faktoringu odwrotnego.
Wartos¢ wierzytelnosci, o ktére spodtka pomniejszyta ekspozycje w momencie niewykonania
zobowigzania (EAD) w ramach kalkulacji odpisu na straty oczekiwane z uwagi na posiadane

zabezpieczenie wynosita wedtug stanu na dzien:

Zabezpieczenia 30.06.2026 31.12.2025
Hipoteki 38 818 39 227
Ubezpieczenia 98 742 102 937
Gwarancje 553 956
Zastawy 1168 1415
RAZEM: 139 281 144 535
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Wartos¢ naleznosci objetych odpisami w kwocie 72 507 tys. zt wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r.

(60131 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r.) jest nadal przedmiotem dziatarh windykacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Przychody Grupy z podstawowej dziatalnosci obejmujag przychody z tytutu faktoringu oraz pozyczek.
Przychody odsetkowe dotyczace instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmowane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Prowizje i optaty
niepodlegajace rozliczeniu metodg efektywnej stopy procentowej ujmowane sg jednorazowo albo
rozliczane liniowo w czasie, stosownie do ich charakteru. Zasady rozliczania przychoddéw zostaty
opisane w ramach opisu Istotnych zasad rachunkowosci skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego opublikowanego dn. 23 kwietnia 2026 roku. Nie wystgpity zmiany w sposobie kalkulacji
przychodéw w okresach Srodrocznych, za ktére zostato sporzgdzone niniejsze sprawozdanie.
Przychody przysztych okreséw, prezentowane jako pomniejszenie wartosci aktywow finansowych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i podlegajace rozliczeniu w kolejnych okresach

sprawozdawczych, wynosity wedtug stanu na:

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 30.06.2026 31.12.2025
naleznosci faktoringowe 3801 3476
naleznosci pozyczkowe 51913 49 764

9. Naleznosci

9.1 - Naleznosci 30.06.2026 31.12.2025
Specyfikacja Wartosc¢ OdP|SY Wartosc Wartosc OdP|SY Wartoso
aktualizujgce bilansowa aktualizujgce bilansowa
Naleznosci z tytut
aleznosel 2 ytid 4 ggy (127) 1557 1677 (127) 1550
dostaw i ustug
Pozostate
naleznosci i aktywa 1979 (23) 1956 1789 (23) 1766
obrotowe
RAZEM: 3663 (150) 3513 3466 (150) 3 316
9.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany Stan na dzien Stan na dzien
stanu w okresie 30.06.2026 31.12.2025
Stan na poczatek okresu (150) (150)
RAZEM: (150) (150)
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10. Srodki pieniezne

10.1 - Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Srodki pienigzne w kasie 5 6
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 13 868 31093
Srodki pieniezne w drodze - 4 945
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 999 121
RAZEM: 13 873 31099

11. Rozliczenia miedzyokresowe

11.1 - Rozliczenia migedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Ubezpieczenia 900 380
Koszty prospektu emisyjnego 203 200
Licencje (o okresie uzytkowania do 12 miesiecy) 460 669
Subskrypcje 542 89
Inne rozliczenia miedzyokresowe 147 290
RAZEM: 2252 1539

12. Kapitat podstawowy

llos$¢ akcji na dzien

llos¢ akcji na dzien

12.1 - Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej 30.06.2026 31.12.2025
(w tys. szt.) (w tys. szt.)

akcje seria A 703 703
akcje seria B 1200 1200
akcje seria C 663 663
akcje seria D 186 186
akcje seria E 1658 1658
akcje seria F 155 155
akcje seria G 8 8
akcje seria H 1334 1334
akcje seria | 512 512
akcje seria J 445 445
akcje seria K 1180 1180
akcje seria L 438 438
RAZEM: 8 482 8482
Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej na dziert 30 czerwca 2026 roku wynosit 8 482 tys. zt

i dzielit sie na 8 482 tys. sztuk akcji. Struktura akcjonariuszy, udziat w kapitale oraz udziat gtosow nie

ulegty zmianie w stosunku do konca poprzedniego okresu sprawozdawczego zakoriczonego w dniu
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31 grudnia 2025 r. Kapitat podstawowy wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. i 31 grudnia 2025 r. jest

w catosci optacony. 703.324 szt. akcji jest uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na akcje).

Akcje wtasne

Jednostka nie posiada akcji wtasnych.

Zarzadzanie kapitatem wiasnym

Grupa definiuje swoj kapitat jako kapitat wtasny ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci i utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspierajg w sposdb opty-
malny dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy. Jednostka Dominujaca
spetnia wymogi Kodeksu spotek handlowych dotyczgce wysokosci i charakteru kapitatu wiasnego.
Jednostka Dominujgca zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
oraz wraz z rozwojem Grupy wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury
kapitatowej, Spotka moze zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub dokonac¢ emisji nowych akcji. Obecna
polityka zarzadzania kapitatem zaktada akumulacje zyskéw i brak wyptaty dywidend.

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu zachowanie odpowiedniej réwnowagi pomiedzy
finansowaniem kapitatem wtasnym a finansowaniem zewnetrznym. W szczegdlnosci dazy do
optymalizacji struktury kapitatowe] w sposdb umozliwiajgcy realizacje strategii rozwoju, przy
jednoczesnym przestrzeganiu kowenantéw finansowych wymaganych przez umowy finansowania
zewnetrznego okreslonych na poziomie wskaznika zadtuzenia netto do kapitatéw wiasnych ponizej
400%. Grupa definiuje dtug netto jako: dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek, obligacji i leasingbw, pomniejszone o $rodki pieniezne oraz lokaty

krotkoterminowe.

Wskaznik zadtuzenia netto Grupy przedstawiat sie nastepujgco:

12.2 - Wskaznik zadtuzenia netto 30.06.2026 31.12.2025
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13873 31099
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (257 187) (173 597)
Zobowigzania z tytutu obligacii (329 733) (394 555)
Zobowigzania z tytutu leasingu (4 251 (4 536)
Zadtuzenie netto (577 298) (541589)
Kapitaty wtasne 188 261 175 167
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 307% 309%
Maksymalny poziom zadtuzenia netto 400% 400%
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Stan na 30.06.2026 1.1 31.12.2025 .

12.3 - Najwieksi Liczba —Liczba —\ ogq  Wartose Udziat w gL:SsZ;avi/
akcjonariusze Jednostki akejl glosow nominalna posgdanych kapitale w
Dominujacej (w tys. w akciji (zh) akeji (w tys. podstawowym ogdlnej
szt) tys.) zt) liczbie
Polish Enterprise Funds SCA 7876 8 579 1,00 7876 92,85% 93.40%
NPL NOVA S.A. 552 552 1,00 552 6.51% 6,01%
Pozostali 54 54 1,00 54 0,64% 0,59%
RAZEM: 8 482 9185 = 8 482 100,00% 100,00%
13. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
13.1 - Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek Stan na dzien Stan na dzien
na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2026 31.12.2025
Diugoterminowe kredyty bankowe, w tym: 21040 16 066
Kapitat 21040 16 066
Odsetki - -
Dtugoterminowe pozyczki, w tym: 7 649 16 022
Kapitat 7 648 16 011
Odsetki 1 11
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE: 28 689 32 088
Krotkoterminowe kredyty bankowe w tym: 197 894 13 357
Kapitat 197 628 113 151
Odsetki 266 206
Krétkoterminowe pozyczki w tym: 30 604 28152
Kapitat 30 102 27 554
Odsetki 502 598
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE: 228 498 141 509
RAZEM: 257187 173 597
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13.2 - Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na koniec okresu

Kredyty i pozyczki

na koniec okresu - Wymagalne Wymagalne
Wartos¢ kredytu  Saldo PLN ymag powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa Data sptaty Zabezpieczenia
stan na do 1roku roku
30.06.2026r.
zastaw finansowy na prawach do
oprocentowanie Srodkow pienieznych z rachunkow
zmienne wg stopy bankowych,
Kredyt w rachunku 29900 22 844 22 844 - PLN bazowej 1311.2026
biezagcym . : - . S
powiekszonej o oswiadczenie o poddaniu sie
marze egzekuciji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
KPC
weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg z wystawienia
Kredytobiorcy,
oprocentowanie . .
Zmienne wg stopy petnomocnictwo do dysponowania
Kredyt w rachunku 50 841 49 480 49 480 - PLN bazowej 31102026  Srodkaminarachunkach bankowych
biezgcym ) . nalezgcych do Kredytobiorcy,
powiekszonej o
. prowadzonych w Banku,
marze
zastaw rejestrowy na wydzielonym
zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci
petnomocnictwo do dysponowania
: Srodkami na rachunkach bankowych
oprocentowanie . .
; nalezgcych do Kredytobiorcy,
Kredyt w rachunku zmienne wg stopy prowadzonych w Banku
. . 25000 17 916 17 916 = PLN bazowej 06.05.2027 '
biezgcym . .
powiekszonej o : .
. zastaw finansowy i zastaw
marze . .
rejestrowy wraz z petnomocnictwem
do rachunku Kredytobiorcy
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roku

Kredyty i pozyczki
na koniec okresu -
stan na
30.06.2026r.

Wartos¢ kredytu

Saldo PLN

Wymagalne
do 1roku

Wymagalne
powyzej 1
roku

Waluta

Stopa procentowa

Data sptaty

Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na wydzielonym
zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci

oswiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji w trybie art. 777 KPC

Kredyt
odnawialny?®

70 000

49 930

49 930

PLN/EUR

oprocentowanie
zmienne wg stopy
bazowej
powiekszonej o
marze

13.11.2028

zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnos$ci Stanowigcych
Zabezpieczenie

zastawu rejestrowego i finansowego
na wierzytelnosciach wynikajacych z
Rachunku

osSwiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5)

Kredyt w rachunku
biezgcym?*

49

40 000

15470

15 470

PLN/
EUR/
RON

oprocentowanie
zmienne wg stopy
bazowej
powiekszonej o
marze

13.11.2026

zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych
Zabezpieczenie

zastawu rejestrowego i finansowego
na wierzytelnosciach wynikajgcych z
Rachunku

oswiadczenia Kredytobiorcy o

poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5)
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Kredyty i pozyczki

na koniec okresu - Wymagalne Wymagalne
stan na Wartosc¢ kredytu  Saldo PLN 401 roku po:\éykzuej 1 Waluta  Stopa procentowa Data sptaty Zabezpieczenia
30.06.2026r.
zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach z tytutu umow
: faktoringu,
oprocentowanie . e
. zastaw rejestrowy i finansowy na
zmienne wg stopy rawach do rachunkdéw bankowych
Kredyt 42 468 42 323 21283 21040 PLN bazowej 25.05.2028 : . y '
) . weksel wiasny in blanco wystawiony
powiekszonej o . .
. przez Pozyczkobiorce wraz z
marze .
deklaracjg wekslowa,
o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji w trybie art. 777 KPC
: zastawy finansowe na prawach do
oprocentowanie , B} L .
. Srodkéw pienieznych z rachunkow
Kredyt w rachunku zmienne wg stopy bankowych
- 20 000 18 101 18 101 = PLN bazowej 12.10.2026 . . L
biezgcym ) . oswiadczenia Kredytobiorcy o
powiekszonej o . .. X
mars poddaniu sie egzekucji w trybie art.
¢ 777§ 1 pkt 5)
oprocentowanie zastaw na wierzytelnosciach,
zmienne wg stopy zabezpieczenie na rachunku
Kredétie“z’ rscr:“nk“ 3276 2166 2166 - RON bazowej 03.09.2026 bankowym,
acy powiekszonej o poreczenie akcjonariuszy
marze mniejszosciowych
oprocentowanie . -
; zastaw na wierzytelnosciach,
zmienne wg stopy zabezpieczenie na rachunkach
Kredyt 702 703 703 = RON bazowej 27.03.2027 P
: : bankowych,
powiekszonej o ) : .
. poreczenia akcjonariuszy
marze
oprocentowanie
Pozyczki w PLN 19 750 20123 20123 - PLN zmienne wg stopy - -

bazowej
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Kredyty i pozyczki

na koniec okresu - Wymagalne Wymagalne
stan na Wartosc¢ kredytu  Saldo PLN 401 roku po:\(/)ykzuej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
30.06.2026 .
powiekszonej o
marze
Pozyczki w PLN 4750 4 854 4303 551 PLN ODrOCESEVVa”'e i
oprocentowanie
zmienne wg stopy
Pozyczki w EUR 17179 6442 - 6442 EUR bazowej -
powiekszonej o
marze
i :
Pozyczki w EUR 5164 5204 5204 - Eyr  Oprocentowanie )
state
Pozyczki w RON 1582 1593 937 656 RON Oprocs;t:;wame i
Karta kredytowa 70 28 23 _ PLN oprocentowanie i
state
RAZEM: 330 682 257187 228 498 28 689 - - -

T Limit kredytowy, o maksymalnej wartosci 75 min zt udostgpniany jest na podstawie comiesiecznych informacji o aktualnej wartosci zbioru wierzytelnosci stanowigcego zabezpieczenie kredytu. Na dzieri

30 czerwca 2026 r. kredyt byt w trakcie wykorzystania i limit wynosit 50 841 tys. zt

2Zarzqd Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. w porozumieniu z bankiem Alior Bank S.A. w dniu 7 maja 2026 r. zawart aneks do umowy kredytowej umozliwiajgcy przedfuzenie okresu kredytowania do

6 maja 2027 r. oraz zwiekszenie limitu kredytu do kwoty 25 min zt.

3 Zarzqd Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. w porozumieniu z bankiem ING Bank S/qsk/' SA. w dniu 24 czerwca 2026 r. zawart aneks do umowy kredytowej umozliwiajqcy przedtuzenie okresu

kredytowania do 13 listopada 2028 r. oraz zwigkszenie limitu kredytu do kwoty 70 min zt.

4Zarzqd Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. w porozumieniu z bankiem ING Bank Slgski S.A. w dniu 24 czerwca 2026 r. zawart aneks do umowy kredytowej umozliwiajqcy zwiekszenie limitu kredytu

do kwoty 40 min zt.
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roku
Kredyty i pozyczki Wymaaalne Wymagalne
na koniec okresu - Wartos¢ kredytu  Saldo PLN ymag powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
do 1roku
stan na 31.12.2025 roku
i zastaw finansowy na prawach do
oprocentowanie , L ]
. Srodkow pienieznych z rachunkow
Kredyt w rachunku zmienne wg stopy bankowych
. N 29 900 (356) (356) - PLN bazowej 13.11.2026 L . L
biezgcym owiekszonei o oswiadczenie o poddaniu sie
P riarz ) egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
© KPC
weksel wiasny in blanco wraz z
) deklaracjg wekslowg z wystawienia
oprocentowanie .
. Kredytobiorcy,
Kredyt w rachunku zmienne wg stopy petnomocnictwo do dysponowania
- - 41841 36 578 36 578 = PLN bazowe;j 3110.2026 .
biezgcym ; . srodkami na rachunkach bankowych,
powiekszonej o . .
mars zastaw rejestrowy na wydzielonym
¢ zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci
petnomocnictwo do dysponowania
srodkami na rachunkach bankowych,
prowadzonych w Banku,
oprocentowanie zastaw finansowy i zastaw
zmienne wg stopy rejestrowy wraz z petnomocnictwem
Kredyt hunk
© éievg rjcmun N 20 000 908 908 - PLN bazowej 09.04.2026 do rachunku Kredytobiorcy.
acy powiekszonej o zastaw rejestrowy na wydzielonym
marze zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci
oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji w trybie art. 777 KPC
oprocentowanie
zmienne wg stopy zastaw rejestrowy na zbiorze
Kredyt odnawialny 50 000 49 904 49 904 = PLN bazowej 13.10.2027 Wierzytelnosci Stanowigcych
powiekszonej o Zabezpieczenie
marze
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Kredyty i pozyczki Wymaaalne Wymagalne

na koniec okresu - Wartos¢ kredytu  Saldo PLN ymag powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
do 1roku

stan na 31.12.2025 roku

zastaw rejestrowy i finansowy na
wierzytelnosciach wynikajacych z
Rachunku
oswiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5)

zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych

oprocentowanie Zabezpieczenie
zmienne wg stopy zastaw rejestrowy i finansowy na
Kredg;;;g?fnku 30000 (27) (27) - PLN bazowej 13.11.2026 wierzytelnosciach wynikajacych z
powiekszonej o Rachunku
marze oswiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5)
zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach,
oprocentowanie zastaw rejestrowy i finansowy na
zmienne wg stopy prawach do rachunkéw bankowych,
Kredyt 21313 2121 5383 15 828 PLN bazowej 25.05.2028  weksel wiasny in blanco wystawiony
powiekszonej o przez Pozyczkobiorce wraz z
marze deklaracjg wekslowa,

os$wiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji w trybie art. 777 KPC

zastawy finansowe na prawach do
Srodkéw pienieznych z rachunkow
bankowych,

oprocentowanie

i t
Kredyt w rachunku Zmienne wg stopy

. 20000 18 884 18 884 - PLN bazowej 12.10.2026 L ) )
biezacym ) . oswiadczenia Kredytobiorcy o
powigkszonej o oddaniu sie egzekucji w trybie art
marze P € €g ] Y .

777 § 1pkt 5)
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roku

Kredyty i pozyczki Wymaaalne Wymagalne
na koniec okresu - Wartos¢ kredytu  Saldo PLN ymag powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
do 1roku
stan na 31.12.2025 roku
oprocentowanie ) .
. zastaw na wierzytelnosciach,
Kredyt w rachunku zmienne wg stopy zabezpieczenie na rachunku
- 3316 985 985 = RON bazowe;j 07.03.2026 ) . .
biezagcym ; . bankowym, poreczenie akcjonariuszy
powiekszonej o . L.
. mniejszosciowych
marze
oprocentowanie . L
. zastaw na wierzytelnosciach,
zmienne wg stopy zabezpieczenie na rachunkach
Kredyt 1184 1187 948 239 RON bazowej 27.03.2027 P .
: . bankowych, poreczenia
powiekszonej o . .
. akcjonariuszy
marze
oprocentowanie
zmienne wg stopy
Pozyczki w PLN 3450 3567 55682 = PLN bazowej = weksel witasny in blanco
powiekszonej o
marze
Pozyczki w PLN 19 350 17 833 17 272 561 PLN ODrOC:;téwan'e - weksel wiasny in blanco
oprocentowanie
zmienne wg stopy zabezpieczenie na wierzytelnosciach,
Pozyczki w EUR 16 909 14796 = 14796 EUR bazowej = na rachunkach bankowych,
powiekszonej o poreczenie akcjonariuszy
marze
Pozyczki w EUR 6141 6191 6191 - gy Oprocentowanie - -
state
¢ :
Pozyczki w RON 1940 1958 1294 664 Ron  OPOSERDTANE - -
Karta kredytowa 20 13 13 - pLy  Oprocentowanie
state
RAZEM: 265 364 173 597 141 509 32 088 = = = =
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* Ujemne saldo wynika z nierozliczonych prowizji bankowych pomniejszajqcych wartosc¢ bilansowq zobowiqzania zgodnie z
wycenq w skorygowanej cenie nabycia. Na dzieri bilansowy kredyt nie byt Wykorzystany.

** Limit kredytowy, o maksymalnej wartosci 75 min zt, udostepniany jest na podstawie comiesiecznych informacji o aktualnej
wartosci zbioru wierzytelnosci stanowiqgcego zabezpieczenie kredytu. Na dzieri 31 grudnia 2025 r. kredyt byt w trakcie

wykorzystania i limit wynosit 41.841 tys. zt

Wptyw reformy wskaznikéw referencyjnych (WIBOR/POLSTR)

W drugiej potowie 2022 roku powotana zostata Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (NGR), ktérej celem byto przygotowanie .mapy drogowej” oraz harmonogramu dziatan
stuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementéw procesu
prowadzgcego do zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR nowym
wskaznikiem referencyjnym (dalej reforma WIBOR). W paZzdzierniku 2023 roku Komitet Sterujacy NGR
(KS NGR) ogtosit, ze termin zakoriczenia przejscia ze wskaznika WIBOR na nowy wskaznik referencyjny
na koniec 2027 roku, a 10 grudnia 2024 roku wskazat indeks WIRF- (POLSTR) jako nastepce WIBOR. W
2026 roku ogtoszono, iz ostatnim dniem publikacji wskaznika referencyjnego WIBOR bedzie 31 grudnia
2036 roku i jednoczesnie KNF oczekuje, ze od 2027 roku WIBOR nie bedzie stosowany w nowych
umowach oraz instrumentach finansowych, a wytacznie ma stuzy¢ w obstudze umaoéw juz istniejgcych.
W konsekwencji, poczgwszy od 2027 roku, dla nowych umow i instrumentow, w tym obligacji
standardem rynkowym stanie sie indeks POLSTR. 30 czerwca 2026 roku KS NGR przyjat
zaktualizowang Mape Drogowg reformy i ogtosit, iz zgodnie ze stanowiskiem Komitetu Stabilnosci
Finansowej przyjetym w czerwcu 2026 roku, na obecnym etapie nie zachodzi koniecznosé
wyznaczenia w drodze rozporzadzenia zamiennika dla wskaznika WIBOR, co oznacza, ze
dostosowanie istniejgcych umow do reformy nastepowac bedzie w oparciu o rozwigzania umowne.
Grupa posiada zobowigzania finansowe oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej
na notowaniach WIBOR 3M, dla ktérego przewidziano publikacje do 31 grudnia 2036 roku. Prowadzone
sg dziatania w celu spetnienia wymogoéw dotyczacych wskaznikéw referencyjnych w zawartych
instrumentach finansowych.

Kowenanty

Grupa jest strong umoéw o finansowanie zawierajacych kowenanty zaréwno finansowe, jak i
niefinansowe. Ich ewentualne naruszenie mogtoby skutkowac¢ obowiazkiem wczesniejsze] sptaty
zobowiazan finansowych niz termin wskazany w nocie 20. Wskazniki finansowe obejmujg miedzy
innymi utrzymanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto do kapitatéw wtasnych na poziomie nie
przekraczajgcym 400%, utrzymanie okreslonych w umowie wptywdéw na rachunek bankowy.
Wskazniki niefinansowe dotycza w szczegdlnosci spetniania wymogdéw prawnych i regulacyjnych. Nie
stwierdzono przypadkoéw ztamania warunkéw finansowych i niefinansowych zobowigzan z tytutu
kredytoéw i pozyczek na dzien bilansowy. Kowenanty umowne podlegajg okresowej weryfikacji

i monitorowaniu przez Zarzad, zeby zapewni¢ zgodnos$¢ z umowami o finansowanie.
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13.3 — Kredyty i pozyczki — dodatkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

informacje 30.06.2026 3112.2025
Dodatkowy limit kredytowy dostepny
dla ;lednostki Dominujgcej i jednostek 23320 80 025
zaleznych na podstawie zawartych
umow
Srodki pieniezne 13 873 31099

13.4 - Wartos¢ aktywow finansowych

Stan na dzien

Stan na dzien

objetych zabezpieczeniem 30.06.2026 31.12.2025
Zasta\(v rejestrowy na portfelu 62 097 42194
faktoringowym
Zastaw rejestrowy na portfelu

. 219 509 168 209
pozyczkowym
Zastaw na srodkach pienieznych 1757 1 606

rachunkach bankowych
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14. Zobowigzania z tytutu obligaciji

14.1~ Zobowigzania 2 tytutu Stan na dzien 30.06.2026

obligaciji
s Wartosc¢ wg W tym:
. . S Wartosc )
Zobowigzania z tytutu obligacii . zamortyzowanego Odsetki od Data wykupu
nominalna . -
kosztu obligacji
RAZEM: 334 298 329733 2958 =
Seria B1 12779 12 836 176 28.10.2026
Seria C3 25000 24 677 55 21.03.2027
Seria EURT 15 037 15 075 223 16.04.2027
Seria C4 30 000 29 460 27 28.06.2027
Seria C5 35000 34776 487 30.07.2027
Seria C6 30 000 29 529 168 02.09.2027
Seria D1EUR? 21482 21348 215 06.02.2028
Seria D2 35000 34 013 84 18.12.2028
Seria D3 50 000 49 301 865 04.04.2029
Seria D4 50 000 49 084 265 06.06.2028
Seria E1 30 000 29 654 393 28.10.2028
Seria E2 - (20) - 13.07.2029

" Wartos¢ nominalna obligacji serii EURTw walucie EUR wynosi 3 500 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedtug kursu z dnia 30.06.2026
r. wartos¢ nominalna wynosi 15 037 tys. PLN.
2 Wartos¢ nominalna obligacji serii DTEUR w walucie EUR wynosi 5 000 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedtug kursu z dnia 30.06.2026

r. wartosc nominalna wynosi 21482 tys. PLN.

Wartosc¢ wg

Zobowigzania z tytutu Wartosc¢ Odsetki od
obligacji dtugoterminowe nominalna zamortyzowanego obligacii Data wykupu
kosztu bez odsetek

RAZEM: 251482 245 208 = =
Seria C5 35000 34 289 - 30.07.2027
Seria C6 30 000 29 361 - 02.09.2027
Seria D1EUR 21482 21133 - 06.02.2028
Seria D2 35000 33929 - 18.12.2028
Seria D3 50 000 48 436 - 04.04.2029
Seria D4 50 000 48 819 - 06.06.2028
Seria E1 30 000 29 261 - 28.10.2028
Seria E2 - (20) - 13.07.2029
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Zobowia;ania z ty.tu+u obligacji War'toéé zamvf:’sfz)z(\:/v\;vr?ego Odsgtki ?d Data wykupu
krotkoterminowe nominalna Kosztu bez odsetek obligacji

RAZEM: 82 816 81567 2958 =
Seria B1 12779 12 660 176 28.10.2026
Seria C3 25000 24 622 55 21.03.2027
Seria EUR1 15 037 14 852 223 16.04.2027
Seria C4 30 000 29 433 27 28.06.2027
Seria C5 - - 487 -
Seria C6 - - 168 -
Seria D1EUR - - 215 -
Seria D2 - - 84 -
Seria D3 - - 865 -
Seria D4 - - 265 -
Seria E1 - - 393 -

Wykupy obligacii

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. dokonano wykupu wyemitowanych przez Grupe obligaciji:
= Serii C1 o warto$ci nominalnej 20 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 27 listopada 2023 r. o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + marza. Wczesniejszy wykup miat miejsce 4 marca
2026 .
= Serii C2 o wartosci nominalnej 25 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 25 stycznia 2024 r. o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + marza. Wczesniejszy wykup miat miejsce 25 czerwca
2026,
= Serii U o wartosci nominalnej 10 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 13 czerwca 2022 r. o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + marza. Terminowy wykup miat miejsce 13 czerwca
2026,
= Serii V o wartosci nominalnej 12 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 5 wrzesnia 2023 r. o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + marza. Wczesniejszy wykup miat miejsce 12 stycznia
2026,

Emisje obligaciji

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. Grupa nie przeprowadzita emisji obligaciji.

Emisje i wykupy po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym dokonano wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez Jednostke Dominujgca

obligaciji:
= Serii C3 o wartosci nominalnej 25 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 21 marca 2024 r. o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + marza. Wczesniejszy wykup miat miejsce 23 lipca
2026r.
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= Serii EUR1 o wartosci nominalnej 3 500 tys. euro wyemitowanych w dniu 16 kwietnia 2024 r. o
oprocentowaniu zmiennym + marza. Dziert wczesniejszego wykupu zostat wyznaczony na 8 wrzesnia
2026r.

Po dniu bilansowym dokonano emisji przez Jednostke Dominujgcg obligacii:
= Serii E2 o wartosci nominalnej 80 000 tys. zt o oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M +

marza terminie wykupu przypadajgcym na 13 lipca 2029 r.

Po dniu bilansowym w dniu 3 sierpnia 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. podjgt uchwate
w sprawie ustalenia VII Publicznego Programu Emisji Obligacji, co uprawnia do wyemitowania oraz
przeprowadzenia w ramach VII PEO ofert publicznych obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz

500.000 tys. zt, na podstawie prospektu po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

14.2 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzier 31.12.2025

obligacji
Wartogé Wartosc¢ wg W tym:
Zobowigzania z tytutu obligacji nominalna zamortyzowanego Odsgtki ?d Data wykupu
kosztu obligacji

RAZEM: 400706 394 555 3979 =

Seria U 10 000 9913 42 13.06.2026
Seria B1 12779 12 753 193 28.10.2026
Seria V 12 000 12 026 84 05.03.2026
Seria C1 20 000 19 831 182 27.11.2026
Seria C2 25000 24 983 443 25.01.2027
Seria C3 25000 24 441 63 21.03.2027
Seria EUR1 14793 14 695 216 16.04.2027
Seria C4 30000 29198 36 28.06.2027
Seria C5 35000 34724 532 30.07.2027
Seria C6 30000 29 330 183 02.09.2027
Seria D1EUR 21134 20 851 209 06.02.2028
Seria D2 35000 33836 95 18.12.2028
Seria D3 50 000 49 480 980 04.04.2029
Seria D4 50 000 48 883 290 06.06.2028
Seria E1 30000 29 61 431 28.10.2028

Zobowigzania z tytutu obligacji Wartosc wartosc wg Odsetki od

dtugoterminowe nominalna zamortyzowanego obligacji Data wykupu
kosztu bez odsetek

RAZEM: 345 927 336 554 = =

Seria C2 25000 24 540 - 25.01.2027
Seria C3 25000 24 378 - 21.03.2027
Seria EUR1 14793 14 479 - 16.04.2027
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Zobowigzania z tytutu obligacii Wartosc¢ wartosc wg Odsetki od
dtugoterminowe nominalna zamortyzowanego obligaciji Data wykupu
kosztu bez odsetek
Seria C4 30 000 29162 - 28.06.2027
Seria C5 35000 34192 - 30.07.2027
Seria C6 30 000 29147 - 02.09.2027
Seria D1EUR 21134 20 642 - 06.02.2028
Seria D2 35000 33741 - 18.12.2028
Seria D3 50 000 48 500 - 04.04.2029
Seria D4 50 000 48 593 - 06.06.2028
Seria E1 30 000 29180 - 28.10.2028
Zobowiazania z tytutu obligacj Wartosc Wartosc wg Odsetki od
krotkoterminowe nominalna zamortyzowanego obligaciji Data wykupu
kosztu bez odsetek
RAZEM: 54779 54 022 3979 =
Seria U 10 000 9 871 42 13.06.2026
Seria B1 12779 12 560 193 28.10.2026
Seria V 12 000 11942 84 05.03.2026
Seria C1 20 000 19 649 182 27.11.2026
Seria C2 - - 443 -
Seria C3 - - 63 -
Seria EUR1 - - 216 -
Seria C4 - - 36 -
Seria C5 - - 532 -
Seria C6 - - 183 -
Seria D1EUR - - 209 -
Seria D2 - - 95 -
Seria D3 - - 980 -
Seria D4 - - 290 -
Seria E1 - - 431 -

14.3 - Zabezpieczenia wyemitowanych obligacji na

Stan na dzien

Stan na dzien

aktywach Grupy 30.06.2026 31.12.2025
Zastayv na wierzytelnosciach pozyczkowych i 150 o1 170 633
faktoringowych
Zastaw na $rodkach pienieznych na rachunkach 50 ;
bankowych
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15. Zobowigzania z tytutu leasingu

) o ) Stan na dzien Stan na dzien
15.1 - Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
30.06.2026 31.12.2025
Dtugoterminowe 2787 2908
Krotkoterminowe 1464 1628

Zobowigzania leasingowe dotycza samochoddw osobowych oraz wynajmowanego budynku, w ktérym
miesci sie siedziba Jednostki Dominujgcej przy ul. Brynowskiej 72 w Katowicach oraz siedziby Jednostki
zaleznej Telecredit. Budynki sg uzytkowane na podstawie umowy najmu, ktéra spetnia kryteria ujecia jako

leasing zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”.

15.2 - Przyszte minimalne 30.06.2026 31.12.2025
optaty i odsetki z tytutu

leasingu finansowego Optaty Odsetki Optaty Odsetki
Do 1roku 1464 270 1628 277
Od roku do 5 lat 2787 374 2908 357
RAZEM: 4251 645 4 536 634

16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

16.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate Stan na dzien Stan na dzien
zobowigzania 30.06.2026 3112.2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6705 6263
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3297 4426
igt;g;\;‘ijczzaenr;aségetg;;Jsﬁosta{ych podatkow, cet i 0 464 3903
Kwoty do zwrotu** 1973 2 349
Zobowigzania z tytutu finansowania 2291 1214
Zobowigzania z tytutu earn-outu 1914 1914
Rezerwy na zobowigzania 648 302

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 802 595

Rezerwy na premie Zarzadu - 1338
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate 1627 1383

zobowigzania
RAZEM: 21721 23 007

** Otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie, rozliczane na biezqco z pierwotnymi wierzycielami.

Zobowigzania z tytutu earn-outu

Na dzien nabycia kontroli nad jednostka zalezng Grupa rozpoznata zobowigzanie dotyczgce warunkowej
ceny nabycia za akcje Telecredit IFN SA, zgodnie z umowg Jednostka Dominujgca bedzie zobowigzania do
wyptaty dodatkowej ceny nabycia w przypadku, gdy wyniki za 2025 roku o0siggng zatozony poziom. Zgodnie

z oczekiwaniami Zarzadu Jednostki Dominujgcej na podstawie sporzgdzonego budzetu rozpoznano
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zobowigzanie w wysokosci 445 tys. EUR odpowiadajgcej maksymalnemu poziomowi dodatkowego

wynagrodzenia. Wyniki finansowe Telecredit osiggniete za 2025 rok przekroczyty warunki okreslone w

umowie, wobec czego uprzednio rozpoznane zobowigzanie odpowiada kwocie naleznego dodatkowego

wynagrodzenia. Zobowigzanie zostato rozliczone w catosci 7 lipca 2026 roku.

17. Przychody przysztych okreséw

] Stan na dzien Stan na dzien
17.1 - Przychody przysztych okresow
30.06.2026 31.12.2025
Rozliczenia z tytutu ulg za zte dtugi 3370 3386
Przychody z tytutu dotacji 32 45
RAZEM: 3402 3431

18. Uzgodnienia zmian stanu zobowigzan oraz pozostatych pozycji wykazywanych
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

e e e Coloack (SO Laasng | szen

Stan na 01.01.2026 394 555 173 597 4536 572 688
Zmiany z tytutu przeptywdéw z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek - 135103 - 135103
Sptaty kredytow i pozyczek - (52168) - (52168)
Wyptywy z tytutu wykupu obligaciji (67 000) - - (67 000)
Odsetki zaptacone od obligaciji (15 889) - - (15 889)
Eiz(ier‘:giéﬁpbcone od kredytdéw, pozyczek i . (6727 (151) (6872)
Réznice kursowe zrealizowane 943 - - 943
Wykup i sptaty leasingu - - (750) (750)
fnansowe] ez wpywon 2 st emisp ok ©19%) 7624 000 (6639
Zmiany z tytutu wyceny 230 (339) - (109)
Odsetki naliczone 14 867 6970 151 21988
Zwigkszenia leasingi - - 435 435
Roznice kursowe z przeliczenia - 548 196 744
S o w9 eom
Stan na 30.06.2026 329 733 257187 4 251 591171
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e ? Ot S Lesarg | pazen
Stan na 01.01.2025 316 488 76 661 3174 396 323
Zmiany z tytutu przeptywdw z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek - 102 590 - 102 590
Sptaty kredytéw i pozyczek - (85 988) - (86 988)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 100 000 - - 100 000
Wyptywy z tytutu wykupu obligacji (16 000) - - (16 000)
Odsetki zaptacone od obligaciji (16 205) - - (16 205)
f)ezi(ier;t;iéﬁpiacone od kredytow, pozyczek i B (2 732) (122) (2 854)
Réznice kursowe zrealizowane (75) (631) - (706)
Wykup i sptaty leasingu - - (600) (600)
fnansowel (er wpywin 2 st emistaky  ©77%0 BB 02) 80237
Zmiany z tytutu wyceny (1193) 508 - (685)
Odsetki naliczone 16 763 2 995 122 19 880
Zwigkszenia leasingi - - 149 149
Réznice kursowe z przeliczenia - (214) - (214)
Stan na 30.06.2025 398 331 93 466 2713 494 510
18.3 - Korekty z tytutu zmian niekasowych 01012020 01.01:2025
30.06.2026 30.06.2025
Wynik z tytutu wyceny obligacji 230 13
Zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych - 41
RAZEM: 230 154
18.4 - Zmiana stanu z tytutu naleznoéci 01.01.2026 01.01.2025
faktoringowych 30.06.2026 30.06.2025
Zmiana stanu faktoringu (12 725) (43 052)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (2 069) (261
\Ii\:éléi)/rtzy;i‘;anie odpiséw na oczekiwane straty 68 (47)
RAZEM: (14 726) (45 710)
01.01.2026 01.01.2025
18.5 - Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek
30.06.2026 30.06.2025
Zmiana stanu pozyczek (27 995) (75 353)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (17107) (9 660)
RAZEM: (45102) (85 013)
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01.01.2026 01.01.2025
18.6 = Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

30.06.2026 30.06.2025
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (713) (467)
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (29) 13
Zmiana stanu ro;llcz?n miedzyokresowych 0004 (1170)
dotyczacych obligaciji
RAZEM: 1482 (1524)

19. Instrumenty finansowe

Stan na dzien Stan na dzien

19.1 - Instrumenty finansowe wedtug kategorii

30.06.2026 31.12.2025
Aktywa finansowe, w tym: 710 026 686 335
Essz;/;zh i faktoring wyceniane w zamortyzowanym 692 640 651920
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1557 1550
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1956 1766
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 13 873 31099
Zobowigzania finansowe, w tym: 599 790 580 865
i
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 329 733 394 555
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 6705 6263

Po stronie aktywow Grupa posiada aktywa finansowe takie, jak naleznosci z tytutu faktoringu, naleznosci z
tytutu pozyczek, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, lokaty krotkoterminowe oraz Srodki pieniezne. Aktywa
te sa finansowane przez instrumenty finansowe wykorzystywane przez Grupe m.in. obligacje korporacyjne,
kredyty bankowe, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Gtdwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkdéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy.

Gtéwne ryzyka na jakie narazona jest Grupa, to ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (ryzyko stép
procentowych, ryzyko walutowe) i ryzyko ptynnosci, a ich doktadne opisy i wptyw na dziatalno$¢ Grupy
zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad ponosi odpowiedzialnosc
za ustanowienie i nadzor nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Grupe, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na
ktore Grupa jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i
stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym

przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkdw rynkowych i zmian dziatalnosci Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajagcych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktoére
narazona jest Grupa zwiazane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci

faktoringu oraz w postaci pozyczek, a takze w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.
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Ryzyko kredytowe przejawia sie takze w postaci utraty wartosci naleznosci z tytutu faktoringu i pozyczek w
wyniku pogorszenia oceny jakosci kredytowej dtuznika i zostato uwzglednione poprzez ujecie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych oszacowanych zgodnie z metodologig opisang w

pkt 8 Istotnych zasad rachunkowosci w rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Zarowno w przypadku ustug faktoringowych, jak i pozyczek, Spotka stosuje szereg rozwigzan i narzedzi,

ktére majg na celu minimalizowanie ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielanym finansowaniem.

W przypadku faktoringu stosowane sg umowy z regresem, ktéry umozliwia Grupie dochodzenia roszczer od
faktoranta, w przypadku braku sptaty zobowigzania przez dtuznika faktoringowego. Dodatkowo w umowach
faktoringowych stosowane sa zabezpieczenia w postaci umow ubezpieczenia, gwarancji BGK oraz

zabezpieczen hipotecznych, co zapewnia Grupie niezalezne Zrédta sptaty wierzytelnosci faktoringowych.

Pozyczki sg instrumentem finansowym o wiekszym niz faktoring ryzyku kredytowym, sg udzielane na okresy
dtuzsze niz faktoring i wiekszos$¢ z nich nie jest zabezpieczona rzeczowo, jednak dzieki gtebokiej integracji
Grupy z partnerami, ktérzy oferujg pozyczki Grupy w swoich ekosystemach, Grupa pozyskuje dane o
potencjalnych klientach, dzieki czemu moze aktywnie zarzgdzac przedmiotowym ryzykiem. Grupa otrzymuje
dostep m.in. do dwuletniej (na biezaco aktualizowanej) historii finansowej potencjalnego klienta, dzieki
czemu moze dobra¢ odpowiedni poziom limitu zadtuzenia. Sptaty pozyczki mogg nastepowac

automatycznie z obrotéw danego klienta, bez jego ingerenciji.

Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji, ktore jest zarzadzane odpowiednie rozproszenie
klientow i dtuznikdw, jak rowniez poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.
Dane dotyczace struktury portfela, koncentracji, pokrycia ubezpieczeniem znajdujg sie w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz ponizej. Ryzyko koncentracji jest minimalizowane poprzez
dywersyfikacje portfela i podlega ocenie zaréwno wedtug klienta jak i dtuznika (w przypadku faktoringu). Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego s$rdodrocznego sprawozdania finansowego Grupa nie

posiada pojedynczych ekspozycji, ktérych brak sptaty maégtby istotnie zmniejszy¢ ptynnosc¢ Grupy.

Ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez weryfikacje klientow przed udzieleniem finansowania na
podstawie oceny zdolnosci kredytowe] przy uzyciu zaawansowanych narzedzi ekonomiczno-
statystycznych oraz dostosowanie do niej oferowanego limitu. Naleznosci faktoringowe oraz pozyczkowe

podlegajg regularnemu monitorowaniu pod kgtem terminowosci sptaty.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia jako wysoka, a prawdopodobieristwo

materializacji powyzszego ryzyka ocenia jako Srednie.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym odbywa sie poprzez wykorzystanie nastepujgcych narzedzi:
= polityki zarzadzania ryzykiem w podziale na produkty faktoringowe, pozyczkowe oraz tradycyjne i

cyfrowe kanaty sprzedazy, ktéra zawiera m.in. wytyczne w zakresie wyliczania zdolnosci kredytowej,
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kompetencji kredytowych, zasad przyznawania limitow faktoringowych i pozyczkowych, zabezpieczen,
zasad koncentracji ryzyka;

= klasyfikacji kredytowej, bazujgcej na zewnetrznych oraz wewnetrznych systemach klasyfikacji ryzyka,

= ubezpieczeniu wierzytelnosci skupowanych w ramach faktoringu ubezpieczonego i faktoringu
odwrotnego w towarzystwach ubezpieczeniowych,

= stosowaniu pozostatych zabezpieczen umownych i rzeczowych.
Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnosc
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje, kredyty bankowe, pozyczki), ktérych koszt okreslany jest
w oparciu 0 wysokos$¢ zmiennych rynkowych stop procentowych - w tym gtownie WIBOR 3M, ROBOR 3M i
€STR.

Aktywa o zmiennym oprocentowaniu stanowig jedynie $ladowa czes$¢ portfela finansowego Grupy.
Jednoczesnie Grupa udzielajgc finansowania z tytutu faktoringu i pozyczek stosuje polityke dajaca

mozliwo$¢ zmiany cenowych warunkéw umowy w zaleznosci od zmian stawek referencyjnych.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla aktywow finansowych i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie 19.3. Istotnosc ryzyka stop procentowych Zarzad Jednostki Dominujgcej

ocenia jako srednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Zarzad ocenia jako Srednie.
Ryzyko walutowe

Grupa dagzy do minimalizacji ryzyka kursowego poprzez dopasowanie ekspozycji zobowigzarn do wartosci
naleznosci denominowanych w tej samej walucie obcej. Obecnie Grupa posiada ekspozycje o istotnej

wartosci w euro oraz rumunskim leju (nota 19.4).
Ryzyko ptynnosci

Z uwagi na finansowanie dziatalnosci kapitatem zewnetrznym w istotnej czesci Grupa jest narazona w
Srednim stopniu na ryzyko ptynnosci, rozumiane jako ryzyko napotkania trudnosci w zebraniu funduszy na
wypetnienie zobowigzan wynikajacych z instrumentéw finansowych. Do zrddet finansowania oprécz
Srodkdw wiasnych nalezg Srodki pozyskane w ramach emisji obligacji, zaciggniete kredyty bankowe,
pozyczki oraz umowy leasingu. Warto$¢ wskaznika dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego ulegta
niewielkiemu spadkowi (307% - 30.06.2026 r., 309% - 31.12.2025 r.). Grupa na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego posiada zdolnos¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan. Wynika to z

nastepujacych czynnikdw ograniczajgcych to ryzyko:

= Sredni cykl obrotu naleznosci faktoringowych jest krétki i wynosit 37 dni (stan na dziert 30.06.2026r., na

dzier 31.12.2025 r. wynosit 39 dni). Pozwala to na dokonanie szybkiej zamiany aktywow finansowych na
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srodki pieniezne w wielko$ci odpowiadajacej ich wartosci godziwej i natychmiastowe uregulowanie
zobowigzan finansowych,

= $redni cykl obrotu kapitatu w umowach pozyczkowych wynosi 5,3 miesigca za okres poétroczny 2026 (5,2
miesigca za rok 2025), a cykl obrotu catej naleznosci pozyczkowej wynosi 6,0 miesiecy zaréwno za okres
potroczny 2026 i rok 2025.

= ryzyko postawienia zobowigzan finansowych w stan natychmiastowej wymagalnosci lub tez
koniecznosci wyptywu Srodkéw pienieznych szybciej niz wskazano to w Nocie 19.2 wystepuje w
ograniczonym stopniu istotnosci, gdyz Grupa posiada zdywersyfikowana strukture finansowania. Grupa
finansuje swojg dziatalnos¢ w oparciu wyemitowane obligacje korporacyjne z terminem zapadalnosci od 2

do 4 lat oraz poprzez kredyty i pozyczki o okresie finansowania od 1 roku do 3 lat.

Po stronie aktywow gtéwnym zrédtem ryzyka ptynnosci jest ryzyko nieterminowej sptaty wierzytelnosci
pozyczkowych i faktoringowych. Ryzyko ptynnosci rynku jest to rodzaj zagrozenia, ktérego objawem jest
catkowity badz czesciowy brak mozliwosci uptynnienia posiadanych aktywoéw lub mozliwos¢ zbycia tych

aktywow jedynie po niekorzystnej cenie. Ryzyko utraty ptynnosci jest mitygowane wysoka rotacjg aktywow.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Grupy, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajgcych
Srodkow na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowiern umownych badz
warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe moga postawi¢ zadtuzenie w stan
natychmiastowe] wymagalnosci. Nadmierne zadtuzenie lub sytuacja rynkowa moze ponadto ograniczyc¢
dostepno$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Grupy oraz realizacji
wyznaczonych celdéw strategicznych. Grupa identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego rodzaju

finansowania, z ktérego korzysta prowadzac swojg podstawowg dziatalno$¢ operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzgdzanie naleznos$ciami i zobowigzaniami Grupy,
w taki sposoéb, aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Grupa miata do dyspozycji srodki pieniezne w wysokosci
umozliwiajgcej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez
Jednostke Dominujgcg obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 2 do 4 lat, a terminy wykupu
poszczegodlnych serii obligacji sg zréznicowane. Dzieki temu, w przypadku braku mozliwosci emisji kolejnych
serii obligacji, Jednostka Dominujgca jest w stanie z wyprzedzeniem zaplanowac zastgpienie czesci
dotychczasowych Zrodet finansowania nowymi (finansowaniem bankowym lub finansowaniem
pozabilansowym) lub w razie koniecznosci, zaplanowa¢ czasowe ograniczenie dziatalnos$ci (zmniejszy¢

pracujacy portfel wierzytelnosci) i dostosowac jej skale do wielkos$ci dostepnego finansowania.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie jest ksztattowanie takiej struktury bilansu oraz zobowigzan
pozabilansowych, ktéra zapewnia statg ptynnos¢ przy uwzglednieniu optymalizacji kosztéw finansowych.
Grupa dokonuje oceny poziomu ptynnosci w oparciu o:

» zestawienie niedopasowania termindw ptatnosci aktywadw i pasywadw (analiza luki ptynnosci),

= analize przeptywu $rodkow,
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= analize wskaznikowg na podstawie wskaznikdw ptynnosci oraz wskaznikdw rotacji aktywow.

Grupa ogranicza ryzyko ptynnosci finansowej poprzez biezagcy monitoring naleznosci i zobowigzan, a takze
kontrole stanu srodkéw pienieznych i dostepnych do wykorzystania limitéw kredytowych, co pozwala na
biezagco reagowa¢ w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych okolicznosci. Grupa nie oczekuje, ze
spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindw wymagalnosci, moga wystapi¢ znaczgco

wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.

19.2 - Instrumenty

finansowe wedtug

daty wymagalnosci 30.06.2026 31.12.2025
oraz rodzaju

oprocentowania na

dzien:
W I W | W I W I
. Wymagalne ymagaing ymagfa he Wymagalne ymagaine ymag.a Oe
Specyfikacja 4o 1 roku od roku powyzej 461 roku od roku powyzej
do 5 lat 5 lat do 5 lat 5 lat
Oprocentowanie state: 689 519 42 797 = 681222 41495 =
Naleznosci 669 926 40100 - 647 810 38 525 -
Pozyczki udzielone 377 079 39 331 - 350 409 38 006 -
Faktoring 275 461 769 - 262 986 519 -
Nalezn.osm wIasne_ 1557 ) . 1550 . )
wyceniane w nominale
Pozostate aktywa
obrotowe wyceniane 1956 - - 1766 - -
w nominale
Srodki pieniezne 13 873 - - 31099 - -
Zobowigzania 19 593 2 697 - 33 412 2970 -
Kredyty i pozyczki 10 482 1207 - 24770 1225 -
otrzymane
Zobowigzanie z tytutu 1014 B B 1014 B B
earn-out
zobowigzania 2 tytulu g, 1490 - 465 1745 -
leasingdw
Zobowigzania
handlowe wyceniane 6705 - - 6263 - -
w nominale
SLTECCTISIEIE 303513 273987 - 175903 368580 -
zmienne:
Zobowigzania 303 513 273 987 - 175 903 368 580 -
Kredyty  pozyczk] 218 016 27 482 - 16739 30863 -
otrzymane
Obligacje 84 525 245208 - 58 001 336 554 -
Zobowigzania 2 tytuiu o7 1297 - 1163 1163 -
leasingow
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19.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza Srodki oprocentowane wedtug stop
zmiennych - w tym gtéwnie WIBOR 3M, ROBOR 3M i €STR. Podobne jest z czescig udzielanych przez Grupe
pozyczek.

W portfelu faktoringowym natomiast wynagrodzenia Grupy ustalone sg w stopach statych. Grupa
zarzadzajac ryzykiem zmiany stép procentowych zagwarantowata sobie w umowach z klientami mozliwos¢
podwyzszenia poziomu wynagrodzen w sytuacji podwyzszania stép procentowych w stosunku do daty
zawarcia danej umowsy i ustalenia nowego poziomu wynagrodzenia.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktéw

bazowych w goére lub w dét w stosunku rocznym na wynik finansowy Grupy. Zaprezentowane wyliczenie

ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii stan na

Naleznosci gtowne

Wptyw na wynik
finansowy Grupy przy

Wptyw na wynik
finansowy Grupy przy

(PLN) zmiennej stopie % zmiennej stopie %
.06.2026r.
30.06.2026 0 0,5% in plus (PLN) 0 0,5% in minus (PLN)

K Py —

redyty i pozyczki (245 498) (1227) 1227
otrzymane
Zok')ow%)zama z tytutu (334 298) (1671) 1671
obligaciji
Zobgwazama Z tytutu (2 269) M) "
leasingu
RAZEM: (582 065) (2909) 2909

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii stan na

Naleznosci gtowne

Wptyw na wynik
finansowy Grupy przy

Wptyw na wynik
finansowy Grupy przy

(PLN) zmiennej stopie % zmiennej stopie %
$112.2025 1. 005%inplus (PLN)  00,5% in minus (PLN)

¢ T D0ZveZK

redyty I pozyezki (147 602) (738) 738
otrzymane
Zobowigzania  tytuiu (400 706) (2004) 2 004
obligaciji
Z i ia z tytut

obgwazama z tytutu (2 326) (12) 12
leasingu
RAZEM: (5650 634) (2 754) 2754

19.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie naleznosci faktoringowych oraz zobowigzan
finansowych w walucie obcej. Ponadto Grupa kapitatowa podlega ryzyku walutowemu wynikajgcemu z
posiadania inwestycji w jednostce zaleznej prowadzacej dziatalno$¢ w Rumunii, ktorej sprawozdawczosc
statutowa prowadzona jest w lejach rumunskich (RON), oraz jednostek prowadzacych dziatalnos¢ w

Chorwacji i Hiszpanii, gdzie waluta funkcjonalna jest euro (EUR). Zgodnie z wymogami MSSF, w procesie
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konsolidacji aktywa i pasywa jednostki zaleznej przeliczane sg na walute prezentacji Grupy wedtug kursu
zamknigcia na dzien bilansowy, natomiast pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddéw - wedtug Srednich kurséw wymiany w okresie sprawozdawczym. Powoduje to powstawanie
réznic kursowych ujmowanych w innych catkowitych dochodach (kapitat z aktualizacji wyceny), ktére moga
istotnie wptywac na warto$¢ kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujace;j.
Dodatkowo, Telecredit IFN finansuje swojg dziatalno$¢ czesciowo zadtuzeniem denominowanym w euro, co
powoduje ekspozycje na ryzyko walutowe wynikajgce ze zmian kursu EUR/RON. Wahania tego kursu
wptywajg zaréwno na poziom kosztéw finansowych ponoszonych przez jednostke zalezna, jak i na wartosc
bilansowa jej zobowigzan wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Grupa w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym finansuje naleznosci w walucie obcej kredytem
w tej samej walucie, a takze ma w wiekszosci umoéw zastrzezong mozliwos¢ obcigzenia kontrahentdw

powstatymi réznicami kursowymi.

Stan na 30.06.2026 r.:
a) Ryzyko walutowe EUR/PLN
Wptyw na wynik Wptyw na wynik

) Instrumenty Ekspozycjaw  Przeliczenie wartosci  finansowy Grupy  finansowy Grupy
finansowe wedtug _ . "
kategorii stan na walucie w EUR na PLN wg przy zmianie przy zmianie kursu
g (EUR) kursu 30.06.2026 . kursu waluty o waluty 0 5% in
30.06.2026r. , g
5% in plus minus
Faktoring udzielony 8278 35508 1775 (1775)
z i ia z tytut
obowigzaniaz tytutu g 5 (36 460) (1823) 1823
obligaciji
RAZEM: (222) (952) (48) 48

b) Ryzyko walutowe EUR/RON

Wptyw na wynik Wptyw na wynik

fin;rr]wss::vzan;;/’rug Ekspozycjaw  Przeliczenie wartosci  finansowy Grupy finansowy Grupy
BT I < S S ey S i Mo
ursu 30.06. r. ursu waluty o 5% waluty 0 5% in
30.06.2026 . in plus MinuS
Faktoring udzielony 236 983 49 (49)
Kredyty i pozyczki (1822) (7578) (379) 379
otrzymane
Zobowigzania z tytutu (58) (247) (12) 19
leasingdw
RAZEM: (1644) (6837) (342) 342
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c) Ryzyko walutowe translacyjne

Wptyw na kapitat ~ Wptyw na kapitat

Inst t
. nstrumenty Ekspozycja w Przeliczenie wartosci wtasny Grupy wiasny Grupy przy
finansowe wedtug i o .
kategorii stan na walucie w RON na PLN wg przy zmianie zmianie kursu
[0) O/ |
20.06.2026 1. (RON) kursu 30.06.2026 r. kursg waluty 5% walutY 05%in
in plus minus
Aktywanetto 20 504 16 792 841 (839)
jednostki zaleznej
RAZEM: 20504 16 792 841 (839)

Stan na 31.12.2025 r.:
a) Ryzyko walutowe EUR/PLN

Instrumenty

Ek '
finansowe wedtug spozycja w

Wptyw na wynik
finansowy Grupy
przy zmianie kursu

Wptyw na wynik
finansowy Grupy
przy zmianie

Przeliczenie
wartosci w EUR na

walucie
kategorii stan na PLN wg kursu o
3112.2025 r.* (EUR) 3112.2025. kursu waluty o waluty 0 5% in
5% in plus minus
Faktoring udzielony 7761 32803 1640 (1 640)
z i ia z tytut
obowigzania z tytuiu (8 500) (35 927) (1796) 1796
obligaciji
RAZEM: (739) (3124) (156) 156
b) Ryzyko walutowe EUR/RON
Instrumenty Przeliczenie Wptyw na wynik Wetyw na wynik

Ek j
finansowe wedtug SROzZycla w

finansowy Grupy
przy zmianie kursu

wartosci w EUR na finansowy Grupy

. walucie przy zmianie kursu
kategorii stan na PLN wg kursu o o
3112.2025 r.* (EUR) 3112.2025 1. waldty © 5% n waluty o 5% In
plus minus

Faktoring udzielony 94 399 20 (20)
K R

redyty i pozyezki (3195) (13 503) (675) 675
otrzymane
Zobgwi?zania z tytutu (15) (63) 3) 3
leasingow
RAZEM: (3 116) (13 167) (658) 658

c) Ryzyko walutowe translacyjne

Instrumenty

Ek '
finansowe wedtug spozycjaw

Wptyw na kapitat
wiasny Grupy przy
zmianie kursu

Wptyw na kapitat
wiasny Grupy
przy zmianie

Przeliczenie wartosci

kategorii stan na walucie w RON na PLN wg
21122025 r.* (RON) kursu 31.12.2025 . kursg waluty 5% walutY 05%in
in plus minus
Akt tt
Aeywaneto 19 393 16 078 804 (804)
jednostki zaleznej
RAZEM: 19 393 16 078 804 (804)

*W prezentacji ryzyka walutowego Grupy Kapitatowej dokonano zmiany polegajgcej na wytgczeniu ryzyka translacyjnego oraz ryzyka

walutowego zwigzanego z kursem EUR/RON.
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19.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
Odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej, ktory wdrozyt

odpowiedni system zarzgdzania ptynnoscia finansowg Grupy. System stuzy do zarzgdzania krétko-, Srednio-
i dlugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzgdzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan
finansowych.

W niniejszej nocie ponizej znajdujg sie informacje o datach zapadalnosci gtéwnych sktadnikéw aktywow
Grupy (portfel naleznosci) oraz jego zobowigzan. Grupa w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnoéci dokonuje
analiz Iuki ptynnosciowej, z wyprzedzeniem planuje sptaty zobowigzan finansowych (Zrédta, alternatywne
scenariusze), a takze stale pracuje nad dywersyfikacjg Zrédet finansowania. Z uwagi na charakter
dziatalnosci Grupy (zdecydowana wiekszo$¢ aktywéw ma charakter obrotowy i rotujg one gotéwkowo okoto
5razy w ciggu roku, a jednoczesnie Jednostka Dominujaca finansuje sie gtéwnie dtugiem dtugoterminowym)
stale wystepuje nadwyzka aktywow zapadalnych w biezacym okresie nad zobowigzaniami w nim
wymagalnymi. Niezaleznie od tego, spieniezenie aktywow w celu sptaty zobowigzan finansowych nie jest
dla Grupy podstawowym, lecz alternatywnym scenariuszem sptat. Bazowym wariantem jest
wykorzystywanie posiadanej gotéwki, dostepnych linii kredytowych (poziom dostepnych srodkéw Grupa
przedstawita w nocie nr 13.3), a takze nowe emisje obligacji (poziom zadtuzenia finansowego z tego tytutu
opisano w pkt 14). Biorgc pod uwage w/w okolicznosci Grupa nie widzi istotnych zagrozen dla ptynnosci

finansowe;.

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe

zwigzane z aktywami bilansowymi 30.06.2026 r. 696153
Faktoring 276 230
Pozyczki 416 410
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1557
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1956

Wartosé godziwa
Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych reprezentuje maksymalng warto$¢ ekspozycji Grupy na ryzyko
kredytowe. Z uwagi na krotkoterminowy charakter aktywow ich warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci

ksiegowe;.
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roku

Ekspozycje - wartos¢

Przeterminowane

Terminowe 7ei i
brutto 30.06.2026 1. Do30dni  31-90dni  91-180dni  181-365dni  POWYZI36S Razem Odpisy
dni aktualizujgce
Faktoring 222 223 28 248 9 268 3625 13 961 35494 312 819 (36 589)
Pozyczki 400 625 7546 9 630 7184 14 517 21390 460 892 (44 482)
Naleznosci wtasne
1520 16 - 1 1 146 1684 (127)

wyceniane w nominale
Pozostate aktywa
obrotowe wyceniane w 1745 3 6 3 13 209 1979 (23)
nominale
RAZEM: 626 13 35 813 18 904 10 813 28 492 57 239 777 374 (81221)

Ekspozycje - wartos¢ netto B . ~ . . )

20.06.2026 1. 0-30 dni 31-90dni powyzej 20 dni Razem
Faktoring 245 810 8482 21938 276 230
Pozyczki 401978 8194 6238 416 410
Naleznosci wtasne wyceniane

1536 - 21 1557
w nominale
Pozostate aktywa obrotowe

1727 6 223 1956
wyceniane w nominale
RAZEM: 651051 16 682 28 420 696 153
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Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
aktywow finansowych Grupy na dzien _ _ _ o
20.06.2026 . Do 30 dni 31-90dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 131 819 61641 27994 769 - - 222223
Pozyczki 46 091 68 070 247133 39 331 - - 400 625
Naleznosci witasne wyceniane w
493 530 497 - - - 1520
nominale
Pozostate aktywa obrotowe
1425 149 171 - - - 1745
wyceniane w nominale
RAZEM: 179 828 130 390 275 795 40100 = = 626 113
Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane
finansowych i pozostatych Grupy Terminowe _ ) _ o Razem
na dzier 30.06.2026 1. Do 30 dni 31-90 dni @1 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 257187 - - - - - - 257187
Obligacje 329733 - - - - - - 329733
Leasing 4 251 - - - - - - 4 251
Zobowigzania z tytutu dostaw i
6703 - - - 1 1 - 6705
ustug
Zobowigzania z tytutu earn-outu 1914 - - - - - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia migedzyokresowe 9 532 - 2 38 156 75 2 9 805
bierne wyceniane w nominale
RAZEM: 609 320 = 2 38 157 76 2 609 595
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roku

Analiza wiekowa terminowych

Termin wymagalnosci

zobowigzan finansowych i
pozostatych Grupy na dzien Do 30 dni 31-90dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
30.06.2026 .
Kredyty i pozyczki 2910 22 498 203 090 22 247 6 442 - 257187
Obligacje 1657 1301 81567 245208 - - 329733
Leasing 80 230 1154 1773 1014 - 4 251
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5666 1037 - - - - 6703
Zobowigzania z tytutu earn-outu 1914 - - - - - 1914
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w 8127 182 1223 - - - 9 532
nominale
RAZEM: 20 354 25248 287 034 269 228 7456 = 609 320
Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami 655 936
bilansowymi 31.12.2025 r.
Faktoring 263 505
Pozyczki 388 415
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1550
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1766
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Ekspozycje - wartosé , Przeterminowane Odpisy
Terminowe o
brutto 31.12.2025 r. Do 30 dni 31 -90 dni 91-180 dni 181-365 dni powyzej 365 dni Razem aktualizujgce
Faktoring 199 608 35800 17 865 4 445 6079 34 424 298 221 (34 716)
Pozyczki 376 376 5373 8163 8720 12 795 10 037 421464 (32 049)
Naleznosci wtasne
. ] 1527 3 - 1 1 145 1677 (127)
wyceniane w nominale
Pozostate aktywa
obrotowe wyceniane w 1534 2 6 9 12 226 1789 (23)
nominale
RAZEM: 579 045 41178 26 034 13175 18 887 44 832 723151 (67 915)
Ekspozycje - wartosc¢ netto . . . .
21122095 1. 0-30 dni 31-90dni powyzej 20 dni Razem
Faktoring 228 089 11871 23545 263 505
Pozyczki 375 361 6 656 6 398 388 415
Naleznosci wtasne wyceniane w
1526 4 20 1550
nominale
Pozostate aktywa obrotowe
1515 6 245 1766
wyceniane w nominale
RAZEM: 606 491 18 537 30 208 655 236
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roku
Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
aktywow finansowych Grupy na dzien _ _ _ o
2112.2025 1. Do 30 dni 31-90dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem

Faktoring 14 239 66 564 18 286 519 - - 199 608
Pozyczki 36 214 64 053 238103 38 006 - - 376 376
Naleznosci witasne wyceniane w

574 953 - - - - 1527
nominale
Pozostate aktywa obrotowe

1534 - - - - - 1534
wyceniane w nominale
RAZEM: 152 561 131570 256 389 38 525 = = 579 045

Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane
finansowych i pozostatych Grupy Terminowe ) ) ] o Razem
na dzier 3112.2025 r. Do 30 dni 31 -90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 173 597 - - - - - - 173 597
Obligacje 394 555 - - - - - - 394 555
Leasing 4536 - - - - - - 4536
Zobowigzania z tytutu dostaw i
6 257 2 1 - 1 2 - 6263

ustug
Zobowigzania z tytutu earn-out 1914 - - - - - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe 10 171 - - - 63 170 - 10 404
bierne wyceniane w nominale
RAZEM: 591030 2 1 = 64 172 = 591269
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roku

Analiza wiekowa terminowych

Termin wymagalnosci

zobowigzan finansowych i
pozostatych Grupy na dzien Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
31.12.2025 .
Kredyty i pozyczki 684 6984 133 841 17 289 14 799 - 173 597
Obligacje 2263 13 658 42 080 288 054 48 500 - 394 555
Leasing 84 597 947 1867 1041 - 4536
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5300 957 - - - - 6 257
Zobowigzania z tytutu earn-out - - 1914 - - - 1914
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w 8 376 283 1512 - - - 10171
nominale
RAZEM: 16 707 22 479 180 294 307 210 64 340 = 591030
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20. Sezonowo$¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnosci Grupy nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscia,

21. Segmenty operacyjne

211 - Segmenty operacyjne - sprawozdanie z zyskow

01.01.2026 - 30.06.2026

lub stratiinnych catkowitych dochodow Faktoring Pozyczki Nieprzypisane  RAZEM
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 39129 58 269 (355) 97 043
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 38 754 - - 38 754
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego 27806 - - 27806
kosztu
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 57 689 - 57 689
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego - 52924 - 52 924
kosztu
Pozostate przychody 375 580 (355) 600
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (13148) (5543) (13 381) (32072)
Amortyzacja - - (2 578) (2 578)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (2 010) (3 659) - (12 669)
Ustugi obce (4 977) (2 545) (4 023) (11 545)
Pozostate koszty podstawowe (2 240) (2 419) (621) (5280)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 25 981 52726 (13 736) 64 971
Pozostate przychody operacyjne - - 609 609
Pozostate koszty operacyjne - (1765) (453) (2 218)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (1970) (17 139) - (19 109)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 24 0M 33 822 (13 580) 44 253
Przychody finansowe - - 65 65
Koszty finansowe (9787) (14 527) (1165) (25 479)
Wynik z pozycji wymiany - - (147) (147)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 14 224 19 295 (14 827) 18 692
Podatek dochodowy - - (5100) (5100)
ZYSK (STRATA) NETTO = = = 13 592
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21.2 - Segmenty operacyjne - sprawozdanie z zyskow 01.01.2025 - 30.06.2025
lub strat i innych catkowitych dochodow Faktoring Pozyczki Nieprzypisane  RAZEM

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 41722 38 919 419 81060
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 41364 - - 41364
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedfug zamortyzowanego 3171 - - 3171
kosztu
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 37 567 - 37 567
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego - 34 931 - 34 931
kosztu
Pozostate przychody 358 1352 419 2129
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (13 115) (5 865) (6 951) (25 931)
Amortyzacja - - (2 341) (2 341)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (7838) (3 119) - (10 957)
Ustugi obce (3151 (885) (3799) (7 835)
Pozostate koszty podstawowe (2126) (1861) (811) (4 798)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 28 607 33 054 (6532) 55129
Pozostate przychody operacyjne 61 1 491 553
Pozostate koszty operacyjne (16) (391 (288) (695)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (2 819) (9 499) - (12 318)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 25 833 23165 (6 329) 42 669
Przychody finansowe - - 1206 1206
Koszty finansowe (10 449) (12 327) (653) (23 429)
Wynik z pozycji wymiany - - (915) (915)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 15 384 10 838 (6 691) 19 531
Podatek dochodowy - - (4 643) (4 643)
ZYSK (STRATA) NETTO = = = 14 888

Segmenty operacyjne - aktywa i zobowigzania Stan na dzien 30.06.2026

Faktoring Pozyczki Nieprzypisane RAZEM

Aktywa segmentu ogdtem 301147 420 376 83 094 804 617

Zobowigzania segmentu ogdtem (226 345) (377 593) (12 418) (616 356)

Segmenty operacyjne - aktywa i zobowigzania Stan na dzien 31.12.2025

Faktoring Pozyczki Nieprzypisane RAZEM

Aktywa segmentu ogoétem 289 504 415 559 69 280 | 774 343

Zobowigzania segmentu ogdétem (271 019) (317 688) (10 469) (599 176)

80 PRAGMACO



Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na

azieni i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

22. Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie

01.01.2026 01.01.2025
221 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie w okresie
30.06.2026 31.12.2025
Pracownicy umystowi 134 130
Razem przecietna liczba etatéw 134 130

23. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej przez osoby zarzadzajace i

kontrolujgce Jednostke Dominujacy

23.1 - Akcje Jednostki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdéw Zarzgdu bezposrednio

llos¢ posiadanych

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Imie i nazwisko Funkcja akcji S aktadowym liczbie gtoséw na
(w tys. szt.) Y WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 20 0.24% 0.22%
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu 20 0.24% 0.22%
Danuta Czapeczko Wiceprezes Zarzadu 4 0.05% 0.04%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Jednostki Dominujgcej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje

Jednostki Dominujacej.

24. Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

24.1 - Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do 01.01.2026 01.01.2025
badania sprawozdan finansowych 30.06.2026 31.12.2025

Badamg sprawozdania finansowego jednostkowego i 262 208
skonsolidowanego
Przeglad skroconego sprawozdania finansowego
. . : 136 1M
jednostkowego i skonsolidowanego
RAZEM: 498 439

25. Transakcje i salda w Grupie z podmiotami powigzanymi

25.1 - Salda z podmiotami powigzanymi wedtug stanu na dzien

Pozostate podmioty

30.06.2026 powigzane
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci krétkoterminowe 240
Naleznosci z tytutu faktoringu 12 033
Naleznosci z tytutu pozyczek 1107
Zobowigzania z tytutu pozyczek 2 245
Zobowigzania handlowe i pozostate krotkoterminowe 302
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Przychody Koszty
25.2 - Transakcje z podmiotami 01.01.2026 01.04.2026 01.01.2026 01.04.2026
powigzanymi wedtug stanu za okres: 30.06.2026  30.06.2026  30.06.2026  30.06.2026
Pragma Faktor Sp. z o0.0. 1055 522 150 85
NPL Nova S.A. 8 3 453 215
Pragma Adwokaci S.k. 7 4 666 333
Aseo Paper Sp. z o.0. 13 7 o) 3
Anwim S.A. - - 5 3
RAZEM: 1083 536 1280 639

Przychody z jednostkami powigzanymi dotyczg gtéwnie ustug realizowanych przez PragmaGO S.A. dla
Pragma Faktor, ktére obejmuja serwisowanie portfela oraz przychody faktoringowe za udzielone
finansowanie oraz przychody z tytutu obstugi ksiegowej. Pozostate tytuty przychoddéw od jednostek
powigzanych jednostkowo s3 nieistotne.

Koszty od jednostek powigzanych dotycza refaktur kosztéw ubezpieczenia, scoringu oraz windykacyjnych
od Pragma Faktor, najmu budynku, w ktorym znajduje sie siedziba Jednostki Dominujgcej od NPL Nova oraz
kosztow obstugi prawnej przez Pragma Adwokaci.

Naleznosci z tytutu faktoringu dotycza finansowania w formie faktoringu zaliczkowego udzielonego dla
Pragma Faktor.

Dodatkowe informacje dotyczace pozyczek udzielonych do jednostek powiazanych:

Sald
. . @ (.) ne Oprocentowanie Zabezpieczenie Dodatkowe
Podmiot powigzany koniec ) . . .
pozyczek Pozyczek informacje
okresu
dwa weksle in blanco
Pragma FaTktor Sp. z o.0. 1107 state Yvystawume przez B
(pozyczka) Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowg
Element
P Faktor Sp. z o.0.
ragma Faxior 5p.20.0. - 11999 state - wspéipracy

faktori
(faktoring) serwiserskiej

Udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych nie sg objete odpisami aktualizujgcymi.

Dodatkowe informacje dotyczgce pozyczek otrzymanych jednostek powigzanych:

Wartosé Saldo na

Podmiot . ) Oprocentowanie Zabezpieczenie Dodatkowe
owigzan otrzymanej koniec ozyczek Pozyczek informacje
powigzany pozyczki okresu pozy Y )
Weksel in blanco
tawi
NPL Nova S.A. 2200 2245 zmienne wystawiony przez -

Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowag

Wszystkie transakcje przeprowadzane przez Jednostke Dominujgcg z podmiotami powigzanymi byty na

warunkach nieodbiegajgcych od rynkowych.
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W stosunku do w/w naleznosci przeprowadzono indywidualng oceneg i nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci.

Spoétka Dominujgca w stosunku do Spotki PragmaGO S.A. to:
Polish Enterprise Funds SCA

Jednostki zalezne od Spofki

Brutto Sp. z o.0.
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.
Monevia Sp. z 0.0.
Telecredit IFN SA
PragmaGO Spain S.L.
PragmaGO d.o.o.

Pozostate jednostki bedace podmiotami powigzanymi (powigzania osobowe), z ktérymi spotka miata
transakcje w okresie 01.01-30.06.2026 r. to:

Pragma Faktor Sp. z o0.0.
NPL NOVA S.A.

Pragma Adwokaci spotka komandytowa

Aseo Paper Sp. z o0.0.
Anwim S.A.

25.2 - Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi wedtug stanu na dzien i za Pozostate podmioty

okres konczacy sie 31.12.2025 powigzane

Przychody 2984
Koszty 2735
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci krétkoterminowe 1054
Naleznosci z tytutu faktoringu 12 998
Naleznosci z tytutu pozyczek 1107
Zobowigzania z tytutu pozyczek 3282
Zobowigzania handlowe i pozostate krétkoterminowe 251

Przychody z jednostkami powigzanymi dotyczg gtéwnie ustug realizowanych przez PragmaGO S.A. dla
Pragma Faktor, ktére obejmuja serwisowanie portfela oraz przychody faktoringowe za udzielone
finansowanie oraz przychody z tytutu obstugi ksiegowej. Pozostate tytuty przychoddéw od jednostek
powigzanych jednostkowo sg nieistotne.

Koszty od jednostek powigzanych dotycza refaktur kosztéw ubezpieczenia, scoringu oraz windykacyjnych
od Pragma Faktor, najmu budynku, w ktérym znajduje sie siedziba Jednostki Dominujgcej od NPL Nova oraz
kosztéw obstugi prawnej przez Pragma Adwokaci.

Naleznosci z tytutu faktoringu dotycza finansowania w formie faktoringu zaliczkowego udzielonego dla

Pragma Faktor.

83 PRAGMACO



Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzqdzone na
azieni i za okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Dodatkowe informacje dotyczace pozyczek udzielonych do jednostek powigzanych:

|
. : sa dg ne Oprocentowanie Zabezpieczenie Dodatkowe
Podmiot powigzany koniec ozyczek ozyczek informacje
okresu pozy pozy )
dwa weksle in blanco
Pragma Fa'ktor Sp. z o.0. 1107 state Yvystawpne przez )
(pozyczka) Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowg
Element
P Fakt .Z0.0.
ragma Faktor Sp. z 0.0 12 896 state - wspotpracy

faktori
(faktoring) serwiserskiej

Udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych nie sg objete odpisami aktualizujgcymi.

Dodatkowe informacje dotyczace pozyczek otrzymanych jednostek powigzanych:

Wartosc |
Podmiot artose . Sa d(_) ne Oprocentowanie Zabezpieczenie Dodatkowe
owigzan otrzymanej koniec ozyczek ozyczek informacje
powigzany pozyczki okresu pozy pozy )
Weksel in blanco
NPL Nova 3200 3282 zmienne wystawiony przez -
S.A. Pozyczkobiorce wraz z

deklaracjg wekslowg

Wszystkie transakcje przeprowadzane przez Jednostke Dominujgcg z podmiotami powigzanymi byty na

warunkach nieodbiegajacych od rynkowych.

W stosunku do w/w naleznosci przeprowadzono indywidualng ocene i nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci.

Spoétka Dominujgca w stosunku do Spdétki PragmaGO S.A. to:

Polish Enterprise Funds SCA

Jednostki zalezne od Spofki

Brutto Sp. z o.0.
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.
Monevia Sp. z. 0.0.
Telecredit IFN SA

Pozostate Spotki bedace podmiotami powigzanymi (powigzania osobowe), z ktérymi spétka miata
transakcje w okresie 01.01-31.12.2025 r. to:

Pragma Faktor Sp. z 0.0.
NPL NOVA S.A.
Pragma Adwokaci spotka komandytowa
Aseo Paper Sp. z o.0.
Anwim S.A.
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26. Wartos¢ godziwa

26.1 - Wartos¢ godziwa instrumentéw, ktére nie s 3,01'06'2026 B 3?1,'12'2025 B
wyceniane wedtug wartosci godziwej W.artosc Wartgsc W.artosc Wartn_asc
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe 708 070 708 070 684 569 684 569
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 13 873 13 873 31099 31099
Naleznosci faktoringowe 276 230 276 230 263 505 263 505
Naleznosci pozyczkowe 416 410 416 410 388 415 388 415
Naleznosci handlowe 1557 1557 1550 1550
Zobowiazania finansowe 599 790 607 795 580 865 591401
Kredyty bankowe i pozyczki 257187 257187 173 597 173 597
Zobowigzania z tytutu earn-out 1914 1914 1914 1914
Zobowigzania z tytutu leasingéw 4 251 4 251 4536 4536

Zobowigzania z tytutu obligacji wg zmiennej stopy
procentowej*

Zobowigzania handlowe 6705 6705 6263 6263

329733 337738 394 555 405091

* Kwota wartosci godziwej wedtug stanu na 30.06.2026 r. uwzglednia wartosc obligacji serii EURTi D1EUR w przeliczeniu notowania
wedtug kursu z dnia 30.06.2026 r.

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych zostata zdefiniowana jako cena, ktérg
otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzienn wyceny. Wartosci godziwe
srodkéw pienieznych i lokat krotkoterminowych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci
faktoringowych, naleznosci z tytutu pozyczek oraz innych naleznosci, zobowigzania z tytutu kredytu,
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz innych zobowigzan biezgcych sg zblizone do wartosci bilansowych,
gtownie ze wzgledu na krotkie terminy zapadalnosci i wymagalnosci tych instrumentow.

Spoétka na podstawie stosowanych metod ustalania wartosci godziwej, aktywa i zobowigzania finansowe
klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

= Poziom 1: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla tego samego instrumentu (bez modyfikacji);

= Poziom 2: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla podobnych instrumentéw lub inne metody
wyceny, dla ktérych wszystkie istotne dane wejsciowe bazujg na obserwowalnych danych rynkowych;

= Poziom 3: metody wyceny, dla ktérych przynajmniej jedna istotna dana wejSciowa nie bazuje na

obserwowalnych danych rynkowych.
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26.2 - Wartosé 30.06.2026 2112.2025

godziwa W tym: Poquom Poz2|om P023|om W tym: Poquom Poz2|om Pozziom

607795 337738 = 270057 591401 40509 = 186 310

Zobowigzania
finansowe
Zobowigzania z
tytutu obligacji wg
zmiennej stopy
procentowe;j

Pozostate
zobowigzania 270 057 - - 270 057 186 310 - - 186 310
finansowe

337738 337738 - - 405 091 405 0N - -

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 1 lipca 2026 r. zmianie ulegta struktura zarzgdcza Jednostki Zaleznej Telecredit IFN SA. Pan
Robert Maftei objat funkcje Dyrektora Generalnego (CEO) na czteroletnig kadencje, zastepujgc na tym
stanowisku Panig Elise Rusu, ktéra zostata powotana do Rady Dyrektoréw na czteroletnig kadencje.

2. Wdniuélipca2026r. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat uchwate w sprawie warunkowego przydziatu
Obligacji. Zarzad Spotki dokonat przydziatu 800.000 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 80 min zt pod
warunkiem zarejestrowania Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w trybie rozrachunku
transakcji. Warunkowy przydziat Obligacji zostat dokonany w oparciu o liste wstepnej alokacji sporzgdzong
przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Zarzad Spotki Dominujgcej postanowit rowniez,
pod warunkiem rejestracji Obligacji w KDPW, dokonac¢ nabycia w celu umorzenia tgcznie 11.167 obligacji Spoiki
serii C3 oznaczonych kodem PLGFPRE00362 i notowanych na Catalyst pod nazwg skrécong PRF0327
poprzez przyjecie w czesci ztozonych przez Inwestoréw w formularzach zapisu na Obligacje ofert zawarcia
umow nabycia obligacji serii C3 i umow potragcenia wierzytelnosci Inwestora o zaptate ceny nabycia obligacji
serii C3 z wierzytelnoscig Jednostki Dominujgcej o zaptate ceny emisyjnej Obligacii.

3. Wdniu 8 lipca 2026 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat oSwiadczenie o zawarciu z
Jednostkg Dominujgcg umowy o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych do 800.000 obligacji na
okaziciela serii E2, ktérym zostat nadany kod ISIN: PLGFPRE0O0487 (dalej: ,Obligacje”).

4. W dniu 9 lipca 2026 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
1037/2026 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym do 800.000 obligacji na
okaziciela serii E2 wyemitowanych przez Jednostke Dominujgcg PragmaGO S.A.

5. Wdniu 13 lipca 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat uchwate o umorzeniu 11.167 obligacji serii
C3 oraz uchwate o wczesniejszym wykupie pozostatych 238.833 obligacji serii C3 (,0Obligacje”). Obligacje
zostang wykupione w celu ich umorzenia. Dzier\ ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C3 zostat wyznaczony na 21 lipca 2026 r., a dzien
wczesniejszego wykupu wyznaczono na 23 lipca 2026 r. W dniu wykupu Jednostka Dominujgca wyptaci
Kwote Wczesniejszego Wykupu, na ktdérg sktada sie: nominat obligacji, premia oraz odsetki. Wszelkie
rozliczenia z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C3 zostang przeprowadzone za posrednictwem

Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A.
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6. W dniu 16 lipca 2026 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
1067/2026 o wprowadzeniu z dniem 17 lipca 2026 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 800.000
obligacji na okaziciela serii E2 o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, wyemitowanych przez Jednostke
Dominujacg PragmaGO S.A. Obligacje bedg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong
.PRF0729".

7. W dniu 3 sierpnia 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie
ustalenia VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji. Jednostka Dominujgca bedzie uprawniona do
wyemitowania oraz przeprowadzenia w ramach VII PEO ofert publicznych obligacji o tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 500.000 tys. zt, na podstawie prospektu po jego zatwierdzeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

8. W dniu 27 sierpnia 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. podjat uchwate o wczesniejszym
wykupie obligacji serii EURT wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Jednostki Dominujgcej
PragmaGO0 S.A. nr1/20.03.2024 z dnia 20 marca 2024 roku. Wczesniejszy wykup obejmuje wszystkie 35.000
(trzydziesci pie¢ tysiecy) obligacji serii EUR1 o tacznej wartosci nominalnej 3,5 min EUR. Obligacje zostana
wykupione w celu ich umorzenia. Dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z
tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii EUR1T zostat wyznaczony na 4 wrzesnia 2026 r., a dzien
wczesniejszego wykupu wyznaczono na 8 wrzesnia 2026 r. W dniu wykupu Jednostka Dominujgca wyptaci
Kwote Wczesniejszego Wykupu, na ktdérg skiada sie: nominat obligacji, premia oraz odsetki. Wszelkie
rozliczenia z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii EUR1 zostang przeprowadzone za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

9. Jednostka Dominujgca PragmaGO S.A. udzielita gwarancji sptaty zobowigzan Jednostce Zaleznej
Telecredit IFN SA w wysokosci 2,4 min RON w zwigzku z umowami kredytowymi zawartymi pomiedzy

Telecredit IFN SA i Banca Comerciala Intesa Sanpaolo Romania S.A.
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Z powazaniem,

Zarzad PragmaGO S.A.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 16 wrzesnia 2026 roku
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PragmaGO S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN | ZA OKRES 3 | 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2026 ROKU

Jednostkowe skrdocone srédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow za okres

01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
Wyszczegdinienie Nota 30.06.2026 (m‘z o.g(j.ezoagéce 30.06.2025 (mse 0'2(35032.5ce

(niebadane) prsegladgoi\?i) (niebadane) prseglac?oxjx\?i)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 1 83 851 42 430 63 545 34 292
Przychody z tytutu faktoringu, w tym: - 24 746 12 499 23781 12 624
reenonyen wedin oy soanegs kot 75390 8092 143516 7674
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 58 397 29 573 37 610 20 562
e o s
Pozostate przychody - 708 358 2154 1106
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 2 (25123) (13 181) (20 889) (10 684)
Amortyzacja - (2122) (1064) (1778) (203)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw - (9 455) (4 672) (8 473) (4 293)
Ustugi obce - (8 200) (5014) (6204) (3193)
Pozostate koszty podstawowe - (4 646) (2 431) (4 434) (2 295)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY - 58 728 29 249 42 656 23 608
Pozostate przychody operacyjne - 310 194 213 148
Pozostate koszty operacyjne - (1988) (760) (520) (422)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 8 (18 258) (9 067) (11 439) (6 099)
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01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
Wyszczegoinienie Nota 30.06.2026 (m‘z O'c?(j’lfoaz_éce 30.06.2025 (m‘z O'C?(j’lfoaz.ie

(niebadane) prfeglac(?O\J/\?i) (niebadane) prseglac?O\J/\?i)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ = 38 792 19 622 30 910 17 235
Przychody finansowe - - (216) 1193 952
Koszty finansowe 3 (23 845) (12 070) (22 370) (11903)
Wynik z pozycji wymiany - 112 (67) (11) (109)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM = 15 059 7269 9722 6175
Podatek dochodowy 4 (4 458) (2 332) (3120) (1847)
ZYSK (STRATA) NETTO - 10 601 4937 6 602 4328
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY = 10 601 4 937 6 602 4328
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Jednostkowe skrécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 39'06'2026 $112.2025
(niebadane)

AKTYWA TRWALE = 166 057 158 161
Rzeczowe aktywa trwate 5 3594 3802
Wartosci niematerialne 6 51830 46 988
Akcje i udziaty 7 43 832 43 717
Faktoring 8 - -
Pozyczki 8 64148 61892
ﬁl;‘(c:y;]v(\j/zozv?e/‘;u;u odroczonego podatku 4 0 653 1762
AKTYWA OBROTOWE = 583 690 556 553
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug % 1594 1569
Pozostate aktywa obrotowe 9 1532 1325
Faktoring 8 202 608 191220
Pozyczki 8 372 348 353162
Rozliczenia miedzyokresowe " 1913 1330
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 3 695 7947
AKTYWA RAZEM: = 749 747 714 714
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Jednostkowe skrécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Wyszezeadinienie Nota 30.06.2026 31.12.2025
Y 9 (niebadane)

KAPITAE WEASNY = 173 714 163 113
Kapitat podstawowy 12 8 482 8 482
Kapitat zapasowy z emisji - 120 809 120 809
Kapitat zapasowy z zysku B 32 822 19 649
zatrzymanego
Niepodzielony wynik, w tym: - 10 601 14173
Zysk (strata) netto okresu - 10 601 14 173
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE = 268 804 355 024
Rezerwy dtugoterminowe - 35 25
Zok.)owazama z tytu%lu kredytow i 13 21040 15 828
pozyczek dtugoterminowe
Zot_)ow%;zama dtugoterminowe z tytutu 14 045 208 224 554
obligaciji
Zobgwazama finansowe z tytutu 15 2501 2 617
leasingu
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE = 307 229 196 577
Zo?owazam’a z tytu%g kredytow i 13 190 812 114133
pozyczek krétkoterminowe
Zot.)ow?zama krotkoterminowe z tytutu 14 84 505 58 001
obligaciji
Zobgwazama finansowe z tytutu 15 080 po
leasingu
Zobowigzanie z tytutu earn-outu 16 1914 1914
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 5382 5396
Zobowigzania z tytutu biezgcego

1 214 4 379
podatku dochodowego 6 5 5
szosta+e zoboquama i rozliczenia 16 7001 8 210
miedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow 17 3402 3431
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM: = 749 747 714 714

93

PRAGMACO


file:///C:/Users/IwetaZiaja/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/FYNR5CPK/Półroczne%20SSF%202023-12.08%20PRAGMAGOTECH%20BRUTO%20%20062023.xls%23'nota%208'!A1
file:///C:/Users/IwetaZiaja/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/FYNR5CPK/Półroczne%20SSF%202023-12.08%20PRAGMAGOTECH%20BRUTO%20%20062023.xls%23'nota%209'!A1
file:///C:/Users/IwetaZiaja/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/FYNR5CPK/Półroczne%20SSF%202023-12.08%20PRAGMAGOTECH%20BRUTO%20%20062023.xls%23'nota%209'!A1

Jednostkowe skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 3i 6
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Jednostkowe skrécone srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(metoda posrednia)

01.01.2026 01.01.2025
Wyszczegoinienie Nota 30.06.2026 30.06.2025
(niebadane) (niebadane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Zysk brutto - 15 059 9722
Korekty razem: - (14 809) (89 197)
Amortyzacja - 2122 1778
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - (751
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 20 568 20 089
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe - 18 258 1439
Korekty z tytutu zmian niekasowych 18 502 154
Zmiana stanu naleznosci faktoringowych 18 (12 991 (14 520)
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 18 (38 097) (105 430)
Zmiana stanu rezerw - 10 2
Zmiana stanu naleznos$ci - (232) 528
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 18 1849 (1390)
Zaptacony podatek dochodowy - (6 514) (2 025)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej - 250 (79 475)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYINEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (6 457) (6201
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych - (87) (78)
Wydatki na nabycie udziatow - (115) -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej - (6 659) (6 279)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 18 100 513 86 474
Sptaty z tytutu kredytow i pozyczek 18 (10 000) (73 617)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 18 (653) (504)
Wptywy z tytutu emisji akcji - - 9 209
Wptywy z tytutu emisji obligacji 18 - 100 000
Wyptywy z tytutu wykupu obligacji 18 (67 000) (16 000)
Odsetki zaptacone od obligacji 18 (14 946) (16 280)
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, leasingu 18 (5757) (3 360)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 2157 85 922
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM - (4 252) 168
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH - (4 252) 168
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU - 7947 5983
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU - 3 695 6151
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Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy z Kapitat zapasowy z

ji zysku zatrzymanego

Wyszczegdlnienie Kapitat podstawowy emisi

Niepodzielony wynik Kapitat wtasny

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2026 do 30.06.2026 r. (niebadane)

Stan na 01.01.2026 r. 8 482 120 809 19 649 14 173 163 113

Podziat wyniku roku 2025 - - 14173 (14 173) -

Catkowite dochody za okres od 01.01 do

30.06.2026r. 10601 10601

Stan na 30.06.2026 . 8 482 120 809 33 822 10 601 173 714
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Jednostkowe skrécone srdodroczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat Kapitat Pozostate . .
o Kapitat . Zapasowy z : Niepodzielony .
Wyszczegolnienie Akcje wtasne zapasowy z kapitaty . Kapitat wtasny
podstawowy L zysku wynik
emisji rezerwowe
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2025 do 31.12.2025 .
Stan na 01.01.2025 . 6 891 (468) 94784 25743 18 434 (5 653) 139 731
Podziat wyniku roku 2024 - - - 7844 - (7 844) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - (13 497) - 13 497 -
ptatty 2 tytutu podwyzszenia 1180 - 17 254 - (18 434) - -
kapitatu — emisja akcji serii K
Wp%gty z tytufu_podw.y./zsz.(—?’ma 438 B 8 771 B B B 9209
kapitatu - emisja akcji serii L
Obnizenia kapitatu — umorzenie
akcji wtasnych serii G (27) 468 (441)
Catkowite dochody za okres od
01.01do 31.12.2025 . ) ) ) ) ) 14173 14173
Stan na 31.12.2025 . 8 482 = 120 809 19 649 = 14173 163 113
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Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat Kapita Pozostate . .
P Kapitat ) Zapasowy z . Niepodzielony .
Wyszczegdlnienie Akcje wtasne zapasowy z kapitaty . Kapitat wtasny
podstawowy L zysku wynik
emis;ji rezerwowe
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2025 do 30.06.2025 r. (niebadane)
Stan na 01.01.2025 . 6 891 (468) 94784 25743 18 434 (5 653) 139 731
Podziat wyniku roku 2024 - - - 7 844 - (7 844) -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (13 497) - 13 497 -
Pod.yvyz?zeme kapitatu - emisja 1180 B 17954 B (18 434) B B
akcji serii K
Podlyvyz.s.zenle kapitatu - emisja . . . ) 9200 . 9209
akcji serii L
Catkowite dochody za okres od
01.01do 30.06.2025 . ) ) ) ) ) 6602 6602
Stan na 30.06.2025 r. 8 071 (468) 12 038 20 090 9 209 6 602 155 542
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PragmaGO S.A.
SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA OKRESY 3 | 6 MIESIECY
ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2026 ROKU

|. Podstawowe informacje o Jednostce

Nazwa: PragmaGO S.A.

Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Siedziba: Polska

Telefon: 324420200

Sad Rejonowy w Katowicach

Sad rejestrowy: VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710
KRS: 0000267847

Kraj rejestracii: Polska

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl

https://pragmago.pl/

Adres strony internetowe;j:
https://inwestor.pragmago.pl/

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest udzielanie finansowania w formie faktoringu oraz

pozyczek dla sektora mikro, matych i $rednich przedsigebiorstw. Jednostka Swiadczy ustugi w Polsce.

Faktoring

Ustuga faktoringu $wiadczona przez Jednostke polega na wykupie przez faktora (Jednostke)
nieprzeterminowanych wierzytelnosci faktorantéw (klientéw faktoringowych) naleznych im od podmiotédw
trzecich (dtuznikéw faktoringowych). Przedsiebiorstwo korzystajac z faktoringu otrzymuje $rodki finansowe
wynikajgce z zawartej przez niego transakcji faktoringowej szybciej niz pierwotny termin ptatnosci okreslony
w transakcji. Po przedtozeniu przez klienta faktoringowego faktury, faktor przekazuje mu w formie zaliczki
wczesniej ustalony procent przedmiotowej wierzytelnosci (najczesciej 80-90% wartosci faktury). Pozostatg

wartos¢ faktury (pomniejszong o wynagrodzenie faktora) faktor przekazuje klientowi po dokonaniu ptatnosci
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przez dtuznika faktoringowego. Faktoring pozwala zatem przedsiebiorstwu skrocic cykl rotacji naleznosci, a
tym samym poprawi¢ ptynnosc¢ finansowa.

Oferowane produkty faktoringowe obejmuja:

= Finansowanie faktur - finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 10 tys. zt do 250
tys. zt (limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta),

= Faktoring online - finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 50 tys. zt do 15 min zt
(limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta),

= Prefinansowanie faktoringowe online (zaliczki) - produkt polega na udzieleniu klientom realizujgcym z
PragmaGO regularne obroty faktoringowe, dodatkowego finansowania w formie zaliczki na poczet
przysztych rozliczen faktoringowych, z ktérych nastepnie zaliczka bedzie sptacana.

Pozyczki

W segmencie pozyczek sg udzielane finansowania w formie odroczonej ptatnosci oraz zaliczki przychodowej.

(2 PragmaPay

Odroczona ptatnosé (Buy Now Pay Later B2B) to pozyczka na finansowanie zakupdw firmowych z limitem
do 50 tys. zt, gdzie klient w podstawowym modelu moze odroczy¢ ptatnosc za towar o 14, 30 lub 60 dni. W
przypadku braku sptaty w zadeklarowanym terminie nastepuje automatyczna prolongata ptatnosci, a
pozostate do sptaty saldo wraz z prowizjg, jest rozktadane na 3, 6, 9@ lub 12 réwnych miesiecznych rat.
Kupujgcy dokonuje zakupu w ramach przyznanego limitu, a srodki sg przekazywane bezposrednio na
rachunek sprzedajacego. Finansowanie jest przyznawane na podstawie informacji pozyskiwanych z baz
zewnetrznych oraz informacji na temat aktywnosci klienta jako kupujgcego na platformie Partnera (na
przyktad Allegro) oraz w przypadku podmiotéw bedgcych dodatkowo sprzedajgcymi takze dane o nich jako

sprzedajgcych.

PragmaCash

Pozyczka dla biznesu (zaliczka przychodowa, z ang. Merchant Cash Advance) - pozyczka na dowolny cel
oferowana w kanale partnerskim na kwote od 3 tys. zt do maksymalnie 500 tys. zt w ramach decyzji
automatycznych, ktéra moze by¢ podwyzszona w przypadku decyzji recznych. Produkt ten wystepuje w
dwadch wersjach, w zaleznosci od metody i harmonogramu sptaty. Wyrézniamy MCA ze sptatami dziennymi,
ktére sg automatycznie potragcane przez partnera (np. dostawce ustug ptatniczych - PSP) z przeptywdéw
pienieznych pozyczkobiorcéw lub MCA z ratami miesiecznymi, ktére sg sptacane tradycyjnie przez
pozyczkobiorce lub alternatywnie poprzez automatyczne potrgcenia z przeptywéw pienieznych lub za

pomoca ptatnosci rekurencyjnych. Finansowanie oferowane jest na okres od 4 do 24 miesiecy.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

0d 2021 roku wigkszosciowym akcjonariuszem PragmaGO S.A. jest Polish Enterprise Funds SCA.

Od dnia 14 czerwca 2007 roku do 8 wrzesnia 2021 roku akcje Jednostki byty notowane na rynku

regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW) w Warszawie.
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Akcje Jednostki z dniem 9 wrzesnia 2021 roku zostaty, na wniosek Jednostki, wycofane z obrotu na GPW

w Warszawie.

Kapitat zaktadowy Jednostki
Kapitat zaktadowy Jednostki na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosit 8 481 652 zt i dzielit sie na 8 481 652

sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w stosunku do korica

poprzedniego okresu sprawozdawczego zakoriczonego w dniu 31 grudnia 2025 roku.

Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
Sktad Zarzadu Jednostki na dziert 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Jacek Obrocki
Wiceprezes Zarzadu Danuta Czapeczko
Wiceprezes Zarzadu tukasz Ramczewski

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2025 roku i do dnia

publikacji nie nastgpity zmiany w Zarzgdzie Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dariusz Pronczuk
Cztonek Rady Nadzorczej Bartosz Chytta
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Grabowicz
Cztonek Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Kuberski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Lach

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2026 roku podjeto uchwaty o powotaniu
Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. na kolejng piecioletnig kadencje. Sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie w
stosunku do okresu sprawozdawczego zakoniczonego w dniu 31 grudnia 2025 roku. Z dniem 23 czerwca

2026 roku Pani Agnieszka Kamola zakonczyta petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa tworzona przez Jednostke

W sktad Grupy Kapitatowej PragmaGO, w ktorej Spotka jest Jednostkg Dominujgcg na 30 czerwca 2026 roku

wchodza:

'PRAGMAC-O PragmaGO S.A. Jednostka Dominujgca

BRUTTO,-

BRUTTO Sp. z o.0.
Jednostka Zalezna

PRAGMAC Gicx Monevia.

PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.
Jednostka Zalezna

Monevia Sp. z 0.0.
Jednostka Zalezna

Es 100% kapitatu

PRAGMACO

Croatia

PragmaGO d.o.o.
Jednostka Zalezna

B2 100% kapitatu

E=100% kapitatu

PRAGMACO

Spain

PragmaGO Spain S.L.
Jednostka Zalezna

= 100% kapitatu

Es 100% kapitatu

PRAGMACO

Romania

Telecredit IFN SA
Jednostka Zalezna

B 89% kapitatu

PRAGMAGO S.A. jako Jednostka Dominujaca;

= Brutto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petna;

= PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petna;
= Monevia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petng;

= Telecredit IFN SA z siedzibg w Bukareszcie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petna;

= PragmaGO Spain S.L. z siedzibg w Barcelonie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metodg petng;

= PragmaGO d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metodg petna.

Jednostkg Dominujgcg wyzszego szczebla jest Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu.
Jednostkg Dominujgca najwyzszego szczebla jest Enterprise Investors Corporation z siedzibg w Nowym
Jorku (USA).

PragmaGO posiadata na dzien 30 czerwca 2026 roku:
= 2.924 udziatéw w spotce Brutto Sp z 0.0. o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowi 100% udziatow

Brutto Sp. z o.0.

101 PRAGMACO



Jednostkowe skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 3i 6
miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

= 520 udziatéw w spoétce PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100%

udziatow PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.

= 17.000 udziatéw w spoétce Monevia Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100%

udziatéw Monevia Sp. z 0.0.

= 2.719.439 akcji w spotce Telecredit IFN SA o wartosci nominalnej 1 RON kazda, co stanowi 89% udziatu w

Spotce.

= 3.000 udziatéw w spotce PragmaGO Spain S.L. o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co stanowi 100%

udziatu w Spotce.

= 2.500 udziatéw w spotce PragmaGO d.o.o0. 0 wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co stanowi 100% udziatu

w Spotce.

Jednostka Dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym ujmuje jednostki

zalezne metodg petna.

IIl. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA OKRESY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2026 ROKU

1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

PragmaGO S.A. sporzagdza $rodroczne skrécone sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez

Unie Europejska.

Skrécone jednostkowe srédroczne sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochoddéw obejmujgce okresy 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku oraz
dane poréwnawcze za okresy 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2025 roku, sprawozdanie z
przeptywow pienieznych obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2025 roku. Sprawozdanie ze zmian w kapitale
zostato sporzagdzone za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres roczny zakonczony 31 grudnia 2025 roku i za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30
czerwca 2025 roku. Skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdania z sytuacji finansowej zostato
sporzgdzone wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze wedtug stanu na 31
grudnia 2025 roku.

Dane finansowe prezentowane sg w tys. zt (tys. PLN), chyba ze wskazano inaczej.
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2. Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone jednostkowe $rdédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) przyjetym przez Unie Europejska (UE) wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz aplikowanymi wymaganiami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoéci (Dz.U.2026 poz. 522 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierdw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych. Niniejsze Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych przy sporzadzaniu sprawozdan rocznych i w zwigzku z tym nalezy analizowac je
tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia

2025 roku opublikowanym na stronie internetowej PragmaGO w ramach sekcji relacje inwestorskie.

Niniejsze skrocone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe zawiera wybrane noty objasniajace,
ktére sa istotne z perspektywy wynikéw i sytuacji finansowej Jednostki w okresie sprawozdawczym. Kazda
istotng kategorie podobnych pozycji Jednostka prezentuje odrebnie. Pozycje odmienne pod wzgledem

rodzaju lub funkcji Jednostka prezentuje odrebnie, chyba Ze sg one nieistotne.

Niniejsze skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad

Spotki w dniu 16 wrzesnia 2026 roku.

3. Kontynuacja dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Jednostke w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego. Na dziert sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki nie stwierdza istnienia okolicznos$ci wskazujgcych

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki i walutg prezentacji niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.
Niniejsze sprawozdania finansowe prezentowane sa w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Wartosci liczbowe zostaty zaokrgglone do petnych tysiecy.
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lIl. NOWE STANDARDY,

INTERPRETACJE

STANDARDOW

ZMIANY DO OPUBLIKOWANYCH

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzuja po raz pierwszy w okresie

Standardy i
interpretacje

objetym niniejszym Sprawozdaniem

Opis zmian

Poczatek okresu
obowigzywania

Wptyw na sprawozdanie
finansowe Jednostki w okresie
ich poczatkowego
zastosowania

Zmiany MSSF 9,
MSSF 7 -
klasyfikacja i
wycena
instrumentow
finansowych

Zmiany MSSF 9,
MSSF 7 - kontrakty
odnoszgce sie do
energii elektrycznej
zaleznej od
warunkow
naturalnych

Zmiany do réznych
standardow
wynikajgce z
corocznego

przegladu

Miedzynarodowych
Standardow

Sprawozdawczosci
Finansowej
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W maju 2024 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSSF @ i MSSF 7 majgce na
celu: a) doprecyzowanie daty ujecia i
zaprzestania ujmowania  niektérych
aktywow i zobowigzan finansowych, ze
zwolnieniem dla niektérych zobowigzan
finansowych rozliczanych za
posrednictwem elektronicznego
systemu przekazow pienieznych; b)
wyjasnienie i dodanie  dalszych
wytycznych dotyczgcych oceny czy
sktadnik aktywow finansowych spetnia
kryteria SPPI; c¢) dodanie nowych
ujawnien dotyczacych niektorych
instrumentow, ktérych warunki umowne
moga zmienia¢ przeptywy pieniezne;
oraz d) aktualizuje ujawnienia dotyczace
instrumentow kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody (FVOCI).
Zmiany dotyczace umoéw odnoszacych
sie do energii elektrycznej zaleznej od
warunkéw naturalnych doprecyzowujg
zasady stosowania wytgczenia z tytutu
uzytku wiasnego oraz umozliwiajg
stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen dla takich umoéw, a takze
wprowadzajg powigzane ujawnienia.

Coroczne  ulepszenia  wprowadzajg
niewielkie  zmiany do MSSF 1
Zastosowanie Roczny program

poprawek do MSSF, czes¢ 11 MSSF 18
Prezentacja i ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych MSSF po
raz pierwszy, MSSF 7 Instrumenty
finansowe - Ujawnianie informaciji,
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF
10  sprawozdanie  Skonsolidowane
finansowe oraz Rolnictwo oraz MSR 7
Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych.

1 stycznia
2026.

1 stycznia
2026.

1 stycznia
2026r.

Zastosowanie zmienionych
standardéw nie miato wptywu
na sprawozdanie finansowe

Zastosowanie zmienionych
standardéw nie miato wptywu
na sprawozdanie finansowe

Zastosowanie zmienionych
standardéw nie miato wptywu
na sprawozdanie finansowe
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Jednostke

Wptyw na sprawozdanie

Standardy i : . Poczatek okresu finansowe Jednostki w okresie
. ) Opis zmian . . .
interpretacje obowigzywania ich poczatkowego
zastosowania
Podstawowg dziatalnoscia
Jednostki  jest  udzielanie
finansowania  klientom w
formie faktoringu oraz
7 k f |
W kwietniu 2024 r. Rada opublikowata pozycze v ormue
o embedded finance. Dla
nowy standard MSSF 18 ,Prezentacja i . . .
. L . Jednostki udzielanie
ujawnienia W sprawozdaniach . o .
. Y . finansowania klientom stanowi
finansowych”. Standard ma zastgpi¢ MSR 16wna dziatalnodé. co wigze
MSSF 18 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych i 9 2 ' a

Prezentacja i
ujawnienia w
sprawozdaniach
finansowych

bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r.
Zmiany w stosunku do zastepowanego
standardu dotycza gtéwnie trzech kwestii:
sprawozdania z zysku lub  strat,
wymaganych ujawnien dotyczacych miar
wynikow oraz kwestii zwigzanych z
agregacja i dezagregacjg informacji
zawartej w sprawozdaniach finansowych.

1 stycznia
2027 .

sie ze szczegdlnymi zasadami
klasyfikacji ~ przychodéw i
kosztow, w tym z tytutu
odsetek oraz instrumentéw
finansowych, pomiedzy
kategorie prezentacyjne
przewidziane w MSSF 18.
Jednostka jest w trakcie
przygotowania  zmian  do
sprawozdania finansowego
zgodnie ze standardem. Nie
jest planowane wczesniejsze
wdrozenie.

Standardy i Interpretacje, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Wptyw na sprawozdanie

Standardy i _ _ Poczatek okresu  finansowe Jednostki w okresie
) . Opis zmian ) . .
interpretacje obowigzywania ich poczatkowego
zastosowania
MSSF 19 pozwala kwalifikujgcym sie
jednostkom zaleznym na stosowanie
MSSF z ograniczonymi ujawnieniami.
MSSF 19 Zastosowanie MSSF 19 ma na celu
Jednostki zalezne obnizenie kosztow sporzgdzania
bez sprawozdarn  finansowych  jednostek 1 stycznia Zastosowanie standardu nie
odpowiedzialnosci zaleznych przy jednoczesnym 2027 1. bedzie miato wptywu na
publicznej: zachowaniu uzytecznosci informacji dla sprawozdanie finansowe.
ujawnianie uzytkownikéw ich sprawozdan
informacji finansowych. Jednostka kwalifikuje sie do
zastosowania standardu, jesli nie ponosi
odpowiedzialnosci publicznej oraz jej
jednostka dominujgca najwyzszego lub
posredniego szczebla sporzadza
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Zmiany do MSSF
19 Jednostki
zalezne bez

odpowiedzialnosci
publicznej:
ujawnianie
informaciji

Zmiany do MSR 21
Skutki zmian
kurséw
walutowych:
przeliczenie na
hiperinflacyjna

walute prezentacii

Zmiany do MSR 28
Inwestycje w
jednostkach

stowarzyszonych i

wspdlnych
przedsiewzieciach

MSSF 20 Aktywa i
zobowigzania
regulacyjne
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skonsolidowane sprawozdania finansowe
dostepne do uzytku publicznego, ktére sg
zgodne z MSSF.

Zmiany majg na celu ograniczenie
wymogow dotyczacych ujawnien dla
kwalifikujgcych sie spodtek zaleznych
zgodne z najnowszymi zmianami w
standardach MSSF 18, MSR 7 i MSSF 7.

Zmiany maja na celu ujednolicenie zasad
przeliczania sprawozdan finansowych na

walute prezentaciji W warunkach
hiperinflacji. Dotyczg one sytuacji, w
ktorych  wystepuje rdznica pomiedzy

walutg prezentacji a waluta funkcjonalna,
gdzie jedna z nich nalezy do gospodarki

hiperinflacyjne;j. Zmiany poprawiaja
uzytecznosc informaciji, eliminuja
réznorodnos¢  praktyk i zwiekszajg

poréwnywalnos¢ sprawozdan w walutach
hiperinflacyjnych.

Zmiany doprecyzowujg, ktore jednostki sg
uprawnione do wyceny inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach w wartosci
godziwej, obejmujgc tym zwolnieniem
jednostki, ktorych podstawowg
dziatalnoscig  jest inwestowanie w
okreslone rodzaje aktywow w rozumieniu

MSSF  18. Jednoczesnie  usunieto
odwotanie do przyktadu
ubezpieczeniowych funduszy

inwestycyjnych. W efekcie krag jednostek
uprawnionych do zastosowania tej opcji
moze sie poszerzyc.

MSSF 20 wprowadza zasady ujmowania
tzw. aktywow i zobowigzan regulacyjnych,
czyli skutkow rozliczern wynikajgcych z
regulacji cen w niektérych branzach (np.
energetyka). Standard wskazuje, kiedy
jednostka ma prawo do dodatkowego
wynagrodzenia lub obowigzek jego zwrotu
w przysztosci w zwigzku z dostarczonymi
juz ustugami objetymi regulacja. W efekcie
przychody majg uwzglednia¢ nie tylko
biezagce fakturowanie, ale tez odroczone
elementy wynikajagce z mechanizmow
regulacyjnych. Standard zastgpi MSSF 14.

Zastosowanie standardu nie

1st i
e bedzie miato wptywu na
2027 . L
sprawozdanie finansowe.
. Zastosowanie standardu nie
1 stycznia . .
bedzie miato wptywu na
2027 . L
sprawozdanie finansowe.
. Zastosowanie standardu nie
Tstycznia bedzie miato wptywu na
2027T. ¢ Py

sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu nie
bedzie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2029 r.
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Wwdrozenie pozostatych standardéw i interpretacii

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga
réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia
do stosowania przez Unie Europejska. Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Jednostki nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standardéw

oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Jednostke zasady (polityke) rachunkowosci.

IV. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przygotowujac jednostkowe skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Jednostka zastosowata te same
zasady rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty, co przedstawione w
Rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025

roku.
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PragmaGO S.A. SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA OKRESY

ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2026 ROKU

ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

Lista not:
Numer Nazwa
1 Przychody ogotem
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej
3 Koszty finansowe
4 Podatek dochodowy - biezacy i odroczony
5 Rzeczowe aktywa trwate
6 Wartosci niematerialne
7 Akcje i udziaty
8 Aktywa finansowe
% Naleznosci
10 Srodki pieniezne
" Rozliczenia miedzyokresowe
12 Kapitat podstawowy
13 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
14 Zobowigzania z tytutu obligacii
15 Zobowigzania z tytutu leasingu
16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
17 Przychody przysztych okreséw
18 Uzgodnienia zmian stanu zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu przeptywow pienieznych
19 Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
20 Instrumenty finansowe
21 Sezonowosc lub cyklicznos$c¢ dziatalnosci Spotki
22 Segmenty operacyjne
23 Przecietne zatrudnienie w etatach w Jednostce
24 Stan posiadania akcji Jednostke przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujace Jednostke
25 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
26 Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi
27 Wartos¢ godziwa
28 Zdarzenia po dniu bilansowym
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1. Przychody ogoétem

11 - Przychody ogétem 01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 24 746 12 499 23781 12 624
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego 15 390 8 092 14 316 7674
kosztu, w tym:
Koszty posrednictwa (1587) (823) (1577) (778)
Optaty okresowe 4 432 2154 3826 1884
Optaty wstepne i odnawialne 2 944 1516 3312 1795
Optaty za obstuge opdznien w sptacie 824 370 582 224
Pozostate 1156 367 1745 1047
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: 58 397 29 573 37 610 20 562
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego 53703 27167 35028 19188
kosztu, w tym:
Koszty posrednictwa (12 832) (6 589) (8 403) (4 517)
Optaty za obstuge opdznien w sptacie 4 547 2 326 2 497 1324
Pozostate 147 80 85 50
Przychody pozostate, w tym: 708 358 2154 1106
Przychody z tytutu serwisowania portfela Pragma Faktor 377 190 420 222
Pozostate 331 168 1734 884
RAZEM: 83 851 42 430 63 545 34 292
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Koszty posrednictwa
Koszty posrednictwa jako bezposrednie koszty transakcyjne instrumentéw finansowych sa ujmowane

tacznie z przychodami i podlegajg rozliczeniu w czasie zgodnie z przychodami, ktérych dotyczg -

odpowiednio wedtug efektywnej stawki lub liniowo.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

2.1 - Koszty 01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
dziatalnosci
operacyjnej za 30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
okres
Amortyzacja 2122 1064 1778 903
Wynagrodzenia i
Swiadczenia na 9 455 4 672 8473 4293
rzecz pracownikow
Ustugi obce 8 200 5014 6204 3193
Pozostate koszty 2 671 1344 2766 1508
rodzajowe
Podatki i optaty 1753 978 1474 698
.Zuzycu.—:: materiatow 997 109 194 89
i energii
RAZEM: 25123 13181 20 889 10 684
3. Koszty finansowe
31 - Koszty finansowe 01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
za okres 30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
Odsetki od obligacji 14 867 7175 16 763 8 958
Odsetki od kredytow | 5572 311 3235 1686
pozyczek
Koszty emisji obligac;ji 1658 768 1675 894
Odsetki od leasingow 129 61 1 43
Wycena obligaciji 230 230 - -
Koszty wcz_esmg_Jszego 499 081 ) B
wykupu obligaciji
Pozostate 890 444 606 322
RAZEM: 23 845 12 070 22 370 1903
4. Podatek dochodowy - biezacy i odroczony
01.01.2026 01.01.2025
4.1 - Podatek dochodowy za okres 30.06.2026 20.06.2025
Biezacy podatek dochodowy 5349 4291
Odroczony podatek dochodowy (891) (1171)
RAZEM: 4 458 3120
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4.2 - Uzgodnienie efektywnej stawki 01.01.2026 01.01.2025
podatkowej 30.06.2026 30.06.2025
Zysk brutto przed opodatkowaniem 15 059 9722
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujacej w Polsce (2 861) (1847)
wynoszacej 19%
Wptyw trwatych réznic pomiedzy wynikiem
finansowym brutto a dochodem do
1597 1273
opodatkowania podatkiem dochodowym, w ( ) ( )
tym:
Odpisy aktualizujgce straty kredytowe od
ekspozycji faktoringowych/pozyczkowych (1974) (1160)
niestanowigce kosztoéw uzyskania przychodu
Sprzedaz wierzytelnosci 584 (34)
Pozostate (207) (79)
Podatek dochodowy wykazany w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych (4 458) (3120)
catkowitych dochoddéw
Efektywna stopa podatkowa 30% 32%
4.3 - Zmiana stanu aktywa z tytutu 01.01.2026 01.01.2025
odroczonego podatku dochodowego w 30.06.2026 2112.2025
okresie
Stan na poczatek okresu 13 858 9994
Utworzenie 1520 3864
RAZEM: 15 378 13 858
4.4 - Zmiana stanu rezerwy z tytutu 01.01.2026 01.01.2025
odroczonego podatku dochodowego w 20.06.2026 2112.2025
okresie
Stan na poczatek okresu 12 096 8 468
Utworzenie 629 3628
RAZEM: 12725 12 096
4.5 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego netto na koniec 30.06.2026 2112.2025
okresu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 653 1760
dochodowego netto
4.6 - Aktywa z tytutu Star.w n,a Star_w r?a Wptyw na Wptyw na
odroczonego podatku dzien dzien Podatek podatek
dochodowego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
W . y
.ycena zobowigzan 165 145 (20) 205
finansowych
Rezerwy 251 401 150 (107)
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4.6 - Aktywa 7 tytutu Stal'.m n,a Stal.’l r,1a Wptyw na Wptyw na
odroczonego podatku dzien dzien Podatek podatek
dochodowego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Przychody przysztych okresow 10 456 9948 (508) (3 652)
Odpisy naleznosci 3787 2 351 (1436) (136)
sznlca W. v,vartos:m podatkowej i 667 208 e (282)
bilansowej srodkow trwatych
Roczna korekta VAT - 197 197 (80)
Pozostate 52 108 56 (12)
AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO RAZEM: 15 378 13 858 (1520) (3 864)
Stanna Stan na Wptyw na Wptyw na
Rezerv(\j/atitygumhogroczonego dzien dzien podatek podatek
podatku dochodowego 30.06.2026 3112.2025 30.06.2026 31.12.2025
Wycena inwestycji finansowych 884 797 87 319
Ulga na zte dtugi 2279 2 501 (222) 795
szmca w. v'vartos,m podatkowej i 6404 5 604 820 1795
bilansowej srodkdéw trwatych
Rozhc’zenle miedzyokresowe 2002 3104 (192) 770
kosztow
Pozostate 136 - 136 (52)
REZERWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO RAZEM: 12725 12 096 629 3627

Nieutworzony podatek odroczony
Z uwagi na sprawowang kontrole przez Jednostke nad terminem rozliczenia si¢ réznic przejsciowych

dotyczacych wartosci udziatow i akcji oraz posiadang wiedze, iz mozliwym do przewidzenia zakresie

czasowym rdéznice te nie beda podlegac¢ odwrdceniu, nie utworzono podatku odroczonego z tego tytutu.

Odpisy aktualizujqce na straty kredytowe niestanowigce kosztéw podatkowych

Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych z 15 lutego 1992 r. (Dz.U. 2025 poz. 278) do
kosztow podatkowych zaliczana jest wartos¢ umorzonych, przedawnionych Ilub odpisanych jako
niesciggalne w czesci objetej odpisem aktualizujgcym naleznosci zaliczonych uprzednio do przychodow
podatkowych. Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na oczekiwane straty kredytowe od ekspozycji
faktoringowych i pozyczkowych dotyczgcych kwot finansowania, ktére nie zostaty uprzednio zaliczone do
przychoddw podatkowych nie stanowi kosztéw uzyskania przychodu, stanowi ona réznice trwatg i powoduje

rozbieznos¢ efektywnej stopy podatkowej w stosunku do obowigzujgcej stawki 19%.

Ryzyko podatkowe
Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen

zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
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odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore
uprawnione sg do naktadania kar i grzywien wraz z odsetkami, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigeksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w

przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

5. Rzeczowe aktywa trwate

5.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Prawa do uzytkowania - budynki i budowle 1838 2100
Urzadzenia techniczne i maszyny 217 174
Prawa do uzytkowana - srodki transportu 1538 1527
Pozostate Srodki trwate 1 1
RAZEM: 3594 3802

6. Wartosci niematerialne

6.1 - Wartosci niematerialne

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Systemy ERP 43 556 41173
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 8274 5815
RAZEM: 51830 46 988
Wartosci
6.2 - Wartosci niematerialne w okresie niematerialne
Systemy ERP . Razem
sprawozdawczym w trakcie
realizacji
Warto$¢ bilansowa brutto na 01.01.2026 50 806 5816 56 622
Nabycie - 6506 6506
Przyjecie do uzytkowania 4048 (4 048) -
Wartos$c¢ bilansowa brutto na 30.06.2026 54 854 8 274 63128
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Wartosci
realizacji
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2025 39 619 4587 44 206
Nabycie 117 12 299 12 416
Przyjecie do uzytkowania 11070 (11 070) -
Wartos$¢ bilansowa brutto na 31.12.2025 50 806 5816 56 622
6.3 - Wartosci niematerialne umorzenie Systemy ERP Razem
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2026 9 634 9 634
Amortyzacja za okres 1664 1664
Warto$¢ umorzenia na 30.06.2026 11298 11298
Wartosci niematerialne umorzenie Systemy ERP Razem
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2025 6 825 6825
Amortyzacja za okres 2 809 2 809
Warto$¢ umorzenia na 31.12.2025 9 634 9 634

Wartosci niematerialne posiadane przez Jednostke stanowig aktywa o okreslonym okresie uzytkowania i sg

amortyzowane metoda liniowa.

7. Akcje i udziaty

Stan na dzien

Stan na dzien

7.1 - Akcje i udziaty Siedziba 20.06.2026 21122095
Brutto Sp. z 0.0. Warszawa 3408 3408
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. Krakow 1832 1832
Monevia Sp. z 0.0. Bydgoszcz 1M 319 11 319
Telecredit IFN SA Bukareszt 27158 27158
PragmaGO Spain S.L. Barcelona 104 -
PragmaGO d.o.o. Zagrzeb 1 -
UDZIALY | AKCIE RAZEM: = 43 832 43717

7.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie 01012026 01012025
30.06.2026 31.12.2025
Stan na poczatek okresu 43 717 43 717
Zwigkszenia w okresie, w tym: 15 -
Zatozenie PragmaGO Spain S.L. 104 -
Zatozenie PragmaGO d.o.o. 1 -
UDZIALY | AKCIE NA KONIEC OKRESU: 43 832 43717
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Utworzenie jednostki zagranicznej - PragmaGO Spain

W dniu 11 lutego 2026 r. Jednostka zawarta umowe spoétki PragmaGO Spain, S.L. z siedzibg w Barcelonie
(Hiszpania), obejmujac 100% udziatéw w jej kapitale zaktadowym wynoszacym 3 000 EUR. Zatozenie
zagranicznej spotki zaleznej wpisuje sie w strategie ekspansji miedzynarodowej Jednostki, polegajacej na

oferowaniu finansowania w modelu embedded finance na rynkach zagranicznych.

Utworzenie jednostki zagranicznej - PragmaGO d.o.o.

W dniu 3 kwietnia 2026 r. Jednostka powzieta informacje o zarejestrowaniu w chorwackim rejestrze
przedsiebiorcéw z dniem 2 kwietnia spétki PragmaGO d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja), obejmujac
100% udziatéw w jej kapitale zaktadowym wynoszacym 2 500 EUR. Zatozenie zagranicznej spotki zaleznej
wpisuje sie w strategie ekspansji miedzynarodowej Jednostki, polegajagcej na oferowaniu finansowania w

modelu embedded finance na rynkach zagranicznych.
Utrata wartosci udziatéw i akcji

Wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci

udziatéw i akcji.
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Stan na 30.06.2026 .

Procentowa
. Wartos¢ .. W|e!kosc . LIC.Zb,a Warto$¢ nominalna
Liczba ) Wartosc¢ udziatéw/akcji udziatéw L N
. . Podstawowa S . nominalna . . udziatéw/akcji
Nazwa jednostki ) .. Siedziba udziatéw/ L udziatow oraz praw do /akciji .
dziatalnosc . udziatow B , . posiadanych przez
akcji Jakei () /akcji (zt) gtosow posiadanych Spoike ()
) posiadanych przez Spotke potke
przez Spotke
dziatalnosc¢
Brutto Sp. z 0.0. portali Warszawa 2924 100 292 400 100% 2924 292 400
internetowych
g
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. Lstigl Krakow 520 50 26 000 100% 520 26 000
programistyczne
i
Monevia Sp. z 0.0. Hstigl Bydgoszcz 17 000 500 8 500 000 100% 17 000 8 500 000
faktoringowe
Telecredit IFN SA usiug] Bukareszt 30555497 0,86 2 642 440 89% 2719 439 2 351772
faktoringowe
Ui
PragmaGO Spain S.L. usiug Barcelona 30002 4,22 12 652 100% 3000 12 889
pozyczkowe
ustugi
PragmaGO d.o.o. . Zagrzeb 2 500° 4,29 10 717 100% 2 500 10 741
pozyczkowe

TWartosc kapitatu wtasnego Spéiki Telecredit IFN wynosi 3.056 tys. RON i zostata przeliczona po kursie z dnia objecia kontroli tj. 0,8648 PLN/RON.
2 Wartos¢ kapitatu wtasnego Spétki PragmaGO Spain wynosi 3.000 EUR i zostata przeliczona po kursie z dnia rejestracji 4,2174 PLN/EUR.
SWartos¢ kapitatu wtasnego Spétki PragmaGO d.o.o. wynosi 2.500 EUR i zostata przeliczona po kursie z dnia objgcia kontroli tj. 4,2869 PLN/EUR.
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Stan na 31.12.2025 .

Procentowa
s wielkos¢ Liczba .. )
. Wartosc¢ . S . . Wartos¢ nominalna
Liczba . Wartosc udziatéw/akcji udziatow . .
. . Podstawowa L L nominalna L . udziatow/akcji
Nazwa jednostki ] L. Siedziba udziatéow/ . udziatow oraz praw do /akgji )
dziatalnosc . udziatow . , . posiadanych przez
akaji Jakeii (21) /akcji (zt) gtosow posiadanych Spotke (21
) posiadanych przez Spotke poTke
przez Spotke
dziatalnosc¢
Brutto Sp. z o.0. portali Warszawa 2924 100 292 400 100% 2924 292 400
internetowych
g
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. usiug! Krakow 520 50 26 000 100% 520 26 000
programistyczne
Monevia Sp. z 0.0. ustug Bydgoszcz 17000 500 8 500 000 100% 17 000 8 500 000
faktoringowe
g
Telecredit IFN SA Hemg! Bukareszt 3 055 549" 0.86 2 642 440 89% 2719 439 2351772
faktoringowe
"Wartos$¢ kapitatu wtasnego Spdiki Telecredit IFN wynosi 3.056 tys. RON i zostata przeliczona po kursie z dnia objecia kontroli tj. 0,8648 PLN/RON.
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8. Aktywa finansowe

8.1 - Krétko i
dtugoterminowe 30.06.2026 31.12.2025
aktywa finansowe
na dzien
Specyfikacja Wartosc¢ Odpisy Wartoéé Wartosc¢ Odpisy_/ Wartoéé
brutto aktualizujgce  bilansowa brutto aktualizujgce  bilansowa
Pozyczki 480 467 (43 971) 436 496 448 044 (32 990) 415 054
Faktoring 225528 (22 920) 202 608 212 537 (21317) 191220
RAZEM: 705 995 (66 891) 639 104 660 581 (54 307) 606 274
30.06.2026 Warto$¢ brutto Odpisy na oczekiwane Wartos¢ netto
straty kredytowe
naleznosci faktoringowe 225528 (22 920) 202 608
koszyk 1 177 750 (429) 177 321
koszyk 2 6215 (267) 5948
koszyk 3 41563 (22 224) 19 339
naleznosci pozyczkowe 480 467 (43 971) 436 496
koszyk 1 428 463 (5963) 422 500
koszyk 2 9 248 (1340) 7908
koszyk 3 42 756 (36 668) 6088
razem naleznosci 705 995 (66 891) 639 104
koszyk 1 606 213 (6 392) 599 821
koszyk 2 15 463 (1607) 13 856
koszyk 3 84 319 (58 892) 25 427
3112.2025 Wartos¢ brutto Odpisy na oczekiwane Wartos¢ netto
straty kredytowe

naleznosci faktoringowe 212 537 (21 317) 191220
koszyk 1 165 990 (517) 165 473
koszyk 2 4263 (339) 3924
koszyk 3 42 284 (20 461) 21823
naleznosci pozyczkowe 448 044 (32 990) 415 054
koszyk 1 408 374 (6211) 402163
koszyk 2 8 082 (1587) 6 495
koszyk 3 31588 (25192) 6 396
razem nalezno$ci 660 581 (54 307) 606 274
koszyk 1 574 364 (6728) 567 636
koszyk 2 12 345 (1926) 10 419
koszyk 3 73 872 (45 653) 28 219
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Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem

30.06.2026 r. - faktoring
Wartos$c¢ bilansowa brutto na

1stycznia 2026 165 990 4263 42 284 212 537
Transfer do koszyka 2 (42 940) 42 940 - -
Transfer do koszyka 3 - (7 350) 7 350 -
Zwiekszenia naleznosci handlowych 32 342 - - 32 342
Zwigkszenia - udzielenie 921694 - - 921694
Zmniejszenia spowodowane sptata (898 286) (33130) (7928) (939 344)
Inhe zmiany (w ty.m,lfaL.che, rozliczeSia (1050) (508) (143) (1707)
miedzyokresowe i réznice kursowe)
Wartosé bilansowa brutto na

177 750 6 215 41563 225528

30 czerwca 2026

Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem

30.06.2026 1. — pozyczki
Wartosc¢ bilansowa brutto na

4 74 2 1 448 044
1 stycznia 2026 083 808 51588 80
Transfer do koszyka 2 (31601) 31601 - -
Transfer do koszyka 3 - (21642) 21642 -
Zwiekszenia naleznosci handlowych 71121 - - 71121
Zwiekszenia - udzielenie 500720 - - 500720
Zmniejszenia spowodowane sptata (519 497) (4 843) (3076) (527 416)
meejsz.ema spowodowane ) (3 950) (7 398) (11348)
sprzedaza
In.ne zmiany (w ty.m,rlozlliczenia . (654) ) ) (654)
miedzyokresowe i réznice kursowe)
Wartos$¢ bil tt
artosc bilansowa brutto na 428 463 9248 42756 480 467
30 czerwca 2026
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 31.12.2025r. Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
- faktoring
Wartosc‘bllansowa brutto na 165 179 2480 28 765 007 417
1stycznia 2025
Transfer do koszyka 2 2 (52 979) 52 979 - -
Transfer do koszyka 3 2 - (17 724) 17 724 -
Zwiekszenia naleznosci handlowych 2 71983 - - 71983
Zwiekszenia - udzielenie 2 1781020 - - 1781020
Zmniejszenia spowodowane sptatg (1796 565) (34 472) (13 242) (1844 279)
Zmniejszenia spowodowane sprzedaza (3320) - (963) (4 283)
Inne zmiany (w tym réznice kursowe)' 679 - - 679
Warto$¢ bilansowa brutto na
165 99 42 42 284 212 537
31 grudnia 2025 65990 63 8 53
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Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie 31.12.2025r. Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
- pozyczki

:V:‘ttgiiiz';ag;gwa brutto na 242 615 3691 17 501 263807
Transfer do koszyka 2 2 (40189) 40189 - -
Transfer do koszyka 3 2 - (29 926) 29 926 -
Zwiekszenia naleznosci handlowych 2 151297 - - 151297
Zwigkszenia - udzielenie 2 929 565 - - 929 565
Zmniejszenia spowodowane sptatg (858 778) (5872) (4134) (868 784)
Zmniejszenia spowodowane sprzedazg - - (1M 705) (11705)
Inne zmiany (w tym réznice kursowe)' (16 136) - - (16 136)
Wartos¢ bilansowa brutto na
21 grudnia 2025 408 374 8 082 31588 448 044

Inne zmiany dotyczq: rozliczeri migdzyokresowych przychoddw oraz rozliczeri miedzyokresowych kosztéw posrednictwa oraz

wycen bilansowych rozrachunkow w walutach

2 W biezqcym roku skorygowano prezentacje w ruchéw na aktywach w ramach transferéw w celu petnego odzwierciedlenia

dynamiki migracji wierzytelnosci pomiedzy koszykami w trakcie okresu sprawozdawczego

8.2 - Odpisy aktualizujgce krotko i

dtugoterminowe aktywa finansowe - zmiany 01.01.2026 01.01.2025
stanu w okresie 30.06.2026 31.12.2025
Odpisy na poczatek okresu (54 307) (35134)
Utworzenie odpisow (24 399) (38 861)
Rozwigzanie odpisow 6141 10 744
Wykorzystanie odpisow - 13
ODPISY NA KONIEC OKRESU: (66 891) (54 307)

Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Metodologia kalkulacji i ujmowania odpiséw indywidualnych oraz statystycznych zostata opisana w ramach

opisu Istotnych zasad rachunkowosci

jednostkowego

rocznego

sprawozdania finansowego

opublikowanego dn. 23 kwietnia 2026 roku. Nie wystapity zmiany w sposobie kalkulacji odpisdéw w okresach

srodrocznych, za ktére zostato sporzadzone niniejsze sprawozdanie.

Zmiana stanu odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe 30.06.2026 . - Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
faktoring

Wartosc is6 tt 1st i

artosc odpisow brutto na 1 stycznia (517) (339) (20 467) (21317)
2026
Zmiany wynikajgce ze zmiany salda (167) 188 (838) (817)
Zmiany wynikajgce ze zmiany ryzyka 055 (116) (925) (786)
kredytowego
Warto$¢ odpiséw na 30 czerwca 2026 (429) (267) (22 224) (22 920)
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Zmiana stanu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
30.06.2026 1. - pozyczki

Wartos¢ odpiséw brutto na 1 stycznia

2026 (6211 (1587) (25192) (32 990)

Odpisy wynikajace ze zmiany salda (550) 817 (6 579) (6 312)
) Kai . «

Odpisy wynikajgce ze zmiany ryzyka 208 (570) (4.897) (4 669)

kredytowego

Wartos$¢ odpiséw na 30 czerwca 2026 (5963) (1340) (36 668) (43 971)

Zmiana stanu odpiséw na

oczekiwane straty kredytowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - faktoring

Wartos¢ odpisow brutto na 1 stycznia

0025 (366) (414) (17 541) (18 321)
Zmiany wynikajgce ze zmiany salda (157) (368) (1148) (1673)
Zmiany wynikajgce ze zmiany ryzyka 6 443 (1772) (1323)
kredytowego

Warto$¢ odpiséw na 31 grudnia 2025 (517) (339) (20 461) (21317)

Zmiana stanu odpiséw na

oczekiwane straty kredytowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - pozyczki

Wartosc¢ odpisow brutto na 1 stycznia

0025 (4 19) (653) (12 041) (16 813)
Zmiany wynikajgce ze zmiany salda (2 513) (2 460) (12 363) (17 336)
Zmiany wynikajgce ze zmiany ryzyka 491 1526 (788) 1159
kredytowego

Wartos$¢ odpiséw na 31 grudnia 2025 (6211) (1587) (25192) (32 990)

Zabezpieczenia aktywdw finansowych
PragmaGO S.A. w pierwszym poétroczu 2026 r. korzystata z nastepujgcych zabezpieczen naleznosci z tytutu
finansowania:

= Hipoteki zabezpieczajgce naleznosci z tytutu faktoringu, faktoringu odwrotnego i pozyczek,

= Ubezpieczenie naleznosci z tytutu faktoringu udzielone przez wyspecjalizowany zaktad ubezpieczen

Euler Hermes S.A. Oddziat w Polsce (Allianz) oraz Hestia,

= (Gwarancja bankowa dot. naleznosci z tytutu faktoringu i faktoringu odwrotnego udzielona przez Bank

Gospodarstwa Krajowego.
= Zastawy zabezpieczajgce naleznosci z tytutu faktoringu, faktoringu odwrotnego na srodkach trwatych.

Dla zabezpieczen z tytutu hipotek oraz zastawow Spodtka przyjmuje potencjalny odzysk z zabezpieczenia na

poziomie 66% wartosci nieruchomosci po pomniejszeniu o0 wczesniejsze wpisy hipoteczne. Ubezpieczenie
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naleznosci z tytutu faktoringu obejmuje 85% lub 90% wartosci nominalnej objetej nim naleznosci, przy czym
zaliczkowe finansowanie takiej nalezno$ci w ramach faktoringu wynosi 80-85% (pozostata czes¢ rozliczana
jest z klientem po sptacie ze strony ptatnika), a zatem wartos$é ubezpieczenia jest wyzsza lub réowna
poziomowi finansowania. Gwarancja BGK obejmuje 80% wartosci nominalnych naleznosci sfinansowanych
w ramach faktoringu (przy poziomie 80-85% finansowania ze strony PragmaGO S.A.) i 80% naleznos$ci
sfinansowanych w ramach faktoringu odwrotnego.

Wartos¢ wierzytelnosci, o ktére spotka pomniejszyta ekspozycje w momencie niewykonania zobowigzania
(EAD) w ramach kalkulacji odpisu na straty oczekiwane z uwagi na posiadane zabezpieczenie wynosita wg

stanu na dzien:

Zabezpieczenia 30.06.2026 31.12.2025
Hipoteki 31280 34 761
Ubezpieczenia 68 286 70 396
Gwarancje 553 956
Zastawy 1168 1415
RAZEM: 101 287 107 528

Wartos$¢ naleznosci w kwocie 69 762 tys. zt wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. (57 814 tys. zt wedtug stanu

na 31 grudnia 2025 r.) objetych odpisami jest nadal przedmiotem dziatart windykacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Przychody z tytutu faktoringu rozliczane sa w czasie metoda liniowa. Przychody z tytutu pozyczek
rozpoznawane sg zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej. Zasady rozliczania przychoddéw zostaty
opisane w ramach opisu Istotnych zasad rachunkowosci jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego opublikowanego dn. 23 kwietnia 2026 roku. Nie wystgpity zmiany w sposobie kalkulaciji
przychoddéw w okresach srédrocznych, za ktore zostato sporzgdzone niniejsze sprawozdanie. Ponizsza
tabela prezentuje wartos¢ rozliczert migdzyokresowych przychoddéw do rozliczenia w przysztych okresach

wedtug stanu na dzien:

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 30.06.2026 31.12.2025
naleznosci faktoringowe 3125 2592
naleznosci pozyczkowe 51908 49 764

9. Naleznosci

9.1 - Naleznosci 30.06.2026 31.12.2025
Specvfikacia Wartos¢ Odpisy Wartosc¢ Wartosc¢ Odpisy Wartosc¢
pecy J brutto aktualizujgce  bilansowa brutto aktualizujgce bilansowa

Naleznosci  tytutu 1612 (18) 1594 1587 (18) 1569
dostaw i ustug

P tat leznosci

rOZOStale NAeZNOSCEl 4 geg (23) 1532 1348 (23) 1325

i aktywa obrotowe

RAZEM: 3167 (41 3126 2935 (41 2894
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9.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu 01.01.2026 01.01.2025
w okresie 30.06.2026 31.12.2025

Stan na poczatek okresu (41) (41)

Stan na koniec okresu (41) (41)

10. Srodki pieniezne

10.1 - Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Srodki pieniezne w kasie 4 5
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 3 691 7942
2522 52()3/‘//7‘:5:’; Srodki o ograniczonej mozliwosci 884 875
RAZEM: 3 695 7947

1. Rozliczenia miedzyokresowe

11.1 - Rozliczenia migdzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Ubezpieczenia 749 319
Koszty prospektu emisyjnego 203 200
Licencje (o okresie uzytkowania do 12 miesiecy) 460 580
Inne rozliczenia miedzyokresowe 501 231
RAZEM: 1913 1330

12. Kapitat podstawowy

llos¢ akcji na dzien

llos¢ akcji na dzien

12.1 - Kapitat podstawowy Spotki 30.06.2026 31.12.2025
(w tys. szt.) (w tys. szt.)
akcje seria A 703 703
akcje seria B 1200 1200
akcje seria C 663 663
akcje seria D 186 186
akcje seria E 1658 1658
akcje seria F 155 155
akcje seria G 8 8
akcje seria H 1334 1334
akcje seria | 512 512
akcje seria J 445 445
akcje seria K 1180 1180
akcje seria L 438 438
RAZEM: 8 482 8 482
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Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy Jednostki na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosit 8 481 652 zt i dzielit sie na 8 481 652
sztuk akcji. Struktura akcjonariuszy, udziat w kapitale oraz udziat gtoséw nie ulegty zmianie w stosunku do

konca poprzedniego okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2025 r.

Akcje wiasne
Jednostka nie posiada akcji wtasnych.

Zarzadzanie kapitatem witasnym
Spotka definiuje swoj kapitat jako kapitat wtasny ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Jednostki jest zapewnienie zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dziatalnosci i utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspierajg w sposob optymalny
dziatalno$¢ operacyjng Jednostki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy. Jednostka spetnia wymogi
Kodeksu spoétek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu witasnego. Spoétka zarzadza strukturg
kapitatowg i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych oraz wraz z rozwojem Jednostki wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zwrocic kapitat
akcjonariuszom lub dokonac emisji nowych akcji. Obecna polityka zarzgdzania kapitatem zaktada akumulacje
zyskow i brak wyptaty dywidend.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu zachowanie odpowiedniej rownowagi pomiedzy finansowaniem
kapitatem wtasnym a finansowaniem zewnetrznym. W szczegdlnosci dgzy do optymalizacji struktury
kapitatowej w sposéb umozliwiajacy realizacje strategii rozwoju, przy jednoczesnym przestrzeganiu
kowenantéw finansowych wymaganych przez umowy finansowania zewnetrznego okreslonych na
poziomie wskaznika zadtuzenia netto do kapitatéw witasnych liczonego na poziomie skonsolidowanym
ponizej 400%. Jednostka definiuje dtug netto jako: dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu

kredytow i pozyczek, obligacji i leasingdw, pomniejszone o srodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe.

Wskaznik zadtuzenia netto Jednostki przedstawiat sie nastepujgco:

12.2 - Wskaznik zadtuzenia netto 30.06.2026 31.12.2025
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 695 7947
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (220 852) (129 961)
Zobowigzania z tytutu obligaciji (329 733) (394 555)
Zobowigzania z tytutu leasingu (3510) (3728)
Zadtuzenie netto: (550 400) (520 297)
Kapitaty wtasne 173 714 163 13
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 317% 319%
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Stan na 30.06.2026 .1 31.12.2025 .

12.3 - Najwigksi Wartosé
akcjonariusze Jednostki Liczba akcji Liczba gtosow Wartos¢ nominalna . N Udziat w kapitale Udziat gtoséw w
- . L . posiadanych akcji R
Dominujgcej na dzien (w tys. szt.) (w tys.) akciji (zh) (w tys. 21 podstawowym ogolnej liczbie
30.06.2026r. :
Polish Enterprise Funds SCA 7876 8 579 1,00 7876 92,85% 93,40%
NPL NOVA S.A. 552 552 1,00 552 6,51% 6,01%
Pozostali 54 54 1,00 54 0,64% 0.59%
RAZEM: 8 482 9185 - 8 482 100,00% 100,00%
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13. Zobowiagzania z tytutu kredytdéw i pozyczek

13.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

Stan na dzien

sporzqdzone na dzieri i za okres 3

Stan na dzien

sprawozdawczego 30.06.2026 31.12.2025
Dtugoterminowe kredyty bankowe w tym: 21040 15 828
Kapitat 21040 15 828
Odsetki - -
Dtugoterminowe pozyczki w tym: = -
Kapitat - -
Odsetki - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE: 21040 15828
Krétkoterminowe kredyty bankowe w tym: 176 923 92 390
Kapitat 176 660 92224
Odsetki 263 166
Krotkoterminowe pozyczki w tym: 22 889 21743
Kapitat 22 499 21200
Odsetki 390 543
RAZEM: 220 852 129 961
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13.2 - Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na koniec okresu
Wymagalne

Kredyty i pozyczki na Wartosc¢ Wymagalne Stopa
koniec okresu - stan na kredviu Saldo PLN 5/01 rgoku powyzej 1 Waluta rocen?cowa Data sptaty Zabezpieczenia
30.06.2026 Y roku P
oprocentowanie zastaw finansowy na prawach do
zmienne wg Srodkdéw pienieznych z rachunkéw
K t hunk
redéievzv rscmun . 29900 22844 22 844 - PLN  stopy bazowej 13.11.2026 bankowych,
acy powiekszonej o o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
marze w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC
weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa z wystawienia
. Kredytobiorcy,
oprocentowanie ) .
) petnomocnictwo do dysponowania
Kredyt w rachunku Zmienne wg Srodkami na rachunkach bankowych
. > 50 841 49 480 49 480 = PLN stopy bazowej 31.10.2026 . .
biezgcym ; . nalezacych do Kredytobiorcy,
powiekszonej o
. prowadzonych w Banku,
marze . .
zastaw rejestrowy na wydzielonym
zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci
petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunkach bankowych
nalezgcych do Kredytobiorcy,
. prowadzonych w Banku,
oprocentowanie , . .
) zastaw finansowy i zastaw rejestrowy
Kredyt w rachunku Zmienne wg wraz z petnomocnictwem do rachunku
25000 17 916 17 916 - PLN stopy bazowej 06.05.2027 .
Kredytobiorcy

. )
biezagcym powigkszonej o

marze
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zastaw rejestrowy na wydzielonym
zbiorze aktualnych i przysztych
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o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
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Kredyty i pozyczki na . Wymagalne
koniec okresu - stan na \eraer(;tjij Saldo PLN W(;/gw1afgoallge powyzej 1 Waluta proiteip‘)czwa Data sptaty Zabezpieczenia
30.06.2026 roku
zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych
oprocentowanie Zabezpieczenie
zmienne wg zastawu rejestrowego i finansowego
Kredyt odnawialny?® 70 000 49 930 49 930 = PLN/EUR stopy bazowej 13.11.2028 na wierzytelnosciach wynikajgcych z
powiekszonej o Rachunku
marze oSwiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5)
zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych
oprocentowanie Zabezpieczenie
Kredyt w rachunku PLN/ zmienne wg zastawu rejestrowego i finansowego
. 40 000 15470 15470 - EUR/ stopy bazowej 13.11.2026 na wierzytelnosciach wynikajgcych z
biezacym?* : .
RON powiekszonej o Rachunku
marze oSwiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5)
zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach z tytutu umow
: faktoringu,
oprocentowanie ) S
: zastaw rejestrowy i finansowy na
zmienne wg .
Kredyt 42468 42323 21283 21040 PLN  stopy bazowej 25052028 Prawach dorachunkow bankowych,
weksel wiasny in blanco wystawiony

powiekszonej o
marze

przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowa,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 KPC

128

PRAGMACO



Jednostkowe skrécone srdodroczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Kredyty i pozyczki na . Wymagalne
koniec okresu - stan na \eraer(;ts‘fj Saldo PLN Wg/gw1afgoallge powyzej 1 Waluta proite?tzwa Data sptaty Zabezpieczenia
30.06.2026 roku
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 16 500 16 828 16 828 - PLN stopy bazowej 31.12.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowg
marze
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 900 918 918 = PLN stopy bazowej 31.12.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowg
marze
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 1300 1327 1327 - PLN stopy bazowej 30.09.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowg
marze
e weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 200 200 200 = PLN state 31.12.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowag
oprocentowanie weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 1750 1761 1761 - PLN state 31.12.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowag
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 200 200 200 = PLN stopy bazowej 26.11.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowag
marze
oprocentowanie weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 600 600 600 - PLN zmienne wg 26.11.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
stopy bazowej deklaracjg wekslowag
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Kredyty i pozyczki na . Wymagalne
koniec okresu - stan na \eraer(;ts‘fj Saldo PLN Wg/gw1afgoallge powyzej 1 Waluta proitecistzwa Data sptaty Zabezpieczenia
30.06.2026 roku
powiekszonej o
marze
SEREREEE weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 800 805 805 = PLN state 31.12.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowg
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 250 250 250 - PLN stopy bazowej 30.10.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowg
marze
RAZEM: 280709 220852 199 812 21040 = = = =

" Limit kredytowy, o0 maksymalnej wartosci 75 min zt udostgpniany jest na podstawie comiesiecznych informacji o aktualnej wartosci zbioru wierzytelnosci stanowigcego zabezpieczenie kredytu. Na dzieri
30 czerwca 2026 r. kredyt byt w trakcie wykorzystania i limit wynosit 50 841 tys. zt

?Zarzqd PragmaGO S.A. w porozumieniu z bankiem Alior Bank S.A. w dniu 7 maja 2026 r. zawart aneks do umowy kredytowej umozliwiajqcy przedtuzenie okresu kredytowania do 6 maja 2027 r. oraz
zwiekszenie limitu kredytu do kwoty 25 min zt.

3 Zarzqd PragmaGO S.A. w porozumieniu z bankiem ING Bank Slgski S.A. w dniu 24 czerwca 2026 r. zawart aneks do umowy kredytowej umozliwiajqcy przedtuzenie okresu kredytowania do 13 listopada
2028 r. oraz zwiekszenie limitu kredytu do kwoty 70 min zt.

4Zarzqd PragmaGO S.A. w porozumieniu z bankiem ING Bank Slgski S.A. w dniu 24 czerwca 2026 r. zawart aneks do umowy kredytowej umozliwiajqcy zwigkszenie limitu kredytu do kwoty 40 min z#,

> Umowa kredytowa przewiduje mechanizm automatycznego przedtuzania okresu finansowania o kolejne 12 miesigcy, o ile zadna ze stron nie ztoZy pisemnego o$wiadczenia o braku woli kontynuowania
kredytu. Pierwotny termin sptaty kredytu przypada na 13 listopada 2026 roku i moze podlegac przedtuzaniu, nie pozniej niz do daty wygasniecia przypadajgcej na 13 listopada 2036 roku, stanowigcej

maksymalny okres finansowania.
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Kredyty i pozyczki Wymaaalne Wymagalne
na koniec okresu - Wartos¢ kredytu  Saldo PLN ymag powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
do 1roku
stan na 31.12.2025 roku
) zastaw finansowy na prawach do
oprocentowanie , . ;
. Srodkow pienieznych z rachunkow
Kredyt w rachunku zmienne wg stopy bankowych
. 2 29 900 (356) (356) = PLN bazowej 13.11.2026 L . L
biezacym owiekszonei o oswiadczenie o poddaniu sie
P fnarz ) egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
© KPC
weksel wiasny in blanco wraz z
) deklaracjg wekslowg z wystawienia
oprocentowanie .
: Kredytobiorcy,
Kredyt w rachunku zmienne wg stopy petnomocnictwo do dysponowania
. 5 41841 36 578 36 578 - PLN bazowej 3110.2026 .
biezagcym ; ) srodkami na rachunkach bankowych,
powiekszonej o . .
mars zastaw rejestrowy na wydzielonym
¢ zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci
petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunkach bankowych,
prowadzonych w Banku,
oprocentowanie
zmienne wg stopy zastaw finansowy i zastaw
K t hunk
redy. W rachunky 20000 908 908 = PLN bazowej 09.04.2026  rejestrowy wraz z petnomocnictwem
biezacym : : :
powiekszonej o do rachunku Kredytobiorcy.
marze
zastaw rejestrowy na wydzielonym

zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci
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Kredyty i pozyczki

Wymagalne Wymagaine
na koniec okresu - Wartos¢ kredytu  Saldo PLN ymag powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
do 1roku
stan na 31.12.2025 roku
o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji w trybie art. 777 KPC
zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych
Zabezpieczenie
oprocentowanie
zmienne wg stopy
Kredyt odnawialny 50 000 49 904 49 904 - PLN bazowej 13.10.2027 zastaw rejestrowy i finansowy na
powiekszonej o wierzytelnosciach wynikajgcych z
marze Rachunku
oswiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5)
zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych
Zabezpieczenie
oprocentowanie
zmienne wg stopy zastaw rejestrowy i finansowy na
K t hunk
redgieviv rCacm1un . 30000 (27) (27) - PLN bazowej 13.11.2026 wierzytelnosciach wynikajacych z
acy powiekszonej o Rachunku
marze
oswiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5)
132
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Kredyty i pozyczki Wymagalne Wymagalne
na koniec okresu - Wartos¢ kredytu Saldo PLN powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
do 1roku
stan na 31.12.2025 roku
zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach,
oprocentowanie zastaw rejestrowy i finansowy na
zmienne wg stopy prawach do rachunkéw bankowych,
Kredyt 21313 2121 5383 15 828 PLN bazowej 25.05.2028  weksel wiasny in blanco wystawiony
powiekszonej o przez Pozyczkobiorce wraz z
marze deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 KPC
Pozyczka 14 500 14 917 14 917 . PLN oprocentowanie 21122026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
oprocentowanie
zmienne wg stopy weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 1900 1952 1952 - PLN bazowej 31.12.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowa
marze
oprocentowanie
zmienne wg stopy weksel wiasny in blanco wraz z
Pozyczka 1300 1330 1330 = PLN bazowej 30.09.2026 !
i . deklaracjg wekslowsg
powiekszonej o
marze
Pozyczka 200 200 200 ) PLN oprocentowanie 21122026 weksel W+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowag
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Kredyty i pozyczki Wymaaalne Wymagalne
na koniec okresu - Wartos¢ kredytu  Saldo PLN ymag powyzej 1 Waluta  Stopa procentowa  Data sptaty Zabezpieczenia
do 1roku
stan na 31.12.2025 roku
Posyczka 1450 1460 1460 B PLN oprocentowanie 2112.2026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
Pozyczka 200 200 200 B PLN oprocentowanie 06112026 weksel W+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowag
t i ksel wt in bl
s 500 600 600 . PLN oprocentowanie 26112026 weksel w asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
Pozyczka 800 805 805 B PLN oprocentowanie 2112.2026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowag
oprocentowanie
zmienne wg stopy weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 250 250 250 = PLN bazowej 30.10.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowa
marze
obrocentowanie weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka* 2000 29 29 - PLN P state 31.12.2025 przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowg
RAZEM: 216 254 129 961 114 133 15 828 = = = =

" Ujemne saldo wynika z nierozliczonych prowizji bankowych pomnigjszajgcych wartos¢ bilansowq zobowiqzania zgodnie z wycenq w skorygowanej cenie nabycia. Na dzieri bilansowy kredyt nie byt

wykorzystany.

2 Limit kredytowy, o maksymalnej wartosci 75 min zt, udostepniany jest na podstawie comiesiecznych informacji o aktualnej wartosci zbioru wierzytelnosci stanowigcego zabezpieczenie kredytu. Na dzieri

31 grudnia 2025 r. kredyt byt w trakcie wykorzystania i limit wynosit 41.841 tys. zt.

SPozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 30 grudnia 2025 r. Na dzieri bilansowy na saldzie zobowiqzari pozostaje kwota naliczonych, niezaptaconych odsetek, podlegajgcych zaptacie do dnia 14

stycznia 2026 r.
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Wptyw reformy wskaznikdw referencyjnych (WIBOR/POLSTR)

W drugiej potowie 2022 roku powotana zostata Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (NGR), ktérej celem byto przygotowanie ,mapy drogowej” oraz harmonogramu dziatan
stuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementéw procesu prowadzgcego do
zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym
(dalej reforma WIBOR). W pazdzierniku 2023 roku Komitet Sterujacy NGR (KS NGR) ogtosit, ze termin
zakoniczenia przejscia ze wskaznika WIBOR na nowy wskaznik referencyjny na koniec 2027 roku, a 10
grudnia 2024 roku wskazat indeks WIRF- (POLSTR) jako nastepce WIBOR. W 2026 roku ogtoszono, iz
ostatnim dniem publikacji wskaznika referencyjnego WIBOR bedzie 31 grudnia 2036 roku i jednoczesnie
KNF oczekuje, ze od 2027 roku WIBOR nie bedzie stosowany w nowych umowach oraz instrumentach
finansowych, a wytgcznie ma stuzy¢ w obstudze umow juz istniejgcych. W konsekwencji, poczawszy od
2027 roku, dla nowych umow i instrumentéw, w tym obligacji standardem rynkowym stanie sie indeks
POLSTR. 30 czerwca 2026 roku KS NGR przyjat zaktualizowang Mape Drogowa reformy i ogtosit, iz zgodnie
ze stanowiskiem Komitetu Stabilnosci Finansowej przyjetym w czerwcu 2026 roku, na obecnym etapie nie
zachodzi konieczno$¢ wyznaczenia w drodze rozporzgdzenia zamiennika dla wskaznika WIBOR, co
oznacza, ze dostosowanie istniejacych uméw do reformy nastepowac bedzie w oparciu o rozwigzania
umowne.

Jednostka posiada zobowigzania finansowe oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej oparte;j
na notowaniach WIBOR 3M, dla ktérego przewidziano publikacje do 31 grudnia 2036 roku. Prowadzone s3
dziatania w celu spetnienia wymogow dotyczacych wskaznikéw referencyjnych w zawartych
instrumentach finansowych.

Kowenanty

Spotka jest strong umow o finansowanie zawierajacych kowenanty zaréwno finansowe, jak i niefinansowe.
Ich ewentualne naruszenie mogtoby skutkowac¢ obowigzkiem wczesniejszej sptaty zobowigzan
finansowych niz termin wskazany w nocie 20. Wskazniki finansowe obejmujg miedzy innymi utrzymanie
wskaznika zadtuzenia finansowego netto do kapitatow wtasnych liczonego na poziomie skonsolidowanym
ponizej 400%, utrzymanie okreslonych w umowie wptywdw na rachunek bankowy. Wskazniki niefinansowe
dotyczag w szczegodlnosci spetniania wymogow prawnych i regulacyjnych. Nie stwierdzono przypadkéw
ztamania warunkow finansowych i niefinansowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien
bilansowy. Kowenanty umowne podlegajg okresowe] weryfikacji i monitorowaniu przez Zarzad, zeby

zapewni¢ zgodnos$¢ z umowami o finansowanie.

13.3 - Zobowigzania z tytutu kredytow i Stan na dzien Stan na dzien
pozyczek - dodatkowe informacje 30.06.2026 3112.2025

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla
Spotki na podstawie zawartych umow

Srodki pieniezne 3695 7947

59 543 83 607
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13.4 - Wartos¢ aktywow finansowych Stan na dzien Stan na dzien

objetych zabezpieczeniem dla zobowigzan z
tytutu kredytow i pozyczek 30.06.2026 31.12.2025

ZastaYV rejestrowy na portfelu 51601 26 017
faktoringowym
Zastaw rejestrowy na portfelu 219 509 168 209
pozyczkowym
Zastaw na srodkach pienieznych 248 7440

rachunkach bankowych

14. Zobowigzania z tytutu obligacji

14.1~ Zobowiazania z tytuiu Stan na dzien 30.06.2026

obligacii
.. Wartosc¢ wg W tym:
. . L Wartosc ,
Zobowigzania z tytutu obligacii ) zamortyzowanego Odsetki od Data wykupu
nominalna S
kosztu obligacji
RAZEM: 334 298 329 733 2958 =
Seria B1 12 779 12 836 176 28.10.2026
Seria C3 25000 24 677 55 21.03.2027
Seria EURT 15037 15 075 223 16.04.2027
Seria C4 30000 29 460 27 28.06.2027
Seria C5 35000 34776 487 30.07.2027
Seria C6 30 000 29 529 168 02.09.2027
Seria D1EUR? 21482 21348 215 06.02.2028
Seria D2 35000 34 013 84 18.12.2028
Seria D3 50 000 49 301 865 04.04.2029
Seria D4 50 000 49 084 265 06.06.2028
Seria E1 30000 29 654 393 28.10.2028
Seria E2 - (20) - 13.07.2029

" Wartos¢ nominalna obligacji serii EURTw walucie EUR wynosi 3 500 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedtug kursu z dnia 30.06.2026
r. wartosc nominalna wynosi 15 037 tys. PLN.
2 Wartos¢ nominalna obligacji serii DTEUR w walucie EUR wynosi 5 000 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedtug kursu z dnia 30.06.2026

r. wartos¢ nominalna wynosi 21482 tys. PLN.
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Zobowigzania z tytutu Wartosc¢ Wartosc wg Odsetki od
obligacji dtugoterminowe nominalna zamortyzowanego obligacji Data wykupu
kosztu bez odsetek
RAZEM: 251482 245 208 = =
Seria C5 35000 34 289 - 30.07.2027
Seria C6 30 000 29 361 - 02.09.2027
Seria D1EUR 21482 21133 - 06.02.2028
Seria D2 35000 33929 - 18.12.2028
Seria D3 50 000 48 436 - 04.04.2029
Seria D4 50 000 48 819 - 06.06.2028
Seria E1 30 000 29 261 - 28.10.2028
Seria E2 - (20) - 13.07.2029
Zobowiazania 7 tytutu Wartosc WartosCWg 34 ety od
obligacji krotkoterminowe nominalna zamortyzowanego obligaciji Data wykupu
kosztu bez odsetek

RAZEM: 82 816 81567 2958 =
Seria B1 12779 12 660 176 28.10.2026
Seria C3 25000 24 622 55 21.03.2027
Seria EUR1 15 037 14 852 223 16.04.2027
Seria C4 30 000 29 433 27 28.06.2027
Seria C5 - - 487 -
Seria C6 - - 168 -
Seria D1EUR - - 215 -
Seria D2 - - 84 -
Seria D3 - - 865 -
Seria D4 - - 265 -
Seria E1 - - 393 -

Wykupy obligaciji

W okresie od 1stycznia do 30 czerwca 2026 r. dokonano wykupu wyemitowanych przez Jednostke obligaciji:
= Serii C1 o wartosci nominalnej 20 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 27 listopada 2023 r. o
oprocentowaniu zmiennym. Wczesniejszy wykup miat miejsce 4 marca 2026 .
= Serii C2 o wartosci nominalnej 25 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 25 stycznia 2024 r. o
oprocentowaniu zmiennym. Wczesniejszy wykup miat miejsce 25 czerwca 2026 .
= Serii U o wartosci nominalnej 10 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 13 czerwca 2022 r. o
oprocentowaniu zmiennym. Terminowy wykup miat miejsce 13 czerwca 2026 r.
= Serii V o wartosci nominalnej 12 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 5 wrzesnia 2023 r. o

oprocentowaniu zmiennym. Wczesniejszy wykup miat miejsce 12 stycznia 2026 .

Emisje obligaciji

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. Jednostka nie przeprowadzita emisji obligaciji.
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Emisje i wykupy po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym dokonano wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez Jednostke obligacii:
= Serii C3 o wartosci nominalnej 25 000 tys. zt wyemitowanych w dniu 21 marca 2024 r. Wczesniejszy
wykup miat miejsce 23 lipca 2026 .
= Serii EUR1T o wartosci nominalnej 3 500 tys. euro wyemitowanych w dniu 16 kwietnia 2024 r. Dzier\

wczesniejszego wykupu zostat wyznaczony na 8 wrzesnia 2026 .

Po dniu bilansowym dokonano emisji przez Jednostke obligacji:
= Serii E2 o wartosci nominalnej 80 000 tys. zt o oprocentowaniu zmiennym i terminie wykupu

przypadajgcym na 13 lipca 2029 r.

Nowy Program Emisji obligaciji

Po dniu bilansowym w dniu 3 sierpnia 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie ustalenia VI
Publicznego Programu Emisji Obligacji, co uprawnia do wyemitowania oraz przeprowadzenia w ramach VI
PEO ofert publicznych obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 500.000 tys. zt, na podstawie
prospektu po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

14.2 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzier 31.12.2025

obligacji
Warto<é Wartosc¢ wg W tym:
Zobowigzania z tytutu obligacji nominalna zamortyzowanego Odsgtki ?d Data wykupu
kosztu obligacji

RAZEM: 400706 394 555 3979 =
Seria U 10 000 9913 42 13.06.2026
Seria B1 12779 12 753 193 28.10.2026
Seria V 12 000 12 026 84 05.03.2026
Seria C1 20 000 19 831 182 27.11.2026
Seria C2 25000 24 983 443 25.01.2027
Seria C3 25000 24 441 63 21.03.2027
Seria EUR1 14793 14 695 216 16.04.2027
Seria C4 30000 29198 36 28.06.2027
Seria C5 35000 34724 532 30.07.2027
Seria C6 30000 29 330 183 02.09.2027
Seria D1EUR 21134 20 851 209 06.02.2028
Seria D2 35000 33836 95 18.12.2028
Seria D3 50 000 49 480 980 04.04.2029
Seria D4 50 000 48 883 290 06.06.2028
Seria E1 30000 29 611 431 28.10.2028

138 PRAGMACO



Jednostkowe skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 3i 6
miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2026 roku

Zobowigzania z tytutu obligacji Wartosc¢ Wartosc wg Odsetki od
dtugoterminowe nominalna zamortyzowanego obligacji Data wykupu
kosztu bez odsetek

RAZEM: 345 927 336 554 = =

Seria C2 25000 24 540 - 25.01.2027

Seria C3 25000 24 378 - 21.03.2027

Seria EUR1 14793 14 479 - 16.04.2027

Seria C4 30 000 29162 - 28.06.2027

Seria C5 35000 34192 - 30.07.2027

Seria C6 30 000 29147 - 02.09.2027

Seria D1EUR 21134 20 642 - 06.02.2028

Seria D2 35000 33741 - 18.12.2028

Seria D3 50 000 48 500 - 04.04.2029

Seria D4 50 000 48 593 - 06.06.2028

Seria E1 30 000 29180 - 28.10.2028

Zobowiazania z tytutu obligacj Wartosc Wartosc wg Odsetki od
krotkoterminowe nominalna zamortyzowanego obligaciji Data wykupu
kosztu bez odsetek

RAZEM: 54779 54 022 3979 =

Seria U0 10 000 9 871 42 13.06.2026

Seria B1 12779 12 560 193 28.10.2026

Seria V 12 000 11942 84 05.03.2026

Seria C1 20 000 19 649 182 27.11.2026

Seria C2 - - 443 -

Seria C3 - - 63 -

Seria EUR1 - - 216 -

Seria C4 - - 36 -

Seria C5 - - 532 -

Seria C6 - - 183 -

Seria D1EUR - - 209 -

Seria D2 - - 95 -

Seria D3 - - 980 -

Seria D4 - - 290 -

Seria E1 - - 431 -

14.3 - Zabezpieczenia wyemitowanych obligacji na Stan na dzien Stan na dzien
aktywach Spotki 30.06.2026 31.12.2025

f:;?r\::]gsmi;ZYteméClaCh pozyczkowych i 150 O11 170 633

Zastaw na $rodkach pienieznych na rachunkach

bankowych 29 !
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15. Zobowigzania z tytutu leasingu

) o ) Stan na dzien Stan na dzien
15.1 - Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
30.06.2026 31.12.2025
Dtugoterminowe 2521 2617
Krotkoterminowe 989 171N

Zobowigzania leasingowe dotycza samochoddéw osobowych oraz wynajmowanego budynku, w ktérym
miesci sie siedziba Spdtki przy ul. Brynowskiej 72 w Katowicach. Budynek jest uzytkowany na podstawie

umowy najmu, ktéra spetnia kryteria ujecia jako leasing zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”.

15.2 - Przyszte minimalne optaty i odsetki z 30.06.2026 31.12.2025
tytutu leasingu finansowego Optaty Odsetki Optaty Odsetki
Do 1roku 989 240 11 243
Od 1roku do 5 lat 2521 328 2 617 338
RAZEM: 3510 568 3728 581

16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

16.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate Stan na dzien Stan na dzien
zobowigzania 30.06.2026 31.12.2025
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5382 5396
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3214 4 379
igig;;aoz;engaségr;i:;Jsﬁostmych podatkdw, cet i 1595 2 401
Kwoty do zwrotu® 1973 2 349
Zobowigzania z tytutu finansowania 2291 1214
Zobowigzania z tytutu earn-outu 1914 1914
Rezerwy na zobowigzania 450 255
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 646 477
Rezerwy na premie Zarzadu - 1035
Rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 330 103
Rezerwy na zobowigzania z tytutu posrednictwa 256 151
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 520 227
RAZEM: 18 501 19 901

T Otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie, rozliczane na biezqco z pierwotnymi wierzycielami.

Zobowigzania z tytutu earn-outu
Na dzien nabycia kontroli nad jednostka zalezng Jednostka rozpoznata zobowigzanie dotyczgce warunkowej

ceny nabycia za akcje Telecredit IFN SA, zgodnie z umowg Jednostka bedzie zobowigzania do wyptaty
dodatkowej ceny nabycia w przypadku, gdy wyniki za 2025 roku osiggng zatozony poziom. Zgodnie z
oczekiwaniami Zarzgdu Jednostki na podstawie sporzadzonego budzetu rozpoznano zobowigzanie w
wysokosci 445 tys. EUR odpowiadajgcej maksymalnemu poziomowi dodatkowego wynagrodzenia.

Zobowigzanie to zostato rozliczone po dniu bilansowym.
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17. Przychody przysztych okreséw

] Stan na dzien Stan na dzien
17.1 - Przychody przysztych okresow
30.06.2026 31.12.2025
Rozliczenia z tytutu ulg za zte dtugi 3370 3386
Przychody z tytutu dotacji 32 45
RAZEM: 3402 3431

18. Uzgodnienia zmian stanu zobowigzan oraz pozostatych pozycji wykazanych w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

e oy obigge S Ly zem

Stan na 01.01.2026 394 555 129 961 3728 528 244
Zmiany z tytutu przeptywdéw z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek - 100 513 - 100 513
Sptaty kredytéw i pozyczek - (10 000) - (10 000)
Wptywy z tytutu emisji obligacji - - - -
Wyptywy z tytutu wykupu obligaciji (67 000) - - (67 000)
Odsetki zaptacone od obligacji (15 889) - - (15 889)
z(;zier’]tgl(;:'/apmcone od kredytoéw, pozyczek i . (5 628) (129) (5757)
Rdéznice kursowe zrealizowane 943 - - 943
Wykup i sptaty leasingu - - (653) (653)
fnansowel ooz wpyan 2 st emistakcy) (G194 84885 082 2187
Zmiany z tytutu wyceny 230 - - 230
Odsetki naliczone 14 867 5572 129 20 568
Zwigkszenia leasingi - - 435 435
o s - 2a
Stan na 30.06.2026 329733 220 852 3510 554 095
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O rzepywomt riaainossl fnaneone | 00igace (SN Leasing  Razel
Stan na 01.01.2025 316 488 54 448 2 240 373176
Zmiany z tytutu przeptywdw z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek - 86 474 - 86 474
Sptaty kredytéw i pozyczek - (72 986) - (72 986)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 100 000 - - 100 000
Wyptywy z tytutu wykupu obligacji (16 000) - - (16 000)
Odsetki zaptacone od obligacji (16 205) - - (16 205)
iijﬁl;iéﬁmacone od kredytéw, pozyczek i B (3 269) (9 (3 360)
Réznice kursowe zrealizowane (75) (631) - (706)
Wykup i sptaty leasingu - - (504) (504)
fnansowel ooz wpnywin 2 st emist sk ©7720 9S8 (%) 767
Zmiany z tytutu wyceny (1193) 555 - (638)
Odsetki naliczone 16 763 3235 1 20 089
Zwiegkszenia leasingi - - 149 149
v we - oo
Stan na 30.06.2025 398 331 68 260 1885 468 476
18.3 - Korekty z tytutu zmian niekasowych 01012020 01012025
30.06.2026 30.06.2025
Wynik z tytutu wyceny obligacji 230 13
Zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych 272 41
RAZEM: 502 154
18.4 - Zmiana stanu z tytutu naleznoéci 01.01.2026 01.01.2025
faktoringowych 30.06.2026 30.06.2025
Zmiana stanu faktoringu (11 388) (12 788)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (1603) (1732)
RAZEM: (12 991) (14 520)
01.01.2026 01.01.2025
18.5 - Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek
30.06.2026 30.06.2025
Zmiana stanu pozyczek (21442) (95 723)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (16 655) (9 707)
RAZEM: (38 097) (105 430)
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01.01.2026 01.01.2025
18.6 - Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

30.06.2026 30.06.2025
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (583) (490)
Zm|ana} st.anu'rozllczen miedzyokresowych dotyczacych 434 434
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu przychododw przysztych okreséw (29) 13
Zm_lana"stanu rozliczer miedzyokresowych dotyczacych 2027 (1447)
obligacji
RAZEM: 1849 (1390)

19. Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe

o ) ) Stan na dzien
19.1 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Dla jednostek powigzanych: 1787 1758
Poreczenie sptaty pozyczki dla
Telecredit IFN SA 1787 1758
RAZEM: 1787 1758

Poreczenie sptaty pozyczki — Telecredit

Poreczenie dotyczy zobowigzan z tytutu pozyczki udzielonej Telecredit przez podmiot trzeci. Jednostka na

biezgco kontroluje ryzyko braku sptaty ryzyka w/w pozyczki i na dzien bilansowy i na dziert podpisania

niniejszego sprawozdania Jednostka nie identyfikuje zadnych ryzyk powstania zobowigzar wynikajacych z

poreczenia.

20. Instrumenty finansowe

Stan na dzien

20.1 - Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na dzien

30.06.2026 31.12.2025
Aktywa finansowe, w tym: 645 925 617 115
Pozyc_zk| i faktoring wyceniane w zamortyzowanym 639 104 606 274
koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1594 1569
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1532 1325
Srodki pieniezne 3695 7947
Zobowigzania finansowe, w tym: 561391 535 554
Zobowigzania v_vycemane W wartosc_| pozostajacej 996 276 135 603
do sptaty (nominat wraz z odsetkami)
Zobovwazama wyceniane w zamortyzowanym 200 733 204 555
koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 5382 5396

Po stronie aktywow Jednostka posiada aktywa finansowe takie, jak naleznosci z tytutu faktoringu,

naleznosci z tytutu pozyczek, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, lokaty krétkoterminowe oraz Srodki
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pieniezne. Aktywa te sg finansowane przez instrumenty finansowe wykorzystywane przez Jednostke m.in.
obligacje korporacyjne, kredyty bankowe, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Gtownym
celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Jednostki.

Gtéwne ryzyka na jakie narazona jest Jednostka, to ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (ryzyko stép
procentowych, ryzyko walutowe) i ryzyko ptynnosci, a ich doktadne opisy i wptyw na dziatalno$¢ Jednostki
zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci PragmaGO S.A. Zarzad ponosi odpowiedzialnosc¢ za
ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Jednostke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na
ktore Jednostka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka
i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym

przeglgdom w celu uwzglednienia zmiany warunkdw rynkowych i zmian dziatalnosci Jednostki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajagcych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktoére
narazona jest Jednostka zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci
faktoringu oraz w postaci pozyczek, a takze w mniejszym stopniu z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug.
Ryzyko kredytowe przejawia sie takze w postaci utraty wartosci naleznosci z tytutu faktoringu i pozyczek w
wyniku pogorszenia oceny jakosci kredytowej dtuznika i zostato uwzglednione poprzez ujecie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych oszacowanych zgodnie z metodologig opisang w
pkt 6 Istotnych zasad rachunkowosci w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zarowno w przypadku ustug faktoringowych, jak i pozyczek, Spodtka stosuje szereg rozwigzan i narzedzi,
ktére majg na celu minimalizowanie ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielanym finansowaniem.

W przypadku faktoringu stosowane sg umowy z regresem, ktéry umozliwia Jednostce dochodzenia
roszczen od faktoranta, w przypadku braku sptaty zobowigzania przez dtuznika faktoringowego. Dodatkowo
w umowach faktoringowych stosowane sg zabezpieczenia w postaci umow ubezpieczenia, gwarancji BGK
oraz zabezpieczen hipotecznych, co zapewnia Jednostce niezalezne zrodta sptaty wierzytelnosci
faktoringowych.

Pozyczki sg instrumentem finansowym o wiekszym niz faktoring ryzyku kredytowym, sg udzielane na okresy
dtuzsze niz faktoring i wiekszos¢ z nich nie jest zabezpieczona rzeczowo, jednak dzieki gtebokiej integracji
Jednostki z partnerami, ktérzy oferujg pozyczki Jednostki w swoich ekosystemach, Spotka pozyskuje dane
o potencjalnych klientach dzieki czemu moze aktywnie zarzgdzac przedmiotowym ryzykiem. Jednostka
otrzymuje dostep m.in. do dwuletniej (na biezaco aktualizowanej) historii finansowej potencjalnego klienta,
dzieki czemu moze dobra¢ odpowiedni poziom limitu zadtuzenia. Sptaty pozyczki mogg nastepowac
automatycznie z obrotéw danego klienta, bez jego ingerenciji.

Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji, ktore jest zarzadzane odpowiednie rozproszenie
klientow i dtuznikdéw, jak rowniez poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.

Dane dotyczace struktury portfela, koncentracji, pokrycia ubezpieczeniem znajdujg sie w Sprawozdaniu

Zarzadu z dziatalnosci PragmaGO S.A. Ryzyko koncentracji jest minimalizowane poprzez dywersyfikacje

portfela i podlega ocenie zaréwno wedtug klienta jak i dtuznika (w przypadku faktoringu). Na dzien
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sporzadzenia niniejszego jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego Jednostka nie posiada
pojedynczych ekspozycji, ktorych brak sptaty mégtby istotnie zmniejszy¢ ptynnosc¢ Jednostki.

Ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez weryfikacje klientéw przed udzieleniem finansowania na
podstawie oceny zdolnosci kredytowe] przy uzyciu zaawansowanych narzedzi ekonomiczno-
statystycznych oraz dostosowanie do niej oferowanego limitu. Naleznosci faktoringowe oraz pozyczkowe
podlegajg regularnemu monitorowaniu pod katem terminowosci sptaty.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Zarzad Jednostki ocenia jako wysoka, a prawdopodobieristwo materializacji
powyzszego ryzyka ocenia jako Srednie.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym odbywa sie poprzez wykorzystanie nastepujgcych narzedzi:

= polityki zarzadzania ryzykiem w podziale na produkty faktoringowe, pozyczkowe oraz tradycyjne i
cyfrowe kanaty sprzedazy, ktéra zawiera m.in. wytyczne w zakresie wyliczania zdolnosci kredytowej,
kompetencji kredytowych, zasad przyznawania limitéw faktoringowych i pozyczkowych, zabezpieczen,
zasad koncentracji ryzyka;

= klasyfikacji kredytowej, bazujgcej na zewnetrznych oraz wewnetrznych systemach klasyfikacji ryzyka,

= ubezpieczeniu wierzytelnosci skupowanych w ramach faktoringu ubezpieczonego i faktoringu
odwrotnego w towarzystwach ubezpieczeniowych,

= stosowaniu pozostatych zabezpieczenh umownych i rzeczowych.

Ryzyko stopy procentowej

Jednostka jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje
dziatalnos¢ operacyjna instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany
jest w oparciu o0 wysokos¢ zmiennych rynkowych stép procentowych — w tym gtownie WIBOR 3M.

Aktywa o zmiennym oprocentowaniu stanowia jedynie $ladowa czes¢ portfela finansowego Jednostki.
Jednoczesnie Jednostka udzielajgc finansowania z tytutu faktoringu i pozyczek stosuje polityke dajaca
mozliwo$¢ zmiany cenowych warunkéw umowy w zaleznosci od zmian stawek referencyjnych. Nalezy
jednak nadmieni¢, ze Jednostka moze nie by¢ w stanie, na konkurencyjnym rynku, szybko i w petnej
wysokosci  przenie$¢ wyzszych kosztéw posiadanego finansowania dtuznego na wyzsze stawki
wynagrodzenia za Swiadczone przez siebie ustugi.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla aktywéw finansowych i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie 20.3. Istotnos¢ ryzyka stép procentowych Zarzad Jednostki ocenia jako

Sredniag. Prawdopodobieristwo materializacji powyzszego ryzyka Zarzad ocenia jako $rednie.

Ryzyko walutowe

Jednostka dazy do minimalizacji ryzyka kursowego poprzez dopasowanie ekspozycji zobowigzan do
wartosci naleznosci denominowanych w tej samej walucie obcej. Jednostka posiada obecnie jedynie

znaczace ekspozycje w euro (nota 20.4).
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Ryzyko ptynnosci

Z uwagi na finansowanie dziatalnosci kapitatem zewnetrznym w istotnej czesci Jednostka jest narazona w
Srednim stopniu na ryzyko ptynnosci, rozumiane jako ryzyko napotkania trudnosci w zebraniu funduszy na
wypetnienie zobowigzan wynikajacych z instrumentéw finansowych. Do zrddet finansowania oprécz
Srodkdw wtasnych nalezg Srodki pozyskane w ramach emisji obligacji, zaciggniete kredyty bankowe,
pozyczki oraz umowy leasingu. Pomimo zwiekszenia wartosci wskaznika dtugu odsetkowego netto do
kapitatu wtasnego na koniec czerwca 2026 r. dla Jednostki (317% - 30.06.2026 r., 319% - 31.12.2025 r.)
Jednostka na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego posiada zdolno$¢ do terminowego
regulowania swoich zobowigzan. Wynika to z nastepujgcych czynnikdw ograniczajgcych to ryzyko:

= $redni cykl obrotu naleznoéci faktoringowych jest krétki i wynosit 35 dni (stan na dzier 30.06.2026 ., na
dzien 31.12.2025 r. wynosit 35 dni). Pozwala to na dokonanie szybkiej zamiany aktywow finansowych na
srodki pieniezne w wielkosci odpowiadajgcej ich wartosci godziwej i natychmiastowe uregulowanie
zobowiazan finansowych,

= Sredni cykl obrotu kapitatu w umowach pozyczkowych wynosi 5,2 miesigca zaréwno za okres poétroczny
2026 i za rok 2025, a cykl obrotu catej naleznosci pozyczkowej wynosi 6,0 miesiecy w obu tych okresach.

= ryzyko postawienia zobowigzan finansowych w stan natychmiastowej wymagalnosci lub tez
koniecznosci wyptywu srodkdw pienieznych szybciej niz wskazano to w Nocie 20.2 wystepuje w
ograniczonym stopniu istotnosci, gdyz Jednostka posiada zdywersyfikowang strukture finansowania.
Jednostka finansuje swojg dziatalnos¢ w oparciu wyemitowane obligacje korporacyjne z terminem

zapadalnosci od 2 do 4 lat oraz poprzez kredyty i pozyczki o okresie finansowania od 1 roku do 3 lat.

Po stronie aktywow gtéwnym zrodtem ryzyka ptynnosci jest ryzyko nieterminowej sptaty wierzytelnosci
pozyczkowych i faktoringowych. Ryzyko ptynnosci rynku jest to rodzaj zagrozenia, ktérego objawem jest
catkowity badz czesciowy brak mozliwosci uptynnienia posiadanych aktywoéw lub mozliwos¢ zbycia tych

aktywow jedynie po niekorzystnej cenie. Ryzyko utraty ptynnosci jest mitygowane wysoka rotacjg aktywow.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Jednostki, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajacych
srodkéw na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdinych postanowiert umownych badz
warunkow emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie w stan
natychmiastowej wymagalnosci. Nadmierne zadtuzenie lub sytuacja rynkowa moze ponadto ograniczyc
dostepnos$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Jednostki oraz realizacji
wyznaczonych celdw strategicznych. Jednostka identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego rodzaju

finansowania, z ktérego korzysta prowadzac swojg podstawowa dziatalno$¢ operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzgdzanie naleznosciami i zobowigzaniami Spotki,
w taki sposob, aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Jednostka miata do dyspozycji srodki pieniezne w
wysokosci  umozliwiajgcej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane
dotychczas przez Jednostke obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 2 do 4 lat, a terminy

wykupu poszczegoélnych serii obligacji sg zréznicowane. Dzigki temu, w przypadku braku mozliwosci emisji
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kolejnych serii obligacji, Jednostka jest w stanie z wyprzedzeniem zaplanowac¢ zastgpienie czesci
dotychczasowych Zrédet finansowania nowymi (finansowaniem bankowym Iub finansowaniem
pozabilansowym) lub w razie konieczno$ci, zaplanowa¢ czasowe ograniczenie dziatalnos$ci (zmniejszy¢

pracujagcy portfel wierzytelnosci) i dostosowac jej skale do wielkoéci dostepnego finansowania.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Jednostce jest ksztattowanie takiej struktury bilansu oraz
zobowigzan pozabilansowych, ktéra zapewnia statg ptynnosc¢ przy uwzglednieniu optymalizacji kosztow
finansowych. Jednostka dokonuje oceny poziomu ptynnosci w oparciu o:

= zestawienie niedopasowania termindw ptatnosci aktywdw i pasywdw (analiza luki ptynnosci),

= analize przeptywu srodkdw,

= analize wskaznikowg na podstawie wskaznikéw ptynnosci oraz wskaznikow rotacji aktywow.

Jednostka ogranicza ryzyko ptynnosci finansowej poprzez biezacy monitoring naleznosci i zobowigzan, a
takze kontrole stanu srodkéw pienieznych i dostepnych do wykorzystania limitéw kredytowych, co pozwala
na biezgco reagowac w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych okolicznosci. Jednostka nie oczekuje, ze
spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindw wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczaco

wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.
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20.2 - Instrumenty finansowe

wedtug daty wymagalnosci oraz 30.06.2026 31.12.2025
rodzaju oprocentowania na dzien:
Specyfikacja Wymargoalltrje do vaigzljﬂe ” W;?vjsi?e Wymargoallge do vaargslune ” W;?vjssé?e
do 5 lat 5lat do 5 lat 5 lat

Oprocentowanie state: 592 331 65 638 = 581209 63 637 =
Naleznosci 581777 64148 - 555 223 61892 -
Pozyczki udzielone 372 348 64148 - 353162 61892 -
Faktoring 202 608 - - 191220 - -
:s:i?nn6720| wtasne wyceniane w 1504 B B 1569 B B
e - - - -
Srodki pieniezne 3695 - - 7947 - -
Zobowigzania 10 554 1490 - 25986 1745 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 2766 - - 18 21 - -
Zobowigzanie z tytutu earn-outu 1914 - - 1914 - -
Zobowigzania z tytutu leasingéw 492 1490 - 465 1745 -
e — — : :
Oprocentowanie zmienne: 282 068 267 279 = 154 569 353 254 =
Zobowigzania 282 068 267 279 - 154 569 353 254 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 197 046 21040 - 95922 15 828 -
Obligacje 84 525 245208 - 58 001 336 554 -
Zobowigzania z tytutu leasingéw 497 1031 - 646 872 -
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20.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Jednostka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane wedtug
stép zmiennych. Podobne jest z cze$cig udzielanych przez Jednostke pozyczek. W portfelu faktoringowym
natomiast wynagrodzenia Jednostki ustalone sg w stopach statych. Jednostka zarzagdzajgc ryzykiem
zmiany stop procentowych zagwarantowata sobie w umowach z klientami mozliwos¢ podwyzszenia
poziomu wynagrodzen w sytuacji podwyzszania stop procentowych w stosunku do daty zawarcia danej
umowy i ustalenia nowego poziomu wynagrodzenia. Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje
wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktéw bazowych w gore lub w dét w stosunku rocznym na wynik
finansowy Jednostki. Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o

zmiennej stopie oprocentowania.

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii stan na

Naleznosci gtowne

Wptyw na wynik
finansowy Spotki przy

Wptyw na wynik
finansowy Spotki przy

(PLN) zmiennej stopie % zmiennej stopie %
50.06.2026r. 00,5% in JplusFEPLN] 00,5% in riwinus(PLN]
Kredyty i pozyczki otrzymane (217 450) (1087) 1087
Obligacje wyemitowane (334 298) 1671 1671
Zobgwiézania z tytutu (1528) 8) 8
leasingow
RAZEM: (5653 276) (2766) (2 766)

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii stan na

Naleznosci gtowne

Wptyw na wynik
finansowy Spotki przy

Wptyw na wynik
finansowy Spaétki przy

(PLN) zmiennej stopie % zmiennej stopie %
$112.2025 1. 00.,5% in JplusFEPLN] 00.,5% in rTJ1inu§(PLN)
Kredyty i pozyczki otrzymane (111 750) 559 (559)
Obligacje wyemitowane (400 706) 2004 (2 004)
Zobgwiézania z tytutu (1518) 8 8)
leasingow
RAZEM: (513 974) 2571 (2571)

20.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Jednostka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie naleznosci faktoringowych w walucie
obce. Jednostka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym finansuje naleznosci w walucie obcej
kredytem w tej samej walucie, a takze ma w wiekszosci umow zastrzezong mozliwos¢ obcigzenia
kontrahentéw powstatymi réznicami kursowymi. Jednostka posiada rowniez dostepny limit finansowania

dwuwalutowego.
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Wptyw na wynik  Wptyw na wynik

) Instrumenty Ekspozycja w Przeliczenie wartosci  finansowy Spoétki  finansowy Spotki
finansowe wedtug : L L
kategorii stan na walucie w EUR na PLN wg przy zmianie przy zmianie
g (EUR) kursu 30.06.2026 . kursu waluty o kursu waluty o
30.06.2026r. . L
5% in plus 5% in minus
Pozyczki udzielone 6 531 28 059 1403 (1403)
Faktoring udzielony 7 441 31969 1598 (1599)
z i ia z tytut
obowigzania z tytuiu (8 500) (36 519) (1826) 1826
obligaciji
RAZEM: 5472 23 509 1175 (1176)
Instrumenty Przeliczenie Wptyw na wynik Wptyw na wynik

Ekspozycja w finansowy Spétki  finansowy Spotki

finansowe wedtug wartosci w EUR na

. walucie przy zmianie przy zmianie
kategorii stan na PLN wg kursu o 0
2112.0095 1. (EUR) 2112.2005 1. kursu_walutyoSA kursg wal_utyoSA
in plus in mMinus
Pozyczki udzielone 6900 29164 1458 (1458)
Faktoring udzielony 7303 30 868 1543 (1544)
Zobowigzania 2 tytutu (8 500) (35927) (1796) 1796
obligaciji
RAZEM: 5703 24105 1205 (1206)

20.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Jednostki, ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzadzania ptynnoscig finansowg Jednostki. System stuzy do zarzgdzania krotko-, Srednio- i
dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzgdzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Jednostce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan
finansowych.

W niniejszej nocie ponizej znajdujg sie informacje o datach zapadalnosci gtéwnych sktadnikéw aktywow
Jednostki (portfel naleznosci) oraz jego zobowiazan. Jednostka w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci
dokonuje analiz luki ptynnosciowej, z wyprzedzeniem planuje sptaty zobowigzarh finansowych (Zrédta,
alternatywne scenariusze), a takze stale pracuje nad dywersyfikacjg Zrédet finansowania. Z uwagi na
charakter dziatalnosci Jednostki (zdecydowana wigkszos¢ aktywéw ma charakter obrotowy i rotuja one
gotéwkowo ok. 5 razy w ciggu roku, Jednostka finansuje sie gtéwnie dtugiem dtugoterminowym, stale
wystepuje nadwyzka aktywoéw zapadalnych w biezgcym okresie nad zobowigzaniami w nim wymagalnymi.
Niezaleznie od tego, spieniezenie aktywdéw w celu sptaty zobowigzan finansowych nie jest dla Jednostki
podstawowym, lecz alternatywnym scenariuszem sptat. Bazowym wariantem jest wykorzystywanie
posiadanej gotéwki, dostepnych linii kredytowych (poziom dostepnych $rodkéw Jednostka przedstawita w
nocie nr 13.3), a takze nowe emisje obligacji (poziom zadtuzenia finansowego z tego tytutu opisano w pkt

14). Biorgc pod uwage w/w okoliczno$ci Spotka nie widzi istotnych zagrozen dla ptynnosci finansowe;j.
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Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami

bilansowymi 30.06.2026 r. 642230
Faktoring 202 608
Pozyczki 436 496
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1594
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1532

Wartosé godziwa
Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych reprezentuje maksymalng warto$¢ ekspozycji Spotki na ryzyko
kredytowe. Z uwagi na krétkoterminowy charakter aktywow ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci

ksiegowe].
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: ‘e Przeterminowane

Ekspozycje - wartosc¢ brutto Terminowe ol 365 odoi
30.06.2026 . Do 30 dni 31-90dni  91-180dni  181-365dni  POVYZS Razem RISy

dni aktualizujace

Faktoring 159 079 18 671 6215 2 887 3815 34 861 225528 (22 920)

Pozyczki 421488 6975 9248 7013 14 214 21529 480 467 (43 971)

Naleznosciwiasne 1567 16 - 1 1 37 1612 (18)

wyceniane w nominale

Pozost.a+e aktywa Qbrotowe 1391 3 6 3 13 209 1555 (23)

wyceniane w nominale

RAZEM: 583 445 25 665 15 469 9904 18 043 56 636 709 162 (66 932)

Ekspozycje - wartosc netto . . . .

20.06.2026 1. 0-30 dni 31 - 90 dni powyzej 20 dni Razem
Faktoring 177 321 5948 19 339 202 608
Pozyczki 422 500 7908 6088 436 496
Naleznpsm wiasne wyceniane 1573 B 1 1594
w nominale
Pozost_a+e aktywa Qbrotowe 1303 6 03 1539
wyceniane w nominale
RAZEM: 602 697 13 862 25 671 642 230
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Analiza wiekowa terminowych

Termin wymagalnosci

aktywow finansowych Spotki na _ ) ) o
dzier 30.06.2026 r. Do 30 dni 31 =90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 92 354 43 484 23241 - - - 159 079
Pozyczki 45 259 66 486 245 595 39 061 25087 - 421488
NaIe;nosm wtasne wyceniane w 530 520 497 B B B 1557
nominale
Pozost.a+e aktywa gbrotowe 131 B _ _ _ _ 1321
wyceniane w nominale
RAZEM: 139 464 110 500 269 333 39 061 25087 = 583 445
Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane
finansowych i pozostatych Terminowe . . . . Razem
Spotki na dzier 30.06.2026 T, Do 30 dni 31 - 90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 220 852 - - - - - - 220 852
Obligacje 329733 - - - - - - 329733
Leasing 3510 - - - - - - 3510
Zobowigzania z tytutu dostaw i 5380 ) ) . ; ; B 5380
ustug
Zobowigzania z tytutu earn-out 1914 - - - - - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe 7718 - 2 38 156 75 2 799
bierne wyceniane w nominale
RAZEM: 569 107 = 2 38 157 76 2 569 382
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Analiza wiekowa terminowych

Termin wymagalnosci

zobowigzan finansowych i
pozostatych Spotki na dzien Do 30 dni 31-90dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
30.06.2026r.
Kredyty i pozyczki 390 263 199 159 21040 - - 220 852
Obligacje 1657 1301 81567 245 208 - - 329733
Leasing 63 202 724 1639 882 - 3510
Zobowigzania z tytutu dostaw i 4607 773 B B B B 5280
ustug
Zobowigzania z tytutu earn-out 1914 - - - - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne 6 461 130 1127 - - - 7718
wyceniane w nominale
RAZEM: 15 092 2 669 282 577 267 887 882 = 569 107
Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami 609 168
bilansowymi 31.12.2025 r.
Faktoring 191220
Pozyczki 415 054
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1569
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1325
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: ‘e Przeterminowane
Ekspozycje - wartosc¢ brutto . )
Terminowe _ _ _ . . . Odpisy
31.12.2025 1. Do 30 dni 31- 90 dni 91-180 dni 181-365 dni powyzej 365 dni Razem o
aktualizujace
Faktoring 141120 24 870 4263 3032 5625 33 627 212 537 (21317)
Pozyczki 403 083 5291 8082 8 681 12 765 10142 448 044 (32 990)
Naleznosci wt
aleznosci wiasne 1549 ~ _ 1 1 36 1587 (18)
wyceniane w nominale
Pozost.a+e aktywa Qbrotowe 1093 5 6 9 1 296 1348 23)
wyceniane w nominale
RAZEM: 546 845 30163 12 351 1M723 18 403 44 031 663 516 (54 348)
Ekspozycje - wartosc netto . . . .

31122095 1. 0-30 dni 31-90dni powyzej 20 dni Razem
Faktoring 165 473 3924 21823 191220
Pozyczki 402163 6 495 6 396 415 054
Naleznpsm wiasne wyceniane 1549 20 1569
w nominale
Pozost_a+e aktywa Qbrotowe 1074 045 1295
wyceniane w nominale
RAZEM: 570 259 10 425 28 484 609 168
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Analiza wiekowa terminowych

Termin wymagalnosci

aktywow finansowych Spotki na _ ) ) o
dzier 3112.2025 r. Do 30 dni 31 =90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 94108 39 687 7 325 - - - 141120
Pozyczki 36191 63 552 241448 37 658 24 234 - 403 083
NaIe;nosm wtasne wyceniane w 506 053 B B B B 1549
nominale
Pozost.a+e aktywa gbrotowe 1093 B _ _ _ _ 1093
wyceniane w nominale
RAZEM: 131988 104 192 248773 37 658 24 234 = 546 845
Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane
finansowych i pozostatych Terminowe . . . . Razem
Spotki na dzien 3112.2025 . Do 30 dni 31 - 90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 129 961 - - - - - - 129 961
Obligacje 394 555 - - - - - - 394 555
Leasing 3728 - - - - - - 3728
Zobowigzania z tytutu dostaw i 5200 5 ’ B ] 5 B 5206
ustug
Zobowigzania z tytutu earn-out 1914 - - - - - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia migedzyokresowe 7979 - - - 63 170 - 8 212
bierne wyceniane w nominale
RAZEM: 543 527 2 1 = 64 172 = 543766
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Analiza wiekowa terminowych

Termin wymagalnosci

zobowigzan finansowych i
pozostatych Spotki na dzien Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
31.12.2025 .
Kredyty i pozyczki 543 1166 M2 424 15 828 - - 129 961
Obligacje 2263 13 658 42 080 288 054 48 500 - 394 555
Leasing 65 406 640 1583 1034 - 3728
Zobowigzania z tytutu dostaw i 4433 057 B B B B 5 200
ustug
Zobowigzania z tytutu earn-out - - 1914 - - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia migdzyokresowe bierne 6184 283 1512 - - - 7979
wyceniane w nominale
RAZEM: 13 488 16 470 168 570 305 465 49 534 = 543 527
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21. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos$¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowo$¢ lub cyklicznosé.

22. Segmenty operacyjne

22.1 - Segmenty operacyjne - sprawozdanie z zyskow 01.01.2026 - 30.06.2026

lub stratiinnych catkowitych dochodow Faktoring Pozyczki  Nieprzypisane RAZEM
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGO+EM 25200 58 491 160 83 851
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 24 746 - - 24746
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego 15 390 - - 15 390
kosztu
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 58 397 - 58 397
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego - 53703 - 53703
kosztu
Pozostate przychody 454 94 160 708
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJINEJ (10 875) (8 074) (6174) (25123)
Amortyzacja - - (2122) (2122)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (6 036) (3 419) - (9 455)
Ustugi obce (2962) (2282) (3 656) (8 900)
Pozostate koszty podstawowe 1 877) (2 373) (396) (4 646)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 14 325 50 417 (6014) 58 728
Pozostate przychody operacyjne - - 310 310
Pozostate koszty operacyjne - (1589) (399) (1988)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (1604) (16 654) - (18 258)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 12721 32174 (6103) 38 792
Przychody finansowe - - - -
Koszty finansowe (7 285) (15 440) (1120) (23 845)
Wynik z pozycji wymiany - - 12 12
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5436 16 734 (711 15 059
Podatek dochodowy - - (4 458) (4 458)
ZYSK (STRATA) NETTO = = = 10 601
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22.2 - Segmenty operacyjne - sprawozdanie z zyskow lub

01.01.2025 - 30.06.2025

stratiinnych catkowitych dochodow Faktoring Pozyczki Nieprzypisane RAZEM
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 24139 38963 443 63 545
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 23781 - - 23781
e YL O Tz -
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 37 610 - 37 610
o S S o e - o
Pozostate przychody 358 1353 443 2154
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (9201 (6199) (5 489) (20 889)
Amortyzacja - - (1778) (1778)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (5 379) (3094) - (8 473)
Ustugi obce (1765) (1195) (3 244) (6 204)
Pozostate koszty podstawowe (2 057) (1910) (467) (4 434)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 14 938 32764 (5 046) 42 656
Pozostate przychody operacyjne - - 213 213
Pozostate koszty operacyjne (16) (326) (178) (520)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (1921 (9 518) - (11 439)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 13 001 22920 (501M) 30910
Przychody finansowe - - 1193 1193
Koszty finansowe (9373) (12 300) (697) (22 370)
Wynik z pozycji wymiany - - (1) (1)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3628 10 620 (4 526) 9722
Podatek dochodowy - - (3120) (3120)
ZYSK (STRATA) NETTO - - - 6 602
Segmenty operacyjne - aktywa i Stan na dzien 30.06.2026
zobowigzania Faktoring Pozyczki  Nieprzypisane RAZEM
Aktywa segmentu ogoétem 242 590 440 480 66 677 749 747
Zobowigzania segmentu ogdétem (190 610) (376 660) (8763) (576 033)
Segmenty operacyjne - aktywa i Stan na dzien 31.12.2025
zobowigzania Faktoring Pozyczki Nieprzypisane RAZEM
Aktywa segmentu ogotem 231787 418 915 64 012 714 714
Zobowigzania segmentu ogétem (223 868) (318 411) (9 322) (551 601)
23. Przecigtne zatrudnienie w etatach w Jednostce
_ o ) 01.01.2026 01.01.2025
23.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Jednostce w okresie
30.06.2026 31.12.2025
Pracownicy umystowi 84 83
Razem przecietna liczba etatéw 84 83
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24, Stan posiadania akcji Jednostki przez osoby zarzadzajgce i kontrolujgce

Jednostke
241 - Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu bezposrednio
llos¢ i h iat SIne;
o | 0SC posiadanyeh \yy;iat w kapitale 042! W 0goIne]
Imie i nazwisko Funkcja akcji S akladowym liczbie gtoséw na
(w tys. szt.) Y WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 20 0,24% 0,22%
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu 20 0.24% 0.22%
Danuta Czapeczko Wiceprezes Zarzadu 4 0.05% 0.04%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Jednostki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Jednostki.

25. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

25.1 - Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do 01.01.2026 01.01.2025
badania sprawozdan finansowych 30.06.2026 31.12.2025

Badamg sprawozdania finansowego jednostkowego i 262 004
skonsolidowanego
Przeglad skréconego sprawozdania finansowego
. . : 136 104
jednostkowego i skonsolidowanego
RAZEM: 498 398
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26. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

261 - Sal iotami P . P tat
. 6 Sg da z podmiotami . Brutto ragmaGo Monevia Telecredit IFN PragmaGO PragmaGO ozos_a ©
powigzanymi wedtug stanu na dzien Sp. 7 0.0 TECH Sp. 7 0.0 SA Spain 400 podmioty
30.06.2026 p-20.0. Sp. z 0.0. p-20.0. P R powigzane
Zakup srodkéw trwatych i wartosci
. . - 5291 - - - - -
niematerialnych
Udziaty i akcje 3408 1832 11319 27158 104 " -
Nale.znosc.| ha}ndlowe |.pozosta+e 4 20 15 . ) ) 040
naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu faktoringu - - 1013 - - - 12 033
Naleznosci z tytutu pozyczek - - - 24 476 3426 - 1107
Zobowigzania z tytutu pozyczek 1762 805 - - - - 2245
Zobow.|azan.|a ha'ndlowe |. pozostate 78 1118 ; . ) ) 200
zobowigzania krotkoterminowe
Przychody Koszty
26.2 - Transakcje z podmiotami powigzanymi wedtug stanu za 01.01.2026 01.04.2026 01.01.2026 01.04.2026
okres: 30.06.2026 30.06.2026 30.06.2026 30.06.2026
Brutto Sp. z o.0. 21 " 551 281
PragmaGO0.Tech Sp. z o.0. 36 30 635 317
Monevia Sp. z o.0. 128 78 2 2
Telecredit IFN SA 1463 730 - -
PragmaGO Spain 40 40 - -
RAZEM: 1688 889 1188 600
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Spotka generuje przychody z tytutu finansowania udzielonego podmiotom zaleznym Monevia i Telecredit.
Przychody od pozostatych jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim ustug realizowanych przez
PragmaGO S.A. dla Pragma Faktor, ktére obejmuja serwisowanie portfela oraz przychody faktoringowe za
udzielone finansowanie oraz przychody z tytutu obstugi ksiegowej. Pozostate tytuty przychoddéw od
jednostek powigzanych jednostkowo sg nieistotne.

Koszty od jednostek zaleznych Brutto dotyczg wynagrodzenia za posrednictwo, natomiast od
PragmaGO.TECH dotyczg wynagrodzenia za utrzymanie i serwisowanie systemu. Koszty od pozostatych
jednostek powigzanych dotycza refaktur kosztéw ubezpieczenia, scoringu oraz windykacyjnych od Pragma
Faktor, najmu budynku, w ktérym znajduje sie siedziba Jednostki od NPL Nova oraz kosztow obstugi prawnej
przez Pragma Adwokaci.

Jednostka zakupuje od PragmaGO.TECH ustugi dotyczgce rozbuddw i usprawnien systemu NAVI, ktére sa
aktywowane na wartosciach niematerialnych.

Naleznosci z tytutu faktoringu od pozostatych jednostek powigzanych dotycza finansowania w formie

faktoringu zaliczkowego udzielonego dla Pragma Faktor.

Dodatkowe informacje dotyczace finansowania udzielonego jednostkom powigzanym:

Saldo na koniec  Oprocentowanie
Podmiot powigzany ) Dodatkowe informacje
okresu pozyczek

Pragma Faktor Sp. z 0.0. (pozyczka) 1107 state -
Element wspotpracy

Pragma Faktor Sp. z o.0. (faktoring) 11929 state serwiserskiej
Monevia Sp. z o.0. (faktoring) 1013 state -
Telecredit IFN SA (pozyczka) 24 476 state -
PragmaGO Spain (pozyczka) 3426 state -

Udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych nie sg objete odpisami aktualizujgcymi.

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Jednostke byty na warunkach

nieodbiegajgcych od rynkowych.

Dodatkowe informacje dotyczgce pozyczek otrzymanych jednostek powigzanych:

Saldo na koniec  Oprocentowanie

Podmiot powigzany Dodatkowe informacje
okresu pozyczek
NPL Nova S.A. 2 245 zmienne -
PragmaGO.TECH Sp. z o.0. 805 state -
Brutto Sp. z o.0. 1762 state -
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Spoétka Dominujgca w stosunku do Spotki to:
Polish Enterprise Funds SCA

Jednostki zalezne od Spofki

Brutto Sp. z o.0.
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.
Monevia Sp. z o.0.
Telecredit IFN SA
PragmaGO Spain S.L.
PragmaGO d.o.o.

Pozostate Spotki bedace podmiotami powigzanymi (powigzania osobowe), z ktérymi spétka miata
transakcje w okresie 01.01-30.06.2026 r. to:

Pragma Faktor Sp. z o0.0.
NPL NOVA S.A.
Pragma Adwokaci sp6tka komandytowa

Aseo Paper Sp. z o0.0.
Anwim S.A.
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26.2 - Transakcje i salda z

podmiotami powigzanymi Brutto Pragmaco. Monevia Telecredit Pozos.ta+e
L TECH podmioty
wedtug stanu na dzien i za okres Sp. zo.o. Sp. 7 0.0 Sp.zo.0. IFN SA owiazane
korczacy sie 3112.2025 p-z0.0. POWIq
Przychody 42 48 1881 2 846 2984
Koszty 1422 1260 21 - 2735
Zakup srodkow trwatych i B 10 781 B ~ B

wartosci niematerialnych
Udziaty i akcje 3408 1832 11319 27158 -
Naleznosci handlowe i pozostate

naleznosci krotkoterminowe 4 4 17 - 1054
Naleznosci z tytutu faktoringu - - 522 - 12 998
Naleznosci z tytutu pozyczek - - - 29 505 1107
Zobowigzania z tytutu pozyczek 1460 805 - - 3282
Zobowigzania handlowe i o4 1192 B ~ 251

pozostate zobowigzania

Saldo na koniec  Oprocentowanie

Podmiot powigzany ) Dodatkowe informacje
okresu pozyczek
Pragma Faktor Sp. z 0.0. (pozyczka) 1107 state -
El t 5t
Pragma Faktor Sp. z o.0. (faktoring) 12 998 state emen .wspo.p.racy
serwiserskiej
Monevia Sp. z 0.0. 522 state -
Telecredit IFN SA 29 505 state -

Udzielone finansowania do podmiotéw powigzanych nie sg objete odpisami aktualizujgcymi.

Dodatkowe informacje dotyczgce pozyczek otrzymanych jednostek powigzanych:

Saldo na koniec  Oprocentowanie

Podmiot powigzany Dodatkowe informacje
okresu pozyczek
NPL Nova S.A. 3282 zmienne -
Brutto Sp. z o.0. 1460 state -
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. 805 state -

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Jednostke byty na warunkach

nieodbiegajacych od rynkowych.
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Spoétka Dominujgca w stosunku do Spotki to:
Polish Enterprise Funds SCA

Jednostki zalezne od Spofki

Brutto Sp. z 0.0.
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.
Monevia Sp z. o.0.
Telecredit IFN SA

Pozostate Spotki bedace podmiotami powigzanymi (powigzania osobowe), z ktérymi spétka miata
transakcje w okresie 01.01-31.12.2025 r. to:

Pragma Faktor Sp. z o0.0.
NPL NOVA S.A.

Pragma Adwokaci spotka komandytowa

Aseo Paper Sp. z o0.0.

Anwim S.A.
27. Wartos¢ godziwa
27.1 - Warto$¢ godziwa aktywow, ktére nie sg ,3,0'06'2026 L ,3,1'12'2025 s
wyceniane wedtug wartosci godziwej w.artosc wartgsc w.artosc Wart(.)sc
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe 644 393 644 393 615 790 615 790
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3 695 3 695 7947 7947
Naleznosci faktoringowe 202 608 202 608 191220 191220
Naleznosci pozyczkowe 436 496 436 496 415 054 415 054
Naleznosci handlowe 1594 1594 1569 1569
Zobowigzania finansowe 561391 569 396 535 554 546 090
Kredyty bankowe i pozyczki 220852 220 852 129 961 129 961
Zobowigzania z tytutu leasingdw 3510 3510 3728 3728
ifobpoywéfgigftjng*u obligacji wg zmiennej 329 733 337738 394 555 405 091
Zobowigzania handlowe 5382 5382 5396 5396
Zobowigzanie z tytutu earn-outu 1914 1914 1914 1914

* Kwota wartosci godziwej wedtug stanu na 30.06.2026 r. uwzglednia wartosc obligacji serii EURT i DIEUR w przeliczeniu notowania
wedtug kursu z dnia 30.06.2026 r.

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych zostata zdefiniowana jako cena, ktdrg
otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dziert wyceny. Wartosci godziwe:
= Srodkow pienigznych i lokat krotkoterminowych,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

= naleznosci faktoringowych,
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= naleznosci z tytutu pozyczek oraz innych naleznosci,
= zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek,
= zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
= oraz innych zobowigzan biezacych
sg zblizone do wartosci bilansowych, gtéwnie ze wzgledu na krotkie terminy zapadalnosci i wymagalnosci

tych instrumentéw.

Spoétka na podstawie stosowanych metod ustalania wartosci godziwej, aktywa i zobowigzania finansowe
klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:
= Poziom 1: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla tego samego instrumentu (bez modyfikacji);
= Poziom 2: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla podobnych instrumentéw lub inne metody
wyceny, dla ktérych wszystkie istotne dane wejsciowe bazujg na obserwowalnych danych rynkowych;
= Poziom 3: metody wyceny, dla ktérych przynajmniej jedna istotna dana wejsciowa nie bazuje na

obserwowalnych danych rynkowych.

P 30.06.2026 31.12.2025
27.2 - Wartosc¢ i . . ) . .
godziwa W tym: Poz1|om Poz2|om Pozzlom W tym: Poz1|om Poz2|om Poz:;om
$°b°w'aza”'a 569 396 337738 - 231658 546090 405 091 - 140 999
inansowe
Zobowigzania z
tytutu obligaciiwg 32525 337739 - : 405091 405091 - -
zmiennegj stopy
procentowej
Pozostate
zobowigzania 231658 - - 231658 140 999 - - 140 999
finansowe

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. Wdniu1lipca 2026 r. zmianie ulegta struktura zarzagdcza Jednostki Zaleznej Telecredit IFN SA. Pan Robert
Maftei zostat powotany na stanowisko Dyrektora Generalnego (CEQ) na czteroletniag kadencje, zastepujac na
tej funkcji Paniag Elise Rusu, ktéra zostata powotana do Rady Dyrektoréw na czteroletnig kadencje.

2. Wdniu 6 lipca 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie warunkowego przydziatu Obligaciji.
Zarzad Spotki dokonat przydziatu 800.000 Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 80 min zt pod warunkiem
zarejestrowania Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w trybie rozrachunku transakcji.
Warunkowy przydziat Obligacji zostat dokonany w oparciu o liste wstepnej alokacji sporzgdzong przez Dom
Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Zarzad Spotki postanowit rowniez, pod warunkiem rejestracii
Obligacji w KDPW, dokonac¢ nabycia w celu umorzenia tgcznie 11.167 obligacji Spotki serii C3 oznaczonych
kodem PLGFPREOQO362 i notowanych na Catalyst pod nazwa skrécong PRF0327 poprzez przyjecie w czesci
ztozonych przez Inwestorow w formularzach zapisu na Obligacje ofert zawarcia umdw nabycia obligaciji serii
C3 i umodw potracenia wierzytelnosci Inwestora o zaptate ceny nabycia obligacji serii C3 z wierzytelnoscig

Jednostki o zaptate ceny emisyjnej Obligaciji.
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3. W dniu 8 lipca 2026 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat oswiadczenie o zawarciu z
Jednostkg umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych do 800.000 obligacji na okaziciela
serii E2, ktérym zostat nadany kod ISIN: PLGFPREQ0487 (dalej: .Obligacje™).

4. W dniu 9 lipca 2026 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
1037/2026 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym do 800.000 obligacji na
okaziciela serii E2 wyemitowanych przez PragmaGO S.A.

5. W dniu 13 lipca 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate o umorzeniu 11.167 obligaciji serii C3 oraz
uchwate o wczesniejszym wykupie pozostatych 238.833 obligacji serii C3 (.Obligacje”). Obligacje zostana
wykupione w celu ich umorzenia. Dzier\ ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z
tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C3 zostat wyznaczony na 21 lipca 2026 r., a dzien
wczesniejszego wykupu wyznaczono na 23 lipca 2026 r. W dniu wykupu Jednostka wyptaci Kwote
Wczesniejszego Wykupu, na ktérg sktada sie: nominat obligacji, premia oraz odsetki. Wszelkie rozliczenia z
tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C3 zostang przeprowadzone za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

6. W dniu 16 lipca 2026 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
1067/2026 o wprowadzeniu z dniem 17 lipca 2026 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 800.000
obligacji na okaziciela serii E2 o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, wyemitowanych przez PragmaGO
S.A. Obligacje bedg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,PRF0729". Uchwata
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wchodzi w zycie z dniem podjecia.

7. W dniu 3 sierpnia 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie ustalenia VII Publicznego
Programu Emisji Obligacji. Jednostka bedzie uprawniona do wyemitowania oraz przeprowadzenia w ramach
VIl PEO ofert publicznych obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 500.000 tys. zt, na
podstawie prospektu po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

8. W dniu 27 sierpnia 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjagt uchwate o wczesniejszym wykupie obligacji serii
EUR1T wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu PragmaGQ S.A. nr1/20.03.2024 z dnia 20 marca 2024
roku. Wczesniejszy wykup obejmuje wszystkie 35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) obligacji serii EUR1 o tgcznej
wartosci nominalnej 3,5 min EUR. Obligacje zostang wykupione w celu ich umorzenia. Dzient ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii EUR1
zostat wyznaczony na 4 wrzesnia 2026 r., a dzien wczesniejszego wykupu wyznaczono na 8 wrzesnia 2026
r. W dniu wykupu Jednostka wyptaci Kwote Wczesniejszego Wykupu, na ktérg sktada sie: nominat obligacii,
premia oraz odsetki. Wszelkie rozliczenia z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii EUR1 zostang
przeprowadzone za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

9. Po dniu bilansowym Jednostka udzielita gwarancji sptaty zobowigzan Jednostce Zaleznej Telecredit IFN
SA w wysokosci 2,4 min RON w zwigzku z umowami kredytowymi zawartymi pomiedzy Telecredit IFN SA i

Banca Comerciala Intesa Sanpaolo Romania S.A.
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Z powazaniem,

Zarzad PragmaGO S.A.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 16 wrzesnia 2026 roku
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. za okres od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca
2026 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ PragmaGO S.A. ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2026
DO 30 CZERWCA 2026 ROKU

1. Opis podstawowej dziatalnosci i modelu biznesowego Grupy Kapitatowej
PragmaGO S.A.

Grupa PragmaGO0 S.A. dostarcza do matych, srednich i przedsiebiorstw w Polsce i Europie ustugi finansowe

pozwalajgce na zarzadzanie ptynnoscia i rozwoj dziatalnosci.

= PragmaGO S.A. .PRAGMACO

Jednostka Dominujgca PragmaGO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi digitalowego faktoringu oraz
finansowania mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw. W ramach digital faktoringu klient moze dokonac
wyboru konkretnego rozwigzania w petni online. W trakcie procesu moze dostosowac do swoich potrzeb
parametry umowy, poznac¢ i zatwierdzi¢ warunki cenowe. Moze wiec rozpoczac¢ korzystanie z faktoringu
z dowolnego miejsca i o dowolnej porze - w modelu 24/7/365.

W ramach faktoringu klasycznego finansuje cato$¢ lub wiekszo$¢ obrotu swojego klienta, wykupujac
naleznosci niewymagalne. Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze
korzystanie z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do
wykupu przez faktora. W obu wariantach dla klientéw dostepny jest takze faktoring eksportowy. PragmaGO
S.A. $wiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem). Zabezpieczeniem wierzytelnosci
faktoringowych sg ubezpieczenia transakcji w wyspecjalizowanych zaktadach ubezpieczen, otrzymane
gwarancje od BGK oraz wpisy hipoteczne. Ustugami dedykowanymi dla mikro i matych przedsiebiorstw sg
ustugi mikrofaktoringu i wykupu wierzytelnosci.

W segmencie pozyczek PragmaGO S.A. Swiadczy ustugi finansowe dla przedsiebiorcéw finansujac ich
zakupy i zobowigzania w modelu odroczonej ptatnosci (BNPL B2B) oraz realizujgc finansowanie w modelu
Merchant Cash Advance, w tym zaliczkowania przychodéw (Revenue-Based Financing). Produkty te sa
realizowane przede wszystkim w formule embedded finance, czyli wbudowywania produktéw finansowych

w ekosystemy firm partnerskich.

- PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. PRAGMAC Gicn

Spoétka PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. realizuje ustugi programistyczne w obszarach fintech i e-commerce dla
PragmaGO S.A. oraz innych podmiotow. PragmaGO.TECH zatrudnia zesp6t ponad 40 osdb specjalizujgcych
sie w tworzeniu nowoczesnego oprogramowania komputerowego w obszarze ustug finansowych B2B.
Obecnie PragmaGO.TECH odpowiedzialna jest za utrzymanie systemu Navi Pragma i jego rozwdj o kolejne
funkcjonalnosci. Zbudowany system jest modutowy, kompleksowy i skalowalny. Elementem systemu jest
platforma sprzedazowa umozliwiajaca dystrybucje produktéow finansowych w sposéb w petni
zautomatyzowany w wielu kanatach, wyposazona we wtyczki oraz uniwersalne i produktowe API. System
ten jest nieustannie rozwijany i optymalizowany, a dzieki wdrozeniom produkcyjnym i wykorzystywaniu na

masowa skale, jego funkcjonalnosci i rozwigzania odpowiadajg najnowszym trendom i potrzebom rynku.
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= Monevia Sp. z 0.0. Monevia.

Monevia Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi dyskontowania faktur (uproszczony mikrofaktoring) dla podmiotéw z
sektora matych i mikro przedsiebiorstw. Monevia to najdtuzej dziatajagca spétka w segmencie mikrofaktoringu
w Polsce, specjalizujgca sie w finansowaniu naleznosci mikro, matych i srednich przedsiebiorstw w modelu
w 100% online. Spoétka prowadzi biznes mikrofaktoringowy i jest liderem w swoim segmencie. Oferta spotki
odpowiada przede wszystkim na potrzeby przedsigbiorcow i firm, ktérzy z uwagi na czesto zmieniajgcych
sie kontrahentow, niewystarczajgcy staz rynkowy czy brak rzeczowych zabezpieczen nie zawsze sg chetnie
finansowani przez banki lub klasycznych faktorow. Monevia udostepnia gotéwke zamrozong w formie faktur
z odroczonymi terminami ptatnosci do 20 dni w oparciu o internetowg platforme transakcyjng - Platforma
Monevia, na ktorej zarejestrowato sie i jest obstugiwanych przeszto 6.500 podmiotéw. On-linowy system
obstugi zapewnia tatwy i szybki dostep do gotowki, wyptata sSrodkow nastepuje maksymalnie do 24h. Spoétka

obstuguje indywidualne dziatalnosci gospodarcze, spotki osobowe i kapitatowe, a takze start-upy.

PRAGMACO
= Telecredit IFN SA Romania

Telecredit IFN SA jest instytucjg finansowa prowadzaca dziatalno$¢ na terenie Rumunii dostarczajgca
finansowania w postaci produktow faktoringowych oraz pozyczkowych skierowanych do matych i $rednich

przedsiebiorstw. Spdtka Telecredit dziata pod markg Omnicredit (http://omnicredit.ro/).
= Brutto Sp.zo.o. BRUTTO,'

Brutto Sp. z 0.0. zapewnia e-posrednictwo finansowe dla PragmaGO S.A. oraz innych podmiotéw. Brutto to

spotka specjalizujgca sie we wspotpracy z platformami: umozliwiajgcymi wystawianie faktur online; e-
commerce oraz instytucjami ptatniczymi. Wspotpraca polega na dostarczaniu ustug finansowych do
klientow platform za pomoca sieci internetowej. Spétka wspétpracuje m.in. z fakturownia.pl, shoper.pl, sky-
shop.pl oraz bluemedia.pl. PragmaGO zapewnia Brutto szerokg game produktéw finansowych online,
technologie do ich wdrozenia oraz finansowanie, co pozwala Brutto zaoferowac klientom platform
dodatkowe ustugi o wysokiej jakosci. Wspdtpraca jest realizowana pod marka Brutto, ale ze Srodkéw i na

ryzyko PragmaGO.

PRAGMACO
= PragmaGO Spain S.L. Spain

PragmaGO Spain S.L. odpowiada za rozwdj dziatalno$ci Grupy na rynku hiszpanskim, koncentrujgc sie na
finansowaniu mikro i matych przedsiebiorstw. Spodtka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w 2026 roku, po
zbudowaniu lokalnego zespotu. Na start oferta obejmie PragmaCash w modelu Merchant Cash Advance,
rozwijany w formule embedded lending we wspodtpracy z partnerami z sektora fintech, ptatnosci oraz ustug
B2B. Celem PragmaGO Spain jest budowa jakosciowego portfela finansowann oraz silnych,
dtugoterminowych partnerstw, a w perspektywie kilku lat - osiggniecie istotnej pozycji w segmencie

niebankowego finansowania MSP na rynku hiszparnskim.
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=  PragmaGO d.o.0. Croatia
PragmaGO d.o.0. bedzie odpowiadac za rozwdj dziatalnosci Grupy na rynku chorwackim, koncentrujac sie
na finansowaniu mikro i matych przedsiebiorstw. Spdtka planuje rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w |l

potowie 2026 roku.

1.1. Struktura Grupy kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2026 r. wchodzi:

=  PragmaGO S.A. jako Jednostka Dominujaca,

= Telecredit IFN SA z siedzibg w Bukareszcie jako Jednostka Zalezna,

= Monevia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jako Jednostka Zalezna,

= PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie jako Jednostka Zalezna,
=  Brutto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Jednostka Zalezna.

= PragmaGO Spain S.L. z siedzibg w Barcelonie jako Jednostka Zalezna.

=  PragmaGO d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu jako Jednostka Zalezna.
Jednostka Dominujgca na 30 czerwca 2026 r. posiadata:

= W spotce Brutto Sp. z 0.0. 2 924 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowi 100%
udziatéw w Brutto Sp. z 0.0.

= W spoétce PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. 520 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi
100% udziatow PragmaGO.TECH Sp. z o.0.

= W spodtce Monevia Sp. z 0.0. 17 000 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100%
udziatéw Monevia Sp. z 0.0.

= 2.719.439 akcji w spotce Telecredit IFN SA o wartosci nominalnej 1 RON kazda, co stanowi 89% akcji
Spotki.

= 3.000 udziatow w spotce PragmaGO Spain S.L. o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co stanowi 100%

udziatu w Spotce.

= 2.500 udziatéw w spoétce PragmaGO d.o.o. o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co stanowi 100%

udziatu w Spotce.
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Struktura Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. przedstawia sie

nastepujgco:

'pRAGMAC-O PragmaGO S.A. Jednostka Dominujgca

0

PRAGMAC Gcx Monevia. BRUTTO-

PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. Monevia Sp. z 0.0. BRUTTO Sp. zo0.0.

Jednostka Zalezna Jednostka Zalezna Jednostka Zalezna

Es 100% kapitatu E5 100% kapitatu €5 100% kapitatu

‘PRAGMAC. O PRAGMACO PRAGMACO
Croatia Spain Romania

PragmaGO d.o.o. PragmaGO Spain S.L. Telecredit IFN SA

Jednostka Zalezna Jednostka Zalezna Jednostka Zalezna

B5 100% kapitatu B35 100% kapitatu 85 89% kapitatu

Jednostka Dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktérym obejmuje wszystkie

podmioty zalezne metoda petna.

Transakcje i salda z jednostkami powigzanymi zostaty szczegétowo przedstawione w ramach not nr 26
Jednostkowego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego i nr 25 Skonsolidowanego Srédrocznego
Sprawozdania Finansowego. Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na zasadach

rynkowych.

1.2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych

W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem zatozono nowe spotki: PragmaGO Spain z

siedzibg w Barcelonie w Hiszpanii oraz PragmaGO0 d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu w Chorwacji.

2. Dziatalnos¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. w pierwszym pétroczu
2026 roku

W pierwszym potroczu 2026 roku taczne obroty Grupy Kapitatowej PragmaGO (wartos¢ nominalna
sfinansowanych nalezno$ci) wyniosty 1,6 mid zt (wzrost o 9,6% r/r), z czego 1111,6 min zt przypadto na
faktoring (wzrost 0 2,4%), a 505,2 min zt na pozyczki (wzrost 0 29,9% wzgledem wartoéci za 6 miesiecy 2025

roku).

W zakresie aktywow najwiekszy udziat posiadajg naleznosci faktoringowe i pozyczkowe. Portfel naleznosci

faktoringowych i pozyczkowych stanowi 86,1% wartosci aktywoéw wedtug stanu na 30.06.2026 roku (84,2%
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na koniec grudnia 2025 roku). Portfel wierzytelnoéci cechuje sie wysokg ptynnosciag wygenerowat w okresie
od stycznia do czerwca 2026 roku 1551,4 min zt wptat, co stanowi 230,8% Sredniej wartosci portfela oraz
268,7% salda zadtuzenia finansowego netto na 30.06.2026 r. Wartos¢ gotowki i niewykorzystane linie
kredytow w rachunku biezgcym wedtug stanu na 30.06.2026 roku wynosity 87,2 min zt (na koniec roku 2025
120,17 min zt).

Skonsolidowane przychody w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. wyniosty 97,0 min zt i byty 0 19,7%

wyzsze niz wygenerowane w analogicznym okresie 2025 roku.

Struktura geograficzna 01.01.2026 01.01.2025

Sérszjéczgo(?yy&z;) 30.06.2026 Uaziat % 30.06.2025 Jdziat %
Polska 88 329 91,0% 67 644 83,4%
Rumunia 8 670 8,9% 13 416 16,6%
Hiszpania 44 0.0% - 0.0%
RAZEM: 97 043 100,0% 81060 100,0%

Wartos¢ przychodow i wyniku nett jednostek zaleznych za wskazane ponizej okresy wynosita:

Dane w tys. zt - Monevia Sp z 0.0. | pétrocze 2026 | pétrocze 2025 zmiana
Przychody 6140 5434 +706
Wynik netto 1416 962 +454

Dane w tys. zt - Telecredit SA | pétrocze 2026 | pétrocze 2025 zmiana
Przychody 8 670 13 416 (4 746)
Wynik netto 918 6296 (5 378)

Dane w tys. zt - PragmaGO Spain | pétrocze 2026 | pétrocze 2025 zmiana
Przychody 44 - Nie dotyczy
Wynik netto (285) - Nie dotyczy

TSpdtka utworzona w 2026 r. brak danych poréwnawczych

Z uwagi na kontynuacje dziatar rozwojowych w tym zwigzanych z dalszg ekspansjg zagraniczna, a takze
wzrost skali dziatalnosci wzrost odnotowaty takze koszty operacyjne (+23,7% w stosunku do 6 miesiecy
2025), a stosunek kosztéw operacyjnych do przychoddw w okresie od 1stycznia do 30 czerwca 2026 r. ulegt

zmianie: z 32,0% w analogicznym okresie 2025 r. do 33,0% na koniec czerwca 2026 .

Zysk na sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2026 r. wyniost 65,0 min zt, co oznacza wzrost o 17,9% od
analogicznego okresu roku 2025. Poprawa ta przetozyta sie 3,7-procentowy wzrost wyniku operacyjnego,
ktory za dwa kwartaty 2026 r. wynidst 44,3 min zt. Zysk netto wypracowany od 1 stycznia do 30 czerwca

2026 r. wyniost 13,6 min zt wobec 14,9 min zt w analogicznym okresie 2025 .
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2. Charakterystyka struktury aktywdw oraz kapitatbw i zobowigzan
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Struktura aktywow

Najistotniejszym sktadnikiem sumy bilansowej od strony aktywow sg wierzytelnosci faktoringowe
i pozyczkowe, tacznie stanowigce 86,1% aktywéw wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. (84.2% na dzien
31.12.2025 r). Aktywa krétkoterminowe Grupy Kapitatowej znaczgco przekraczajg zobowigzania
krétkoterminowe, aktywa obrotowe stanowig 83,6% sumy bilansowej wedtug stany na 30 czerwca 2026 r.
(84,0% udziat na dzien 31.12.2025 r.). Na koniec czerwca 2026 roku mozna zaobserwowac utrzymujgcg sie
tendencje wzrostowag w zakresie udziatu pozyczek w sumie bilansowej. Udziat ten zwigkszyt sie z poziomu
50,2% do 51,8% w odniesieniu do stanu z korica poprzedniego roku z uwagi na wzrost ilosci klientéw oraz
finansowan w ramach takich produktow jak PragmaPay, pozyczka dla biznesu oraz zaliczka przychodowa,
przy jednoczesnym niewielkim wzroscie udziatu faktoringu z 34,0% wedtug stanu na 31.12.2025 r. do 34,3%

na koniec czerwca 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri - struktura udziatu aktywéw

Udziat w sumie aktywow Dynamika zmian
Wyszczegolnienie
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026

AKTYWA TRWALE 16,4% 16,0% 6.,1%
AKTYWA OBROTOWE 83,6% 84,0% 3.5%
W tym tgcznie aktywa obrotowe | trwate:

Faktoring 34,3% 34,0% 4,8%
Pozyczki 51,8% 50.2% 7.2%

Struktura portfela z uwzglednieniem danych z Pragma Faktor, ktérej portfel serwisuje PragmaGO:

Wartos¢ portfela

3112.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2026
netto w [min zi]

PragmaGO** 75,8 139,0 213,8 309.8 403,3 576,2 6101
Telecredit IFN SA - - - - 43,7 48,5 49,6
Monevia - - - - 26,4 27,3 31,2
PragmaGO Spain - - - - - - 1.8

Pragma Faktor* 17,2 15,6 28,2 17,6 13,1 14,3 13,5

*Pragma Faktor Sp. z.0.0 nie nalezy do Grupy Kapitatowej PragmaGO. PragmaGO S.A. serwisuje portfel Pragma Faktor Sp. z o.o.

**Po wytgczeniu finansowania udzielonego do Monevia oraz Telecredit IFN SA
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Dynamika wzrostu

Grupa Kapitatowa

3112.2020 31.12.2021  31.12.2022 31.12.2023 3112.2024 31.12.2025
PragmaGO
Aktywni klienci 2 325 8 518 13 241 16 664 21615 26 297
Kwota udzielonego
finansowania 617 754 Q08 336 1312 334 1658 003 2232703 2952676
(tys. z)
Wartosc sfinansowanyeh (o2 o0 1002554 1458387 1853873 2430230 3131409
naleznosci (tys. z4)
llos¢ sfinansowanych
faktur/transz (tys. szt.) 57 78 208 572 501 823
Naleznosci/klient w tys. 204 18 10 " 12 119
PLN
Grupa Kapitatowa
IH2021 |H2022 |H2023 IH2024 IH2025 IH2026
PragmaGO
Aktywni klienci 3712 7953 10 530 12 620 19 063 19 215
Kwota udzielonego
finansowania 393 638 642 069 708 851 912 652 1387 804 1523212
(tys. z)
wartosc sfinansowanyeh o0 000 700721 790379 996683 1476590 1616792
naleznosci (tys. z4)
llos¢ sfinansowanych
faktur/transz (tys. szt.) 46 89 169 186 577 465
Naleznosci/klient w tys. 191 99 75 70 77 84
PLN
Zmiana liczby klientow i udzielonego finansowania
3500 000 35000
3000 000 30 000
2 500 000 25000
2000 000 20 000
1500 000 15000
1000 000 10 000
500 000 I 5000
0 0
b & @ @ O P D o o> D Do > o o
) Vv ) Vv 2); Vv Vv Vv Vv ) ®W @q/ @Qx ®W @W @qf
Kwota finansowania [kpIn] mmm Kwota naleznosci [kpin] —— Aktywni klienci
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Udziat portfela niepracujgcego (koszyk 3, przeterminowanie >20 dni)
Udziat portfela niepracujgcego (NPL) w catosci portfela netto kontynuuje spadkowa tendencje. Na koniec

czerwca 2026 r. udziat ten spadt do poziomu 4,1% z uwagi na przeprowadzone transakcje sprzedazy portfela.

Poziom NPL

netto w 3112.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2026
portfelu netto

Udziat [%] 6.0% 6.0% 7,0% 7,.3% 6.1% 4,6% 4%

Zabezpieczenia

56,1% naleznosci z tytutu udzielonego finansowania w ramach faktoringu na koniec pierwszego potrocza
2026 r. byta ubezpieczona (53,9% wedtug stanu na 31.12.2025 r.). Dla samych produktéw faktoringowych
bez faktoringu odwrotnego na koniec pierwszego potrocza 2026 r. 98,6% portfela stanowit faktoring z
regresem do klienta, na koniec 2025 r. udziat wynosit 99,1%. Grupa stosuje dla ekspozycji faktoringowych
réwniez zabezpieczenia hipoteczne oraz zastawy. Udziat wartosci portfela faktoringowego brutto
zabezpieczonego rzeczowo utrzymat si¢ na zblizonym poziomie w stosunku do korica roku 2025 - i wynidst
dla zabezpieczenia w postaci hipotek odpowiednio 12,4% na 30.06.2026 .1 11,7% na 31.12.2025 r. oraz 0,4%
dla zabezpieczenia w postaci zastawow rzeczowych odpowiednio na 30.06.2026 r. i 0,5% na koniec

pierwszego potrocza 2025 .

Koncentracja

Grupa nie jest uzalezniona w znaczacy sposéb od zadnego z klientéw ani dtuznikéw. Zaden z dtuznikéw ani
klientéw nie posiada istotnej jednostkowej ekspozyciji, ktéra przekraczataby udziat 5% wartosci catkowitego
portfela naleznosci netto. Zdywersyfikowana struktura portfela mityguje ryzyko zwigzane z

niewyptacalnoscig pojedynczych kontrahentow.

Koncentracja TOP10 dtuznikéw jako procent portfela netto

Pozycja 30.06.2026 21.12.2025
RAZEM 10,9% 10,0%
1 2,7% 2,1%
2 1,9% 1,7%
3 1,8% 1,3%
4 0.9% 1,3%
5 0,7% 0.7%
6 0.6% 0.6%
7 0.6% 0.6%
8 0.6% 0.6%
9 0.6% 0.6%
10 0.5% 0.5%
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Koncentracja TOP10 klientéw jako procent portfela netto

Pozycja 30.06.2026 31.12.2025

RAZEM 9.2% 9.3%
1 1,9% 2,1%
2 1.8% 1,3%
3 0.9% 1.1%
4 0.9% 0.8%
5 0.7% 0.7%
6 0.7% 0.7%
7 0.6% 0.7%
8 0.6% 0.7%
% 0.6% 0.6%
10 0.5% 0.6%

Struktura portfela wedtug branz

Na dzient 30 czerwca 2026 r. najwiekszy udziat w strukturze naleznosci wedtug sektora dtuznika posiada
handel detaliczny (30,7%), ktérego udziat wzrést w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2025r. (27,0%). Udziat
dtuznikéw w portfelu netto z branzy transportowej wzrést wzgledem poprzedniego roku z 8,4% do 8,8% na
koniec pierwszego poétrocza 2026 r. Udziat zmniejszyt sie odpowiednio w sektorze ustugowym z 3,3% do 3,2%
oraz wzrést w sektorze handlu hurtowego (10,5% w stosunku do 9,4% na koniec 2025 r.). Od strony klienta
najistotniejszy udziat w portfelu netto wedtug stanu na 30.06.2026 r. posiada handel detaliczny, ktéry
nieznacznie zmalat (31,0% stosunku do 31,6% na koniec 2025 r.) Znaczacy udziat zaangazowania posiada
réwniez branza transportowa (10,0%) oraz branza budowlana (11,8%).

Ponizsze zestawienia prezentujg skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej.

Struktura dtuznikéw i klientéw w podziale na branze:
Sektor diuznika

Branza 30.06.2026 31.12.2025
Handel detaliczny 30,7% 27,0%
Handel hurtowy 10,5% 9.4%
Transportowa 8.8% 8.4%
Budowlana 11,0% 10,6%
Ustugowa 3.2% 3,3%
Spozywcza 2,4% 2,3%
Handel pojazdami samochodowymi 2,2% 2,7%
Chemiczna 0,7% 0,6%
Produkcja pozostata 1.2% 1,.3%
Pozostate 29,3% 34,4%

178 PRAGMACO



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. za okres od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca
2026 roku

Struktura dtuznikéw wg branz
(zewnetrzny: VI 2026, wewnetrzny: XIl 2025)

m Handel detaliczny

= Handel hurtowy

= Transportowa

= Budowlana

= Ustugowa

® Spozywcza

= Handel pojazdami samoch.
= Chemiczna

= Produkcja pozostata

= Pozostate

Sektor klienta

Branza 30.06.2026 31.12.2025
Handel detaliczny 31.0% 31,6%
Handel hurtowy 9.2% 8.4%
Transportowa 10,0% 10,1%
Budowlana 11,8% 11,5%
Ustugowa 3.7% 2.7%
Spozywcza 2,3% 2,6%
Handel pojazdami samochodowymi 2,2% 2,7%
Metalowa 1,5% 1,9%
Agro 0,9% 1,1%
Pozostate 27,4% 27,4%
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Struktura klientow wg branz
(zewnetrzny: VI 2026, wewnetrzny: XII 2025)

m Handel detaliczny

= Handel hurtowy

= Transportowa

= Budowlana

= Ustugowa

= Spozywcza

= Handel pojazdami samoch.
= Metalowa

= Agro

= Pozostate

Struktura dtuznikéw i klientéw wedtug portfela netto ze wzgledu na forme prawng

Najbardziej znaczacy udziat w strukturze portfela mozna zaobserwowac¢ w ramach klientéw prowadzacych
dziatalnos¢ w formie jednoosobowej dziatalnos$ci gospodarczej (JDG) zgodnie z przyjeta strategia Grupy,
ktéra koncentruje sie na obstudze tego segmentu rynku. Podobnie jak w przypadku klientéw (50.6%),
dominujgca grupe dtuznikéw stanowig jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze, ktérych udziat zmniejszyt

sie w stosunku do korica 2025 r. (45,2% w poréwnaniu do 46,1% na 31.12.2025 r.).

Struktura dtuznikow

Forma prawna 30.06.2026 31.12.2025
JDG 45,2% 46,1%
Spodtka z o.0. 39.6% 38.8%
Spodtka akcyjna 6,3% 6,1%
Jednostka budzetowa 0,9% 1,1%
Spodtka cywilna 3,6% 3,5%
Spotka komandytowa 2,0% 1.7%
Spodtka jawna 1.2% 1.1%
Pozostate 1,2% 1,6%
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Struktura klientéw

Forma prawna 30.06.2026 31.12.2025

JDG 50,6% 50,8%
Spodtka z o.o. 40,9% 38,5%
Spodtka akcyjna 3,6% 2,3%
Spodtka cywilna 1.5% 3.5%
Spoétka komandytowa 1.5% 2.5%
Spdtka jawna 1.4% 1,.3%

Pozostate 0,5% 1.1%

Opis struktury inwestycji w aktywa finansowe posiadanych przez Jednostke Dominujacg znajduje sie

réwniez w nocie 8 jednostkowego i skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Struktura pasywéw
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzierl - struktura udziatu kapitatu i zobowigzan

Udziat w sumie pasywow Dynamika zmian
Wyszczegdlnienie
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026
KAPITAL WEASNY 23,4% 22,6% 7.5%
ZOBOWIAZANIA o o
Dt UGOTERMINOWE 34.4% 48.0% (25.5%)
ZOBOWIAZANIA 42,2% 29,4% 49,2%

KROTKOTERMINOWE

W tym zobowigzania
krétkoterminowe i 73,0% 73,4% 2,9%
dtugoterminowe razem:
Zobowigzania z tytutu

A 32,0% 22,4% 48,2%
kredytow i pozyczek
Zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu 41,0% 51,0% (16,4%)

obligacii

tacznie dtug finansowy netto wynosi 577,3 min zt i stanowi 307% kapitatu wtasnego; przy kowenantach
zadtuzenia wynikajgcych z warunkdw emisji obligacji i umoéw kredytow bankowych na poziomie 400%.
Struktura finansowania dtuznego wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. jest zdywersyfikowana (11 serii
obligaciji, kredyty w bankach krajowych i zagranicznych, w tym EBOIR oraz inne pozyczki od krajowych osob
prawnych i fizycznych) i jednoczes$nie stabilna: 47,9% dtugu finansowego netto ma charakter

diugoterminowy (68,6% na koniec 2025 roku).
Informacje o umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Informacje o umowach finansowania zamieszczono w ramach noty nr 13 informacji dodatkowe] do

Skonsolidowanego i Jednostkowego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego.
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2.2. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnos$ci zwigzane z dziatalno$cig Grupy
Kapitatowej

Rotacja aktywéw

36,2% pracujgcego portfela na koniec pierwszego poétrocza 2026 r. miata zapadalnos¢ nie dtuzsza niz 29 dni,
a 57,1% nie dtuzg niz 89 dni (odpowiednio 36,9% i 57,1% na koniec 2025 roku). Sredniowazona zapadalno$¢
portfela na koniec pierwszego poétrocza 2026 r. wynosita 103 dni (101 dni wedtug stanu na 31 grudnia 2025
r.). Wskaznik rotacji kluczowych aktywéw nieznacznie wzrdst z 111% w przypadku pozyczek do 113% oraz

faktoringu z poziomu 405% do 406% w stosunku do konca pierwszego poétrocza 2025.

Rotacja kluczowych aktywoéw

(dane skonsolidowane - Grupy 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Kapitatowej PragmaGO S.A.)
Wartos$¢ aktywdw na poczatek 651920 471890 471890
okresu w tym:
a. pozyczki 388 415 237 410 237410
b. faktoring 263505 234 480 234 480
,\(’:"rﬁatk' G R (1616 792) (3 131409) (1474 612)
a. pozyczki (505 228) (879 578) (389 049)
b. faktoring (1111 564) (2 251831 (1085 563)
) 2 L M E S el 1551418 2920 698 1340 568
w tym:
a. pozyczki 454 452 716 982 303 981
b. faktoring 1096 966 2203716 1036 587
Korekty o zmiane odpiséw
. 18 980 23 624 1934
aktualizujgcych ( ) ( ) ( )
a. pozyczki (17 107) (7 666) (9 323)
b. faktoring (1873) (15 958) (2 61
Zr_nniejszeni’a z tytutu sprzedazy (5 674) (7 057) (3 705)
wierzytelnosci
a. pozyczki (5 674) (3925) (393)
b. faktoring - (3132) (3312)
Warto$c aktywdéw na koniec 692 640 651920 500 295
okresu, w tym:
a. pozyczki 416 410 388 415 312 763
b. faktoring 276 230 263505 277 532
T = -
Wskfzmk % rotacji w okresie, w 221% 520% 252%
tym*:
a. pozyczki 113% 229% 111%
b. faktoring 406% 885% 405%
* Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywoéw z danego aktywa, do $redniej arytmetycznej z poczatku i korica okresu dla danego
aktywa
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Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 30.06.2026 31.12.2025

zysk netto *
ROA =+ . 7 7 _ 3,4% 3.3%
Srednia warto$¢ aktywdw w okresie

zysk netto *
ROE = . TR 15,0% 14,3%
Srednia warto$¢ kapitatéw wtasnych

zysk netto

= : 13.9% 12.4%
przychody ze sprzedazy

ROS

*Wskazniki za okresy srodroczne sq obliczone poprzez ekstrapolacje wyniku netto na okres roczny w celu zapewnienia
porownywalnosci do wskaZnikdw za poprzedni okres porownawczy

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych wzrést w stosunku do roku 2025 z poziomu 14,3% do 15,0% za
sprawg poprawy rentownosci sprzedazy oraz relatywnie nizszych kosztéw ryzyka kredytowego.
Rentownos¢ aktywodw na koniec czerwca 2026 r. wyniosta 3,4% i tym samym utrzymata sie na zblizonym
poziomie do konca roku 2025. Rentownos¢ sprzedazy wyniosta 13,9% i wzrosta o 1,5 p.p. w stosunku do
rentownosci za 2025 rok, co wynika z ujetych znaczacych odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

dotyczacych portfela faktoringowego TELECREDIT w Il potowie 2025 roku.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia
Wskazniki ptynnosci 30.06.2026 31.12.2025

AKTYWA

Ptynnos¢ biezaca = —z53eiimaania 2,0 29

KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE—-SRODKI
PIENIEZNE 307% 209%
KAPITAL WLASNY

Wskaznik zadtuzenia netto =

Wskaznik ptynnosci biezgcej spadt w stosunku do korica roku 2025 z poziomu 2,9% do 2,0% za sprawg
wzrostu aktywdéw obrotowych o +3,5% w stosunku do wzrostu zobowigzan krétkoterminowych o (49,2%).
Zmiana ta jest efektem realizowanej strategii finansowania Grupy, zaktadajacej ograniczenie udziatu
finansowania obligacyjnego na rzecz tanszego finansowania kredytowego. Kredyty charakteryzuja sie
zazwyczaj krotkimi, rocznymi okresami finansowania i sa sukcesywnie odnawiane. Aktywa obrotowe
stanowig gtéwnie naleznosci z tytutu faktoringu oraz pozyczek. Portfel faktoringowy charakteryzuje sie
wysokg ptynnoscia i szybka rotacjg. W okresie sprawozdawczym odnotowano wzrost portfela zaréwno
faktoringowego, jak i pozyczkowego, jednak dynamika rozwoju portfela pozyczkowego byta istotnie wyzsza.
Pozyczki cechujg sie dtuzszymi tenorami, co przektada sie na obnizenie wskaznika ptynnosci biezacej.

Zréznicowanie tenorow obu produktow stanowi istotne narzedzie zarzadzania ptynnoscia - szybko rotujgce
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naleznosci faktoringowe zapewniajg biezacy strumiert wptywow, natomiast pozyczki generujg stabilne
przeptywy i przychody w dtuzszym horyzoncie. Grupa zgodnie ze strategig kontynuuje zwiekszanie
wykorzystania dzwigni finansowej, przy zachowaniu stabilnej struktury pasywoéw. Udziat zobowigzan
finansowych na koniec pierwszego potrocza 2026 r. utrzymat sie na zblizonym poziomie w stosunku do
konca roku 2025 i wynosi 73,5% sumy bilansowej w stosunku do 74,0% wedtug stanu na 31.12.2025 ., a
udziat kapitatéw wtasnych odpowiednio 23,4% do 22,6% na koniec roku 2025. Zwigkszanie finansowania
zewnetrznego odbywa sie przy zachowaniu dopuszczalnego wskaznika dtugu netto do kapitatéw wiasnych

na poziomie 400%, ktory wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. wynosit 307%.

Wska#nik diugu netto do kapitabow wiasnych |
|
|
|

kowenant max: 400%
30062026 :w_w orzysianie Smitu 7738
I
|
|
I
|
31032026 kyiorzystanis tmitu: 76 6%
I
|
|
|
I
I
Alez2025 |wikorzystanis dimitu: 77 3%
I
1
0% 100% 200% Z00% 400%

Grupa utrzymuje stabilng i bezpieczng pozycje ptynnosciowg. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania
krétkoterminowe, a w strukturze finansowania istotny udziat majg kapitaty wtasne oraz zadtuzenie
dtugoterminowe. Portfel naleznosci charakteryzuje sie wysoka ptynnoscig i generuje regularne wptywy

gotowkowe, ktére zapewniajg terminowg obstuge zobowigzan.

Grupa dywersyfikuje zrodta finansowania oraz dopasowuje terminy zapadalnosci zacigganych zobowigzan
do struktury aktywoéw, co ogranicza ryzyko ptynnosci. Na dzien bilansowy Zarzad nie identyfikuje zagrozen
w tym obszarze.Szerzej aspekty ptynnosciowe zostaty przedstawione w nocie nr 20 do skonsolidowanego
srodrocznego

sprawozdania finansowego.
2.3.Zasoby niematerialne i ich znaczenie dla modelu biznesowego Grupy

Kluczowymi zasobami niematerialnymi sa systemy informatyczne do obstugi dziatalnosci operacyjnej -
najistotniejszy posiadany przez Jednostke Dominujgca to system klasy Enterprise NAVI CRM wraz z licznymi
integracjami poprzez API ze S$rodowiskami informatycznymi Partneréw. NAVI CRM jest autorskim
wewnetrznie wytworzonym systemem przez Jednostke zalezng od PragmaGO - PragmaGO.TECH, ktéra

obecnie odpowiada za jego rozbudowy o nowe funkcjonalnosci i biezace utrzymanie. System ten odpowiada
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w sposob kompleksowy za obstuge dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z finansowaniem klientow - od
ztozenia wniosku o finansowanie, przetwarzanie wnioskéw, udzielenie finansowania, wystawianie faktur
i rozliczenia.

Ponadto w ramach technicznych integracji PragmaGO dostarcza ustugi finansowe do ekosystemow
partnerow, dzigki czemu kontrahenci partnera moga za jego posrednictwem korzystac z tych ustug. Kanat
embedded finance umozliwia dostep do duzej grupy nowych klientéw, ktérzy nie korzystali wczesniej z
faktoringu, ani z ustug finansowych sektora pozabankowego. Pozwala docelowo realizowac transakcje przy
nizszych kosztach operacyjnych i ryzyka. PragmaGO posiada rowniez dedykowane narzedzia dla brokerow
sieciowych i branzowych pozwalajace brokerowi zainicjowac proces sprzedazowy w programie Navi Pragma
oraz panel brokera wymieniajagcy dane z Navi Pragma w czasie rzeczywistym (broker ma mozliwo$¢ m.in.
monitorowania procesu rozpatrywania ztozonych przez niego wnioskéw). Panel brokera ma takze mozliwosé

zintegrowania sig¢ z programami wewnetrznymi brokeréw sieciowych.

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada ekspansje w cyfrowych kanatach dystrybucji, co bedzie wymagato
rozwoju funkcjonalnosci systemow informatycznych, tak aby oferowane rozwigzania odpowiadaty
najnowszym trendom i potrzebom rynku. Rozwijajgc kanat dystrybucji systemowej, Grupa kazdorazowo,
przytaczajgc swoje ustugi do systemu partnera musi dostosowac oprogramowanie do jego wymogow.
Wejscie w nowe nisze rynkowe (nowi klienci, nowe produkty) wiaze sie tez z koniecznoscig dostosowania
systemow oceny kredytowej klientow do nowych potrzeb. Oznacza to, ze rozwdj Grupy Kapitatowej w
wybranym kierunku, $wiadczenia zdigitalizowanych ustug finansowych, bedzie wymagat ciggtego

ponoszenia naktadow inwestycyjnych na tworzenie oprogramowania, wdrozenia i aktualizacje.

2.4. Dziatalnos¢ oddziatow

Grupa Kapitatowa nie posiada oddziatow.

2.5. Poreczenia i gwarancje udzielone podmiotom powigzanym

Informacja w tym zakresie znajduje sie w nocie nr 19 jednostkowego $rédrocznego sprawozdania

finansowego.

3. Najwazniejsze wydarzenia w pierwszym poétroczu 2026 roku oraz w kolejnym
okresie

1. W dniu 1 lutego 2026 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe spotki PragmaGO Spain S.L.
(.PragmaGO Spain”). PragmaGO0 Spain to spoétka zatozona na prawie hiszpanskim z siedzibg w Barcelonie
(Hiszpania). Jednostka Dominujgca objeta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym PragmaGO Spain, ktérego
wysokos¢ wynosi 3.000 EUR i ktory dzieli sie na 3.000 niepodzielnych udziatéw o wartosci 1 EUR kazdy.
(raport biezgcy nr 5/2026)

2. Wdniu 20 lutego 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate o0 wczesniejszym wykupie obligacji serii
C1. Weczesniejszy wykup obejmuje wszystkie 200.000 (dwiescie tysiecy) obligacji serii C1 o tacznej wartosci

nominalnej 20 min zt. Wszelkie rozliczenia z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C1 zostaty
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przeprowadzone za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (raport biezacy nr
6/20206)

3. W dniu 3 kwietnia 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. powziagt informacje o
zarejestrowaniu dnia 2 kwietnia 2026 r. w chorwackim rejestrze przedsigbiorcéw spoétki PragmaGO d.o.o.
Spétka PragmaGO d.o.o. to spotka zatozona na prawie chorwackim z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja).
Jednostka Dominujgca objeta 100% udziatow w kapitale zaktadowym PragmaGO d.o.0., ktérego wysokosc
wynosi 2.500 EUR. (raport biezacy nr 9/2026)

4. W dniu 8 kwietnia 2026 r. Jednostka Dominujgca zawarta porozumienia z CK LEGAL Chabasiewicz
Kowalska i Wspdlnicy Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Krakowie dotyczgce zmian w zakresie
zbioru wierzytelnosci stanowigcego zabezpieczenie obligacji serii U, B1, C6, D2 i D3. Zmiana polega na
wytgczeniu ze zbioru okreslonych wierzytelnosci oraz uniemozliwieniu ich wiaczenia w przysztosci. Zmiana
nie spowoduje niedoboru zabezpieczenia i nie stanowi zmiany warunkéw emisji obligacji. Zostata
przeprowadzona zgodnie z dokumentacjg emisji i ma na celu umozliwienie pozyskania nowego
finansowania, zabezpieczonego na wytgczonych wierzytelnosciach. (raport biezgcy nr 10/2026)

5. Wdniu 20 kwietnia 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujacej PragmaGO S.A. powziat informacje, iz Spotka
Dominujaca uzyskata dwa certyfikaty potwierdzajgce zgodnos¢ wdrozonych systemoéw zarzadzania z
miedzynarodowymi normami: (raport biezacy nr14/2026)

= Certyfikat zgodnosci z norma PN-EN ISO/IEC 27001:2023-08 w zakresie ustug finansowych on-line dla
przedsiebiorstw. Certyfikat ten potwierdza, ze Jednostka Dominujgca wdrozyta skuteczny System
Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji (SZBI), obejmujacy procesy identyfikacji, oceny i zarzadzania
ryzykiem bezpieczenstwa informacji w zakresie $wiadczenia ustug finansowych.

= Certyfikat zgodnosci z normg PN-EN ISO 22301:2020-04 w zakresie ustug finansowych on-line dla
przedsiebiorstw. Certyfikat ten potwierdza, ze Jednostka Dominujgca wdrozyta skuteczny System
Zarzadzania Ciggto$ciag Dziatania (SZCD), zapewniajgcy gotowos¢ do reagowania na zaktdcenia w dziataniu
oraz utrzymania kluczowych proceséw biznesowych w sytuacjach kryzysowych.

6. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. informuje, iz w dniu 23 kwietnia 2026 r. Rada Nadzorcza
PragmaGO S.A. podjeta uchwaty o powotaniu Zarzadu PragmaGO S.A. na kolejng wspdlng, piecioletnig
kadencje. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie ulegt zmianie. (raport biezacy nr 15/2026)

7. W dniu 12 czerwca 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. podjat uchwate o
wczesniejszym wykupie obligacji serii C2. Wczesniejszy wykup obejmuje wszystkie 250.000 (dwiescie
pie¢dziesiat tysiecy) obligacji serii C2 o tacznej wartosci nominalnej 25 min zt. Obligacje zostaty wykupione
w celu ich umorzenia. Wszelkie rozliczenia z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C2 zostaty
przeprowadzone za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (raport biezacy nr
17/2026)

8. W dniu 15 czerwca 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie
emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkdéw emisji obligacji serii E2. tgczna warto$¢ nominalna Obligaciji
wyniesie 60 min zt, a w przypadku podjecia przez Zarzad Spotki Dominujgcej decyzji o zwiekszeniu liczby
Obligacji w ofercie - 80 miIn zt. Cena emisyjna Obligacji jest réwna warto$ci nominalnej. (raport biezacy nr
18/2026)
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9. W dniu 23 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (raport biezacy nr 20/2026):

1) zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31

grudnia 2025 roku oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki opublikowane w raporcie
okresowym z dnia 23 kwietnia 2026 roku,

2) zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31
grudnia 2025 roku oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki opublikowane w raporcie
okresowym z dnia 23 kwietnia 2026 roku,

3) przeznaczyto zysk wypracowany w 2025 roku w catos$ci na kapitat zapasowy,

4) udzielito wszystkim cztonkom Zarzadu Spétki Dominujacej absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkéw w 2025,

5) udzielito wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej absolutorium z wykonywania
przez nich obowigzkéw w 2025.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty o powotaniu Rady Nadzorczej
PragmaGO S.A. na kolejng piecioletnig kadencje. Sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. Z dniem 23 czerwca
2026 roku Pani Agnieszka Kamola zakonczyta petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

10. W dniu 24 czerwca 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. zawart aneksy do dwoch
uméw kredytu w raporcie biezgcym z dnia 19 listopada 2025 r., na podstawie ktérego ING Bank Slgski S.A.
jako Bank podwyzsza do kwot 70 min zt i 40 min zt kredyty udzielone Spétce Dominujgcej PragmaGO S.A.
jako Kredytobiorcy i przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Kredytobiorcy
(LAneks"). Zgodnie z warunkami Aneksu ostateczny termin sptaty kredytu odnawialnego i odsetek to 13
listopada 2028 r., a w przypadku umowy kredytu w rachunku ostateczny termin sptaty ustalono na 13
listopada 2026 r. (raport biezacy 21/2026)

10. W dniu 1 lipca 2026 r. zmianie ulegta struktura zarzadcza Jednostki Zaleznej Telecredit IFN SA. Pan
Robert Maftei objat funkcje Dyrektora Generalnego (CEO) na czteroletnig kadencje, zastepujgc na tym
stanowisku Panig Elise Rusu, ktéra zostata powotana do Rady Dyrektorow na czteroletnig kadencje.

1. W dniu 6 lipca 2026 r. Zarzad Spotki Dominujgcej podjat uchwate w sprawie warunkowego przydziatu
Obligacji. Zarzad Spoétki Dominujgcej dokonat przydziatu 800.000 Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 80
mlin zt pod warunkiem zarejestrowania Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w trybie
rozrachunku transakcji. Warunkowy przydziat Obligacji zostat dokonany w oparciu o liste wstepnej alokacji
sporzgdzong przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Zarzad Spotki Dominujgce;
postanowit rowniez, pod warunkiem rejestracji Obligacji w KDPW, dokona¢ nabycia w celu umorzenia tgcznie
11.167 obligacji Spotki serii C3 oznaczonych kodem PLGFPREO0362 i notowanych na Catalyst pod nazwg
skrocong PRF0327 poprzez przyjecie w czesci ztozonych przez Inwestoréw w formularzach zapisu na
Obligacje ofert zawarcia umoéw nabycia obligacji serii C3 i uméw potrgcenia wierzytelnosci Inwestora o
zaptate ceny nabycia obligacji serii C3 z wierzytelnoscig Jednostki Dominujgcej o zaptate ceny emisyjnej
Obligaciji. (raport biezgcy 22/2026)

12. W dniu 8 lipca 2026 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wydat oSwiadczenie o zawarciu z

Jednostkg Dominujgca umowy o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych do 800.000 obligacji na
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okaziciela serii E2, ktérym zostat nadany kod ISIN: PLGFPRE00487 (dalej: .Obligacje”). (raport biezacy
23/2026)

13. W dniu @ lipca 2026 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
1037/2026 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym do 800.000 obligacji na
okaziciela serii E2 wyemitowanych przez Jednostke Dominujgca PragmaGO S.A. (raport biezgcy 24/2026)
14. W dniu 13 lipca 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat uchwate o umorzeniu 11.167 obligaciji serii
C3 oraz uchwate o wczesniejszym wykupie pozostatych 238.833 obligacji serii C3 (,Obligacje”). Obligacje
zostang wykupione w celu ich umorzenia. Dziert ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C3 zostat wyznaczony na 21 lipca 2026 r., a dzien
wczesniejszego wykupu wyznaczono na 23 lipca 2026 r. W dniu wykupu Jednostka Dominujgca wyptaci
Kwote Wczesdniejszego Wykupu, na ktdérg sktada sie: nominat obligacji, premia oraz odsetki. Wszelkie
rozliczenia z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C3 zostang przeprowadzone za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (raport biezgcy 25/2026)

15. W dniu 16 lipca 2026 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
1067/2026 o wprowadzeniu z dniem 17 lipca 2026 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 800.000
obligacji na okaziciela serii E2 o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, wyemitowanych przez Jednostke
Dominujgcg PragmaGO S.A. Obligacje bedg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong
,PRF0729". Uchwata Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wchodzi w zycie z dniem
podjecia. (raport biezacy 27/2026)

16. W dniu 3 sierpnia 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie
ustalenia VII Publicznego Programu Emisji Obligacji. Jednostka Dominujgca bedzie uprawniona do
wyemitowania oraz przeprowadzenia w ramach VII PEO ofert publicznych obligacji o tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 500.000 tys. zt, na podstawie prospektu po jego zatwierdzeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego. (raport biezgcy 30/2026)

17. W dniu 27 sierpnia 2026 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. podjgt uchwate o
wczesniejszym wykupie obligacji serii EURT wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzagdu Jednostki
Dominujacej PragmaGO S.A. nr 1/20.03.2024 z dnia 20 marca 2024 roku. Wczesniejszy wykup obejmuje
wszystkie 35.000 (trzydziesci piec¢ tysiecy) obligacji serii EUR1 o tgcznej wartosci nominalnej 3,5 min EUR.
Obligacje zostang wykupione w celu ich umorzenia. Dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania Swiadczen z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii EUR1 zostat wyznaczony na 4 wrzesnia
2026 r., a dzien wczesniejszego wykupu wyznaczono na 8 wrzesnia 2026 r. W dniu wykupu Jednostka
Dominujgca wyptaci Kwote Wczesniejszego Wykupu, na ktdrg sktada sie: nominat obligacji, premia oraz
odsetki. Wszelkie rozliczenia z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii EUR1 zostang przeprowadzone
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

18. Po dniu bilansowym Jednostka Dominujgca PragmaGO S.A. udzielita gwarancji sptaty zobowigzan w
wysokosci 2,4 min RON Jednostce Zaleznej Telecredit IFN SA w zwigzku z umowami kredytowymi zawartymi

pomiedzy Telecredit IFN SA i Banca Comerciala Intesa Sanpaolo Romania S.A.
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3.1. Informacja o postepowaniach sagdowych

Grupa Kapitatowa prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci
(tj. o zaptate naleznosci wynikajacych z tytutu udzielonych pozyczek i faktoringéw). Zadne z nich nie ma

charakteru istotnego dla dziatalnosci Grupy.

3.2. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem nie prowadzita dziatant w zakresie badan i rozwoju.

4. Strategia rozwoju

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Jednostki Dominujgcej okreslonymi w ramach realizowanej strategii na lata

2023-2027 PragmaGO koncentruje gtéwnie swoje zasoby na:

= Technologii pozwalajacej optymalizowac produkty, procesy i doswiadczenie klienta,

= Zapewnieniu szerokiej oferty produktéw i kanatéw pozwalajgcej na dotarcie do szerokich grup klientow
i wygenerowania synergii pomiedzy produktami i kanatami,

= Rozwoju w segmencie Embedded Finance (dystrybucja systemowa), ktéry na perspektywicznym rynku
finansowania mikro i matych przedsiebiorstw powinien sie rozwijac¢ najszybciej,

= Zarzadzaniu do$wiadczeniem klienta oferujgc coraz wyzszy CX (Customer Experience) oparty na wiedzy
o klientach, segmentacyjnym podejsciu do produktow i procesow,

= Zwiekszaniu rozpoznawalnosci marki PragmaGO, co przektada sie na wieksze zaufanie klientow oraz
silniejszg pozycje konkurencyjnag Grupy,

= Ekspansji miedzynarodowej jako zrodle budowania skali — poprzez nowo utworzone spétki na rynku
chorwackim oraz hiszpanskim, a takze dalsze plany rozwoju na kolejnych rynkach zagranicznych,

= Zwiekszeniu wartosci oferty dla polskich klientow,

= Analizie danych, aby personalizowac oferte dla klientéw i zwiekszac efektywnos¢ organizaciji,

= Doskonaleniu oceny ryzyka w oparciu o niedostepng dla konkurencji ilos¢ i jakos¢ danych o mikro i
matych przedsiebiorcach z kanatéw partnerskich,

= Zwiekszaniu automatyzacji w procesach operacyjnych i procesach oceny ryzyka,

= Dywersyfikacji Zrodet finansowania w wielu ptaszczyznach (jak: geografia, segment, instrument, model).
Strategia zréwnowazonego rozwoju

W 2025 roku Grupa opracowata i opublikowata zatozenia Strategii ESG, ktora jest rozwinieciem kluczowego
obszaru ogolnej misji firmy, ktéry koncentruje sie na zapewnieniu mikro i matym przedsiebiorcom réwnego
dostepu do kapitatu. Dziatania ESG wspierajg ten cel poprzez oferowanie prostych i tatwo dostepnych
produktow finansowych, minimalizujacych bariery finansowe i administracyjne, z ktérymi borykaja sie mate

przedsigebiorstwa.

Strategia ESG precyzuje wizje PragmaGO poprzez ukierunkowanie innowacyjnych rozwigzan finansowych

(jak embedded finance) na zwigekszenie dostepnosci do kapitatu podmiotom, ktére nie znajdujg ustug dla
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siebie w tradycyjnym systemie finansowym lub majg do niego ograniczony dostep ze wzgledu na brak

wiedzy, zasobdw i danych, aby przejs¢ typowy proces kredytowy.

Integracja strategii ESG z misjg i wizjg PragmaGO umozliwia realizacje celdw biznesowych w sposdb
odpowiedzialny i zréwnowazony, przynoszac korzysci zaréwno firmie, jak i jej interesariuszom. Skupiajac sie
na rownym dostepie do systemu finansowego i likwidowaniu luki finansowej, PragmaGO wspiera rozwagj

mikro i matych przedsiebiorstw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

4. Czynniki determinujgce dalszy rozwéj Grupy

Grupa zamierza kontynuowac¢ obecny model dziatalnosci, skupiajgc sie na dalszym rozwoju i realizacji
strategicznych celdw. W szczegdlnosci Grupa rozpoczeta dziatalnos¢ poprzez nowo zatozone spoétki na rynku
w Hiszpanii oraz Chorwacji oraz planowana jest dalsza ekspansja na nowe rynki zagraniczne, co stanowi
jeden z kluczowych priorytetow strategicznych. Wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach sg
determinowane przez szereg czynnikdw zarowno wewnetrznych jak i zewnetrznych. Sytuacja
makroekonomiczna na rynkach, w ktérych funkcjonuje Grupa przektada sie na popyt na finansowanie
matych i srednich przedsiebiorstw. W okresie wzrostu gospodarczego przedsigebiorstwa poszukujag kapitatu
na ekspansje, nowe technologie i rozwoj produkcji. Wieksze obroty w sektorze B2B powodujg rowniez wzrost
zapotrzebowania na finansowania w postaci pozyczek typu BNPL ,Buy now - Pay later” oraz MCA -
finansowania sprzedajacych. Decyzje w zakresie polityki pienieznej co do stép procentowych w krajach,
gdzie Grupa prowadzi dziatalnos¢ - w Polsce i na Rumunii, a takze na nowych rynkach, gdzie Grupa
rozpoczyna dziatalno$¢ - w Hiszpanii i Chorwacji wptywajg na atrakcyjnos¢ s$wiadczonych ustug
finansowych. Jednoczes$nie wysokosc stop procentowych ma przetozenie na koszt kapitatu zewnetrznego
na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Przyszta sytuacja ekonomiczna i geopolityczna ma wptyw
réwniez na kondycje finansowg firm i tym samym na ich zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan
finansowych. Ponadto istniejgca konkurencja bankowa i niebankowa oraz ich oferta w zakresie oferowanych
produktow finansowych bedzie wptywac na retencje obecnych klientéw i pozyskiwanie nowych. Otoczenie
polityczne i makroekonomiczne w Rumunii pozostaje pod szczegdlng uwaga Zarzadu, z uwagi na ostatnie
wydarzenia w tym upadek rzadu w maju 2026 r. oraz przedtuzajacy sie proces formowania nowej koalicji,
ktore skutkujg opdznieniami w ptatnosciach z budzetu paristwa. Czynniki te moga oddziatywac na dynamike
gospodarcza, kurs RON, kurs EUR/RON oraz otoczenie biznesowe sektora matych i srednich przedsiebiorstw.
Zarzad podejmuje dziatania ograniczajgce ekspozycje na zidentyfikowane czynniki ryzyka oraz koncentruje
sie na dziataniach, ktére majg zmniejszenie koncentracji portfela oraz przychoddw. Czynnikiem, ktory
wptywa na kazdy rodzaj prowadzonej dziatalnosci sg zmiany w prawodawstwie dotyczgce danego rynku. Na
dalszy rozwdj Grupy moga wptywac nowe uregulowania prawne w zakresie podatkow, obrotu ptatniczego
w Polsce, w tym w szczegdlnosci obrotu faktoringowego. Zarzgdowi Jednostki Dominujgcej nie sg obecnie
znane istotne plany w zakresie zmian legislacyjnych dotyczace rynku, na ktérym dziata, ale nie moze on
wykluczy¢, ze takie zmiany nastgpig w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Grupa zgodnie z wdrozong strategia
wzmachnia pozycje swojej marki na rynku w Polsce i planuje wykorzysta¢ potencjat rozwoju na rynku w

Rumunii, dzigki akwizycji spotki Telecredit oraz zbudowac swojg obecnos¢ na rynku w Hiszpanii i Chorwaciji.
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Obecna i planowana dziatalnos¢ Grupy na rynkach zagranicznych

- Rynek pochodzenia Grupy
- Rynki zagraniczne, na ktérych obecna jest Grupa

D Planowana ekspansja Grupy na rynki zagraniczne

Waznym wewnetrznym elementem strategii jest kontynuacja automatyzacji i optymalizacji proceséw
wewnetrznych. Szybkie i trafne identyfikowanie potrzeb klientéw, ze szczegdlnym naciskiem na kanat
partnerski, a w dalszej kolejnosci tworzenie i wdrazanie produktow, narzedzi i proceséw wspierajgcych
dziatalno$¢ biznesowg partnerdw, opartych na nowoczesnych rozwigzaniach online bedzie kluczowe dla
dalszego rozwoju Grupy, jego pozycji konkurencyjnej i osigganej rentownosci.

Zgodnie z opracowang i wdrazang strategig Grupy w kolejnych okresach przewidujemy utrzymanie

pozytywnego trendu wynikdw z uwagi na nastepujgce czynniki:

= istnieje duza przestrzen do dalszego wzrostu skali rozumianego jako wartos¢ portfela i w

konsekwencji przychodow, zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych, gdzie Grupa

buduje swojg obecnosc¢,
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= prowadzenie dalszych prac nad nawigzaniem wspotpracy z kolejnymi partnerami strategicznymi, co
stanowi istotny element strategii rozwoju Grupy w modelu embedded finance oraz pozwoli na dalsze
poszerzanie bazy klientow.

= dzwignia operacyjna modelu — wysoki udziat kosztow statych i automatyzacja proceséw powoduja,
ze wraz ze wzrostem skali koszty operacyjne rosng wolniej niz przychody (przyrost po stronie
kosztéw zmiennych), co przektada sie na systematyczna poprawe efektywnosci,

= stabilny i systematyczny wzrost Spdtki zaleznej Monevia Sp. z 0.0., ktéry wspiera ugruntowang
pozycje Grupy w segmencie faktoring w Polsce,

= wykorzystanie potencjatu rynku rumunskiego, ktory charakteryzuje sie znaczgco nizszym
nasyceniem ustugami finansowymi sektora pozabankowego, co stwarza mozliwosci dalszego
dynamicznego wzrostu, zwtaszcza rozwdj finansowania opartego na kanale embedded finance,

= rozpoczecie wspotpracy z nowymi partnerami zagranicznymi, takimi jak Qonto, Glovo, Gomag,

Pluxee

4.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzern inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych Srodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Ocena mozliwosci realizacji planowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych odbywa sie¢ w kontekscie
dostepnych zasobdw finansowych oraz mozliwych zmian struktury finansowania tej dziatalnosci. Grupa
analizuje takze potrzeby zwigzane z refinansowaniem zobowigzan, pokryciem biezacych kosztéw

dziatalno$ci operacyjnej, akwizycji podmiotéw dziatajagcych w branzy finansowej oraz rozwojem

infrastruktury technologicznej i ustug finansowych dla klientéw biznesowych.

5. Kapitat i finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej
5.1. Akcje i akcjonariat

5.1.1. Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosit 8 481 652 zt i dzielit sie na

8 481 652 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w stosunku do

korica poprzedniego okresu sprawozdawczego zakoriczonego w dniu 31 grudnia 2025 roku.

5.1.2. Struktura Akcjonariatu

Najwiekszym akcjonariuszem PragmaGQO S.A. jest Polish Enterprise Funds SCA, ktéry na dzien 30.06.2026 .
byt posiadaczem 7.876 tys. sztuk akcji, dajagcych 92,9% udziatu w kapitale zaktadowym i 93,4% udziatu w

tacznej liczbie gtosow.
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Struktura akcjonariuszy

. . Liczba Udziat Udziat
Akcjonariusz .
akcji w kapitale w glosach
B Polish Enterprise Funds SCA (PEF VIII) 7.875.570 92,85% 93,40%
B nPLNOVASA 552.093 6,50% 6,01%
Pozostali akcjonariusze 53.989 0.65% 0.59%
8.481.652,00 100,00 % 100,00%
. .. Udziat
Najwieksi akcjonariusze LICZk.J.a Liczba Wartosc¢ Wartosc Udziat w gtosow
. . akcj ) : posiadanych )
Jednostki Dominujgcej na (wtys gtoséw  nominalna kil kapitale w
dzien 30.06.2026 . Y (wtys.) akcji (zt) ) podstawowym ogdinej
szt) (w tys. zt) A
liczbie
Polish Enterprise Funds SCA 7876 8579 1,00 7876 92,9% 93,4%
NPL NOVA S.A. 552 552 1,00 552 6,5% 6,0%
Pozostali 54 54 1,00 54 0.6% 0.6%
RAZEM: 8482 9185 = 8 482 100,0% 100,0%

Akcje w posiadaniu 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych przedstawiono w ramach not nr 24 jednostkowego
srédrocznego sprawozdania finansowego oraz nr 23 skonsolidowanego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego.

Cztonkowie Zarzgdu nie posiadajg opcji na akcje Jednostki Dominujgcej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje

Jednostki Dominujacej.

5.2. Emisje papierow wartosciowych

Jednostka Dominujgca od 2011 roku jest emitentem m.in. obligacji notowanych na rynku Catalyst. Jednostka
Dominujgca terminowo wypetnia swoje zobowigzania z obligacji, w szczegdlnosci terminowo wyptaca kupon
odsetkowy od obligacji oraz realizuje wykup obligacji w terminie ich zapadalnosci.

PragmaGO S.A. od 2011 roku wedtug stanu na 30.06.2026 r. tgcznie wyemitowata 38 serii obligacji o wartosci
nominalnej 717,6 min zt i 2 serie obligacji w walucie euro o wartosci 8,5 min EUR.

29 serii obligacji o tgcznej wartosci 419,8 min zt zostato sptaconych terminowo lub przed terminem w formie
gotowkowej, bez rolowania. Cato$¢ zadtuzenia obligacyjnego PragmaGO S.A. wedtug stanu na 30.06.2026 .
wynosi 377,8 min PLN i 8,5 min EUR.

PragmaGO S.A. zaptacita do 30 czerwca 2026 r. swoim inwestorom obligacyjnym kwote ponad 134,7 min

PLN tytutem odsetek i premii.
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Emisje obligacji PragmaGO S.A.
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Informacja o wyemitowanych, obligacjach oraz o wykupach, w tym wczesniejszych wykupach w trakcie
okresu sprawozdawczego znajduje sie w nocie nr 14 do jednostkowego i skonsolidowanego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego.

Wptywy z emisji obligacji zostaty wykorzystane na pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci operacyjnej,
sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej oraz refinansowanie zadtuzenia kredytowego

lub obligacyjnego.

5.2.1. Zmiany w strukturze obligatariuszy Jednostki Dominujgcej

Obligacje Jednostki Dominujgcej sg notowane na rynku Catalyst, co oznacza, ze ich nabywanie i sprzedaz
na rynku wtérnym jest swobodne. Moze to prowadzi¢ do regularnych zmian w strukturze obligatariuszy,

wynikajgcych z transakcji zawieranych przez inwestorow.

5.2.2. Realizacja prognoz zobowigzan finansowych

Zgodnie z wymogami art. 35 ust. 1b Ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U.2024 r. poz. 708)
Jednostka Dominujgca bedgca emitentem przedstawita wyjasnienie pomiedzy prognozami zobowigzan

finansowych, a rzeczywistym poziomem zobowigzan wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. w ramach noty nr

32 Informacji dodatkowej do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego.

6. Perspektywy oraz ryzyka i zagrozenia

6.1. Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski oraz Rumunia. W 2026 roku Grupa

rozpoczeta dziatalno$¢ w Hiszpanii i Chorwacji.
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Celem Grupy Kapitatowej jest umocnienie pozycji wsrod faktorow w Polsce oraz osiggniecie statusu lidera
wsréd faktoréw spoza sektora bankowego. Grupa ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP,
ktory wykazuje duze zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych zrédta finansowania dziatalnosci
gospodarczej. Jednoczesnie prowadzone sg dziatania, ktére maja umocnic pozycje Grupy w Rumunii, gdzie
niski wskaznik penetracji ustug finansowych daje mozliwosci do rozwoju dziatalnosci faktoringowej. Ponadto
Grupa Kapitatowa stale rozwija oferte pozyczkowa, udostepniajac finansowania dla klientow biznesowych,
w tym gtéwnie w formule embedded finance, ktérej skalowanie obejmuje réwniez rynki zagraniczne, gdzie
Grupa od 2026 roku buduje swojg obecnos¢. Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatow
wiasnych oraz mozliwos¢ zastosowania dzwigni finansowej w potaczeniu z dziataniami marketingowymi
majgcymi na celu wzmocnienie rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Grupy, zaowocuje w
kolejnych okresach zwigekszeniem portfela klientéw, wartosci finansowanych naleznosci i wynikéw

finansowych.

6.2. Czynniki ryzyka i zagrozenia

6.2.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktoére
narazona jest Grupa PragmaGQO zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w
postaci faktoringu oraz pozyczek, a takze w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.
Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta w formie regresu. Ponadto w celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa zbudowata
zroznicowany portfel dtuznikéw, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Grupe Kapitatowa
polityka zabezpieczen wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w
postaci hipotek oraz poreczenia 0soéb trzecich, ktére zapewniajg Grupie niezalezne Zrodta sptaty
wierzytelnosci faktoringowych.

Pozyczki sg instrumentem finansowym o wiekszym niz faktoring ryzyku kredytowym, sg udzielane na okresy
dtuzsze niz faktoring i wiekszos$¢ z nich nie jest zabezpieczona rzeczowo, jednak dzieki gtebokiej integracji z
partnerami, ktérzy oferujg produkty Grupy w swoich ekosystemach, Grupa pozyskuje unikatowe dane o
potencjalnych klientach dzieki czemu moze aktywnie zarzadza¢ przedmiotowym ryzykiem. Ryzyko
upadtosci dtuznika jest ograniczane poprzez dostosowanie limitéw pozyczkowych do oceny ryzyka
kredytowego pozyczkobiorcy oraz comiesieczny monitoring danych finansowych. Ponadto produkty
Merchant Cash Advance/Revenue Based Financing posiadajg zintegrowane zrédta sptaty w postaci ces;ji
przeptywow pienieznych stanowigcych zabezpieczenie oraz automatyczne dyspozycje potrgcen dziennych.
Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od zadnego z klientéw oraz nie wspotpracuje z klientem, z ktérym
transakcje stanowityby 10% aktywéw. Z uwagi na poziom dywersyfikacji portfela klientow ryzyko utraty
kluczowego klienta nie jest dla Grupy Kapitatowej istotne. Rowniez struktura portfela wedtug dtuznikéw nie

wykazuje udziatu przekraczajgcego 10% aktywow. W sprzedazy Grupy Kapitatowej dominuje sprzedaz dla
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podmiotdw krajowych. Grupa Kapitatowa z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci nie jest uzalezniona
od zadnego z dostawcow.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ krotko i
dtugoterminowych aktywoéw finansowych, w tym odpisy indywidualne, co do ktérych stwierdzono utrate
wartosci oraz odpisy statystyczne (na oczekiwane straty kredytowe) zawigzywane na naleznosci, co do
ktérych nie stwierdzono jeszcze utraty wartosci - opis stosowanej metodologii zostat zawarty w pkt IV.7
Istotnych zasad rachunkowosci w ramach wprowadzenia do skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytowe minimalizuje rosngca dywersyfikacja portfela i obnizenie wielkosci jednostkowych

ekspozycji. Tym niemniej ryzyko to jest dla Grupy istotne.

6.2.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe
beda wptywac na wyniki Grupy Kapitatowe] lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na
ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy
zwrotu. Za jeden z kluczowych elementdéw koniecznych dla skutecznego wdrozenia strategii rozwoju
PragmaGO S.A. uznano wtasciwg polityke zarzadzania ryzykiem zmiany stop procentowych oraz ryzykiem
walutowym.

Jako kluczowe ryzyka rynkowe nalezy wyroznic:

= ryzyko zmiany stopy procentowej - Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych, poniewaz
w istotne] czesci finansuje dziatalno$¢ operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty
bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w oparciu o wysoko$¢ rynkowych stép procentowych.
Przychody Grupy z tytutu Swiadczonych ustug finansowania takze sg uzaleznione od wysokosci rynkowych
stéop procentowych, poniewaz w umowach z klientami Grupa zastrzega sobie prawo zmiany stawek
wynagrodzenia w przypadku zmiany rynkowych stép procentowych. Dziatajgc na konkurencyjnym rynku,
przeniesienie w szybki i petnej wysokosci wyzszych kosztodw posiadanego finansowania dtuznego na wyzsze

stawki wynagrodzenia za Swiadczone przez ustugi moze nie by¢ mozliwe.

= ryzyko walutowe - Grupa dziata na rynku polskim oraz zagranicznym w Rumunii poprzez Spotke
Telecredit, a takze rozpoczyna dziatalno$¢ w Hiszpanii i Chorwacji. Zmiany kurséw ztotego wzgledem leja
rumunskiego (RON), a takze zmiany kurséw leja rumuniskiego wzgledem EUR, oraz euro bedg mie¢ wptyw
na poziom aktywoéw i zobowigzan oraz na wyniki spotek zaleznych uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Poza ekspozycjami w RON i EUR Grupa nie posiada istotnych ekspozycji w
innych walutach, ryzyko jest zarzadzane poprzez monitorowanie pozycji walutowej aktywow oraz
zobowigzan. Poziom ryzyka mogtby sie zwiekszy¢ w przypadku ewentualnych ograniczen w zakresie

finansowania dtuznego w walucie obcej.

= ryzyko ptynnosci - ryzyko to jest dla Grupy Kapitatowej dotad niskie. Grupa posiada wystarczajacy poziom
Srodkdw pienieznych oraz dostepnych, a niewykorzystanych limitow kredytowych. Ryzyko to moze

wzrosng¢ w razie ewentualnych przejsciowych trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania
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dtuznego. W takim przypadku Grupa Kapitatowa bedzie zmuszona regulowac swoje zobowigzania finansowe
poprzez spieniezenie portfela wierzytelnosci, co biorgc pod uwage jego ptynnosc¢ bedzie skutecznym
sposobem rozliczenia zobowigzan jednak odbije sie na wynikach Grupy Kapitatowej poprzez zmniejszenie
skali jej dziatalnosci. Grupa zarzadza ryzykiem poprzez utrzymywanie odpowiednich limitéw Srodkow

finansowych dostepnych do wykorzystania.

W nocie nr 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje sie szczegdtowy opis ryzyk i

sposobow zarzgdzania nimi.

6.2.3. Ryzyko ptynnosci i finansowania

Ryzyko ptynnosci i finansowania to ryzyko polegajgce na niemoznosci spetnienia, przy racjonalnej cenie,
zobowigzan pienieznych wynikajgcych z pozycji bilansowych i pozabilansowych. Grupa posiada petna
zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej
sytuacji w przysztosci. Oprécz srodkéw wtasnych, dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej finansowana jest w istotnej
czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji, kredytow bankowych i pozyczek oraz leasingu.

Grupa przewiduje zwigkszenie skali dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez zwiekszenie wartosci pracujagcego
portfela wierzytelnosci. Wzrost wartosci portfela wigze sie z koniecznoscig pozyskania dodatkowych
Srodkow pienieznych, w tym w postaci dtugu oprocentowanego. Przy wysokim poziomie dzwigni finansowej,
wyzszej niz obecny poziom, pogorszenie sciggalnosci wierzytelnosci, wyzszy koszt obstugi zadtuzenia,
nizsze przychody czy inne negatywne czynniki mogg szybko spowodowac istotne pogorszenie sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej. W konsekwencji, Grupa moze nie by¢ w stanie sptaci¢ swojego zadtuzenia, w

tym z tytutu wyemitowanych obligaciji.

6.2.4. Ryzyko technologiczne

Model biznesowy Grupy zaktada ekspansje w zakresie ustug finansowania dostarczanych digitalowo.
Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Jednostki Dominujgcej w strategii na lata 2023-2026 PragmaGO
priorytetowy traktuje ponoszone naktady na rozwdj technologii pozwalajgcej optymalizowac¢ produkty i
procesy, ilosci produktow i kanatéw dystrybuciji, ze szczegdlnym naciskiem na segment Embedded Finance
(dystrybucja systemowa), analizie danych i doskonaleniu oceny ryzyka oraz zwigkszaniu automatyzaciji
proceséw operacyjnych i proceséw oceny ryzyka. Wszystkie te elementy wymagajg ponoszenia znacznych
naktadow na systemy informatyczne, tak by ich funkcjonalnosci i rozwigzania odpowiadaty najnowszym
trendom i potrzebom rynku. Rozwijajac kanat dystrybucji systemowej we wspdtpracy z Partnerami, Grupa
kazdorazowo, przytaczajgc swoje ustugi do systemu partnera musi dostosowac¢ oprogramowanie do jego
wymogow. Wejscie w nowe nisze rynkowe (nowi klienci, nowe produkty) wigze sie tez z koniecznoscia
dostosowania systemow oceny kredytowej klientéw do nowych potrzeb. Oznacza to, ze rozwéj Grupy w
wybranym kierunku, $wiadczenia zdigitalizowanych ustug finansowych, bedzie wymagat ciggtego

ponoszenia naktadow inwestycyjnych na tworzenie oprogramowania, wdrozenia i aktualizacje.
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6.2.5. Ryzyko zwigzane z dystrybucjg systemowa ustug finansowych

Jednym z kluczowych czynnikéw determinujgcych realizacje przez Grupe Kapitatowa przyjetej strategii i w
efekcie utrzymanie szybkiego tempa rozwoju w kolejnych latach jest ekspansja sprzedazy w kanale
dystrybuciji systemowej. Grupa w ramach technicznej integracji z partnerami dostarcza ustugi finansowe do
ich ekosystemow, dzieki czemu kontrahenci partnera moga za jego posrednictwem korzystac z tych ustug
PragmaGO. Wycofanie sie ze wspotpracy ktéregos z najwiekszych partneréw mogtoby wptynac negatywnie
na dynamike wzrostu lub nawet spowodowac spadek wartosci finansowanych naleznosci w catym kanale
partner i w ogdlnym rozrachunku negatywnie wptyngc¢ na wyniki Grupy. Ryzyko utraty partnera jest istotnie

redukowane przez cechy dystrybucji systemowej, ktéra opiera sie na gtebokich integracjach technicznych,
w ktdére partnerzy inwestujg wtasne zasoby i srodki. W tego rodzaju dystrybucji wystepujg wysokie koszty
zmiany dostawcy (switching costs) i wysokie bariery wejécia konkurencji. Ponadto ryzyko zwigzane z utratg
kluczowych Partneréw jest ograniczone poprzez zastosowanie odpowiednich zapisdw umownych w
zakresie okresu wypowiedzenia umowy.

Istotnos¢ ryzyka zwigzanego z dystrybucjg systemowg swoich ustug Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia

jako srednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka ocenia jako niskie.

6.2.6. Ryzyko konkurencji

W sektorze faktoringu obecnie najwieksze podmioty w branzy dziataja jako faktorzy bankowi, swojg oferte
kierujgc przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa Kapitatowa Swiadczone ustugi zaprojektowata
zmyslg o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw mikro, matych i Srednich. W obszarze pozyczek ryzyko
konkurenciji jest znaczgce, szczegodlnie w sektorze niebankowym. PragmaGO jako fintech posiada znaczaca
przewage konkurencyjng ofertowanych produktéw pozyczkowych, w tym produktéw w formule embedded
finance, w postaci technologicznych proceséw oceny ryzyka kredytowego opartych na
zautomatyzowanych algorytmach oraz uproszczenia procedury udzielenia finansowania miedzy innymi

poprzez integracje z platformami Partneréw. Ryzyko to jest dla Grupy Kapitatowej umiarkowanie istotne.

6.2.7. Ryzyko zmiany cen, istotnych zaktécen przeptywow srodkdw pienieznych, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyka finansowe, ktére obejmujg ryzyko zmiany cen, istotnych zaktécen
w przeptywach srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W ramach prowadzonej dziatalnosci
finansowej Grupa jest w bardzo niewielkim stopniu bezposrednio narazona na ryzyko cen surowcow, energii
czy materiatdow, natomiast posrednio ryzyka te majg wptyw na klientéw oraz dtuznikéw i ich sytuacje
finansowa, co z kolei moze mie¢ przetozenie ryzyko zaktdcen przeptywow pienieznych. Grupa prowadzi
biezacy monitoring ekspozycji kredytowych oraz stosuje zabezpieczenia portfeli w postaci ubezpieczenia,
hipotek oraz otrzymanych gwarancji. Ustanawiane sg limity kredytowe na podstawie procedur oceny ryzyka
faktoranta i/oraz dtuznika. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest minimalizowane poprzez zapewnienie
zdywersyfikowanych zrodet finansowania dziatalnosci oraz utrzymywanie odpowiedniego poziomu

dostepnych srodkéw do wykorzystania w postaci limitow kredytowych.
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6.2.8.Ryzyko regulacyjne

Telecredit w 2025 roku przekroczyt progi kapitatu wiasnego i zadtuzenia wynoszgace 50 min RON i co
skutkowato objeciem wpisem do rejestru specjalnego instytucji finansowych. Rejestracja ta wigze sige z
objeciem Spotki szerszym nadzorem regulacyjnym. Jednoczesnie bedzie obowigzywato ograniczenie
ekspozycji wobec jednego klienta do 25% kapitatu wiasnego Iub kapitatu wtasnego i dtugu

podporzgdkowanego.

6.2.9.Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na
skonsolidowane srodroczne sprawozdanie finansowe

Zdarzenia o nietypowym charakterze nie wystepowaty w okresie sprawozdawczym.

6.2.10. Przyjete przez Jednostke Dominujgcg cele i metody zarzagdzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen

Aspekty zarzadzania ryzykami finansowymi zostaty opisane w notach nr 19.3 - 19.5 do skonsolidowanego
srodrocznego sprawozdania finansowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

6.3. Wptyw konfliktdéw zbrojnych na dziatalno$é Grupy

Trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie oraz niestabilna sytuacja na Bliskim Wschodzie stanowig czynniki ryzyka
mogace wptywac na otoczenie makroekonomiczne, w ktérym dziata Grupa. Utrzymujgca sie niepewnosc
geopolityczna moze przektada¢ sie na zmiennos¢ na rynkach finansowych, presje inflacyjng, wahania
kurséw walut oraz zmiany poziomu stép procentowych. Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej na terytoriach objetych konfliktami zbrojnymi i nie posiada istotnych ekspozycji bezposrednich
wobec podmiotéw z tych regionéw. Niemniej jednak sytuacja geopolityczna moze posrednio wptywac na
kondycje finansowg klientéw Grupy Kapitatowej, a tym samym na ich zdolnos¢ do terminowej obstugi
zobowigzan finansowych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji i ocenia potencjalny
wptyw na dziatalnos¢ Grupy, podejmujgc dziatania majgce na celu ograniczenie ewentualnych negatywnych
skutkow. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie identyfikuje istotnego bezposredniego

wptywu konfliktéw zbrojnych na sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

7.08wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad PragmaGO S.A. majac na uwadze zapewnienie bezpieczenstwa, transparentnosci i efektywnego
zarzgdzania Grupg zobowigzuje sie do przestrzegania tadu korporacyjnego. Skuteczny tad korporacyjny jest
kluczowy dla zréwnowazonego rozwoju firmy oraz budowania zaufania interesariuszy.

Zarzad Jednostki Dominujgcej PragmaGO S.A. przedstawit oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu

korporacyjnego w raporcie rocznym opublikowanym 23 kwietnia 2026 r.
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