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OPINIA ZARZADU XTPL S.A.
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI SERII Z W
CAtOSCI ORAZ ZAWIERAJACA PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCII SERII Z
Z DNIA 18 WRZESNIA 2026 ROKU

1. Na dzien 19 pazdziernika 2026 roku planowane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ("NWZ"), ktérego
proponowany porzgdek obrad obejmuje podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii Z w trybie subskrypcji prywatnej, realizowanej w drodze oferty
publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru, zmiany statutu Spoétki oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii Z do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii Z oraz umocowania do zawarcia
umowy o rejestracje akcji serii Z w depozycie papieréw wartosciowych.

2. Zarzad spotki XTPLS.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spotka”), na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
przedstawia ponizej swojg opinie w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w cato$ci w stosunku
do akcji zwyktych na okaziciela serii Z.

3. Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty
294.987,70 zt (dwiesScie dziewiecdziesigt cztery tysigce dziewieéset osiemdziesigt siedem ztotych i siedemdziesigt
groszy) do kwoty nie mniejszej niz 314.833,90 zt (trzysta czternascie tysiecy osiemset trzydziesci trzy ztote
dziewieddziesigt groszy) i nie wiekszej niz 334.987,70 zt (trzysta trzydziesci cztery tysigce dziewielset
osiemdziesigt siedem ztotych siedemdziesigt groszy), tj. o kwote nie mniejszg niz 19.846,20 zt (dziewietnascie
tysiecy osiemset czterdziesci sze$¢ ztotych dwadziescia groszy) i nie wiekszg niz 40.000,00 zt (czterdziesci tysiecy
ztotych zero groszy) w drodze emisji nie mniej niz 198.462 (stu dziewiecdziesieciu osmiu tysiecy czterystu
szescdziesieciu dwach) i nie wiecej niz 400.000 (czterystu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Z, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii Z”), w stosunku do ktérych akcjonariusze Spétki zostana
pozbawieni prawa poboru Akcji Serii Z w catosci.

4. Emisja Akcji Serii Z nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych, majgcej mie¢ miejsce wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przeprowadzanej w drodze
oferty publicznej (,Oferta Publiczna”), co do ktérej nie ma obowigzku sporzadzania, zatwierdzania i udostepniania
prospektu zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
2017/1129”).

5. Oferta Publiczna zostanie skierowana do wybranych przez Zarzad: (i) inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu

art. 2 lit. e) Rozporzadzenia 2017/1129 lub (ii) nie wiecej niz 149 os6b fizycznych lub prawnych innych niz
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inwestorzy kwalifikowani (z uwzglednieniem limitéw wynikajgcych z przepiséw prawa), w zwigzku z czym zgodnie
odpowiednio z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzenie Oferty Publicznej nie
wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia i udostepnienia prospektu.

6. Zamiarem Zarzadu jest skierowanie czesci oferty Akcji Serii Z do podmiotu z siedzibg na Tajwanie, majgcego
doswiadczenie w inwestycjach w obszarze potprzewodnikéw i zaawansowanych technologii (,Inwestor
Branzowy”), ktéry jest strong zawartego ze Spdtka listu intencyjnego. Zgodnie z opisanym listem intencyjnym
Inwestor Branzowy wyrazit zainteresowanie inwestycjg kapitatowg w Spdtke polegajgcg na objeciu 198.462 Akcji
Serii Z po cenie emisyjnej 65,00 zt za jedng akcje, za tgczng cene emisyjng wynoszaca 12.900.030 zt.

7. Ponadto intencjg Zarzadu jest, aby emisja Akcji Serii Z zostata przeprowadzona w taki sposdb, aby akcjonariusze
Spotki posiadajgcy co najmniej 0,5% ogdlnej liczby akcji Spotki (kazdy indywidualnie) wedtug stanu na koniec dnia
rejestracji uczestnictwa w NWZ (,Inwestorzy Uprawnieni”) mieli mozliwos$¢ skorzystania z pierwszenstwa w
objeciu Akcji Serii Z w liczbie umozliwiajgcej danemu Inwestorowi Uprawnionemu utrzymanie nie nizszego udziatu
w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki niz udziat, jaki ten Inwestor Uprawniony posiadat na
koniec dnia rejestracji uczestnictwa w NWZ. Powyzsze bedzie miato zastosowanie pod warunkiem, ze Inwestorzy
Uprawnieni ztozg deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii Z, a nastepnie przyjma skierowane do nich
oferty objecia Akcji Serii Z. Ztozenie oferty objecia Akcji Serii Z bedzie nalezato do wytgcznego uznania Zarzadu
Spétki, z zastrzezeniem, ze Zarzad Spoétki dotozy nalezytej starannosci, aby zaoferowac Akcje Serii Z tym
Inwestorom Uprawnionym, ktérzy spetnig okreslone powyzej warunki, jezeli rozliczenie subskrypcji Akcji Serii Z
na rzecz danego Inwestora Uprawnionego bedzie mogto zosta¢ od strony technicznej dokonane w terminie
okreslonym przez Zarzad Spofki (,Mechanizm Pierwszerstwa”).

8. Zwiekszenie maksymalnej liczby Akcji Serii Z ma w tym zakresie charakter techniczny i stuzy zapewnieniu
odpowiedniej puli akcji na potrzeby wykonania Mechanizmu Pierwszenstwa, natomiast zmiana sposobu
przeprowadzenia emisji jest konsekwencjg umozliwienia udziatu w emisji Inwestorom Uprawnionym.

9. W ocenie Zarzgdu Spofki, przyjeta struktura pozyskania finansowania przez Spoétke jest optymalna z perspektywy
interesu Spofki i jej akcjonariuszy i zapewnia mozliwos¢ pozyskania finansowania w krétkim czasie.

10.  Celem emisji Akcji Serii Z jest pozyskanie przez Spoétke finansowania do dalszego rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci na kontynuacje realizacji projektow przemystowych i zwigzanych z nimi dalszych prac
B+R, rozwdj nowych produktéw, w tym ODRA, kolejnych generacji modutéw drukujgcych i tuszéw drukujacych,
rozwoj struktur sprzedazowych, intensyfikacje dziatan marketingowych oraz utrzymanie bezpiecznego poziomu
zapasow. Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii Z zostang réwniez przeznaczone czeéciowo na finansowanie
biezgcych kosztéw operacyjnych Spotki.

11.  Majac na wzgledzie powyzsze, pozyskanie przez Spodtke finansowania jest w ocenie Zarzadu konieczne i
priorytetowe, a przeprowadzenie emisji Akcji Serii Z w drodze subskrypcji prywatnej jest najbardziej efektywnym
sposobem pozyskania tego finansowania.

12. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii Z ogranicza ryzyko sytuacji, w ktérej przy zachowaniu prawa
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poboru nie dosztoby do objecia co najmniej minimalnej liczby Akcji Serii Z, wskutek czego zagrozona bytaby
realizacja wskazanych powyzej celéw emisji. Co wiecej, pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru umozliwi
pozyskanie Inwestora Branzowego, co jest szczegdlnie istotne z punktu widzenia realizacji dtugoterminowych
celdow strategicznych i gospodarczych Spotki.

13. W ocenie Zarzadu pozyskanie Inwestora Branzowego moze przynies¢ Spoétce korzysci wykraczajgce poza samo
zapewnienie dodatkowego kapitatu. Doswiadczenie oraz znajomos$c¢ sektora pétprzewodnikow przez Inwestora
Branzowego mogg wspiera¢ Spotke w dalszym rozwijaniu jej dziatalnosci technologicznej i przemystowej oraz w
budowaniu relacji z podmiotami dziatajgcymi w miedzynarodowym ekosystemie pétprzewodnikow.

14.  Zaangazowanie Inwestora Branzowego moze rowniez przyczyni¢ sie do zwiekszenia rozpoznawalnosci Spotki na
rynkach azjatyckich, w tym na rynku tajwanskim, oraz utatwi¢ nawigzywanie relacji z potencjalnymi partnerami
technologicznymi, przemystowymi, handlowymi lub finansowymi. Tajwan stanowi istotne centrum Swiatowego
sektora potprzewodnikéw, wobec czego pozyskanie inwestora posiadajgcego doswiadczenie i relacje w tym
obszarze moze miec szczegdlne znaczenie dla realizacji dtugoterminowych celéw gospodarczych Spotki.

15. Objecie Akcji Serii Z przez wyspecjalizowanego Inwestora Branzowego moze ponadto stanowi¢ potwierdzenie
potencjatu rynkowego technologii i rozwigzan rozwijanych przez Spétke oraz wzmacniac jej wiarygodnosé wobec
obecnych i przysztych kontrahentéw, partneréw biznesowych, instytucji finansowych i pozostatych uczestnikow
rynku.

16.  Zachowanie prawa poboru mogtoby réwniez wydtuzy¢ proces pozyskiwania kapitatu z uwagi na koniecznosé¢
przeprowadzenia ustawowego procesu wykonywania prawa poboru przez wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy i przygotowania zwigzanej z nim dokumentacji ofertowej, a takze zwiekszy¢ koszty organizacyjne
emisji.

17.  Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii Z w catosci jest w konsekwencji
uzasadnione potrzebg sprawnego przeprowadzenia planowanej emisji i pozyskania zaktadanego finansowania.
Wytaczenie prawa poboru nie ma na celu nieuzasadnionego uprzywilejowania Inwestora Branzowego, lecz stuzy
realizacji konkretnego celu gospodarczego polegajgcego na pozyskaniu stabilnego finansowania.

18.  Pozbawienie prawa poboru akcjonariuszy w catosci w stosunku do emisji Akcji Serii Z jest w petni uzasadnione w
zwigzku z koniecznos$cig pozyskania srodkow finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki. Emisja nowych akgji i
pozyskanie z niej srodkéw pienieznych pozwoli na realizacje przez Spotke planowanych procesow inwestycyjnych
i rozwojowych. Zdaniem Zarzadu przeprowadzenie emisji nowych akcji w drodze Oferty Publicznej z
pozbawieniem prawa poboru akcjonariuszy pozwoli na efektywne pozyskanie sSrodkow niezbednych dla dalszego
rozwoju Spotki i zwiekszy prawdopodobienstwo pozyskania zaktadanego finansowania w oczekiwanym terminie,
co ostatecznie pozwoli realizowac zatozone cele gospodarcze Spotki.

19.  Pozyskanie finansowania pozwoli Spétce kontynuowac realizacje przyjetej strategii oraz podejmowac dziatania
stuzgce zwiekszaniu skali dziatalnosci i wartosci Spotki. Potencjalny wzrost wartosci Spotki wynikajacy z

wykorzystania srodkdw pozyskanych z emisji moze w dtuzszej perspektywie przynies¢ korzysci réwniez
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dotychczasowym akcjonariuszom.

20.  Majac na wzgledzie powyzisze okolicznosci, Zarzad uznaje, ze przeprowadzenie emisji Akcji Serii Z w drodze
subskrypcji prywatnej, realizowanej poprzez Oferte Publiczng, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w catosci, jest rozwigzaniem uzasadnionym gospodarczo, proporcjonalnym do zaktadanych celéw
emisji i lezgcym w interesie Spoétki i jej akcjonariuszy.

21.  Proponuje sie ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii Z w wysokosci 65,00 zt (szesc¢dziesigt piec ztotych i zero groszy)
za jedng akcje (,,Cena Emisyjna”).

22.  CenaEmisyjna zostata zaproponowana przez Zarzad Spotki w dniu 1 wrzednia 2026 roku, przy rozpoczeciu procesu
opisywanej emisji przede wszystkim w oparciu o sredni kurs akcji Spotki wazony wolumenem obrotu na rynku
regulowanym z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych te date (,VWAP 3M”). Ponadto, proponujgc Cene Emisyjng,
Zarzad wzigt pod uwage catoksztatt okolicznosci majgcych wptyw na Spotke, w szczegdlnosci sytuacje na rynkach
kapitatowych, rynkowg wycene Spoétki oraz jej sytuacje finansowg i biezace wydarzenia dotyczgce Spotki.

23.  Jednoczes$nie proponowana Cena Emisyjna, tj. 65,00 zt, réwna jest cenie emisyjnej akcji serii Y (emisja akcji serii Y
przeprowadzona zostata w marcu 2026 roku), co powoduje, ze inwestorzy obejmujacy Akcje Serii Z nie bedg
uprzywilejowani cenowo w stosunku do inwestordéw, ktorzy objeli akcje serii Y Spotki.

24. W ocenie Zarzadu wykorzystanie zaréwno VWAP 3M, jak i ceny emisyjnej akcji serii Y jako podstawowych punktow
odniesienia dla ustalenia Ceny Emisyjnej jest uzasadnione, poniewaz oba stanowig obiektywne punkty odniesienia
oparte na warunkach rynkowych, przy czym VWAP 3M uwzglednia ceny akcji i wolumen obrotu na rynku
regulowanym, a cena emisyjna akcji serii Y odzwierciedla warunki ostatniej przeprowadzonej emisji. Zastosowanie
trzymiesiecznego okresu referencyjnego pozwala ponadto ograniczy¢ wptyw krotkoterminowych iincydentalnych
wahan kursu, przez co zapewnia reprezentatywne odzwierciedlenie rynkowej wyceny akcji Spoétki.

25. W ocenie Zarzgdu proponowana Cena Emisyjna zostata ustalona na podstawie obiektywnego i weryfikowalnego
kryterium rynkowego oraz z uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci ekonomicznych i strategicznych
zwigzanych z planowang emisjg Akcji Serii Z. Proponowana Cena Emisyjna zapewnia Spotce mozliwosé pozyskania
finansowania na warunkach uzasadnionych gospodarczo, a jednoczesnie nalezycie uwzglednia interesy
dotychczasowych akcjonariuszy.

26.  Z powyzszych wzgledéw Zarzad uznaje, ze zarowno pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akcji Serii Z w catosci, jak i proponowana Cena Emisyjna sg uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki i jej

akcjonariuszy.
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