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OPINIA ZARZADU XTPL S.A. W SPRAWIE PROJEKTU UCHWALY ZMIENIAJACE] STATUT SPOtKI
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKEADOWEGO W
RAMACH KAPITAtU DOCELOWEGO WRAZ Z MOZLIWOSCIA POZBAWIENIA PRZEZ ZARZAD
AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI ORAZ WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH W ODNIESIENIU
DO KAZDEGO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKLADOWEGO W GRANICACH KAPITAtU DOCELOWEGO,
PO UZYSKANIU UPRZEDNIEJ ZGODY RADY NADZORCZEJ, ZAWIERAJACA UZASADNIENIE POWODOW
POZBAWIENIA PRAWA POBORU W ODNIESIENIU DO AKCJI ORAZ WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH
EMITOWANYCH W RAMACH KAPITAtU DOCELOWEGO ORAZ SPOSOB USTALENIA ICH CENY
EMISYJNEJ
Z DNIA 18 WRZESNIA 2026 ROKU

1. Ponizsza opinia Zarzagdu XTPL S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka”) zostata sporzadzona na podstawie art. 433
§ 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu spétek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r.

2. Na dzien 19 pazdziernika 2026 roku planowane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktérego
proponowany porzadek obrad obejmuje punkt dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki
poprzez udzielenie Zarzgdowi Spoétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych w odniesieniu do kazdego podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej (,,Projekt Uchwaty”).

3. Zarzad zwraca sie do akcjonariuszy Spotki z wnioskiem o udzielenie statutowego upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na okres do dnia 18 pazdziernika 2029 roku o tresci
okreslonej w Projekcie Uchwaty.

4. Projekt Uchwaty przewiduje upowaznienie Zarzgdu do dokonania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 60.000,00 zt (sze$édziesiat tysiecy ztotych), przez emisje nie
wiecej niz 600.000 (szesSciuset tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela Spoétki. Dodatkowo Projekt Uchwaty
przewiduje, ze do ustalenia ceny emisyjnej akcji kazdej emisji (w ramach kapitatu docelowego) bedzie wymagana
zgoda Rady Nadzorczej.

5. Projekt Uchwaty przewiduje réwniez, ze w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz w
dniu wygasniecia tego upowaznienia.

6. Ponadto Projekt Uchwaty przewiduje, ze Zarzad jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach

podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego wytacznie w zamian za wktady pieniezne.
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7. Spoétka prowadzi intensywne prace zwigzane z komercjalizacja opracowanej w toku prac badawczych i
rozwojowych technologii. Realizacja dalszych prac wymaga jednak zabezpieczenia finansowania dziatalnosci
Spotki.

8. W opinii Zarzadu przeprowadzenie planowanej emisji akcji serii Z powinno zabezpieczy¢ finansowanie
dziatalnosci Spotki w Srednim horyzoncie czasowym. Ewentualna emisja akcji z kapitatu docelowego stanowic
bedzie baze kapitatowg w przypadku koniecznosci przyspieszenia prac lub wzmocnienia pozycji finansowej Spotki
w trakcie procesu komercjalizacji, jesli pojawig sie okolicznosci uzasadniajgce takg potrzebe.

9. Celem proponowanej zmiany statutu jest umozliwienie Zarzadowi szybkiego i elastycznego pozyskiwania
kapitatu zwtaszcza w ramach subskrypcji prywatnych (w ramach ofert publicznych lub ofert prywatnych akcji),
co pozwoli Spotce lepiej dostosowywac sie do zmieniajgcych sie realiow gospodarczych i realizowac zmieniajgce
sie dynamicznie potrzeby finansowe.

10. Udzielenie Zarzadowi Spdétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego umotywowane jest potrzebg przyznania Zarzadowi instrumentéw prawnych umozliwiajgcych
zapewnienie Spotce finansowania udziatowego w maksymalnie szybki i sprawny sposdb, z jednoczesng
mozliwoscig dostosowania przez Zarzad termindw oraz wielkosci przysztych emisji akcji do aktualnych warunkow
rynkowych i potrzeb finansowych Spoétki. Upowaznienie do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego pozwoli na skrocenie czasu niezbednego do pozyskiwania finansowania, jak i obnizy jego
koszty. Udzielenie przedmiotowego upowaznienia Zarzagdowi stanowi element strategii pozyskania przez Spoétke
finansowania na potrzeby jej rozwoju.

11. Zarzad, w przypadku wystgpienia potrzeb kapitatowych, zamierza aktywnie poszukiwac inwestorow. Ze wzgledu
na bardzo duzg dynamike otoczenia, w interesie Spotki jest przeprowadzenie takiego procesu w jak najkrotszym
czasie. Kapitat docelowy bardzo dobrze odpowiada na opisang potrzebe.

12. Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach statutowego upowaznienia bedzie ustalana przez Zarzad za zgoda
Rady Nadzorczej. Zarzad, ustalajgc cene emisyjng, bedzie brat pod uwage wycene rynkowg akcji Spotki za okres
bezposrednio poprzedzajacy planowana emisje (w tym aktualny lub S$redni kurs akcji Spdtki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.). Dodatkowo Zarzad
bedzie brat pod uwage kryterium mozliwosci dostosowania ceny emisyjnej do wielkosSci zaktadanego popytu na
akcje oraz deklarowanych oczekiwan inwestoréw, majac przy tym na uwadze realizacje interesu Spotki w danym
czasie, w tym w szczegdlnosci biezgce zapotrzebowanie na pozyskanie finansowania. Ustalenie ceny emisyjnej
bedzie nastepowac kazdorazowo z uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spétki dokonywanej
przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezgcych wydarzen w Spotce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcow
posredniczgcych w przeprowadzeniu poszczegdlnych emisji akcji w ramach kapitatu docelowego. W przypadku
emisji akcji w ramach oferty prywatnej, ustalenie ceny emisyjnej bedzie dokonywac sie réwniez z

uwzglednieniem wynikéw indywidualnych negocjacji prowadzonych przez Spotke z inwestorem. Dodatkowo
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Projekt Uchwaty przewiduje, ze do ustalenia ceny emisyjnej bedzie wymagana zgoda Rady Nadzorczej. Oznacza
to, ze ustalenie przez Zarzad ceny emisyjnej bedzie kazdorazowo podlegato dodatkowej kontroli Rady
Nadzorczej.

13. Mozliwos¢ pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego jest uzasadniona potrzebg zapewnienia Spotce mozliwosci kierowania poszczegdlnych emisji do
inwestorow, ktérych udziat pozwoli na sprawne pozyskanie finansowania na warunkach odpowiadajgcych
aktualnym potrzebom Spotki i sytuacji rynkowej. Konieczno$¢ kazdorazowego oferowania akcji dotychczasowym
akcjonariuszom mogtaby ograniczy¢ szybkosc i elastycznosé procesu pozyskiwania kapitatu, a w okreslonych
warunkach utrudni¢ pozyskanie wybranych inwestoréw. Jednoczesnie decyzja Zarzadu o pozbawieniu prawa
poboru bedzie kazdorazowo wymagata uprzedniej zgody Rady Nadzorczej.

14. Mozliwos¢ pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych jest
uzasadniona potrzebg zapewnienia Zarzgdowi mozliwosci efektywnego wykorzystania warrantow jako
instrumentu stuzgcego do rozliczenia transakcji realizowanych przez Spoétke lub do pozyskania finansowania od
wybranych inwestoréw, w szczegdlnosci w przypadku, gdy warunki rynkowe lub potrzeby finansowe Spoétki bedg
przemawiaty za zastosowaniem takiej struktury finansowania lub transakcji. Zachowanie prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych mogtoby ograniczac elastycznosc i szybkos¢ procesu pozyskania finansowania oraz
mozliwo$¢ dostosowania warunkdéw emisji do aktualnej sytuacji rynkowej i oczekiwan inwestorow. Cena
emisyjna warrantéw subskrypcyjnych, jezeli bedg one emitowane odptatnie, bedzie ustalana z uwzglednieniem
wartosci ekonomicznej praw wynikajgcych z warrantdw, w tym w szczegdlnosci ceny emisyjnej akcji
obejmowanych w wykonaniu warrantéw, terminu wykonania praw z warrantéw, warunkow rynkowych oraz
pozostatych parametréw danej emisji.

15. W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotki proponuje sie nadanie Zarzgdowi, przygotowujgcemu proces
emisji i prowadzgcemu negocjacje z inwestorami, powyzszych uprawnien - co pozwoli na optymalizacje i
uelastycznienie pozyskiwania Srodkow finansowych.

16. Wprowadzenie do statutu upowaznienia dla Zarzagdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego wyposazy Zarzad
w instrument prawny umozliwiajgcy szybkie i elastyczne reagowanie na zmieniajgce sie potrzeby finansowe
Spotki, bedac przy tym mechanizmem efektywnym czasowo i kosztowo.

17. W opinii Zarzadu przyznane mu w statucie upowaznienie do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
obejmujgce rowniez uprawnienie do podejmowania, za zgody Rady Nadzorczej, decyzji o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji (oraz warrantow
subskrypcyjnych, jezeli zostang one wyemitowane) emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego, lezy w interesie Spoétki oraz jej akcjonariuszy.

18. Projekt Uchwaty przewiduje, ze w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w
zakresie statutowego upowaznienia, Zarzad bedzie uprawniony do ustalenia warunkéw emisji akcji, w tym

rodzaju subskrypcji akcji oraz grona osob, do ktérych zostanie skierowana oferta.
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19. Majac na uwadze powyzsze, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie zmiany
statutu Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
oraz warrantéw subskrypcyjnych, po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, oraz ustalenia ceny emisyjnej

akcji za zgodg Rady Nadzorczej, o tresci szczegétowo okreslonej w Projekcie Uchwaty.
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