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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spétki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,,Spoétka”, ,,Emitent”) z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”, ,Grupa Orzet Biaty”) za
| pétrocze 2026 r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
06 czerwca 2025 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz.
755).

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2026
ROKU.

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, 318 331 286 571 74 863 67 895
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze 46 943 58 073 11 040 13759
sprzedazy
Zysk (strata) netto ze 26 031 36 464 6 122 8639
sprzedazy
Zysk (strata) brutto 37 417 47 274 8 799 11200
Zysk (strata) netto 30488 39727 7170 9412
Przgptywy rflgnlezne ngttg 36 503 96 854 8 584 22947
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci -25 546 -46 643 -6 008 -11 051
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto -588 1724 138 -408
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto 10 369 48 487 2439 11488
razem
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt lub EUR) 1,83 2,39 0,43 0,57
Rozwodniony zysk (strata)
na jedng akcje (w zt lub 1,83 2,39 0,43 0,57
EUR)
Pozycje bilansu (dane za
ub. rok dotycza konca 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
roku)
Aktywa,razem 860 162 838 531 200 210 198 389
Zobowigzania i rezerwy na 122 044 108 178 28 407 25 594
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe (bez 12 039 12 298 2802 2910
rezerw)
Zobowigzania
krotkoterminowe (bez 69 062 49 970 16 075 11 822
rezerw)
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Kapitat wtasny 738 118 730 353 171 803 172 795
Kapitat zaktadowy 7 160 7 160 1667 1694
Liczba akeji na koniec 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
okresu w szt.
Srednia wazona
rozwodniona liczba akcjiw | 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
szt.
Wartos¢ ksiegowa na
jedna akgje (w zt lub EUR) 44,33 43,86 10,32 10,38
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedna akcje (w 44,33 43,86 10,32 10,38
zt lub EUR)
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, 318 426 286 631 74 885 67909
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze 45 527 56 988 10 707 13502
sprzedazy
Zysk (strata) netto ze 25796 36 352 6 067 8613
sprzedazy
Zysk (strata) brutto 38 361 47 134 9021 11167
Zysk (strata) netto 31511 39648 7 411 9393
Przeptywy pienigzne netto z 35 481 96 479 8 344 22858
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z -25 074 -46 509 -5 897 11019
dziatalnosci inwestycyjnej
Praeplywy pieniezne netto 588 1724 138 408
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienizne netto 9819 48 246 2 309 11431
razem
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt lub EUR) 1,89 2,38 0,45 0,56
Rozwodniony zysk (strata)
na jedna akcje (w zt lub 1,89 2,38 0,45 0,56
EUR)
Pozycje bilansu (dane za
ub. rok dotycza konca 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
roku)
Aktywa,razem 855 433 834 701 199 109 197 483
Zobowigzania i rezerwy na 119 495 107 551 27 813 25 446
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe (bez 11762 12 298 2738 2910
rezerw)
Zobowigzania
krotkoterminowe (bez 68 163 50 801 15 866 12 019
rezerw)
Kapitat wtasny 735 938 727 150 171 296 172 037
Kapitat zaktadowy 7 160 7 160 1667 1694
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Liczba akcji na koniec
okresu w szt.

Srednia wazona
rozwodniona liczba akcji w 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
szt.

Wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zt lub EUR)
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedna akcje (w 44,20 43,67 10,29 10,33
zt lub EUR)

16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649

44,20 43,67 10,29 10,33

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,2963 zt/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO
ustalony przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,2267 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywdéw pienieznych za okres biezgcy
przyjeto kurs $redni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2522 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych za okres
poréwnywalny przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2208 zt/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szes$cioma
miesigcami roku obrotowego.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2026 roku.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa
Orzet Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo
opisanych w opublikowanym w dniu 14.04.2026 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2025, ktére zostato przedstawione dla celéw
poréwnywalnosci.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF
Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécone

sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r. i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie
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z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF”), w szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) nr
34 oraz, ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag
Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy, jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2025 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakoriczony 31.12.2025 r.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2026 r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczony tg
datg nie podlegaty badaniu audytora. Dane na dzienn 30.06.2026 r. oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony tg datg byty przedmiotem przegladu przez audytora. Poréwnywalne dane finansowe
na dzien 31.12.2025 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktorg
sporzadzane jest sprawozdanie.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci w okresie | pétrocza 2026 roku

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego w odniesieniu do MSR 34 pkt. 37, 38, zatem
przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik

finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos$é lub czestotliwosé.

Nie wystagpity.
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C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane
w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych

prezentowanych w poprzednich latach obrotowych.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2026 roku uwzgledniono nastepujgce zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY Zwiekszenia zmniejszenia

01.01.2026 30.06.2026

Rezerwy dtugoterminowe 24 807 30 - 24 837
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 7709 - - 7709
- pozostate 17 098 30 - 17128
Rezerwy krétkoterminowe 21074 878 6026 15926
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 992 - 508 484
- pozostate 20082 877 5518 15442

Szczegétowe informacje na temat stanu rezerw Emitent zawart w nocie 17 Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2026 roku.

Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowag i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana

szacunku wartosci aktywodw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych
wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych
Wptyw w .
Stan na Stan na catkowitych
L. L . rachunku
dzien dzien Zmiana .. dochodach/
zyskow i
01.01.2026 30.06.2026 trat pozostatych
stra
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
706 437 (269)
podatku dochodowego
(478) 58
Rezerwa z tytutu odroczonego
29 180 151
podatku dochodowego
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C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 30.04.2026 r. Zarzad skierowat do Rady Nadzorczej Spotki wniosek o przeznaczeniu zysku
netto w wysokosci 70 771 102,90 ztotych w nastepujgcy sposoéb:
— kwote 22 478 376,15 zt przeznaczyé na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki, to jest
kwote 1,35 zt na akcje,
— kwote 48 292 726,75 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 15.05.2026 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu. Decyzja w
zakresie przeznaczenia zysku Spotki zostata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 rok.

W dniu 25.05.2026 r. Emitent otrzymat od uprawnionego akcjonariusza — Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien,” zgtoszenie projektu uchwaty w zakresie objetym punktem 7
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgtoszenie zawierato projekt uchwaty w
przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2025 i wyptaty dywidendy. Projekt uchwaty zaktadat:

”»

— przeznaczenie zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy
2025 w wysokosci 70 771 102,90 zt w catosci do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie
wyptaty dywidendy,

— przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy czesci kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku zatrzymanego z lat ubiegtych w kwocie 378 796 420,10 zt co daje, zgodnie
z zaproponowanym projektem uchwaty, taczng kwote w wysokos$ci 449 567 523 zt, tj. kwote 27
zt na akcje.

Ponadto, w projekcie wskazano dzien dywidendy na 14.09.2026 r. oraz dzien wyptaty dywidendy

na 30.09.2026 .

W dniu 18.06.2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A. podjeto
uchwate nr 5B o wyptacie dywidendy z zysku za 2025 rok. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnhego Zgromadzenia:

1. Kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wynosita 22 478 376,15 zt.
Wartos¢é dywidendy przypadajaca na 1 akcje wyniosta1,35 zt.
Liczba akcji objetych dywidendag wyniosta 16 650 649.
Dzien dywidendy ustalono na dzien 30 czerwca 2026 roku.

akrown

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na dzien 20 sierpnia 2026 roku.

Informacje o podjeciu Uchwaty o wyptacie dywidendy Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr
10/2026 z dnia 18.06.2026 .

W dniu 22.07.2026 r. Emitent otrzymat z Sagdu Okregowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu wniesionego przez Akcjonariusza Spotki, tj. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota
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Jesien” reprezentowanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. o uchylenie,
ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 5B Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zdnia 18.06.2026 roku w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2025. Ponadto, wraz
z pozwem Akcjonariusza doreczone zostato Spétce Postanowienie Sadu Okregowego w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy z dnia 17 lipca 2026 r. ktéry postanowit:

1. udzieli¢ zabezpieczenia roszczenia pozwu o uchylenie Uchwaty poprzez ustanowienie
zakazu wykonywania zaskarzonej Uchwaty do czasu prawomocnego zakonczenia tego
postepowania,

2. odstgpi¢ od uzasadnienia pkt 1 postanowienia wobec uwzglednienia wniosku o
zabezpieczenie w catosci w wyniku podzielenia argumentéw Akcjonariusza przytoczonych
na jego poparcie w pozwie.

Skutkiem wydania Postanowienia jest wstrzymanie wyptaty dywidendy zgodnie z zapisami
Uchwaty nr 5B. Informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie 14/2026 z dnia
22.07.20267r.

Emitent ztozyt odpowiedz na pozew w terminie i w sposéb przewidziany przez obowigzujace
przepisy prawa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sprawa pozostaje w toku a dywidenda na warunkach
okreslonych ww. Uchwale nie zostata wyptacona.

C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopdéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidenciji i
raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentdow dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakornczeniu | poétrocza 2026 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie miaty miejsca zadne inne istotne zdarzenia, ktore
mogtyby w sposob istotny wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta,
poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEt BIALY ZA
| POLROCZE 2026 ROKU.

D.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Orzet Biaty

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$s¢ zaréwno w kraju, jak i za granica. Ponizej zostaty
przedstawione spoétki z Grupy, ze szczegélnym uwzglednieniem Emitenta, ktéry generuje
wiekszos$¢ przychoddéw, a tym samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Biaty S.A.

Spétka Orzet Biaty S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946),
nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéow (zaktadéw).

Orzet Biaty S.A., jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej, jest gtéwnym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. W
otoczeniu konkurencyjnym przedsiebiorstwa dziatajg producenci otowiu pozyskiwanego z
surowcow pierwotnych (np. odpaddéw powstajacych w procesie przerobu koncentratéw miedzi)
oraz firmy uzyskujace otow z surowcoéw wtérnych, w procesie recyklingu.

Dziatalnos$¢ Spoétki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Emitent posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzystaé
moce przerobowe, Spoétka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtdwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy ztomu akumulatorowego i innych surowcéw, w ten
sposoéb uzupetniajgc baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w | p6troczu 2026 r.

Produkcja otowiu ogotem Produkcja otowiu ze zrédet wtérnych

) ©

. Orzet Biaty S.A.

. Pozostali

Zrédto: Izba Gospodarcza Metali Niezelaznych i Recyklingu

Jako lider na rynku recyklingu akumulatorow otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do
szczegoblnej odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze
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szczegoblny nacisk w firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programow oraz przedsiewziec
zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatéw powstajacych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko
sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych
odpaddéw wtasnych, mozliwosci ich powtérnego zagospodarowania, a takze wykorzystania
odpaddw innych firm, szczegdlnie odpaddéw zawierajacych zwiagzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otéw rafinowany (miekki) oraz stopy otowiu
takie jak stopy wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Cato$é procesu
technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na Oddziale
Recyklingu (tzw. Breaker), przetop hutniczy materiatéw otowionosnych na Oddziale Hutniczym
oraz rafinacja otowiu na Oddziale Rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego
wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie
tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i
doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym. Dzigki unikalnemu know-how, Orzet
Biaty S.A. wytwarza produkty finalne, ktére zadowolg najbardziej wymagajgcych odbiorcéw.
Polem dziatania Spétki jest ochrona srodowiska poprzez recykling baterii kwasowo-otowiowych i
innych materiatéw otowionosnych, bedgcych w obrocie na rynku krajowym i miedzynarodowym.
Celem Spétki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii
petnego odzysku materiatéw uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling
do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.

Rys 2. Schemat procesu technologicznego Spoétki Orzet Biaty S.A.

P
F

rOQuKcj Produkcja polipropylenu i
Proaukto'  produktéw z polipropylenu

Najwieksi swiatowi
producenci
akumulatoréw

Krajowi producenci
akumulatorow

Inni odbiorcy

AREAK . "
BREAKER Wytop otowiu Rafinacja otowiu

HUTA RAFINERIA

Jednym z celéw Spotki jest optymalizacja kosztéw i zwiekszenie wydajnosci. Od kilku lat Spotka
inwestuje takze we wzrost poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podejmuje dziatania
proekologiczne minimalizujagce oddziatywanie na $Srodowisko. W tym zakresie Orzet Biaty
prowadzi Srodowiskowe projekty badawcze, majgce na celu weryfikacje innowacyjnych
koncepcji zagospodarowania odpadow i wptywajace na dalszy rozwoj Spotki.

W Spoétce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z normg PN-EN ISO 9001:2015
oraz System Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z norma PN-EN ISO 14001:2015. Ze wzgledu
na troske o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za swoich
pracownikéw, w Spoétce funkcjonuje réwniez System Zarzadzania Bezpieczeristwem i Higieng
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Pracy zgodny z wymaganiami normy 45001:2024.

Orzet Biaty podaza za zmieniajagcym sie rynkiem irosngcymi oczekiwaniami ze strony swoich
odbiorcéw oraz kooperantow. Miedzy innymi poprzez realizacje projektow badawczo-
rozwojowych, inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy, proceséw oraz
efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujacego sie wzasobach
ludzkich, Spétka tworzy efektywnie dziatajgca organizacje kierujaca sie tozsamymi warto$ciami,
aby realizowac¢ misje, wizje oraz cele strategiczne.

Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Emitent jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze sp6tkami zaleznymi wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2026 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Orzet Biaty S.A.

Eagle R&R sp. z 0.0. Orzet Serwis sp. z o.0.

Centralna Pompownia
»Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Spoétkg Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien
30.06.2026 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzg nastepujace spoétki:

Eagle R&R sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania sp6tka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
marketingu, reklamy oraz wynajmu samochoddw na rzecz Emitenta oraz podmiotow
zewnetrznych. Spétka obecnie stara sie rozszerzy¢ zakres dziatalnosci.

Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Eagle R&R
sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania trwa proces
likwidacji Spoétki. Na proces likwidacji Spotki wptyw ma spor ze Spoétkag Restrukturyzacji Kopaln
S.A.
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Orzet Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Orzet Serwis sp. z 0.0. Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane z remontami,
utrzymaniem ruchu oraz ustugi laboratoryjne.

Orzet Biaty S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami zaleznymi wchodzacymi
w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty na dzien 30.06.2026 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
podlegajg konsolidacji metoda petna.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie Kapitatowej
Emitenta nie nastgpity istotne zmiany organizacyjne.

D.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu pétrocznego.

Akcjonariusze Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
dzien publikaciji niniejszego raportu*

. Udziat w
Udziat w Liczba gtoséw | ogélnejliczbie
Nazwa Akcjonariusza* Liczba akcji kapitale g g ; )
na WZ gtoséw na WZ
zaktadowym (%)
(%)
ZAP Sznajder Batterien S.A. 12343 456 74,13 12343 456 74,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 2 497 509 14,99 2 497 509 14,99

*zgodnie z wiedzg Spoétki

Rys. 1. Udziat w kapitale zaktadowym/ogoélnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego
raportu

.
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D.4. Wskazanie zmian ws$rod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdélnej liczby gtoséw na Walnhym Zgromadzeniu
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji
niniejszego raportu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu
kwartalnego za | kwartat 2026 r. opublikowanego w dniu 21.05.2026 r., do dnia publikaciji
niniejszego raportu, Spétka nie otrzymata zawiadomien wynikajgcych z art. 69 ustawy o ofercie,
w zwiagzku z czym informuje, ze nie miaty miejsca zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia publikacji raportu pétrocznego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta, jedynag osoba sposrdd osob sprawujacych w Orzet Biaty S.A. obowiazki
zarzgdcze lub nadzorcze, ktéra posiada akcje Spoétki, jest Pan Stawomir Czeszak, petnigcy
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoétki, ktdry posiada 1 522 akcje Orzet Biaty S.A. W okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego za | kwartat 2026 roku nie
nastgpity zmiany w zakresie ilosci akcji posiadanych przez Pana Stawomira Czeszaka. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki nie posiadaja akcji ani uprawnien do nich.

D.6. Wskazanie czynnikéw i zdarzenn, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie E. niniejszego raportu nie
wystapity inne czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

E.POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2026 ROKU

E.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i spétek Grupy w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za 1 pétrocze 2026 r. wyniosty 318 331 tys. zt i byty
wyzsze od przychoddw za | pétrocze ubiegtego roku. Sprzedaz otowiu stanowita za | pétrocze 2026
r. okoto 97,0 % przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, ktére skupione byty w catosci w
Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz produktéow polipropylenu
pochodzacego z przerobu obudéw akumulatoréw.
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Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na transakcjach zabezpieczajacych, ktérych
saldo za | potrocze 2026 r. zwiekszyto przychody o 2 456 tys. zt, podczas gdy za | pétrocze 2025r.
zwiekszyto je 0 8 621 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie 6 miesiecy 2026 r Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej w
wysokosci 27 246 tys. zt i byt on nizszy od wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, ktory
to wynosit 34 061 tys. zt.

EBITDA

Wskaznik EBITDA wynidst za | pétrocze 2026 r. 32 083 tys. zt co daje rentownos$¢ na poziomie
10,1%. Dla poréwnania za | pétrocze 2025 r. EBITDA wynosita 38 777 tys. zt co dawata rentownos¢
13,5%.

Wynik netto

Za okres 6 miesiecy 2026 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 30 488 tys. zt, natomiast w
analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 39 727 tys. zt.

E.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Spotce Orzet Biaty S.A.
oraz w Spétkach z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty kontynuowane byty wymienione ponizej sprawy.

Postepowanie Kujawsko - Pomorskiego Urzedu Celno - Skarbowego

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat wspotprace z doradcami prawno -
podatkowymi réwniez w zakresie wszczetych kontroli Kujawsko — Pomorskiego Urzedu Celno -
Skarbowego dotyczacych przestrzegania przepiséw prawa podatkowego w zakresie podatku od
towarow i ustug (VAT).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w zwigzku ze skarga kasacyjng od wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Bydgoszczy z dnia 14.11.2023 r., sprawa oczekuje na

rozpoznanie przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym.

Obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centralna Pompownia

Bolko sp. z 0.0. w likwidaciji

W okresie sprawozdawczym spoétka zalezna Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. w likwidac;ji
pozostawata w sporze ze Spoétkag Restrukturyzacji Kopala S.A. (,,SRK”). Roszczenie o zaptate
zostato podzielone przez powoda na dwa powddztwa, ktérych taczna kwota wynosita
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3 714 463,40 ztotych. Oba powddztwa zostaty nieprawomocnie oddalone. W obu sprawach
zostaty wniesione apelacje, a Spotka wniosta odpowiedzi na apelacje.

W ocenie Emitenta oraz spétki zaleznej, roszczenie SRK nie jest uzasadnione, a ewentualne
ryzyko powstania nowych zobowigzan finansowych z tego tytutu, lub powstania zobowigzan po
stronie podmiotéw nadrzednych, Emitent ocenia jako niskie. Oswiadczenie o obnizeniu ceny
ztozone przez SRK jest niewazne z mocy prawa i nieskuteczne. Jednoczes$nie, na dzien publikaciji
niniejszego raportu Emitent nie moze jednoznacznie okresli¢ wynikéw ostatecznego
rozstrzygniecia ze wzgledu na ztozone srodki zaskarzenia. O dotychczasowym przebiegu sprawy
Emitent informowat w raportach okresowych.

Dziatania organéw kontrolnych w zwiagzku z wykazaniem naruszen dotyczacych sposobu
zagospodarowania odpadu przez podmiot wspétpracujacy

W zwigzku ze sprawa naruszen dotyczacych sposobu zagospodarowania odpadu przez podmiot
wspotpracujgcy z Emitentem, o ktérej to Spétka informowata w raportach okresowych, w tym w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci sp6tki Orzet Biaty S.A. za rok 2025, Emitent byt przedmiotem
dziatan organéw kontrolnych, tj. Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w Katowicach
(dalej: WIOS) oraz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska w Warszawie (dalej: GIOS).

Na dzieri publikacji niniejszego raportu, w zwigzku z zakoriczong w 2025 roku kontrolg WIOS,
ktéra wykazata trzy naruszenia dotyczgce niewtasciwej ewidencji odpadu tworzyw sztucznych
wytwarzanych na instalacji do przetwarzania zuzytych akumulatoréw, odbioru odpaddéw z
zagranicy przemieszczonych nielegalnie w sposéb niezgodny ze ztozonymi zgtoszeniami oraz
eksploataciji instalacji niezgodnie z zapisami pozwolenia zintegrowanego, Spétka oczekuje na
dalsze dziatania organu.

W okresie sprawozdawczym GIOS zakoriczyt postepowanie w sprawie nielegalnego
przemieszczania odpadéw ujawnionych na terenie dziatalnosci podmiotu wspétpracujacego ze
Spoétka. W dniu 08.04.2026r. Spoétka otrzymata decyzje Gtownego Inspektora Ochrony
Srodowiska zgodnie z ktérg organ orzekt o umorzeniu jako bezprzedmiotowe postepowania
administracyjnego ww. sprawie.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spoétka otrzymata postanowienie prokuratury
dotyczace wydania dokumentéw w zwigzku z prowadzonym postepowaniem w sprawie
podejrzenia poswiadczenia nieprawdy w dokumentach sktadanych do Gtéwnego Inspektora
Ochrony Srodowiska. W zwigzku z otrzymanym postanowieniem Spétka przekazuje organom
prowadzgcym postepowanie zgdang dokumentacje i wspotpracuje z wtasciwymi organami.

Ponadto, wystgpita jedna nowa sprawa zwigzana z wniesieniem pozwu przez Akcjonariusza
Spétki o uchylenie, ewentualnie o stwierdzenie niewaznos$ci Uchwaty nr. 5B Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2025, ktérg to
szczegotowo opisano w punkcie C.6. niniejszego sprawozdania.
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Poza ww. nie miaty miejsca zadne sprawy i istotne zdarzenia zwigzane z postepowaniami
toczacymi sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publiczne;.

E.3. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych. W okresie sprawozdawczym
zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

E.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pétroczu 2026 r. poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancjitgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych taczna wartosé jest znaczaca.

E.5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sag istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian Grupy Kapitatowej oraz informacje,
ktore sag istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe.

a. Realizacja sprzedazy w | pétroczu 2026 r.

Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcow Emitenta jest zdefiniowany i od wielu lat
Emitent wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich kontraktéw handlowych w zakresie
sprzedazy otowiu i stopdw otowiu oraz ustugi recyklingowej (tolling) z kilkoma najwiekszymi
odbiorcami-producentami akumulatoréw (rynek automotive). W okresie sprawozdawczym,
Emitent w ramach zawartych uméw i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopéw otowiu
realizowat biezgce zamoéwienia odbiorcow.

b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, kredytéw i pozyczek

W dniu 20.03.2026 r. zostata zawarta Umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a ZAP Sznajder
Batterien S.A. w kwocie 9 500 000,00 zt. Pozyczka zostata udzielona na okres 3 miesiecy z
mozliwoscig wczesniejszej sptaty z oprocentowaniem na warunkach WIBOR 1M + marza

rynkowa. W okresie sprawozdawczym pozyczka zostata sptacona.
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Poza powyzszym, Emitent oraz podmioty z Grupy Kapitatowej nie zawieraty uméw kredytow i
pozyczek. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne inne istotne zmiany w zakresie spraw
majatkowych Spdétki oraz podmiotéw z Grupy Kapitatowe;.

c. Nabywanie obligacji PKO Bank Hipoteczny S.A. oraz PKO Leasing S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z optymalizacjg alokaciji
zasobow pienieznych Spétki. W tym celu Orzet Biaty S.A. dokonywat zakupéw obligacji PKO Bank
Hipoteczny S.A., PKO Leasing S.A. oraz PKO Faktoring S.A.

W dniu 15.05.2026 Rada Nadzorcza Spotki, uwzgledniajac wczesniejszy wniosek Zarzadu,
podjeta uchwate okres$lajacg maksymalny nowy limit zaangazowania srodkéw w wysokosci 650
mln ztotych brutto.

d. Informacje w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym, Emitent dokonat ponownej wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Spétki w celu oszacowania ich wartosci rynkowej. W wyniku przeprowadzonej przez
rzeczoznawce majatkowego analizy wykazano wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o
3,72 mln zt wzgledem uprzednio przyjetej wartosci rynkowej tych nieruchomosci, co zostato ujete
w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2025.

e. Informacje w zakresie sytuacji kadrowej

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2026 r. wyniosto 208 oséb, natomiast w Grupie
Kapitatowe]j Orzet Biaty wyniosto 296 oséb. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie
wynosito odpowiednio 196 oséb w Spoétce i 279 oséb w Grupie Kapitatowej.

f. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz ochrony srodowiska

W okresie sprawozdawczym w zakresie badan i rozwoju Spétka kontynuowata prace w obszarze
optymalizacji proceséw technologicznych. Dziatalnos¢ ukierunkowana byta na rozwdj oferty
Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientdw Spétki, usprawnienia procesu
produkcyjnego oraz wprowadzenia nowych receptur i wyrobéw. W okresie sprawozdawczym
opracowano i wdrozono do produkcji kilka nowych receptur oraz rozpoczeto produkcje 7 nowych
stopdw. W spétkach zaleznych nie nastagpity zadne istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
zdarzenia zwigzane z osiggnieciami w dziedzinie badan i rozwoju.

W zakresie spraw zwigzanych z ochrong srodowiska, w | pétroczu 2026 r. Emitent kontynuowat
dziatania zwigzane z dostosowaniem posiadanych decyzji Srodowiskowych do potrzeb
prowadzonej dziatalnosci, a takze uzyskat nowe decyzje dotyczace gospodarowania odpadami,
w zwigzku z uptywem okresu obowigzywania wczes$niejszych decyzji.
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Istotng kwestig zwigzang z ochrong srodowiska, pozostajg zagadnienia zwigzane z dziataniami
organéw kontrolnych w zwigzku z wykazaniem naruszen dotyczacych sposobu
zagospodarowania odpadu przez podmiot wspotpracujacy. Szczegdétowe informacje w tym
zakresie Emitent przedstawit w punkcie E.2. niniejszego raportu.

Ponadto, wdniu 12.03.2026 r. Emitent zawartz podmiotem wspédtpracujgcym ugode pozasadowa
majgca na celu regulacje wzajemnych zobowigzan wynikajacych z dotychczasowej wspotpracy i
rozpoczat dziatania zwigzane z zagospodarowaniem odpadu pochodzacego z dziatalnosci Spoétki,
ktére sg nadal kontynuowane. W okresie sprawozdawczym Emitent wykorzystat znaczng czes$é
rezerwy zawigzanej na relokacje tych odpaddéw. Stan rezerwy na dzien 30.06.2026 r. wyniést 2,3
min zt.

g. Rozpoczecie prac nad okresleniem nowych kierunkéw strategicznych

W dniu 11.06.2026 Emitent poinformowat o rozpoczeciu prac nad okresleniem nowych
kierunkéw strategicznych. Szczegétowe informacje zostaty przekazane w raporcie biezagcym nr
9/2026.

h. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

W dniu 13.05.2026 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki zaleznej Orzet Serwis sp. zo.o.
podjeto uchwate w przedmiocie przeznaczenia zysku za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025,
postanawiajgc przeznaczy¢ zysk netto w wysokosci 1 210 066,91 zt w catosci na wyptate
dywidendy dla jedynego wspdlnika, tj. Orzet Biaty S.A. z dniem dywidendy ustalonym na
13.05.2026 r. oraz dniem wyptaty dywidendy ustalonym na 28.05.2026 r.

W dniu 18.06.2026 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. Tre$¢ uchwat
podjetych oraz tres¢ uchwaty poddanej pod gtosowanie, ktora nie zostata podjeta Emitent
opublikowat raportem biezgcym nr 11/2026.

W tym samym dniu, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje o podjeciu przez
Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy za 2025 rok, ktéra to zostata
nastepnie przedmiotem pozwu ztozonego przez akcjonariusza o czym Emitent poinformowat w
raporcie biezgcym nr 14/2026. Szczegotowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w
punkcie C.6.

W dniu 10.07.2026 r. Emitent przekazat raportem biezgcym nr 13/2026 informacje o otrzymaniu
Postanowienia Sgdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS na mocy ktérego w
dniu 09.07.2026 r. zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spétki oraz tekst jednolity, uchwalone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Orzet Biaty S.A. w dniu 18.06.2026 roku.
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E.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2026 rok.

E.7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez
Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kurséw walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnosé Spoétki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towardw, w tym import surowcéw oraz eksport produktéw
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN Spétka stosuje wdrozong polityke hedgingowa.

W 1 potroczu 2026 r. Sredni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego kursu
walutowego Narodowego Banku Polskiego wynidst 3,64 zt i byt nizszy o 6,14% wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego. Sredni kurs pary walutowej EUR/PLN wynidst 4,24 zt
i byt na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku poprzedniego.

b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN
Podstawowym markerem cenowym wptywajgcym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali, ktéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktéw
oferowanych przez Spotke oraz wycene otowiu w PLN.

Przecietne notowania otowiu w | pétroczu 2026 r. byty na zblizonym poziomie w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego i wynosity 1942,34 USD/t. Srednia cena otowiu w |
poétroczu 2026 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 7060,30 PLN/t i byta wyzsza o okoto 7% w

stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie | pétrocza 2026 r.
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c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujagcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktorej dziatajg gtowni odbiorcy produktéw Emitenta. Branza samochodowa
jest réwniez gtéwnym dostawcag ztomu akumulatorowego stanowigcego podstawowy surowiec
produkcyjny wykorzystywany przez Spétke

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z danymi The European Automobile Manufacturers’
Association w krajach Unii Europejskiej nastapit wzrost rejestracji nowych samochodéw o 5,7%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W pierwszym poétroczu 2026 roku
wystgpit rowniez wzrost rejestracji samochodéw dostawczych (van) o 1,9% r/r oraz ciezaréwek
(truck) 0 9,8% r/r.

W tym samym czasie, w Polsce, jak podaje Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego,
odnotowano wzrost rejestracji samochoddéw osobowych 0 9,4% w porédwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. W przypadku samochoddéw dostawczych roéwniez odnotowano
nieznaczny wzrost 0 14,4% r/r.

d. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spoétka zgodnie z przyjeta ,,Strategia i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu
oraz kursow walut” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje SWAP
dotyczace towardow. W okresie sprawozdawczym Spétka zabezpieczata ceny towaréw w postaci
SWAPOw towarowych rozliczanych w PLN. Spétka zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacacych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg forwardéw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te
faktury.

. Najdalszy termin
) L. .. Wycena bilansowa na L . .
Transakcje Wartos¢ transakcji 30.06.2026 1. w tvs. PLN zapadalnosci transakcji wg
oo S stanu na 30.06.2026 r.
i i +451
Clozlinee e 34839tys. PLN 2026-11-03
ceny towarow (aktywa)
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. : -924
Zabezpleczajace 22705 tys. EUR o 2026-10-21
kursy walut (zobowigzania)
-473

Razem saldo (kapitaty wtasne)

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny towaréow
byto dodatnie, natomiast kurséw walut byto ujemne. Jednak Spétka nie jest w stanie przewidzieé¢
jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto
Spoétka na biezgco zabezpiecza cene otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie, a
wiec te relacje zmieniajg sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania
otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu
wytacznie zabezpieczenia marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na okres rotacji zapaséw i istniejacy
w Spoétce system rozliczen zapasow bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kurséw
walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi w momencie ich powstania ma za zadanie
minimalizacje realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy na dziert 30.06.2026 roku.

e. Wptyw zmian cen energii oraz surowcéw energetycznych

Istotnym czynnikiem ksztattujacym wynik Spétki sg ceny energii, gazu oraz surowcow
energetycznych. W sposéb szczegdlny, wptyw na wyniki Spoétki mogg mieé¢ ceny gazu oraz
surowcow weglowych. Orzet Biaty S.A. w sposéb ciggty prowadzi dziatania majgce na celu
optymalizacje zuzycia energii elektrycznej, gazu oraz surowcow energetycznych, nie moze jednak
wykluczyé, ze znaczace zmiany w cenach tych czynnikéw produkcji, bedg mogty mie¢ wptyw na
wyniki przedsiebiorstwa w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu.

E.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szeScioma miesigcami

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wigkszos¢ przychodow w Grupie Kapitatowej, w
zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spoétke sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu. Obecnie ponad 90%
przychodéw ze sprzedazy Spétki generowane jest przez sprzedaz wyrobdéw producentom
akumulatoréw, dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy
motoryzacyjnej. Czynniki makroekonomiczne wptywajga na zapotrzebowanie na produkty
gtéwnych odbiorcéw Emitenta poprzez ksztattowanie popytu na dobra konsumpcyjne, w tym
samochody. W zwigzku z powyzszym Emitent uwzglednia wptyw sytuacji gospodarczej w Polsce
na dziatalnos¢ Spoétki. Przynaleznos¢ Polski do Unii Europejskiej oraz postepujaca globalizacja
Swiatowych rynkdow sprawia, ze popyt na produkty Orzet Biaty S.A. ksztattowany jest réwniez pod
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wptywem koniunktury globalnej. Nie mozna wykluczy¢, ze nastgpi ogélnoswiatowy kryzys
gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego. Jednoczes$nie, wystepujgce w
ramach rynku trendy, takie jak rozwoj elektromobilnosci oraz innowacje technologiczne w
zakresie produkcji akumulatoréw moga wptyngé na poziom popytu na baterie kwasowo-
otowiowe. Koniecznos$¢ znalezienia przez Spoétke nowych odbiorcéw na produkty lub sprzedaz
otowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowa¢ obnizenie premii handlowych, a przez to
wptynaé niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek producentdw otowiu obecnie skoncentrowany jest gtéwnie w dziatalnosci kilku
podmiotéw. Konkurencje Spétki stanowig firmy wywozgce surowce otowionos$ne za granice oraz
przetwarzajgce je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy moze
spowodowac zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie niekorzystnie na
dziatalnosci Spoétki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko
zwigzane z konkurencjg, od wielu lat wypracowuje opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy,
zaréwno pod wzgledem jakosci, jak i terminowosci dostaw/odbiorow. Potwierdzeniem tego jest
zarejestrowana od 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marka otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand)
pod nazwg EAGLE 9997, ktdra zapewnia mozliwo$é handlu otowiem bezposrednio na londynskiej
gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientdw, zainwestowat w
zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Dziatania te majg na celu rozwdj
aktualnej oferty oraz wdrazanie nowych produktéw w dziedzinie produkcji otowiu rafinowanego i
jego stopow, a takze wprowadzenie technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy
jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom
Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej atrakcyjny w ramach swojej branzy i ogranicza tym samym
ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane z gospodarka odpadami

Spoétka identyfikuje ryzyko zwigzane z niewtasciwym zagospodarowaniem odpadu polietylenu
przez podmiot wspoétpracujacy. W celu ograniczenia wptywu powstatego ryzyka, Emitent zawart
z podmiotem wspoétpracujacym umowe, w wyniku ktérej zobowigzat sie do zagospodarowania
odpaddéw wytworzonych przez Spétke a magazynowanych na terenach nalezacych do podmiotu
wspoétpracujacego. informacje na temat Emitent przedstawit w punkcie E.5. niniejszego
sprawozdania. Ryzyko zwigzane z ww. zdarzeniami zwigzane jest przede wszystkim z
ewentualnymi sankcjami jakie moze natozy¢ na Emitenta organ kontrolny, na chwile obecna nie
jest mozliwe jednoznaczne okreslenie czy bedzie ono miato wptyw na Spoétke.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spotki znajduja sie na terenach, na ktérych potencjalnie moze byé lub byta prowadzona
dziatalno$¢ goérnicza. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkdd goérniczych
na gruntach inieruchomosciach zabudowanych budynkami Spétki. Co do zasady, za szkody
wynikajace z dziatalnosci gérniczej odpowiedzialne sg podmioty zajmujace sie wydobyciem
wegla lub podmioty zarzadzajgce majatkiem kopalin. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
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odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie przyznane w innej, mniejszej wysokosci lub
zostanie Spoétce przekazane po dtugim okresie, poprzedzonym postepowaniem sadowym.
Zwréci¢ nalezy rowniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych
korzysci, a te w przypadku Spotki, moga by¢ niewspoétmiernie wysokie w poréwnaniu do
faktycznych szkéd czy kosztéow odtwarzania majgtku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie
odbi¢ sie na osiaganych przez Spétke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej spotki produkeyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajgcych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna wykluczyé zaistnienia powaznej awarii
powodujgcej przejSciowe ograniczenie mozliwosci wytwdrczych Spdétki lub uniemozliwiajgcej
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowacé przerwy w produkcji, a w
konsekwencji utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie
wptynaé na osiggane przez Spoétke przychody i wyniki. Spétka ogranicza wystgpienie niniejszego
ryzyka poprzez budowanie wewnetrznej struktury utrzymania ruchu, opracowywanie i wdrazanie
procedur postepowania na wypadek wystgpienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy
technologiczne,;.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtéwnymi zréodtami energii w procesach hutniczych sg gazi energia elektryczna, ktérych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. W zwigzku z duzg zmiennoscig cen nosnikéw energii,
Spétka nie moze wykluczyé, ze koszty z nimi zwigzane beda miaty istotny wptyw na wyniki
finansowe. Ponadto, mozliwe jest powstanie czasowych przerw w dostawach lub zwiekszonych
kosztéw zaopatrzenia w gaz ziemny.

Umowy z dostawcami naktadajg na Spoétke obowigzek ograniczania poboru czynnikéw
energetycznych, w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku, na zasadach obowigzujgcych
wszystkich krajowych odbiorcéw przemystowych. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu
ograniczen dostaw jednego z medidw, nastgpi spadek zdolnosci produkcyjnych,
a w konsekwencji zmniejszenie produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na wynik finansowy Spoétki.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakos$ci pracy jej pracownikéw i kierownictwa.
Zarzad Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany kadrowe nie bedg skutkowaty
utrata czesSci wiedzy eksperckiej oraz potrzebg wypracowania nowych standardéw
funkcjonowania organizacji. Spoétka doktada wszelkich staran, aby prowadzone procesy
rekrutacyjne pozwolity na wytonienie najlepszych kandydatéw, ktérych zaangazowanie pozwoli
na ciagty rozwdj przedsiebiorstwa. Jednoczes$nie, w zwigzku z obserwowang w ostatnich latach
sytuacjg na rynku pracy, skutkujgca wiekszymi trudnosciami z pozyskaniem wykfalifikowanej
kadry technicznej, Spotka nie moze wykluczy¢ wystapienia zagrozen w obszarze produkcyjnym.
W celu eliminacji ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych umiejetnosci, Orzet Biaty stale inwestuje
w rozwoj kompetencji swoich pracownikow.

Ryzyko zwigzane z rekultywacja gruntéw
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Lokalizacja, w ktdrej Spétka prowadzi obecnie swojg dziatalno$¢ byta w przesztosci terenem, na
ktérym prowadzono dziatalno$é gorniczg oraz zwigzang z nig eksploatacje gruntéw. Orzet Biaty
S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza zwigzang z oddziatywaniem na
srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentéw ochrony srodowiska zawiera
ustawa zdnia 27.04.2001 r. Prawo ochrony Srodowiska, gdzie przewidziano szereg instrumentéw,
ktére majg zapewni¢ dostateczng ochrone srodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z
ustawg z dnia 13.04.2007 r. o zapobieganiu szkodom w $srodowisku i ich naprawie, w przypadku
wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub wystgpienia szkody w Srodowisku,
odpowiedzialno$é¢ ponosi podmiot korzystajgcy ze Srodowiska, ktéry jest obowigzany
niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsigbiorcy, tacy
jak Orzet Biaty S.A., prowadzgcy dziatalno$¢ na terenach uprzednio przez dziesieciolecia
eksploatowanych przez przemyst ciezki, w tym w szczegolnosci goérniczy, moga by¢ zobowigzani
do dokonania remediacji gruntéw zajetych przez swojg dziatalno$é¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie remediacji
takich terendw jest operacja kosztowng oraz dtugotrwata. W dniu 04.10.2017 r. Emitent otrzymat
Decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Katowicach, zwalniajaca z obowigzku
przeprowadzenia remediacji ze wzgledu na historyczne zanieczyszczenia powierzchni ziemi na
nieruchomosci sktadajgcej sie z dziatki o nr ewd. 365/ 6 obreb 0013 potozonej przy ul.
Siemianowickiej w Bytomiu. W wyniku wydanej decyzji, ryzyko to jest minimalne do czasu zmiany
sposobu zagospodarowania w/w terenu. W dniu 31.05.2017 r. Regionalny Dyrektor Ochrony
Srodowiska w Katowicach decyzja nr WSI.511.8.2016.KN ustalit plan remediac;ji historycznego
zanieczyszczenia powierzchni ziemi na terenie Zaktadu Orzet Biaty S.A. w Piekarach Slaskich przy
ul. Rozdzienskiego 24. Zgodnie z decyzjg usuniecie zanieczyszczenia zostanie odtozone do czasu
zakonczenia eksploatacji instalacji. Do czasu zakoriczenia instalacji zanieczyszczenie bedzie
kontrolowane poprzez prowadzenie badan zanieczyszczenia gleby i ziemi co 10 lat poczawszy od
maja 2027 roku.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania umoéw handlowych Spétki Orzet Biaty S.A.

Spétka jest strong kilku umoéw sprzedazy z najwiekszymi Odbiorcami Spoétki. Wiekszosé
przedmiotowych uméw jest realizowana na podstawie biezgcych zamdéwien klientéw, a kontrakty
sg podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspotpracy. W zwigzku z tym istnieje potencjalne
ryzyko niewywigzania sie z poczynionych ustalen miedzy stronami. Cena poszczegélnych partii
towaru dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o Srednig miesiecznych
oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych -
London Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i
podazy tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu ma jego notowanie na Gietdzie
Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z
ktérg zwigzana jest dziatalnos$¢é Spoétki oraz spadki cen otowiu na LME to jedne z czynnikéw, ktére
wptywajag na dziatalnos¢ Spoétki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie
popytu na otéw oraz trwatego spadku jego notowan, Spoétka bedzie uzyskiwac nizsza réznice
pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw a ceng kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji
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wyniki finansowe osiggane przez Spoétke ulegng pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka
zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego
ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zaréwno w celu
jego przywozu, jak i wywozu z terytorium Polski konieczne jest uzyskanie odpowiedniego
zezwolenia wtasciwego organu wysytki, miejsca przeznaczenia i tranzytu. Ze wzgledu na fakt, iz
producenciotowiu w innych krajach traktujg import zuzytych akumulatoréw jako uzupetnienie ich
podstawowych zrédet dostaw, moga oni zaoferowac wyzsze ceny niz odbiorcy krajowi, co moze
zacheci¢ do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie powoduje
zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy
producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptyngé na dziatalno$¢ handlowa, sytuacje
finansowa oraz osiggane wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiana technologii produkcji akumulatorow

Zarzad nie moze wykluczyé, ze technologia produkcji akumulatoréw ulegnie zmianie
i akumulatory kwasowo-otowiowe zostang zastgpione innymi, niezawierajgcymi otowiu.
W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty,
mogtby sie znacznie zmniejszyé, co mogtoby wptynaé istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej
Spotki.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujgce na rynku zaréwno po stronie skupu, jak i sprzedazy,
Spoétka ma otwartg pozycje walutowg w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na
czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga wiec wptynaé¢ na osiggane przez
Spotki wyniki. W szczegdlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyngé na osiaggane
wyniki finansowe. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje
dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne krajowe oraz unijne zmieniaja sie bardzo czesto. Ryzyko mogg stanowié zmiany
przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji
przepisow podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony $rodowiska.
Rowniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciagtej
ewolucji, takze wzakresie gospodarowania odpadami. Kazda zmiana powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegélnosci podnoszenie lub obnizanie wymogoéw z
zakresu ochrony srodowiska stawianych przedsiebiorcom, moze wywiera¢ negatywne skutki na
dziatalno$¢ Spoétki, przyktadowo poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate
konkurencyjnosci.
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Ponadto, zmiany przepisdw i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej wystapig opdznienia w uruchamianiu
poszczegolnych inwestycji. Moze to pociggnac za soba koniecznosé poniesienia podwyzszonych
optat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy,
a w konsekwencji moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH”.

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18.12.2006 r. w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliéw (REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliéw, zmieniajgce dyrektywe
1999/45/WE oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 1488/94, jak réwniez dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG,
93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dalej: Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone
zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i
stosowania ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH). Zakres procedur rozporzadzenia
REACH obejmuje réwniez niektdre substancje, preparaty i wyroby bedgce produktami przemystu
metali niezelaznych.

W 2018r. Europejska Agencja Chemikaliow (dalej: ECHA) rozpoczeta procedure, ktéra ma na celu
wpisanie otowiu do zatgcznika XIV Rozporzadzenia REACH - do wykazu substancji podlegajgcych
procedurze udzielenia zezwolen. Jezeli substancja zostanie wprowadzona do zatgcznika
XIV rozporzadzenia REACH, wéwczas kazdy producent lub importer chcacy wprowadza¢ jg do
obrotu, bedzie musiat ztozy¢é do ECHA wniosek o udzielenie zezwolenia dla okreslonych
zastosowan takiej substanciji.

Zakonczenie procedury i wpisanie otowiu do zatgcznika XIV Rozporzadzenia REACH bedzie sie
wigzato dla Emitenta z koniecznoscig uzyskania zezwolen oraz poniesienia w zwigzku z tym
dodatkowych kosztéw. Brak uzyskania zezwolenia jest réwnoznaczny z zakazem wprowadzania
otowiu do obrotu i jego stosowaniem.

Ryzyko zwigzane ze zmianami norm stezenia otowiu we krwi

Zgodnie z Dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/869 dnia 13 marca 2024 r.
znacznemu zaostrzeniu ulegly aktualne dopuszczalne normy stezenia otowiu we krwi
pracownikéw. Rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 25 maja 2026 r. wdrozono przepisy ww.
Dyrektywy do prawa polskiego i od 28 maja 2026 r. dotychczasowy poziom 50 pg Pb/100 ml
krwi zostat obnizony do 30 pg Pb/100 ml krwi. Wskazana warto$¢ obowiagzuje do 31 grudnia 2028
r., natomiast od 1 stycznia 2029 r. zacznie obowigzywac¢ docelowa wartos$é 15 pg Pb/100 ml krwi.
Spoétka prowadzi dziatania majace na celu dostosowanie proceséw, organizacji pracy oraz
srodkoéw ochrony pracownikéw do nowych wymogoéw. Zmiana regulacji w potgczeniu z wysokim
ttem narazenia na otéw wsréd mieszkancéw konurbacji gérnoslaskiej stanowi istotne wyzwanie
dla Spétki, moze wptyngé na funkcjonowanie proceséw produkcyjnych oraz polityke kadrowa
Spotki, a takze wzrost kosztow zwigzanych z profilaktyka zdrowotnag oraz dalszym ograniczaniem
ekspozyciji.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami klimatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Spotka nie identyfikuje ryzyka zwigzanego ze
zmianami klimatu, ktére mogtoby mie¢ bezposredni wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w bliskim
horyzoncie czasowym. Zachodzace zmiany klimatyczne moga mieé¢ jednak wptyw na
funkcjonowanie Spétki w dtuzszej perspektywie, ksztattujac zaréwno rynki zbytu jak i Zrédta
zaopatrzenia Emitenta. Wptyw ten na dzien dzisiejszy pozostaje jednakze trudny do oszacowania.

Przyjete przez organy administracji unijnej zatozenia polityki klimatycznej beda w najblizszym
horyzoncie czasowym mie¢ bezposredni wptyw na funkcjonowanie przedsiebiorstwa, w
szczegbélnosci w ramach organizacji wewnetrznej istniejagcych proceséw jak i w ramach
dostosowania istniejgcych technologii produkcji. Jednoczesnie dziatalnos¢ Spoétki, jako
przedsiebiorstwa realizujgcego zaawansowane technologicznie procesy recyklingowe, wpisuje
sie w agende polityk Unii Europejskiej i realizuje cele gospodarki o obiegu zamknietym. Wysoka
wydajnos¢ recyklingu otowiu, przy jednoczesnym znacznym ograniczeniu wptywu tej szkodliwej
substancji na srodowisko, pozwala na osiggniecie wymiernych efektéw synergii pomiedzy
zyskiem przedsiebiorstwa a zyskiem srodowiskowym.

Ryzyko zwigzane z ctami i ograniczeniami w handlu miedzynarodowym

Spoétka identyfikuje ryzyko zwigzane z aktywna polityka celng Stanéw Zjednoczonych, Chin, Unii
Europejskiej oraz innych uczestnikéw gospodarki swiatowej. Na dzien publikacji niniejszego
raportu, Spotka nie uwzglednia bezposredniego wptywu ograniczen w handlu miedzynarodowym
na dziatalnosé Emitenta. Gtéwnymi odbiorcami produktéw oferowanych przez Spétke pozostajg
przedsiebiorstwa prowadzace swojag dziatalnos¢ wytwdércza na terenie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego. Uwzgledniajgc réwniez zaopatrzenie w surowce do produkcji, nalezy wskazag,
ze gtdwnymi dostawcami Spoétki pozostaja firmy z rynku krajowego i europejskiego. Ograniczenia
handlowe moga mie¢ wptyw w sposdb posredni na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Spoétki,
poprzez kursy walut lub kurs otowiu notowany na Londynskiej Gietdzie Metali, co moze mieé
wptyw zardwno na cene surowcow, energii jak i cene sprzedazy oferowanych przez Spotke
produktéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent okresla ryzyko zwigzane z ctami i
ograniczeniami w handlu narodowym jako stosunkowo niskie i uzaleznione od sytuacji
geopolitycznej.

Ryzyko czynnikéw geopolitycznych

W ocenie Emitenta istnieje znaczace ryzyko wptywu czynnikdw geopolitycznych na sytuacje
ekonomiczna. Zdarzenia takie jak wojny celne czy konflikty zbrojne w sposéb istotny wptywajg na
ceny surowcow energetycznych oraz globalne tancuchy dostaw. Wstrzymanie produkcji w
krajach objetych dziataniami zbrojnymi ma bezposredni wptyw na gospodarke w skali globalnej
ale tez regionalnej i krajowej, chociazby poprzez wzrost kosztéw transportu lub powstajgce
ograniczenia proceduralne w wymianie handlowe;.

28

ORZEL
3iAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pétrocze 2026

Ryzyka te sg istotne z punktu widzenia catoksztattu proceséw gospodarczych w jakich bierze
udziat Emitent, podobnie jednak jak w przypadku ryzyka dekoniunktury, w wiekszosci przypadkéw
mozliwe jest jedynie podejmowanie dziatah nastepczych, ktére moga ztagodzi¢ wptyw
ewentualnych ryzyk geopolitycznych.

F. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORZEt BIALY S.A. | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL
BIALY.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Orzet Biaty S.A. oraz poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2026 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty.

Zarzad oswiadcza ponadto, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Orzet Biaty za | potrocze 2026 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuaciji
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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