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Definicje i terminologia

Akcje, Akcje Serii O,
akcje serii O, Akcje
Oferowane

Akcje Serii K2

Akcje Serii N

Auxilius Pharma, Auxilius
Pharma S.A.

Data Dokumentu
Wytaczeniowego

Dokument
Wytgczeniowy

Dz. U.
Dz. U. UE. L.
Dz. Urz.

Dzieh roboczy

EMA

Emitent, NanoGroup,
NanoGroup S.A.

Do 25.997.977 (dwudziestu pieciu milionéw dziewigciuset
dziewigecdziesieciu siedmiu tysiecy dziewieciuset siedemdziesieciu
siedmiu) akcji zwyktych na okaziciela serii O Emitenta, o wartosci
nominalnej 100 2zt emitowanych w ramach Transakcji, bedacych
przedmiotem Oferty Publicznej i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, objetych Dokumentem
Wytgczeniowym

Do 1.351.325 (jednego miliona trzystu pie¢dziesieciu jeden tysiecy trzystu
dwudziestu pieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii K2 Emitenta, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr
2/24.08.2026 Zarzadu Emitenta z dnia 24 sierpnia 2026 r. w celu wykonania
Programu Motywacyjnego

9.800.000 (dziewie¢ milionéw osiemset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii N Emitenta, o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda,
dopuszczonych i wprowadzonych w dniu 17 sierpnia 2026 r. do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Auxilius Pharma Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dzien publikacji niniejszego Dokumentu Wytaczeniowego

Niniejszy =~ dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Wytgczeniowym w zw. z art. 1 ust. 4 lit. f oraz art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit.
e, w zwigzku z art. 1 ust. 6a lit. a, Rozporzadzenia Prospektowego,
zawierajacy informacje opisujace Transakcje i jej wptyw na Emitenta

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej serii L
Dziennik Urzedowy

Kazdy dzieh nie bedacy sobota lub dniem ustawowo wolnym od pracy w
Rzeczpospolitej Polskiej

European Medicines Agency, agencja Unii Europejskiej odpowiedzialna m
in. za oceng, nadzér i monitorowanie bezpieczenstwa produktéw
leczniczych stosowanych w UE.

NanoGroup Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie



nan GROUP

EUR, eur

FDA

GPW

Grupa Kapitatowa
Emitenta, Grupa
Emitenta, Grupa

KDPW

KNF

Kodeks spotek
handlowych lub KSH

KRS

NanoSanguis S.A,,
NanoSanguis

NanoThea S.A., NanoThea

NanoVelos S.A,,
NanoVelos

Oferta Publiczna

PLN, ztoty, zt

Program
2023-2025

Motywacyjny

Raport Biezacy

Rozporzadzenie
Prospektowe

jednostka walutowa wprowadzona na
Unii
ustanawiajgcego Wspodlnote Europejska

poczatku
Walutowej na

trzeciego etapu

Europejskiej Gospodarczej i mocy Traktatu

Food and Drug Administration, agencja federalna USA odpowiedzialna m.
in. za regulowanie dostepnosci lekow i wyrobéw medycznych.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Emitent (NanoGroup S.A.) oraz spoétki zalezne Emitenta w Dacie Dokumentu
Wytgczeniowego (NanoVelos S.A, NanoThea S.A. oraz NanoSanguis S.A)

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tj. Dz. U. z
2024 r. poz. 18, z pézn. zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy

Spotka zalezna Emitenta

Spobtka zalezna Emitenta

Spobtka zalezna Emitenta

Oferta publiczna do 25.997.977 Akciji Serii O, przeprowadzana na zasadach
okreslonych w Uchwale Emisyjnej

Prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Program motywacyjny Emitenta obejmujacy lata 2023-2025, utworzony
na podstawie uchwaty nr 23 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20
czerwca 2023 r, realizowany na zasadach okreS§lonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego Spotki przyjetym na mocy tej uchwaty

Forma, w jakiej realizowane sg obowigzki informacyjne spétek publicznych
okresSlone w art. 56 Ustawy o Ofercie

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do
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Rozporzadzenie
Wytgczeniowe

S.A, SA

Sprawozdanie Zarzadu
Dotyczgce Wktadow
Niepienieznych

Sprawozdanie Zarzadu z
Dziatalno$ci

Statut

Uchwata Emisyjna

Umowa Inwestycyjna

Ustawa o ofercie

obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.
Urz. UE L 168 z 30.06.2017, s, 12 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/528 z dnia 16 grudnia
2020 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do minimalnego zakresu informacji w
dokumencie, ktéry nalezy opublikowa¢ do celdéw wytaczenia dotyczacego
prospektu w zwigzku z przejeciem poprzez oferte wymiany, potaczeniem
lub podziatem (Dz. Urz. UE L 106 z 26 marca 2021r,, s. 32—-46)

spobtka akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu Spétki NanoGroup Spoétka Akcyjna Dotyczace
Wktadéw Niepienieznych Wnoszonych Na Pokrycie Podwyzszonego
Kapitatu Zaktadowego zawierajgce wyceng wartoSci godziwej Auxilius
Pharma S.A. na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz opinie biegtego rewidenta na
temat tej wartoSci godziwej, opublikowane 24 sierpnia 2026 r. raportem
biezacym numer 39/2026 zastepujace w catosci sprawozdanie Zarzadu
Emitenta zawierajgce wycene wartoSci godziwej Auxilius Pharma S.A. na
dzien 31 marca 2026 r opublikowane 17 sierpnia 2026 r. raportem biezacym
numer 37/2026

Sprawozdanie Zarzadu NanoGroup S.A. oraz Grupy Kapitatowej NanoGroup
S.A. za 2025 rok, opublikowane 23 kwietnia 2026 r.

Statut Emitenta obowigzujacy w Dacie Dokumentu Wytgczeniowego

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
26 sierpnia 2026 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii O w trybie oferty
publicznejz jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta prawa poboru do akcji serii O oraz w sprawie zmiany Statutu
Emitenta, dematerializacji i zarejestrowania w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW S.A. akcji serii O oraz ubiegania
sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

umowa inwestycyjna zawarta w dniu 26 czerwca 2026 r. pomiedzy
Emitentem, Auxilius Pharma S.A. oraz wskazanymi w niej akcjonariuszami
Emitenta i Auxilius Pharma S.A., okreSlajaca w szczegblnoSci zasady
przeprowadzenia Wymiany Akcji, ograniczenia dotyczace rozporzadzania
akcjami oraz zasady tadu korporacyjnego po przeprowadzeniu Transakcji

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U.z 2025 r. poz. 592, z pdzn. zm.)
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USA Stany Zjednoczone Ameryki (United States of America)

usD Dolar amerykanski (United States dollar)

Wymiana Akcji, Przeniesienie przez akcjonariuszy Auxilius Pharma wtasnosci akcji Auxilius
Transakcja Pharma na rzecz Emitenta w zwigzku z ich wniesieniem tytutem wktadu

niepienieznego celem pokrycia Akcji Oferowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie Uchwaty
emisyjnej



1. Opis dzialalno$ci Emitenta

1.1. Ogolny zarys dzialalnos$ci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci badawczo-
rozwojowej ukierunkowanej na opracowywanie oraz rozwdj innowacyjnych technologii medycznych
wykorzystujacych rozwigzania z obszaru nanotechnologii i biotechnologii. Grupa dziata jako kompleksowa
organizacja badawczo-rozwojowa, taczaca kompetencje naukowe, medyczne oraz biznesowe, ktérej
celem jest rozwdj, zabezpieczenie wtasnosci intelektualnej oraz docelowa komercjalizacja
opracowywanych technologii. Model dziatalnoSci Grupy zaktada budowe wartosci poprzez rozwdj
wtasnych technologii, osigganie kolejnych kamieni milowych projektéw oraz mozliwo§¢ zawierania umow
partnerskich lub licencyjnych z podmiotami zewnetrznymi.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnoéci oraz etap rozwoju realizowanych projektéow, w ostatnim
roku obrotowym Grupa nie osiggata istotnych przychoddéw z podstawowej dziatalnoéci operacyjne;.

Model biznesowy Grupy Emitenta zaktada zawieranie umoéw partneringowych (komercjalizacyjnych) na
zaawansowanym etapie rozwojowym projektu (pdzna faza przedkliniczna lub wczesna faza kliniczna).
Preferowanym partnerem do takich uméw jest firma farmaceutyczna o globalnej skali dziatania,
posiadajgca zasoby i doSwiadczenie potrzebne do skutecznego wdrozenia rynkowego produktu. Zawarta
umowa moze mie¢ charakter sprzedazy licencji lub sprzedazy catosci praw. Wynagrodzenie z tytutu takiej
umowy moze obejmowacé ptatno$é wstepng (upfront payment), ptatnoséci etapowe (nalezne za realizacje
okreslonych celéw rozwojowych; milestone payment) oraz udziat w przychodach (royalty). Zakres i
ustrukturyzowanie umowy sg w duzym stopniu zalezne od partnera, natomiast warunki opisane powyzej
sg typowe dla umoéw partnerskich zawieranych w branzy biotechnologicznej.

Dziatalno§¢ badawczo-rozwojowa Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzona jest w szczegdélnosci w
nastepujacych obszarach technologicznych:

e technologie transportu gazébw oddechowych, obejmujace rozwdj platform technologicznych
przeznaczonych do zastosowan w transplantologii oraz medycynie transfuzyjne;j;

e rozw6j innowacyjnych noénikbw substancji aktywnych przeznaczonych do terapii celowanej,
umozliwiajgcych precyzyjne dostarczanie lekéw do okreslonych tkanek i narzadéw oraz
zwiekszenie skutecznosci terapii przy jednoczesnym ograniczeniu dziatah niepozadanych;

e technologie aptamerowe, obejmujace rozwdj aptamerédw jako nowej klasy czasteczek
wykorzystywanych w zastosowaniach terapeutycznych i diagnostycznych;

Emitent jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Emitenta, w sktad ktérej wchodza spotki portfelowe
bezposrednio zarzadzajace projektami. NanoGroup S.A. nie prowadzi samodzielnie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej, lecz koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegdlnych spétek zaleznych. Emitent
podejmuje kluczowe decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii rozwoju catej Grupy Kapitatowe;j.
Prace badawczo-rozwojowe realizowane sg przez spoétki zalezne: NanoSanguis S.A, NanoVelos S.A. i
NanoThea S.A.

Uproszczony model procesu rozwojowego stosowany w projektach Grupy obejmuje w szczegélnosci
nastepujace etapy:
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e Fazakoncepcyjna, w ktoérej w oparciu o literature i wstgpne prace laboratoryjne formutowana jest
koncepcja produktu.

e Faza discovery, w ktorej finalizowana jest formulacja i uzyskiwane sa wstepne potwierdzenia w
modelu badani na matych zwierzetach.

e Faza pre-clinical, w ktérej wykonywane jest skalowanie produkcyjne i uzyskiwane sa
potwierdzenia w modelu badafi na duzych zwierzetach.

e Fazakliniczna, obejmujaca badania w docelowym srodowisku klinicznym. Faza kliniczna moze by¢
podzielona na kilka etapéw.

e Faza rejestracyjna i dopuszczenia do obrotu, w ktorej regulator rynkowy rejestruje produkt i
dopuszcza go do uzycia terapeutycznego.

Grupa koncentruje sig na realizacji prac badawczo-rozwojowych poczawszy od fazy koncepcyjnej az do
wczesnej fazy klinicznej. Na wczesnych etapach prace realizowane sa przez wewnetrzne zespoty
badawcze w laboratorium Grupy zlokalizowanym w Warszawie. PdZniejsze etapy realizowane sa réwniez
z wykorzystaniem wyspecjalizowanych podwykonawcéw, zaréwno polskich, jak i zagranicznych.

Projekty realizowane przez Grupe Emitenta

W Grupie realizowany jest szereg projektéw majacych doprowadzi¢ do powstania wyrobéw medycznych
i produktéw leczniczych. Projekty zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci.
Skrécony opis najwazniejszych projektéw znajduje sie ponizej.

NanOX Recovery Box i NanOX 4 Kidney

Najwazniejszym i najbardziej zaawansowanym projektem realizowanym przez Emitenta jest przetomowa
technologia transplantacyjna NanOX Recovery Box i NanOX 4 Kidney.

Projekt ma na celu opracowanie nowej generacji systemu do pozaustrojowej perfuzji i przechowywania
organdw ludzkich przeznaczonych do transplantacji. NanOX ma umozliwi¢ diugotrwate przechowywanie
narzadu poza organizmem, jego state monitorowanie oraz utrzymywanie w warunkach zblizonych do
fizjologicznych. Pozwoli to na poprawe stanu organu jeszcze przed wszczepieniem poprzez utrzymanie w
nim mechanizméw metabolicznych oraz doktadniejszg ocene jego kondycji. Umozliwi to sigganie po
organy od pacjentéw z grup wyzszego ryzyka, w konsekwencji zwigkszajac liczbe organéw dostepnych
dla pacjentow.

NanOX sktada sie z trzech wzajemnie uzupetniajgcych sie elementdw:

e NanOX Recovery Box - urzadzenia do mechanicznej perfuzji organéw w szerokim zakresie
temperatur od 4 do 37 °C, umozliwiajgcego dtugotrwate przechowywanie i monitorowanie
narzaddw ex vivo. Urzadzenie pozwala na utrzymanie narzadu w warunkach zblizonych do
fizjologicznych oraz mozliwo$¢ parametrycznej kwalifikacji do przeszczepienia (m.in. monitoring
przeptywu, ciénienia, tlenu, pH, diurezy);

e NanOX 4 Kidney - ptynu perfuzyjnego kompatybilnego z réznymi urzadzeniami do perfuzji
organdw, w tym z NanOX Recovery Box. Ptyn rozwijany jest w oparciu o syntetyczny noénik tlenu

10
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na bazie perfluorozwigzkéw (PFC). Pozwala on nie tylko na przechowywanie organu, lecz na jego
aktywne rekondycjonowanie i regeneracje jeszcze przed przeszczepieniem;

e NanOX 4K Perfusion Set — jednorazowego setu perfuzyjnego zaprojektowanego specjalnie dla
urzgdzenia NanOX Recovery Box.

Projekt adresuje jedno z gtdwnych ograniczen wspobtczesnej transplantologii jakim jest niedostateczna
liczba dostepnych narzadéw wzgledem liczby oséb wymagajacych transplantacji. Duza czes¢
potencjalnych dawcéw stanowig dawcy po zatrzymaniu krazenia (DCD — donation after circulatory
death), ktérych narzady sa szczegblnie narazone na uszkodzenia niedokrwienne. W przypadku takich
narzadéw obecnie stosowane metody przechowywania czesto nie pozwalaja na ich bezpieczna
kwalifikacje do przeszczepienia, co prowadzi do odrzucenia czeSci potencjalnie uzytecznych organdw.

Celem projektu jest zwiekszenie dostepnosci narzadédw do transplantacji poprzez poszerzenie puli
organdéw, ktére moga zostac¢ zakwalifikowane do przeszczepienia, a tym samym ograniczenie niedoboru
narzaddw i skrécenie czasu oczekiwania pacjentéw na transplantacje. W szczegéblnosci projekt ma
umozliwi¢ wykorzystanie narzadéw od dawcéw DCD, ktérych wykorzystywanie w transplantologii jest
obecnie ograniczone.

Pierwszym organem, dla ktérego rozwijany jest system, jest nerka. W dalszych etapach NanoGroup
planuje rozszerzenie jego zastosowania na inne organy.

Substytut krwi

Projekt ma na celu opracowanie innowacyjnego substytutu czerwonych krwinek zdolnego do transportu
gazbw oddechowych, w tym tlenu, ktéry stanowit bedzie alternatywe dla tradycyjnych produktow
krwiopochodnych, zwtaszcza w sytuacjach, w ktérych ich zastosowanie jest utrudnione lub niemozliwe.

W ramach tego projektu rozwijane sg dwa niezalezne produkty:

e Substytut krwi — Ludzki — do zastosowania w medycynie transfuzyjnej u ludzi, do zastosowan
szpitalnych i ratunkowych,

e Substytut krwi — Weterynaryjny — do zastosowania w medycynie weterynaryjnej.

Projekt adresuje jedng z najwiekszych niezaspokojonych potrzeb wspoétczesnej medycyny, jaka jest
ograniczona dostepno$¢ produktéw krwiopochodnych. Ograniczenie to wynikajaca z koniecznoSci
donacji, krétkiego terminu przydatnosci oraz wymaganej infrastruktury do przechowywania i dystrybucji.
W przypadku medycyny weterynaryjnej problem ten jest dodatkowo nasilony poprzez brak rozwinietego
systemu dawstwa krwi zwierzecej.

Rozwijany substytut krwi ludzkiej przeznaczony jest do zastosowania w medycynie ratunkowej, leczeniu
urazéw, chirurgii oraz medycynie pola walki, czyli w sytuacjach, w ktérych szybkie dziatanie moze mie¢
decydujgce znaczenie dla ratowania zycia i funkcjonowania organizmu.

Koniugaty dekstranowe i nowe nosniki lekéw

Grupa rozwija w tym obszarze platforme nanoczastek polisacharydowych oraz technologie koniugatow,
w tym koniugatéw dekstranowych, ktérych zastosowaniem jest selektywne oddziatywanie terapeutyczne
w chorobach nowotworowych. Rozwijany produkt oparty bedzie na potgczeniu leku cytostatycznego z
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biodegradowalnym nosnikiem oraz kwasem foliowym petnigcym funkcje czynnika celujacego. Takie
potaczenie ma umozliwi¢ zwigkszenie kumulacji leku w tkankach nowotworowych przy jednoczesnym
zmniejszeniu jego oddziatywania na zdrowe tkanki.

Koniugaty adresuja jedno z gtéwnych ograniczeh klasycznej chemioterapii zwigzanych z niska
selektywnoScig dziatania. Stosowane obecnie cytostatyki oddziatujg zarobwno na komorki nowotworowe,
jak i na zdrowe tkanki, prowadzac do licznych skutké4w ubocznych i znaczaco ograniczajac maksymalna
dawke terapeutyczng i skutecznoS¢ leczenia. Rozwijane koniugaty przeznaczone sg do podawania
dozylnego w terapii nowotwordw litych, w szczegélnosci takich jak rak jajnika czy rak piersi.

Celem projektu jest zwiekszenie koncentracji leku w tkance nowotworowej przy jednoczesnym
ograniczeniu jego toksycznego oddziatywania na organizm.

Bioadsorber - filtr cytokin

Projekt ma na celu opracowanie przetomowego rozwigzania dla medycyny transplantacyjnej -
aptamerowego bioadsorbera cytokin przedtuzajacego zywotnos¢ oraz poprawiajacego jakosS¢ organdéw
pobranych od dawcy. Adsorber bedzie komplementarny z urzadzeniem NanOX Recovery Box i bedzie
stanowit jego dodatkowa przewage nad konkurencyjnymi systemami perfuzji maszynowej, dzieki
zdolnosci do selektywnego usuwania czynnikéw prozapalnych z ptynu perfuzyjnego.

Opracowywany produkt bedzie pierwszym na Swiecie selektywnym rozwigzaniem usuwajgcym cytokiny
prozapalne z perfuzatu dzigki zastosowaniu aptameré4w — nowej klasy czgsteczek biologicznych w postaci
krotkich tahcuchow DNA zdolnych do silnego i specyficznego wigzania wybranych celéw molekularnych.
Wysoka selektywno$¢ aptameréw zapewnia usuwanie czynnikbw prozapalnych przy réwnoczesnym
zachowaniu korzystnych dla organu cytokin przeciwzapalnych. Celem projektu jest zatem poprawa
warunkéw przechowywania nerek przed transplantacjg, aby po wszczepieniu szybciej podjety funkcje
fizjologiczne, a biorca miat wigksze szanse na utrzymanie przeszczepu i dtuzsze zycie po zabiegu.

Strategia Emitenta

W dniu 21 listopada 2025 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita “Strategie Rozwoju NanoGroup S.A. na
lata 2026-2028". Petna treS¢ strategii Grupy dostepna jest na stronie nanogroup.eu.

Strategia NanoGroup na lata 2026-2028 jest budowa wiodagcej na polskim rynku grupy
biotechnologicznej poprzez konsolidacje wybranych spétek.

Konsolidacja opiera sie na autorskim modelu budowy grupy, stanowigcym alternatywe dla klasycznego
podejécia przejecia i integracji. Zdefiniowane zasady ksztattuja jej filozofie oraz propozycje wartosci:

e Ukierunkowanie na mniejsze, niepubliczne spoétki biotechnologiczne z obiecujgcym portfolio
projektow o wysokim potencjale wczesnej komercijalizaciji

e Przeznaczenie kapitatu wytgcznie na finansowanie projektdw, nie na wykup udziatéw od obecnych
akcjonariuszy

o Docelowe potaczenie w modelu wymiany udziatdéw, z okresem lock-up

e Dotacje publiczne jako uzupetniajace zrodto finansowania projektéw, pod warunkiem ich
optacalnosci biznesowej
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e Zachowanie operacyjnej autonomii spétek zapewniajace efektywne zarzadzanie projektami
NanoGroup okreslita kryteria wedle ktorych oceniane beda potencjalne spétki do wtgczenia w sktad grupy:

e Zweryfikowana technologia

e Srednia lub zaawansowana faza rozwojowa wiodgcego projektu

e Perspektywa partneringu w ciggu 2-3 lat i wprowadzenia projektu na rynek w ciggu 3-5 lat

e Wykorzystanie uproszczonych éciezek certyfikacji/rejestracii

e Trwate zaangazowanie zatozycieli

e Dalszy pipeline rozwojowy

Inwestycja w Auxilius Pharma S.A. jest pierwszym krokiem na Sciezce realizacji powyzszej strategii.

1.2. Opis gléwnych rynkow

Grupa Kapitatowa NanoGroup S.A. prowadzi dziatalno$§¢ badawczo-rozwojowa w obszarze technologii
medycznych, ktérych potencjalne zastosowanie obejmuje wyspecjalizowane segmenty globalnego rynku
ochrony zdrowia. Rozwijane przez Grupe projekty sg ukierunkowane na obszary charakteryzujace sie
istotnymi niezaspokojonymi potrzebami medycznymi oraz mozliwoscig zastosowania innowacyjnych
rozwigzan terapeutycznych i technologicznych.

Opisany wczes$niej model biznesowy Emitenta polega na zawieraniu uméw partneringowych z
podmiotami przeprowadzajacymi globalne wdrozenie rynkowe. Oznacza to, ze w wiekszosci przypadkoéw
Emitent nie bedzie prowadzit bezposrednio sprzedazy produktéw i nie bedzie prowadzit typowych dziatan
konkurencyjnych. Bezposrednim rynkiem dla Emitenta jest §&rodowisko globalnych firm
biotechnologicznych i farmaceutycznych, ktére zainteresowane beda zawarciem umowy partneringowej.
Zainteresowanie partneréw zwigzane jest bezposrednio z rynkiem docelowym, dlatego ponizej opisane
zostaty rynki docelowe dla produktdw, ktére Emitent posrednio traktuje jako swoje rynki gtdwne. Z racji
na duze zréznicowanie terapeutyczne, rynki zostaty przypisane do realizowanych projektow.

NanOX Recovery Box i NanOX 4 Kidney: Transplantologia; Perfuzja organow;

Rynek obejmuje rozwigzania medyczne wspierajace proces pobierania, przechowywania, transportu oraz
przygotowania narzgddéw do przeszczepienia. W jego sktad wchodzg urzadzenia perfuzyjne, ptyny
perfuzyjne oraz jednorazowy osprzet. Rynek podzielony jest na segmenty zalezne od technik
perfuzyjnych. Globalny rynek normotermicznej perfuzji maszynowej cechuje sie bardzo wysoka dynamika
wzrostu: w 2025 r. miat wartos§¢ 2,02 mld USD, w 2035 r. szacowany jest na 10,27 mld USD, a §rednioroczny
wzrost to 18,1% (Normothermic Machine Perfusion Market Size 2026 to 2035; Precedence Research, 2025,
dostep 10 wrzesnia 2026).
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Substytut Krwi: Rynek transfuzji krwi; Medycyna pola walki; Weterynaria

Rynek medycyny transfuzyjnej obejmuje produkty, procedury oraz technologie zwigzane z pobieraniem,
przechowywaniem i przetaczaniem krwi oraz jej sktadnikéw, wykorzystywanych w leczeniu pacjentéw
wymagajacych uzupetnienia objetosci krwi lub przywrécenia funkciji fizjologicznych. W obszarze
weterynarii segment ten jest dodatkowo ograniczony stabo rozwinigtg infrastrukturg bankéw krwi dla
zwierzat oraz niewielka liczbg dawcow.

Wedtug wiedzy Emitenta, opartej na przeprowadzonej analizie dostepnych produktéw i raportow
rynkowych, nie zidentyfikowano produktu rynkowego o cechach odpowiadajacych planowanemu
Substytutowi Krwi ani raportu okreslajacego warto$¢ tak zdefiniowanego rynku. Jako rynek powiagzany
mozna przyjac rynek koncentratu czerwonych krwinek opartego o donacje, ktérego wartoS¢ wyniosta w
2025 r. 1,023 mld USD, w 2034 r. osiaggna¢ ma 1,626 mld USD przy rocznej stopie wzrostu 6,9%
(Concentrated Red Blood Cells Market, Global Outlook and Forecast 2026-2034, 24 Market Reports,
2026, dostep 10 wrzesnia 2026).

Koniugaty dekstranowe i nowe nosniki lekéw: Rynek terapii celowanych w onkologii

Rynek terapii celowanych obejmuje innowacyjne metody leczenia nowotwordw wykorzystujace
technologie umozliwiajace precyzyjne dostarczenie substanciji leczniczych do komoérek docelowych.
Pierwszym z potencjalnych zastosowan koniugatéw dekstranowych bedzie produkt przeznaczony dla
weterynarii do terapii naczyniomigsaka u pséw z wykorzystaniem doksorubicyny. Nie istniejg raporty
rynkowe szacujgce rozmiar tak zdefiniowanego rynku. Warto$¢ catosci terapii onkologicznych w
weterynarii szacowana byta w 2024 roku na 1,57 mld USD, w 2030 roku ma osiggna¢ 3,11 mld USD przy
§redniorocznym wzroécie 12,08% (Veterinary Oncology Market 2025 — 2030, Grand View Research,
2025). Z tego rynku okoto 86,09% wartoéci stanowia terapie psow.

Bioadsorber aptamerowy: Rynek technologii pozaustrojowego oczyszczania krwi

Rynek technologii pozaustrojowego oczyszczania krwi obejmuje produkty i rozwigzania wykorzystywane
do selektywnego usuwania z krwi okreSlonych substancji, w tym toksyn, mediatoréw stanu zapalnego
oraz innych czasteczek zwigzanych z procesami chorobowymi.

W ostatnim roku obrotowym NanoGroup S.A. nie osiggata istotnych przychodéw z podstawowej
dziatalnoSci operacyjnej zwigzanej ze sprzedaza produktéow lub Swiadczeniem ustug na wskazanych
rynkach. W zwigzku z tym Emitent nie prezentuje podziatu catkowitych przychodéw wedtug segmentow
dziatalnosci ani wedtug rynkéw geograficznych.
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1.3. Znaczace zmiany majace wplyw na dzialalno$é w ostatnim
okresie

Emitent na biezaco realizuje obowigzki informacyjne, komunikujac znaczgce zmiany odpowiednimi
kanatami przekazywania informacji. Nalezg do nich: Elektroniczny System Przekazywania Informacji (ESPI)
KNF, raporty biezace i okresowe, w tym Sprawozdanie Zarzadu z DziatalnoSci, strona internetowa,
komunikaty prasowe, media spotecznosciowe. Ponizej wskazane zostaty najwazniejsze zdarzenia majace
wptyw na dziatalno§¢ majace miejsce po 31 grudnia 2025 r.

NanOX Recovery Box:

e Luty 2026: Zawarcie umowy na przeprowadzenie procedury oceny zgodnosci wg MDR (EU)
2017/745 przez Jednostke Notyfikowang TUV NORD Polska oraz certyfikacji Systemu Zarzadzania
Jakoscia dla producentéw wyrobéw medycznych zgodnie z PN EN ISO 13485:2016.

e Marzec 2026: Prezentacja urzadzenia NanOX Recovery Box w Centralnym Szpitalu Klinicznym
UCK WUM, w Katedrze i Klinice Chirurgii Ogolnej, Naczyniowej, Endokrynologicznej i
Transplantacyjne;j.

e Maj 2026: Prezentacja urzadzenia NanOX Recovery Box w Szpitalu Uniwersyteckim w Krakowie.
Przeprowadzone zostato szkolenie teoretyczne, w tym zapoznanie z instrukcjg uzytkowania (IFU)
oraz praktyczne, podczas, ktoérego zespdt transplantacyjny przeprowadzit procedure
uruchomienia urzadzenia oraz przygotowania do procesu perfuzji.

e Sierpien 2026: Odbiér dwéch pierwszych produkcyjnych egzemplarzy urzadzenia NanOX
Recovery Box. Urzadzenia zostaty uruchomione i przetestowane. Przeznaczone sg do
wykorzystania w programie badan przedklinicznych ptynu do perfuzji nerki NanOX 4 Kidney w
modelu duzego zwierzecia, ktoéry realizowany bedzie w oSrodku Versa Biomedical S.L. w
Barcelonie.

e Wrzesien 2026: Prezentacja urzadzenia NanOX Recovery Box na XVII Kongresie Polskiego
Towarzystwa Transplantacyjnego w Warszawie.

NanOX 4 Kidney:

o Kwiecieh 2026: Rozstrzygniecie postepowania ofertowego dotyczacego wsparcia
technologicznego procesu wytwarzania sterylnego wyrobu medycznego klasy Il oraz ustug
analitycznych zwigzanych z rozwojem ptynu NanOX 4 Kidney. W wyniku przeprowadzonego
postepowania wybrano spédtke SyVento Sp. z 0.0, ktéra bedzie odpowiedzialna za wsparcie w
zakresie skalowania technologii, opracowanie, optymalizacje i walidacje procesu produkcyjnego,
w tym produkcje serii przedklinicznych i klinicznych, realizacje dziatan analitycznych i kontroli
jakosci, a takze przygotowanie kompletnej dokumentacji technicznej i jakoSciowej zgodnej z
norma I1SO 13485 oraz rozporzgdzeniem MDR (UE 2017/745).

e Maj 2026: Zawarcie umowy regulujacej wspobtprace pomiedzy NanoSanguis S.A. a SyVento Sp. z
0.0. w zakresie postepowania ofertowego rozstrzygnietego w kwietniu 2026 roku, dotyczacego
wsparcia technologicznego procesu wytwarzania sterylnego wyrobu medycznego klasy Il oraz
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ustug analitycznych zwigzanych z rozwojem ptynu NanOX 4 Kidney. taczna warto§¢ umowy
wynosi ok. 3,9 min zt.

Maj 2026: Wybéor formulacji ptynu NanOX 4 Kidney do dalszych badan. Decyzja zostata podjeta
na podstawie wynikéw dotychczasowych prac badawczo-rozwojowych, w tym badan ex vivo na
izolowanych nerkach szczurzych w modelu DCD (ang. donation after circulatory death, dawstwo
po $mierci krazeniowej). Wybor formulacji stanowi istotny kamien milowy projektu, ograniczajacy
ryzyko technologiczne i umozliwiajacy przejsScie do kolejnej fazy rozwoju przedklinicznego w
modelu duzego zwierzecia. Badania prowadzone przez Gdanski Uniwersytet Medyczny
obejmowaty perfuzje ex vivo oraz analizy biochemiczne, metabolomiczne i histopatologiczne. W
poréwnaniu z ptynem referencyjnym MPS Belzer, NanOX 4 Kidney wykazat korzystniejszy profil
funkcjonalny w modelu subnormotermicznej perfuzji. Zaobserwowano m.in. wyzszg konsumpcije
tlenu, nizsze stezenia mleczanu oraz korzystniejsze zmiany w puli nukleotydéw adeninowych, a
takze pozytywne tendencje w ocenie histopatologicznej. Majac na uwadze aktualny kierunek
rozwoju technologii perfuzji organéw oraz wyniki badan, Emitent zaktada, ze dalszy rozwdj NanOX
4 Kidney moze obejmowal réwniez zastosowanie ptynu jako samodzielnego produktu
perfuzyjnego, niewymagajgcego funkcjonalnego powigzania z dedykowanym urzadzeniem w
ramach jednego systemu.

Lipiec 2026: Wybor osrodka CRO i rozpoczecie etapu badan przedklinicznych w modelu duzego
zwierzecia. Wybranym osrodkiem jest hiszpanska organizacja badawcza Versa Biomedical SL,
zlokalizowana pod Barcelong. Zawarte zostaty trzy umowy o tagcznej wartosci 1,2 min EUR, a ich
zakres obejmuje badania non-GLP izolowanych nerek Swifiskich z reperfuzjg, badania non-GLP w
modelu autotransplantacji oraz badania w modelu autotransplantacji w standardzie GLP
(warunkowe).

Koniugaty dekstranowe:

Marzec 2026: Uzyskanie zgody Agencji Badan Medycznych na wydtuzenie terminu realizacji
projektu do kofica maja 2026 r, tj. o dwa miesigce.

Maj 2026: Zakonhczenie projektu i ztozenie raportu koncowego. Cele naukowe projektu zostaty
osiggniete.

Bioadsorber aptamerowy - filtr cytokin:

Wrzesien 2026: Uzyskanie przez spoétke NanoSanguis S.A. rekomendacji do uzyskania
dofinansowania dla projektu ,Innowacyjne Bioadsorbery”. Wniosek o dofinansowanie o numerze
FENG.01.01-IP.02-0453/26 zostat wybrany do dofinansowania w ramach Sciezki SMART programu
Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG). Projekt uzyskat 14 punktow w
kryteriach punktowanych, a NanoSanguis znalazta sie w gronie trzech spotek
biotechnologicznych,  ktérych  projekty  otrzymaty  dofinansowanie. taczna kwota
nierozwadniajgcego dofinansowania wynosi 6.859.253,16 zt.
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PolEpi:

e Maj 2026: Uzyskanie przez spotke NanoVelos S.A. patentu nr 580328 na terytorium Indii do
wynalazku pod nazwa ,Antracykline encapsulated with polysaccharide for use in the treatment
of tumours”.

Pozostate zdarzenia:

e Marzec 2026: Zakonczenie przez NanoGroup S.A. subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii N
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 8 pazdziernika 2025 r. Subskrybowane akcje zostaty w catosci optacone. Emisja akcji serii N
dotyczyta 9.800.000 akcji po cenie emisyjnej 2,50 zt za jedna akcje, a jej taczna warto$€ wyniosta
24,5 min PLN. Akcje serii N zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 31
marca 2026 r.

e Czerwiec 2026: Zawarcie umowy inwestycyjnej z Auxilius Pharma S.A. majacej na celu wtgczenie
Auxilius Pharma S.A. do Grupy Kapitatowej. Umowa zaktada m.in. wymiane akcji Spotek, w efekcie
ktérej NanoGroup zwiekszy swoje zaangazowanie kapitatowe nawet do 99,99% w strukturze
akcjonariatu Auxilius Pharma S.A., w zamian za co Akcjonariusze Auxilius Pharma S.A. otrzymaja
akcje biotechnologicznej grupy po ustalonym parytecie. Na potrzeby transakcji wartosé
NanoGroup zostata ustalona na 179 min zt, co daje 4,20 zt za jedng nowa akcje Emitenta. Wycena
Auxilius Pharma S.A. wyniosta niemal 109,2 min zt, co daje 47,04 zt na jedna akcje Auxilius Pharma
S.A. Celem wymiany akcji przeprowadzona zostanie emisja do maksymalnie 26 min nowych akcji
NanoGroup S.A., a cata transakcja odbedzie si¢ bezgotéwkowo.

Zawarta umowa inwestycyjna przewiduje ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami NanoGroup S.A.
przez dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy NanoGroup S.A. oraz akcjonariuszy Auxilius
Pharma S.A. uczestniczacych w transakcji. Lock-up zakazuje rozporzadzania akcjami NanoGroup
S.A. przez 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy, a po tym okresie ogranicza je na kolejne 6
miesiecy. Lock-up wygasa w petni po uptywie 18 miesigcy od dnia zawarcia umowy. Obejmuje on
akcjonariuszy Auxilius Pharma S.A. posiadajacych ponad 90% akcji oraz dotychczasowych
znaczacych akcjonariuszy NanoGroup S.A. bedacych stronami umowy. Pozostata czes¢
akcjonariuszy Auxilius Pharma S.A, posiadajgca ok. 8% akcji Auxilius Pharma S.A., bedzie mogta
zbywac akcje NanoGroup S.A. objete w wyniku wymiany wytgcznie w transakcjach pakietowych.

Zgodnie z umowag inwestycyjng Zarzad NanoGroup S.A. powigkszy sie o Jedrzeja Litwiniuka,
wspobizatozyciela oraz Prezesa Zarzagdu Auxilius Pharma S.A.

Wymiana Akcji i Dokument Wytaczeniowy stanowig konsekwencje realizacji postanowieh umowy.
Umowa Inwestycyjna zostata szczeg6towo opisana w punkcie 9.2.1.

e Sierpie 2026: Dopuszczenie akcji serii N do obrotu gietdowego z dniem z dniem 17 sierpnia 2026
r.

e Sierpien 2026: Publikacja Sprawozdania Zarzadu Spétki NanoGroup S.A. Dotyczgcego Wktadoéw
Niepienieznych Wnoszonych Na Pokrycie Podwyzszonego Kapitatu Zaktadowego. Sprawozdanie
zawiera wycene wartosci godziwej Auxilius Pharma S.A. wykonana przez niezaleznego eksperta
oraz raport z ustugi atestacyjnej biegtego rewidenta. Sprawozdania opublikowane zostaty dla
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wycen sporzadzonych na dzieh 31 marca 2026 r., a nastepnie zaktualizowane na dzief 30 czerwca
2026 r.

e Sierpien 2026: W dniu 26 sierpnia 2026 r. akcjonariusze NanoGroup S.A. podjeli uchwaty
niezbedne do realizacji transakcji z Auxilius Pharma SA. Emitent otrzymat zgode na emisje do 25
997 977 akcji serii O po cenie emisyjnej 4,20 zt za akcje. Za przyjeciem uchwat gtosowali
akcjonariusze reprezentujacy tacznie 44,62% kapitatu zaktadowego i ogblnej liczby gtoséw
NanoGroup. W trakcie NWZ nie odstagpiono od rozpatrzenia zadnego punktu porzadku obrad, a do
zadnej z podjetych uchwat nie zgtoszono sprzeciwdw.

e Sierpien 2026: Zarzad NanoGroup S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 1.351.325,00 zt, poprzez
emisje nie wiecej niz 1.351.325 akcji zwyktych na okaziciela serii K2, o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej wynoszacej 1,00 zt kazda. Emisja stuzy realizacji programu motywacyjnego utworzonego
uchwatg nr 23 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2023 r i tym samym wypetnia jego
postanowienia. Akcje majg zosta¢ pokryte w catosci wktadami pienieznymi. Akcje objete sa
czesciowym zakazem zbywania w okresie 24 miesiecy od wprowadzenia do obrotu.

e Wrzesien 2026: Otrzymanie przez Auxilius Pharma S.A. protokotu ze spotkania z FDA
(amerykanska Agencja Zywnosci i Lekéw) dotyczacego programu rozwoju i oceny AUX-001
(spotkanie typu C). Otrzymanie protokotu oznacza pomysinie zakonczenie kolejnego etap dialogu
regulacyjnego z FDA, poswigconego przygotowaniom do ztozenia wniosku IND (Investigational
New Drug, wniosek sktadany do FDA w celu uzyskania zgody na rozpoczecie badan klinicznych
nowego produktu leczniczego u ludzi w Stanach Zjednoczonych) dla projektu AUX-0O01. Protokét
porzadkuje §ciezke regulacyjng prowadzaca do ztozenia wniosku IND i rozpoczecia planowanego
badania fazy 1b. Informacja podawana jest ze wzgledu na istotne pozytywne znaczenie dla Auxilius
Pharma S.A. oraz z uwagi na planowane nabycie przez Emitenta do 99,99% akcji Auxilius Pharma
SA.

1.4. Inwestycje

Od daty ostatniego sprawozdania finansowego Emitent nie rozpoczat nowych inwestycji oraz nie zawierat
uméw inwestycyjnych innych niz Umowa inwestycyjna z dnia 26 czerwca 2026 roku z Auxilius Pharma,
ktérej konsekwencja jest Wymiana Akcji. Umowa Inwestycyjna opisana zostata w punkcie 9.2.1.
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1.5. Charakterystyczne czynniki ryzyka

1.5.1. Czynniki ryzyka wtasciwe dla Emitenta

Rozwdj technologii medycznych i lekowych, w tym biotechnologia jest popularng i dynamiczng branzg,
ktéra ma na celu stworzenie innowacyjnych produktéw. Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z podmiotu
dominujgcego NanoGroup S.A. i 3 podmiotow zaleznych - NanoVelos S.A, NanoSanguis S.A.
oraz NanoThea S.A. Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta sa przede wszystkim badania
naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii. Emitent nie prowadzi samodzielnie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej (B+R). Dziatalno§¢ takag prowadzg spotki zalezne od Emitenta. Domena dziatalnosci
Emitenta jest koordynacja dziatah spétek z Grupy oraz nadzér nad ich dziatalnoscia. Wtasnosé
intelektualna spoétek R&D, do ktérych zalicza sie spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta jest wyrazana przez
rezultaty prac badawczych, rozwijane metody, wynajdowane technologie oraz wynalazki chronione
patentami lub zgtoszeniami patentowymi. Finansowanie etapéw rozwojowych typowo odbywa sie z
wykorzystaniem Srodkéw od inwestoréw oraz grantéw na prace badawcze. Zwrot z inwestycji nastgpuje
poprzez zawieranie umoéw partneringowych i licencyjnych na wytworzong warto$¢ intelektualng. W
zwigzku z duza kosztochtonno$cig prac w zakresie technologii medycznych i lekowych, typowo takie
umowy zawierane sg z globalnymi firmami posiadajgcymi odpowiednig skale mozliwosci wdrozeniowych.
Prowadzona dziatalnos¢ jest w niewielkim stopniu zalezna od cykli gospodarczych. Konkurencja ma
charakter posredni, zwigzany z ograniczong mozliwo§cig absorpcji nowych technologii przez systemy
ochrony zdrowia.

1.5.2. Czynniki ryzyka
Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie zrealizowaé¢ zaktadanej strategii rozwoju.

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, (tj. m.in. komercjalizacja produktéw rozwijanych przez spoétki
zalezne Emitenta, sprzedaz licencji na rozwijane produkty lub podpisanie uméw partneringowych z
firmami farmaceutycznymi lub technologicznymi, jak rdéwniez realizacja strategii rozwoju poprzez
konsolidacje wybranych spétek biotechnologicznych), zostang osiagniete. Przyszta pozycja, przychody i
zyski Grupy Kapitatowej Emitenta zalezg od jej zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej
dtugoterminowej strategii. Wszelkie decyzje podjete w wyniku niewtasciwej oceny sytuacji lub
niezdolnoéci do zarzadzania rozwojem Grupy Kapitatowej Emitenta lub dostosowania sie do
zmieniajgcych sie warunkdéw rynkowych moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone przez Grupe Emitenta badania moga nie zakoiczyé sie sukcesem, moga ulec
op6znieniu lub moga okaza¢ sie drozsze od zaktadanych budzetéw.

Rozwdj nowych nanoczastek, systeméw diagnozy, urzadzen i wyroboéw medycznych stuzacych do
podtrzymywania - organdéw do przeszczepow, substytutu krwi, i innych prowadzonych i planowanych
projektobw badawczych Grupy Kapitalowej Emitenta jest procesem obejmujagcym kilka
dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych co do wyniku faz, ktérych celem jest wykazanie m.in.
bezpieczenstwa stosowania i korzySci terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wigcej
wskazan. Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie by¢ w stanie wykaza¢ np. dobrej tolerancji, braku dziatan
niepozadanych lub skutecznosci jednej, kilku lub wszystkich swoich aktywnie rozwijanych nanoczastek.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i badania nanoczastek, wyrobow
medycznych i innych preparatéw medycznych moga opdzni¢ ich rozwdj i komercjalizacjg, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie moze zagwarantowal, ze proces
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projektowania, produkciji i badah bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami
rynku. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy Ilub opdZznienia w rozwoju nanoczastek, wyrobow
medycznych czy innych preparatdw medycznych Grupy Kapitatowej Emitenta moga miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie uzyskaé satysfakcjonujacych efektow badani
przedklinicznych i klinicznych.

Grupa Kapitatowa Emitenta odpowiedzialna jest za przedkliniczny i kliniczny okres rozwoju swoich
produktébw, w tym w ramach wspétpracy z partnerami, ktére sa kluczowymi etapami prac nad
komercjalizacjag danego produktu. W kazdym przypadku tego rodzaju dziatalnoSci istnieje ryzyko
nieuzyskania planowanych wynikéw badan, koniecznoéci ich powtarzania lub opracowania nowej prébki
do badan. Takie zdarzenia moga wydtuzac okres przedrejestracyjny, a wiec op6znia¢ uzyskanie catosci
lub czesci przychoddw przez Grupe Kapitatowa Emitenta, zas w wyjatkowych przypadkach doprowadzi¢
do zaprzestania projektu. Przyczyna opdznien w badaniach klinicznych na terenie Polski, moga by¢ w
szczegblnosci wymogi regulacyjne zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na badanie kliniczne oraz ocenag
dokumentacji w ramach Clinical Trials Information System (CTIS), tj. unijnego systemu informacji o
badaniach klinicznych, a takze wymogi zwigzane z oceng bioetyczng i nadzorem wtasSciwych organéw.
Wystagpienie kazdej z wymienionych powyzej przeszkéd moze negatywnie istotnie wptyna¢ na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone i planowane projekty badawczo-rozwojowe Grupy Kapitatowej Emitenta moga ulec
znaczacym zmianom pod wzgledem m.in. zakresu badan, harmonogramu ich realizacji, niezbednych
kosztow ich realizacji, Grupa Kapitatowa Emitenta moze rowniez nie osiggnaé zaktadanych celéw
tych projektow.

Cecha charakterystyczng projektéw badawczych, w szczegdlnosci projektdw innowacyjnych w obszarze
biotechnologii, jest miedzy innymi: (i) duzy stopief niepewnosci odnosénie do osiagnigcia zaktadanych
wynikow, (i) relatywnie czesta koniecznos§é modyfikacji pierwotnych zatozeh badawczych oraz (i) rézny
i zmieniajgcy sie w czasie potencjat rozwojowy projektéw zwigzany z mozliwoscig komercjalizacji danego
rozwigzania. Z wiedzy i doswiadczen Grupy Kapitatowej Emitenta wynika, ze w zaleznosci od grupy
terapeutycznej Srednio od dwdch do trzech na sto projektéw badawczych w zakresie potencjalnych
lekéw innowacyjnych dochodzi do fazy klinicznej, w ktérej mozliwa jest ich komercjalizacja, a tylko jeden
na dziesie€ projektéw doprowadzany jest do fazy rejestracji. Z rozwojem tego typu lekéw wigze sie wiele
ryzyk, z ktérych dwa podstawowe dotycza: (i) nieosiggniecia zaktadanych efektéw badawczych
zwigzanych z brakiem uzyskania zwigzku chemicznego o oczekiwanych parametrach, (i) opdznienia w
realizacji projektu, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen projektu powodujacej obnizenie potencjatu
rynkowego i ograniczenie mozliwosci jego komercjalizacji lub znaczacego wzrostu kosztéw prowadzonych
badain. W przypadku zaistnienia tego typu zdarzefi Grupa Kapitatowa Emitenta stanie przed
koniecznoScig zakonczenia projektu i nie bedzie mogta liczy¢ na zwrot poniesionych naktadéw na
prace badawczo-rozwojowe. W szczegdlnosci, w przypadku projektéw zatrzymanych na etapie badan
klinicznych, skala utraconych naktadéw moze okaza¢ sie znaczna i spowodowac¢ istotny wzrost kosztow,
Cco moze negatywnie istotnie wptyna€ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie wynegocjowaé satysfakcjonujagcych warunkéw umoéw
partneringowych lub moze w ogéle takich uméw nie podpisac.
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Model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta zaktada, ze w celu badan i komercjalizacji produktéw Grupy
Kapitatowej Emitenta beda zawierane umowy o wspotpracy badawczo-rozwojowej (umowy
partneringowe, tj. umowy z wiekszymi firmami farmaceutycznymi lub dziatajgcymi w obszarze technologii
medycznych, polegajace na wspdlnym prowadzeniu projektdéw realizowanych przez przejecie lub wspdlne
finansowanie prac badawczych przez firme wiekszag w zamian za udziaty w przysztych przychodach z
projektu) z krajowymi i miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi lub technologicznymi. Emitent
ocenia przyszte warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie dostepnych informacji o obecnie
podpisywanych tego typu umowach na §wiecie. W przyszto$ci Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie by¢
w stanie przystapi€ do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig niedotrzymania warunkdéw umowy przez Grupg Emitenta lub przez druga strong. Dodatkowo,
potencjalne umowy partneringowe z miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi lub
technologicznymi moga byé asymetryczne pomiedzy stronami (uprzywilejowujace duzych globalnych
kontrahentéw). Moze to m.in. wynika¢ z roznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotéw przy zawieraniu tych
umoéw. W rezultacie wszystkie powyzsze czynniki moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rynek, na ktérym Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnosé, charakteryzuje sie wysoka
konkurencja, a presja ze strony konkurentéw moze negatywnie wptynaé na perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Rynek farmaceutyczny (lub szerzej — technologii medycznych) jest jedna z najbardziej innowacyjnych i
najszybciej rozwijajacych sie gatezi Swiatowej gospodarki oraz jest bardzo konkurencyjny i rozproszony.
Rynek innowacyjnych produktéw terapeutycznych charakteryzuje sig relatywnie mniejsza konkurencja,
jest to dziatalno§¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, UE oraz rozwinigetych
krajach azjatyckich, w szczeg6lnosci Japonii. Emitent nie jest w stanie przewidzie€ sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie si¢ wiekszej konkurenciji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnoSci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku oraz zdolnosci do podpisywania uméw
partneringowych lub licencyjnych i w rezultacie moze to miec¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw dziatalnosci moze negatywnie wptynaé na
dziatalnos§¢ Grupy Kapitatowej Emitenta.

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Kapitatowej Emitenta (w tym gtéwnie koszty rozwoju lekéw i
wyrobéw medycznych) moga wzrosna¢ lub mogty zosta¢ niedoszacowane przez Grupe Emitenta, przy
jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychoddw lub w ogdle braku przychodéw. Do czynnikdw,
ktére moga spowodowac wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw, naleza miedzy innymi: inflacja,
wzrost podatkdéw i innych zobowigzanh publicznoprawnych, zmiany w polityce rzagdowej, przepisach prawa
lub innych regulacjach, wzrost kosztow pracy, surowcoéw, energii, wzrost kosztéw finansowania kredytéw
i pozyczek, dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne, utrata przydatnosci ekonomicznej
aktywow, zwiekszenie zakresu lub kosztéw przeprowadzenia niezbednych badan. Kazdy z powyzszych
czynnikdéw oraz spowodowany nimi wzrost kosztdw operacyjnych i innych kosztéw, przy jednoczesnym
braku odpowiedniego wzrostu przychoddéw Grupy Kapitatowej Emitenta, moga miec istotny, negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitatlowa Emitenta moze w przysztosci nie byé w stanie zapewnié wystarczajacych
dodatkowych zrédet finansowania dziatalnosci badawczej.

W zwigzku z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta i jej rozwojem moze okaza¢ sie konieczne
pozyskanie dodatkowych &rodkdéw, na przyktad poprzez emisje akcji lub instrumentéw dtuznych,
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zaciagniecie kredytoéw lub pozyczek. Emitent nie moze zagwarantowag, ze takie kolejne préby pozyskania
finansowania zakoncza sie powodzeniem. Rozwdj dziatalnosci badawczej Grupy Kapitatowej Emitenta
moze ulec spowolnieniu, jesli pozyskiwanie przez nig srodkéw finansowych bedzie nieskuteczne lub jesli
Srodki finansowe beda pozyskiwane na niekorzystnych warunkach lub okaza sie niewystarczajace.
Ponadto emisja znaczacej liczby akcji w przysztosci lub pozyskanie srodkéw finansowych w inny sposéb
moze niekorzystnie wptynaé¢ na cene rynkowa akcji, a takze na zdolno§¢ Emitenta do uzyskania kapitatu
w drodze kolejnej emisji akcji. Wszelkie powyzsze czynniki moga miec istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Projekty spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta sa wspoétfinansowane ze srodkéw publicznych, w tym
funduszy UE, a naruszenie zasad ich otrzymania oraz rozliczania moze spowodowa¢ obowigzek ich
zwrotu.

Wspbtfinansowanie projektéw Grupy Kapitatowej Emitenta ze $rodkéw publicznych (gtéwnie Unii
Europejskiej), wiaze sie z rygorystycznym przestrzeganiem umoéw i przepiséw administracyjnoprawnych.
Grupa Kapitatowa Emitenta wykonuje umowy z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapisow umow przez instytucje wdrazajace. Niepozyskanie
planowanych kolejnych dotacji lub cofniecie dotychczas przyznanych moze spowodowaé konieczno$é
wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego lub dtuznego, co moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$€, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta. Naruszenie
warunkoéw przyznania lub wykorzystania dofinansowania moze skutkowaé w szczegdlno$ci obowigzkiem
zwrotu catosci lub czesci otrzymanych §rodkéw wraz z naleznymi odsetkami.

Utrata kluczowych pracownikéw lub brak mozliwosci utrzymania lub zatrudnienia odpowiednio
wykwalifikowanego personelu moze mieé¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé Grupy Kapitatowej
Emitenta i jej perspektywy w przysztosci.

Istotne znaczenie dla Grupy Kapitatowej Emitenta majg kadra zarzadzajgca oraz cztonkowie zespotow
badawczych. Ich kwalifikacje, doSwiadczenie zawodowe oraz znajomo$§¢ branzy sa kluczowe dla
powodzenia projektdéw realizowanych przez Grupe Emitenta, co ma wptyw takze na perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitenta. Odejscie cztonkéw kluczowego personelu mogtoby odbi¢ sie negatywnie na
prowadzonej dziatalnosci i mie¢ ujemny wptyw na sytuacje majatkowsa, finansowg i dochodowag Grupy
Kapitatowej Emitenta. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wptywa¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Naruszenie wymogéw zwigzanych ze stosowaniem przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta
substancji niebezpiecznych oraz wytwarzania niebezpiecznych odpadéw moze skutkowaé
odpowiedzialnos$cig spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym finansowa.

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta wigze sie z konieczno§cig stosowania w zakresie
prowadzonej dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze
wykorzystywania, na skale laboratoryjng, substancji o dziataniu rakotwérczym oraz teratogennym, jak
rowniez powstawania odpadoéw niebezpiecznych. Powyzsze wiaze sie z narazeniem pracownikéw spotek
z Grupy Kapitatowej Emitenta na szkodliwe dziatanie takich substancji oraz odpadéw. Spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta przestrzegajg wszelkich wymogdéw prawa, jak i procedur zwigzanych z
zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa jej pracownikdw. W szczegdlnosci, w spoétkach z Grupy
Kapitatowej Emitenta stosowane sg procedury:
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1. gospodarki odpadami — zapewniajace przechowywanie odpaddéw niebezpiecznych w oznakowanych
pojemnikach, zamknietych i zabezpieczonych przed przedostaniem sie do otoczenia oraz mieszaniem sig
odpadéw umieszczanych w miejscach o ograniczonym dostepie, zapewniajace odbiér odpadéw przez
podmioty specjalizujace sie w utylizowaniu odpadéw i gospodarowaniu nimi i posiadajace stosowne
uprawnienia w zakresie prowadzenia gospodarki odpadami oraz zapewniajagce prowadzenie szkolen dla
pracownikdéw w zakresie obowigzujacych procedur;

2. wykorzystywania substancji niebezpiecznych — obejmujace: dbatos¢ o sprawnos¢ i prawidtowa prace
instalacji wykorzystujacych substancje niebezpieczne, prawidtowe zabezpieczanie opakowanh z takimi
substancjami, ograniczanie ilosci zuzywanych substancji niebezpiecznych do niezbednego minimum,
ograniczanie liczby pracownikdbw majacych kontakt z takimi substancjami, stosowanie proceséw
odprowadzania substancji z miejsca ich powstawania, stosowanie wentylacji, stata kontrole poziomu
stezen, stosowanie srodkéw ochrony indywidualnej, stosowanie instrukciji dla stanowisk pracy, na ktérych
wystepuje narazenie oraz instrukcji postepowania na wypadek awarii, zapewnianie badan
profilaktycznych dla pracownikdbw narazonych na dziatanie substancji niebezpiecznych, a takze
wyznaczanie i znakowanie obszarow zagrozenia.

Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu rakotwdrczym oraz teratogennym na niewielka skale,
gtéwnie do celdw laboratoryjnych, a takze stosowanie powyzszych procedur, Emitent ocenia ryzyko z tym
zwigzane jako mate.

Wykorzystanie informacji poufnych przez osoby nieuprawnione dotyczacych dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta moze prowadzi¢ do uniemozliwienia opatentowania opracowywanych przez
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta rozwigzan.

W toku prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci, ktorej celem jest stworzenie nowatorskich
rozwigzah biotechnologicznych, powstaja informacje poufne dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta, jej stanu majatkowego i finansowego, opracowywanych rozwigzah etc. W zwigzku z tym Grupa
Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko wejscia, takze w drodze przestepstwa, przez osoby
nieuprawnione w posiadanie informacji poufnych (tajemnicy przedsiebiorstwa) oraz wykorzystania tych
informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione jak i uprawnione z naruszeniem interesu Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym przez podmioty prowadzace dziatalno§¢ konkurencyjna. Posiadanie
informacji poufnych przez osoby nieuprawnione lub wykorzystanie tych informacji przez osoby
nieuprawnione jak i uprawnione, w szczegdélnosci w drodze ich opublikowania, moze prowadzi¢ do
uniemozliwienia opatentowania opracowywanych rozwigzan. Co wigcej Srodki obrony praw Emitenta oraz
spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w szczegdlnosci przystugujgce Emitentowi oraz spdtkom z Grupy
Kapitatowej Emitenta roszczenia, moga sie okaza¢ niewystarczajace dla ochrony Emitenta oraz spotek z
Grupy Kapitatowej Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen. Powyzsze okolicznosci moga
negatywnie rzutowac na reputacje i mie€ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zmiany ogolnej sytuacji makroekonomicznej, bedacej poza kontrolg Grupy Kapitatowej Emitenta,
moga spowodowaé niekorzystne zmiany gospodarcze, co moze niekorzystnie wptynaé na
dziatalnos§¢ Grupy Kapitatowej Emitenta.

Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzalezniona m.in. od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz innych panstw bedacych potencjalnymi docelowymi rynkami produktéw
lub ustug Grupy Kapitatowej Emitenta. BezpoSredni i poSredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez
Grupe Emitenta majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, poziom wydatkéw budzetowych i prywatnych
w dziedzinie ochrony zdrowia, polityka monetarna i podatkowa pafstwa, poziom bezrobocia,
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charakterystyka demograficzna populacji. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom
ich zmian, maja wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe Emitenta celéw. Istnieje ryzyko, ze
pogorszenie jednego lub wielu czynnikbw makroekonomicznych moze wptynaé negatywnie na
dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Otoczenie prawne, w tym w zakresie prawa podatkowego moze negatywnie oddziatywaé na
Emitenta lub Grupe Emitenta.

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepiséw moga rodzi¢ dla Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta potencjalne ryzyko, iz przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej stana sig nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.

Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatuja na funkcjonowanie Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta, sg w szczegdlnoSci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa
wtasnosci intelektualne;j.

Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wptyna¢ na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw
na wypetnienie nowych obowiazkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie proceséw wytwérczych
i inwestycyjnych, natozenie na Emitenta lub spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta kar administracyjnych i
obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdw administracji publicznej,
stosowaniem przepiséw prawa.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi swojg dziatalno$¢ w sferze szczegdtowych regulacji prawnych, w
duzej mierze dotyczacych legislacji w obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta ma dopuszczenie do obrotu rozwijanych przez Grupe
innowacyjnych lekéw, wyrobédw medycznych i technologii medycznych. Komisja Europejska dziata
zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigca
podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich pafstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Nie mozna
wykluczyé, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci wptynie niekorzystnie na mozliwosé
dopuszczenia do obrotu lekéw, wyrobéw medycznych lub technologii medycznych, nad ktérymi Grupa
Kapitatowa Emitenta prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej Emitenta musi spetniaC wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Istnieje ryzyko
niekorzystnych zmian tych przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Grupa zaktada, ze opracowane
przez nig leki i technologie medyczne beda rejestrowane réwniez na rynkach poza Unig Europejska.
Oznacza to wystagpienie podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu w innych
krajach.

Niejasna interpretacja przepiséw prawa polskiego lub zmiana przepiséw moga niekorzystnie
wptynaé na Emitenta lub Grupe Emitenta.

Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepiséw prawa krajowego lub wspdélnotowego, majgcych
zastosowanie w dziatalnoSci prowadzonej przez Emitenta i spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta, a przez

to mogacymi wptywac na jej sytuacje.

Wskazane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w prawie pracy i ubezpieczehn spotecznych, dotyczacych
np. czasu pracy, zasad nawigzywania i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na pracodawcéw
dodatkowych obcigzen lub wprowadzenia nowych uprawnien dla pracownikéw, co moze nie tylko
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generowac dodatkowe koszty po stronie pracodawcow, ale tez wymaga¢ odpowiednich zmian w zakresie
organizaciji.

Istotne znaczenie moga mieé takze ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego
interpretowania, co moze przetozyé sie na wzrost obcigzen podatkowych, np. w wyniku zmian
dotyczacych ujmowania przychodéw lub kosztéw ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w
zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane okolicznosci moga bezposrednio wptywaé na wyniki finansowe
przedsigbiorstw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, istotne moga okazaé sige takze
ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych ochrony $rodowiska oraz wytwarzania substancji
chemicznych i wprowadzania ich do obrotu. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na zaostrzeniu
warunkéw wydawania niezbednych pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcow nowych obowiazkéw, w
szczeg6blnosci o charakterze rejestracyjnym czy finansowym, moga wptyna¢ na zwiekszenie obcigzen
organizacyjnych i kosztowych, jak rowniez moga wymagac¢ dostosowania dziatalnoSci Grupy Kapitatowej
Emitenta do zmienionych wymogéw, co moze wymagaé poniesienia naktadéw finansowych na inwestycje
w przedmiotowym zakresie.

Koszty pracy moga wzrosnaé co spowoduje wzrost kosztow prowadzonych badan przez Grupe
Emitenta.

Koszty wynagrodzehn stanowig istotng cze$¢ kosztéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta i
wptywaja na koszt prowadzonych badan. Firmy dziatajace w Polsce nadal maja przewage konkurencyjna
w stosunku do krajéw zachodnich w postaci nizszych kosztdw wynagrodzeh. Tym niemniej mozna
zaobserwowac¢ systematyczny wzrost Sredniego wynagrodzenia w Polsce. Jezeli trend wzrostu
wynagrodzen utrzyma sie, przedsiebiorcy dziatajagcy w Polsce beda zmuszeni do dalszych podwyzek
wynagrodzen, co doprowadzi do pogorszenia ich konkurencyjnoéci. Ewentualny wzrost kosztéw pracy
wskutek rosnacej presji ze stron pracownikdédw, zmian na rynku pracy lub zwigzany ze zmianami w
obowigzujgcym prawie moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw prowadzonych badan Grupy Kapitatowej
Emitenta i w konsekwencji moze wptynaé negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Konkurencyjne podmioty moga wynalezé i wprowadzié¢ inne produkty lub preparaty o tych samych
wskazaniach co produkty lub preparaty Grupy Kapitatowej Emitenta, co moze negatywnie
ograniczy¢ popyt na produkty i preparaty Grupy Kapitatowej Emitenta.

Istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone produkty lub preparaty
posiadajgce przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad produktami lub
preparatami rozwijanymi przez Grupe Emitenta. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod
leczenia, ktére bytyby konkurencyjne wzgledem przysztych rozwigzah Grupy Kapitatowej Emitenta.
Pojawienie sie nowych konkurencyjnych lekéw, terapii, preparatow lub rozwigzan moze wptynac
negatywnie na dziatalno$¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Sytuacja polityczno-gospodarcza na Bliskim Wschodzie moze mieé wptyw na dziatalnosé Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Sytuacja polityczno-gospodarcza na Bliskim Wschodzie moze posrednio negatywnie wptyna€ na
komercjalizacje projektu PolEpi (innowacyjny system dostarczania epirubicyny w leczeniu raka jajnika)
oraz nosnikdéw lekéw opartych na nanoczastkach polisacharydowych. Wynika to z przeznaczenia tych
rozwigzaf w szczegodlnosci na rynki rozwijajgce sig, w tym Chiny, Indie, Azje Potudniowo-Wschodnig oraz
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Bliski Wschod. W regionie Bliskiego Wschodu moga wystapi€ istotne skutki polityczno-gospodarcze,
natomiast w pozostatych wskazanych gospodarkach rozwijajagcych sie¢ moga wystgpic¢ istotne skutki
gospodarcze. Zmaterializowanie sie takich czynnikbw moze ograniczy¢ sktonno$é rynku do wdrazania
technologii o charakterze supergeneryku, takich jak PolEpi, a w konsekwencji utrudnié¢ zawarcie umowy o
partnerstwie rozwojowym. Jednocze$nie Emitent nie identyfikuje obecnie istotnego wptywu obecnej
sytuacja polityczno-gospodarcza na Bliskim Wschodzie na pozostate projekty, ktérych docelowymi
rynkami zbytu sg wysoko rozwiniete systemy ochrony zdrowia, w ktoérych szczegélna role odgrywa
innowacja.

1.5.3.Czynniki ryzyka finansowego i metody jego ograniczania.

Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko kursowe wynikajace z niedopasowania walutowego
pomigdzy zrédtami finansowania, denominowanymi gtéwnie w PLN, a czeScig wydatkéw zwigzanych z
realizacja projektéw badawczo-rozwojowych ponoszonych lub planowanych w walutach obcych. Skala
tego ryzyka na Date Dokumentu Wytgczeniowego jest uzalezniona od struktury przysztych przeptywow
zwigzanych z realizacja projektéw.

Z zastrzezeniem posiadania akcji spotek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
inwestycji w akcje FF VENTURE CAPITAL sp. z o.0. alternatywna spétka inwestycyjna 2 sp.k.a. z siedzibg w
Warszawie opisanej w punkcie 9.2.2. Dokumentu Wytaczeniowego, Emitent nie posiada instrumentéw
finansowych innych niz Srodki pieniezne na rachunku. Dominujgca walutg przechowywania jest PLN. W
zwigzku z powyzszym, w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotne ryzyko kursowe, kredytowe
oraz zaktécen przeptywu Srodkéw pienieznych.

Emitent nie stosuje metod zarzadzania ryzykiem finansowym wykraczajgcym poza monitorowanie zmian
kurséw walut oraz uwarunkowan makroekonomicznych. Emitent nie prowadzi w szczegélnosci operacji
finansowych majacych na celu zabezpieczanie sie przed zmianami cen produktéw, zmianami kursow
walut, czy zaktéceniami ptynnosci spowodowanymi relacjami z kontrahentami.

26



nan GROUP

2. Opis dziatalnos$ci Auxilius Pharma

2.1. Ogolny zarys dzialalno$ci

Wprowadzenie

Auxilius Pharma S.A. to spétka biotechnologiczna rozwijajaca projekty w modelu Value Added Medications
(Leki o Wartosci Dodanej, VAM), wykorzystujgc sprawdzone substancje czynne w ulepszonych formach
farmaceutycznych. Strategicznym kierunkiem rozwoju jest rynek amerykarski — Auxilius Pharma prowadzi
dialog regulacyjny z FDA i planuje ztozenie wniosku rejestracyjnego w USA w 2029 roku, rownolegle
prowadzac rozmowy dotyczace potencjalnych uméw partneringowych. Projekt AUX-00T1 jest rozwijany z
wykorzystaniem §ciezki regulacyjnej FDA 505(b)(2), ktéra umozliwia wykorzystanie w procesie
rejestracyjnym okreslonych istniejgcych danych dotyczacych substancji czynnej, co moze ograniczy¢
zakres wymaganych prac rozwojowych w poréwnaniu z rozwojem nowej substancji czynne;j.

Najwazniejszym projektem realizowanym przez Auxilius Pharma jest AUX-O00O1 - nikorandyl o
kontrolowanym uwalnianiu, przeznaczony do leczenia przewlektej stabilnej dtawicy piersiowe;.

Krotka historia Auxilius Pharma

Auxilius Pharma zostata zatozona jako sp. z 0.0. w 2018, a dziatalno§¢ operacyjna zaczeta w 2019. Zostata
zatozona przez Jedrzeja Litwiniuka oraz dr Uwe Tigér podczas ich wspélnych studidw na programie
Executive Master of Health Administration na Columbia University School of Public Health.

Od poczatku funkcjonowania celem Auxilius Pharma byt rozwdj lekéw ze szczegbdlnym uwzglednieniem
rynku USA. W poczatkowym okresie Auxilius Pharma finansowata swojg dziatalno$¢ z Srodkow
pozyskanych od inwestoréw indywidualnych, a w p6zniejszym réwniez od instytucjonalnych. W 2020
Auxilius Pharma podpisata umowe z holenderskim laboratorium Aviva, ktére na zlecenie Auxilius Pharma
rozwineto pierwszy prototyp leku AUX-001. W 2022 roku odbyto sie formalne spotkanie pre-IND (Pre-
Investigational New Drug, etap konsultacji z FDA poprzedzajgcy formalne ztozenie wniosku na badania
kliniczne nowego produktu leczniczego u ludzi w Stanach Zjednoczonych) z FDA, ustalajac szczegbty
badan klinicznych dla projektu w uproszczonej $§ciezce regulacyjnej 505(b)2 wymaganych do
dopuszczenia leku do obrotu w USA (MEMORANDUM OF MEETING MINUTES, pre-IND, April 27, 2022,
Application Number 158027). Pod koniec 2023 roku Auxilius Pharma przeprowadzita dla AUX-001 badanie
kliniczne fazy 1a (ClinicalTrials.gov, NCT06249581). Raport z badania zostat opracowany w Il kwartale 2024
roku i postuzyt do rozpoczecia optymalizacji prototypu leku AUX-001 (Pharmacokinetics of Nicorandil 40
mg Extended-Release Capsules: A Single-Dose, Open-Label, Randomized, Two-Sequence, Two-
Treatment, Two-Period Crossover Study in Healthy Subjects Under Fasting and Fed Conditions). Wyniki
byty prezentowane w 2024 (https://esc365.escardio.org/presentation/283791?resource=slide) i 2025
roku podczas najwazniejszych konferencji kardiologicznych. W lipcu 2026 Auxilius Pharma podpisata
umowe dotyczaca produkcji serii leku do badania fazy 1b.

Z dniem 3 kwietnia 2025 Auxilius Pharma zostata przeksztatcona w spétke akcyjna.
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Model dziatania — Value Added Medication

Value Added Medication (Leki o warto$ci dodanej) to model rozwoju produktéw leczniczych polegajacy
na udoskonalaniu istniejacych lekéw, a nie na tworzeniu nowej czasteczki od podstaw. Zmiany moga
dotyczy¢ formy farmaceutycznej, drogi podania, profilu bezpieczehstwa, tolerancji, wygody stosowania
lub skutecznosci terapeutycznej. Celem zmiany jest zwigkszenie wartosci klinicznej i rynkowej przy
relatywnie mniejszym ryzyku niz w klasycznym procesie rozwojowym.

W opinii Auxilius Pharma najwazniejsze zalety tego modelu to:

e Zmniejszone ryzyko — substancja czynna jest juz znana, przebadana i stosowana w praktyce
klinicznej.

o Krotka Sciezka rozwojowa i rejestracyjna — czesto tatwiej wykaza€ warto§¢ dodanag niz prowadzi¢
petny program dla nowej czgsteczki.

o Nizsze koszty i krotszy czas zwrotu inwestycji — rozwdj takiego projektu zwykle wymaga
mniejszych naktaddéw niz lek innowacyjny.

e Potencjalna poprawa adherenciji pacjenta — np. dzieki prostszemu dawkowaniu, lepszej tolerancji
i wygodniejszej formie podania.

o Korzysci dla systemu ochrony zdrowia — lepsza efektywno$¢ terapii, mniejsze ryzyko dziatah
niepozadanych lub szersza dostepno$¢ leczenia

Model dziatania — Virtual Biotech

Auxilius Pharma dziata w modelu operacyjnym typu virtual biotech. Oznacza on minimalizacje kosztow
statych, poprzez:

e Brak rozwijania i utrzymywania wtasnego laboratorium, zaktadu wytwarzania oraz urzadzen.

e Ograniczenie zespotu opartego na statym wynagrodzeniu i rozwdj grupy wieloletnich
wspotpracownikéw wynagradzanych na zasadach projektowych (freelancers).

o Wspbtpraca z zewnetrznymi partnerami B+R.

Rozwigzanie to zapewnia bardzo duzg elastyczno$¢ operacyjng i ogranicza koszty state. Auxilius Pharma
wspobtpracuje z najwyzszej klasy ekspertami z poszczegélnych obszaréw istotnych dla rozwoju firmy
biotechnologicznej, bez koniecznosci zatrudniania ich na staty etat. Model ten jest bardzo korzystny,
poniewaz pozwala wykorzystywa¢ wiedze ekspertédw wspodtpracujacych z Auxilius Pharma, gdy jest ona
potrzebna. Cykl rozwoju leku powoduje, ze w réznych okresach potrzebny jest dostep do ré6znego rodzaju
kompetencji — w okresie intensywnych prac nad formutowaniem lub rozwojem metod analitycznych
potrzebny jest inny zespdt niz np. w okresie projektowania badania, uzyskiwania zgody regulacyjnej na
jego przeprowadzenie oraz nastepnie prowadzenia badania. Ze wzgledu na koncentracje na rynku USA
Auxilius Pharma wspétpracuje w duzym stopniu z ekspertami dziatajagcymi na tym rynku, majacymi
ogromne doswiadczenie w zakresie wymogéw FDA. Z tego wzgledu duza czes¢ zespotu wspdtpracujacego
z Auxilius Pharma znajduje sie w USA i Kanadzie. Siedziba Auxilius Pharma i funkcje korporacyjne
zlokalizowane sg w Polsce.
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Podobna logika kierowata strategiczng decyzja o poleganiu na zewnetrznych partnerach B+R zamiast
budowania wtasnej infrastruktury. W cyklu rozwoju leku potrzebne sag laboratorium non-GMP, zaktad
wytwarzania GMP oraz oSrodki kliniczne. Rozwiniecie i utrzymanie tej infrastruktury bytoby bardzo
kosztowne, dlatego Auxilius Pharma zdecydowanie preferuje model zlecenia prac wybranym przez siebie
wykonawcom. W opinii Auxilius Pharma na rynku Swiatowym jest nadpodaz osrodkdéw oferujgcych ustugi
rozwojowe, produkcyjne i badania kliniczne moze wybiera¢ instytucje o najwyzszym stopniu specjalizacji
i najatrakcyjniejszych warunkach.

Zatozyciele Auxilius Pharma

Jedrzej Litwiniuk, MHA (Master of Health Administration, ekspert zarzgdzania w ochronie zdrowia), Prezes
Zarzadu

Doswiadczony menedzer sektora farmaceutycznego i opieki zdrowotnej oraz specjalista ds. finanséw
korporacyjnych z 20-letnim doSwiadczeniem po obu stronach Atlantyku. Przed zatozeniem Auxilius
Pharma Sp. z 0.0, pracowat dla réznych instytucji inwestujgcych w sektorze opieki zdrowotnej. Jego
dos$wiadczenie obejmuje stanowiska takie jak dyrektor ds. fuzji i przeje¢ w LuxMed (najwiekszym
dostawcy ustug zdrowotnych w Europie Srodkowo-Wschodniej), dyrektor inwestycyjny w Enterprise
Venture Fund oraz PZU (najwieksze]j grupie ubezpieczeniowej w Europie Srodkowo-Wschodniej). Byt
rowniez dyrektorem generalnym Kkliniki ortopedycznej i chirurgii kregostupa (CM Gamma) oraz
wspobtzatozycielem Picket Pharmaceuticals, start-upu z siedzibg w Nowym Jorku. W 2019 roku zdobyt
tytut Executive Master of Health Administration na Columbia University Mailman School of Public Health
i nastepnie skoncentrowat swoja dziatalno§¢ na rozwoju firmy Auxilius Pharma. Razem z zona i dwoma
cbrkami mieszka w Bostonie.

Uwe Tigér, MD (Doctor of Medicine, doktor medycyny), Dyrektor d/s Medycznych

Rozlegte doSwiadczenie w marketingu i wprowadzaniu produktéw na rynek jako Dyrektor Medyczny i
Chief Medical Officer w agencjach marketingowych i komunikacyjnych z sektora ochrony zdrowia, takich
jak PG, WPP, HAVAS Health oraz InventivHealth; konsultant dla przemystu farmaceutycznego.
Wyksztatcenie medyczne zdobyte w UE i USA, doktorat medyczny uzyskany na Uniwersytecie Humboldta
w Berlinie. DoSwiadczenie w badaniach nad uktadem sercowo-naczyniowym, w tym stypendium
badawcze w Mount Sinai Hospital w Nowym Jorku. Kandydat na tytut MHA w Columbia University Mailman
School of Public Health.

Wiodacy projekt Auxilius Pharma — AUX-001

AUX-001 jest wiodgcym projektem rozwijanym przez Auxilius Pharma S.A,, stanowigcym opracowang w
modelu VAM, doustng, zmodyfikowana postac nikorandylu o kontrolowanym uwalnianiu, przeznaczona do
leczenia przewlektej stabilnej dtawicy piersiowej (znanej réwniez jako dusznica bolesna).

Nikorandyl jest lekiem o ugruntowanej skutecznoSci klinicznej stosowanym w szeregu europejskich
panstw od wielu lat, jednak jego klasyczna posta¢ nie zostata dotychczas wprowadzona na rynek
amerykanski. Istotnym ograniczeniem obecnie stosowanej terapii jest konieczno$¢ wielokrotnego
dawkowania w ciggu dnia (Charakterystyka Produktu Leczniczego Nicorandil 20mg Tablets:
https://www.medicines.org.uk/emc/product/653/smpc), co obniza wygode oraz utrudnia pacjentom
przestrzeganie zalecen dotyczgcych dawkowania. Ponadto szybkie uwalnianie referencyjnego leku
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powoduje duze zmiany stezenia we krwi w ciggu dnia. tacznie czynniki te obnizaja skuteczno§¢ dziatania
oraz komfort leczenia pacjentow.

Kluczowe cechy AUX-001 obejmuja:

e Wygodniejsza i bardziej przewidywalna farmakokinetyke dzieki dawkowaniu raz dziennie zamiast
dwa razy na dobe.

e Globalny potencjat zarzgdzania cyklem zycia produktu (life cycle management), w tym mozliwosci
rozszerzania wskazan, partnerstw, licencjonowania i komercjalizacji na rynkach premium.

Potrzeba medyczna

Przewlekta stabilna dtawica piersiowa jest choroba o duzej czestotliwoSci wystepowania, wymagajaca
dtugoterminowej farmakoterapii ukierunkowanej na kontrole objawdéw oraz poprawe jakosci zycia
pacjentéw. Kluczowym wyzwaniem terapeutycznym pozostaje ograniczona adherencja do leczenia
przewlektego, wynikajgca m.in. z koniecznosci stosowania schematéw dawkowania 2-3 razy na dobe.

Dodatkowo, obecnie stosowane terapie moga nie zapewnia¢ optymalnej i stabilnej kontroli objawéw u
czesci pacjentdéw, co przektada sie na suboptymalne efekty leczenia, obnizenie jakosci zycia oraz
zwigkszone ryzyko epizodéw sercowo-naczyniowych. Istotnym ograniczeniem klasycznego nikorandylu
jest jego krotki okres poéttrwania oraz szybkie wahania stezenia we krwi, co utrudnia utrzymanie statego
efektu terapeutycznego.

Mechanizm dziatania

Technologia stojgca za produktem opiera sie na autorskiej formulacji dual-pulse release, umozliwiajgce;j
kontrolowane, dwufazowe uwalnianie nikorandylu. W tej postaci pierwsza frakcja leku uwalnia sie w
Srodowisku kwasnym zotadka, natomiast druga pozostaje odporna na dziatanie kwasu i rozpoczyna
uwalnianie dopiero po przejéciu do jelita, co umozliwia przedtuzone i bardziej stabilne dziatanie.

Takie podejscie pozwala na uzyskanie bardziej stabilnej ekspozycji na lek w ciggu godzin aktywnosci
pacjenta, a zatem bardziej przewidywalnego profilu farmakokinetycznego, ograniczenie wahan stezen
osoczowych oraz wydtuzenie czasu dziatania substancji czynnej. Dane z 1 fazy badani klinicznych
wskazujg na mozliwos¢ uzyskania efektu terapeutycznego przy dawkowaniu leku raz na dobe oraz bardzo
znaczace wydtuzenie okresu poéttrwania, przy jednoczesnym korzystnym profilu bezpieczenstwa i
tolerancji, minimalnym wptywie hemodynamicznym i braku wptywu na odstep QTc.

AUX-001 ma potencjat poprawy kontroli objawdéw dtawicy piersiowej, zmniejszenia ryzyka efektow
zwigzanych ze szczytowymi stezeniami leku oraz znaczacego uproszczenia schematu terapeutycznego,
co moze sprzyja¢ poprawie adherencji, a wptyw AUX-001 na rzeczywistg adherencje i skutecznos¢
kliniczna bedzie wymagat potwierdzenia w dalszych badaniach (Weeda et al,, ,Jmpact of once- or twice-
daily dosing frequency on adherence to chronic cardiovascular disease medications”, International
Journal of Cardiology 2016;216:104-109, DOI: 10.1016/j.ijcard.2016.04.082).
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Partnering

Auxilius Pharma zaktada w swojej strategii zawarcie umowy partneringowej dotyczacej dokoficzenia
komercjalizacji oraz wprowadzenia AUX-001 na rynek amerykafski. Brane sa pod uwage réwniez
partneringi dotyczace innych rynkédw oraz mozliwych kolejnych wskazan dla AUX-0O01.

Auxilius Pharma prowadzi od prawie dwoch lat badania rynku i rozmowy ze spétkami farmaceutycznymi
obecnymi na rynku USA. W wyniku tych rozmdéw wytoniona zostata grupa firm zainteresowanych przyszta
wspbtpraca z Auxilius Pharma w zakresie AUX-001. Sa to firmy, w ktérych strategii kardiologia i / lub
segment Value Added Medications odgrywa istotna role. Kluczowym wymogiem ze strony Auxilius
Pharma jest posiadanie przez potencjalnego partnera istniejacej sieci sprzedazowej w USA. Idealny
partner to taki, ktéry dociera do wigkszosci przychodni kardiologicznych i ma juz w sprzedazy lek, ktoéry
adresowany jest do zblizonej grupy pacjentdw.

Auxilius Pharma zaktada, ze w wyniku transakciji partneringowej wybrana firma farmaceutyczna przejmie
na siebie dalsze finansowanie rozwoju AUX-001 oraz jego wprowadzenie na rynek USA. Auxilius Pharma
ocenia potencjalna transakcje partneringowa jako prawdopodobng po uzyskaniu pomysinych wynikéw
fazy 1b, a potencjalna umowa partneringowa skoncentrowana bedzie na udziale w sprzedazy lub zyskach
z komercijalizaciji leku, np. w formie royalty rate (tantiem).

Prowadzenie rozméw z potencjalnymi partnerami nie zapewnia zawarcia umowy ani uzyskania
finansowania dalszych prac na zaktadanych warunkach. Termin zawarcia umowy, zakres zobowigzan
partnera i wysoko§¢ naleznych Auxilius Pharma ptfatnosci zalezg od wynikéw rozwoju projektu oraz
przysztych negocjacji. Brany pod uwage jest réwniez alternatywny scenariusz finansowania fazy lll przez
wyspecjalizowanych inwestoréw instytucjonalnych.

Etap rozwojowy i dalsza Sciezka

Stan obecny: Auxilius Pharma S.A. uzyskata od FDA wytyczne dotyczace Sciezki rejestracyjnej 505(b)(2),
co istotnie zwigksza szanse na zaplanowana rejestracje produktu. Zgodnie z nimi z sukcesem zakonhczono
badania kliniczne fazy 1a z udziatem zdrowych ochotnikéw.

Dziatania na 2027 r.: Przeprowadzenie badania klinicznego fazy 1b z udziatem zdrowych ochotnikéw.
Sukces tego badania pozwoli po uzyskaniu akceptacji FDA na przejscie bezposrednio do ostatniej fazy
§ciezki rozwoju, 3 fazy klinicznej. Po zakohczeniu badania 1b Auxilius Pharma planuje rozpoczecie rozmow
zmierzajacych do pozyskania partnera, ktory sfinansuje badanie fazy 3 oraz wprowadzi lek na rynek USA.

Ze wzgledu na dziatania nikorandylu wykraczajgce poza jego wskazanie w leczeniu objawdw dusznicy
bolesnej, Auxilius Pharma przewiduje dziatania zmierzajace do docelowego rozszerzenia wskazania leku
AUX-001, a co za tym idzie, dalszego zwiekszenia jego wartosci klinicznej i komercyjne;j.

2.2, Opis gléwnych rynkéow

Kardiologia jest jednym z najwigekszych i najbardziej trwatych obszaréw terapeutycznych w USA. Choroby
sercowo-naczyniowe dotyczg obecnie ok. 130,6 min dorostych Amerykandéw, czyli blisko potowy dorostej
populacji, a ich taczne bezposrednie i posrednie koszty wynosza ok. 414,7 mld USD rocznie (American
Heart Association, 2026 Heart Disease and Stroke Statistics Update — At-a-Glance, dostep 10 wrzeénia
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2026 r.). Skala rynku bedzie dalej rosta wraz ze starzeniem sig spoteczenstwa i wzrostem liczby oséb
zyjacych z przewlektymi chorobami sercowo-naczyniowymi — do 2050 r. same roczne wydatki na ich
leczenie w USA moga wzrosnaé do ok. 1,4 bin USD (Kazi DS. et al.,, Forecasting the Economic Burden of
Cardiovascular Disease and Stroke in the United States Through 2050: A Presidential Advisory From the
American Heart Association. Circulation. 2024; 150(4):e89-e101. doi:10.1161/CIR.0000000000001258).

W obrebie tego rynku istotny segment stanowi przewlekta choroba wieficowa, z ktéra zyje ok. 20,1 min
Amerykanéw (Virani SS, et al., 2023 AHA/ACC/ACCP/ASPC/NLA/PCNA Guideline for the Management of
Patients With Chronic Coronary Disease: A Report of the American Heart Association/American College
of Cardiology Joint Committee on Clinical Practice Guidelines. Circulation. 2023;148(9).e9-e9.
doi:10.1161/CIR.0000000000001168.). Jest to choroba wymagajaca dtugoterminowego leczenia
ukierunkowanego zaréwno na ograniczenie ryzyka zdarzeh sercowo-naczyniowych, jak i kontrole
objawow. Wraz ze starzeniem sie populacji roSnie réwniez znaczenie skutecznej i wygodnej farmakoterapii
przewlektej, szczegblnie w grupie starszych pacjentow, u ktérych choroba wiehcowa i dtawica wystepuja
najczesciej.

Najwazniejszym dla projektu wskazaniem terapeutycznym jest przewlekta stabilna dtawica piersiowa,
dotyczaca ok. 11,1 min pacjentéw w USA, przy rocznej liczbie nowych przypadkéw szacowanej na ok. 500—
550 tys (Gibbons RJ et al, ACC/AHA/ACP-ASIM guidelines for the management of patients with chronic
stable angina. Journal of the American College of Cardiology. 1999;33(7):2092-2197. doi:10.1016/S0735-
1097(99)00150-3). Pomimo tej skali tempo innowacji farmakologicznej pozostaje niskie — ranolazyna,
zatwierdzona po raz pierwszy przez FDA w 2006 r., pozostaje wedtug wiedzy Auxilius Pharma ostatnia
nowa substancjg czynng zatwierdzong w USA specjalnie do leczenia przewlektej dtawicy (Ilvabradyna,
ktéra w EU jest réwniez stosowana w leczeniu dusznicy nie ma w USA takiego wskazania). Aktualne
wytyczne opierajg leczenie objawowe przede wszystkim na beta-blokerach, antagonistach wapnia, dtugo
dziatajgcych azotanach oraz ranolazynie, przy czym u pacjentdédw z niewystarczajaca kontrola objawow
zalecane jest stopniowe intensyfikowanie i taczenie farmakoterapii (2023
AHA/ACC/ACCP/ASPC/NLA/PCNA Guideline for the Management of Patients With Chronic Coronary
Disease, zrodto powyzej). Jednoczesnie dostepne leczenie nie zapewnia petnej kontroli objawéw u
znaczacej czesci chorych — w badaniu CADENCE obejmujacym pacjentow z przewlekta stabilng dtawica
leczonych w australijskiej podstawowej opiece zdrowotnej 29% pacjentdéw zgtaszato co najmniej jeden
epizod dtawicy tygodniowo (Beltrame et al, The Prevalence of Weekly Angina Among Patients With
Chronic Stable Angina in Primary Care Practices, CADENCE Study, Archives of Internal Medicine
2009;169:1491-1499, DOI: 10.1001/archinternmed.2009.295). Duza i stale odnawiajgca sie populacja
pacjentdéw, niski poziom innowacji oraz utrzymujaca sie niezaspokojona potrzeba terapeutyczna tworza
przestrzen dla nowych rozwigzan, ktére poprawiaja skutecznosS¢ i wygode dtugotrwatego leczenia
przeciwdtawicowego.

Podstawowym rynkiem docelowym AUX-001 sg Stany Zjednoczone oraz leczenie przewlektej stabilnej
dtawicy piersiowej. Potencjat produktu nie ogranicza si¢ jednak wytgcznie do rynku amerykanskiego.
Rozwazany jest szerszy rynek pétnocnoamerykanski, w tym przede wszystkim Kanada, gdzie nikorandil
réowniez nie jest dostepny. Wedtug wynikbw wyszukiwania przeprowadzonego na dzien 10.09.2026 w
bazach FDA Drugs@FDA oraz Health Canada Drug Product Database nie zidentyfikowano produktu
zawierajgcego nikorandyl dopuszczonego do obrotu. Nikorandyl jest stosowany w leczeniu dtawicy m.in.
w Europie, Wielkiej Brytanii, Japonii i Australii
(https://www.ebs.tga.gov.au/servlet/xmImillr6?dbid=ebs/PublicHTML/pdfStore.nsf&docid=277346&agid
=(PrintDetailsPublic)&actionid=1), co w przysztoéci moze umozliwi¢ geograficzne rozszerzenie
komercjalizacji AUX-001. W Europie uwzgledniony jest w wytycznych ESC jako opcja leczenia
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przeciwdtawicowego (Vrints C, Andreotti F et al, 2024 ESC Guidelines for the management of chronic
coronary syndromes: Developed by the task force for the management of chronic coronary syndromes
of the European Society of Cardiology (ESC) Endorsed by the European Association for Cardio-Thoracic
Surgery (EACTS). Eur Heart J. 2024;45(36):3415-3537. doi:10.1093/eurheartj/ehael77), a w Wielkiej
Brytanii i Australii jest zarejestrowany w leczeniu przewlektej stabilnej dtawicy.

Dodatkowy potencjat moze dotyczy¢ nowych wskazan, takich jak inne postaci niedokrwienia miesnia
sercowego przebiegajacych z objawami dtawicowymi, w szczegblnosci dtawicy naczynioskurczowej oraz
wybranych przypadkéw dysfunkcji mikrokrazenia wiehAcowego. Japonskie wytyczne dotyczace
vasospastic angina i coronary microvascular dysfunction uwzgledniajg nikorandyl w leczeniu tych
schorzen (Hokimoto S et al, Japanese Circulation Society, Japanese Association of Cardiovascular
Intervention and Therapeutics, Japanese College of Cardiology Joint Working Group. JCS/CVIT/JCC 2023
Guideline Focused Update on Diagnosis and Treatment of Vasospastic Angina (Coronary Spastic Angina)
and Coronary Microvascular Dysfunction. Circ J. 2023;87(6):879-936. doi:10.1253/circj.CJ-22-0779.).
Ewentualne rozszerzenie AUX-001 na takie wskazania stanowi mozliwos§¢ dalszego rozwoju produktu i
wymagatoby odrebnej oceny klinicznej, regulacyjnej i komercyjnej; obecny program koncentruje sig na
przewlektej stabilnej dtawicy piersiowe;.

Przytoczone dane dotycza catkowitego obcigzenia chorobami sercowo-naczyniowymi i ich kosztow
spoteczno-ekonomicznych. Nie przedstawiajg wartosci rynku dostepnego dla AUX-00T1 ani prognozy jego
sprzedazy. Potencjat komercyjny AUX-0O01 zalezy w szczegdlnosci od ostatecznie zatwierdzonego
wskazania, populacji pacjentéw kwalifikujacych sie do terapii, warunkéw refundaciji i ceny, konkurencji
oraz udziatu w rynku, ktéry produkt bedzie w stanie osiggnac.

2.3. Znaczace zmiany majace wplyw na dziatalno$¢ w ostatnim
okresie

Ponizej opisane zostaty najwazniejsze zdarzenia dotyczace Auxilius Pharma z 12 miesiecy przed Data
Dokumentu Wytaczeniowego.

Optymalizacja formulacji na podstawie wynikow badania fazy 1a

Istotnym kamieniem milowym programu byto zakonczenie pierwszego badania klinicznego AUX-001 w
Portugalii, ktére potwierdzito profil przedtuzonego uwalniania. Okres péttrwania nikorandylu zostat
znaczaco wydtuzony, obserwowano niski stopien kumulacji, a produkt byt dobrze tolerowany. Dane te
potwierdzity mozliwo$¢ utrzymania ekspozycji umozliwiajgcej rozwéj schematu dawkowania raz na dobe
oraz pozwolity oceni¢ wptyw pokarmu na farmakokinetyke produktu. Wyniki fazy 1a ograniczyty kluczowe
ryzyko technologiczne i stworzyty podstawe do dalszej optymalizacji produktu oraz przygotowania
kolejnego etapu rozwoju klinicznego. Dane farmakokinetyczne uzyskane w badaniu fazy la zostaty
wykorzystane do dalszej optymalizacji formulacji AUX-001. Prace koncentrujg sie na takim dostosowaniu
profilu przedtuzonego uwalniania, aby osiggna¢ zaktadang ekspozycje i profil dziatania przy zachowaniu
odpowiedniej stabilnosci produktu oraz mozliwosci jego skalowalnego wytwarzania.

33



nan GROUP

Optymalizacja prowadzona jest w oparciu o zgromadzone wcze$niej dane formulacyjne, w tym wyniki
badah Design of Experiments (DoE), co pozwala wykorzysta¢ istniejaca przestrzen projektowa i
ogranicza¢ zakres dodatkowych eksperymentédw. Prace te maja bezposrednie znaczenie dla formulaciji,
ktéra zostanie wykorzystana w kolejnych etapach rozwoju klinicznego.

Wejscie ochrony patentowej do faz krajowych

W ostatnim okresie migdzynarodowe zgtoszenie patentowe obejmujace rozwigzania rozwijane w ramach
programu AUX-001 weszto do faz krajowych w kluczowych jurysdykcjach (Australia, Nowa Zelandia,
Kanada, Japonia, Indie, Chiny, Europejski Urzad Patentowy, USA). Jest to kolejny etap budowy ochrony
wtasnosci intelektualnej projektu i zabezpieczenia jego potencjatu komercyjnego na najwazniejszych
przysztych rynkach.

Rozwijana ochrona patentowa ma szczegdlne znaczenie w kontekScie strategii komercjalizacji AUX-001
jako nowej formulacji nikorandylu o przedtuzonym uwalnianiu oraz planowanego wej$cia produktu na
rynek amerykanski.

Konsultacja regulacyjna z FDA w lipcu 2026 r.

W lipcu 2026 r. Auxilius Pharma przeprowadzita kolejng konsultacje z FDA dotyczacg programu rozwoju
AUX-001 w Stanach Zjednoczonych. Dialog z regulatorem pozwolit doprecyzowa¢ oczekiwania FDA
wobec dalszego rozwoju produktu, w tym elementédw programu CMC (Chemistry, Manufacturing and
Controls, dokumentacja dotyczaca sktadu, procesu wytwarzania i kontroli jakosci produktu leczniczego)
i strategii dotyczacej programu przedkllinicznego, co wspdlnie sktada sie na prace przygotowujgce do
ztozenia IND (Investigational New Drug, wniosek sktadany do FDA w celu uzyskania zgody na rozpoczecie
badan klinicznych nowego produktu leczniczego u ludzi w Stanach Zjednoczonych) do FDA
(MEMORANDUM OF MEETING MINUTES, Meeting Type C, July 23, 2026).

Uzyskany od regulatora protokét nie rozstrzyga ostatecznie czeSci zagadnien dotyczacych dalszego
rozwoju AUX-001. Wskazuje natomiast oczekiwania ze strony FDA. Rozstrzygniecie tych zagadnien bedzie
wymagato przedstawienia dodatkowych danych. Uzyskane stanowisko regulatora pozwala odpowiednio
zaplanowa¢ dziatania przed kolejnymi etapami programu oraz ograniczy¢ ryzyko wykonywania
kosztownych prac, ktére nie odpowiadatyby pdzniejszym wymaganiom rejestracyjnym. Konsultacja
stanowi element konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju AUX-001z myS$la o rejestracji produktu w
USA w $ciezce 505(b)(2).

Przygotowanie badania fazy 1b oraz kolejnego etapu rozwoju produkcyjnego

Projekt wszedt réwnolegle w etap bezpoSrednich przygotowan do badania klinicznego fazy 1b.
Prowadzone dziatania obejmuja finalizacje projektu badania, przygotowanie materiatu klinicznego, rozwdj
i walidacje niezbednych metod analitycznych oraz przygotowanie odpowiedniego zaplecza
produkcyjnego i jakoSciowego.

W ostatnim okresie Auxilius Pharma przeprowadzita réwniez proces oceny potencjalnych partneréw
CDMO (Contract Development and Manufacturing Organization, zewnetrzna organizacja $wiadczaca
ustugi rozwoju, wytwarzania i kontroli jakosci produktéw leczniczych) i wybrata wykonawce do produkcji
kolejnej serii materiatu klinicznego. Réwnolegle prowadzone sa prace zwigzane z dalszym rozwojem
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procesu wytwarzania, kwalifikacjg surowcdédw oraz uzupetnianiem pakietu badan nieklinicznych. Oznacza
to przejscie projektu z etapu wczesnego potwierdzenia koncepcji do bardziej zaawansowanej fazy
przygotowania klinicznego i produkcyjnego.

Wstepna ocena mozliwosci rozwoju produktu w nowym wskazaniu

Réwnolegle do podstawowego programu AUX-001 Auxilius Pharma rozpoczeta wstepna ocene
mozliwosci wykorzystania rozwijanej technologii i posiadanych kompetencji w dodatkowym wskazaniu
terapeutycznym. Prace maja obecnie charakter due diligence i obejmujg analize uzasadnienia
medycznego i komercyjnego, potencjalnej Sciezki rozwoju klinicznego oraz wymagan regulacyjnych.

W ramach tych dziatan przeprowadzono pierwsze konsultacje z ekspertami klinicznymi i KOL (Key Opinion
Leader, uznany ekspert w danej dziedzinie medycyny, ktérego wiedza, doSwiadczenie i opinia maja istotny
wptyw na §rodowisko medyczne i praktyke kliniczng), przeanalizowano mozliwy projekt programu
klinicznego oraz przygotowano zatozenia komunikacji z regulatorem. Na obecnym etapie dziatania te nie
zmieniajg priorytetu Auxilius Pharma, ktérym pozostaje rozwdj AUX-001 w przewlektej stabilnej dtawicy
piersiowej, ale moga w przysztosci stworzy¢ podstawe do rozszerzenia pipeline'u i dywersyfikacji portfela
projektow.

Pozyskanie 15 min PLN finansowania na dalszy rozwé6j AUX-001

W pazdzierniku 2025 r. Auxilius Pharma podpisata umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej pozyskata
tacznie 15 min PLN od dwéch inwestoréw: FF VENTURE CAPITAL sp. z o.0. alternatywnej spofki
inwestycyjnej 2 spoétki komandytowo-akcyjnej (FFVC) oraz NCBR Investment Fund ASI S.A. (NIF ASI).
Kazdy z inwestoréw objat akcje Auxilius Pharma o wartosci 7,5 min PLN.

Pozyskane Srodki sg przeznaczone przede wszystkim na realizacje badania klinicznego fazy 1b programu
AUX-001 oraz dziatania niezbedne do jego przygotowania. Finansowanie umozliwito Auxilius Pharma
rozpoczecie kolejnego etapu rozwoju produktu, ktérego celem jest dalsza charakterystyka jego profilu
farmakokinetycznego i przygotowanie podstaw do kolejnych etapéw programu klinicznego na rynku
amerykanskim.

2.4. Inwestycje

Od daty ostatniego sprawozdania finansowego Auxilius Pharma nie rozpoczat nowych inwestycji oraz nie
zawierat umoéw inwestycyjnych innych niz Umowa inwestycyjna z dnia 26 czerwca 2026 roku z
NanoGroup, ktérej konsekwencja jest Wymiana Akcji. Umowa Inwestycyjna opisana zostata w punkcie
9.2.1.
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2.5. Charakterystyczne czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi i rozwojem leku

Wzrost wartosci spotek z branzy biotechnologicznej w duzej mierze uzalezniony jest od pomyS$inej
realizacji kolejnych faz badah — poczawszy od przedklinicznych, koficzac na fazie 3 badan
klinicznych. Pomimo, iz kluczowy projekt Auxilius Pharma AUX-00], jest juz po fazie 1la badanh
klinicznych, to zgodnie z indywidualng Sciezkg rozwoju opracowanag z regulatorem, przed
dopuszczeniem leku na rynek potrzebne sg dobre wyniki fazy 1b i fazy 3, ktére obarczone sag
ryzykiem niepowodzenia. W takim wypadku wystgpitaby koniecznoS¢ przeprowadzenia
dodatkowych prac w celu udoskonalenia leku, ponowienia badania lub nawet zaniechania
projektu, co doprowadzitoby to do istotnego wzrostu catkowitego kosztu rozwoju leku oraz
wydtuzenia harmonogramu. Jest to ryzyko typowe dla spétek z branzy biotechnologicznej, w
zwigzku z czym wystepuje réowniez dla kazdego leku, ktory Auxilius Pharma bedzie rozwijata w
przysztosci.

Auxilius Pharma prowadzi optymalizacje formulacji leku AUX-0O0T. Istnieje w tym zakresie ryzyko
niepowodzenia tej optymalizacji, ktora moze wigzac sig np. ze stabilnoScia lub profilem uwalniania
leku. W tym przypadku wystgpitaby koniecznos¢ wydtuzenia czasu i zwigkszenia kosztu
prowadzenia dalszych prac optymalizacyjnych. W skrajnym przypadku mogtoby to doprowadzi¢
do zaniechania prac nad projektem. Ryzyko zwigzane z formulacjg leku wystepuje réwniez w
stosunku do kolejnych, przygotowywanych przez Auxilius Pharma projektow lekowych.

Model biznesowy Auxilius Pharma jest oparty o reformulacje juz istniejacych lekéw w celu
poprawy ich wtasciwosci. Brak znaczacych oznak przewagi lekéw, nad ktorymi pracuje Auxilius
Pharma w pordéwnaniu z lekami referencyjnymi moze spowodowa koniecznos¢ przerwania
dalszego rozwoju projektow.

Ryzyko zwigzane z rejestracja lekow

Wprowadzenie opracowanych lekéw na rynki Swiatowe, w tym Standw Zjednoczonych i Unii
Europejskiej, wiagze sie z koniecznoscia rejestracji w odpowiednich instytucjach — Agenciji ds.
Zywnosci i Lekéw (USA) oraz Europejskiej Agencji ds. Lekéw (UE). W przypadku zmian
proceduralnych, niesatysfakcjonujgcych wynikéw badan klinicznych wszystkich wymaganych faz,
badz btedébw w dokumentacji istnieje ryzyko opdznienia lub braku rejestraciji leku. Istnieje rowniez
ryzyko braku akceptaciji przez regulatora leku referencyjnego, do ktérego poréwnywany bedzie
AUX-001 oraz ryzyko, ze regulator nie wyrazi zgody na wykorzystanie w celu rejestraciji
publicznych wynikéw badan przeprowadzonych historycznie dla nikorandil.

Ryzyko zwigzane z komercjalizacja i popytem na leki Auxilius Pharma

Pomyslna komercjalizacja nowego leku zalezy od szeregu zdarzeh, m.in.. przebiegu i wynikéw
badan klinicznych, uzyskania wymaganych pozwolen regulacyjnych na rejestracje, produkcje i
wprowadzenie do obrotu, wynegocjowania korzystnych warunkébw uméw z koncernami
farmaceutycznymi w zakresie komercjalizacji produktu, przysztego poziomu refundacji czy
popytu na dany lek. Ze wzgledu na fakt, ze sukces komercjalizacji zalezy od wielu ztozonych
czynnikdw, istnieje ryzyko w postaci potencjalnego niepowodzenia we wprowadzeniu i
komercjalizacji leku lub nieosiagniecia przez niego zaktadanego udziatu w rynku, np. z uwagi na
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niski popyt z uwagi na cene leku oraz indywidualne preferencje lekarzy co do przepisywania lekéw
konkurencyjnych.

e Ponadto, model diugoterminowego finansowania dziatalnosci Auxilius Pharma opiera sig na
komercjalizacji projektu AUX-001, w wyniku ktorej Auxilius Pharma ma otrzymywac regularne
ptatnosci tantiemowe od sprzedazy leku. W przypadku braku komercjalizacji Auxilius Pharma nie
bedzie otrzymywata tych $rodkéw, co wykluczy mozliwos¢ realizacji zaktadanego scenariusza
finansowania pozostatych projektéw Auxilius Pharma i wymusi konieczno$¢ poszukiwania
alternatywnych zrédet ich finansowania.

Ryzyko zwigzane z wtasnoscig intelektualna

e Auxilius Pharma korzysta z wynalazkéw, na ktére ztozyta migdzynarodowy wniosek patentowy,
ktory zostat juz zaakceptowany, jednakze wtasciwa ochrona patentowa na terytorium danego
panstwa nastepuje dopiero w momencie akceptacji wniosku na szczeblu krajowym. Istnieje
ryzyko, ze na kluczowych obszarach geograficznych ochrona patentowa nie zostanie przyznana.
Istnieje takze ryzyko, ze obecnie procedowane oraz przyszte patenty Auxilius Pharma nie
zapewnig dostatecznej ochrony technologii Auxilius Pharma przed wykorzystaniem przez strony
trzecie, co moze spowodowac zmniejszenie lub utrate przewagi konkurencyjnej Auxilius Pharma.
Nie mozna rowniez wykluczyé mozliwosci, ze wynalazki, z ktérych korzysta Auxilius Pharma,
naruszajg juz wczeSniej zgtoszone niewygaste patenty, co mogtoby spowodowac utrate
mozliwosci korzystania z wynalazkow.

e Auxilius Pharma prowadzi dziatalno§¢ w modelu opartym w istotnym zakresie na wspdtpracy z
zewnetrznymi wykonawcami i ekspertami, ktérzy w ramach realizowanych prac uzyskujg dostep
do informacji poufnych, know-how i dokumentaciji dotyczacej rozwijanych produktdéw, a takze
moga uczestniczy¢ w powstawaniu wynikdw prac badawczo-rozwojowych. Pomimo stosowania
przez Auxilius zabezpieczen umownych istnieje ryzyko naruszenia obowigzkéw poufnosci,
nieuprawnionego wykorzystania informaciji lub powstania sporu dotyczacego praw do wynikéw
prac, dokumentacji, danych, know-how lub innych praw wtasnosci intelektualnej powstatych w
zwigzku z realizacjg zleconych prac. Zdarzenia takie moga utrudni¢ uzyskanie lub wykonywanie
ochrony witasnoéci intelektualnej, opdzni¢ rozwdj lub komercjalizacje projektu albo spowodowac
konieczno$¢ dochodzenia praw przez Auxilius Pharma.

Ryzyko zwigzane z odejSciem kluczowych pracownikéw kadry zarzadzajacej i badawczej

e Dziatalnos¢ Auxilius Pharma opiera sie na know-how i doSwiadczeniu jej zatozycieli — wysoko
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej i badawczej. Pomimo umownego zabezpieczenia dalszego
zaangazowania kluczowej kadry zarzadzajacej i badawczej w dalszy rozwéj Auxilius Pharma,
istnieje ryzyko, ze osoby te z innych przyczyn niz dobrowolne odejscie nie beda pozostawaty do
dyspozycji Auxilius Pharma, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz
dalsze perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze znaczgacym wzrostem kosztéw oraz niepozyskaniem finansowania na
obecne i przyszte projekty badawczo-rozwojowe

e W ramach realizowanych i zaplanowanych projektéw badawczo-rozwojowych, Auxilius Pharma
ma przyjety okreslony program naktadéw inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
znacznego zwiekszenia kosztéw w stosunku do zatozen lub niepozyskania partnera, ktéry
sfinansuje faze 3 badan klinicznych, posiadane Srodki nie bedg wystarczajgca na realizacje
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projektéw, co moze skutkowaé¢ wydtuzonym harmonogramem prac oraz negatywnie wptyna¢ na
dziatalno$¢ Auxilius Pharma.

Ponadto wptywy z ptatnoéci od partnera maja w zatozeniu postuzy¢é Auxilius Pharma do pokrycia
czesci wydatkéw badawczo-rozwojowych zwigzanych z innymi projektami. W sytuaciji opdznieh
w podpisaniu umowy partneringowej lub niepozyskaniu partnera zaistnieje koniecznos¢
poszukiwania srodkdéw na realizacje tych projektéw z innych zrodet.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

W ramach kluczowego projektu (AUX-00T1) Auxilius Pharma dazy do wprowadzenia na rynek leku
na dusznice bolesna opartego na nikorandilu — leku powszechnie dostepnego na wielu rynkach
juz od ok. 30 lat. Zgodnie z najlepsza wiedza Auxilius Pharma, zaden inny podmiot obecnie nie
pracuje nad wprowadzeniem w Stanach Zjednoczonych nikorandilu w leczeniu dusznicy bolesnej
(ani innych choréb serca), jednakze nie mozna wykluczyé mozliwosci, ze takie prace trwaja.
Istnieje réwniez ryzyko, ze konkurencyjne podmioty pracujg obecnie nad reformulacjg nikorandilu
badz wprowadzeniem na rynek innych lekéw na dusznice bolesna (w tym lekéw innowacyjnych
oraz terapii inwazyjnych), ktére w przypadku wykazania bezpieczenstwa i skuteczno$ci moga
zagrozi€¢ pozyskaniu zaktadanych przez Auxilius Pharma udziatéw w rynku oraz przychodéw,
potencjalnie ograniczajac atrakcyjnos¢ AUX-001w kontekécie jego komercjalizacji, w nastepstwie
czego moga pojawiC sie trudnosci w realizacji zaktadanego dtugoterminowego scenariusza
finansowania projektéw Auxilius Pharma.

Ryzyko zalezno$ci od zewnetrznych wykonawcéw badan i wytwarzania

Auxilius Pharma prowadzi dziatalno§¢ w modelu opartym na wspbtpracy z zewnetrznymi
wykonawcami prac badawczych, wytwarzania materiatu klinicznego i badan klinicznych.
Terminowos&¢, jakoS¢ oraz zgodnoS¢ tych prac z wymaganiami regulacyjnymi wptywaja na
mozliwo§¢ kontynuowania rozwoju AUX-001. Niewykonanie Iub nienalezyte wykonanie
zobowigzah przez wykonawce, utrata jego dostepnosci albo konieczno$§¢ jego zmiany moga
prowadzi¢ do opbznien, wzrostu kosztow, transferu metod i dokumentaciji, a w okre§lonych
przypadkach do powtérzenia czeéci prac. Dostepnos¢ innych ustugodawcdédw na rynku nie
oznacza mozliwosci ich zastapienia bez dodatkowych kosztéw i wptywu na harmonogram.
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3. Informacje ogolne i lad korporacyjny Emitenta

3.1. Informacje podstawowe
Nazwa i forma prawna NanoGroup Spoétka Akcyjna
Nazwa skrocona NanoGroup S.A.
Siedziba i adres ul. Rakowiecka 36, 02-532 Warszawa, Polska
Numer telefonu +48 604 741303
Strona internetowa* https://www.nanogroup.eu/
Adres poczty elektronicznej info@nanogroup.eu
KRS 0000649960
REGON 365989838
NIP 5213757847
Identyfikator podmiotu prawnego
(LED 259400HXWEAZUWRLY648

Informacje zamieszczone na stronie internetowej Emitenta nie stanowia cze$ci Dokumentu Wytaczeniowego, chyba
ze informacje te bytyby wtgczone do Dokumentu Wytgczeniowego.

Emitent zostat utworzony zgodnie z prawem polskim, na czas nieokreslony i dziata na podstawie
przepisdow Kodeksu spotek handlowych oraz innych przepiséw prawa dotyczacych spétek handlowych, a
takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

3.2. Biegly rewident

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2025 rok oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok 2025 zostato zbadane przez Misters Audytor Adviser sp. z 0.0.

Poza skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy 2025 oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Emitenta za rok 2025 zadne inne informacje zawarte w Dokumencie Wytgczeniowym
dotyczace Grupy lub Emitenta nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

Adres Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. to: ul. Bukowinska 22B, 02-703 Warszawa, Polska (,Audytor
Emitenta”).

Audytor Emitenta jest wpisany na liste firm audytorskich — podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych w Polsce prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod
numerem identyfikacyjnym 3704.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie byta Justyna Nowak, biegty rewident nr
12450, wpisana do rejestru biegtych rewidentow prowadzonego przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi nie miaty miejsca przypadki rezygnaciji lub zwolnienia
biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta. W ww. okresie nie miata
miejsca sytuacja, w ktorej biegty rewident nie zostat wybrany na kolejny rok obrotowy.
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3.3. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Emitenta

Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.
Sktad Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta:

Zarzad sktada sie z jednego albo wigkszej liczby cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg, na wspdlng, trzyletnig kadencije;

Liczbg oséb wchodzacych w sktad Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza.

Na Date Dokumentu Wytaczeniowego w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
e Przemystaw Mazurek — Prezes Zarzadu,
e Piotr Mierzejewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Prof. Tomasz Ciach — Cztonek Zarzadu i zatozyciel Emitenta.

Adres stuzbowy wszystkich cztonkéw Zarzadu to: ul. Rakowiecka 36, 02-532 Warszawa, Polska.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje go na zewnatrz w stosunku do wtadz, urzedéw i oséb
trzecich, w postepowaniu przed sadem i poza nim. Zarzad, w ramach swych kompetencji, prowadzi
wszelkie sprawy z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji innych organéw Emitenta i
zobowiagzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Emitenta z nalezyta staranno$cig wymagana w obrocie
gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien Statutu oraz uchwat podjetych przez organy Emitenta
w granicach ich kompetenciji.

Kazdy z cztonkéw Zarzadu jest zobowigzany i uprawniony do prowadzenia spraw Emitenta. Do
dokonywania czynnosci prawnych i sktadania oswiadczen w imieniu Emitenta wymagane jest
wspotdziatanie dwoéch cztonkdéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Sposéb funkcjonowania Zarzadu

Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wiekszoscig gtosoéw. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczeg6lnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace cztonkéw Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W czasie
nieobecnosci Prezesa Zarzadu obowiazki te wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu cztonek
Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin
Zarzadu, uchwalony przez Zarzad, a zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Zmiany dotyczace Zarzagdu zwigzane z Wymiang Akcji
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W ramach realizacji opisanej w punkcie 9.2.1. Dokumentu Wytaczeniowego Umowy Inwestycyjnej, ktéra
okreslita zasady przeprowadzenia Wymiany akcji, w dniu 26 sierpnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie NanoGroup S.A. podjeto uchwate nr 4 w sprawie zmiany Statutu Emitenta. Uchwata ta
wprowadza réwniez zmiany dotyczace funkcjonowania Zarzadu, ktére wejda w zycie z dniem ich wpisu
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego. Zmiany te beda rejestrowane réwnolegle ze
zmianami dotyczacymi podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta przeprowadzanego w zwiazku z
Wymiang Akcji. Ww. zmiany Statutu Emitenta zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 9.2.1. Dokumentu
Wytaczeniowego.

Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoScia Emitenta we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta:

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie. Wspodlna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 4 (cztery) lata.

Na Date Dokumentu Wytgczeniowego w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
e Jerzy Garlicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Tadeusz Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e tukasz Gotebiewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Dr Rafat Ptoékarz — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Zastawny — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jakub Tatak — Cztonek Rady Nadzorcze,j.

Adres stuzbowy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej to: ul. Rakowiecka 36, 02-532 Warszawa, Polska.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreSlone w Kodeksie spétek handlowych, w Statucie
Emitenta i innych wtasciwych aktach prawnych, w tym:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy w zakresie ich zgodno$sci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

b) ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat i
co do emisji obligaciji,

c) sporzadzanie oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego, pisemnego sprawozdania za
ubiegty rok obrotowy (sprawozdanie rady nadzorczej),
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d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu (w tym Prezesa Zarzadu),

e) ustalanie zasad zatrudniania i wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

g) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Emitenta,

h) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Emitenta i wprowadzanie innych zmian o
charakterze redakcyjnym okre$lonych w uchwale Zgromadzenia,

i) reprezentowanie Emitenta w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub jego
cztonkami

i) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

k) wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci, a takze udziatu w nieruchomosci i
uzytkowania wieczystego bez wzgledu na warto$§¢ nabywanego lub zbywanego prawa, ktére nie
zostato przewidziane w planach finansowych i planach gospodarczych Emitenta zatwierdzonych
zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta,

I) wyrazanie zgody w formie uchwaty na nabycie akcji wtasnych Emitenta,

m) zatwierdzanie budzetu, obejmujgcego roczny plan finansowy (,Budzet”) oraz zatwierdzanie
strategii biznesowej Emitenta, przy czym, jesli w terminie 60 (sze$cédziesieciu) dni od
przedstawienia przez Zarzad projektu Budzetu Rada Nadzorcza nie podejmie zadnej uchwaty w
tej sprawie ani nie zgtosi istotnych zastrzezen na piSmie, projekt Budzetu uznaje sie za przyjety.

W celu nalezytego wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie dokumenty
Emitenta, zada¢ od Zarzadu Emitenta i pracownikéw sprawozdan i wyjasnief, dokonywaé rewizji stanu
majatku Emitenta.

Sposé6b funkcjonowania Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnoéci Wiceprzewodniczacy,
przy czym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie nie rzadziej niz co trzy miesigce. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtosdw oddanych, chyba ze przepisy prawa lub Statut Emitenta
przewiduja surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli gtosowanie pozostaje nierozstrzygniete
decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete, jezeli
wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia, co najmniej na tydzien
przed posiedzeniem. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej Rada Nadzorcza moze
podejmowac uchwaty bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, w trybie pisemnym obiegowym lub przy
wykorzystaniu §rodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. W przypadku gtosowania przy
wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegtoS¢, wszyscy cztonkowie Rady
powinni by¢ poinformowani o takim sposobie gtosowania oraz o treSci projektu uchwaty listem
poleconym lub pocztg elektroniczng. Uchwaty podjete w trybie pisemnym obiegowym sg wazne, o ile
zostaty podpisane przez wszystkich cztonkéd4w Rady Nadzorczej. Uchwaty podejmowane z wykorzystaniem
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto§¢ sg wazne, o ile co najmniej potowa cztonkéw
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rady wzieta udziat w podejmowaniu uchwaty oraz zostaty podpisane przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Szczegbtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Emitenta okresla Regulamin Rady uchwalony przez Rade
Nadzorcza.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dla prawidtowego wykonywania swoich zadah moze powota¢ ze swojego grona komitety
lub zespoty robocze, okreslajac jednoczesnie zakres i zasady ich funkcjonowania. W ramach Rady
Nadzorczej dziata komitet audytu. Komitet audytu sktada sie z przynajmniej 3 cztonkéw powotywanych
przez Rade Nadzorczg sposrod jej cztonkdw na okres jej kadenciji. Wiekszos¢€ cztonkdw komitetu powinna
spetnia¢ kryteria niezaleznosci.

Zakres dziatania Komitetu obejmuje — przy zastrzezeniu zadah Komitetu wynikajacych z przepiséw prawa
powszechnie obowigzujagcego - monitorowanie, doradztwo i wykonywanie czynno$ci opiniodawczych w
ramach obowigzkéw wtasnych oraz w odniesieniu do kompetencji Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i przedktadanie zalecen majgcych na celu
zapewnienie rzetelnosci tego procesu w Emitencie,

b) monitorowanie skutecznoéci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem w Emitencie, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) monitorowanie wykonywania czynno§ci rewizji finansowej Emitenta, w szczegélnosci
przeprowadzania przez firme audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen
Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej,

d) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznoéci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegblnosci w przypadku, gdy na rzecz Emitenta Swiadczone sg przez firme audytorska inne
ustugi niz badanie,

e) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnoéci sprawozdawczosci finansowej w Emitencie, a takze jaka byta rola
Komitetu w procesie badania,

f) dokonywanie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta,

g) wyrazanie zgody na korzystanie ze $wiadczonych przez firme audytorska lub biegtego rewidenta
innych niz badanie sprawozdan ustug dozwolonych, zgodnie z politykg, o ktérej mowa w pkt j
ponizej,

h) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,

i) opracowywanie polityki §wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgca badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmag audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

i) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Emitenta,

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji wyboru firmy audytorskie;j.
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Zmiany dotyczgce Rady Nadzorczej zwigzane z Wymianag Akcji

W ramach realizacji opisanej w punkcie 9.2.1. Dokumentu Wytaczeniowego Umowy Inwestycyjnej, ktéra
okreslita zasady przeprowadzenia Wymiany Akcji, w dniu 26 sierpnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie NanoGroup S.A. podjeto uchwate nr 4 w sprawie zmiany Statutu Emitenta. Uchwata ta
wprowadza réwniez zmiany dotyczace funkcjonowania Rady Nadzorczej, ktére wejda w zycie z dniem ich
wpisu do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. Zmiany te beda rejestrowane
réownolegle ze zmianami dotyczacymi podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta przeprowadzanego
w zwigzku z Wymiana akcji. Ww. zmiany Statutu Emitenta zostaty szczegdétowo opisane w punkcie 9.2.1.
Dokumentu Wytgczeniowego.

3.4. Gléwni akcjonariusze

Gtowni akcjonariusze Emitenta

Emitent jest spoétka publiczng, a jej akcje sa notowane na gtéwnym rynku GPW. Wobec powyzszego
Emitent nie ma szczegbtowych informacji dotyczacych struktury wtasnego akcjonariatu na Date
Dokumentu Wytaczeniowego. Informacje dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta, ktore zostaty
opisane ponizej, wynikajg przede wszystkim z informacji otrzymywanych od akcjonariuszy, ktérzy
poinformowali Emitenta o osiagnieciu lub przekroczeniu progéw procentowych ogbinej liczby gtoséw w
spotce publicznej wskazanych w Ustawie o ofercie publicznej.

Na Date Dokumentu Wytgczeniowego gtdéwnymi akcjonariuszami Emitenta, ktorzy przekroczyli 5% ogolnej
liczby gtoséw w Emitencie lub wedtug informacji posiadanych przez Emitenta posiadaja blisko 5% ogolnej
liczby gtoséw w Emitencie sa:

e Michat Lach, ktéry bezposrednio oraz przez podmiot zalezny (ECAPITAL spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) posiada 6.990.000 akcji Emitenta, stanowigcych okoto 16,40 % udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz okoto 16,40% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

e Robert Dziubtowski ktory bezposrednio oraz przez podmioty zalezne ("R&D PROPERTY" spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, TOP GROWTH EQUITIES LIMITED, 5M SQUARE spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i TOP CONSULTING Spoétka Akcyjna) posiada 2.875.315 akcji
Emitenta, stanowigcych okoto 6,74 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz okoto 6,74 %
udziatu w ogblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e Falasarna S.a.r.l.) posiada 2.400.000 akcji Emitenta, stanowiagcych okoto 5,63 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz okoto 5,63% udziatu w ogoblnej liczbie gtosbw na Walnym
Zgromadzeniuy;

e Fundacja Rodziny Wesotowskich Fundacja Rodzinna posiada 1.973.141 akcji Spétki, stanowiagcych
okoto 4,63 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz okoto 4,63% udziatu w ogblnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
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Pozostali akcjonariusze Emitenta posiadaja tacznie 28.390.532 akcje, stanowigce okoto 66,60% kapitatu
zaktadowego i ogoélnej liczby gtosow.

3.5. Pracownicy

Grupa kapitatowa NanoGroup S.A. zatrudnia pracownikéw na podstawie umow o prace, a takze powierza
wykonywanie okreslonych czynnoéci na podstawie uméw cywilnoprawnych (takich jak umowy zlecenia,
umowy o dzieto, umowy doradcze lub umowy o wspdtprace, w tym z osobami prowadzacymi
indywidualna dziatalno§é gospodarcza).

W tabeli ponizej przedstawiono informacije na temat liczby pracownikéw Grupy Emitenta (w przeliczeniu
na petne etaty) na dzien 31 sierpnia 2026 r.

Grupa Emitenta ogotem 28,65
Emitent 3,15
Pozostate spétki z Grupy Emitenta 25,50

3.6. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Postepowania sadowe i arbitrazowe dotyczace Emitenta

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta na Date Dokumentu Wytaczeniowego brak jest postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych (tacznie ze wszelkimi postepowaniami w
toku lub ktére, wedtug wiedzy Emitenta, mogg wystapic), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesigcy, ktére to postepowania mogty mie€ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentowno§¢ Emitenta lub Grupy Emitenta.

3.7. Streszczenie informacji ujawnionych na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

Data Tytut Opis Kategoria
. ) NanoVelos S.A. uzyskata 22 wrzesnia 2025
Uzyskanie przez spotke . . .
. ] . r. informacje o przyznaniu przez Urzad
23 wrzesnia  zalezna Emitenta . . . . . »
. Patentowy Korei Potudniowej w dniu 11 Dziatalnos¢
2025'r. patentu w Korei . L
wrzednia 2025 r. prawa wytacznego KR 10-  biezaca Grupy
2860522 do wynalazku pod nazwa

"Antracykline encapsulated with

Potudniowej
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17 listopada
2025r.

21 listopada
2025r.

2 lutego
2026r.

6 maja
2026rr.

13 maja
2026 r.

1czerwca
2026 r.

2 czerwca
2026 r.

Inwestycja posrednia w
Auxilius Pharma S.A.

Strategia
NanoGroup S.A. na lata
2026-2028

Rozwoju

Zawarcie przez spotke
zaleznag Emitenta
umowy dotyczacej
przeprowadzenia

certyfikacji

wyrobéw medycznych

procesu

Uzyskanie przez spotke
zalezna Emitenta

patentu w Indiach

Zawarcie przez spotke
zalezng Emitenta umow

dotyczacych
przemystowego rozwoju
technologii NanOX 4
Kidney

Wybér formulacji ptynu
NanOX 4 Kidney

Publikacja
dokumentu zwigzanego
z dopuszczeniem akcji
do obrotu

polysaccharide for use in the treatment of
tumours”

Emitent zawart z FF VENTURE CAPITAL sp.
z 0.0. alternatywna spo6tka inwestycyjng 2
sp.k.a. z siedzibg w Warszawie umowe
objecia 5.953
imienne serii D FFVC

uprzywilejowane akcje

Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita
"Strategie Rozwoju NanoGroup S.A. na lata
2026-2028

NanoSanguis S.A.
wspbtpracy z jednostka notyfikowang TUV
NORD Polska dotyczaca
przeprowadzenia certyfikacji
wyrobédw medycznych opracowywanych
przez NanoSanguis S.A. produkowanych
obecnie na etapie prototypu w wersji

zawarta umowe o

sp. z o.0.
procesu

przeznaczonej do certyfikacji

NanoVelos S.A. w dniu 6 maja 2026 r.
uzyskata informacje o przyznaniu przez
Urzad Generalnego  ds.
Patentéw, Wzoréw Przemystowych i

Kontrolera

Znakow Departament
Promocji Handlu
Wewnetrznego przy Ministerstwie Handlu
i Przemystu Rzadu Indii z moca od 3 maja
2019 r. prawa wytgcznego nr 580328 do
wynalazku pod
encapsulated with polysaccharide for use
in the treatment of tumours”,

Towarowych,
Przemystu i

nazwa "Antracykline

NanoSanguis S.A. zawarta z SyVento sp. z

0.0. szes¢t umoéw dotyczacych
przemystowego  rozwoju  technologii
NanOX 4 Kidney -  skalowanie,

optymalizacja procesu wytwarzania oraz
produkcja ptynu NanOX 4 Kidney w
standardzie jakoSciowym.

NanoSanguis  S.A.
formulacji ptynu NanOX 4 Kidney do
dalszych badan.
Emitent udostepnit

dokonata  wyboru

w do publicznej

wiadomosci  dokument  zwigzany z

dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW

istniejgcych akcji Emitenta serii N

Inwestycje

Dziatalno§¢

biezaca Grupy

Dziatalnos¢

biezaca Grupy

Dziatalnos¢

biezaca Grupy

Dziatalnosé

biezaca Grupy

Dziatalnosé

biezaca Grupy

Sprawy
korporacyjne
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26 czerwca
2026 .

17 lipca
2026 r.

14 sierpnia
2026r.

4 wrze$nia
2026 .

Zawarcie umowy
inwestycyjnej

dotyczacej przytaczenia
do grupy kapitatowej
Emitenta spotki Auxilius

Pharma S.A.

Zawarcie przez spotke
zalezng od NanoGroup
S.A. umodéw na realizacje
badan przedklinicznych
w ramach  projektu
NanOX 4 Kidney

Zawarcie przez spotke
zalezng od NanoGroup
S.A. umowy dotyczacej
przygotowania strategii
wprowadzenia systemu

NanOX na rynek
amerykanski

Otrzymanie protokotu
FDA ze spotkania

dotyczacego programu
rozwoju i oceny AUX —
001 (spotkanie typu C)

Emitent zawart umowe inwestycyjna
dotyczacg przytaczenia do  grupy
kapitatowej Emitenta spotki  Auxilius

Pharma S.A. okres§la zasady planowanej
Wymiany Akcji

NanoSanguis S.A. zawarta z Versa

Biomedical SL z siedzibg w El Prat de

Llobregat w Hiszpanii trzy umowy
dotyczace realizacji badan
przedklinicznych technologii NanOX 4

Kidney na modelu duzego zwierzecia, w
tym jedng umowe warunkowa.

S.A
Tomaszem H. Zastawnym umowe o

NanoSanguis zawarta z Panem

kierowanie zespotem projektowym i
Swiadczenie ustug doradczych, dotyczaca
przygotowania strategii
systemu NanOX na rynek amerykanski.

wprowadzenia

Zarzad NanoGroup S.A. do Auxilus Pharma
pisemny protokét ze spotkania typu C z
FDA. Protokét  porzadkuje
regulacyjng prowadzgcg do ztozenia przez

Sciezke

Auxilius Pharma do FDA dokumentacji
przed rozpoczeciem badania klinicznego
FDA.  Zarzad
NanoGroup S.A. uznat to zdarzenie istotny
postep w realizacji programu rozwoju AUX
- 0012

regulowanego  przez

Inwestycje

Dziatalnos§¢
biezaca Grupy

Dziatalno§¢
biezaca Grupy

Dziatalnosé
Auxilius Pharma
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4. Informacje ogolne i tad korporacyjny Auxilius Pharma

4.1. Informacje podstawowe
Nazwa i forma prawna Auxilius Pharma Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona Auxilius Pharma S.A.
Siedziba i adres ul. Hoza nr 46 lok. 810, 00-682 Warszawa, Polska
Numer telefonu +48 502 345 027; +1508 863 0850
Strona internetowa* https://www.auxiliuspharma.com/

Adres poczty elektronicznej jed@auxiliuspharma.com
Identyfikator podmiotu

259400WSUJL2NPXQ5688
prawnego (LEI)
KRS 0001165596
REGON 381621209
NIP 5252767695

Informacje zamieszczone na stronie internetowej Auxilius Pharma nie stanowig cze$ci Dokumentu Wytaczeniowego,
chyba zZe informacje te bytyby wtaczone do Dokumentu Wytaczeniowego.

Auxilius Pharma S.A. zostata utworzona zgodnie z prawem polskim, na czas nieokreslony i dziata na
podstawie przepisdw Kodeksu Spoétek Handlowych oraz innych przepisdw prawa dotyczacych spotek
handlowych, a takze postanowief Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

4.2, Biegly rewident
Sprawozdanie finansowe Auxilius Pharma S.A. zostato zbadane przez Kancelarie Biegtego Rewidenta Iwona
Naumczyk.

Poza sprawozdaniem finansowym Auxilius Pharma S.A. zadne inne informacje zawarte w Dokumencie
Wytaczeniowym dotyczace Auxilius Pharma S.A. nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.

Audytor Auxilius Pharma jest wpisany na liste firm audytorskich — podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych w Polsce prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod
numerem identyfikacyjnym 4118.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie byta Iwona Naumczyk, biegty rewident nr
M09, wpisana do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Adres Kancelarii Biegtego Rewidenta Iwona Naumczyk to ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, Polska.

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi nie miaty miejsca przypadki rezygnaciji lub zwolnienia
biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Auxilius Pharma S.A. W ww.
okresie nie miata miejsca sytuacja, w ktorej biegty rewident nie zostat wybrany na kolejny rok obrotowy.

4.3. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Auxilius Pharma S.A.

Organem zarzadzajgcym Auxilius Pharma S.A. jest Zarzad.
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Sktad Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami statutu Auxilius Pharma S.A. Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkéw,
powotywanych na dwuletnia indywidualna kadencje. Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani
przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem, ze Prezesa Zarzadu moze powota¢ Jedrzej Litwiniuk, jako
zatozyciel Auxilius Pharma S.A.

Na Date Dokumentu Wytgczeniowego w sktad Zarzadu Auxilius Pharma S.A. wchodzi Jedrzej Litiwniuk jako
Prezes Zarzadu.

Adres stuzbowy Prezesa Zarzadu to: ul. Hoza nr 46 lok. 810, 00-682 Warszawa, Polska.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad reprezentuje i prowadzi sprawy Auxilius Pharma. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach niezastrzezonych do kompetenciji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Sposé6b funkcjonowania Zarzadu

Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, w przypadku réwnosci gtoséw decydujacy
jest gtos Prezesa Zarzadu. Uchwaty Zarzadu moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali
prawidtowo powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia.

Zmiany dotyczace Zarzadu zwigzane z Wymiang Akgcji

W tresci opisanej w punkcie 9.2.1. Dokumentu Wytgczeniowego Umowy Inwestycyjnej, ktéra okreslita
zasady przeprowadzenia Wymiany Akcji, ustalono zmiany jakie zostang wprowadzone w Statucie Auxilius
Pharma S.A. po zakohczeniu procesu Wymiany Akciji, w tym réwniez zmiany dotyczace funkcjonowania
Zarzadu. Ww. zmiany statutu Auxilius Pharma zostaty szczegdétowo opisane w punkcie 9.2.1. Dokumentu
Wytaczeniowego.

Rada Nadzorcza Auxilius Pharma S.A.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Auxilius Pharma S.A. we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

Sktad Rady Nadzorczej
Zgodnie z postanowieniami statutu Auxilius Pharma S.A.:
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw, powotywanych na wspdlng 5-letnig (piecioletnia)

kadencje, w nastepujacy sposob:

e akcjonariusz FF Venture Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoSciag Alternatywna Spétka
Inwestycyjna 2 Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Warszawie jest uprawniona do
powotywania i odwotywania 2 (dwéch) cztionkédw Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste)
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(,Cztonek (/Cztonkowie) RN FFVC”), w tym cztonka Rady Nadzorczej petnigcego funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

akcjonariusz Jedrzej Litwiniuk jest uprawniony do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka
Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste);

akcjonariusz Uwe Tigor, dziatajac wspodlnie z Jedrzejem Litwiniukiem jest uprawniony do
powotywania i odwotywania 1(jednego) cztonka Rady Nadzorczej (wspdlne uprawnienie osobiste);

Walne Zgromadzenie jest uprawnione do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej;

w przypadku wygasniecia uprawnien osobistych wskazanych w punktach 1) — 3), uprawnienie do
powotywania i odwotywania cztonkédw Rady Nadzorczej przechodzi na Walne Zgromadzenie.

Na Date Dokumentu Wytaczeniowego w sktad Rady Nadzorczej Auxilius Pharma S.A. wchodza:

Mariusz Adamski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Stawomir Kosciak - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Zastawny — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Tatak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Przemystaw Mazurek - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres stuzbowy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej to: ul. Rakowiecka 36, 02-532 Warszawa, Polska.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Poza innymi sprawami zastrzezonymi do kompetencji Rady Nadzorczej na podstawie obowigzujacych

przepisdbw prawa, umowy akcjonariuszy lub statutu Auxilius Pharma S.A., nastepujace sprawy - o ile nie

zostaty przewidziane w zatwierdzonym budzecie wymagaja uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej podjetej

przy gtosie ,za” jednego Cztonka RN FFVC (,Sprawy Zastrzezone Rady Nadzorczej"):

powotywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkdw Zarzadu, z zastrzezeniem uprawnien
osobistych przyznanych statutem na rzecz innych podmiotdw;

wyrazenie zgody na zawieranie, rozwigzywanie, zmiang i odstgpienie przez Auxilius Pharma
jakichkolwiek uméw z: (i) akcjonariuszami, (ii) podmiotami powigzanymi akcjonariuszy, (iii)
cztonkami Zarzadu, (iv) cztonkami Rady Nadzorczej, (v) podmiotami powigzanymi cztonkow
Zarzaduy, (vi) podmiotami powigzanymi cztonkéw Rady Nadzorcze;j;

udzielanie pracownikom lub wspétpracownikom jakichkolwiek pozyczek lub zaliczek, innych niz
udzielane w ramach zwyktego toku dziatalnosci (np. zaliczek na podréze stuzbowe);

wyrazanie zgody na zatrudnienie oséb (zaréwno na podstawie umowy o prace jak i umowy
cywilnoprawnej), jezeli ich roczne wynagrodzenie (w tym wynagrodzenie dodatkowe, premia,
bonus, nagroda) przekraczaé¢ bedzie 100.000 (sto tysigcy) euro brutto;
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zacigganie zobowigzah dtuznych lub wudzielanie jakichkolwiek gwarancji w wysokoSci
przekraczajacej 500.000 (pieéset tysiecy) EUR lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie;

sptata jakichkolwiek wierzytelnosci lub pozyczek na rzecz akcjonariuszy lub ich podmiotéw
powigzanych;

ustanowienie hipoteki, zastawu lub innego zabezpieczenia na catoSci lub zasadnicze] czesci
majatku Auxilius Pharma lub jej spotki zaleznej;

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu oraz kluczowego personelu Auxilius Pharma, o ile nie
wynika z budzetu albo w zakresie podwyzki powyzej 10% w skali roku kalendarzowego;

zatwierdzanie strategii Auxilius Pharma oraz jej celdéw finansowych;
przeglad i zatwierdzanie rocznych planéw operacyjnych;
ocena biezgcych wynikéw finansowych i operacyjnych w stosunku do budzetu;

zatwierdzanie, zmiany (w tym aktualizacje) budzetéw w ciggu danego roku obrotowego
przygotowywanych przez Zarzad;

powotywanie audytora Auxilius Pharma;

zatwierdzanie powotania zewnetrznych doradcow, konsultantéow lub agentéw, ktérych taczne
roczne wynagrodzenie przekracza 300.000 (trzysta tysiecy) EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innej walucie;

przyjecie lub zmiana programu motywacyjnego, programu opcyjnego lub innego podobnego
programu w Auxilius Pharma, przyjecie lub zmiana regulaminu takiego programu oraz wyrazenie
zgody na alokacje do beneficjentow;

powotanie doradcy Rady Nadzorczej w trybie art. 382(1) KSH;
przyjecie nowej lub zmiana obecnie stosowanej polityki rachunkowosci;
przedstawianie opinii w przedmiocie wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy;

przedstawianie opinii w przedmiocie zmiany uprawnief, praw lub przywilejéw wynikajacych z akcji
(lub innych instrumentéw finansowych emitowanych przez Auxilius Pharma) lub wynikajacych z
posiadania statusu akcjonariusza;

przedstawianie opinii w przedmiocie zbycia przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa oraz nabycie jakiegokolwiek przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czeSci
przedsigbiorstwa od jakiegokolwiek podmiotu;

wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania finansowego w postaci kredytéw, pozyczek,
zawieranie umow leasingu, emisji obligacji w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatu zapasowego, z
wyjatkiem zobowigzan tego typu uzgodnionych wczeéniej w limitach kredytowych ustalonych z
bankiem finansujgcym dziatalnos§¢ Auxilius Pharma;

wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatéw, akcji lub innych praw udziatowych badz
tytutbw uczestnictwa w innych spoétkach lub certyfikatow inwestycyjnych, przystepowanie
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Auxilius Pharma do spétek cywilnych lub osobowych (w tym spétek z siedzibg za granica), w tym
w drodze utworzenia nowej spotki lub przystapienia do spétki istniejacej;

e wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek umowy poza zwyktym tokiem dziatalnoSci o wartoSci
przekraczajacej lub mogacej przekroczy€ wartos¢ 10% kapitatu zapasowego lub réwnowartosci
tej kwoty w jakiejkolwiek walucie (w ramach jednej transakcji lub kilku transakcji z tym samym
podmiotem oraz dotyczacych tego samego przedmiotu w jednym roku kalendarzowym) lub na
zasadach innych niz rynkowe;

e wyrazanie zgody na ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia na aktywach Auxilius Pharma, ktérych
wartos¢ przekracza 10% kapitatu zapasowego;

e zatwierdzenie wydatkéw inwestycyjnych, ktérych warto§¢ przekracza kwote 20% kapitatu
zapasowego jednorazowo lub w ramach powigzanych ze sobag transakcji;

e wyrazanie zgody na zawigzanie umowy joint venture, umowy spétki cywilnej lub innej umowy o
podobnym skutku z jakimkolwiek podmiotem;

e wyrazanie zgody na zbycie istotnych sktadnikéw majatku trwatego, ktérych warto$¢ przekracza
20% kapitatu zapasowego;

e nabycie, zbycie lub oddanie do korzystania osobie trzeciej (w tym najem lub dzierzawa)
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, o wartosci powyzej 10% kapitatu zapasowego;

e wyrazanie zgody na dokonanie czynno$ci nieodptatnej o wartoSci przekraczajacej 10% kapitatu
zapasowego;

e wyrazanie zgody na zwolnienie dtuznika z dtugu o wartosci przekraczajacej 2% kapitatu
zapasowego.

Rada Nadzorcza ma prawo zleci¢ zbadanie okreslonej sprawy dotyczacej dziatalnosci Auxilius Pharma S.A.
lub jej majatku przez wybranego doradce (doradca rady nadzorczej), jak réwniez ma prawo zleci¢ doradcy
przygotowanie okreslonych analiz lub opinii, zgodnie z trescig art. 382(1) § 1 KSH. Auxilius Pharma ponosi
koszty wspoétpracy z doradcg Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze przegladac i bada¢ wszelkie
dokumenty Auxilius Pharma, jak réwniez zgda¢ od Zarzadu, pracownikéw i wspoétpracownikéw Auxilius
Pharma sporzadzenia lub przekazania wszelkich informaciji, dokumentdéw, sprawozdan lub wyjaénien
dotyczacych spotki.

Sposé6b funkcjonowania Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej i przewodniczy mu. W przypadku
nieobecnosci Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy
mu zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Uchwata podjeta w takim trybie jest wazna pod warunkiem, ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni w formie pisemnej lub elektronicznej o tresci projektu
uchwaty. Ponadto Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli w posiedzeniu lub
odpowiednio gtosowaniu nad uchwata (w przypadku podejmowania uchwaty bez odbycia posiedzenia)
uczestniczy¢ bedzie co najmniej wiekszos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jeden Cztonek RN FFVC.
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Uchwaty Rady Nadzorczej sa podejmowane bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku
uchwat z zakresu Spraw Zastrzezonych RN wymagane jest, aby ,za"” ich podjeciem gtosowali zawsze
Cztonkowie RN FFVC. W przypadku réwnej liczby gtoséw, gtos rozstrzygajacy ma Przewodniczacy Rady
Nadzorczej.

W przypadku gdy Cztonek RN FFVC — prawidtowo zawiadomiony o terminie posiedzenia Rady Nadzorczej
lub odpowiednio o terminie i warunkach gtosowania nad uchwata Rady Nadzorczej bez odbycia
posiedzenia oraz pomimo niezaktéconego dopuszczenia go do takiego posiedzenia lub gtosowania — nie
wezmie dwukrotnie (z rzedu) udziatu w posiedzeniu lub odpowiednio gtosowaniu nad powzieciem
uchwaty Rady Nadzorczej (niezaleznie czy dotyczy Spraw Zastrzezonych RN czy innych kwestii w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej), nie stosuje sie wymogu oddania gtosu ,za” nad powzigciem uchwaty Rady
Nadzorczej przez Cztonka RN FFVC ani wymogu jego obecnosci. Jednocze$nie, Rada Nadzorcza moze
podja¢ uchwate bez oddania gtosu ,za"” przez Cztonka RN FFVC i bez jego uczestnictwa na tym samym
posiedzeniu lub udziatu w gtosowaniu, w ktérym Cztonek RN FFVC nie uczestniczyt po raz drugi (z rzedu).

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj
gtos na pismie za poSrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swe funkcje nieodptatnie.

Zmiany dotyczgce Rady Nadzorczej zwigzane z Wymiana Akcji

W tresci opisanej w punkcie 9.2.1. Dokumentu Wytaczeniowego Umowy Inwestycyjnej, ktéra okreslita
zasady przeprowadzenia Wymiany akcji, ustalono zmiany jakie zostang wprowadzone w statucie Auxilius
Pharma S.A. po zakonczeniu procesu Wymiany Akcji, w tym réwniez zmiany dotyczgce funkcjonowania
Rady Nadzorczej. Ww. zmiany statutu Auxilius Pharma zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 9.2.1.
Dokumentu Wytaczeniowego.

4.4. Glowni AKcjonariusze

Na Date Dokumenty Wytgczeniowego gtdwnymi akcjonariuszami, ktérzy przekroczyli 5% ogdlnej liczby
gtoséw w Auxilius Pharma S.A. lub wedtug informacji posiadanych przez Auxilius Pharma S.A. posiadaja
blisko 5% ogdlnej liczby gtosow sa:

e Jedrzej Litwiniuk, ktéry posiada 540.428 akcji, stanowigcych okoto 23,28% udziatu w kapitale
zaktadowym Auxilius Pharma S.A. oraz okoto 23,28% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

e Uwe Tigor, ktory posiada 267.500 akcji, stanowigcych okoto 11,52% udziatu w kapitale zaktadowym
Auxilius Pharma S.A. oraz okoto 11,52% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e FF VENTURE CAPITAL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ALTERNATYWNA
SPOLKA INWESTYCYJNA 2 SPOtKA KOMANDYTOWO-AKCYJINA posiada 267.885 akcji,
stanowigcych okoto 11,54% udziatu w kapitale zaktadowym Auxilius Pharma S.A. oraz okoto 11,54%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu;
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e NCBRINVESTMENT FUND ASI SPOtKA AKCYJNA posiada 267.885 akcji, stanowigcych okoto 11,54%
udziatu w kapitale zaktadowym Auxilius Pharma S.A. oraz okoto 11,54% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e COFOUNDERZONE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA CORPORATE ANGEL FUND
ASI SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA posiada 130.857 akcji, stanowigcych okoto 5,64% udziatu
w kapitale zaktadowym Auxilius Pharma S.A. oraz okoto 5,64% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Powyzsze informacje przedstawiajg stan ujawniony w rejestrze akcjonariuszy Auxilius Pharma na Date
Dokumentu Wytgczeniowego.

Pozostali akcjonariusze Auxilius Pharma S.A. posiadaja tacznie 846.694 akcji, stanowiacych okoto 36,47%
udziatu w jej kapitale zaktadowym oraz okoto 36,47% udziatu w ogblnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

4.5. Pracownicy

Auxilius Pharma S.A. nie zatrudnia pracownikéw na podstawie umoéw o prace. Auxilius Pharma powierza
wykonywanie okre§lonych czynno$ci na podstawie uméw cywilnoprawnych (takich jak umowy doradcze,
w tym z osobami prowadzacymi indywidualng dziatalno§¢ gospodarcza).

Liczba wspodtpracownikéw Auxilius Pharma S.A. na dzien 31 sierpnia 2026 r. obejmuje 10 oséb.

4.6. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Zgodnie z wiedza Zarzadu Auxilius Pharma S.A. na Date Dokumentu Wytaczeniowego brak jest
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych (tgcznie ze wszelkimi
postepowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy Zarzadu Auxilius Pharma S.A., moga wystapic), za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, ktore to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej
przesztoSci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno§¢ Auxilius Pharma S.A.
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5. Informacje finansowe Emitenta

5.1. Informacje finansowe

Na informacje finansowe Emitenta sktadajg si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej NanoGroup za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe NanoGroup S.A. za
okres od 1stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta
z badania.

Informacje finansowe NanoGroup S.A. zostaty zamieszczone w Dokumencie Wytgczeniowym przez
odniesienie do skonsolidowanego raportu rocznego NanoGroup S.A. oraz jednostkowego raportu
rocznego NanoGroup S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r., opublikowanych w dniu 23 kwietnia 2026
r.

Skonsolidowany raport roczny NanoGroup S.A. jest dostepny pod adresem https://nanogroup.eu/wp-
content/uploads/2026/09/02 _NNG_SSF_2025.pdf.

Jednostkowy raport roczny NanoGroup S.A. jest dostepny pod adresem https://nanogroup.eu/wp-
content/uploads/2026/09/01_NNG_JSF_2025.pdf.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
NanoGroup S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r. zawiera opinie z zastrzezeniem. Ponizej
przedstawiono w catosci podstawe opinii z zastrzezeniem:

“Spoétka prezentuje w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych” warto§¢ ogotem 33.142,4 tys. zt, na ktora sktadaja sie akcje Spotki NanoSanguis SA
o wartosci 14.619,4 zt, oraz akcje Spoétki NanoVelos SA o wartosci 18.523 tys. zt. W wyniku ustalen
poczynionych w toku badania Audytor zarekomendowat Zarzadowi Spoétki dokonanie odpisu
aktualizujgcego na akcje Spoétki NanoVelos SA o wartosci 18.523 tys. zt. Rekomendacja ta wynikata z faktu,
ze Spobtka nie przedstawita Audytorowi w sposdb wystarczajgcy swoich zamierzen i planéw finansowych
w zakresie rozwoju projektéw badawczych realizowanych przez Spétke NanoVelos SA, w tym przede
wszystkim nie udokumentowata zrédet pozyskania koniecznych srodkdéw finansowych, jakie miatyby by¢
poniesione na rozwdj projektéw. Audytor nie byt w stanie w sposdéb odpowiedni potwierdzi¢
zaangazowania w dalszy rozwéj projektow, znajdujacych sie na etapie prac badawczych, realizowanych
przez Spoétke NanoVelos SA.”

W zwigzku z wydaniem przez biegtego rewidenta opinii z zastrzezeniem do jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego NanoGroup S.A. za 2025 r. Zarzad NanoGroup S.A. przedstawit stanowisko
odnoszace sie do przedmiotu zastrzezenia. Ponizej przedstawiono w cato$ci opublikowane stanowisko
Zarzadu:

“Zarzad Emitenta ponizej wskazuje wptyw przedmiotu zastrzezenia na wybrane dane finansowe w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym NanoGroup S.A. za rok 2025:

e Dtugoterminowe aktywa finansowe: 14.619 tys. zt,
e Kapitat wtasny: 22.235 tys. zi,

e Wynik finansowy: (22.508) tys. zt.
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Zarzad stoi na stanowisku, ze w sposdb wystarczajacy udokumentowat zrédta pozyskania koniecznych
Srodkdéw finansowych, jakie miatyby by& poniesione na utrzymanie i rozwdj projektéw prowadzonych
przez Spo6tke NanoVelos S.A.

Spoétka prowadzi szereg dziatan nakierowanych na doprowadzenie do dalszego rozwoju prowadzonych
projektdw rozumianego jako nawigzanie statej wspotpracy z branzowym partnerem rozwojowym.
Dziatania prowadzone sg przy wsparciu profesjonalnych doradcéw:

e Spotki CET Advisors Ltd z siedzibg w Londynie; umowa zostata zawarta w dniu 12 grudnia 2023 r.
i obejmuje doradztwo w zakresie pozyskania inwestora zainteresowanego partnerstwem
biznesowym albo nabyciem istniejacych lub nowo wyemitowanych akcji NanoVelos S.A., zakupem
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa Spoétki NanoVelos S.A., badz
zakupem wyodrebnionych aktywéw NanoVelos S.A. lub innej transakcji dotyczacej praw
majatkowych nalezgcych do NanoVelos S.A. Swiadczone na podstawie Umowy przez CET
Advisors Ltd i jednostki z nim powigzane ustugi obejmuja m.in. zaplanowanie transakcji,
pozycjonowanie oferty NanoVelos S.A.i jej prezentacje wsréd inwestoréw branzowych,
przygotowanie materiatéw prezentacyjnych, due diligence, negocjowanie umowy inwestycyjnej i
zamkniecie transakcji. CET Advisors Ltd jest czeScig Clairfield International SA z siedzibg w
Genewie (Szwajcaria) i wspolnie ze spoétka zalezng CET Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Swiadczy ustugi doradcze w zakresie sprzedazy i zakupu przedsiebiorstw oraz fuzji i przejec.
Grupa kapitatowa Clairfield International SA posiada bogate doswiadczenie w transakcjach
dotyczacych spotek z branzy technologii medycznych i biotechnologii.

e Spoétki Science Pharma sp. z 0.0, w dniu 30.06.2025 spétka NanoVelos S.A. zawarta z Science
Pharma sp. z 0.0. umowe Swiadczenia ustug doradczych i wspierajagcych w zakresie poszukiwania
podmiotéw potencjalnie zainteresowanych komercjalizacja wynikbw prac badawczo-
rozwojowych uzyskanych w ramach projektu PolEpi lub innych projektéw, a takze prowadzenia
wstepnych rozméw majgcych na celu rozpoznanie zainteresowania tych podmiotéw nawigzaniem
wspotpracy z Zamawiajgcym. Zawarcie umowy z firma Science Pharma sp. z 0.0. otwiera nowe
kierunki poszukiwania partneréw, w szczegélnosci na rynkach azjatyckich.

NanoVelos S.A. posiada i utrzymuje patenty na technologie taczenia substancji leczniczych
zarejestrowanych jako leki z nanoczgstkami polisacharydowymi. Ochrona ma szeroki charakter,
zwiekszajacy jej atrakcyjnoS¢ dla potencjalnego partnera. Nanoczastki posiadajg szerokg ochrone
patentowa obejmujaca zaréwno technologie wytwarzania, jak i terapeutyczne zastosowanie:

e Patent “Process for the preparation of polysaccharide nanoparticles” - US 10,258,579, EP
2825563, PL 221351, AU 2013232850, BR 1120140227675, CA 2866682, CN 104169305, IN 329023,
IL 234572, JP 6470169, MX 369114, RU 2632019.

e Patent ,Anthracycline encapsulated with polysaccharide for use in the treatment of tumours” -
EP 3761955, CN 112165933, KR 10-2860522.

W okresie objetym raportem NanoVelos S.A. otrzymata dwie informacje o przyznaniu praw wytacznych:

e W dniu 23.09.2025 NanoVelos S.A. otrzymato informacje o przyznaniu na terytorium Korei
Potudniowej prawa wytgcznego KR 10-2860522 do wynalazku pod nazwg ,Antracykline
encapsulated with polysaccharide for use in the treatment of tumours”, ktérego przedmiotem
jest zastosowanie nowej formy leku w postaci enkapsulowanej polisacharydem antracykliny do
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leczenia okreslonych nowotwordéw, w szczegélnoéci, gdy zastosowanym polisacharydem jest
dekstran, a antracykling epirubicyna, natomiast nowotworem rak jajnika.

e W dniu 23.09.2025 NanoVelos S.A. otrzymata zawiadomienie o przyznaniu przez Europejski Urzad
Patentowy w dniu 11 wrzednia 2025 r. prawa wytgcznego EP 3761955 do wynalazku pod nazwa
+Antracycline encapsulated with polysaccharide for use in the treatment of tumours”, ktérego
przedmiotem jest zastosowanie nowej formy leku w postaci enkapsulowanej polisacharydem
antracykliny do leczenia okreS§lonych nowotworéw, w szczegdlnoSci, gdy zastosowanym
polisacharydem jest dekstran, a antracykling epirubicyna, natomiast nowotworem rak jajnika.

Fakt otrzymania praw wytacznych w w/w stanowi potwierdzenie ich innowacyjnego charakteru i jest
traktowane przez Spotke jako potwierdzenie ich wartosci sprzedazowe;j.

W zwigzku z kluczowym znaczeniem wartosci intelektualnej w procesie pozyskiwania partnera
rozwojowego, w okresie objetym raportem Spétka prowadzita dalsze dziatania nakierowane na
wzmochienie jej ochrony:

e  Wilipcu 2025 r.NanoGroup S.A. zlecita kancelarii patentowej Sigeon IP sp. z 0.0. wykonanie badania
stanu techniki oraz wstepnego badania czystosci patentowej (FTO) dla dwoch projektéw
badawczo-rozwojowych  dotyczacych innowacyjnych systeméw dostarczania lekow
przeciwnowotworowych:

e ,Nowy system dostarczania doksorubicyny oparty na dekstranie i peptydzie RGD do terapii
nowotwordéw z nadekspresja integryn av 3/ avp 5"

e ,Nanosystem dostarczania lekéw przeciwnowotworowych (cisplatyna, irynotekan, etopozyd)
zawierajgcy nanoczastki dekstranowe oraz linker dipeptydowy (ValCit) do leczenia nowotworéw
z nadekspresja katepsyny B (rak ptuca, jelita grubego, trzustki, zotgdka)”

Podsumowanie raportéw ze wstepnego badania czystosci patentowej (FTO) dla wspomnianych powyzej
projektow stwierdza, ze na podstawie przeprowadzonego badania baz patentowych, analizy ujawnionych
w stanie techniki pokrewnych rozwigzan oraz literatury nie patentowej i ich poréwnaniu z rozwigzaniem
opisanym w projektach nie wykazano istnienia praw wytgcznych lub zgtoszen, ktére dotycza identycznego
rozwigzania jak to opisane przez Zleceniodawce.

W zwigzku z przejeciem przez NanoGroup S.A. petnych, nieograniczonych praw do technologii
pozwalajgcej na wyszukiwanie aptamerdéw dla okreslonych biatek od Pure Biologics S.A. (technologia
chroniona patentem w Polsce (PL239946), Europie (EP3350195B1) i USA (US10450673B2), dla NanoVelos
S.A. otwiera sie mozliwos¢ wykorzystywania aptameréw do rozwoju polisacharydowych nosnikéw
cytostatykéw. Aptamery, dzieki swojej wysokiej selektywnosci i matej masie czasteczkowej, pozwalajg na
bezposrednie dostarczenie leku niszczagcego guz do komérek nowotworowych, jednocze$nie
minimalizujac efekty uboczne w zdrowych tkankach. Aptamery sa jednym z najnowocze$niejszych
systemoéw celujacych dla lekéw onkologicznych. Mozliwos§¢ ich selekcjonowania i prowadzenia w ramach
Grupy Kapitatowej badah w tym zakresie zdaniem Zarzadu zwigksza potencjat biznesowy
polisacharydowych nosnikéw lekdéw, uzupetniajac ich unikalne charakterystyki o nowoczesny czynnik
celujacy.

Zarzad pozytywnie ocenia sytuacje finansowa NanoGroup S.A. w kontekscie pozyskiwania przez nig
kapitatu w okresie objetym raportem i po dniu bilansowym. W ramach dziatan finansujgcych dziatalno$¢
Grupy NanoGroup S.A. zakonczyta w dniu 6 marca 2026 r. subskrypcje akcji serii N, w ramach ktoérej objeto
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9.800.000 akcji po cenie emisyjnej 2,5 PLN za akcje, co skutkowato wptywem Srodkéw pienieznych w
tacznej wysokosci 24,5 min PLN. Ponadto w 2025 roku Emitent uzyskat srodki ze sprzedazy posiadanych
akcji spotki Medinice S.A. w kwocie 1,46 min PLN oraz dodatkowe wptywy zwigzane z realizacjg programu
motywacyjnego.

Czes¢ finansowania pochodzaca z tych zrédet moze zostaé wykorzystane decyzjg Zarzadu NanoGroup
S.A. do finansowania nowych projektow, co rowniez otwiera NanoVelos S.A. droge do pozyskania
finansowania z tego zrodta.

Zdaniem Zarzadu, $rodki pozyskane z wymienionych Zzrédet pozwalaja na kontynowanie dziatalnosci
NanoVelos S.A. oraz dalsze prowadzenie procesu pozyskania partnera strategicznego dla jej projektow.”

Sprawozdanie Zarzadu NanoGroup S.A. oraz Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. za rok 2025 zostato
zamieszczone w Dokumencie Wytgczeniowym przez odniesienie do skonsolidowanego raportu rocznego
NanoGroup S.A. oraz jednostkowego raportu rocznego NanoGroup S.A. za rok zakoficzony 31 grudnia 2025
r., opublikowanych w dniu 23 kwietnia 2026 r.

5.2. Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe NanoGroup S.A. sa sporzgdzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Szczegbtowy opis istotnych zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych przez NanoGroup S.A. oraz
Grupe Kapitatowg NanoGroup jest przedstawiony odpowiednio w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym NanoGroup S.A. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
NanoGroup za rok zakoficzony 31 grudnia 2025 r., wtgczonych do niniejszego Dokumentu Wytgaczeniowego
przez odniesienie zgodnie z pkt 5.1 Dokumentu Wytaczeniowego.

Sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze szczegbétowym opisem stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci sg dostepne pod nastepujgcymi adresami:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe NanoGroup S.A.: https://nanogroup.eu/wp-
content/uploads/2026/09/01_NNG_JSF_2025.pdf

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NanoGroup: https://nanogroup.eu/wp-
content/uploads/2026/09/02_NNG_SSF_2025.pdf

5.3. Zmiany w sytuacji finansowej

Od dnia 31 grudnia 2025 r,, tj. od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano
sprawozdanie finansowe, w Grupie wystgpity istotne zmiany w zakresie struktury kapitatéw wtasnych oraz
struktury aktywéw jednostki dominujacej, zwigzane przede wszystkim z przeprowadzonymi w 2026 r.
podwyzszeniami kapitatow zaktadowych oraz emisjg nowych akcji.

W 2026 r. NanoGroup S.A. przeprowadzita emisje 9 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 2,50 zt za akcjg. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w zwigzku z emisjg Akcji Serii N zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 marca 2026 r. W wyniku emisji
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kapitat zaktadowy zwiekszyt sie 0 9 800 000,00 zt, natomiast kapitat zapasowy zwiekszyt sie o 14 700
000,00 zt.

Ponadto, w dniu 24 sierpnia 2026 r. Zarzad NanoGroup S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 1 351 325 akcji zwyktych na okaziciela serii
K2, przeznaczonych do objegcia przez uczestnikdbw Programu Motywacyjnego 2023-2025. Akcje Serii K2
beda obejmowane za wktady pieniezne po cenie emisyjnej 100 zt za akcje. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego dokumentu podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii K2 nie zostato
jeszcze zarejestrowane w KRS

W 2026 r. zarejestrowane zostaty réwniez podwyzszenia kapitatow zaktadowych spétek zaleznych
NanoSanguis S.A., NanoThea S.A, NanoVelos S.A. oraz DOTO Medical sp. z 0.0, w tagcznej kwocie 11 820
510,80 zt, w tym odpowiednio:

e NanoSanguis S.A. - 10 015 000,00 z,

e NanoThea S.A. - 208 500,00 zt,

e NanoVelos S.A. - 836 010,80 zt,

e DOTO Medical sp. z 0.0. - 761 000,00 zt.

W zwigzku z rejestracjg powyzszych podwyzszen w jednostkowym sprawozdaniu finansowym NanoGroup
S.A. zwiekszyta sie warto$¢ pozycji ,Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych”, przy jednoczesnym
zmniejszeniu wartosci pozycji ,Pozostate aktywa” o odpowiadajaca kwote. Zmiana ta odzwierciedla
zwigkszenie zaangazowania kapitatowego NanoGroup S.A. w spétkach zaleznych.

DOTO Medical sp. z 0.0. po przeprowadzeniu likwidacji zostata wykreslona z KRS 14 wrzesnia 2026 r.
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6. Informacje finansowe Auxilius Pharma

6.1. Informacje finansowe

Na informacje finansowe Auxilius Pharma sktada sie sprawozdanie finansowe Auxilius Pharma S.A. za okres
od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 r. oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Finansowe Auxilius Pharma S.A. za okres od 1stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 .

Ponizej przedstawiono informacje finansowe Auxilius Pharma S.A. wynikajagce ze Sprawozdania
Finansowego Auxilius Pharma S.A. za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2025 31.12.2024
dane w zt dane w zt
Aktywa razem 22 853 777,97 8 966 709,46
A. Aktywa trwate 8 590 228,31 7 460 954,00
A.l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
A.l.1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
A.l.2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
A.1.3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
A.l.4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
A.ll. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
A.ll.1. Srodki trwate 0,00 0,00
A.llL1.A. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
@cl)ld;elj budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i 0,00 0,00
A.l1.1.C. urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
A.11.1.D. $rodki transportu 0,00 0,00
A.lIl.1.E. inne $rodki trwate 0,00 0,00
A.11.2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
A.11.3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
ALlll. Naleznosci diugoterminowe 0,00 1242,30
A.lll.1. Od jednostek powigzanych 0,00 1242,30
A.lll.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
A.11.3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
A.IV. Inwestycje diugoterminowe 5 000,00 10 000,00
A.IV.1. Nieruchomosci 0,00 0,00
A.IV.2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
A.lIV.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 000,00 10 000,00
A.IV.3.A. w jednostkach powigzanych 5 000,00 10 000,00
A.IV.3.A.1. — udzialy lub akcje 5 000,00 10 000,00
A.IV.3.A.2. — inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.A.3. — udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.IV.3.A.4. — inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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A.IV.3.B. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

A.IV.3.B.1. — udziaty lub akcje
A.IV.3.B.2. — inne papiery wartosciowe
A.IV.3.B.3. — udzielone pozyczki
A.IV.3.B.4. — inne dlugoterminowe aktywa finansowe
A.IV.3.C. w pozostatych jednostkach
A.IV.3.C.1. — udzialy lub akcje
A.IV.3.C.2. — inne papiery warto$ciowe
A.IV.3.C.3. — udzielone pozyczki
A.IV.3.C.4. — inne dtugoterminowe aktywa finansowe
A.lV.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
A.V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
A.V.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
A.V.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
B.l. Zapasy
B.1.1. Materiaty
B.1.2. Potprodukty i produkty w toku
B.1.3. Produkty gotowe
B.l.4. Towary
B.1.5. Zaliczki na dostawy i ustugi
B.ll. Naleznosci krotkoterminowe
B.1l.1. Naleznosci od jednostek powigzanych
B.1I.1.A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
B.1I.1.A.1. — do 12 miesiecy
B.Il.1.A.2. — powyzej 12 miesigcy
B.Il.1.B. inne

B.11.2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

B.1I.2.A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
B.1I.2.A.1. — do 12 miesiecy
B.1I.2.A.2. — powyzej 12 miesiecy

B.11.2.B. inne

B.11.3. Naleznosci od pozostatych jednostek

B.1I.3.A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
B.1I.3.A.1. — do 12 miesiecy
B.1I.3.A.2. — powyzej 12 miesiecy

B.11.3.B. z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

B.Il.3.C. inne
B.11.3.D. dochodzone na drodze sgdowe;j
B.lll. Inwestycje krotkoterminowe
B.111.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
B.III.1.A. w jednostkach powigzanych
B.III.1.A.1. — udzialy lub akcje
B.IIl.1.A.2. — inne papiery warto$ciowe
B.IIl.1.A.3. — udzielone pozyczki
B.1Il.1.A.4. — inne krotkoterminowe aktywa finansowe
B.1II.1.B. w pozostatych jednostkach
B.1II.1.B.1. — udziaty lub akcje

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 585 228,31
0,00

8 585 228,31
14 263 549,66
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

109 679,54
1242,30
0,00

0,00

0,00
1242,30

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

108 437,24
220,00
220,00
0,00

108 128,00

89,24

0,00

14 152 453,12
14 152 453,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 445 065,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7449 711,70
0,00

7449 711,70
1 505 755,46
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

98 887,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
98 887,00
0,00
0,00
0,00

98 887,00

0,00
0,00
1404 926,40
1404 926,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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B.1Il.1.B.2. — inne papiery warto$ciowe
B.III.1.B.3. — udzielone pozyczki
B.1Il.1.B.4. — inne krotkoterminowe aktywa finansowe
B.III.1.C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
B.III.1.C.1. — $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
B.1II.1.C.2. — inne $rodki pieniezne
B.111.1.C.3. — inne aktywa pieniezne
B.111.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wtasne
Pasywa razem
A. Kapitat (fundusz) wlasny
A.l. Kapitat (fundusz) podstawowy
A.ll. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

A.ll.1. — nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig

nominalng udziatow (akcji)
AL.lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
A.lll.1. — z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
A.IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
A.IV.1. — tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
A.lV.2. — na udzialy (akcje) wtasne
A.V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
A.VI. Zysk (strata) netto
A.VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
B.l. Rezerwy na zobowigzania
B.1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
B.1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
B.1.2.1. — dlugoterminowa
B.l.2.2. — krotkoterminowa
B.1.3. Pozostate rezerwy
B.I.3.1. — dtugoterminowe
B.I.3.2. — krotkoterminowe
B.Il. Zobowigzania dtugoterminowe
B.1l.1. Wobec jednostek powigzanych

B.1l.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

B.11.3. Wobec pozostatych jednostek
B.1I.3.A. kredyty i pozyczki
B.11.3.B. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
B.II.3.C. inne zobowigzania finansowe
B.II.3.D. zobowigzania wekslowe
B.Il.3.E. inne
B.lll. Zobowigzania krétkoterminowe
B.1l.1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
B.IIl.1.A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
B.IlI.1.A.1. — do 12 miesiecy
B.III.1.A.2. — powyzej 12 miesiecy
B.IIl.1.B. inne

11 445 065,73
0,00

0,00

2707 387,39
2702 468,98
4 918,41

0,00

0,00

1417,00

0,00

0,00

22 853 777,97
22 722 336,47
178 547,90

12 870 302,58

0,00

0,00

0,00

15001 560,00
0,00

0,00

-3 911 530,49
-1416 543,52
0,00

131 441,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

131 441,50
5 000,00
0,00
0,00
0,00

5 000,00

0,00

0,00

0,00

1404 926,40
1404 926,40
0,00

0,00

0,00
1942,06
0,00

0,00

8 966 709,46
8 334 869,72
175 350,00
12 071 050,21

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 980 044,36
-931 486,13
0,00

631 839,74
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
631 839,74
104 940,00
0,00
0,00
0,00
104 940,00
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B.1ll.2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

B.III.2.A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
B.IIl.2.A.1. — do 12 miesiecy
B.lIl.2.A.2. — powyzej 12 miesiecy

B.1ll.2.B. inne

B.111.3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

B.III.3.A. kredyty i pozyczki

B.111.3.B. z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych

B.111.3.C. inne zobowigzania finansowe

B.1I1.3.D. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
B.111.3.D.1. — do 12 miesiecy
B.111.3.D.2. — powyzej 12 miesiecy

B.111.3.E. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

B.IIl.3.F. zobowigzania wekslowe

B.1II.3.G. z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

B.1II.3.H. z tytutu wynagrodzen
B.III.3.1. inne
B.11l.4. Fundusze specjalne
B.IV. Rozliczenia miedzyokresowe
B.IV.1. Ujemna warto$¢ firmy
B.IV.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B.IV.2.1. — dtugoterminowe
B.IV.2.2. — krétkoterminowe

Rachunek zyskéw i strat

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym:
A.J. — od jednostek powigzanych
A.l. Przychody netto ze sprzedazy produktow
A.ll. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie
— warto$¢ ujemna)
A.lll. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
A.lIV. Przychody netto ze sprzedazy towarow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
B.l. Amortyzacja
B.1l. Zuzycie materiatow i energii
B.lll. Ustugi obce
B.1V. Podatki i optaty, w tym:
B.IV.1. — podatek akcyzowy
B.V. Wynagrodzenia
B.VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
B.VI.1. — emerytalne
B.VII. Pozostate koszty rodzajowe
B.VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
D.l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

126 441,50
0,00

0,00

0,00

99 227,13
99 227,13
0,00

0,00

0,00

0,00

17 600,80
9 613,57
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Za okres
zakonczony
31.12.2025

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1087 968,20
0,00

8 634,05
1013 794,01
309,00

0,00

12 609,80

4 633,85
0,00

47 987,49
0,00

-1 087 968,20
3,31

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
526 899,74
350 000,00
0,00
0,00
171 264,83
171 264,83
0,00
0,00
0,00

0,00

4 991,00
643,91
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Za okres
zakonczony
31.12.2024

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

957 975,49
0,00
1554,88
910 639,31
731,00
0,00

-39 580,00
2 848,97
0,00
81781,33
0,00

-957 975,49
318,20
0,00
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D.II. Dotacje
D.ll. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
D.IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
E.l. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
E.Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
E.lll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
G.l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
G.l.A. Od jednostek powigzanych, w tym:
G.lLA.1. — w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
G.1.B. Od jednostek pozostatych, w tym:

G.1.B.1. — w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

G.II. Odsetki, w tym:
G.II.J. — od jednostek powigzanych
G.IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
G.lll.J. — w jednostkach powigzanych
G.IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
G.V.Inne
H. Koszty finansowe
H.l. Odsetki, w tym:
H.l.J. — dla jednostek powigzanych
H.1l. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
H.Il.J. — w jednostkach powigzanych
H.1Il. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
H.IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G—H)
J. Podatek dochodowy
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J—K)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

0,00

0,00

3,31

200 004,31
0,00

0,00

200 004,31
-1 287 969,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

128 574,32
42 450,35

7 657,61

0,00

0,00

0,00

86 123,97

-1 416 543,52
0,00

0,00

-1 416 543,52

Stan na dzien

31.12.2025

0,00

0,00
318,20
266,34
0,00

0,00
266,34
-957 923,63
28 636,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28 636,50
2 199,00

2 199,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-931 486,13
0,00

0,00

-931 486,13

Stan na dzien

31.12.2024

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
I.1. — zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
1.2. — korekty btedow
IA. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
IA.1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
IA.1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
IA.1.1.A. zwiekszenie (z tytutu)
IA.1.1.A.1. — wydania udziatéw (emisji akcji)
IA.1.1.A.2. - podwyzszenie kapitatu
IA.1.1.B. zmniejszenie (z tytutu)
IA.1.1.B.1. — umorzenia udziatéw (akcji)
IA.1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
IA.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
IA.2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
IA.2.1.A. zwiekszenie (z tytutu)

8 334 869,72
0,00

0,00

8 334 869,72
175 350,00

3 197,90

3 197,90
3197,90
0,00

0,00

0,00

178 547,90
12 071 050,21
799 252,37
799 252,37

9 119 025,28
0,00

0,00

9119 025,28
160 800,00
14 550,00

14 550,00
0,00

14 550,00
0,00

0,00

175 350,00

8 666 860,21
3404 190,00
3404 190,00
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IA.2.1.A.1. — emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
IA.2.1.A.2. — podziatu zysku (ustawowo)

IA.2.1.A.3. — podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng

wartosc)
IA.2.1.A.4. - agio (nadwyzka wartosci ponad warto$¢ nominalna
udziatow)
IA.2.1.B. zmniejszenie (z tytutu)
IA.2.1.B.1. — pokrycia straty
IA.2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

IA.3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu —
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

IA.3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
IA.3.1.A. zwiekszenie (z tytutu)
IA.3.1.B. zmniejszenie (z tytutu)
IA.3.1.B.1. — zbycia $rodkéw trwatych
IA.3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

IA.4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

IA.4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
IA.4.1.A. zwiekszenie (z tytutu)
- emisja akgcji
IA.4.1.B. zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat podstawowy
- przeniesienie na kapitat zapasowy
IA.4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
IA.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
IA.5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
IA.5.1.1. — zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
IA.5.1.2. — korekty btedéw
IA.5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
IA.5.2.A. zwiekszenie (z tytutu)
IA.5.2.A.1. — podziatu zysku z lat ubiegtych
IA.5.2.B. zmniejszenie (z tytutu)
IA.5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
IA.5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
IA.5.4.1. — zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
IA.5.4.2. — korekty btedow
IA.5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
IA.5.5.A. zwiekszenie (z tytutu)
IA.5.5.A.1. — przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
IA.5.5.B. zmniejszenie (z tytutu)
IA.5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
IA.5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
IA.6. Wynik netto
IA.6.A. zysk netto
IA.6.B. strata netto
IA.6.C. odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

799 252,37
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
12 870 302,58

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

15 001 560,00
15 001 560,00
15 001 560,00
0,00
0,00
0,00
15 001 560,00
-3 911 530,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-3 911 530,49
0,00
0,00
-3 911 530,49
0,00
0,00
0,00
-3 911 530,49
-3 911 530,49
-1 416 543,52
0,00
-1416 543,52
0,00
22 722 336,47

22 722 336,47

0,00
0,00

0,00

3404 190,00

0,00
0,00
12 071 050,21

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1446 085,00

-1 446 085,00
0,00

0,00

1446 085,00
7 400,00
1438 685,00
0,00

-1 154 719,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 154 719,93
0,00

0,00

-1 154 719,93
-1 825 324,43
-1 825 324,43
0,00

-2 980 044,36
-2 980 044,36
-931 486,13
0,00

-931 486,13
0,00

8 334 869,72

8 334 869,72
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Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres
zakonczony
31.12.2025

dane w zt

Za okres
zakonczony
31.12.2024

dane w zt

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
A.l. Zysk (strata) netto
A.ll. Korekty razem
A.ll.1. Amortyzacja
A.ll.2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
A.ll.3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
A.ll.4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
A.lIl.5. Zmiana stanu rezerw
A.1l.6. Zmiana stanu zapasow
A.lIl.7. Zmiana stanu naleznosci

A.11.8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow
A.ll.9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
A.l1.10. Inne korekty
AL.lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
B.l. Wplywy
B.1.1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
B.1.2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
B.I.3. Z aktywow finansowych, w tym:
B.1.3.A. w jednostkach powigzanych
B.1.3.B. w pozostatych jednostkach
B.1.3.B.1. — zbycie aktywow finansowych
B.1.3.B.2. — dywidendy i udziaty w zyskach
B.1.3.B.3. — sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
B.I1.3.B.4. — odsetki
B.1.3.B.5. — inne wptywy z aktywdw finansowych
B.1.4. Inne wptywy inwestycyjne
B.ll. Wydatki

B.11.1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

B.11.2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

B.II.3. Na aktywa finansowe, w tym:
B.11.3.A. w jednostkach powigzanych
B.11.3.B. w pozostatych jednostkach
B.11.3.B.1. — nabycie aktywéw finansowych
B.11.3.B.2. — udzielone pozyczki dlugoterminowe
B.1l.4. Inne wydatki inwestycyjne
B.lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
C.l. Wplywy
C.I1.1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
C.1.2. Kredyty i pozyczki
C.1.3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

-1 416 543,52
-934 114,93
0,00

13 374,83

42 450,35
205 000,00
0,00

0,00

-9 550,24

-50 458,24

-1 134 991,55
59,92
-2 350 658,45

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
11 412 130,14

0,00

0,00

11412 130,14
0,00
11412 130,14
11412 130,14
0,00
0,00
-11 412 130,14

15 311 560,00

15201 560,00

110 000,00
0,00

-931 486,13
-2 066 819,62
0,00

-73 335,65
0,00

0,00

-39 580,00
0,00

11 461,78

-335 274,58

-1630 091,17
0,00
-2 998 305,75

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2422 595,00
1972 655,00

449 940,00
0,00
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C.l.4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
C.Il. Wydatki 200 000,00 0,00
C.II.1. Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
C.II.2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Sylsfki Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0.00
C.11.4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
C.11.5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
C.II.6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
C.II.7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
C.I1.8. Odsetki 0,00 0,00
C.11.9. Inne wydatki finansowe 200 000,00 0,00
C.lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 15111 560,00 2 422 595,00
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.llI£B.III£C.III) 1348 771,41 -575 710,75
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 1 302 460,99 -502 375,10
E.1. — zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 46 310,42 -73 335,65
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 404 926,40 1907 301,50
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 2753 697,81 1 331 590,75
G.1. — 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Sprawozdanie finansowe Auxilius Pharma S.A. za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. zostato
dotagczone do Dokumentu Wytgczeniowego przez odniesienie i jest dostepne pod adresem
https://nanogroup.eu/wp-content/uploads/2026/09/13_AUX_JSF_2025.pdf.

Sprawozdanie Finansowe Auxilius Pharma S.A. za okres od 1stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. zostato
poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania tego sprawozdania finansowego zawiera opinie¢ bez zastrzezen. Petne sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Auxilius Pharma S.A. za okres od 1
stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. zostato dotgczone do Dokumentu Wytgczeniowego przez
odniesienie i jest dostepne pod adresem https://nanogroup.eu/wp-
content/uploads/2026/09/15_AUX_SZB_2025.pdf.

Sprawozdanie z dziatalnoSci Auxilius Pharma S.A. za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.
zostato dotaczone do Dokumentu Wytaczeniowego przez odniesienie i jest dostepne pod adresem
https://nanogroup.eu/wp-content/uploads/2026/09/14_AUX_SZD_2025.pdf.

6.2. Standardy rachunkowosSci

Informacje finansowe Auxilius Pharma S.A. sg sporzadzane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowo$ci oraz obowigzujgcymi w Auxilius Pharma S.A. zasadami (polityka) rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci okreslajg w szczegdlnosci metody wyceny aktywow i pasywdw oraz
zasady ustalania wyniku finansowego. Stosowane przez Auxilius Pharma S.A. zasady rachunkowos$ci sa
dostosowane do przepiséw Ustawy o rachunkowoSci.

Przy dokonywaniu wyboru zasad i metod rachunkowosci Auxilius Pharma S.A. stosuje w szczegdlnosci
zasade rzetelnego obrazu, przewagi tresci nad forma prawng, ciagtoSci, kontynuaciji dziatalnosci,
wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz memoriatu, a takze zasadg kosztu historycznego z
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uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny. Wycena aktywow i pasywéw dokonywana jest przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoSci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w niezmienionym istotnie zakresie, bez
postawienia Auxilius Pharma w stan likwidacji.

Prace badawczo-rozwojowe

Koszty prac badawczych ujmowane sg w kosztach w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
moga zostac ujete jako sktadnik aktywdw wytacznie w przypadku, gdy istnieje mozliwos¢ ukoriczenia
sktadnika w spos6b pozwalajgcy na jego uzytkowanie lub sprzedaz, okreslony jest zamiar jego ukohczenia,
istnieje zdolnoé¢ do jego uzytkowania lub sprzedazy oraz mozliwe jest wiarygodne okreslenie wysokosci
poniesionych naktadow.

Koszty prac badawczo-rozwojowych udokumentowane zatwierdzonym i sprawdzonym dokumentem
ksiegowym ewidencjonowane sg na koncie dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych.

Inwestycje

Inwestycje dtugoterminowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ inwestycji w cenie nabycia
podlega przeszacowaniu do wartosci rynkowej, a dodatnia réznica z przeszacowania zwieksza kapitat z
aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej ujmowane jest zgodnie z
zasadami okreslonymi w polityce rachunkowosci, odpowiednio w kapitale z aktualizacji wyceny albo w
kosztach finansowych. Wzrost wartosci inwestycji bezposrednio zwigzany z uprzednim obnizeniem jej
wartosci zaliczonym do kosztéw finansowych ujmowany jest, do wysokosci tych kosztéw, jako przychody
finansowe.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci kréotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce, i wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Odpisy aktualizujgce tworzone sg z
uwzglednieniem stopnia ryzyka zwigzanego z dang nalezno$cig, do wysokoSci niepokrytej gwarancja lub
innym zabezpieczeniem.

Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajagcej zaptaty. Zobowigzania finansowe, ktérych
rozliczenie zgodnie z umowa nastepuje poprzez wydanie aktywoéw finansowych innych niz Srodki
pieniezne lub wymiane na instrumenty finansowe, wykazywane sa wedtug wartosci godziwej.

Zapasy i Srodki pieniezne

Zapasy rzeczowych sktadnikbw majgtku obrotowego wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzieh bilansowy.

Do aktywoéw pienieznych zaliczane sg krajowe Srodki ptatnicze, waluty obce i dewizy, a takze naliczone
odsetki od aktywéw finansowych. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sa
wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia migdzyokresowe
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja koszty poniesione w biezacym okresie, dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, i sg rozliczane stosownie do uptywu czasu, z uwzglednieniem
charakteru rozliczanych kosztéw oraz zasady ostroznej wyceny. Koszty kwalifikowane w czesci
podlegajacej zwrotowi z tytutu dotacji ujmowane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe do momentu
otrzymania dofinansowania.

Transakcje w walutach obcych

Naleznosci z tytutu przychodéw oraz zobowigzania z tytutu kosztow wyrazone w walutach obcych
przeliczane sa przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w
walutach obcych, z wyjatkami wskazanymi w polityce rachunkowosci, wyceniane sa wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzieh. Réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w przychodach lub
kosztach finansowych.

Podatek dochodowy

Auxilius Pharma S.A. nie tworzy aktywdéw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
korzystajac w tym zakresie z uproszczenia przewidzianego w Ustawie o rachunkowoSci.

Dotacje

Otrzymane dotacje ewidencjonowane sg na wyodrebnionych kontach zgodnie z wytycznymi instytucji
udzielajacych dofinansowania. Koszty kwalifilkowane w czeSci podlegajacej zwrotowi z tytutu
otrzymanych dotacji uymowane sa jako czynne rozliczenia miedzyokresowe do momentu otrzymania
dofinansowania.

6.3. Zmiany w sytuacji finansowej

W 2026 r. w Auxilius Pharma S.A. nastgpita zmiana w zakresie struktury kapitatéw wtasnych, zwigzana z
rejestracjg w KRS podwyzszenia kapitatu podstawowego.

Kapitaty rezerwowe wykazane na dzien 31 grudnia 2025 r. obejmowaty kwote 15 001560 zt otrzymang od
FF Venture Capital Sp. z 0.0. ASI na poczet podwyzszenia kapitatu podstawowego w drodze emisji akcji.
Podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS w 2025 r. i zostato zarejestrowane w 2026 r. W
zwigzku z rejestracjg podwyzszenia nastgpito odpowiednie rozliczenie w ramach kapitatéw wtasnych.
Kapitat podstawowy zwiekszyt sie o 53 577 zt, natomiast kwota 14 947 983 zt zostata ujeta w kapitale
zapasowym.
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7. Opis i warunki transakcji

7.1. Cele transakcji

Emitent zidentyfikowat ponizsze cele Wymiany Akcji, ktére stanowig zarazem przewidywane korzysci
wynikajace z Potaczenia.

Dywersyfikacja mozliwosci przychodowych poprzez zwigkszenie portfolio projektowego

Model biznesowy Emitenta i Auxilius Pharma opiera sie na rozwoju technologii poprzez prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych w celu zawarcia umowy partneringowej z podmiotem zainteresowanym
docelowag komercjalizacjg rozwigzania. Taki model dziatalnosci biznesowej zwigzany jest z szeregiem
ryzyk, ktére opisane sg w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci oraz w punktach 1.5 i 2.5. Celem Wymiany
Akciji jest mitygacja mozliwych skutkdéw zaistnienia ryzyk poprzez wprowadzenie do portfolio Emitenta
dodatkowego projektu na zaawansowanym stadium rozwojowym i komercjalizacyjnym. W rezultacie
Wymiany Akcji Emitent posiadat bedzie dwa projekty z duzym potencjatem komercjalizacyjnym w
2027/2028 roku (NanOX oraz AUX-001) oraz szereg projektow dodatkowych. Dywersyfikacja portfela
pozwala na zwiekszenie prawdopodobienstwa wystapienia przychoddéw operacyjnych od 2027/2028
roku i dalej, zgodnie z opisanym modelem biznesowym.

W odniesieniu do AUX-001 zaktadane wptywy w latach 2027-2028 dotycza ptatnosci zwigzanych z
planowana umowa partneringowa, w tym ptatnosci poczatkowej i ptatnosci uzaleznionych od osiagniecia
okreslonych etapdéw rozwoju. Nie oznaczajag one rozpoczecia sprzedazy leku w tym okresie. Model wyceny
TSP Wyceny sp. z o0.0. zaktada zawarcie umowy partneringowej w 2027 r. oraz rozpoczecie sprzedazy
produktu w 2029 r. Sa to zatozenia modelu, a nie zapewnienie uzyskania wptywdéw w tych terminach.

Cel dotyczy Emitenta oraz Auxilius Pharma.

Ekspozycja na rynek kapitatowy

Model finansowania Emitenta i Auxilius Pharma opiera sie na finansowaniu inwestorskim (podwyzszenia
kapitatu) i braku przychodéw operacyjnych w trakcie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych, az do
momentu zawarcia umowy partneringowej. Taki model finansowania uzaleznia Emitenta i Auxilius Pharma
od skutecznej realizacji kolejnych emisji akcji. Zwigkszenie skali dziatalnoSci oraz wzrost wyceny Grupy
pozwala na wiaczenie do grona odbiorcéw emisji duzych instytucji finansowych, ktére wymagaja
odpowiedniej minimalnej skali inwestycji oraz wyzszej przewidywalnosci przychodowej. Zwigkszenie
stabilnoSci zroédta finansowania poprawia pozycje negocjacyjng wobec partneréw zainteresowanych
komercijalizacjg oraz zwigksza szanse na wykorzystanie dodatkowego nierozwadniajgcego finansowania
grantowego.

Cel dotyczy Emitenta oraz Auxilius Pharma.

Ekspozycja na rynek USA
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Dziatalno§¢ operacyjna Emitenta zlokalizowana jest w Polsce, a kadra Emitenta posiada duze
doSwiadczenie we wdrozeniach rynkowych produktéw leczniczych i wyrobéw medycznych w Polsce i na
terenie EMA. Jednocze$nie Emitent jest zdania, ze projekt NanOX ma globalny potencjat wdrozeniowy, a
potencjalny partner zainteresowany bedzie rejestracja i sprzedaza na rynek USA. Skuteczne wdrozenie
na tym rynku wymaga rejestracji w agencji FDA, a sam proces rézni si¢ od europejskiego. Auxilius Pharma,
jako firma skoncentrowana na rynku USA i posiadajaca rzeczywiste doswiadczenie we wspétpracy z FDA,
zaopatruje tg potrzebe.

Cel dotyczy Emitenta.

Kadra badawcza i zarzadcza

Dziatalno§¢ Emitenta i Auxilius Pharma opiera sie na wykorzystaniu zasobéw ludzkich. W branzy
biotechnologicznej oznacza to organizacje pracy wysokiej klasy specjalistow w zréznicowanych
dziedzinach. W wyniku Wymiany Akcji Emitent uzyska dostep do kadry Auxilius Pharma, ktéra z racji
dziatania w modelu Virtual Biotech doswiadczona jest w procesie planowania i realizacji badan w
podmiotach zewnetrznych. Auxilius Pharma uzyska dostep do kadry Emitenta, sktadajacej sie ze
specjalistbw w zakresie planowania i organizacji badan, w tym pracownikédw witasnego laboratorium
Emitenta, jak réwniez do personelu administracyjnego, w tym specjalistow ds. pozyskiwania i rozliczania
grantéw i specjalistow ds. zamowieh. W efekcie Emitent i Auxilius Pharma uzyskajg mozliwos¢ lepszego
dopasowania personelu do realizowanych projektéw, poprawiajac efektywnos¢ ich realizaciji.

Cel dotyczy Emitenta oraz Auxilius Pharma.

Wzrost wartosci rynkowej i atrakcyjnosci inwestycyjnej

Emitent oczekuje, ze rozszerzenie portfela projektéw i zwiekszenie skali dziatalnosci moga poprawic
atrakcyjnos¢ inwestycyjng Grupy. Osiggniecie tych korzysci zalezy jednak od dalszego rozwoju projektow,
pozyskania finansowania oraz skutecznej komercjalizacji. Wymiana Akcji ani zwigkszenie kapitatu
zaktadowego nie gwarantujg wzrostu kursu akcji Emitenta lub wartosci inwestycji dotychczasowych
akcjonariuszy. Przewidziany w Umowie Inwestycyjnej Lock-up ogranicza mozliwoS¢ rozporzadzania
okreslonymi pakietami akcji, z zastrzezeniem opisanych wyjatkéw, lecz nie eliminuje ryzyka spadku kursu.

Cel dotyczy Emitenta oraz Auxilius Pharma.

Zwigkszenie sity negocjacyjnej

Wzrost skali dziatalnoSci oraz wzmocnienie pozycji finansowej Grupy pozwoli na osiaggniecie lepszej
pozycji negocjacyjnej. W obszarze kosztowym dotyczy¢ to bedzie warunkéw biznesowych uzyskiwanych
od podwykonawcéw i dostawcow. W obszarze przychodowym wieksza stabilnos¢ finansowa Grupy
pozwoli na spokojne prowadzenie negocjacji uméw partneringowych, pozwalajac na dialog z wieloma
Partnerami i maksymalizacjg uzyskiwanych warunkéw.

Cel dotyczy Emitenta oraz Auxilius Pharma.

Realizacja strategii Emitenta
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Wymiana Akcji stanowi wazny krok na drodze do realizacji Strategii na lata 2026-2028, opublikowanej w
dniu 21 listopada 2025 r. Auxilius Pharma dobrze wpisuje sie w profil preferowanej inwestyciji, posiadajac
realna perspektywe partneringowa w najblizszych 2/3 latach, projekt AUX-001 na uproszczonej éciezce
rejestracyjnej FDA 505(b)(2) i dobrze zweryfikowana technologie. Tym samym Wymiana Akcji istotnie
wspiera realizacje celu Emitenta, jakim jest zawarcie 2 uméw partneringowych do 2028 roku.

Cel dotyczy Emitenta.

Z perspektywy dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta Transakcja oznacza uzyskanie posredniego
udziatu w potencjale rozwojowym Auxilius Pharma, przy jednoczesnym rozwodnieniu udziatu w kapitale
zaktadowym i prawach gtosu oraz zwiekszeniu ekspozycji na ryzyka zwigzane z dziatalnoscia tej Auxilius
Pharma. Akcjonariusze Auxilius Pharma uczestniczacy w Wymianie Akcji uzyskajg akcje Emitenta i
posredni udziat w szerszym portfelu projektéw Grupy. Mozliwos¢ korzystania z ptynnosci rynku
gietdowego bedzie zalezata od dopuszczenia i wprowadzenia Akciji Serii O do obrotu oraz dotyczacych
ich ograniczeh w rozporzadzaniu.

7.2. Warunki transakcji

Transakcja bedzie realizowana na podstawie prawa polskiego i podlega jurysdykcji sgdéw polskich.
Wymiana Akcji przeprowadzone bedzie w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
KSH, w drodze oferty publicznej, poprzez skierowanie w catosci ofert objecia akcji nowej emisiji serii O
Emitenta do wszystkich akcjonariuszy Auxilius Pharma.

W celu realizacji Transakcji zostata zawarta Umowa Inwestycyjna dotyczaca przytaczenia do Grupy
Kapitatowej Emitenta spotki Auxilius Pharma S.A., szczegbtowo opisana w punkcie 9.2.1. Dokumentu
Wytaczeniowego.

Na Date Dokumentu Wytaczeniowego dziatajacy na podstawie Umowy Inwestycyjnej w porozumieniu z
Emitentem akcjonariusze Auxilius Pharma posiadajg nastepujace pakiety akcji:

e Jedrzej Litwiniuk - 540.428 akcji (23,2,8% kapitatu zaktadowego);
e Uwe Tigor - 267.500 akcji (11,52% kapitatu zaktadowego);
e FF VENTURE CAPITAL — 267.885 (11,54% kapitatu zaktadowego)

W dniu 26 sierpnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate Emisyjng, na
podstawie, ktorej kapitat zaktadowy Emitenta moze zostaé podwyzszony o kwote nie wyzszg niz
25.997.977 zt, w drodze emisji nie wigcej niz 25.997.977 Akcji Serii O. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostanie dokonane w granicach okreslonych w § 1 niniejszej uchwaty w wysoko$ci odpowiadajacej tacznej
wartosci nominalnej wszystkich objetych i nalezycie optaconych akcji serii O.

Oferta Publiczna zostanie skierowana do 54 akcjonariuszy Auxilius Pharma wskazanych w § 3 ust. 3
Uchwaty Emisyjnej. Akcje Serii O bgedg obejmowane w zamian za tgcznie nie wigcej niz 2.321.248 sposréd
2.321.249 akcji Auxilius Pharma, reprezentujgcych okoto 99,99996% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw w Auxilius Pharma.

Jedrzej Litwiniuk wniesie do Emitenta 540.427 akcji Auxilius Pharma, zachowujgc jedna akcje tej spofki.
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Dla potrzeb ustalenia parytetu Wymiany Akcji w ramach Transakcji:

1. warto§¢ Emitenta przyjeto na kwote 179.041.749,60 zt, odpowiadajaca iloczynowi 42.628.988 akcji
Emitenta oraz ceny emisyjnej jednej Akciji Serii O wynoszacej 4,20 zt;

2. wartos¢ 100% akcji Auxilius Pharma przyjeto na kwote 109.191.552,96 zt, co odpowiada wartosci
godziwej jednej akcji Auxilius Pharma wynoszacej 47,04 zt;

3. na tej podstawie ustalono parytet wymiany wynoszacy 11,2 Akcji Serii O za jedna akcje Auxilius
Pharma.

Warto§¢ Auxilius Pharma wskazana w punkcie 2 powyzej zostata przyjeta przez Zarzad Emitenta dla
potrzeb Transakcji i miesci si¢ w przedziale wartosci godziwej wynikajacym z wyceny sporzadzonej przez
TSP Wyceny sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2026 r.

W przypadku przyjecia oferty objecia akcji serii O Emitenta przez wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Auxilius Pharma, po zakohnczeniu Transakcji taczna liczba akcji Emitenta wyniesie
68.626.965, a akcjonariusze Auxilius Pharma beda posiada¢ tacznie okoto 37,9% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta.

W ramach Transakcji akcje zwykte na okaziciela serii O Emitenta moga zostaC pokryte wktadami
niepienieznymi w postaci akcji Auxilius Pharma, to jest:

a) akcjami zwyktymi na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
b) akcjami zwyktymi na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
c) akcjami zwyktymi na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda;

d) akcjami imiennymi uprzywilejowanymi serii D o wartoSci nominalnej O,10 2zt kazda -
uprzywilejowanie dotyczy ochrony przed rozwodnieniem (Anti-Dilution) oraz wyj$cia z inwestycji
(Liguidation Preference),

a w przypadku koniecznosci wyréwnania wartosci wnoszonego wktadu niepienieznego do wysokosci
wartoSci emisyjnej obejmowanych akcji serii O w pozostatej czesci wktadami pienieznymi poprzez
whniesienie doptaty pienieznej.

Parytet Wymiany Akcji wynosi: 1 akcja Auxilius Pharma S.A. za 11,2 nowych akcji Emitenta.

Doktadna liczba akcji Auxilius Pharma jakie moga zosta¢ wniesione tytutem wktadu niepienieznego oraz
akcji serii O Emitenta jakie moga zostac objete za ten wktad przez poszczegélnych akcjonariuszy Auxilius
Pharma zostata wskazana w tresci Uchwaty.

Oferty objecia akcji zawierajgce iloSci akcji serii O oferowanych do objecia przez poszczegdinych
akcjonariuszy Auxilius Pharma, warunki ich optacenia (pokrycia), termin i miejsce zawarcia umoéw objecia
akcji zostang przekazane akcjonariuszom Auxilius Pharma S.A. przez Emitenta niezwtocznie, nie p6znigj
jednak niz w terminie 10 Dni Roboczych po podjgciu Uchwaty Emisyjnej i opublikowaniu Dokumentu
Wytaczeniowego. Oferta bedzie wskazywata réwniez ograniczenia dotyczace zbywania akcji serii O po ich
nabyciu przez akcjonariuszy zgodnie z warunkami opisanymi w punkcie 8.2. Dokumentu Wytgczeniowego.
Termin przyjecia ofert nie bedzie krétszy niz 30 Dni Roboczych od dnia otrzymania Oferty przez jej
adresata.
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W wyniku przyjecia oferty zostang zawarte przez Emitenta z akcjonariuszami Auxilius Pharma umowy
objecia akciji serii O.

Na podstawie uméw objecia akcji serii O akcjonariusze Auxilius Pharma przeniosa na Emitenta bedace
przedmiotem wktadu niepienieznego akcje Auxilius Pharma.

Wobec powyzszego przyjecie ofert i zawarcie umoéw objecia akcji serii O moze nastgpi¢ przy
uwzglednieniu obowiagzujacych akcjonariuszy Auxilius Pharma przewidzianych w statucie Auxilius Pharma
ograniczeh w rozporzadzaniu akcjami tj. Lock-up, Prawo Pierwszenstwa, Prawo Przytaczenia lub Prawo
Pociagniecia (patrz statut Auxilius Pharma zgodnie z punktem 11.1. Dokumentu Wytgczeniowego).

Zamiarem Emitenta jest nabycie wszystkich akcji Auxilius Pharma wnoszonych przez poszczegdlnych
akcjonariuszy tytutem wktadu niepienigznego na pokrycie akcji serii O Emitenta.

Nie jest przewidziana mozliwos¢ objecia przez akcjonariuszy Auxilius Pharma tylko czeSci sposrod
zaoferowanych im w ofercie akcji serii O Emitenta.

Na Date Dokumentu Wytaczeniowego Emitent nie posiada akcji Auxilius Pharma.

Niezwtocznie po uptywie terminu zawierania umow objecia akcji serii O Emitent ztozy do sadu
rejestrowego wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian statutu Emitenta w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

Jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego i emisja akcji serii O nie dojda do skutku pomimo ponowienia
czynnos§ci wymaganych do ich rejestracji, akcjonariusz, ktory przenidést akcje Auxilius Pharma na Emitenta,
moze odstgpi¢ od umowy objecia akcji w terminie 20 dni roboczych od dnia drugiego prawomocnego
oddalenia lub zwrotu wniosku Emitenta o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W razie skutecznego odstgpienia od umowy objecia akcji Emitent dokona zwrotnego przeniesienia
wszystkich akcji Auxilius Pharma wniesionych przez akcjonariusza w terminie 20 dni roboczych od
otrzymania o$wiadczenia o odstgpieniu.

W przypadku Transakcji nie przewiduje sie zniesienia zadnych uprawnien, ktére mogtyby by¢ zniesione w
wyniku zastosowania zasady o znoszeniu ograniczen ustanowionej w art. 11 ust. 4 dyrektywy 2004/25/WE,
a wobec powyzszego nie sag przewidziane zadne rekompensaty w tym zakresie.

Skutecznos¢ Transakcji zalezy od podjecia wymaganych prawem dziatah, w szczegdlnosci od zawarcia
przez akcjonariuszy Auxilius Pharma i Emitenta umoéw objecia akcji serii O Emitenta.

W przypadku niezrealizowania Transakcji nie beda nalezne optaty likwidacyjne lub inne kary.
W celu przeprowadzenia Transakcji nie jest wymagane uzyskanie zadnych zgdd regulacyjnych.

Uchwata Emisyjna nie okresla minimalnej liczby Akcji Serii O, ktérej objecie jest wymagane dla dojscia
emisji do skutku. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego bedzie odpowiadata tgcznej
wartosci nominalnej Akcji Serii O prawidtowo objetych i nalezycie optaconych. W konsekwenciji liczba
akcji Auxilius Pharma nabytych przez Emitenta moze by¢ nizsza niz 2.321.248.

Zarzad Emitenta jest uprawniony, jezeli bedzie to uzasadnione interesem Emitenta, do odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty Publicznej, jej zawieszenia, wznowienia albo odwotania. Skorzystanie z tych
uprawnieh moze spowodowal, ze Transakcja nie zostanie przeprowadzona albo zostanie
przeprowadzona jedynie czgSciowo.
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7.3. Swiadczenie z tytutu oferty i adresaci §wiadczenia

Adresatami oferty Wymiany Akcji sg wszyscy akcjonariusze Auxilius Pharma wskazani w tresci Uchwaty
Emisyjne;j.

W ramach Transakcji Emitent oferuje do objecia Akcje Serii O, ktére moga by¢ pokrywane przez
akcjonariuszy Auxilius Pharma wktadami niepienieznymi w postaci akcji Auxilius Pharma wedtug parytetu
1 akcja Auxilius Pharma za 11,2 Akcji Serii O, przy czym w przypadku, gdyby w konsekwencji zastosowania
tego parytetu wartoS§¢ wnoszonego wktadu niepienieznego byta nizsza od wartoSci emisyjnej
obejmowanych akcji serii O zajdzie konieczno$¢ wniesienie doptaty pienieznej celem pokrycia tej réznicy.

W ramach Transakcji nie uzgodniono zadnych Swiadczeh warunkowych.

Parytet wymiany ustalony zostat w oparciu o warto$¢ godziwg Auxilius Pharma. Zostata ona oszacowana
przez TSP Wyceny sp. z o.0. w dokumencie ,Wycena wartoéci godziwej Auxilius Pharma S.A”,
sporzadzonym wedtug stanu na dzien 31 marca 2026 r. i zaktualizowanym wedtug stanu na dziehn 30
czerwca 2026 r. Petna treS¢ wycen i ich zatozeh opublikowana zostata jako zatagcznik do Sprawozdania
Zarzadu Dotyczgcego Wktaddw Niepienieznych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii O wynosi 4,20 zt. Warto$¢ godziwa jednej akcji Auxilius Pharma przyjeta
przez Zarzad Emitenta wynosi 47,04 zt, a parytet wymiany wynosi 11,2 Akcji Serii O za jedna akcje Auxilius
Pharma.

taczna wartoS¢ godziwa 2.321.248 akcji Auxilius Pharma, ktére moga zosta¢ wniesione do Emitenta,
wynosi 109.191.505,92 zt. £ gczna cena emisyjna 25.997.977 Akcji Serii O wynosi 109.191.503,40 zt.

Anna Osica oraz Pawet Sadalski, oprécz wniesienia wktaddw niepienieznych, wniosa wktady pienigzne w
wysokosci po 1,68 zi, tj. tacznie 3,36 zt. Obowigzek wniesienia wktadéw pienieznych wynika wytacznie z
zaokraglenia liczby Akcji Serii O przypadajgcych na poszczegblnych akcjonariuszy. Pozostali adresaci
Oferty Publicznej nie sg zobowigzani do wniesienia wktadéw pienieznych.

Wartos§¢ wktadu kazdego akcjonariusza oraz liczbe obejmowanych przez niego Akcji Serii O ustalono
odrebnie. Nadwyzki wartoSci poszczegdlnych wktaddédw niepienigznych ponad tgczng cene emisyjna
obejmowanych za nie Akcji Serii O nie sg zaliczane na pokrycie niedoboru wystepujacego w odniesieniu
do wktadu innego akcjonariusza.

Wycena wartoéci godziwej przeprowadzona zostata metoda sumy sktadnikéw (sum-of-the-parts, SOTP),
stanowigcg w istocie metode skorygowanych aktywdéw netto. Kluczowy projekt rozwojowy AUX-001
wyceniono metodg dochodowa wazonag ryzykiem (risk-adjusted Net Present Value, rNPV),
uwzgledniajaca prognozowane przeptywy pieniezne, prawdopodobieAstwo powodzenia projektu na
poszczegdlnych etapach jego rozwoju oraz stope dyskontowa. Pozostate sktadniki majatku i zobowigzania
uwzgledniono wedtug ich wartosci godziwej lub ksieggowej, stosownie do ich charakteru. Do wyniku
wyceny zastosowano dyskonto z tytutu braku ptynnosci w wysokosci 20%.

W wycenie na dzien 30 czerwca 2026 r. przyjeto $redni wazony koszt kapitatu (weighted average capital
cost, WACC) wynoszacy 15,8%. Analiza wrazliwosci obejmuje zmiang tego parametru o +0,5 punktu
procentowego przy zachowaniu pozostatych zatozeh modelu i wskazuje przedziat wartosci 100% akcji
Auxilius Pharma od 108.936.000 zt do 117.396.000 zt. Przedziat ten nie przedstawia petnego zakresu
mozliwych wartoéci w przypadku zmiany innych zatozen, w szczegdlnoSci harmonogramu badan,
prawdopodobienstwa ich powodzenia, warunkédw zawarcia umowy partneringowej lub przysztych
wptywoéw z komercjalizacji. Wyniki analiz wrazliwoéci przedstawiono ponizej.
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Wycena na 31 marca 2026 Wycena na 30 czerwca 2026
taczna Wartos¢ 1 taczna Wartos¢ 1
wartos¢ akgcji wartos¢ akgciji
Dolny przedziat: WACC+0,5p.p. 104 526 000 45,03 108 936 000 46,93
Gorny przedziat: WACC-0,5p.p. 112 831 000 48,61 117 396 000 50,57

Zarzad Emitenta, uwzgledniajac wyniki wyceny TSP Wyceny sp. z 0.0., uzgodniony parytet wymiany oraz
ceng emisyjng Akcji Serii O, przyjgt wartoS§¢ godziwg 100% akcji Auxilius Pharma w wysokosci
109.191.552,96 zt, tj. 47,04 zt na jedna akcje. Warto$¢ przyjeta przez Zarzad miesci sie w przedziale wartosci
godziwej wynikajgcym z analizy wrazliwo$ci, lecz nie stanowi oszacowania punktowego dokonanego przez
TSP Wyceny sp. z 0.0.

W odniesieniu do wycen sporzadzony zostat ,Raport niezaleznego Biegtego Rewidenta z wykonania ustugi
atestacyjnej na temat wartoSci godziwej wktadu niepienigznego celem wniesienia do NanoGroup S.A. w
zwigzku z art. 312" ustawy Kodeks spotek handlowych”. Petna treS¢ raportu opublikowana zostata jako
zatgcznik do Sprawozdania Zarzagdu Dotyczacego Wktaddw Niepienigznych. Raport niezaleznego biegtego
rewidenta potwierdza, ze warto$¢ 109.191.552,96 zt moze zostaé przyjeta jako wartos¢ godziwa 100% akcji
Auxilius Pharma oraz ze wartos¢ godziwa jednej akcji wynosi 47,04 zt.

7.4. Harmonogram transakcji

Po opublikowaniu Dokumentu Wytaczeniowego Emitent skieruje Oferty Objecia Akcji do akcjonariuszy
Auxilius Pharma wskazanych w § 3 ust. 3 Uchwaty Emisyjnej. Oferty zostang przestane niezwtocznie, nie
pbzniej jednak niz w terminie 10 Dni Roboczych po podjeciu Uchwaty Emisyjnej i opublikowaniu
Dokumentu Wytaczeniowego.

Termin na zawarcie umowy objecia Akcji Serii O wskazany w kazdej Ofercie Objecia Akcji nie bedzie
krétszy niz 30 Dni Roboczych od dnia otrzymania Oferty przez jej adresata. Wszystkie umowy objecia
Akcji Serii O powinny zosta¢ zawarte nie p6zniej niz w terminie pieciu miesiecy od dnia podjecia Uchwaty
Emisyjnej, tj. do dnia 26 stycznia 2027 r. Wniesienie wktadéw niepienieznych nastagpi z zachowaniem
warunkoéw zastosowania art. 312' § 1 pkt 2 KSH, w tym wymogu ustalenia wartoSci godziwej na dzien
przypadajacy nie wczesdniej niz sze§€ miesiecy przed dniem wniesienia wktadu.

Po objeciu Akcji Serii O i petnym wniesieniu wktadéw Emitent zgtosi podwyzszenie kapitatu zaktadowego
do rejestru przedsiebiorcéw KRS, a po jego rejestracji podejmie czynnosSci zmierzajgce do zarejestrowania
Akciji Serii O w KDPW oraz ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.
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7.5. Czynniki ryzyka zwigzane z Transakcja

7.5.1. Ryzyka zwigzane bezposrednio z Transakcja
Ryzyko braku realizacji Wymiany Akcji

Nie mozna zapewni¢, ze wszyscy adresaci Oferty Publicznej przyjma Oferty Objecia Akcji ani ze wszystkie
przewidziane wktady niepieniezne zostang skutecznie wniesione. Uchwata Emisyjna nie okresla minimalnej
liczby Akcji Serii O warunkujacej dojscie emisji do skutku. W konsekwencji Emitent moze naby¢ mniejszy
pakiet akcji Auxilius Pharma niz zaktadany, w tym pakiet niewystarczajgcy do uzyskania kontroli nad
Auxilius Pharma.

Udziat Zatozycieli Auxilius Pharma w Wymianie Akcji wymaga uprzedniego usunigcia dotyczacych ich
ograniczen rozporzadzania akcjami w sposdb opisany w punkcie 9.2.2 Dokumentu Wytaczeniowego.
Opbdznienie albo niedokonanie tych czynnosci moze uniemozliwi¢ wniesienie ich akcji w terminach
przewidzianych dla Transakcji.

Realizacja Wymiany Akcji w ograniczonym zakresie moze uniemozIliwi¢ osiggniecie jej zaktadanych celow.
Przedstawione w Dokumencie Wytgczeniowym obliczenia dotyczace maksymalnej emisji oraz Informacje
Finansowe Pro Forma nie przedstawiajg skutkéw kazdego mozliwego wariantu czeSciowej realizacji
Transakcji.

Emitent ocenia potencjalny wptyw ryzyka jako istotny, a prawdopodobiefistwo jego wystapienia jako
umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z wyceng i ustalonym parytetem Wymiany Akcji

Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony przy wykorzystaniu wyceny Auxilius Pharma opartej w istotnej
czeSci na prognozach dotyczacych rozwoju i komercjalizacji projektu AUX-001. Rzeczywiste wyniki
projektu, terminy jego realizacji, koszty oraz warunki komercjalizacji moga odbiega¢ od przyjetych
zatozen. WartoS¢ przyjeta na potrzeby Transakcji nie stanowi gwarancji przysztej wartosci Auxilius Pharma
ani wartosci rynkowej Akcji Serii O.

Parytet Wymiany Akcji nie podlega automatycznej zmianie wraz ze zmiang kursu akcji Emitenta. Zmiany
tego kursu oraz wartosci Auxilius Pharma moga powodowal, ze ekonomiczne skutki Transakciji dla
poszczegdlnych grup akcjonariuszy beda odmienne od zaktadanych w chwili uzgodnienia jej warunkéw.

Emitent ocenia potencjalny wptyw ryzyka jako istotny, a prawdopodobiefistwo jego wystgpienia jako
umiarkowane.

7.5.2. Ryzyka posrednie zwigzane ze skutkami Transakcji
Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem oczekiwanych korzysci

Najwazniejszym celem potaczenia jest dywersyfikacja portfolio projektéw i uzyskanie dodatkowych szans
na zawarcie umoéw partneringowych, warunkujacych uzyskanie przychodéw poczawszy od 2027/2028
roku. Cel ten opisany zostat w podrozdziale Cele Transakcji: Dywersyfikacja mozliwosci przychodowych.
Realizacja tego celu zwigzana jest z czynnikami ryzyka typowymi dla spotek biotechnologicznych, takimi
jak:
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e ryzyko niepowodzenia naukowego projektu i nieosiggnigcia zaktadanych efektéw w zakresie
efektywnosci / bezpieczenstwa

e ryzyko opbdzZnienia rezultatdbw projektu, mogace skutkowaé pojawieniem sie terapii
konkurencyjnych (zaspokojeniem potrzeby medycznej) oraz zwiekszajgce koszty realizacji
projektu

e ryzyko braku znalezienia partnera zainteresowanego komercjalizacja projektu.

Materializacja ryzyka po stronie Auxilius Pharma oznacza¢ moze spadek wyceny Auxilius Pharma i w
konsekwencji ujemnie wptynaé na wartos¢ Grupy Kapitatowe;j.

Jednoczesnie, Auxilius Pharma strategicznie funkcjonuje w segmencie Lekéw o Wartosci Dodanej (Value
Added Medication), co opisane zostato w punkcie 2.1. Funkcjonowanie w takim modelu oznacza prace z
substancjami o dobrze znanym profilu terapeutycznym i bezpieczenstwa oraz zastosowanie
uproszczonych Sciezek badawczych (jak np. rezygnacja z badan drugiej fazy klinicznej) i rejestracyjnych.

Emitent ocenia potencjalny wptyw ryzyka jako istotny, a prawdopodobiefnstwo jego wystagpienia jako
niskie.

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych, na ktérych Grupa obecnie nie
funkcjonuje

Priorytetowym obszarem dziatalno$¢ Auxilius Pharma jest rynek USA. Auxilius Pharma od lat prowadzi
dialog z FDA, ktérego celem jest realizacja badar pozwalajacych na zastosowanie uproszczonej Sciezki
rejestracyjnej FDA 505(b)(2). Dodatkowo, Auxilius Pharma przeprowadzita badania rynku USA oraz
rozpoczeta dialog z potencjalnymi ptatnikami. Auxilius Pharma posiada w USA wielu wspotpracownikéw,
w tym cztonké4w Rady Naukowe;.

Dziatalno§¢ Emitenta obecnie koncentruje sie na terenie Unii Europejskiej i w obszarze regulowanym przez
agencje EMA. Kadra Emitenta posiada duze doswiadczenie w rejestracji produktéw leczniczych i wyrobdw
medycznych na obszarze Polski i EMA.

Potaczenie zréznicowanych obszarowo kompetencji Emitenta i Auxilius Pharma stanowi jednag z
mozliwych do uzyskania synergii, opisanych w punkcie 7.1. Emitent przewiduje, ze USA stanowi istotny
rynek na jego produkty i planuje wykorzystanie kompetencji Auxilius Pharma w tym obszarze.

Ewentualna materializacja ryzyka jest tatwo mitygowalna i oznaczataby konieczno$¢ budowania takich
kompetencji od podstaw. Jest to mozliwe i nie wystepuja w tym zakresie istotne bariery, natomiast
wymagatoby inwestycji dodatkowych Srodkédw oraz mogtoby skutkowaé opdznieniami we wdrozeniu
produktéw Emitenta na rynek USA.

Emitent ocenia potencjalny wptyw ryzyka jako Srednio istotny, a prawdopodobienstwo jego wystagpienia
jako niskie.

Ryzyko zwigzane z brakiem lub niewystarczajaca integracja Auxilius Pharma z Grupa

Auxilius Pharma dziata w modelu Virtual Biotech, opisanym w punkcie 2.1 Dokumentu Wytgczeniowego.
Oznacza to, ze Auxilius Pharma nie ma rozbudowanych struktur operacyjnych i zarzadczych. Po
zakonczeniu Wymiany Akcji bedzie funkcjonowaé jako jedna ze spoétek zaleznych w dotychczasowym
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modelu Grupy Kapitatowej, co opisane zostato w punkcie 9.1 Dokumentu Wytaczeniowego. Z tego powodu
nie jest planowana szeroka integracja operacyjna z Grupa. Planowane efekty synergii wynikajace z
integracji maja charakter wzajemnego dostepu do kadry oraz poprawy zakupowej pozycji negocjacyjne;j.
Efekty te nie sa gtéwnymi korzysciami i celami Wymiany Akcji. Brak ich realizacji bytby bardziej
odczuwalny w zakresie brak wzajemnego dostepu do kadry i specjalistycznych kompetencji, w tym tych
zwigzanych z dostepnoscia do rynkéw FDA i EMA. To ryzyko opisane zostato szczegdtowo jako Ryzyko
prowadzenia dziatalnoSci na rynkach zagranicznych, na ktérych Grupa obecnie nie funkcjonuje. Poza
powyzszym ryzykiem, brak wzajemnego dostepu do kadry i brak integracji proceséw zakupowych nie
wptynie w istotny sposdb na zaktadane cele Wymiany Akcji.

Emitent ocenia potencjalny wptyw ryzyka jako mato istotny, a prawdopodobiefistwo jego wystgpienia
jako niskie.

Ryzyko zwigzane z brakiem zapewnienia dalszego finansowania powigkszonej Grupy

Dziatalno§¢ Emitenta oraz Auxilius Pharma obecnie finansowana jest z emisji akcji. Jest to zgodne z
modelem biznesowym obu spobtek, ktéry zaktada zawieranie umoéw partnerskich w latach 2027/2028.
Takie umowy stanowia zrédto przychodu, ktéry typowo podzielony jest na cze$¢ wyptacana w momencie
zawarcia umowy, cze$¢ warunkowa uzalezniong od spetnienia kolejnych milestones i udziat w docelowej
sprzedazy rynkowej. Finansowanie z emisji akcji konieczne jest co najmniej do zawarcia umow
partneringowych.

Wskutek Wymiany Akcji Auxilius Pharma stanie sig jedna ze spétek zaleznych Grupy Kapitatowej, a role
wiodacego inwestora przejmie Emitent. Oznacza¢ to moze zwigkszenie potrzeb kapitatowych Grupy i
konieczno$§¢ emisji akcji na wieksza niz dotad skale. Brak skutecznej realizacji emisji oznacza¢ moze
opdznienie, zaprzestanie lub koniecznos¢ przedwczesnej sprzedazy wybranych projektow.

Emitent ocenia takie ryzyko jako niskie. Emitent posiada doswiadczenie w skutecznej realizacji emisji akcji.
Dodatkowo, jednym z celow Wymiany Akcji jest powigkszenie skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej i lepsza
ekspozycja na kapitat instytucjonalny, opisana w punkcie 7.1. Dodatkowo, w dziatalnosci Emitenta i Auxilius
Pharma na kolejne 12 miesiecy zaplanowany jest szereg rozwojowych kamieni milowych, ktérych realizacja
pozytywnie wptywaé powinna na ocene potencjalnych inwestoréw. Jednoczesnie realizacja najblizszych
kamieni milowych nie wymaga przeprowadzania emisji akcji. Projekt NanOX 4 Kidney posiada
wspoétfinansowanie grantowe w kwocie 22,7 min PLN do 2029 roku, a Auxilius Pharma w 2025 roku w
ramach emisji akcji serii D pozyskata 15 miIn PLN na realizacje badan fazy 1b.

Skuteczne pozyskiwanie finansowania w przesztosci nie zapewnia jego dostepnosci w przysztosci.
Historyczne kwoty wptywéw z emisji i przyznanego dofinansowania nie odpowiadajg automatycznie
S§rodkom dostepnym na Date Dokumentu Wytgczeniowego. Ocena mozliwosci finansowania dalszych
prac uwzglednia pozostate Srodki, warunki i terminy ich wykorzystania oraz aktualny budzet i
harmonogram projektéw.

Emitent ocenia potencjalny wptyw ryzyka jako istotny, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.
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7.6. Konflikt interesOw

Wedle posiadanej przez Zarzad Emitenta oraz Zarzad Auxilius Pharma wiedzy, w ocenie Emitenta oraz

Auxilius Pharma nie wystepuja konflikty intereséw jaki Emitent, Auxilius Pharma lub ich akcjonariusze
moga mie¢ wzgledem Transakcji.
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8. Informacje o ofercie publicznej na potrzeby transakcji

8.1. Informacje o udzialowych papierach wartosciowych
stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu

Przedmiotem Oferty Publicznej w ramach Transakcji jest 25.997.977 (dwadzie$cia pie¢ milionéw
dziewieCset dziewiecdziesiagt siedem tysiecy dziewie¢set siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela nowej emisji serii O Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Na Date
Dokumenty Wytgczeniowego akcje bedace przedmiotem oferty nie maja kodu ISIN.

Akcje serii O zostang zarejestrowane w Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

Podstawe prawna emisji akcji serii O Emitenta stanowi Uchwata Emisyjna.

Zgodnie z ww. uchwatg podwyzsza sie kapitat zaktadowy Emitenta o kwote nie wyzsza niz 25.997.977 zt
(stownie: dwadzieScia pie¢ milionébw dziewieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewieéset
siedemdziesiagt siedem ztotych), w drodze emisji nie wiecej niz 25.997.977 (dwadzieécia pie¢ milionéw
dziewie¢set dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewieéset siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii O o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Akcje serii O Emitenta emitowane sg w walucie polskiej. Warto§¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi
1,00 PLN.

Prawa przystugujace z Akcji Serii O nie réznig sie w stosunku do praw przystugujacych z innych akcji
Emitenta. Akcje Serii O nie sg w zaden spos6b uprzywilejowane w stosunku do innych akcji Emitenta.

Akcje Serii O, jako akcje na okaziciela, nie podlegaja wynikajacym z przepiséw prawa lub postanowien
statutu Emitenta ograniczeniom w zakresie ich zbywalno$sci.

Akcje Serii O beda podlega¢ ograniczeniom opisanym w punkcie 8.2. Dokumentu Wytgczeniowego w
zakresie ich zbywalnosci na mocy zawartych umoéw objecia akcji serii O.

Z posiadaniem Akcji Serii O nie wigzg sie zadne szczegblne obowigzki wzgledem Emitenta lub podmiotow
trzecich.

Z posiadaniem Akcji Serii O wiaza sie nastepujace uprawnienia:

e PRAWO DO DYWIDENDY: prawo do udziatu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1KSH);

e PRAWO POBORU W OFERTACH SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY:
przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH;

e PRAWO DO OBCIAZANIA POSIADANYCH AKCJI zastawem lub uzytkowaniem (art. 340 KSH);

e PRAWO DO UDZIAtU W NADWYZKACH EMITENTA pozostatych po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jego likwidacji (art. 474 KSH);

e PRAWO DO ZBYCIA AKCJI: zgodnie z art. 337 KSH;
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PRAWO UMORZENIA AKCJI: wedtug KSH (art. 359 § 1) akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy
statut tak stanowi. Zgodnie ze Statutem Emitenta (§ 9 ust. 2) Akcje moga by¢ umarzane w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego, za zgoda akcjonariusza, ktérego Akcje maja byé umorzone;

PRAWO DO UCZESTNICZENIA W WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA: w my$l art. 406' KSH prawo
do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Emitenta na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu);

PRAWO DO IMIENNEGO ZASWIADCZENIA O PRAWIE UCZESTNICTWA W WALNYM zgromadzeniu
Emitenta (art. 406° § 1KSH);

PRAWO DO UCZESTNICZENIA' W WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA ORAZ WYKONYWANIA
PRAWA GtOSU OSOBISCIE LUB PRZEZ PELNOMOCNIKOW: stosownie do art. 412 § 1KSH;

PRAWO DO GLOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA (art. 411 KSH): Statut Emitenta
nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Emitenta majacego ponad jedng dziesiagta
og6tu gtosdébw w Emitencie;

PRAWO DO ZWOLANIA NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA: przystugujace
akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Emitenta lub co
najmniej potowe ogbtu gtosébw w Emitencie. Akcjonariusze ci maja réwniez uprawnienie do
wyznaczenia przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH);

PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O ZWOEANIE NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad okreslonych spraw: przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego Emitenta (art.
400 § 1KSH);

PRAWO DO ZADANIA UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD WALNEGO
ZGROMADZENIA: przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Emitenta (art. 401§ 1KSH);

PRAWO DO ZGtASZANIA PROJEKTOW UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA: przyznane
akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Emitenta (art.
401§ 45 KSH);

PRAWO DO ZADANIA DOKUMENTOW ODPOWIADAJACYCH TRESCIA sprawozdaniu zarzadu z
dziatalnoéci Emitenta, sprawozdaniu finansowemu sprawozdaniu rady nadzorczej Iub
sprawozdaniu zbadania po dniu zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta (art. 395
§ 4 KSH);

PRAWO DO PRZEGLADANIA LISTY AKCJONARIUSZY uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztoéw jego sporzadzenia
(art. 407 § 1KSH);

PRAWO DO ZADANIA PRZEStANIA LISTY AKCJONARIUSZY nieodptatnie na adres do doreczen
elektronicznych albo poczta elektroniczna, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art.
407 § T KSH);
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PRAWO DO ZADANIA WYDANIA ODPISU WNIOSKOW w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH);

PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O SPRAWDZENIE LISTY OBECNOSCI na walnym zgromadzeniu
przez wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb, przystugujace
akcjonariuszowi posiadajgcemu jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
walnym zgromadzeniu wraz z prawem do wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH);

PRAWO DO PRZEGLADANIA KSIEGI PROTOKOLOW oraz zadania wydania poswiadczonych przez
zarzad odpiséw uchwat: zgodnie z art. 421§ 3 KSH;

PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA (na zasadach okreslonych w art.
422-427 KSH): 1) uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Emitenta lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze
zostac zaskarzona w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty wytoczonego przeciwko Emitentowi
(art. 422 § 1KSH); 2) uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze zosta¢ zaskarzona
w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko Emitentowi
(art. 425 § 1 KSH). Prawo do wytoczenia wskazanych powédztwa przystugujace: (i) zarzadowi,
radzie nadzorczej oraz poszczegblnym cztonkom tych organéw, (ii) akcjonariuszowi, ktory
gtosowat przeciwko tej uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu; wymog
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej, (iii) akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w tym walnym zgromadzeniu, (iv) akcjonariuszom, ktérzy nie byli
obecni na walnym zgromadzeniu - jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwat w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad;

PRAWA ZWIAZANE Z WYBOREM CZt ONKOW RADY NADZORCZEJ: Rada Nadzorcza sktada sie z 5
(pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie;

PRAWO DO ZADANIA WYBORU RADY NADZORCZEJ ODDZIELNYMI GRUPAMI: zgodnie z art. 385 §
3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna pigta czeS¢ kapitatu
zaktadowego wybo6r rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania
rady nadzorczej;

PRAWO DO UZYSKANIA INFORMACJI O EMITENCIE: w zakresie i w sposéb okreslony przepisami
prawa, w szczegblnosci zgodnie z art. 428 KSH;

PRAWO DO ZADANIA ZBADANIA PRZEZ BIEGLEGO OKRESLONEGO ZAGADNIENIA zwigzanego z
utworzeniem Emitenta lub jego podmiotu zaleznego, lub prowadzeniem spraw Emitenta lub jego
podmiotu zaleznego (rewident do spraw szczegélnych) (art. 84 ust. 1Ustawy o ofercie i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych): przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta;

PRAWO DO PRZEGLADANIA DOKUMENTOW ORAZ ZADANIA UDOSTEPNIENIA W LOKALU
EMITENTA BEZPLATNIE DOKUMENTOW, o ktérych mowa w art. 505 § 1i § 3 KSH (w przypadku
potaczenia spotek), w art. 540 § 1i § 3 KSH (w przypadku podziatu Emitenta), w art. 561§ 1KSH (w
przypadku przeksztatcenia Emitenta) oraz w art. 580°§ 1i § 2 KSH (w przypadku transgranicznego
przeksztatcenia Emitenta);
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e PRAWO ZADANIA, ABY SPOLKA HANDLOWA, KTORA JEST AKCJONARIUSZEM EMITENTA,
UDZIELIt A INFORMACJI, CZY POZOSTAJE ONA W STOSUNKU DOMINACJI LUB ZALEZNOSCI wobec
okreslonej spoétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominaciji lub zaleznosci ustat: zgodnie z art. 6 § 4 i 6 KSH;

e PRAWO WYCISNIECIA Z EMITENTA AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH: zgodnie z art. 82
Ustawy o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

e PRAWO ZADANIA WYKUPU AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA WIEKSZOSCIOWEGO: zgodnie z art. 83
Ustawy o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych;

e PRAWO ZADANIA UZUPELNIENIA LICZBY LIKWIDATOROW EMITENTA: stosownie do art. 463 § 1KSH,
o ile inaczej nie uregulowata tego uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast KSH przewiduje mozliwosé
wnioskowania do sadu rejestrowego witasSciwego dla Emitenta przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego spétki o
uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatorow (art. 463
§ 2 KSH);

¢ PRAWO DO WNIESIENIA POZWU O NAPRAWIENIE SZKODY wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 KSH: jezeli Emitent nie wytoczy powdédztwa o naprawienie wyrzadzonej
mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

W roku 2025 oraz w roku 2026 do Daty Dokumentu Wytaczeniowego akcje Emitenta nie byty
przedmiotem zadnej publicznej oferty przejecia.

8.2. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia
dotyczace obrotu, w tym lock-up

Intencja Emitenta jest rejestracja akcji serii O w KDPW oraz ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW. Zarzad Emitenta bedzie ubiegat
sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii O do obrotu pod tym samym kodem ISIN, pod jakim sa
notowane pozostate 42.607.528 akcje Emitenta,

Niezwtocznie po rejestracji podwyzszenia kapitaty zaktadowego Emitenta w nastepstwie wyemitowania
akciji serii O przez sad rejestrowy, Zarzad planuje ztozyé odpowiednie wnioski do KDPW i GPW celem
dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii O do obrotu na GPW. Termin dopuszczenia i wprowadzenia akcji
serii O do obrotu na GPW nie jest jeszcze znany przez Emitenta.

Na Datge Dokumentu Wytgczeniowego 42.607.528 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
zdematerializowanych i oznaczonych w KDPW kodem ISIN: PLNNGRPOOOT], jest przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Zaden z podmiotéw nie posiada zobowigzania do dziatania jako posrednik w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgc ptynnos¢ akcji Emitenta za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.
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Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock up”

Umowa Inwestycyjna, ktéra zostata opisana w punkcie 9.2.1. Dokumentu Wytaczeniowego, przewiduje
ograniczenia w zakresie rozporzadzania akcjami Emitenta ("Lock-up").

Strony Umowy objete Lock — up tj. Zatozyciele Auxilius Pharma S.A. (Jedrzej Litwiniuk oraz Uwe Tigor),
akcjonariusz Auxilius Pharma S.A. FF VENTURE CAPITAL sp. z o.0. alternatywna spétka inwestycyjna 2
sp.k.a. z siedzibg w Warszawie, prof. Tomasz Ciach jako zatozyciel i akcjonariusz Emitenta, a takze
nastepujacy akcjonariusze Emitenta: ECAPITAL sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Fundacja Rodziny
Wesotowskich Fundacja Rodzinna, Robert Dziubtowski, 5M Square
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, R_D Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Top Consulting S.A. z si
edzibg w Waszawie oraz Falasarna S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz podmioty przystepujace do
Umowy Inwestycyjnej w okresie 12 miesiecy od dnia jej zawarcia, tj. do dnia 26 czerwca 2027 roku nie
beda mogty rozporzadza¢ posiadanymi akcjami Emitenta. Po uptywie tego okresu beda mogty
rozporzadza¢ 1/3 posiadanych akcji Emitenta w okresach co dwa miesigce, wytacznie w
sprzedazy pakietowej albo pozarynkowe;.

Lock-up wygasa po uptywie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej tj. po dniu 26 grudnia
2027 roku.

W przypadku akcjonariuszy Auxilius Pharma, innych niz strony Umowy Inwestycyjnej, ktérzy obejma Akcje
Serii O w wyniku Wymiany Akcji, Umowa Inwestycyjna przewiduje zakaz rozporzgdzania akcjami Emitenta
przez 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej, tj. do dnia 26 czerwca 2027 roku, a nastepnie
mozliwos¢ rozporzadzania maksymalnie 1/6 posiadanych Akcji Serii O w kazdym kolejnym miesiacu.

Lock-up wygasa po uptywie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej tj. po dniu 26 grudnia
2027 roku. Warunki Lock — up, o ktérych mowa powyzej, zostang przedstawione w Ofercie Objecia Akcji
Serii O.

Umowa Inwestycyjna przewiduje réwniez wytaczenia od Lock-up:

e Lock-up, nie znajdzie zastosowania w przypadku, gdy Emitent organizuje ABB (Accelerated Book
Building) lub tez inng zorganizowang forme sprzedazy pakietu akcji. Wéwczas innym aktualnym
akcjonariuszom Emitenta objetym Lock-up zostanie zaproponowane prawo dotaczenia do
sprzedazy Akcji Emitenta pro-rata (proporcjonalno$¢ wyjscia);

e Lock-up, nie znajdzie zastosowania w przypadku rozporzadzenie akcjami Emitenta na
rzecz podmiotu powigzanego ze strong Umowy Inwestycyjnej lub przez akcjonariusza bedacego
osobg fizyczng na podmiot kontrolowany przez takiego akcjonariusza, w szczegdlnosci (lecz nie
wytgcznie) fundacje rodzinng w rozumieniu ustawy z dnia 26 stycznia 2023 roku o fundacji
rodzinnej, z zastrzezeniem obowiagzku przystgpienia przez nabywce akcji Emitenta do Umowy
Inwestycyjnej poprzez zawarcie umowy przystapienia;

e Lock-up nie znajdzie zastosowania wobec akcjonariuszy uprzywilejowanych w rozumieniu umowy
inwestycyjnej z dnia 3 pazdziernika 2025 roku (opisana w punkcie 9.2.2. Dokumentu
Wytaczeniowego), ktérzy beda mogli zbywaé Akcje Serii O w transakcjach pakietowych.
Zwolnienie to dotyczy 6 akcjonariuszy Auxilius Pharma S.A. posiadajacych tacznie 206.857 akcji
Auxilius Pharma S.A., stanowigcych okoto 8,91% akcji tej spotki. Przy zatozeniu uczestnictwa przez
wskazanych wyzej akcjonariuszy Auxilius Pharma w Transakcji, odpowiada to 2.316.798 akcjom
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serii O, stanowigcym okoto 8,91% wszystkich akcji tej serii oraz okoto 3,38% wszystkich akcji
Emitenta po dokonaniu Wymiany Akcji;

e wokresie 12 miesiecy od dnia podpisania Umowy Inwestycyjnej, tj. do dnia 26 czerwca 2027 roku,
do 15% akcji Emitenta posiadanych przez ECAPITAL sp. z o.0. na dzieh zawarcia Umowy
Inwestycyjnej moze zosta¢ zwolnione z Lock-up za uprzednia zgoda Emitenta wyrazona w formie
dokumentowej, pod warunkiem dokonania rozporzadzenia akcjami w sposdb uporzadkowany, tj.
w ramach transakcji pakietowej, pozarynkowej, ABB Iub innej zorganizowanej formy sprzedazy, w
sposdb nienaruszajacy stabilnosci kursu akcji Emitenta oraz interesu Emitenta;

Rozporzadzenie akcjami Emitenta, o ile przekroczyto 30% posiadanych przez danego akcjonariusza Akcji
Emitenta i o ile nastgpito przez podmiot bedacy strong Umowy Inwestycyjnej, moze nastgpi¢ wytacznie
pod warunkiem przystagpienia, przed lub tacznie z dokonaniem takiego rozporzadzenia, przez podmiot
nabywajgcy akcje Emitenta (niezaleznie od podstawy prawnej rozporzadzenia) do Umowy Inwestycyjnej
poprzez zawarcie umowy przystapienia.

8.3. Czynniki ryzyka zwigzane z udzialowymi papierami
wartosciowymi

Ponizej przedstawiono istotne czynniki ryzyka wtasciwe dla Akcji Serii O bedacych przedmiotem Oferty
Publicznej i planowanego dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Czynniki ryzyka podzielono na
trzy kategorie odpowiadajgce ich charakterowi. W kazdej kategorii w pierwszej kolejnosci przedstawiono
ryzyko uznane przez Emitenta za najbardziej istotne, z uwzglednieniem prawdopodobiefAstwa jego
wystagpienia oraz przewidywanej skali negatywnego wptywu na Emitenta i jego akcje.

Oceny prawdopodobiefistwa i potencjalnego negatywnego wptywu majg charakter jakoSciowy i
odzwierciedlajg ocene Emitenta na Date Dokumentu Wytaczeniowego. W przypadku skutkéw
wynikajacych bezposrednio z warunkéw emisji lub zobowigzafh umownych wskazano warunki, ktérych
spetnienie powoduje ich wystgpienie. Poszczegdlne czynniki ryzyka moga wystepowal tgcznie i
wzajemnie nasila¢ swoje skutki.

8.3.1. Ryzyka zwigzane z rozwodnieniem praw akcjonariuszy

Ryzyko znacznego rozwodnienia udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw w zwigzku
z emisjg Akcji Serii O oraz Akcji Serii K2

Emisja Akcji Serii O nastepuje z catkowitym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta
prawa poboru. Samo posiadanie akcji Emitenta nie uprawnia zatem do objecia proporcjonalnej czgsci
Akciji Serii O w celu zachowania dotychczasowego udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow.
Dotychczasowy akcjonariusz Emitenta moze uczestniczy¢ w Ofercie Publicznej, jezeli jest jednocze$nie
akcjonariuszem Auxilius Pharma uprawnionym do objecia Akcji Serii O na warunkach Transakcji.

W przypadku wyemitowania wszystkich 25.997.977 Akcji Serii O, bez uwzglednienia emisji Akcji Serii K2,
liczba akcji Emitenta wzrodnie z 42.628.988 do 68.626.965. Udziat przypadajacy na akcje istniejace na
Date Dokumentu Wytaczeniowego obnizy sig ze 100,00% do okoto 62,12% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtosdw.
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Niezaleznie od Wymiany Akcji Emitent prowadzi emisje nie wiecej niz 1.351.325 Akcji Serii K2. W przypadku
wyemitowania maksymalnej liczby Akciji Serii K2 oraz wszystkich Akcji Serii O liczba akcji Emitenta
wyniesie 69.978.290, a udziat przypadajacy na akcje istniejace na Date Dokumentu Wytaczeniowego
obnizy sie do okoto 60,92%. taczne rozwodnienie tego udziatu wyniesie okoto 39,08 punktu
procentowego.

Zmniejszenie procentowego udziatu pakietu akcji ograniczy wzgledny wptyw jego posiadacza na
rozstrzygniecia Walnego Zgromadzenia oraz jego procentowy udziat w Swiadczeniach przystugujacych
akcjonariuszom. Nie oznacza to zmiany zakresu praw przypisanych pojedynczej akcji ani samo przez sie
nie przesadza o zmniejszeniu jej wartosci ekonomicznej lub wysokosci przysztych swiadczen pienieznych.

Przedstawione wartoSci dotyczg praw zwigzanych z akcjami istniejacymi na Date Dokumentu
Wytaczeniowego. Nie uwzgledniajg zwigkszenia stanu posiadania przez dotychczasowych akcjonariuszy,
ktorzy obejmag Akcje Serii K2 lub Akcje Serii O. Szczegbdtowe obliczenia przedstawiono w pkt 8.4
Dokumentu Wytaczeniowego.

Emitent ocenia potencjalny negatywny wptyw tego ryzyka na wzgledny zakres uprawnief
dotychczasowych akcjonariuszy jako wysoki. Rozwodnienie jest pewnym nastepstwem zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zakresie objetych akcji; niepewna pozostaje jego ostateczna skala,
zalezna od liczby wyemitowanych Akcji Serii K2 i Akcji Serii O.

Ryzyko dalszego rozwodnienia w zwigzku z przysztym finansowaniem dziatalnosci

Po uzyskaniu kontroli nad Auxilius Pharma Emitent bedzie uwzgledniat jej potrzeby kapitatowe w
planowaniu finansowania dziatalno$ci Emitenta i spotek zaleznych. Rownolegty rozwdj projektéw NanOX
oraz AUX-001 moze zwigkszyE zapotrzebowanie na finansowanie, zwtaszcza w przypadku wzrostu
kosztébw badan, wydtuzenia harmonograméw albo przesuniecia terminu pozyskania partneréow
komercyjnych.

Akcje Serii O sg obejmowane przede wszystkim za wktady niepieniezne. Wymiana Akcji nie zapewnia
zatem doptywu Srodkéw pienieznych przeznaczonych na dalszy rozwdj projektéw. Ewentualne wktady
pieniezne wyréwnujace stuzg pokryciu réznic wynikajgcych z ustalenia catkowitej liczby obejmowanych
Akciji Serii O.

Jezeli dodatkowe finansowanie zostanie pozyskane przez Emitenta w drodze kolejnych emisji akcji lub
instrumentow uprawniajgcych do objecia akcji, udziat akcjonariuszy, w tym oséb obejmujacych Akcje Serii
O, moze ulec dalszemu rozwodnieniu. Jego skala bedzie zalezata w szczegdélnosci od liczby i ceny
emisyjnej nowych akcji oraz od przystugiwania i wykonania prawa poboru. Emisja po cenie nizszej od ceny
emisyjnej Akcji Serii O moze dodatkowo negatywnie wptywacé na oceng inwestycji przez ich posiadaczy
oraz na notowania akcji Emitenta.

Ryzyko to dotyczy emisji innych niz opisane w Dokumencie Wytgczeniowym emisje Akcji Serii K2 i Akcji
Serii O. Na Date Dokumentu Wytaczeniowego nie zostata podjeta decyzja o przeprowadzeniu takiej
dodatkowej emis;ji.

Emitent ocenia potencjalny negatywny wptyw dalszego rozwodnienia jako wysoki, a
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako umiarkowane. Ocena uwzglednia potrzeby finansowe
projektow badawczo-rozwojowych oraz mozliwosé pozyskania finansowania ze zrédet innych niz emisja
akcji.

87



nan GROUP

8.3.2. Ryzyka zwigzane z ceng rynkowa i podaza akcji

Ryzyko uksztattowania sie ceny rynkowej Akcji Serii O ponizej ceny emisyjnej lub wartosci przyjetej
na potrzeby Wymiany Akcji

Cena emisyjna jednej Akcji Serii O wynosi 4,20 zt, a parytet wymiany wynosi 11,2 Akcji Serii O za jedna
akcje Auxilius Pharma, z uwzglednieniem zasad ustalania catkowitej liczby obejmowanych akcji oraz
ewentualnych wktadéw pienieznych wyréwnujacych. Cena emisyjna przekracza Srednig cene akcji
Emitenta wazong wolumenem obrotu za wtasciwy dla Transakcji okres 12 miesiecy. Warunki te zostaty
uzgodnione na potrzeby Wymiany Akcji i nie stanowig prognozy ceny gietdowej ani zobowigzania do
utrzymania okreslonej wartosci rynkowej akcji Emitenta.

Cena rynkowa Akcji Serii O bedzie zalezata w szczegblnosci od oceny sytuaciji finansowej i perspektyw
Emitenta oraz Auxilius Pharma, wynikébw i harmonograméw projektéw badawczo-rozwojowych,
mozliwosci ich finansowania i komercjalizaciji, przebiegu integracji Auxilius Pharma z Grupa oraz warunkoéw
panujacych na rynku kapitatowym.

Uczestnicy rynku moga odmiennie od stron Transakcji oceni¢ wartos¢ Auxilius Pharma,
prawdopodobienstwo powodzenia projektu AUX-0O01 albo oczekiwane efekty Wymiany Akcji. Wycena
wartosci godziwej akcji Auxilius Pharma oraz dotyczacy jej raport niezaleznego biegtego rewidenta nie
zapewniajg osiaggniecia okreslonej ceny gietdowej akcji Emitenta.

W konsekwencji cena rynkowa Akcji Serii O moze by¢ istotnie nizsza od ich ceny emisyjnej, a wartosé
rynkowa pakietu otrzymanego przez akcjonariusza Auxilius Pharma moze by¢ nizsza od wartosci przyjetej
na potrzeby Wymiany Akcji. Spadek ceny moze nastgpi¢ takze w okresie, w ktérym posiadacz Akcji Serii
O nie bedzie mégt ich sprzeda¢ z uwagi na brak wprowadzenia do obrotu albo obowiazujacy go Lock-up.
Obnizenie notowann moze ponadto utrudniaé Emitentowi pozyskiwanie kolejnego finansowania
kapitatowego na oczekiwanych warunkach.

Emitent ocenia potencjalny negatywny wptyw tego ryzyka jako wysoki, a prawdopodobienstwo
uksztattowania sie ceny rynkowej ponizej ceny emisyjnej jako wysokie. Ocena uwzglednia relacje ceny
emisyjnej do historycznych notowan akcji Emitenta, niepewnos¢ geopolityczng oraz niepewnos¢é
wtasciwg dziatalnoSci badawczo-rozwojowe;j.

Ryzyko presji podazowej po zwolnieniu akcji z Lock-up lub jego wygasnieciu

Po wyemitowaniu wszystkich Akcji Serii O bedag one stanowity okoto 37,88% ogdlnej liczby akcji Emitenta
w wariancie nieuwzgledniajacym emisji Akcji Serii K2 albo okoto 37,15% w przypadku wyemitowania
rowniez maksymalnej liczby Akciji Serii K2. Skala emisji oznacza, ze decyzje o sprzedazy podejmowane
przez akcjonariuszy obejmujacych Akcje Serii O moga istotnie wptywac¢ na podaz akcji Emitenta.

Stopniowe zwalnianie akcji z Lock-up oraz jego wygasnigecie moze skutkowaé& pojawieniem sig
zwiekszonej podazy akcji. Lock-up obejmuje roéwniez okreslonych dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta, dlatego potencjalny wzrost podazy nie ogranicza sie do Akcji Serii O.

Umowa Inwestycyjna przewiduje wyjatki od Lock-up, opisane w pkt 8.2 Dokumentu Wytgczeniowego.
Czes¢ akcji moze zatem zostaC zbyta przed uptywem podstawowego okresu ograniczef, na zasadach
wiasciwych dla danego wyjatku. MozliwoS¢ skorzystania z wyjagtku nie oznacza jednak w kazdym
przypadku swobodnej sprzedazy akcji na rynku regulowanym.

Sprzedaz istotnej liczby akcji przy niewystarczajagcym popycie moze prowadzi¢ do spadku ceny,
zwigkszenia zmiennosci notowan oraz utrudnienia zbycia wiekszego pakietu bez istotnego wptywu na
kurs. Negatywny wptyw na notowania moze wywota¢ réwniez samo oczekiwanie uczestnikdw rynku na
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zwigkszong podaz. Dodatkowym zZrédtem podazy moga by¢ Akcje Serii K2 po ich wprowadzeniu do
obrotu, z uwzglednieniem ewentualnych ograniczen dotyczacych ich zbywania.

Emitent ocenia potencjalny negatywny wptyw tego ryzyka jako wysoki, a prawdopodobiefistwo jego
wystapienia jako umiarkowane. Wyga$niecie ograniczei umozliwi sprzedaz akcji, lecz nie przesadza o
podijeciu takiej decyzji przez ich posiadaczy ani o skali rownoczesnych zlecen sprzedazy.

8.3.3. Ryzyka zwigzane ze zbywalno$cia i dopuszczeniem Akcji Serii O do obrotu
Ryzyko braku mozliwosci zbycia Akcji Serii O w okresie obowigzywania Lock-up

Akcjonariusze Auxilius Pharma obejmujacy Akcje Serii O beda podlegaé ograniczeniom w rozporzadzaniu
tymi akcjami na zasadach opisanych w pkt 8.2 Dokumentu Wytaczeniowego. Zakres ograniczef oraz
mozliwos§¢ skorzystania z wyjatkdw zaleza od kategorii akcjonariusza i witasciwych postanowien
umownych. Wykonanie zobowigzan dotyczacych Lock-up obejmuje réwniez ustanowienie odpowiedniej
blokady akcji na rachunku papieréw wartosciowych.

Podstawowy okres zakazu rozporzgdzania akcjami trwa do 26 czerwca 2027 r. Nastepnie przewidziano
stopniowe zwalnianie akcji z ograniczen, na zasadach zréznicowanych dla poszczegdlnych kategorii
akcjonariuszy, do wygasniecia Lock-up po uptywie 18 miesiecy od zawarcia Umowy Inwestycyjnej, tj. po
26 grudnia 2027 r.

W okresie obowigzywania wtasciwych ograniczen akcjonariusz moze nie mie¢ mozliwosci sprzedazy Akcji
Serii O takze w przypadku znacznego spadku ich ceny, pogorszenia perspektyw Emitenta albo
wystagpienia wtasnych potrzeb finansowych. Samo dopuszczenie i wprowadzenie Akciji Serii O do obrotu
na GPW nie uchyla zobowigzan wynikajgcych z Lock-up.

Ograniczenia moga zatem uniemozliwi¢ zakohczenie inwestycji w wybranym przez akcjonariusza terminie,
a cena mozliwa do uzyskania po ich ustaniu moze by¢ nizsza od ceny dostepnej w okresie ich
obowigzywania.

Emitent ocenia potencjalny negatywny wptyw tego ryzyka na mozliwo$S¢ dysponowania inwestycja jako
wysoki. W odniesieniu do akcjonariuszy objetych Lock-up ograniczenie zbywalnosci jest przewidzianym
warunkami Transakcji skutkiem objecia Akcji Serii O, z zastrzezeniem witasciwych wyjatkéw. Niepewne
pozostajg natomiast wystapienie i skala straty ekonomicznej zwigzanej z brakiem mozliwosci sprzedazy
w okre§lonym terminie.

Ryzyko opodznienia albo niedopuszczenia i niewprowadzenia Akcji Serii O do obrotu na rynku
regulowanym

Zawarcie umowy objecia Akcji Serii O nie zapewnia mozliwosci ich niezwtocznej sprzedazy na GPW.
Rozpoczecie obrotu wymaga uprzedniego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, rejestracji akcji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

W ramach emisji Akcji Serii O nie przewiduje sie emisji praw do akcji. Do czasu pierwszego notowania
inwestor nie bedzie zatem dysponowat z tytutu objecia Akcji Serii O instrumentem umozliwiajgcym
wyjScie z tej inwestycji przez sprzedaz na rynku regulowanym.

Przebieg i termin zakonczenia postepowan nie zalezg wytgcznie od Emitenta. Konieczno§¢ uzupetnienia
dokumentacji, usunigcia stwierdzonych nieprawidtowosci lub spetnienia dodatkowych wymogéw moze
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opdzni€¢ rozpoczecie notowarn. Dotychczasowe notowanie akcji Emitenta na GPW nie przesadza o
dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji Serii O do obrotu.

W przypadku niespetnienia wtasciwych warunkéw Akcje Serii O moga nie zostaé dopuszczone lub
wprowadzone do obrotu. Odmowa dopuszczenia nie powoduje sama w sobie uchylenia zarejestrowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Inwestor moze zatem pozosta¢ posiadaczem akcji, dla ktérych nie
bedzie dostepny obrét gietdowy, a mozliwos¢ ich zbycia poza rynkiem regulowanym moze by¢
ograniczona zaréwno brakiem zainteresowanych nabywcéw, jak i obowigzujacym Lock-up.

Opdznienie lub brak rozpoczecia notowarn moze uniemozliwi¢ inwestorowi reakcje na niekorzystne zmiany
ceny akcji Emitenta, utrudni¢ odzyskanie wartosci zaangazowanego kapitatu, a po stronie Emitenta
powodowac¢ dodatkowe koszty i negatywnie wptywac¢ na zaufanie inwestoréw.

Emitent ocenia potencjalny negatywny wptyw tego ryzyka jako wysoki. Okres braku mozliwoSci obrotu
gietdowego przed pierwszym notowaniem wynika z przyjetej konstrukcji emisji. Prawdopodobienstwo
istotnego wydtuzenia tego okresu Emitent ocenia jako umiarkowane, natomiast prawdopodobiefAstwo
odmowy dopuszczenia Akcji Serii O do obrotu — jako niskie.

8.4. Rozwodnienie

Poréwnanie wartosci aktywow netto na akcje z Ceng Emisyjna

Ostatnim opublikowanym przed Wymiang Akcji skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j
Grupy jest sprawozdanie sporzadzone na dzieh 31 marca 2026 r, zawarte w niebadanym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym Grupy za | kwartat 2026 r.

Na potrzeby ustalenia wartosci aktywoéw netto na jednag akcje przyjeto kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej, poniewaz odpowiada on czesci skonsolidowanego kapitatu
wtasnego przypisanego akcjonariuszom Emitenta. Wedtug skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wtasnym kapitat ten wynosit 30.953 tys. zt. W tym samym sprawozdaniu kapitat wtasny Grupy
ogbétem wykazano w wysokosci 31479 tys. zi, natomiast kapitat przypadajacy udziatom niedajgcym
kontroli — w wysokosci 525 tys. zt. Wskazane wartoSci zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, co
powoduje réznice wynikajaca z zaokraglenia danych zrédtowych.

Przy liczbie 42.628.988 akcji Emitenta warto$¢ aktywow netto przypadajacych akcjonariuszom Emitenta
na jedna akcje wynosita okoto 0,73 zt

30.953.000 zt / 42.628.988 akcji = 0,7261 zt na akcje.

Cena Emisyjna jednej Akcji Serii O wynosi 4,20 zt. Jest zatem wyzsza od wartosci aktywdw netto na jedna
akcje na 31 marca 2026 r. o okoto 3,47 zt, tj. o okoto 478,4%.

Poréwnanie to ma charakter wytgcznie ksiegowy. Warto$¢ aktywoéw netto wynika z historycznych
wartosci bilansowych ustalonych zgodnie z MSSF, natomiast Cena Emisyjna zostata okreSlona dla potrzeb
Wymiany Akcji. Poréwnanie nie stanowi wyceny Emitenta ani Auxilius Pharma i nie przesadza o
ekonomicznym wyniku transakcji dla poszczegdlnych grup akcjonariuszy.
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Dodatkowe informacje dotyczace niemal jednoczesnej oferty lub niemal jednoczesnego
dopuszczenia do obrotu udziatowych papieréw wartosciowych tej samej klasy

W okresie poprzedzajacym przeprowadzenie Oferty Publicznej Emitent zakonczyt proces dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gietdowego 9.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N oraz prowadzi
dziatania zmierzajace do emisji 1.351.325 akcji zwyktych na okaziciela serii K2 w ramach Programu
Motywacyjnego 2023-2025.

W dniu 2 czerwca 2026 r. Emitent opublikowat, w formie zatacznika do raportu biezacego ESPI nr 23/2026,
dokument dotyczacy dopuszczenia akcji serii N do obrotu na rynku regulowanym. Na podstawie uchwaty
nr 1194/2026 Zarzadu GPW z dnia 11 sierpnia 2026 r. 9.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, oznaczonych kodem ISIN PLNNGRPOO128, zostato dopuszczonych i
wprowadzonych z dniem 17 sierpnia 2026 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym Gtéwnego Rynku
GPW. W tym dniu nastgpito pierwsze notowanie akcji serii N.

Zgodnie z oswiadczeniem KDPW nr 883/2026 z dnia 12 sierpnia 2026 r., w dniu 17 sierpnia 2026 r. akcje
serii N zostaty zasymilowane z pozostatymi akcjami Emitenta oznaczonymi kodem ISIN PLNNGRPOOOT!.

Akcje serii N zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej wynoszacej 2,50 zt za jedna akcje. Emisja akcji serii
N zostata zakonczona, a wynikajgce z niej podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 31 marca 2026 r. Akcje serii N zostaty w catosci
uwzglednione w liczbie 42.628.988 akcji Emitenta przyjetej w Dokumencie Wytaczeniowym jako stan
przed emisjg Akcji Serii K2 oraz Akcji Serii O. Ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego nie
spowodowato zatem dodatkowego rozwodnienia udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale
zaktadowym ani w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta.

W dniu 24 sierpnia 2026 r. Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w § 7 ust. 6
Statutu Emitenta, podjat uchwate nr 2/24.08.2026 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 1.351.325 PLN poprzez emisje nie wiecej 1.351.325
akcji zwyktych na okaziciela serii K2, o warto§ci nominalnej i cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 zt kazda.
Akcje Serii K2 sg przeznaczone do objecia przez uczestnikbw Programu Motywacyjnego 2023-2025, w
zamian za wktady pieniezne, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Na Date
Dokumentu Wytaczeniowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii K2 nie
zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw KRS.

Emisja Akcji Serii K2 nie jest zwigzana z Ofertg Publiczng ani z nabyciem akcji Auxilius Pharma S.A. Akcje
Serii K2 nie stanowia cze$ci Swiadczenia oferowanego akcjonariuszom Auxilius Pharma S.A. i nie wptywaja
na cene emisyjng Akcji Serii O ani na parytet wymiany. Emitent zamierza ubiegac sie o rejestracje Akcji
Serii K2 w depozycie papierow wartosciowych oraz ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Statut upowaznia Zarzad Emitenta do emisji w ramach kapitatu
docelowego nie wiecej niz 2.000.000 akcji przeznaczonych na potrzeby Programu Motywacyjnego
2023-2025. Poniewaz w wykonaniu tego upowaznienia wyemitowano dotychczas 648.675 akcji serii K,
maksymalna liczba akcji, ktére moga zostaé wyemitowane jako Akcje Serii K2, wynosi 1.351.325.

Akcje Serii N, Akcje Serii K2 oraz Akcje Serii O sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda. Pomimo oznaczenia ich odrebnymi seriami stanowig udziatowe papiery wartosciowe tej
samej klasy. Wptyw emisji Akcji Serii K2 oraz Akcji Serii O na wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, og6lng liczbe
gtoséw i udziat dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta zostat przedstawiony tacznie w podrozdziale
.Rozwodnienie udziatu w kapitale zaktadowym i prawach gtosu”.
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Poza emisjg Akcji Serii K2 Emitent nie prowadzi innej jednoczesnej ani niemal jednoczesnej oferty lub
procedury dopuszczenia do obrotu udziatowych papieréw wartosciowych tej samej klasy.

Podsumowanie rozwodnienia i wptywu na kapitat zaktadowy

Na Date Dokumentu Wytaczeniowego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 42.628.988,00 zt i dzieli sig na
42.628.988 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, uprawniajacych tacznie do 42.628.988 gtoséw.

Ponizsze obliczenia sporzgdzono przy zatozeniu:
1. wyemitowania i objecia maksymalnej liczby 1.351.325 Akcji Serii K2; oraz

2. wyemitowania i objecia wszystkich 25.997.977 Akcji Serii O oferowanych w ramach Wymiany
Akciji w zamian za 2.321.248 akcji Auxilius Pharma S.A.

Jedrzej Litwiniuk zachowa jedng akcje Auxilius Pharma S.A. Akcja ta nie stanowi przedmiotu wktadu
niepienieznego i nie daje podstawy do objecia Akcji Serii O.

Emisja Akcji Serii K2 oraz emisja Akcji Serii O stanowig odrebne podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W
zwigzku z tym ponizej przedstawiono skutki kazdego z tych podwyzszeh odrebnie oraz ich taczny wptyw
na kapitat zaktadowy i prawa gtosu Emitenta.

Po emisji K2, Po emisji O, bez Po emisjach K2 i
bez emisji O emisji K2 (0]

Wyszczegolnienie Przed emisjami

Akcje istniejgce na Date

Dokumentu 42.628.988 42.628.988 42.628.988 42.628.988
Wytaczeniowego

Akcje Serii K2 - 1.351.325 - 1.351.325
Akcje Serii O - - 25.997.977 25.997.977
tgczna liczba akgiji 42.628.988 43.980.313 68.626.965 69.978.290
Ogdlna liczba gtosow 42.628.988 43.980.313 68.626.965 69.978.290
Kapitat zaktadowy 42.628.988,00 zt  43.980.313,00 zt  68.626.965,00 zt  69.978.290,00 zt
Udziat akcji istniejgcych

na Date Dokumentu 100,00% 96,93% 62,12% 60,92%
Wytgczeniowego

Udziat Akcji Serii K2 - 3,07% - 1,93%
Udziat Akcji Serii O - - 37,88% 37,15%

Akcje serii N nie zostaty przedstawione jako odrebny wariant, poniewaz zostaty juz w cato$ci uwzglednione
w liczbie 42.628.988 akcji istniejacych na Date Dokumentu Wytaczeniowego.

Emisja maksymalnej liczby Akcji Serii K2, bez emisji Akcji Serii O, spowoduje obnizenie tacznego udziatu
akcji istniejacych na Date Dokumentu Wytaczeniowego ze 100,00% do 96,93%, a zatem rozwodnienie
tego udziatu o 3,07 punktu procentowego.

Emisja wszystkich Akcji Serii O, bez wczesniejszej emisji Akcji Serii K2, spowoduje obnizenie udziatu akcji
istniejacych na Date Dokumentu Wytaczeniowego ze 100,00% do 62,12%, a zatem rozwodnienie tego
udziatu o 37,88 punktu procentowego.

Jezeli przed emisjg Akcji Serii O zostang wyemitowane wszystkie Akcje Serii K2, emisja Akcji Serii O
spowoduje obnizenie tagcznego udziatu akcji istniejagcych bezposrednio przed emisjg Akcji Serii O ze
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100,00% do 62,85%. Rozwodnienie wynikajace bezposrednio z emisji Akcji Serii O wyniesie w takim
wariancie 37,15 punktu procentowego.

Po wyemitowaniu wszystkich Akcji Serii K2 i wszystkich Akcji Serii O udziat 42.628.988 akcji istniejacych
na Date Dokumentu Wytaczeniowego obnizy sie ze 100,00% do 60,92%. taczne rozwodnienie udziatu
przypadajgcego na te akcje w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow wyniesie 39,08 punktu
procentowego.

Akcjonariusz posiadajgcy na Date Dokumentu Wytgczeniowego 1,00% kapitatu zaktadowego i ogolnej
liczby gtoséw, ktéry nie obejmie Akcji Serii K2 ani Akcji Serii O, bedzie po przeprowadzeniu obu emisji
posiadat okoto 0,6092% kapitatu zaktadowego i ogblnej liczby gtoséw.

Jezeli nie zostanie objeta maksymalna liczba Akcji Serii K2 lub nie wszystkie Akcje Serii O zostana objete,
rzeczywisty poziom rozwodnienia bedzie odpowiednio nizszy.

8.5. OsSwiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oSwiadcza, ze w jego ocenie, z uwzglednieniem skutkéw Transakciji oraz potrzeb finansowych
Auxilius Pharma, kapitat obrotowy dostepny Grupie powiekszonej o Auxilius Pharma jest wystarczajacy
do pokrycia jej biezacych potrzeb przez okres co najmniej 12 miesiecy od Daty Dokumentu
Wytaczeniowego.
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9. Wplyw transakcji na Emitenta

9.1. Wplyw na strategie i cele

Emitent funkcjonuje w formie grupy kapitatowej, w ktdrej poszczegdlne spétki zalezne zachowuja
autonomie w zakresie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, a Emitent petni role koordynacyjng i
nadzorczg. Taka forma dziatalnoSci prowadzona jest od dnia zatozenia Emitenta oraz zgodna z ideg
budowy grupy kapitatowej opisanej w Strategii NanoGroup na lata 2026-2028.

W wyniku Wymiany Akcji Emitent nie planuje zmienia¢ sposobu funkcjonowania Grupy. Auxilius Pharma
bedzie funkcjonowata jako kolejna spétka zalezna, obok NanoSanguis S.A., NanoVelos S.A. i NanoThea S.A.
Intencja Emitenta jest uzyskanie do 100% akcji Auxilius Pharma i sprawowanie rzeczywistej kontroli
kapitatowej podobnie jak w przypadku pozostatych spétek Grupy. Jednoczesnie Emitent pozostawia
autonomie operacyjng w Auxilius Pharma, a spétka ta funkcjonowaé bedzie w sposdb zblizony do
obecnego. Na dzien publikacji dokumentu nie jest planowana integracja Auxilius Pharma ze strukturami
Emitenta ani pozostatych spoétek zaleznych. Auxilius Pharma moze zdecydowac o korzystaniu z zasobéw
Emitenta lub Spétek zaleznych, przez co nalezy rozumie¢ w szczegdlnosci dostep do personelu,
przestrzeni biurowej i laboratoryjnej, oraz $wiadczenie ustug administracyjnych/biznesowych. Jezeli takie
decyzje zostang podjete, zostang uregulowane odrebnymi umowami wzajemnymi.

Poniewaz Auxilius Pharma bedzie podlegat ksiggowej konsolidacji, Emitent uwzgledniat bedzie
zapotrzebowanie kapitatowe Auxilius Pharma w szacowaniu zapotrzebowania finansowego Grupy. W
konsekwencji moze to oznacza¢ konieczno$¢ prowadzenia dziatah nastawionych na pozyskiwanie
kapitatu w wiekszej skali niz dotychczas. Wymiana Akcji nie bedzie miata jednak wptywu na charakter i
przebieg prowadzonych dziatah, a jedynie na ich skale. Jednocze$nie w wyniku emisji akcji serii D
przeprowadzonejw 2025 roku, Auxilius Pharma pozyskat srodki wystarczajace do przeprowadzenia badan
fazy 1b.

Jednym z postanowiefn Umowy Inwestycyjnej jest powotanie zatozyciela Auxilius Pharma, Jedrzeja
Litwiniuka, do Zarzadu Emitenta. Odzwierciedla to duze znaczenie Auxilius Pharma w Grupie, a Jedrzej
Litwiniuk wnosi do Zarzagdu Emitenta miedzynarodowe doswiadczenie w operacyjnym zarzadzaniu spotka
biotechnologiczna. Jednoczednie Jedrzej Litwiniuk pozostanie Prezesem Zarzadu Auxilius Pharma.
Planowane w zwiagzku z Transakcjg zmiany w organach Emitenta opisano w punkcie 9.3 Dokumentu
Wytgczeniowego. Na Date Dokumentu Wytgczeniowego ostateczny sktad tych organdéw po
przeprowadzeniu Wymiany Akcji nie zostat ustalony.

Wskutek Wymiany Akcji i wtaczenia Auxilius Pharma do Grupy Emitent bedzie dysponowat dwoma
projektami o duzym potencjale przychodowym, tj. NanOX oraz AUX-001. Wymiana Akcji nie zmienia
modelu biznesowego Emitenta i bedzie on nadal podejmowat profesjonalne dziatania nastawione na
zawarcie umow partneringowych, co pozwoli na uzyskanie przychoddéw operacyjnych. Wymiana Akcji nie
zmienia wiec modelu dziatania, natomiast zwieksza szanse sukcesu.

Podsumowujac, funkcjonowanie w formie grupy kapitatowej jest dotychczasowa forma dziatania Emitenta
i wynika z jego strategii. Wymiana Akcji nie wprowadzi istotnych zmian w zakresie dziatalnosci operacyjnej
lub modelu biznesowego.

W zwigzku z Transakcja nie sg przewidywane zadne zmiany w warunkach zatrudnienia.

94



nan GROUP

9.2. Wplyw na istotne umowy

Ponizej przedstawiono skrécone podsumowanie istotnych umoéw ktérych strona jest Emitent lub Auxilius
Pharma S.A. zawartych w inny sposéb niz w ramach toku zwyktej dziatalnosci, na ktore Wymiana Akcji
wywrze istotny wptyw.

9.2.1. Umowa inwestycyjna

Przedmiot umowy

Zawarta w dniu 26 czerwca 2026 roku Umowa Inwestycyjna dotyczy przytaczenia do grupy kapitatowej
Emitenta spoétki Auxilius Pharma S.A.

Stronami Umowy Inwestycyjnej sa: Emitent, Auxilius Pharma S.A,, zatozyciele Auxilius Pharma S.A. (Jedrzej
Litwiniuk oraz Uwe Tigér), akcjonariusz Auxilius Pharma S.A. FF VENTURE CAPITAL sp. z 0.0. alternatywna
spotka inwestycyjna 2 sp.k.a. z siedzibg w Warszawie, prof. Tomasz Ciach jako zatozyciel i akcjonariusz
Emitenta, a takze nastepujacy akcjonariusze Emitenta: ECAPITAL sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
Fundacja Rodziny Wesotowskich Fundacja Rodzinna, Robert Dziubtowski, 5M Square sp. z 0.0. z siedzibag
w Warszawie, R_D Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Top Consulting S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz Falasarna S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu.

Umowa Inwestycyjna okreéla zasady planowanej Wymiany Akcji, ktorej celem jest uzyskanie przez
Emitenta statusu wiekszoSciowego akcjonariusza Auxilius Pharma S.A. z intencjg do posiadania przez
Emitenta 100% akcji Auxilius Pharma S.A. oraz uzyskanie przez zatozycieli i akcjonariuszy Auxilius Pharma
S.A. statusu akcjonariuszy Emitenta.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng Wymiana Akcji ma zostac zrealizowana przy nastepujacych zatozeniach
ekonomicznych:

1. warto$¢ Emitenta dla potrzeb transakcji zostata ustalona na 179.041.749,60 zt, co odpowiada
cenie emisyjnej 4,20 zt za jedna nowa akcje Emitenta;

2. wartos¢ Auxilius Pharma S.A. dla potrzeb transakcji zostata ustalona na 109.191.552,96 zt, co
odpowiada cenie 47,04 zt za jedng akcje Auxilius Pharma S.A,;

3. parytet wymiany wynosi 1 akcja Auxilius Pharma S.A. za 11,2 nowych akcji Emitenta;

4. przy zatozeniu objecia transakcjg 100% akcji Auxilius Pharma S.A, Emitent wyemituje do
25.997.989 nowych akcji o wartosci nominalnej 1zt kazda akcja po cenie emisyjnej 4,20 zt za akcje,
ktére zostang zaoferowane zatozycielom i akcjonariuszom Auxilius Pharma S.A. w zamian za wktad
niepienigzny w postaci akcji Auxilius Pharma S.A. Nadwyzka wartosci emisyjnej nowych akcji
Emitenta ponad ich warto§¢ nominalna zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Emitenta;

5. przy zatozeniu objecia transakcjg 100% akcji Auxilius Pharma S.A, po dokonaniu wymiany akcji
taczna liczba akcji Emitenta wyniesie 68.626.977, a zatozyciele i akcjonariusze Auxilius Pharma S.A.
beda posiada¢ tacznie okoto 37,9% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta;

Umowa Inwestycyjna modyfikuje réwniez zasady tadu korporacyjnego Emitenta oraz Auxilius Pharma S.A.
jakie maja obowigzywac¢ po zakohczeniu realizacji Umowy, w tym zasady dotyczace sktadu organdw,
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spraw zastrzezonych oraz wiekszosci glosow wymaganej dla podjecia wybranych uchwat organéw obu
spotek.

W celu wykonania Umowy Inwestycyjnej:

e Zarzad Emitenta zobowiazany jest zwota¢ walne zgromadzenie Emitenta, ktérego przedmiotem
ma by¢ w szczegblnosci podjecie uchwat w sprawie:

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 25.997.989 =zt z
wytaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta, w drodze emisji
do 25.997.989 nowych akcji Emitenta po cenie emisyjnej 4,20 zt za jedna akcje, ktére zostana
zaoferowane do objecia zatozycielom oraz wszystkim akcjonariuszom Auxilius Pharma S.A;;

e powotania Jakuba Tataka oraz Tomasza Zastawnego do Rady Nadzorczej Emitenta, jako cztonkéw
Rady Nadzorczej powotanych na wniosek Jedrzeja Litwiniuka, o ile osoby te nie zostana powotane
do Rady Nadzorczej Emitenta wczeéniej;

e zmiany Statutu Emitenta poprzez przyjecie nowego tekstu jednolitego Statutu Emitenta
odzwierciedlajgcego postanowienia Umowy;

e niezwlocznie po podjeciu ww. uchwat Emitent i jego akcjonariusze bedacy jednoczes$nie
cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta dotoza nalezytej staranno$ci, aby Rada Nadzorcza powotata
Jedrzeja Litwiniuka do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta, o ile nie nastapi to wczesniej;

e niezwlocznie po podjeciu ww. uchwat Emitent i jego akcjonariusze bedacy jednoczes$nie
cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta dotoza nalezytej starannosci, aby Rada Nadzorcza przyjeta
nowy Regulamin Zarzagdu Emitenta odzwierciedlajgcy postanowienia Umowy;

e niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 10 (dziesie¢) dni roboczych, po podjeciu ww.
uchwat i opublikowaniu Dokumentu Wytgczeniowego, Emitent skieruje oferte objecia akcji serii O
do akcjonariuszy Auxilius Pharma S.A;;

e niezwlocznie po otrzymaniu oferty objecia akcji serii O akcjonariusze Auxilius Pharma S.A. bedacy
stronami Umowy (kazdy indywidualnie), jak rowniez pozostali Akcjonariusze Auxilius Pharma S.A,
ktérzy zdecyduja sie przyjac oferte objecia akcji serii O, przyjma oferte objecia akcji oraz zawra z
Emitentem umowy objecia akcji serii O w ustalonej formie i na warunkach wskazanych w ofercie
objecia akcj;

e niezwlocznie po rejestracji akcji serii O w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie Emitent skieruje wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego tych
akciji;

e niezwlocznie po dniu zamkniecia transakcji wymiany akcji zatozyciele i akcjonariusze Auxilius
Pharma S.A. bedacy stronami Umowy spowodujg, ze Zarzad Auxilius Pharma S.A. zwota Walne
Zgromadzenie Auxilius Pharma S.A, na ktérym przyjety zostanie zmieniony statut Auxilius Pharma
S.A. odzwierciedlajacy postanowienia Umowy i dokonane zostang zmiany w organach AUX,
wynikajgce z Umowy. Dniem zamknigcia transakcji bedzie dzieh, w ktéorym Emitent stanie sig
akcjonariuszem Auxilius Pharma S.A. posiadajacym ponad 50% akcji Auxilius Pharma S.A,
wymiany akcji dokonajg wszystkie strony Umowy oraz Emitent zostanie wpisany w tym zakresie
do rejestru akcjonariuszy Auxilius Pharma S.A.
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W dniu 26 sierpnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NanoGroup S.A. podjgto:

e uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii O w trybie oferty publicznej z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta prawa poboru do akcji serii O oraz w sprawie zmiany
Statutu Emitenta, dematerializacji i zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW S.A. akcji serii O oraz ubiegania sig o dopuszczenie tych akcji do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z ww. uchwatg podwyzsza
sie kapitat zaktadowy Emitenta o kwote nie wyzsza niz 25.997.977 zt (stownie: dwadzie$cia pigé
milionébw dziewieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewie€set siedemdziesigt osiem
ztotych), w drodze emisji nie wiecej niz 25.997.977 (dwadzie$cia pie¢ milionéw dziewieéset
dziewie¢dziesigt siedem tysiecy dziewietset siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii O o wartoéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Akcje serii O zostana
zaoferowane w catosci do objecia wszystkim akcjonariuszom Auxilius Pharma S.A. wskazanym w
treSci uchwaty w procesie wymiany akcji, ktérej celem jest uzyskanie przez Emitenta statusu
wiekszosciowego akcjonariusza Auxilius Pharma S.A. dgzacego do posiadania 100% akcji tej spotki,
natomiast przez akcjonariuszy Auxilius Pharma S.A. statusu akcjonariuszy Emitenta poprzez
objecie akcji serii O pokrywanych zasadniczo wktadami niepienieznymi w postaci akcji Auxilius
Pharma S.A,;

e uchwate nr 4 w sprawie zmiany statutu Emitenta (zmiany zostaty opisane ponizej tad
Korporacyjny Emitenta).

Na Date Dokumentu Wytaczeniowego w sktad Rady Nadzorczej Auxilius Pharma S.A. wchodza miedzy
innymi Jakub Tatak i Tomasz Zastawny.

Umowa Inwestycyjna pierwotnie zaktadata objecie Wymianag Akcji wszystkich 2.321.249 akcji Auxilius
Pharma oraz emisje do 25.997.989 Akcji Serii O. Ostateczne parametry realizacji Transakcji zostaty
okreS§lone w Uchwale Emisyjnej, z uwzglednieniem pozostawienia jednej akcji Auxilius Pharma przez
Jedrzeja Litwiniuka oraz zasad zaokraglania liczby Akcji Serii O przypadajacych poszczegdinym
akcjonariuszom. Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Emitent zaoferuje nie wiecej niz 25.997.977 Akcji Serii O w
zamian za nie wigcej niz 2.321.248 akcji Auxilius Pharma. Anna Osica i Pawet Sadalski wniosg ponadto
wktady pieniezne w wysokosci po 1,68 zt.

tad Korporacyjny Emitenta po Wymianie Akcji - zmiany w stosunku do stanu aktualnego
Zarzad Emitenta

Zarzad sktada sie z 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorcza, na wspdlng, trzyletnig kadencje.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoScig gtosdéw, z tym zastrzezeniem, ze jednomysSinej
uchwaty Zarzgdu wymagajg nastepujgce sprawy:

a) zawieranie umow, ktérych warto$¢ przekracza 2.000.000 zt;

b) wyrazanie zgody na ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia na istotnych aktywach Emitenta,
ktérych wartos¢ przekracza 2.000.000 zt;
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c)
d)
e)
)

g)

h)

)

k)

m)
n)
0)

p)

Q)

ustalenie strategii Emitenta oraz jej celéw finansowych;
ustalenie Budzetu;
przyjecie opinii w przedmiocie wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy;

przyjecie opinii w przedmiocie zmiany uprawnien, praw lub przywilejéw wynikajgcych z akcji lub
innych instrumentoéw finansowych emitowanych przez Emitenta albo wynikajacych z posiadania
statusu akcjonariusza;

przyjecie opinii w przedmiocie zbycia przedsigbiorstwa Ilub zorganizowane] czeSci
przedsigbiorstwa oraz nabycie jakiegokolwiek przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa od jakiegokolwiek podmiotu;

nabycie, objecie lub zbycie udziatdw, akcji lub innych praw udzialowych badz tytutow
uczestnictwa w innych spétkach lub certyfikatow inwestycyjnych, przystepowanie Emitenta do
spotek cywilnych lub osobowych (w tym spétek z siedzibag za granicg), w tym w drodze utworzenia
nowej spotki lub przystgpienia do spofki istniejacej;

zbycie lub nabycie istotnych sktadnikéw majatku trwatego, ktoérych warto$¢ przekracza
2.000.000 zt;

przedstawienie stanowiska w sprawie przymusowego wykupu lub umorzenia akcji akcjonariuszy
Emitenta;

rozporzadzenie istotnym prawem wtasnosci intelektualnej, w tym jednym z rozwijanych przez
Emitenta lub jego spétki zalezne z Grupy Emitenta projektem rozwoju lekéw, urzadzen lub
wyrobéw medycznych, jak réwniez udzielenie zgody na dokonanie takich czynnosci przez
jakakolwiek spotke zalezng Emitenta;

przyjecie opinii w zakresie warunké4w emisji akcji;
przyjecie opinii w zakresie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Emitenta;
przyjecie opinii w sprawie podziatu, potaczenia, przeksztatcenia Emitenta;

przyjecie opinii w sprawie emisji obligacji, warrantéw subskrypcyjnych lub innych instrumentéw
zamiennych na akcje;

ustalenie zasad i instrukcji do gtosowania na zgromadzeniach spotek, w ktérych Emitent posiada
akcje lub udziaty, a jezeli gtosowanie odbywaé sie bedzie poprzez petnomocnika, wybor
petnomocnika do reprezentowania Emitenta na zgromadzeniach wraz z udzieleniem
petnomocnikowi instrukcji do gtosowania w poszczegélnych sprawach;

przyjecie opinii w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru.

Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza sktadac sige bedzie z 8 (osiem) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.

Niezaleznie od dotychczasowych kompetenciji okreSlonych w Statucie, nastepujace sprawy wymagaja

uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej (,Sprawy Zastrzezone RN"):
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a)

b)

c)

d)
e)
f)

g)

h)

)

k)

powotywanie, zawieszanie w czynno$ciach i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

wyrazanie zgody na ustanowienie hipoteki, zastawu lub innego zabezpieczenia na catosci lub
zasadniczej czeSci majatku Emitenta lub wyrazenie zgody na gtosowanie za podjeciem takich
decyzji w jego spdtkach zaleznych;

wyrazanie zgody na ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia na istotnych aktywach Emitenta,
ktérych wartos¢ przekracza 2.000.000 zf;

zatwierdzanie strategii Emitenta oraz jej celéw finansowych;
przedstawianie opinii w przedmiocie wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy;

przedstawianie opinii w przedmiocie zmiany uprawnienf, praw lub przywilejow wynikajacych z akcji
lub innych instrumentéw finansowych emitowanych przez Emitenta albo wynikajacych z
posiadania statusu akcjonariusza;

przedstawianie opinii w przedmiocie zbycia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci albo
nabycia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci od jakiegokolwiek podmiotu;

wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie istotnych sktadnikow majatku trwatego, ktérych wartosé
przekracza 4.000.000 zf;

wyrazanie stanowiska w sprawie przymusowego wykupu lub umorzenia akcji akcjonariuszy
Emitenta;

wyrazanie zgody na rozporzadzenie istotnym prawem wiasnosci intelektualnej, w tym jednym z
rozwijanych przez Emitenta lub jego spétki zalezne projektéw rozwoju lekdédw, urzadzen lub
wyrobéw medycznych, jak rowniez na dokonanie takiej czynnosci przez spotke zalezng Emitenta;

uchwalanie regulaminu Zarzadu;

wyrazanie stanowiska w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru.

tad Korporacyjny Auxilius Pharma S.A. po Wymianie Akcji - zmiany w stosunku do stanu aktualnego

Jedrzej Litwiniuk zachowa w wskazane w statucie uprawnienia osobiste jako zatozyciel Auxilius Pharma
S.A. pozostajgc wtascicielem jednej akcji Auxilius Pharma S.A.

Zarzad Auxilius Pharma S.A.

Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 2 (dwéch) cztonkéw powotywanych na indywidualng 2-letnig
(dwuletnig) kadencje. Cztonkowie Zarzadu beda powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza Auxilius Pharma S.A.

Rada Nadzorcza sktadaé sie bedzie z 3 (trzech) cztonkdéw, powotywanych na wspding 5-letnig
(piecioletnig) kadencje, w nastepujacy sposoéb:

a)

do 4 pazdziernika 2028 r. Jedrzej Litwiniuk bedzie uprawniony do powotywania i odwotywania 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste);
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b)

c)

Walne Zgromadzenie bedzie uprawnione do powotywania i odwotywania pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej;

w przypadku wyga$niecia uprawnienia osobistego wskazanego w punkcie a) powyzej,
uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonka Rady Nadzorczej przechodzi na Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza bedzie zdolna do podejmowania uchwat, jezeli w posiedzeniu lub odpowiednio
gtosowaniu nad uchwata (w przypadku podejmowania uchwaty bez odbycia posiedzenia) uczestniczyé
bedzie co najmniej wiekszos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jeden cztonek Rady Nadzorczej powotany
przez Jedrzeja Litwiniuka.

Poza innymi sprawami zastrzezonymi do kompetencji Rady Nadzorczej na podstawie obowigzujacych

przepisow prawa, Umowy lub statutu, nastepujace sprawy — o ile nie zostaty przewidziane w

zatwierdzonym budzecie - bedg wymagaty uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej podjetej wiekszoscia

gtosow (,Sprawy Zastrzezone Rady Nadzorczej"):

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

wyrazenie zgody na zawieranie, rozwigzywanie, zmiang i odstgpienie przez Auxilius Pharma
jakichkolwiek uméw z: (i) akcjonariuszami, (ii) podmiotami powigzanymi akcjonariuszy, (iii)
cztonkami Zarzadu, (iv) cztonkami Rady Nadzorczej, (v) podmiotami powigzanymi cztonkéw
Zarzaduy, (vi) podmiotami powigzanymi cztonkéw Rady Nadzorcze;j;

udzielanie pracownikom lub wspétpracownikom jakichkolwiek pozyczek lub zaliczek, innych niz
udzielane w ramach zwyktego toku dziatalno§ci (np. zaliczek na podroze stuzbowe);

wyrazanie zgody na zatrudnienie oséb (zaréwno na podstawie umowy o prace jak i umowy
cywilnoprawnej), jezeli ich roczne wynagrodzenie (w tym wynagrodzenie dodatkowe, premia,
bonus, nagroda) przekracza¢ bedzie 100.000 (sto tysiecy) euro brutto;

zacigganie zobowigzan dtuznych lub udzielanie jakichkolwiek gwarancji w wysokosci
przekraczajacej 500.000 (pieéset tysiecy) EUR lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie;

sptata jakichkolwiek wierzytelnosci lub pozyczek na rzecz akcjonariuszy lub ich podmiotéw
powigzanych;

ustanowienie hipoteki, zastawu lub innego zabezpieczenia na catosci lub zasadniczej czesci
majatku Auxilius Pharma lub jej spotki zaleznej;

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu oraz kluczowego personelu Auxilius Pharma, o ile nie
wynika z budzetu albo w zakresie podwyzki powyzej 0 10% w skali roku kalendarzowego;

zatwierdzanie strategii Auxilius Pharma oraz jej celdéw finansowych;
przeglad i zatwierdzanie rocznych planéw operacyjnych;
ocena biezacych wynikéw finansowych i operacyjnych w stosunku do budzetu;

zatwierdzanie, zmiany (w tym aktualizacje) budzetéw w ciggu danego roku obrotowego
przygotowywanych przez Zarzad;

powotywanie audytora Auxilius Pharma;
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m)

n)

o)

9]

Q)
r

s)

t)

u)

v)

w)

X)

y)

z)

aa)

zatwierdzanie powotania zewnetrznych doradcéw, konsultantéw lub agentdédw, ktérych taczne
roczne wynagrodzenie przekracza 300.000 (trzysta tysiecy) EUR lub rownowarto§¢ tej kwoty w
innej walucie;

przyjecie lub zmiana programu motywacyjnego, programu opcyjnego lub innego podobnego
programu w Auxilius Pharma, przyjecie lub zmiana regulaminu takiego programu oraz wyrazenie
zgody na alokacje do beneficjentow;

powotanie doradcy Rady Nadzorczej w trybie art. 382(1) KSH.
przyjecie nowej lub zmiana obecnie stosowanej polityki rachunkowosci;
przedstawianie opinii w przedmiocie wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy;

przedstawianie opinii w przedmiocie zmiany uprawnienf, praw lub przywilejow wynikajacych z akcji
(lub innych instrumentéw finansowych emitowanych przez Auxilius Pharma) lub wynikajacych z
posiadania statusu akcjonariusza;

przedstawianie opinii w przedmiocie zbycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czeSci
przedsigbiorstwa oraz nabycie jakiegokolwiek przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa od jakiegokolwiek podmiotu;

wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania finansowego w postaci kredytéw, pozyczek,
zawieranie umow leasingu, emisji obligacji w kwocie przekraczajacej 10% kapitatu zapasowego, z
wyjatkiem zobowigzan tego typu uzgodnionych wczesniej w limitach kredytowych ustalonych z
bankiem finansujacym dziatalno§¢ Auxilius Pharma;

wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatéw, akcji lub innych praw udziatowych badz
tytutdbw uczestnictwa w innych spoétkach lub certyfikatow inwestycyjnych, przystepowanie
Auxilius Pharma do spoétek cywilnych lub osobowych (w tym spétek z siedzibg za granicg), w tym
w drodze utworzenia nowej spotki lub przystapienia do spdotki istniejace;;

wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek umowy poza zwyktym tokiem dziatalnosci o wartosci
przekraczajacej lub mogacej przekroczyé wartos¢ 10% kapitatu zapasowego lub rownowartosci
tej kwoty w jakiejkolwiek walucie (w ramach jednej transakcji lub kilku transakcji z tym samym
podmiotem oraz dotyczacych tego samego przedmiotu w jednym roku kalendarzowym) lub na
zasadach innych niz rynkowe;

wyrazanie zgody na ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia na aktywach Auxilius Pharma, ktérych
wartos¢ przekracza 10% kapitatu zapasowego;

zatwierdzenie wydatkdéw inwestycyjnych, ktérych wartos¢ przekracza kwote 20% kapitatu
zapasowego jednorazowo lub w ramach powigzanych ze sobg transakcji;

wyrazanie zgody na zawigzanie umowy joint venture, umowy sp6tki cywilnej lub innej umowy o
podobnym skutku z jakimkolwiek podmiotem;

wyrazanie zgody na zbycie istotnych sktadnikéw majatku trwatego, ktérych wartoS¢ przekracza
20% kapitatu zapasowego;

nabycie, zbycie lub oddanie do korzystania osobie trzeciej (w tym najem lub dzierzawa)
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, o wartosci powyzej 10% kapitatu zapasowego;
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bb) wyrazanie zgody na dokonanie czynno$ci nieodptatnej o wartosci przekraczajacej 10% kapitatu
zapasowego;

cc) wyrazanie zgody na zwolnienie dtuznika z diugu o wartoSci przekraczajacej 2% kapitatu
zapasowego.

Uchwaty Rady Nadzorczej beda podejmowane bezwzgledna wigkszoscig gtoséw, przy czym w przypadku
uchwat z zakresu Spraw Zastrzezonych RN wymagane jest, aby ,za” ich podjeciem gtosowat zawsze
cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Jedrzeja Litwiniuka. W przypadku réwnej liczby gtoséw, gtos
rozstrzygajacy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie Auxilius Pharma S.A.

Wszelkie uchwaty Walnego Zgromadzenia beda podejmowane zwykta wigkszosScig gtoséw, przy obecnosci
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% kapitatu zaktadowego
(kworum).

Poza sprawami zastrzezonymi na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, Umowy lub statutu do
kompetencji Walnego Zgromadzenia, nastepujace sprawy beda wymagaty zgody Walnego Zgromadzenia
wyrazonej w formie uchwaty (,Sprawy Zastrzezone Walnego Zgromadzenia”):

a) istotnazmiana przedmiotu dziatalnosci Auxilius Pharma;

b) pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru;

c) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

d) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Auxilius Pharma i emisja nowych akciji;
e) zmiana statutu;

f) zmiana uprawnien, praw lub przywilejow wynikajgcych z akcji (lub innych instrumentéw
finansowych emitowanych przez Auxilius Pharma) lub wynikajacych z posiadania statusu
akcjonariusza;

g) rozwiagzanie, likwidacja Auxilius Pharma oraz powotanie i odwotanie likwidatoréw;
h) nabywanie akcji wtasnych oraz umorzenie akcji;
i) podziat, potaczenie, przeksztatcenie Auxilius Pharma;

j) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Auxilius Pharma oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium cztonkom organéw Auxilius Pharma z wykonania przez nich obowigzkéw;

k) wyptata dywidendy (w tym zaliczki na poczet dnia dywidendy) oraz ustalanie dnia dywidendy,
oraz spos6b dysponowania zyskiem, ktéry nie zostat przeznaczony na wyptate akcjonariuszom;

[) nabycie przez Auxilius Pharma przedsigbiorstwa albo zorganizowanej lub istotnej czesci
przedsigbiorstwa innego podmiotu;

m) nabycie lub sprzedaz praw wtasnosci intelektualnej, inne niz w zwyktym toku dziatalnosci;

n) zatwierdzenie wszelkich transakcji dotyczacych zbycia praw lub aktywoéw pod tytutem darmym;
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o) jakakolwiek decyzja o wprowadzeniu akcji Auxilius Pharma do obrotu gietdowego;

p) rozporzadzenie lub udzielenie wytgcznej licencji na cato$¢ lub zasadniczg cze$é praw wiasnosci
intelektualnej Auxilius Pharma, z wyjatkiem dziatah podejmowanych w ramach zwyktego toku
dziatalno$ci Auxilius Pharma, jak réwniez udzielenie zgody na dokonanie takich

q) czynnos$ci przez jakakolwiek spétke zalezng Auxilius Pharma;
r) zawieszenie lub odwotywanie cztonka Zarzadu w trybie art. 368 § 4 KSH;

s) emisja obligacji, warrantéw subskrypcyjnych lub innych instrumentéw zamiennych na akcje.

Zakaz sprzedazy akcji typu Lock-up

Umowa przewiduje ograniczenia w zakresie rozporzadzania akcjami Emitenta ("Lock-up"), ktére zostaty
szczegbtowo opisane w punkcie 8.2. Dokumentu Wytaczeniowego.

Pozostate postanowienia

Auxilius Pharma S.A. oraz jej akcjonariusze bedacy stronami Umowy Inwestycyjnej zobowigzali sig, ze w
okresie pomiedzy zawarciem Umowy Inwestycyjnej a dniem zamknigcia transakcji Wymiany akcji (dzien,
w ktérym Emitent stanie sig¢ akcjonariuszem Auxilius Pharma S.A. posiadajgcym ponad 50% akcji Auxilius
Pharma S.A., wymiany akcji dokonaja wszystkie strony Umowy oraz Emitent zostanie wpisany w tym
zakresie do rejestru akcjonariuszy Auxilius Pharma S.A.) Auxilius Pharma S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢
w zwyktym toku, a wybrane czynnosci dotyczgce Auxilius Pharma S.A., w tym czynnosci objete katalogiem
spraw zastrzezonych, bedg wymagaty uprzedniej zgody Emitenta.

Poniewaz w tre§ci umowy inwestycyjnej z dnia 3 pazdziernika 2025 roku (opisana w punkcie 9.2.2.
Dokumentu Wytaczeniowego) ustalono przeznaczenie $rodkéw pozyskanych w wyniku jej zawarcia i
zaplanowano ich wydatkowanie w budzecie Auxilius Pharma S.A, wobec tego Emitent zobowiazat sie
zarébwno w okresie przejsciowym, jak i po dniu zamkniecia transakcji wymiany akcji, ze bedzie respektowat
przyjety budzet i nie przeznaczy pozyskanych przez Auxilius Pharma S.A. srodkéw na cele inne, niz
wskazane w budzecie, chyba ze zawnioskuje o to Jedrzej Litwiniuk jako Cztonek Zarzadu Auxilius Pharma
S.A., a zmiana przeznaczenia Srodkéw zostanie dokonana zgodnie z procedura dla zmiany budzetu
przewidziang w statucie Auxilius Pharma S.A,, umowy inwestycyjnej z dnia 3 pazdziernika 2025 roku oraz
Umowie Inwestycyjne;j.

Umowa Inwestycyjna przewiduje ponadto, ze zatozyciele Auxilius Pharma S.A. (Jedrzej Litwiniuk oraz Uwe
Tigér) beda zobowigzani, na zasadach okreslonych w Umowie Inwestycyjnej, do $wiadczenia ustug
zwigzanych z zarzgdzaniem i rozwojem Auxilius Pharma S.A. oraz prowadzeniem dziatalnosci Auxilius
Pharma S.A. do czasu zawarcia przez Auxilius Pharma S.A. umowy partneringowej dotyczacej finansowania
rozwoju oraz przysztej sprzedazy lub dystrybucji formulaciji leku Nicorandil (AUX-00T1) na terenie Stanéw
Zjednoczonych, jednak nie dtuzej niz przez 3 lata od dnia 3 pazdziernika 2025 r.

Umowa Inwestycyjna wchodzi w zycie w dniu jej zawarcia. Umowa Inwestycyjna moze ulec rozwigzaniu
lub wygasnigciu w przypadkach w niej wskazanych, w tym m.in. w przypadku niezrealizowania przez
Emitenta okreslonych obowigzkéw dotyczacych wykonania transakcji w terminie 60 dni od uptywu
terminéw przewidzianych w Umowie Inwestycyjne;j.

Umowa Inwestycyjna przewiduje réwniez mechanizm zwrotnego przeniesienia akcji Auxilius Pharma S.A.
w przypadku niedojscia do skutku podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji nowych akcji Emitenta,
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jezeli akcje Auxilius Pharma zostaty juz przeniesione na Emitenta w ramach transakcji wymiany akcji, na
zasadach szczegbétowo okreSlonych w Umowie Inwestycyjnej opisanych w punkcie 7.2. Dokumentu
Wytgczeniowego.

9.2.2. Umowa inwestycyjna z dnia 3 pazdziernika 2025 roku

Przedmiot umowy

Zawarta w dniu 3 pazdziernika 2025 roku umowa inwestycyjna okreslita przebieg i warunki inwestycji FF
VENTURE CAPITAL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ALTERNATYWNA SPOtKA
INWESTYCYJNA 2 SPOtKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA oraz NCBR INVESTMENT FUND ASI SPOtKA
AKCYJNA (,Inwestorzy”) w Auxilius Pharma S.A, przyszte stosunki Inwestoréw z Auxilius Pharma S.A. oraz
wzajemne stosunki stron pomiedzy sobg, jak rowniez warunki wyjscia Inwestoréw z Auxilius Pharma S.A.
("Umowa AUX"). Umowa doprowadzita do zmodyfikowania zasad tadu korporacyjnego Auxilius Pharma
S.A, w tym zasad dotyczacych sktadu organdw, spraw zastrzezonych oraz wigkszosci gtosbw wymaganej
dla podjecia wybranych uchwat.

Stronami Umowy sa: Auxilius Pharma S.A, zatozyciele Auxilius Pharma S.A. (Jedrzej Litwiniuk oraz Uwe
Tigor), akcjonariusze Auxilius Pharma S.A.. AUGEBIT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY (,Augebit”),
COFOUNDERZONE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA CORPORATE ANGEL FUND ASI
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA (,Cofounderzone”), Dawid Chabowski oraz Inwestorzy.

W wykonaniu umowy Inwestorzy objeli nowo wyemitowane akcje imienne uprzywilejowane serii D Auxilius
Pharma S.A. za wktady pieniezne, a emisja 535.770 akcji serii D spowodowata podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o 53.577,00 zt; kapitat zaktadowy Auxilius Pharma po podwyzszeniu wynosi 232.124,90 zi.
Objete przez Inwestoréw akcje sa uprzywilejowane w zakresie okreslonym w §17 (Ochrona Przed
Rozwodnieniem (Anti-Dilution) oraz §21 (Wyijscie z Inwestycji (Liquidation Preference) statutu Auxilius
Pharma S.A.

Inwestor Liczba akciji Wktad pieniezny
FF Venture Capital

(,FFVC”) 267.885 7.500.780,00 PLN
NCBR Investment Fund

(,NIF ASI") 267.885 7.500.780,00 PLN

tad Korporacyjny Auxilius Pharma S.A.

Wynikajace z Umowy AUX zasady tadu korporacyjnego zostaty wprowadzone do statutu Auxilius Pharma
S.A, obowiazujg w Dacie Dokumentu Wytgczeniowego i zostaty opisane w punkcie 4.3. Dokumentu
Wytaczeniowego.

Prawo Pierwszenstwa

Jezeli ktorykolwiek z akcjonariuszy Auxilius Pharma postanowi rozporzadzi¢ wszystkimi lub czescia
posiadanych akcji Auxilius Pharma na rzecz podmiotu trzeciego dziatajgcego w dobrej wierze, w pierwszej
kolejnosci powinien, za poérednictwem Auxilius Pharma, umozliwi¢ nabycie akcji wszystkim pozostatym
akcjonariuszom, zgodnie z procedura opisang w Umowie AUX.

Prawo Przytgczenia (Tag Along)

W przypadku rozporzadzenia akcjami Auxilius Pharma S.A. przez Jedrzeja Litwiniuka lub Uwe Tigér lub
Inwestora w ramach jednej lub kilku powigzanych ze soba transakcji na rzecz podmiotu trzeciego
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dziatajacego w dobrej wierze, kazdemu z akcjonariuszy przystuguje prawo proporcjonalnego przytaczenia
sie do takiej transakcji na warunkach nie mniej korzystnych niz zastrzezonych dla akcjonariusza(/y)
zbywajacego(/ych) akcje, w szczegblnosci za taka sama cene, zgodnie z procedurg opisang w Umowie
AUX.

W przypadku rozporzadzenia akcjami Auxilius Pharma S.A. przez FFVC na rzecz podmiotu trzeciego
dziatajacego w dobrej wierze, NIF ASI przystuguje prawo przytaczenia sie do takiej transakcji na warunkach
takich samych jak zastrzezone dla FFVC, w szczegblnosci za takg sama ceng, zgodnie z procedura opisana
w Umowie AUX.

Do rozporzadzenia akcjami Auxilius Pharma S.A. w ramach prawa przytaczenia nie stosuje sie prawa
pierwszenstwa.

Prawo Pociggnigcia do Sprzedazy (Drag Along)

W przypadku, gdy akcjonariusze posiadajacy tacznie wigcej niz 50% akcji Auxilius Pharma S.A (w tym
Cofounderzone), w ramach jednej lub kilku powigzanych ze soba transakcji, zamierzaja rozporzadzi¢
posiadanymi akcjami na rzecz jakiegokolwiek podmiotu, woéwczas akcjonariusze zamierzajacy
rozporzadzi¢ akcjami sg uprawnieni do zadania, aby wszyscy pozostali akcjonariusze rozporzadzili
posiadanymi przez nich akcjami na rzecz takiego podmiotu, zgodnie z procedurg opisang w Umowie AUX.

Ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami

Jedrzej Litwiniuk oraz Uwe Tigor, kazdy z osobna, jako zatozyciel Auxilius Pharma S.A. zobowiazat sig, ze
ani pos§rednio, ani bezposrednio w okresie 18 (osiemnastu) miesiecy od dnia podpisania Umowy AUX (do
dnia 1 kwietnia 2027 r.) nie obciazy ani nie dokona rozporzadzenia posiadanymi akcjami Auxilius Pharma
(,Lock-up”).

Zwolnienie z ograniczenia rozporzadzania akcjami

Ograniczenia dotyczace rozporzadzania akcjami wynikajace z Umowy AUX lub statutu, w szczegdlnoSci
Lock-up, Prawo Pierwszenstwa, lub Prawo Pociagnigcia, nie znajda zastosowania w miedzy innymi w
nastepujacym przypadku rozporzadzenia akcjami (co najmniej 50% kapitatu w Auxilius Pharma S.A.) przez
akcjonariuszy w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, w przypadku ztozenia przez
podmiot trzeci oferty na 100% kapitatu w Auxilius Pharma, pod warunkiem, ze:

a) wycena Auxilius Pharma S.A. pre-money w ramach takiej transakcji nie jest nizsza niz 65.000.000
zt (sze$¢dziesiagt pie¢ milionéw ztotych);

b) Cofounderzone, Augebit, Przemystaw Lutkiewicz, Rafat Uniczko, Marek Choim, Marcin Sieniek i
Piotr Markowski, jako ,akcjonariusze uprzywilejowani”, nie beda mieli ograniczenia Lock -up w
przypadku sprzedazy akcji w transakcjach pakietowych;

c) nabywca lub nabywcy zapewni/nig wole kontynuacji dotychczasowej dziatalnoéci Auxilius Pharma
i wydatkowania §rodkéw uzyskanych z finansowania pozyskanego na podstawie tej Umowy AUX,
zgodnie z zaproponowanym i przyjetym budzetem,

- jezeli jednak Rozporzadzenie polega na wymianie, zamianie lub wniesieniu Akcji aportem w zamian za
aktywa podmiotu trzeciego, to wycena tego podmiotu, stanowigca podstawe parytetu wymiany, musi
mie¢ charakter weryfikowalny i charakter rynkowy, przez co rozumie sie, ze w przypadku podmiotu
trzeciego bedacego spodtka publiczng notowang - maksymalna wycena takiego podmiotu nie bedzie
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wyzsza niz §rednia cena za akcje wazong wolumenem obrotu z ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
transakcje.

Jakiekolwiek rozporzadzenie akcjami Auxilius Pharma S.A,, o ile nastapito przez podmiot bedacy strona
Umowy AUX, moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem przystapienia, przed lub tacznie z dokonaniem
takiego rozporzadzenia, przez podmiot nabywajacy akcje (niezaleznie od podstawy prawne;j
rozporzadzenia) do Umowy AUX.

Pozostate postanowienia

Umowa AUX rozwiazuje sie lub wygasa miedzy innymi w nastepujacych przypadkach:
a) na skutek jej rozwigzania przez wszystkie strony na mocy porozumienia wszystkich stron;

b) w momencie, w ktérym po dacie zawarcia Umowy AUX ktérakolwiek ze stron posiada¢ bedzie
wszystkie akcje;

c) w stosunku do danego akcjonariusza — w przypadku, gdy dany akcjonariusz rozporzadzi
wszystkimi swoimi akcjami zgodnie z postanowieniami Umowy AUX;

d) w stosunku do danego akcjonariusza bedacego osoba fizyczng — w przypadku $§mierci danego
akcjonariusza.

Jedrzej Litwiniuk oraz Uwe Tigor, jako zatozycieli Auxilius Pharma obowigzujg wskazane powyzej
ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Auxilius Pharma. Wobec powyzszego po nabyciu w ramach
Transakcji przez Emitenta akcji Auxilius Pharma od innych stron Umowy AUX i po przystapieniu przez
Emitenta do Umowy AUX planowane jest podpisanie aneksu do tej umowy oraz zwotanie walnego
zgromadzenia Auxilius Pharma w celu zmiany statutu Auxilius Pharma poprzez usuniecie Lock-up
obowigzujgcego Jedrzeja Litwiniuka oraz Uwe Tigdr. Po zarejestrowaniu zmiany statutu przez sad
rejestrowy w Transakcji wezma udziat Jedrzej Litwiniuk oraz Uwe Tigor.

Cena emisyjna Akcji Serii O wynoszaca 4,20 zt przekracza Srednig cene akcji Emitenta wazona
wolumenem obrotu z ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych Transakcje, wtasciwa dla zastosowania
wyjatku przewidzianego w § 7 ust. 4 lit. a statutu Auxilius Pharma. Realizacja Transakcji nie opiera sie zatem
na zastosowaniu tego wyjatku. Nabywanie poszczegélnych pakietow akcji Auxilius Pharma wymaga
przestrzegania ograniczen dotyczacych zbywania akcji albo uprzedniego skutecznego usunigcia
postanowien statutu Auxilius Pharma obejmujgcych te ograniczenia. Opisane powyzej zmiany Umowy
AUX i statutu Auxilius Pharma stanowiag planowane czynno$ci warunkujace udziat Zatozycieli w Wymianie
Akciji.

Po przeprowadzeniu Wymiany Akcji w zaktadanym zakresie planowane jest rozwigzanie Umowy AUX za
porozumieniem wszystkich podmiotéw pozostajacych wowczas jej stronami, w tym Auxilius Pharma,
Emitenta oraz Jedrzeja Litwiniuka. Ustalenie krggu stron tego porozumienia bedzie uwzgledniato skutki
przystgpien do Umowy AUX oraz jej wygasSniecia wobec akcjonariuszy, ktbérzy zgodnie z jej
postanowieniami rozporzgdza wszystkimi posiadanymi akcjami.

106



nan GROUP

9.2.3. Umowa objecia akcji z dnia 17 listopada 2025 roku i porozumienie dodatkowe

Przedmiot umowy

W dniu 17 listopada 2025 r. Emitent zawart z FF VENTURE CAPITAL sp. z o.o0. alternatywna spoétka
inwestycyjna 2 sp.k.a. z siedziba w Warszawie ("FFVC") umowe objecia akcji.

Na podstawie zawartej umowy Emitent objat 5.953 uprzywilejowane akcje imienne serii D FFVC, o
wartosci nominalnej 1zt kazda, ptacac 1.260 zt za jedng akcje. taczna cena za wszystkie obejmowane akcje
wynoszgca 7.500.780 zt. zostata pokryta przez Emitenta wktadem pienigznym.

Uprzywilejowanie akcji

Objete przez Emitenta akcje dajg Emitentowi prawo zgdania od FFVC nabycia lub umorzenia akcji w
czterech sytuacjach, kazdorazowo w okresie 5 lat od rejestracji podwyzszenia kapitatu FFVC:

1. Sprzedaz akcji Auxilius Pharma S.A. przez FFVC

Jezeli FFVC sprzeda catoS¢ lub czes§¢ akcji Auxilius Pharma S.A, Emitent moze zada¢ wykupu
odpowiedniej liczby swoich akcji, proporcjonalnie do sprzedanych akcji Auxilius Pharma S.A.
Wynagrodzenie za kazda akcje nabyta przez Emitenta bedzie rowne cenie sprzedazy 45 akcji Auxilius
Pharma S.A. Wynagrodzenie zostanie pomniejszone o cze§¢ kosztéw sprzedazy akcji Auxilius Pharma S.A.
poniesionych przez FFVC, odpowiadajgca udziatowi akcji Emitenta, przeznaczonych do umorzenia lub
nabycia przez FFVC, w catkowitej liczbie akcji Emitenta, o ile takie koszty byty niezbedne do poniesienia,
zostaty uprzednio zakomunikowane i zostang udokumentowane.

2. Inne zbycie akcji Auxilius Pharma S.A. lub "zdarzenie wyjscia".

Jesli FFVC przeniesie akcje Auxilius Pharma S.A. w inny sposéb niz sprzedaz np. zamiana, darowizna, w
szczegblnosci poprzez jakiekolwiek rozporzadzenie, w tym zamiane, darowizne lub jakgkolwiek inng
czynno$¢ dotyczaca przeniesienia lub zobowigzujgcag do przeniesienia, zarbwno odptatnie, jak i pod
tytutem darmym, lub dokonanie jakiejkolwiek innej czynnosci o zblizonym skutku, albo wystgpi
jakiekolwiek zdarzenie wyjscia, Emitent moze zada¢ wykupu 1 akcji. Wynagrodzenie bedzie réwne
procentowemu udziatowi Emitenta w ogdlnej liczbie wyemitowanych akcji serii D, pomnozonemu przez
catkowity przychdéd FFVC ze zbycia akcji Auxilius Pharma S.A. Wynagrodzenie zostanie pomniejszone o
cze§¢ kosztéw zbycia akcji Auxilius Pharma S.A. pod innym tytutem prawnym niz sprzedaz albo kosztow
innego zdarzenia wyjscia poniesionych przez FFVC, odpowiadajgca udziatowi akcji Emitenta w catkowitej
liczbie akcji serii D, o ile takie koszty byty niezbedne do poniesienia, zostaty uprzednio zakomunikowane i
zostang udokumentowane. Postanowienia niniejszego punktu nie znajduja zastosowania do sytuacji
opisanej w pkt 3 ponize;j.

3. Potaczenie Auxilius Pharma S.A. ze spbtkag przejmujaca.

Jesli Auxilius Pharma S.A. zostanie przejeta przez inng spotke w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH, Emitent moze
zazgdaC nabycia lub umorzenia wszystkich posiadanych akcji w zamian za wynagrodzenie réwne:
iloczynowi kwoty 1.260,00 zt oraz liczby akcji zgtoszonych do umorzenia lub nabycia, pod warunkiem
wyptaty wynagrodzenia za umarzane Akcje w catoSci w formie akcji spotki przejmujgcej otrzymane przez
FFVC w zamian za 45 akcji Auxilius Pharma S.A. za kazda akcje zgtoszong do nabycia lub umorzenia.
Wynagrodzenie zostanie pomniejszone o cze$¢ kosztdw potaczenia i umorzenia, odpowiadajaca udziatowi
akcji Emitenta przeznaczonych do umorzenia lub nabycia przez FFVC w catkowitej liczbie akcji serii D, o
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ile takie koszty byty niezbedne do poniesienia, zostaty uprzednio zakomunikowane i zostana
udokumentowane.

4. Brak zdarzen z punktow 1-3 przez 5 lat w okresie 5 lat od rejestracji podwyzszenia kapitatu FFVC
o akcje serii D.

Emitent moze wtedy zgda¢ wykupu lub umorzenia akcji w zamian za wynagrodzenie réwne: iloczynowi
kwoty 1.260,00 zt oraz liczby akcji zgtoszonych do umorzenia, pod warunkiem wyptaty wynagrodzenia za
umarzane akcje w catosci w formie 45 akcji Auxilius Pharma S.A. za kazda akcje zgtoszona do nabycia lub
umorzenia, przy czym liczba akcji Auxilius Pharma S.A. Wynagrodzenie zostanie pomniejszone o czes¢
kosztébw umorzenia, odpowiadajaca udziatowi akcji Emitenta przeznaczonych do umorzenia lub nabycia
przez FFVC w catkowitej liczbie Akcji, o ile takie koszty byty niezbedne do poniesienia, zostaty uprzednio
zakomunikowane i zostang udokumentowane.

Wymiana Akcji spetnia przestanki zdarzenia wskazanego w punkcie 2).

Zadanie nabycia lub umorzenia akcji moze zostaé zgtoszone przez Emitenta wobec FFVC wytgcznie w
ciggu 3 miesiecy od daty poinformowania Emitenta przez FFVC lub powzigcia przez Emitenta w inny
spos6b wiedzy o wystgpieniu zdarzen, o ktérych mowa w punktach 1 - 3, albo w ciggu 3 miesiecy od
uptywu okresu 5 lat od rejestracji podwyzszenia kapitatu FFVC o akcje serii D.

Przedmiot porozumienia

tgcznie z umowa objecia akcji strony zawarty dodatkowe porozumienie ("Porozumienie”), w ktérym:

1. FFVC zobowiazata sig przeznaczy¢ srodki pozyskane od Emitenta na objecie 267.885 akcji Auxilius
Pharma S.A., co nastagpito zgodnie z treScig umowy inwestycyjnej opisanej w punkcie 9.2.2,;

2. FFVC zobowiazata sie uzyskiwa¢ zgode Emitenta na wszystkie decyzje podejmowane przez FFVC
jako akcjonariusza Auxilius Pharma S.A, w tym w sprawach zastrzezonych dla walnego
zgromadzenia, a takze dotyczacych wyjscia z inwestycji

3. Emitent i FFVC uzgodnity wspdlne wykonywanie uprawnien osobistych akcjonariusza Auxilius
Pharma S.A. w zakresie powotania dwdch z pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej;

9.2.4. Pozostale istotne umowy

Poza umowami wyzej opisanymi Emitent oraz Auxilius Pharma S.A. nie identyfikuja poza umowami
zawartymi przez Emitenta oraz Auxilius Pharma S.A. w toku normalnej dziatalnosci innych istotnych umow,
na ktére Wymiana Akcji wywrze istotny wptyw.
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9.3. Wplyw na lad korporacyjny

Sktad Zarzadu bezposrednio po transakcji Wymiany akcji

W zwigzku z brzmieniem Umowy Inwestycyjnej, Emitent nie zna jeszcze petnego przysztego sktadu
Zarzadu Emitenta.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjna Zarzad po transakcji Wymiany Akcji bedzie liczyt 3 cztonkéw, a strony
majag doprowadzi¢ do powotania Jedrzeja Litwiniuka na cztonka Zarzagdu Emitenta. Wobec powyzszego na
Date Dokumentu Wytaczeniowego Emitentowi znany jest nastepujacy sktad przysztego Zarzadu Emitenta:

e Jedrzej Litwiniuk, Cztonek Zarzadu Emitenta, adres stuzbowy ul. Rakowiecka 36 02-532 Warszawa

Umowa Inwestycyjna nie wskazuje jednak, jakie dwie osoby uzupetniag trzyosobowy Zarzad Emitenta, ani
ktéry z obecnych cztonkéw przestanie petni¢ funkcje. Nie nalezy réwniez automatycznie wykazywac
wszystkich trzech obecnych cztonkéw razem z Jedrzejem Litwiniukiem, poniewaz powodowatoby to
czteroosobowy sktad Zarzadu, podczas gdy Umowa przewiduje Zarzad trzyosobowy.

Sktad Rady Nadzorczej bezposrednio po transakcji Wymiany akcji

W zwigzku z brzmieniem Umowy Inwestycyjnej Emitent nie zna jeszcze petnego sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng po transakcji Rada Nadzorcza bedzie liczyta 8 cztonkéw. Jednoczeénie
Jakub Tatak i Tomasz Hubert Zastawny zostali wskazani jako cztonkowie powotywani na wniosek Jedrzeja
Litwiniuka, a strony Umowy zobowigzaty sie nie podejmowac dziatah zmierzajgcych do ich odwotania.

Przy braku innych uchwat lub rezygnacji mozna zaktada¢ kontynuacje mandatéw obecnych szesciu
cztonkow:

Imie i nazwisko Przewidywana funkcja Adres stuzbowy
o Przewodniczacy RN — o ile nie zostanie ul. Rakowiecka 36, 02-532
Jerzy Krzysztof Garlicki S
podjeta inna uchwata RN Warszawa

Tadeusz Wesotowski Cztonek RN jw.
tukasz Ireneusz Gotebiewski Cztonek RN jw.
Rafat Ptokarz Cztonek RN jw.
Tomasz Hubert Zastawny Sz’rongk RN — osoba wyraznie wskazana w w.

mowie
Jakub Tatak Sz’rongk RN — osoba wyraznie wskazana w w.

mowie
Nieustalona osoba Cztonek RN jw.
Nieustalona osoba Cztonek RN jw.

Potencjalne konflikty interesow

Z zastrzezeniem informaciji, ze na Date Dokumentu Wytaczeniowego Emitent nie zna jeszcze petnego
sktadu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, nalezy wskaza¢ co nastepuje:

e cztonkowie obecnego Zarzadu Emitenta (Przemystaw Mazurek, Piotr Mierzejewski i Tomasz Ciach)
oraz Rady Nadzorczej (Jerzy Garlicki i Tadeusz Wesotowski) poza petnieniem funkcji w organach
Emitenta wchodza w skfad:
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o organdw innych spétek nalezacych do Grupy Emitenta;

o organdw podmiotéw bedacych znacznymi akcjonariuszami Emitenta (Fundacja Rodziny
Wesotowskich Fundacja Rodzinna);

e Jedrzej Litwiniuk jest cztonkiem Zarzadu Auxilius Pharma oraz wigze go zawarta z Auxilius Pharma
umowa Swiadczenia ustug;

e Jedrzej Litwiniuk zachowa 1 akcje Auxilius Pharma i w ramach uprawnienia osobistego do dnia 1
pazdziernika 2028 roku bedzie uprawniony do powotywania i odwotywania 1 cztonka Rady
Nadzorczej Auxilius Pharma;

e cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Jakub Tatak i Tomasz Zastawny sg jednocze$nie cztonkami
Rady Nadzorczej Auxilius Pharma;

e w wyniku przeprowadzenia Transakcji Jedrzej Litwiniuk, i Jakub Tatka uzyskajg status
akcjonariuszy Emitenta;

e Przemystaw Mazurek, Piotr Mierzejewski, Tomasz Ciach i Jerzy Garlicki sg akcjonariuszami
Emitenta;

e Tadeusz Wesotowski nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, ale jest powigzany z Fundacja
Rodziny Wesotowskich Fundacja Rodzinng, bedaca akcjonariuszem Emitenta.

Istnieje mozliwoS¢ wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami wyzej wymienionych oséb
jako cztonkéw organéw Emitenta, do dziatania w interesie Emitenta/spdtek z Grupy Emitenta lub
zachowywania niezaleznoéci a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajgcymi z
zasiadania w organach innych spétek.

Wedle posiadanej przez Zarzad Emitenta wiedzy nie wystepuja inne potencjalne konflikty intereséw
pomiedzy obowigzkami cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta wobec Emitenta, a ich prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami.

Ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Umowa Inwestycyjna przewiduje ograniczenia w zakresie rozporzadzania akcjami Emitenta ("Lock-up").
Strony Umowy Inwestycyjnej przewidziaty nastepujace ograniczenia wobec oséb petnigcych funkcje w
organach Emitenta po Transakcji.

Jedrzej Litwiniuk oraz prof. Tomasz Ciach w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia 26
czerwca 2027 r. nie beda mogli rozporzadza¢ posiadanymi akcjami Emitenta. Po uptywie tego okresu
beda mogli rozporzadza¢ 1/3 posiadanych akcji Emitenta w okresach co dwa miesigce, wytgcznie w
sprzedazy pakietowej albo pozarynkowe.

Lock-up wygasa po uptywie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej tj. po dniu 26 grudnia
2027 .

Szczegbtowe warunki Lock—up w odniesieniu do wszystkich stron Umowy Inwestycyjnej zostaty opisane
w punkcie 8.2. Dokumentu Wytgczeniowego.
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9.4. Wplyw na strukture akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia przewidywang strukturg akcjonariatu Emitenta bezposrednio po emisji

maksymalnej liczby Akciji Serii O, bez uwzglednienia emisji Akcji Serii K2:

Akcjonariusz lub grupa akcjonariuszy Liczba akg;ji Udziat przed  Akcje Serii O Liczba akgiji Udziat po
przed transakcjg po transakgc;ji transakcji

HENEELGE]

Michat Lach — bezposrednio i 6.990.000 16,3973% - 6.990.000 10,1855%

posrednio przez ECAPITAL sp. z 0.0.

Jedrzej Litwiniuk - - 6.052.782 6.052.782 8,8198%

Robert Dziubtowski — bezposrednio i 2.875.315 6,7450% - 2.875.315 4,1898%

tgcznie z podmiotami zaleznymi

FF VENTURE CAPITAL sp. z o.0. - - 3.000.312 3.000.312 4,37%

Alternatywna Spoétka Inwestycyjna 2

S.KA.

NCBR Investment Fund ASI S.A. - - 3.000.312 3.000.312 4,3719%

Uwe Tigor - - 2.996.000 2.996.000 4,3656%

Falasarna S.ar.l. 2.400.000 5,6300% - 2.400.000 3,4972%

Fundacja Rodziny Wesotowskich 1.973.141 4,6286% 1.013.600 2.986.741 4,3521%

Fundacja Rodzinna

Pozostali dotychczasowi 28.390.532 66,5991% - 28.390.532 41,3694%

akcjonariusze Emitenta

Pozostali akcjonariusze AUX - - 9.934.971 9.934.971 14,4768%

obejmujgcy Akcje Serii O

Razem 42.628.988 100,00% 25.997.977 68.626.965 100,00%

Na Date Dokumentu Wytaczeniowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii K2
nie zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS. tgczny maksymalny wptyw emisji Akciji Serii
K2 i Akcji Serii O na kapitat zaktadowy i 0gdlng liczbe gtoséw przedstawiono w punkcie 8.4 Dokumentu
Wytgczeniowego. Udziaty procentowe wskazane w powyzszej tabeli i ponizszym opisie dotyczg wariantu
obejmujacego wytacznie emisje Akciji Serii O.

Przy powyzszych zatozeniach, po przeprowadzeniu Wymiany Akcji dotychczasowe akcje Emitenta beda
reprezentowac tgcznie okoto 62,12% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw, natomiast Akcje Serii
O - okoto 37,88%. Michat Lach, bezposrednio oraz przez ECAPITAL sp. z 0.0., bedzie posiadat okoto 10,19%,
a Jedrzej Litwiniuk okoto 8,82% kapitatu zaktadowego i ogoélnej liczby gtoséw Emitenta. Zaden z
akcjonariuszy Auxilius Pharma nie uzyska w wyniku Wymiany Akcji samodzielnie wigkszoSci gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zmiana struktury akcjonariatu powinna by¢ rozpatrywana tacznie ze zmianami tadu korporacyjnego
opisanymi w Dokumencie Wytaczeniowym. Umowa Inwestycyjna przewiduje w szczegdlnosci powotanie
Jedrzeja Litwiniuka do Zarzagdu Emitenta oraz wymég jednomysélnosci Zarzadu w okreslonych sprawach,
obejmujacych miedzy innymi ustalenie strategii i celéow finansowych Emitenta, przyjecie budzetu,
zawieranie umow o wartosci przekraczajgcej 2.000.000 zt oraz rozporzadzanie istotnymi sktadnikami
majatku i prawami wtasnoéci intelektualnej. W rezultacie wptyw Jedrzeja Litwiniuka na wskazane decyzje
moze by¢ wiekszy niz wynikatoby to wytacznie z jego procentowego udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta.

Jedrzej Litwiniuk zachowa jedna akcje Auxilius Pharma, aby utrzymaé status akcjonariusza tej spofki i
mozliwo§¢ wykonywania przystugujacych mu uprawnien osobistych. Akcja ta nie jest objeta Wymiana
Akciji.
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9.5. Wplyw na dezinwestycje

Emitent oraz Auxilius Pharma nie ogtaszali uprzednio planéw przysztych inwestycji oraz dezinwestycji.
Dezinwestycje nie sg rowniez przewidziane jako bezposredni rezultat Wymiany Akcji, zarbwno w zakresie
sprzedazy spodtek zaleznych, jak i zmiany kierunkéw dziatalnosci. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage, ze
model dziatalnosci Emitenta i Auxilius Pharma opisany w punktach 111 2.1 polega na zawieraniu umow
partnerskich, ktére, w zalezno§¢ od warunkéw, moga by¢ interpretowane jako wyjscie z inwestycji. W
przypadku Grupy Kapitatowej tego rodzaju dziatania nalezy traktowal jak rezultat dziatalnosci
operacyjnej, ktérego celem jest uzyskanie dtugotrwatego przychodu z docelowej komercjalizacji
produktéw.
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10. Informacje finansowe pro forma

10.1. Tres¢ informacji finansowych pro forma

Przedstawione ponizej niezbadane skonsolidowane informacje finansowe pro forma powstaty w zwigzku
z planowanym w ramach oferty publicznej podwyzszeniem kapitatu zaktadowego NanoGroup S.A, z
wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy NanoGroup S.A., w drodze emisji
nowych akcji, ktére zostana zaoferowane do objecia przez dotychczasowych akcjonariuszy Auxilius
Pharma, a nastepnie, w toku wprowadzenia akcji nowej emisji NanoGroup S.A. na rynek regulowany.

Celem Wymiany Akcji jest uzyskanie przez NanoGroup S.A. statusu wigkszoSciowego akcjonariusza
Auxilius Pharma, dazacego do posiadania 100% Akcji Auxilius Pharma, natomiast przez Zatozycieli i
Akcjonariuszy Auxilius Pharma statusu akcjonariuszy NanoGroup S.A. poprzez objecie nowych akcji
NanoGroup S.A.

Ponadto nalezy wskaza€, ze NanoGroup S.A. posiada 5.953 uprzywilejowane akcje imienne serii D FF
Venture Capital sp. z 0.0. Alternatywna Spotka Inwestycyjna 2 sp.k.a. (,FFVC"), objete za taczna kwote
7.500.780,00 zt. Akcje te zostaty objete w zwiazku z posrednim uczestnictwem NanoGroup S.A. w
inwestycji FFVC w Auxilius Pharma S.A.,, a zwigzane z nimi prawa ekonomiczne pozostajg powigzane z
wynikami tej inwestycji.

W ramach Wymiany Akcji FFVC wniesie do NanoGroup S.A. posiadane 267.885 akcji Auxilius Pharma S.A.
i obejmie w zamian nowo emitowane akcje NanoGroup S.A. Wymiana Akcji nie skutkuje jednak zbyciem,
umorzeniem ani nabyciem przez FFVC akcji serii D posiadanych przez NanoGroup S.A. W rezultacie
NanoGroup S.A. po przeprowadzeniu Wymiany Akcji pozostanie wtascicielem akcji serii D FFVC.

Zgodnie z postanowieniami Statutu FFVC realizacja praw zwigzanych z akcjami serii D w zwigzku ze
zdarzeniem dotyczacym inwestycji FFVC w Auxilius Pharma S.A. wymaga wykonania przez ich posiadacza
przewidzianych w Statucie uprawnien dotyczacych nabycia lub umorzenia tych akcji. Samo wystapienie
Wymiany Akcji nie powoduje automatycznego nabycia lub umorzenia akcji serii D ani przeniesienia na
NanoGroup S.A. akcji wtasnych objetych przez FFVC w ramach Wymiany.

W konsekwencji na potrzeby informacji finansowych pro forma przyjeto, ze Wymiana Akcji sama w sobie
nie powoduje zmiany klasyfikacji inwestycji NanoGroup S.A. w FFVC ani powstania po stronie NanoGroup
S.A. poérednio posiadanych akcji wtasnych. Warto§¢ inwestycji w FFVC pozostawiono zatem w
informacjach finansowych pro forma w dotychczasowej pozycji dtugoterminowych aktywow
finansowych, bez dokonywania odrebnej korekty pro forma z tytutu Wymiany Akcji.

Ewentualne wykonanie po Wymianie Akcji praw NanoGroup S.A. wynikajacych ze Statutu FFVC, w tym
prawa zgdania nabycia lub umorzenia akcji serii D, stanowi¢ bedzie odrebne zdarzenie gospodarcze i nie
zostato uwzglednione jako skutek Wymiany Akcji w niniejszych informacjach finansowych Pro Forma.

Informacje Finansowe Pro Forma przedstawiaja wptyw Wymiany Akcji i emisji Akcji Serii O. Nie
uwzgledniajg emisji Akcji Serii K2, poniewaz emisja ta jest odrebna od Wymiany Akcji i nie stanowi skutku
bezposrednio przypisywanego Transakcji. Wptyw maksymalnej emisji Akcji Serii K2 na wysokos§¢ kapitatu
zaktadowego, liczbe akcji, ogblna liczbe gtoséw oraz rozwodnienie zostat przedstawiony odrebnie w pkt
8.4 Dokumentu Wytaczeniowego.

Niniejsze niezbadane skonsolidowane informacje finansowe pro forma obejmuja:
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e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma na dzieh 31 marca 2026 r,,

e Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw i strat pro forma za okres 3 miesiecy rozpoczynajacy sie
1stycznia 2026 r. i konczacy sie 31 marca 2026 r.,

e noty objasniajace

razem ,Informacje Finansowe Pro Forma”

Skonsolidowane Informacje Finansowe Pro Forma zostaty przygotowane wytacznie w celach
pogladowych na potrzeby zamieszczenia ich w Dokumencie Wytaczeniowym. Nie przedstawiajg one
rzeczywistej sytuaciji finansowej NanoGroup S.A. oraz nie powinny stanowi¢ podstawy do prognozowania
przysztych wynikéw ani dokonywania analiz.

Przedstawione Skonsolidowane Informacje Finansowe Pro Forma ilustruja wptyw Wymiany Akcji, tak jakby
Wymiane Akcji przeprowadzono we wczesniejszym terminie. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji
finansowej pro forma ma na celu przedstawienie w sposdb hipotetyczny sytuacji finansowej NanoGroup
S.A., przy zatozeniu, jak gdyby Wymiana Akcji miata miejsce w dniu 31 marca 2026 r. Z kolei
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw i strat pro forma przedstawia hipotetyczne wyniki finansowe
NanoGroup S.A. przy zatozeniu, jak gdyby Wymiana Akcji miata miejsce na poczatku prezentowanego
okresu tj. 1 stycznia 2026 r.

Hipotetyczna sytuacja finansowa lub hipotetyczne wyniki finansowe uwzglednione w Skonsolidowanych
informacjach finansowych pro forma moga rézni¢ sie od faktycznej sytuacji finansowej lub faktycznych
wynikéw finansowych jednostki.

Podstawy sporzadzania i prezentacji informacji finansowych pro forma

Informacje Finansowe Pro Forma zostaty przygotowane zgodnie z zasadami opisanymi w Rozporzadzeniu
2021/528 oraz zgodnie z wytycznymi wydanymi przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) (Guidelines on disclosure requirements under the Prospectus Regulation). Grupa
nie podlega wymogom raportowania okreslonym w amerykafskich regulacjach dotyczacych emitentéw
papieréw wartosciowych i w konsekwencji niezbadane skonsolidowane informacje finansowe pro forma
nie zostaty przygotowane w celu wypetnienia wymogéw wskazanych w Regulacji S-X, okreSlonej w
Amerykanskiej Ustawie o Papierach WartoSciowych z 1933 r. ze zm.

Informacje Finansowe Pro Forma zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowoS$ci przyjetymi
przez NanoGroup S.A. tj. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska (UE) wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Skonsolidowane Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone w odniesieniu do ostatniego
Srodrocznego okresu, za ktéry opublikowano odpowiednie informacje nieskorygowane, tj. za okres od 1
stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r.

Informacje Finansowe Pro Forma zostaty przygotowane w oparciu o nastgpujgce nieskorygowane
informacje finansowe:
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e Opublikowane niezbadane skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
NanoGroup S.A. za pierwszy kwartat 2026 r.,

¢ Nieopublikowane niezbadane sprawozdanie finansowe Auxilius Pharma za pierwszy kwartat 2026
r.

Wymiana Akcji zostanie rozliczona w ksiegach rachunkowych NanoGroup S.A. zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”.

Wszystkie kwoty w Informacjach Finansowych Pro Forma wykazane zostaty w walucie polskiej.
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Niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma na dzieA 31 marca 2026 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Patenty

Wartos¢ firmy

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Prace rozwojowe
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota 1

NanoGroup S.A.

786 084
524 888
7500780
16 998 833

25 810 584

124 984

755 406
12103 400
12983 790

38794374

Nota 2

Auxilius Pharma

5000
9184 390

9189 390

985

7 818 680
140 570
5443174
13 403 409

22592799

Nota 3

Rachunkowosé

potaczen

86 814 687

86 814 687

86 814 690

Nota 4

Koszty potfaczenia

Grupa

Pro forma

786 084
524 888
86 814 687
7505780
26183 223

121 814 661

124 984
985

7 818 680
895 976

17 546 577
26 387 203

148 201864
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej wartoSci nominalnej
Kapitat powstaty w wyniku utworzenia Grupy
Kapitatowej

Kapitat rezerwowy

Zyski/straty zatrzymane

- wynik lat ubiegtych

- wynik biezgcego okresu

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa na podatek odroczony
Dtugoterminowe dotacje rzgdowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy biezace z tytutu Swiadczef pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota 1

NanoGroup S.A.

42 628 988
54 509 690

-12 513 334
1387 455
-55 059 598
-52 822 566
-2 237032

30 953 200
525 399
31478 599

6179779
6179779

817 366

86 826
217 057
14747
1135 996

7 315775

38794 374

Nota 2

Auxilius Pharma

232125
27 818 286

-5 673 594
-5328 074
-345 520

22 376 817

22 376 817

195 815

20167
215983

215983

22592799

Nota 3

Rachunkowo$é¢
potaczen

25765 852
55 375 244

5673 594
5328 074
345 520

79 313 910

86 814 690

86 814 690

Nota 4

Koszty potfaczenia

-116 000

-116 000

-116 000

-116 000

116 000

116 000

116 000

Grupa

Pro forma

68 626 965
137 703 219

-12 513 334
1387 455
-55175 598
-52 822 566
-2 353 032

140 028 707
525 399
140 554106

6179779
6179779

1129182

86 826
217 057
34 914
1467 979

7647758

148 201864
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Noty objasniajace do niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej pro
forma

Nota 1

Nota zawiera dane liczbowe pochodzace z opublikowanego niezbadanego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego NanoGroup S.A. za pierwszy kwartat 2026 r.

Nota 2

Nota zawiera dane liczbowe pochodzgce z nieopublikowanego niezbadanego sprawozdania finansowego
Auxilius Pharma za pierwszy kwartat 2026 r.

Nota 3

Nota prezentuje wptyw rachunkowos$ci potaczen, zgodnie z MSSF 3, na skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej pro forma, tak jakby Wymiana Akcji miata miejsce na koniec prezentowanego okresu,
tj. 31 marca 2026 r.

Przy zatozeniu objecia Wymiang Akcji 99,99996% akcji Auxilius Pharma zostanie wyemitowanych 25 997
977 nowych akcji NanoGroup S.A. po cenie emisyjnej 4,20 zt za jedng akcjg, ktére zostang zaoferowane
do objecia zatozycielom oraz wszystkim akcjonariuszom Auxilius Pharma w zamian za wktad niepieniezny
w postaci akcji Auxilius Pharma.

W drodze emisji nowych akcji po cenie nominalnej 1,00 zt, kapitat zaktadowy NanoGroup S.A. zostanie
podwyzszony o 25 997 977 zt, natomiast kapitat zapasowy w postaci nadwyzki wartosci emisyjnej nad
wartoécig nominalng akcji (Agio) wzroénie o 83 193 526,40 zt.

Z uwagi na fakt, ze na dzien hipotetycznej Wymiany Akcji warto§€ emisyjna nowych akcji NanoGroup S.A.
przewyzsza warto$¢ godziwag aktywdéw netto Auxilius Pharma, ujeta zostata dodatnia wartos¢ firmy w
wysokoséci 86 814 686,89 zt.

Warto$¢ emisyjna akcji (zt) 109 191 503,40
Warto$¢ aktywoéw netto Auxilius Pharma (zt) - 22 376 816,51
Warto$éé firmy (zt) 86 814 686,89

Przy zatozeniu objecia Wymiang Akcji 99,99996% akcji Auxilius Pharma, w ramach korekt kapitatowych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pro forma, zostata wyeliminowana catos¢ kapitatu
wiasnego Auxilius Pharma.

Na korekte wyemitowanego kapitatu akcyjnego wptywa tacznie emisja Nowych Akcji NanoGroup S.A. oraz
eliminacja kapitatu podstawowego Auxilius Pharma. W przypadku kapitatu z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej korekta zawiera tacznie Agio zwigzane z emisjg Nowych Akcji NanoGroup S.A. oraz eliminacja
kapitatu zapasowego Auxilius Pharma.

Nota 4

Korekta uwzglednia oszacowane koszty zwigzane bezposSrednio z Wymiang Akcji, nieujete w
zaprezentowanych sprawozdaniach finansowych. Obejmuja one ustugi w zakresie przygotowania wycen
wartosci godziwych w kwocie 116 000,00 zt.

Ostateczna ilo§¢ wyemitowanych nowych akcji NanoGroup S.A, a tym samym wysokos¢ kapitatu
zaktadowego i kapitatu zapasowego, oraz wartoS¢ przejetych aktywdédw netto na dzief rzeczywistej
Wymiany Akcji moze odbiega¢ od powyzszych kwot.
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Niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat pro forma za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2026 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie surowcodw i materiatow

Ustugi obce

Koszty Swiadczef pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto§¢ sprzedanych towardw i materiatow
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

Nota 1

NanoGroup S.A.

7902
7902

-42 407
-88165
-1052 637
-989 997
-8 887
-98 929

-2281022

-2273120

-538

-2273 658

-2273 658

-2273 658

-2 237032
-36 626

Nota 2

Auxilius Pharma

-203
-337 827
-103 554

-40 637

-482 222

-482 221

143 014
-1156

-340 364
-5156

-345 520

-345 520

-345 520

Nota 3

Rachunkowos§é
potaczen

Nota 4

Koszty potgczenia

-116 000

-116 000

-116 000

-116 000

-116 000

-116 000

-116 000

Grupa

Pro forma

7902
7902

-42 407
-88 369
-1506 464
-1093 552
-8 887
-139 565

-2 879 243

-2 871341

143 014
-1694

-2730 022
-5156

-2735178

-2735178

-2698 552
-36 626
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Noty objasniajace do niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw i strat pro forma
Nota 1

Nota zawiera dane liczbowe pochodzace z opublikowanego niezbadanego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego NanoGroup S.A. za pierwszy kwartat 2026 r.

Nota 2

Nota zawiera dane liczbowe pochodzace z nieopublikowanego niezbadanego sprawozdania finansowego
Auxilius Pharma za pierwszy kwartat 2026 r.

Nota 3

Nota prezentuje wptyw rachunkowos$ci potaczen na skonsolidowane sprawozdanie z rachunku zyskoéw i
strat pro forma, tak jakby Wymiana Akcji miata miejsce na poczatku prezentowanego okresu, tj. 1 stycznia
2026 .

Na potrzeby Informacji finansowych pro forma nie dokonano korekt dotyczacych rachunkowosci
potaczen w skonsolidowanym sprawozdaniu z rachunku zyskéw i strat pro forma.

Nota 4

Jak wskazano w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej pro forma korekta
uwzglednia oszacowane koszty zwigzane bezposrednio z Wymiang akcji, nieujete w zaprezentowanych
sprawozdaniach finansowych. Obejmujg one ustugi w zakresie przygotowania wycen wartosci godziwych
w kwocie 116 000,00 zt.

Koszty majg charakter jednorazowy i nie bedg miaty ciggtego wptywu na przyszte wyniki finansowe
NanoGroup S.A.

10.2. Raport niezaleznego bieglego rewidenta dotyczacy kompilacji
informacji finansowych pro forma

W zwigzku z zamieszczeniem w pkt 10.1 niniejszego Dokumentu Wytaczeniowego informaciji finansowych
pro forma sporzadzony zostat raport niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej
dotyczacej kompilacji informacji finansowych pro forma.

Raport zostat sporzadzony w dniu 23 wrzes$nia 2026 r. przez Pawta Mroza, biegtego rewidenta wpisanego
do rejestru biegtych rewidentow pod numerem 12600, dziatajgcego w imieniu Fiducia Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, firmy audytorskiej wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
4360. Raport zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych (MSUA)
3420 ,Ustugi atestacyjne polegajace na wydaniu raportu na temat kompilacji informacji finansowych pro
forma zawartych w prospekcie”.

Przedmiotem ustugi atestacyjnej byta ocena kompilacji informacji finansowych pro forma
przedstawionych w pkt 10.1 Dokumentu Wytgczeniowego. W wydanym raporcie niezalezny biegty
rewident stwierdzit, ze informacje finansowe pro forma zostaty skompilowane, we wszystkich istotnych
aspektach, na podstawie majgcych zastosowanie kryteriow.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej dotyczacej kompilacji informaciji
finansowych pro forma zostat dotgczony do Dokumentu Wytgczeniowego przez odniesienie i jest
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dostepny pod adresem
content/uploads/2026/09/08 _informacje_pro_forma_biegly_rewident.pdf.

https://nanogroup.eu/wp-

121


https://nanogroup.eu/wp-content/uploads/2026/09/08_informacje_pro_forma_biegly_rewident.pdf
https://nanogroup.eu/wp-content/uploads/2026/09/08_informacje_pro_forma_biegly_rewident.pdf

nan GROUP

11. Informacje wlaczone przez odniesienie

Na podstawie art. 3 Rozporzadzenia Wytaczeniowego informacje wskazane w ponizszym wykazie zostaty
wtaczone do Dokumentu Wytgczeniowego przez odniesienie. Dokumenty Zrédtowe zawierajace te
informacje zostaty opublikowane przed publikacjg Dokumentu Wytgczeniowego albo réwnoczesnie z jego
publikacjg, w formie elektronicznej i w jezyku polskim, oraz sg dostepne bezptatnie pod wskazanymi
ponizej bezposrednimi hipertagczami.

Wszystkie dokumenty zrédtowe wskazane w ponizszym wykazie bedg dostepne pod tymi hipertgczami
przez okres co najmniej 12 miesiecy od Daty Dokumentu Wytgczeniowego. Ponizszy wykaz stanowi
jednoczesnie wykaz odniesien wymagany na podstawie art. 3 ust. 4 Rozporzadzenia Wytgczeniowego oraz
wskazanie dokumentéw i miejsca ich udostepnienia wymagane na podstawie pozycji 6.1 zatagcznika | do
Rozporzadzenia Wytgczeniowego.

Jezeli przez odniesienie wtaczono jedynie wskazane informacje lub czeSci dokumentu Zzrédtowego,
pozostate czesci tego dokumentu nie sg istotne dla inwestora albo odpowiednie informacje zostaty
zamieszczone w innej czesci Dokumentu Wytaczeniowego. Inne informacje dostgpne na stronach
internetowych, do ktérych prowadza wskazane ponizej hipertagcza, nie stanowig czeSci Dokumentu

Wytaczeniowego, chyba ze zostaty wyraznie wigczone do Dokumentu Wytaczeniowego przez odniesienie.

Wyme Doktadne
ymog Informacja wtgczona o s miejsce w Bezposredni
Rozporzadzenia 18 Wigcza Dokument zrédiowy J . -pOS
. przez odniesienie dokumencie hiperlink
Wytgczeniowego o
zrodtowym
pkt2.5.1i25.2 Jednostkowe NanoGroup S.A. Jednostkowe caty dokument, https://nanogroup.
zatgcznika | informacje finansowe Sprawozdanie Finansowe w eu/wp-
NanoGroup S.A. za sporzgdzone na dzien 31 szczegolnosci content/uploads/2
2025 r. oraz przyjete grudnia 2025 r. str. 4-32 026/09/01_NNG
zasady JSF_2025.pdf
rachunkowosci.
pkt2.5.1i2.5.2 Skonsolidowane Grupa Kapitatowa NanoGroup caty dokument,  https://nanogroup.
zatgcznika | informacje finansowe S.A. Skonsolidowane w eu/wp-
Grupy Kapitatowej Sprawozdanie Finansowe szczegolnosci content/uploads/2
NanoGroup S.A. za sporzadzone na dzien 31 str. 443 026/09/02_NNG
2025 r. oraz przyjete grudnia 2025 r. SSF_2025.pdf
zasady
rachunkowosci.
pkt2.2.1-2.2.3, Informacje o Sprawozdanie Zarzgdu z caty dokument  https://nanogroup.
2.3,24.1-2.4.3, dziatalnosci dziatalnosci NanoGroup S.A. eu/wp-
253,254i26 NanoGroup S.A. i oraz Grupy Kapitatowej content/uploads/2
zatgcznika | Grupy, ich rozwoju, NanoGroup S.A. za rok 2025 026/09/03_NNG
wynikach, sytuacji SZD_ 2025.pdf
finansowej, istotnych
zdarzeniach, ryzykach
i perspektywach.
pkt2.1.3,2.5.1i Opinia i sprawozdanie  Sprawozdanie niezaleznego caty dokument  https://nanogroup.
6.11it. b z badania biegtego rewidenta z badania eu/wp-
zatgcznika | jednostkowego rocznego sprawozdania content/uploads/2

sprawozdania
finansowego
NanoGroup S.A. za
2025r.

finansowego za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia
2025 r. NanoGroup S.A. z
siedzibg w Warszawie

026/09/04_NNG_
SZB_2025.pdf
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Wymag
Rozporzadzenia
Wytgczeniowego

Informacja wtgczona

przez odniesienie

Dokument zrédtowy

Doktadne
miejsce w
dokumencie

Bezposredni
hiperlink

pkt2.1.3,2.5.1i
6.11it. b
zatgcznika |

pkt 2.2.2, 2.3,
241-243,253
i 2.7 zatgcznika |

pkt3.2.1i3.5.1-
3.5.4 zatgcznika |

pkt 1.3, 3.5.4 i
3.5.5 zatgcznika |

pkt 1.3, 3.5.516.1
lit. b zatgcznika |

pkt 1.3,5.9i6.1
lit. b zatgcznika |

pkt 1.3, 5.6.1,5.7

lit. ¢, 5.8.11 6.1 lit.

b zatgcznika |

Opinia i sprawozdanie
z badania
skonsolidowanego
sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej
NanoGroup S.A. za
2025-r.

Srédroczne informacje
finansowe oraz opis
dziatalnosci Grupy
Kapitatowej
NanoGroup S.A. za |
kwartat 2026 r.

Opis przedmiotu
wktadéw
niepienieznych, ich
wartosci i metody
wyceny oraz liczby i
ceny emisyjnej Akcji
Serii O.

Wycena wartosci
godziwej akcji Auxilius
Pharma S.A. na dzien
30 czerwca 2026 r.

Whiosek biegtego
rewidenta dotyczgcy
wartosci godziwe;j
wktadu
niepienieznego.

Whiosek biegtego
rewidenta dotyczgcy
prawidtowosci
kompilacji Informaciji
Finansowych Pro
Forma.

Analiza identyfikacji
jednostki przejmujacej
i ujecia Wymiany Akcji
zgodnie z MSSF 3.

Sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta z badania
rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakornczony w
dniu 31 grudnia 2025 r. Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka
dominujgca jest NanoGroup

Sprawozdanie Grupy
Kapitatowej NanoGroup S.A. za
| kwartat 2026 r.

Sprawozdanie Zarzgdu
NanoGroup S.A. dotyczace
wktadow niepienieznych
wnoszonych na pokrycie
podwyzszonego kapitatu
zaktadowego z dnia 24 sierpnia
2026 r.

Wycena wartosci godziwe;j
Auxilius Pharma S.A. — raport,
sierpien 2026 r., sporzgdzony
przez TSP Wyceny sp. z 0.0.

Raport niezaleznego biegtego
rewidenta z wykonania ustugi
atestacyjnej na temat wartosci
godziwej wktadu
niepienieznego celem
whniesienia do spofki
NanoGroup S.A. w zwigzku z
art. 312" KSH z dnia 21
sierpnia 2026 r.

Raport atestacyjny
niezaleznego biegtego
rewidenta na temat kompilacji
niezbadanych informacji
finansowych pro forma
zawartych w dokumencie
wytgczeniowym, sporzgdzony
w dniu 23 wrzesnia 2026 r.

NanoGroup S.A. Analiza
nabycia Spotki zgodnie z MSSF
3 Potgczenia jednostek z dnia
22 wrzesnia 2026 r.

zrédtowym
caty dokument

caty dokument

str. 1-7

str. 8—40
zatgcznika do
Sprawozdania
Zarzadu
dotyczgcego
wktadow
niepienieznych

str. 41-45
zatgcznika do
Sprawozdania
Zarzgdu
dotyczgcego
wktadow
niepienieznych

caty dokument

caty dokument
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df
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SRR 2026 | kwa
rtal.pdf

https://nanogroup.

eu/wp-
content/uploads/2
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rzadu_aport AUX
2026-08-24.pdf

https://nanogroup.

eu/wp-
content/uploads/2
026/09/07 NNG
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rzadu_aport AUX
2026-08-24.pdf

https://nanogroup.

eu/wp-
content/uploads/2
026/09/07_NNG
sprawozdanie_Za
rzadu_aport AUX
2026-08-24.pdf

https://nanogroup.
eu/08 informacije

_pro_forma_biegl
y_rewident/

https://nanogroup.

eu/wp-
content/uploads/2
026/09/09 NNG
MSSF_3_biegly r
ewident.pdf
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Wymag
Rozporzadzenia
Wytgczeniowego

Informacja wtgczona

przez odniesienie

Dokument zrédtowy

Doktadne
miejsce w
dokumencie

Bezposredni
hiperlink

pkt2.1.1,2.1.2,
4.33i6.1lit. a
zatgcznika |

pkt 3.2.1, 3.2.2,
3.2.6,3.5.1-3.5.4,
432,433i453
zatgcznika |

pkt 3.1.1,3.1.3i
5.1 zatgcznika |

pkt2.5.1,2.5.2i
5.7 lit. d
zatgcznika |

pkt2.2.1-2.2.3,
23,241-243,
253,254i26
zatgcznika |

pkt2.1.312.5.1
zatgcznika |

pkt2.5.3,5.7 lit. d
i5.8.2lit. b
zatgcznika |

pkt 2.1.1,2.1.2,
242i3.21
zatgcznika |

Postanowienia Statutu
Emitenta dotyczace
kapitatu zaktadowego,
akgji, organdéw i praw
akcjonariuszy.
Warunki emisji i Oferty
Akgji Serii O, w tym ich
liczba, cena emisyjna,
wktady, pozbawienie
prawa poboru,
dematerializacja i
dopuszczenie do
obrotu.

Strategia rozwoju
Grupy na lata 2026—
2028, w tym cele
strategiczne i kierunki
rozwoju.

Historyczne informacje
finansowe Auxilius
Pharma S.A. za 2025
r. oraz przyjete zasady
rachunkowosci.

Informacje o
dziatalno$ci Auxilius
Pharma S.A,, jej
rozwoju, sytuaciji
finansowej, istotnych
zdarzeniach, ryzykach
i perspektywach.
Opinia i sprawozdanie
z badania
sprawozdania
finansowego Auxilius
Pharma S.A. za 2025
r.

Srédroczne informacje
finansowe Auxilius
Pharma S.A. za |
kwartat 2026 r.,
wykorzystane przy
sporzadzeniu
Informac;ji
Finansowych Pro
Forma.

Postanowienia Statutu
Auxilius Pharma S.A.
dotyczace kapitatu
zaktadowego, akcji,
organow, ograniczen
rozporzadzania
akcjami i uprawnien
osobistych.

Statut NanoGroup S.A. — tekst
jednolity ustalony uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 12
marca 2026 r.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
NanoGroup S.A. z dnia 26
sierpnia 2026 r. (,Uchwata
Emisyjna”)

Strategia rozwoju NanoGroup
S.A. na lata 2026-2028 z dnia
21 listopada 2025 r.

Sprawozdanie finansowe
Auxilius Pharma Spotka
Akcyjna za rok obrotowy od 1
stycznia 2025 r. do 31 grudnia
2025 r., sporzgdzone w dniu 25
czerwca 2026 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci
Auxilius Pharma Spoétka
Akcyjna z siedzibg w
Warszawie za okres od 1
stycznia 2025 r. do 31 grudnia
2025 r.

Sprawozdanie z badania
rocznego sprawozdania
finansowego Auxilius Pharma
Spoétka Akcyjna za rok
obrotowy od 1 stycznia 2025 r.
do 31 grudnia 2025 r. z dnia 30
czerwca 2026 r.

Raport finansowy Auxilius
Pharma Spétka Akcyjna za
okres od 1 stycznia 2026 r. do
31 marca 2026 r.

Statut Auxilius Pharma S.A. —
tekst jednolity objety aktem
notarialnym z dnia 6
pazdziernika 2025 r., Rep. A nr
2214/2025

zrédtowym

zatgcznik do
uchwaty Rady
Nadzorczej,
str. 2-17

uchwata nr 3
wraz z
zatgcznikami,
str. 2-20

caty dokument

caty dokument

caty dokument

caty dokument

caty dokument

str. 4-29
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Strategia2028.pdf
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026/09/17 AUX

Statut.pdf
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Wymé Doktadne
ymog Informacja wtgczona - miejsce w Bezposredni
Rozporzgdzenia dniesieni Dokument zrédiowy dok . hiperlink
Wylaczeniowego przez odniesienie lokumencie iperlin
zrédtowym

Warunki emisji Akcji https://nanogroup.
Serii K2 oraz Uchwata nr 2/24.08.2026 eu/wp-

pkt2.5.3,4.5.2 i maksymalny zakres Zarzadu NanoGroup S.A. z calv dokument content/uploads/2

4.5.3 zalgcznika | potencjalnego dnia 24 sierpnia 2026 r. w Y 026/09/18_akcje
rozwodnienia. sprawie emisji akcji serii K2 serii_K2_uchwala

ZAR NNG.pdf
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12. Oswiadczenia i informacje od 0séb trzecich

L] L] L] V4
12.1. Osoby odpowiedzialne za sporzadzenie dokumentu do celow
wylaczenia
Za informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Wytgczeniowym odpowiada NanoGroup Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 36, 02-532 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000649960, NIP 5213757847, REGON 365989838,
jako emitent Akcji Serii O oferowanych w zwigzku z Transakcja.

Osobami dziatajgcymi w imieniu NanoGroup S.A. jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte
w Dokumencie Wytaczeniowym sa:

Przemystaw Mazurek — Prezes Zarzadu NanoGroup S.A;;
Piotr Mierzejewski — Wiceprezes Zarzadu NanoGroup S.A;;

Tomasz Ciach — Cztonek Zarzadu NanoGroup S.A.

Za informacje dotyczace Auxilius Pharma S.A., w szczegdlnoSci informacje dotyczace dziatalnosci Auxilius
Pharma S.A,, sytuacji finansowej Auxilius Pharma S.A,, struktury akcjonariatu Auxilius Pharma S.A., organéw
Auxilius Pharma S.A, projektéw rozwojowych Auxilius Pharma S.A. oraz akcji Auxilius Pharma S.A,
odpowiada réwniez Auxilius Pharma Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Hoza nr 46 lok. 810, 0O-
682 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
000165596, NIP 5252767695, REGON 381621209.

Osoba dziatajagcg w imieniu Auxilius Pharma S.A. jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje
dotyczace Auxilius Pharma S.A. zawarte w Dokumencie Wytgczeniowym jest:

Jedrzej Litwiniuk — Prezes Zarzadu Auxilius Pharma S.A.
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12.2. OSwiadczenie 0s6b upowaznionych

Oswiadczenie NanoGroup S.A.

Dziatajgc w imieniu NanoGroup S.A. z siedzibg w Warszawie, jako emitenta Nowych Akcji NNG oraz
podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Wytgczeniowym,
oSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza informacje zawarte w Dokumencie Wytgczeniowym sa
zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Wytaczeniowym nie pominigto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Przemystaw Mazurek

Signature Not Verified
Prezes Zarzadu NanoGroup S.A. mximpodmsa@memysmw
Data: 2026.09.23 15:36%59 CEST
Piotr Mierzejewski Signature Ngt Veified
. Dokument podpi przez Piotr
Wiceprezes Zarzgdu NanoGroup S.A. Mierzejewski
Datar 2026.09.23)16:06:19 CEST
Tomasz Ciach Tomasz  Elektronicznie
Ad podpisany przez
am Tomasz Adam Ciach
Cztonek Zarzadu NanoGroup S.A. ) Dhta026.09.23
Ciach 17:48:13 +02'00'

Oswiadczenie Auxilius Pharma S.A.

Dziatajac w imieniu Auxilius Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu odpowiedzialnego za
informacje dotyczace Auxilius Pharma S.A. zawarte w niniejszym Dokumencie Wytgczeniowym,
oSwiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg informacje dotyczace Auxilius Pharma S.A. zawarte w
Dokumencie Wytaczeniowym sg zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w czesciach Dokumentu
Wytgczeniowego dotyczacych Auxilius Pharma S.A. nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na
znaczenie tych informaciji.

Jedrzej Litwiniuk

Prezes Zarzadu Auxilius Pharma S.A. Podpisano przez/ Signed by:

JEDRZE)
LITWINIUK
Data/ Date: 23.09.2026 15:56

mSzafir
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12.3. O$swiadczenie lub raport eksperta

Dokument Wytgczeniowy zawiera informacje pochodzace z raportdéw ekspertdw wykorzystanych przy
sporzadzeniu Dokumentu Wytaczeniowego w zakresie dotyczacym: 1. wartosci wktadéw niepienigznych
wnoszonych do NanoGroup S.A, to jest akcji Auxilius Pharma S.A,, 2. informacji finansowych pro forma
Emitenta oraz 3. braku odwrotnego przejecia.

Raport z wyceny wartosci godziwej Auxilius Pharma S.A.

Dokument Wytaczeniowy zawiera informacje pochodzace z Wyceny wartosci godziwej Auxilius Pharma
S.A. — raport, sierpien 2026 r., sporzadzonej przez TSP Wyceny sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

Osobg, ktéra sporzadzita albo zatwierdzita raport, jest: Konrad Michalak
e adres miejsca zatrudnienia: TSP Wyceny sp. z 0.0, ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

o kwalifikacje: ekspert w zakresie wycen przedsiebiorstw, aktywéw niematerialnych oraz
modelowania finansowego

e istotny interes w stosunku do NanoGroup S.A.. wedtug wiedzy NanoGroup S.A. nie wystepuje,
poza wynagrodzeniem naleznym z tytutu sporzadzenia raportu

Raport zostat sporzadzony na zlecenie Auxilius Pharma S.A. i zostat wigczony do Dokumentu
Wytaczeniowego za zgoda osoby, ktdra zatwierdzita zawartos¢ tej czesci Dokumentu Wytgczeniowego.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacy wartosci godziwej wktadu niepienieznego

Dokument Wytaczeniowy zawiera informacje pochodzace z Raportu niezaleznego biegtego rewidenta z
wykonania ustugi atestacyjnej na temat wartosci godziwej wktadu niepienieznego celem wniesienia do
NanoGroup S.A. w zwiagzku z art. 312" Kodeksu spbétek handlowych, sporzadzonego na zlecenie NanoGroup
S.A. przez Fiducia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia, firme audytorska wpisang na liste firm
audytorskich pod numerem 4360.

Osobg, ktéra sporzadzita albo zatwierdzita raport, jest: Pawet Mr6z

e adres miejsca zatrudnienia: Fiducia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ul. Metalowcow 25,
54-156 Wroctaw

o kwalifikacje: biegty rewident, nr ewidencyjny 12600

e stotny interes w stosunku do NanoGroup S.A.. wedtug wiedzy NanoGroup S.A. nie wystepuje,
poza wynagrodzeniem naleznym z tytutu sporzgdzenia raportu

Raport zostat sporzadzony na zlecenie NanoGroup S.A. i zostat wtgczony do Dokumentu Wytgczeniowego
za zgoda osoby, ktéra zatwierdzita zawarto$¢ tej czesci Dokumentu Wytaczeniowego.

Sprawozdanie biegtego rewidenta o informacjach finansowych pro forma
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Dokument Wytaczeniowy zawiera informacje pochodzace ze Sprawozdania biegtego rewidenta o
informacjach finansowych pro forma, sporzadzonego na zlecenie NanoGroup S.A. przez Fiducia Spotke z
ograniczona odpowiedzialnoécig, firme audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem
4360.

Osobg, ktéra sporzadzita albo zatwierdzita sprawozdanie, jest: Pawet Mréz

e adres miejsca zatrudnienia: Fiducia Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, ul. Metalowcow 25,
54-156 Wroctaw

o kwalifikacje: biegty rewident, nr ewidencyjny 12600

e istotny interes w stosunku do NanoGroup S.A.: wedtug wiedzy NanoGroup S.A, nie wystepuje,
poza wynagrodzeniem naleznym z tytutu sporzadzenia raportu

Sprawozdanie zostato sporzgdzone na zlecenie NanoGroup S.A. i zostato wtagczone do Dokumentu
Wytaczeniowego za zgoda osoby, ktdra zatwierdzita zawartos¢ tej czesci Dokumentu Wytgczeniowego.

Analiza dotyczaca kwalifikacji Transakcji na gruncie MSSF 3

Dokument Wytaczeniowy zawiera informacje pochodzace z dokumentu ,NanoGroup S.A. Analiza nabycia
Spotki zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek” z dnia 18 czerwca 2026 r., sporzadzonego przez MKKM
Advisory P.S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa.

Osobag, ktéra sporzadzita i zatwierdzita analize, jest: Michat Kotosowski

e adres miejsca zatrudnienia: MKKM Advisory P.S.A,, ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa;

o kwalifikacje: bieglty rewident nr 1117, posiadajgcy doswiadczenie w zakresie stosowania
MSR/MSSF, badania sprawozdanh finansowych, konsolidacji oraz analiz finansowych;

e istotny interes w stosunku do NanoGroup S.A.: wedtug wiedzy NanoGroup S.A. nie wystepuje, poza
wynagrodzeniem naleznym z tytutu sporzadzenia analizy.

Analiza zostata sporzgdzona na zlecenie NanoGroup S.A. i zostata wtgczona do Dokumentu
Wytaczeniowego za zgoda osoby, ktdra zatwierdzita zawartos¢ tej czesci Dokumentu Wytgczeniowego.

Dokumenty wskazane powyzej zostaty dotgczone od Dokumentu Wytgczeniowego przez odniesienie.

12.4. Informacje od 0séb trzecich

W Dokumencie Wytgczeniowym zamieszczono lub witgczono przez odniesienie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za 2025 r., sprawozdanie finansowe Auxilius Pharma za 2025 r., Raport z
wyceny wartosci godziwej Auxilius Pharma, Raport dotyczacy wartosci godziwej wktadu niepienieznego
oraz Sprawozdanie dotyczace informacji finansowych pro forma Emitenta. Autorzy tych dokumentow,
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daty ich sporzadzenia oraz miejsca ich udostepnienia zostaty wskazane w odpowiednich czeSciach
Dokumentu Wytgczeniowego.

Dokument Wytaczeniowy zawiera réwniez informacje pochodzace od oséb trzecich, zaréwno ze zrédet
publicznie dostepnych, jak i z dokumentéw niepublicznych udostepnionych Emitentowi lub Auxilius
Pharma. Informacje te obejmujg w szczegdlnosci dane pochodzace z raportédw rynkowych, publikacji
naukowych i medycznych, danych epidemiologicznych, wytycznych klinicznych, dokumentéw i baz
regulacyjnych oraz rejestréw patentowych.

Wykorzystane dokumenty niepubliczne obejmuja w szczegdlnosci dokumentacje dotyczaca stanowiska
FDA i konsultacji regulacyjnych odnoszacych sie do programu AUX-0O01, raport z badania klinicznego fazy
la AUX-001 oraz raporty ze wstepnego badania czysto$ci patentowej (FTO) sporzadzone przez Sigeon IP
sp.z 0.0.

Zrodto kazdej informacji pochodzacej od osoby trzeciej zostato wskazane bezposrednio przy
odpowiedniej informacji w treSci Dokumentu Wytaczeniowego. W przypadku zrédet publicznie
dostepnych wskazano podmiot bedacy zrédtem informaciji, tytut dokumentu lub publikacji, date danych
lub dokumentu oraz hipertagcze prowadzace do zrédta. W przypadku dokumentdéw niepublicznych
wskazano co najmniej ich autora, tytut lub rodzaj dokumentu oraz date jego sporzadzenia.

Informacje pochodzace od osbéb trzecich zostaty doktadnie powtérzone oraz — w zakresie, w jakim
Emitent jest tego Swiadomy i moze to oceni€¢ na podstawie informacji opublikowanych przez wtasciwa
osobe trzecig albo udostepnionych Emitentowi lub Auxilius Pharma — nie pominieto zadnych faktéw,
ktére mogtyby sprawi¢, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzaty w btad.

Poza dokumentami i informacjami wskazanymi powyzej Dokument Wytgczeniowy nie zawiera innych
o$wiadczen ani raportéw ekspertéw sporzadzonych na zlecenie Emitenta lub Auxilius Pharma na potrzeby
Transakcji lub w celu ich zamieszczenia w Dokumencie Wytaczeniowym.

12.5. OSwiadczenie regulacyjne

Niniejszy Dokument Wytaczeniowy zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Wytaczeniowym oraz
innymi  obowigzujagcymi przepisami regulujagcymi przeprowadzenie oferty publicznej papieréw
wartoSciowych w Polsce. Dokument Wytgczeniowy nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego. Dokument Wytgczeniowy nie podlegat weryfikacji lub zatwierdzeniu przez wtasciwy
organ zgodnie z art. 20 Rozporzadzenia Prospektowego, w szczegdlnosci nie podlegat zatwierdzeniu przez
KNF.

Akcje Serii O sg udziatowymi papierami wartoSciowymi tozsamymi z istniejgcymi akcjami Emitenta, ktore
przed przeprowadzeniem Transakcji zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z
analizg przeprowadzong na podstawie MSSF 3 Transakcja nie stanowi przejecia odwrotnego w rozumieniu
MSSF 3. W konsekwencji w odniesieniu do Oferty Publicznej oraz planowanego dopuszczenia Akcji Serii
O do obrotu spetnione sg warunki okreslone w art. 1 ust. 6a lit. a Rozporzadzenia Prospektowego.
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