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|. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe MFO S.A.

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania finansowego (w tys.
PLN oraz tys. EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
WYBRANE DANE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH 01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2026- | 01.01.2025-
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW 30.06.2026 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 30.06.2025
PIENIEZNYCH
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 390 455 340 265 91 824 80616
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 954 12 461 3 046 2952
Zysk (strata) brutto 10 164 8776 2390 2079
Zysk (strata) netto 8 854 7 823 2082 1853
Catkowite dochody ogotem 8 854 13 678 2082 3241
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 6607490 | 6607490| 6607490 6607490
Zysk (strata) na jedng akcje (PLN/szt. lub EUR/szt.) 1,34 1,18 0,32 0,28
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (PLN/szt. lub EUR/szt.) 1,34 1,18 0,32 0,28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 54 038 -35 909 12708 -8 508
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 002 -17 264 -1176 -4 090
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 848 22 138 -8 195 5245
Stan na Stan na Stan na Stan na
WYBRANE DANE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | | 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025
Aktywa 651 647 590 303 151 676 139 660
Kapitat wtasny 331 339 322 485 77 122 76 297
Zobowigzania dlugoterminowe 119 988 103 558 27 928 24 501
Zobowigzania krétkoterminowe 200 321 164 260 46 626 38 862

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujgce zasady:

-poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 30 czerwca 2026 roku — 4,2963 PLN/EUR oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku — 4,2267 PLN/EUR

-poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieh kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku — 4,2522
PLN/EUR oraz od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku — 4,2208 PLN/EUR.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie
nie wskazano inaczej). Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane finansowe i
operacyjne, zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w
danej kolumnie lub wierszu moze réznic¢ sie nieznacznie od wartoscitacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Péitroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi

Niebadane B Niebadane
przez adang przez przez
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Bieglego Blgglego Bieglego
Rewidenta Rewidenta Rewidenta
AKTYWA 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
|. Aktywa trwate 353 613 322 242 300 138
Rzeczowe aktywa trwate 2 307 417 275 341 254 342
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3 5981 5793 3851
Pozostate wartosci niematerialne 1 40 182 41 086 41 925
Aktywa finansowe
Inne naleznosci dtugoterminowe
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19.3 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 8 33 22 20
Il. Aktywa obrotowe 298 034 268 061 284 791
Zapasy 4 131 284 125 546 114 106
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 100 463 89 745 121 964
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5 0 186 0
Aktywa finansowe
Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 63812 48 944 43 783
Rozliczenia miedzyokresowe 8 2475 3639 4 939
Aktywarazem 651 647 590 303 584 929
PASYWA 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
I. Kapitat wiasny 9 331339 322 485 321 857
Kapitat podstawowy 9 1321 1321 1321
Kapitat z aktualizacji wyceny 9 14 789 14 789 16 375
Pozostate kapitaty 9 306 375 296 337 296 337
Zyski zatrzymane 9 0 -37 0
Zysk (strata) netto 9 8854 10 075 7 823
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 119 988 103 558 98 073
Kredyty i pozyczki 12 38 625 42 555 46 485
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 15 841 14 531 14 423
Rezerwy dtugoterminowe 14 311 311 239
Zobowigzania finansowe 11,13 41 834 22 272 12 524
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe 15 23 376 23 889 24 401
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 200 321 164 260 165 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 10 119 674 69 614 88 583
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 12 29 165 43 196 27 826
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 0 0 0
Zobowigzania finansowe 11,13 47 645 46 253 44 028
Rezerwy krétkoterminowe 14 2811 4173 3537
Rozliczenia migdzyokresowe 15 1025 1025 1025
Pasywarazem 651 647 590 303 584 929

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Pétroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (w tys. zi)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota 01.01.2026- 01.01.2025-
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 30.06.2026 30.06.2025

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 16 390 455 340 265
I. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 16 383 843 336 562

Il. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 16 6611 3703
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 16 342312 298 013
|.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 336 620 294 879
I.Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 16 5693 3133
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 48 142 42 252
|.Koszty sprzedazy 16 27 046 21987
Il.Koszty ogdlnego zarzadu 16 8 957 8733
D. Zysk (strata) ze sprzedazy 12139 11 532
|. Pozostate przychody operacyjne 17 1362 1083
Il. Pozostate koszty operacyjne 17 548 153
E. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 954 12 461
I. Przychody finansowe 18 1587 178
1. Koszty finansowe 18 4377 3863
F. Zysk (strata) brutto 10 164 8776
G. Podatek dochodowy 19 1310 953
a) cze$¢ biezgca 19.1 0 0
b) czes$¢ odroczona 19.3 1310 953
H. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 20 8 854 7823
l. Inne catkowite dochody 21 5 856
-Zmiany w nadwyzce z przeszacowania $rodkéw trwalych 7229
-Podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania srodkéw trwatych -1374
- Zyski i straty aktuarialne 0
J. Inne catkowite dochody netto 5 856
K. CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 20 8 854 13 678
Srednia liczba akgji 6 607 490 6 607 490
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje (PLN) 20 1,34 1,18

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Pétroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. z{)

01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2025-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
|.Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 322 485 308 178 308 178
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedow
l.a.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 322 485 308 178 308 178
1.Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1321 1321 1321
1.1.Zmiany kapitatu podstawowego:
a)zwiekszenie (z tytutu)
-emisja akcji serii .. (warto$¢ nominalna)
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1321 1321 1321
2.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 14 789 10 519 10 519
2.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny :
a)zwiekszenie (z tytutu) 0 5271 7 229
-nadwyzka z przeszacowania $rodkow trwatych 0 5271 7 229
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 1001 1374
-podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania $rodkéw trwatych 0 1001 1374
-korekta btedow lat ubiegtych 0 0 0
2.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 14 789 14 789 16 375
3.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 295 426 288 243 288 243
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego:
a)zwiekszenie (z tytutu) 10 038 7183 7183
-podziat zysku za lata ubiegte 10 038 7183 7183
-"agio"- nadwyzka ponad warto$¢ nominaing akcji serii ...
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
-pokrycie straty lat ubiegtych 0 0 0
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 305 464 295 426 295 426
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 911 911 911
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych :
a)zwiekszenie (z tytutu)
b)zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 911 911 911
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu 10 038 7183 7183
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 038 7183 7183
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedéw lat ubiegtych
5.2. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach
a)zwiekszenie (z tytutu)
-zyski aktuarialne z tyt. $wiadczn pracowniczych
-korekty btedéw lat ubiegtych
b)zmniejszenie (z tytutu) 10 038 7186 7 186
-przekazanie zysku na kapitat zapasowy 10 038 7186 7 186
-dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 0 -3 -3
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a)zwiekszenie (z tytutu) 0 -37
-straty aktuarialne z tyt. $wiadczn pracowniczych 0 -37
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 -3 -3
-pokrycie kapitatem zapasowym 0 -3 -3
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 -37 0
5.7. Zyski zatrzymane na koniec okresu 0 0 0
6. Wynik netto 8 854 10 075 7 823
a) zysk netto 8 854 10 075 7 823
b)strata netto 0 0 0
Il.Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 331 339 322 485 321 856

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Péiroczne skrocone sprawozdanie z przepfywodw pienieznych (w tys. zi)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 91.01.2026- | 01.07:2025.
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 10 164 8776
Il Korekty razem 43 688 -44 685
1.Amortyzacja 6411 4721
2.ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych -681 321
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 298 2639
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 62 23
5.Zmiana stanu rezerw -1362 581
6.Zmiana stanu zapasow -5738 -26 127
7.Zmiana stanu naleznosci -10 717 -42 325
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 50773 17 093
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 641 -1 593
10.Inne korekty 0 -18
1l Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 1l) 53 851 -35 909
11. Zwrot podatku dochodowego 186 0
IV Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- Il) 54 038 -35 909
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| Wplywy 58 687
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 58 687
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3.Z aktywoéw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki 5 060 17 951
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5060 17 951
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I+/- 1l) -5 002 -17 264
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
|. Wptywy 4829 79 181
1. Wplywy z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4 829 58 735
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 20 446
Il. Wydatki 39 676 57 043
1. Nabycie akcji wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 22789 51513
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 737 432
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 7 688 2 458
8. Odsetki 4298 2639
9. Inne wydatki finansowe 4164 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1+/- 1l) -34 848 22 138
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIV+/-BllI+/-Clll) 14 188 -31035
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 14 869 -31 355
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 681 -321
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU (bez wyceny bilansowej) 49 257 75332
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) (bez wyceny bilansowej) 63 445 44 297
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (subkonto VAT) 2902 7314

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Il. Informacje ogdlne oraz opis przyjetych zasad rachunkowosci

Prezentowane informacje finansowe MFO S.A. obejmujg sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres
6 miesiecy 2026 roku zakonczony dnia 30.06.2026 wraz z danymi porownawczymi za okres 6 miesiecy 2025 roku
zakonczony dnia 30.06.2025 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Emitenta jest ztoty polski (PLN). Dane finansowe, jezeli nie wskazano
inaczej sg prezentowane w tysigcach ztotych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe nie zostato poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.1 Informacje Ogéine

Nazwa: MFO S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Siedziba: Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew, Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Podstawowym profilem dziatalno$ci Emitenta jest produkcja

profili zimnogietych dla wytworcéw stolarki okiennej z PCV
oraz profili  specjalnych  zimnogietych dla  branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi rowniez produkcija profili
zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-kartonowe;.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy
KRS

Numer KRS: 0000399598

Informacja o grupie kapitatowe;j: Spotka nie tworzy grupy kapitatowej ani nie wchodzi w jej

sktad. Nie posiada zadnych udziatéw, akcji, nie jest
wspolnikiem i nie sprawuje kontroli w zadnych innych
podmiotach.

Zarzad: Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzgadu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza: Marek Mirski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karolina Rychter- Cztonkini Rady Nadzorczej
Izabela Turczynska-Buszan — Cztonkini Rady Nadzorczej
Marcin Pietkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mr6z — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w
sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Notowania na rynku regulowanym: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Symbol GPW — MFO;
kod ISIN — PLMFO0000013, PLMFO0000054
Rynek podstawowy 5 PLUS;
Indeksy — WIG oraz WIG-Poland

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego MIFO S.A.
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 23 wrzesnia 2026 r. Witasciciele jednostki lub
inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego publikacji.

2.3 Zasady (polityki) rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Spétki MFO S.A. za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku oraz wyniku
finansowego za ten okres.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w wersji skroconej i nie zawiera wszystkich
informaciji, ktére ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska. Niniejsze
pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytac fgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za 2025
rok.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki oraz zawiera opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
stwierdza sieg istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw i interpretacji zastosowane po raz pierwszy w 2026
roku

W okresie objetym niniejszym poétrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spoétka zastosowata po raz
pierwszy zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskie;j i
obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Zmiany te obejmuja:

e Coroczne poprawki do standarddw MSSF — tom 11, obejmujgce zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji’, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych”; poprawki zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE w dniu 9 lipca 2025 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

e Poprawki do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych — zmiany do MSSF 9 i MSSF 7, zatwierdzone
do stosowania w UE w dniu 27 maja 2025 roku i obowigzujgce dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

e Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej zaleznej od sit natury — zmiany do MSSF 9 i MSSF 7,
zatwierdzone do stosowania w UE w dniu 30 czerwca 2025 roku i obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdézniej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato istotnego wptywu na zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke
ani na wartosci wykazane w niniejszym poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly
jeszcze w zycie i nie zostaty zastosowane przez Spétke wczesniej

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Spoétka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie standardéw i zmian do standardéw, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, lecz nie sg jeszcze obowigzkowe na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Do standardéw tych nalezy:

MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie w sprawozdaniach finansowych”, zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskiej w dniu 13 lutego 2026 roku, majgcy zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2027 roku lub pdzniej.

MSSF 18 wprowadza przede wszystkim nowe wymogi dotyczgce prezentacji informacji w rachunku zyskéw i strat,
w tym okres$lonych kategorii, sum i sum czesciowych, ujawnien dotyczgcych miernikdw wynikéw okreslonych przez
kierownictwo oraz zasad agregacji i dezagregacji informacji finansowych. Standard wprowadza réwniez zmiany
wptywajace na prezentacje niektdrych pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zastosowania MSSF 18 na prezentacje i zakres ujawnien w sprawozdaniu
finansowym. Na dzien sporzgdzenia niniejszego poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego wptyw ten
nie zostat jeszcze w petni oszacowany.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji wydane przez RMSR, ktére nie zostatly
jeszcze zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego potrocznego skréconego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe
standardy i zmiany do standardéw zostaly wydane przez RMSR, lecz nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania w Unii Europejskiej:

e MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajgce odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informaciji”,
obowigzujgcy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Przeliczanie na walute prezentacji w
warunkach hiperinflacji’, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku
lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajgce odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie
informacji”, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e Zmiany dotyczace opcji wyceny w wartosci godziwej w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e MSSF 20 ,Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne”, obowigzujgcy dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2029 roku lub pdzniej.

Wedtug obecnej oceny Spotki powyzsze nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie powinny mie¢
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki, z zastrzezeniem, ze Spotka bedzie monitorowata proces ich
zatwierdzania do stosowania w Unii Europejskiej oraz dokonywata dalszej analizy ich wptywu.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego poétrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach dobr i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz
beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok. Zalicza sie do nich w szczegdlnosci:

nieruchomosci — w tym grunty, budowle i budynki, a takze bedgce odrebng wtasnoscig lokale,
maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne rzeczy,

ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

srodki trwate w budowie,

zaliczki na $rodki trwate w budowie.

Na moment przejscia na MSSF Spotka wycenita wszystkie srodki trwate w wartosci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwate przyjete po tym okresie wyceniane sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia —
zgodnie z MSR 16, za wyjatkiem grupy nieruchomosci (grunty i budynki).

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate (poza grupg nieruchomosci) wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o fgczne odpisy amortyzacyjne, a takze o gczne straty z tytutu utraty
wartosci.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przy uwzglednieniu nastepujgcych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci:

Grunty Nie podlegajg amortyzaciji
PWuG max. 99 lat

Budynki i budowle 10 lat -80 lat

Maszyny i urzadzenia 3 lata- 30 lat

Srodki transportu 5 lat - 20 lat

Pozostate $rodki trwate 4 lata-20 lat
Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych stanowigcy grupe nieruchomosci, na dzien bilansowy zgodnie z MSR 16
wycenia sie w wartosci przeszacowanej odpowiadajgcej jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania,
pomniejszonej o pézniejsze tgczne odpisy amortyzacyjne i pozniejsze tgczne straty z tytutu utraty wartosci. Ze
wzgledu na fakt, ze nieruchomosci, jako sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, ktérych warto$¢ godziwa ulega
mato znaczgcym zmianom, przeszacowuje sie co 3-5 lati dokonuje wyceny na podstawie operatow szacunkowych
przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego, co jest zgodne z punktem 34 MSR 16.
Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w 2024 roku dla zaktadu w Kozuszkach oraz w 2025 roku dla nowego
zaktadu w Boryszewie.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przy
uwzglednieniu nastepujgcych okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych:

e  koszty prac rozwojowych -5 lat (wyjgtek stanowig powstate w wyniku prac rozwojowych prototypowe linie
produkcyjne, ktérych okres uzytkowania wynosi 30 lat, zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci
stosowanym dla linii produkcyjnych),

¢ licencje na programy komputerowe — 2-10 lat,

e pozostate wartosci niematerialne i prawne — 2 lata.

Sktadnik wartosci niematerialnych moze by¢ nabyty lub wytworzony we wtasnym zakresie, ale jest ujmowany tylko
wtedy, gdy:

e jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow oraz

e mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Aby oceni¢, czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez jednostke spetnia kryteria dotyczace
ujmowania, jednostka dzieli proces powstawania aktywéw na:

a) etap prac badawczych; oraz

b) etap prac rozwojowych.

Nie ujmuje sie zadnego sktadnika wartosci niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych. Naktady
poniesione na prace badawcze ujmuje sie w kosztach w momencie ich poniesienia.

W ramach wartosci niematerialnych wykazywane sg réwniez koszty niezakonczonych prac rozwojowych czyli
koszty wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wiasnym zakresie (gtéwnie: projekty
wspotfinansowane z UE). Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wlasnym zakresie
obejmuje naktady, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzgdkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i
przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w spos6b zamierzony przez kierownictwo (wynagrodzenia,
koszty zewnetrzne oraz koszty operacyjne) a takze koszty posrednio zwigzane.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych ewidencjonuje sie na kontach 64.

Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka dokonuje weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia
wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych poddawane corocznemu testowi na utrate wartosci bez wzgledu na
wystgpienie lub nie przestanek z tytutu utraty wartosci. Straty z tytutu wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku
finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Leasing
Jednostka ujmuje leasingi zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”.

W momencie zawarcia umowy jednostka ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing.
Przez leasing nalezy rozumie¢ umowe Ilub cze$¢ umowy, w ktérej nastepuje przekazanie prawa
do uzytkowania sktadnika aktywéw przez dany okres w zamian za wynagrodzenie. Ocena polega
na sprawdzeniu czy w ramach umowy nastepuje przekazanie prawa sprawowania kontroli nad uzytkowaniem
danego sktadnika aktywdw przez dany okres, to znaczy czy przez caty okres uzytkowania jednostka:

e ma prawo douzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania

zidentyfikowanego sktadnika aktywow (element korzysci)

e ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (element wtadzy).
Sktadnik aktywow musi by¢ zidentyfikowany. Jesli nie ma zidentyfikowanego sktadnika aktywéw — nie ma
leasingu. Sktadnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu moze by¢ zidentyfikowany:

e poprzez wyrazne okreslenie w umowie lub

e W sposOb dorozumiany w momencie udostepnienia do uzytkowania leasingobiorcy.

Okres leasingu:

Poprawne okreslenie okresu leasingu jest kluczowe dla identyfikacji leasingu krotkoterminowego (<12
miesiecy) oraz dla wyceny zobowigzania z tytutu leasingu i sktadnika aktywow (jak diugo bedzie trwat iile
pojawi sie ptatnosci). Okres leasingu to nieodwotywalny okres obowigzywania umowy leasingu obejmujgcy
tacznie:
e mozliwe okresy przediuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosc,
ze skorzysta z tej opcji oraz
e mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnos¢,
ze nie skorzysta z tej opcji.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia czyli w dacie, w ktorej leasingodawca udostepnia sktadnik
aktywoéw do uzytkowania przez leasingobiorce (np. data odbioru lokalu i przekazania kluczy, mimo, ze data
zawarcia umowy leasingu jest wczesniejsza). Data rozpoczecia leasingu moze by¢ jednoczesnie datg
poczatkowq leasingu lub datg pdzniejszg. Data poczatkowa leasingu to wczesniejsza z dwoch dat: zawarcia
umowy leasingowej lub zobowigzania sie do przestrzegania zasadniczych postanowien leasingu. Okres
leasingu obejmuje takze ewentualne okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy.

Ujecie i prezentacja leasingu:

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Poczgtkowo skiadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest wedtug kosztu. Na koszt ten
sktadajg sie:
e kwota poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe
e wszelkie poczatkowe bezposrednie koszty poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem
umowy
e szacunek kosztéw, ktéore ma obowigzek ponies¢ leasingobiorca w zwigzku z demontazem
i usunieciem skftadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca bgdz samego sktadnika
aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Poczagtkowo zobowigzanie z tytutu leasingu wyceniane jest w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, wedtug
kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i tgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz uwzgledniajgcego
korekte o jakiekolwiek aktualizacje wartosci zobowigzania leasingowego. W dacie rozpoczecia leasingu
zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na
ten dziehn. Zobowigzanie leasingowe obejmuje nastepujgce ptatnosci:
o state oplaty leasingowe (tym zasadniczo state optaty leasingowe), pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;
e zmienne opfaty leasingowe, ktore zalezag od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia leasingu;
e kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcij;
e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w okresie leasingu uwzgledniono, ze leasingobiorca
skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Dla celéw zarzadczych jak réwniez z perspektywy swojej dziatalnosci, Spotka wyszczegdlnia dwie kategorie uméw

leasingu:

a) umowy, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na nig znaczgcych praw i korzysci zwigzanych
z uzytkowanym sktadnikiem, tak jakby byta jego wtascicielem (klasyczne umowy leasingowe) oraz

b) pozostate umowy leasingowe (umowy najmu traktowane jako prawo z tytutu uzytkowania).

Skutki zawartych umoéw sg wykazywane w réznych pozycjach bilansowych (po stronie aktywéw: w rzeczowych
aktywach trwatych (Nota 2) lub jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (Nota 3), drugostronnie jako
zobowigzania finansowe (zobowigzanie z tytutu leasingu (Nota 13.1) oraz zobowigzanie z tytutu prawa do
uzytkowani sktadnikow aktywéw (Nota 13.2).

Spotka stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczgce leasingdw krotkoterminowych
oraz leasingéw, w ktorych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich umoéw
zamiast ujmowac¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe
ujmuje sie w wyniku metodg liniowa w trakcie okresu leasingu.

Zapasy

Zapasy obejmujg surowce zuzywane w procesie produkcyjnym, produkty gotowe oraz produkcje w toku. Zapasy
wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w
zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cetimportowych i pozostatych podatkéw (innych niz te mozliwe
do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku
i wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych,
materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapaséw sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna. Sktadajg sie na nie takze systematycznie przypisane, state i zmienne posrednie koszty
produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdw na gotowe dobra. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg
te posrednie koszty produkgji, ktére pozostajg stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak
koszty amortyzacji i utrzymania budynkoéw i wyposazenia fabryki oraz produkcyjne (fabryczne) koszty zarzgdzania
i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniajg sie
bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang wielkosci produkciji, takie jak posrednie koszty materiatow i
robocizny. Dla celéw przypisania statych posrednich kosztéw produkcji do kosztow przetworzenia zapasow
przyjmuje sie normalng zdolnos$¢ produkcyjng urzadzen produkcyjnych.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody "pierwsze weszto, pierwsze
wyszto" (FIFO).

W przypadku gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdéw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy
zostaly uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosc¢ lub jesli spadty ich ceny sprzedazy -
Spoétka dokonuje stosownego odpisu aktualizujgcego. Odpisywanie warto$ci zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych- w przypadku zapaséw niepetnowartosciowych lub
poprzez pogrupowanie podobnych pozycji zapaséw — w przypadku zapasow petnowartosciowych. Odpis
dokonywany jest w koszty okresu, koszty operacyjne wtasne sprzedazy.

Wartosci materiatéw i innych surowcoéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapaséw nie
odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do
produkcji ktérych bedg wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub
powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Jezeli jednak spadek cen materiatdw wskazuje na to, ze cena
nabycia lub koszt wytworzenia wyrobéw gotowych bedg wyzsze od wartosci netto mozliwej do uzyskania, wartosé
materiatéw odpisuje sie do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Szacunki wartosci netto mozliwej do uzyskania opierajg sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w
czasie sporzadzania szacunkéw, co do przewidywanej kwoty mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy
zapasow. Szacunki te uwzgledniajg wahania cen oraz kosztéw, odnoszgce sie bezposrednio do zdarzen majgcych
miejsce po zakonczeniu okresu w stopniu, w jakim zdarzenia te potwierdzajg warunki istniejgce na koniec okresu.
W przypadku zapaséw wyrobow gotowych szacunki wartosci netto mozliwej do uzyskania opierajg sie na cenach

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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sprzedazy lub marzach bgdz narzutach faktycznie osiggnietych na sprzedazy przez Spétke w okresie po dniu
bilansowym. W przypadku zapaséw materiatébw surowcoéw do produkcji ich $rednia cena na magazynie jest
konfrontowana z prognozowanymi referencyjnymi wskaznikami cen stali publikowanymi przez branzowe
stowarzyszenia i wywiadownie analityczne.

Spoétka dokonuje odpiséw na koniec kazdego kwartatu. W kazdym kolejnym okresie dokonuje sie nowego
oszacowania wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odwrdcenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajgce ze
zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, ujmuje sie jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako
koszt okresu, w ktéorym odwrécenie odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate zaliczane sg do grupy aktywoéw finansowych i na dzien bilansowy wyceniane

sg w zamortyzowanym koszcie.

Zgodnie z trescig MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, w momencie poczatkowego ujecia naleznosci handlowe
wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Wartos¢ ta okreslana jest na podstawie
ceny transakg;ji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych
otrzymanych ptatnosci.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci handlowe wycenia sie, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o terminie zapadalnosci ponizej
12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i sg
wyceniane w warto$ci nominalnej pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, Spotka dokonuje oszacowania oczekiwanej straty kredytowej z tytutu
sktadnikéw aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu i tworzy odpis aktualizujacy.
Model utraty warto$ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych. Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaleznie od rodzaju
danej naleznosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego
dzien powstania naleznosci (wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wyceniane sg
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzienh bilansowy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow zaliczane sg srodki pieniezne w kasie, w banku, $rodki pieniezne w
drodze, a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywow finansowych, ktére sg ptatne
lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia.

Spotka klasyfikuje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci ustalonych zgodnie z modelem strat oczekiwanych.
Na dzien bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza sie po obowigzujagcym na ten dzieh srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.

W ciggu roku obrotowego wptywy i wyptywy z rachunku walutowego sg wyceniane wedtug nastepujgcych zasad:

e w przypadku zrealizowanej sprzedazy lub zakupu waluty ewidencja odbywa sie wedtug kursu kupna lub
sprzedazy uzytego do tej transakgciji,

e w sytuacji gdy nie dochodzi do nabycia lub sprzedazy waluty wycena wplywéw na rachunek walutowy
bankowy i wyptywdw z tego rachunku odbywa sie poprzez zastosowanie sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien transakc;ji,

e kolejnos¢ wyceny rozchodu srodkéw pienieznych w walucie obcej na rachunkach walutowych i w kasach
walutowych odbywa sie wedtug metody FIFO.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one wiecej niz jednego okresu
sprawozdawczego, w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztow i przychodow.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wyceniane sg w wartosci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu
utraty wartosci oraz rozliczane w czasie metodg liniowg. Zaliczane sg do nich, m.in.:

e optacone z gory swiadczenia, takie jak prenumerata, ubezpieczenia, czynsze i dzierzawy — rozliczane
metodg liniowa;

e podatek od nieruchomosci, optata roczna za wieczyste uzytkowanie gruntéw — rozliczane metoda liniowa;
e naklady na nabycie i wdrozenie oprogramowania - rozliczane w dniu przyjecia do uzytkowania.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tworzone sg na zobowigzania wynikajgce z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezgcg dziatalno$cig przyszitych swiadczenh na rzecz pracownikéw, w szczegodlnosci:
ez tytutu niewykorzystanych urlopéw (wyliczane dla pracownikéw na koniec kazdego kwartatu w oparciu o
faktyczng ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopédw na koniec kazdego kwartatu)
e  ztytutu rezerw na premie dla pracownikow ( w tym takze premia Zarzadu),
ez tytulu rezerw na nagrody,
e atakze z tytutu rezerw na pozostate koszty zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig operacyjng Spotki.

W pozyciji rozliczenie miedzyokresowe krotkoterminowe Spoétka prezentuje koszty, ktérych aktywowanie konczy
sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Spotka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychoddéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. W pozycji tej ujete sa:

e $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych (réwniez dotacje
rzgdowe zgodnie z MSR 20), w tym takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych (wartosci
niematerialne) — z chwilg rozpoczecia amortyzacji tych sktadnikéw sfinansowanych w catosci lub czesci z
tych dotacji nastepuje stopniowe ich odpisywanie, rownolegle do amortyzacji, na poczet pozostatych
przychodow operacyjnych.

e zaliczki i przedptaty na $wiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych (prezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania”);

e otrzymane wptaty lub zafakturowane z géry naleznosci za $wiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w
nastepnych okresach sprawozdawczych — zalicza sie do nich przede wszystkim: otrzymane z gory
czynsze, dzierzawy oraz inne zaptaty pobrane z gory, rozliczane w réwnych ratach w okresach
miesiecznych przez okres trwania umowy;

Spotka prezentuje rozliczenia miedzyokresowe w sprawozdaniu w podziale na czes$¢ krétko- i diugoterminowag.

Kapitat wiasny
Kapitaty wiasne wyceniane sg w wartosci nominainej.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie/umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Do pozycji ,Zyski i straty lat ubiegtych” odnosi sie skutki istotnych btedoéw lat poprzednich oraz zyski/straty
aktuarialne (MSR 19).

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
Ewidencja zobowigzah prowadzona jest z podziatem na poszczegodlne tytulty zobowigzan. W sprawozdaniu

finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i dtugoterminowe. Jako zobowigzania
dtugoterminowe sg ujmowane zobowigzania wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, a
wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane s3 jako krétkoterminowe.
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzania publicznoprawne (jako zobowigzania niezawierajgce elementu finansowania ) sg
wyceniane na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania dtugoterminowe sg dyskontowane i wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Na dzien powstania zobowigzania w walucie obcej sg wyceniane wedtug $redniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzieh powstania zobowigzania (wystawienia faktury). Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie
obcej wyceniane sg wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Rezerwy na zobowigzania
Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych ekspertow. Na

kazdy dzieh bilansowy jednostka weryfikuje zasadnos$é i wysokos¢é kwoty utworzonej rezerwy. Utworzenie lub
zwiekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej, pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznos$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie
wigza.

Rezerwy na zobowigzania zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig operacyjng Spotki (min. wynikajgce z obowigzku
wykonania $wiadczen na rzecz pracownikow) stanowig Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (opisane w
pkt. "Rozliczenia miedzyokresowe kosztow”).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego opisano ponizej w pkt. Podatki dochodowe.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne i rentowe jest przeprowadzana zgodnie z
metodologig aktuarialng przy pomocy aktuariusza na koniec kazdego roku obrotowego. Zyski i straty aktuarialne
dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach, koszty odsetek
w ciezar kosztéw finansowych, a koszty zatrudnienia w ciezar kosztdw podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.
Spoétka nie udziela gwarancji i poreczen, totez nie zawigzuje z tego tytutu rezerw.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spoétke w zwigzku z pozyczaniem
Srodkéw finansowych np.:
e odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,
e koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,
e koszty finansowe z tytutu uméw leasingu oraz faktoringu finansowego,
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych

lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci
tych aktywow (z wyjgtkiem réznic kursowych niebedacych korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Podatki dochodowe
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zapfaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywdw lub zobowigzania w transakgciji, ktéra nie
ma wpltywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Spoétka kompensuje aktywo i rezerwe na podatek odroczony z tytutu leasingu finansowego oraz prawa do
uzytkowania, co prezentowane jest w pozycji ,Rezerwa z tytutu podatku odroczonego™ Nota 19. Pozostate
elementy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w ,Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej” oddzielnie.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Ujmowanie przychodéw i kosztow
Przychody ze sprzedazy

Spotka osigga przychody z dziatalnosci operacyjnej przede wszystkim ze sprzedazy wyprodukowanych profili
stalowych.

Przychody z umoéw z klientami ujmowane sg zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, w kwocie
wynagrodzenia, do ktérego Spétka oczekuje, ze bedzie uprawniona w zamian za przekazanie klientowi
przyrzeczonych débr lub ustug. Cena transakcyjna nie obejmuje kwot pobieranych w imieniu os6b trzecich, w
szczegoblnosci podatku od towaréw i ustug, oraz uwzglednia rabaty, opusty, skonta i inne elementy
wynagrodzenia zmiennego.

Spotka stosuje piecioetapowy model ujmowania przychodéw obejmujgcy:

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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1. identyfikacje umowy z klientem,

2. identyfikacje zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

3. ustalenie ceny transakcyjne;j,

4. przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzah do wykonania swiadczenia,

5. ujecie przychodu w momencie lub w miare spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia.

1. Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem, jezeli zostata ona zaakceptowana przez strony, mozliwe jest zidentyfikowanie
praw kazdej ze stron dotyczgcych doébr lub ustug bedacych przedmiotem umowy oraz warunkéw ptatnosci,
umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za dobra lub ustugi przekazane klientowi.

Przy ocenie prawdopodobiehnstwa otrzymania wynagrodzenia Spoétka uwzglednia w szczegolnosci zdolnosé
oraz zamiar klienta do zaptaty naleznego wynagrodzenia w terminie.

W przypadku modyfikacji umowy Spétka ocenia jej charakter i ujmuje jg, odpowiednio, jako odrebng umowe
albo jako zmiane istniejgcej umowy, zgodnie z wymogami MSSF 15.

2. ldentyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka identyfikuje przyrzeczone klientowi dobra lub ustugi oraz okresla
zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Zobowigzaniem do wykonania $wiadczenia jest przyrzeczenie przekazania klientowi odrebnego dobra lub
ustugi albo grupy odrebnych débr lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same i sg przekazywane klientowi wedtug
tego samego schematu.

3. Ustalenie ceny transakcyjnej

Cena transakcyjna stanowi kwote wynagrodzenia, do ktérej Spotka oczekuje, ze bedzie uprawniona w zamian
za przekazanie klientowi przyrzeczonych débr lub ustug.

Przy ustalaniu ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia wynagrodzenie state i zmienne, ewentualny istotny
element finansowania, wynagrodzenie niepieniezne oraz wynagrodzenie nalezne klientowi.

Wynagrodzenie zmienne dotyczy w szczegodlnosci rabatéow potransakcyjnych, rabatéw okresowych, opustow
oraz skont. Spétka szacuje wynagrodzenie zmienne z zastosowaniem metody wartosci oczekiwanej albo kwoty
najbardziej prawdopodobnej, w zaleznosci od tego, ktdra z metod pozwala lepiej przewidzie¢ kwote
wynagrodzenia, do ktérej Spotka bedzie uprawniona.

Wynagrodzenie zmienne uwzgledniane jest w cenie transakcyjnej wylgcznie w takim zakresie, w jakim jest
wysoce prawdopodobne, ze w przysztosci, po ustaniu niepewnosci zwigzanej z tym wynagrodzeniem, nie
nastgpi istotne odwrécenie skumulowanej kwoty ujetych przychodéw.

Szacunki dotyczgce wynagrodzenia zmiennego sg aktualizowane na kazdy dzieh sprawozdawczy.

W uzasadnionych ekonomicznie przypadkach Spotka moze stosowa¢ warunkowe rabaty okresowe. Warunki
ich przyznania sg ustalane indywidualnie z kontrahentami oraz okreslane w regulacjach wewnetrznych Spétki.
Rabaty moga by¢ uzaleznione w szczegélnosci od wartosci obrotu osiggnietego w danym okresie, terminowego
regulowania naleznosci lub osiggniecia okreslonego poziomu zakupdw.

W przypadku rabatow uzaleznionych od poziomu obrotu lub zakupéw Spétka na biezgco szacuje przewidywany
poziom realizacji warunkéw uprawniajgcych klienta do otrzymania rabatu i odpowiednio aktualizuje wysokos$¢
ceny transakcyjnej.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Spotka moze réwniez udziela¢ klientom skonta z tytutu wczes$niejszej zaptaty naleznosci.
4. Alokacja ceny transakcyjnej

Jezeli umowa obejmuje wiecej niz jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Spétka przypisuje cene
transakcyjng do poszczegodlnych zobowigzan na podstawie wzglednych indywidualnych cen sprzedazy dobr
lub ustug bedacych przedmiotem tych zobowigzan.

Jezeli indywidualna cena sprzedazy nie jest bezposrednio obserwowalna, Spétka dokonuje jej oszacowania na
podstawie dostepnych informacji, uwzgledniajac w szczegolnosci warunki rynkowe oraz charakter
sprzedawanych dobr lub ustug.

5. Ujecie przychodu

Spotka ujmuje przychéd w momencie lub w miare spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie klientowi kontroli nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga. Kontrola jest w tym przypadku rozumiana
jako zdolnos¢ do kierowania wykorzystaniem i uzyskaniem wszystkich istotnych korzysci z danego sktadnika
aktywow (lub do powstrzymania innych od takiego dziatania).

W odniesieniu do podstawowe] dziatalnosci Spoétki, obejmujgcej sprzedaz profili stalowych, zobowigzanie do
wykonania swiadczenia jest co do zasady spetniane w okreslonym momencie. Przychdd ujmowany jest w
momencie, w ktorym klient uzyskuje kontrole nad sprzedawanymi produktami.

Przy ustalaniu momentu przekazania kontroli Spétka uwzglednia w szczegdlnosci:
e powstanie prawa do otrzymania zaptaty,
e przeniesienie na klienta tytutu prawnego do produktu,
e przekazanie klientowi fizycznego posiadania produktu,

e przeniesienie na klienta znaczgcego ryzyka i korzysci zwigzanych z wtasnoscig produktu,

akceptacje produktu przez klienta, jezeli ma ona zastosowanie.

Moment przekazania kontroli nad sprzedawanymi produktami ustalany jest na podstawie warunkéw zawartej
umowy lub zamdéwienia, z uwzglednieniem warunkéw dostawy, w tym odpowiednich regut Incoterms. Reguty
Incoterms stanowig jeden z elementéw uwzglednianych przy ocenie momentu przekazania kontroli i nie
przesadzajg samodzielnie 0 momencie ujecia przychodu.

W przypadku braku indywidualnych uzgodnien zastosowanie majg warunki okreslone w Ogoéinych Warunkach
Sprzedazy Spotki.

Warunki ptatnosci i ryzyko kredytowe:

Spotka posiada ubezpieczenie naleznosci handlowych zapewniajgce ochrone na wypadek niewyptacalnosci
kontrahentéw. Dla poszczegdlnych kontrahentéw ustalane sg indywidualne limity kredytowe.

W przypadku kontrahentéw posiadajgcych przyznany limit kupiecki Spétka stosuje odroczone terminy ptatnosci,
wynoszace co do zasady 7, 14, 21, 30, 45 lub 60 dni od daty wystawienia faktury, zgodnie z indywidualnymi
ustaleniami z kontrahentem.

W przypadku kontrahentéw nieposiadajgcych odpowiedniego zabezpieczenia lub ubezpieczenia naleznosci
Spotka moze wymagac przedptaty przed rozpoczeciem realizacji zaméwienia.

Ze wzgledu na stosowane przez Spotke terminy ptatnosci warunki umoéw nie powodujg co do zasady powstania
istotnego elementu finansowania.

Zwroty:

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.

21



MEFO S.A. Pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 6 miesiecy 2026 roku zakoriczony dnia 30.06.2026 (w tys. zt)

Spotka nie udziela klientom prawa zwrotu sprzedanych produktow, z wyjgtkiem przypadkéw wynikajgcych z
roszczen reklamacyjnych, wad produktéw lub obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, ktére nie stanowig
prawa zwrotu w rozumieniu MSSF 15.

Koszty dziatalnosci operacyijnej

Ewidencja kosztéw dotyczacych podstawowej dziatalnosci operacyjnej prowadzona jest w ukfadzie
rodzajowym, a nastepnie koszty proste odnoszone sg na uktad funkcjonalny wediug MPK, skad zostajg
aktywowane na zapasach.

Spotka prezentuje koszty dziatalnosci operacyjnej w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w uktadzie
kalkulacyjnym.

Stosowany wariant kalkulacyjny przypisuje przychodom koszty wytwarzania do rozdystrybuowanych juz
produktéw wraz z kosztami sprzedazy oraz ogélnego zarzadu.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw jest to iloczyn ilosci sprzedanych produktéw przez jednostkowy
koszt ich wytworzenia. Koszt wytworzenia obejmuje koszty dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do danego
produktu oraz uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z danym produktem. Koszty bezposrednie
obejmujg warto$¢ zuzytych materiatdbw bezposrednich, koszty przetworzenia zwigzane bezposrednio z
produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do odpowiedniej postaci, w jakiej
znajdujg sie w momencie wyceny. Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie¢ zmienne koszty
posrednie produkcji oraz czes¢ posrednich kosztow statych produkcji, ktére odpowiadajg normalnemu
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Koszty sprzedazy, zwigzane sg przede wszystkim ze sprzedazg produktéw gotowych (m.in. koszty transportu).

Koszty zarzadu, zwigzane sg z zarzgdzaniem i administracjg przedsiebiorstwem oraz sg to ré6znego rodzaju
koszty ogolne dotyczgce jednostki jako catosci (m.in. koszty ubezpieczen, ochrona mienia, bezpieczenstwo i
higiena pracy).

Seamenty dziatalno$ci operacyjnej

Spotka nie wyodrebnia segmentéw dziatalnosci operacyjnej w rozumieniu MSSF 8 poniewaz dla celéw zarzgdczych
nie wyodrebnia i nie gromadzi informac;ji finansowych dla zadnych segmentéw. Dokonywane sg jedynie analizy w
podziale na sprzedawany asortyment (profile okienne, profile specjalne, profile GK oraz profile spawane) oraz w
podziale na obszar geograficzny (kraj oraz eksport (w tym UE).

Podziat na poszczegdlne asortymenty, ktory jednoczesnie stanowi strukture rzeczowg przychoddw i kosztow
dziatalnosci operacyjnej przedstawia Nota 16.

Do pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych zaliczane sg przychody i koszty tylko posrednio zwigzane
z operacyjng (podstawowg) dziatalnoscig jednostki. W szczegdlnosci w pozycji tej bedg ujmowane zyski bgdz
straty na sprzedazy srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych, odpisy(oraz ich ewentualne odwrdécenie)
aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych, dotacje rzgdowe, odszkodowania, kary, grzywny, darowizny.

Do przychodéw finansowych zaliczane sg m.in.: odsetki naliczone, otrzymane; umorzone odsetki od zobowigzan;
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Do kosztéow finansowych zaliczane sg m.in.: odsetki i prowizje naliczone, zaptacone; umorzone naleznosci
zwigzane z dziatalno$cig finansowg oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu profesjonalnych osgdow,
szacunkow i zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow,
(w konsekwencji kosztow oraz przychodéw). Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze docelowo rézni¢ sie
od wartosci szacunkowej. Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSR. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej
weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana. W niektorych istotnych
kwestiach (zaznaczonych ponizej) Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Gléwne zatozenia i szacunki w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wptywajgce na wartosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

e odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywéw, w szczegdlnosci:
odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow,
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci,

e rabatéw naleznych od dostawcow, liczonych od zrealizowanych obrotéw, pomniejszajgcych zapasy oraz
koszty zuzytych materiatow,

e rabatéw dla odbiorcéw, ktére Spdtka zamierza udzieli€ odbiorcom w ramach minionego okresu,
korygujgcych przychod z dziatalnosci operacyjnej okresu, ktérego dotycza,

e wartos¢ rezerwy na ewentualne zwroty korygujace przychdd z dziatalnosci operacyjnej okresu, ktérego
dotycza,

e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne ( wycena dokonywana jest przez niezaleznego aktuariusza),

e wartosci rezerwy na Swiadczenia pracownicze (w tym: niewykorzystane urlopy, premie)

e wartosci rezerwy na pozostate koszty, niezafakturowane w okresie bilansowym,

e przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy,

e wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci. Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych stanowigcy grupe
nieruchomosci, na dzien bilansowy zgodnie z MSR 16 wycenia sie w warto$ci przeszacowanej
odpowiadajgcej jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej o pozniejsze tgczne
odpisy amortyzacyjne i pozniejsze tgczne straty z tytutu utraty wartosci. Ze wzgledu na fakt, ze
nieruchomosci, jako skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych warto$¢ godziwa ulega mato
znaczgcym zmianom, przeszacowuje sie co 3-5 lat i wyceniane sg na podstawie wycen/operatéw
szacunkowych przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, co jest zgodne z
punktem 34 MSR 16.

Korekty prezentacji, korekta btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci
W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata korekty

prezentacji, korekty btedéw ani zmian zasad rachunkowosci

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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lll. Inne informacje objasniajace
Noty objasniajace (w tys. zi)

Nota 1 Wartosci niematerialne

Nota 1.1 Zestawienie wartosci niematerialnych za okres 6 miesiecy 2026 roku zakonczony dnia 30.06.2026

Koszty . Oprogramowanie
. ) R Koszty zakoniczonych .
Pozycja: niezakonczonych prac . komputerowe oraz Razem:
. prac rozwojowych ; )
rozwojowych licencje
Warto$¢ brutto na 01.01.2026 48 963 2241| 51204
Zwiekszenia: 0 0 0
Nabycie 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Warto$é brutto na 30.06.2026 48 963 2241| 51204
Umorzenie na 01.01.2026 8 086 2031 10118
Odpis amortyzacyjny za okres 828 76 904
sprawozdawczy
Umorzenie na 30.06.2026 8914 2108 | 11022
Wartos¢ netto na 01.01.2026 40 876 210| 41086
Wartos¢ netto na 30.06.2026 40 049 133 ] 40182

Nota 1.1.1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych wg projektow- stan na dzien 30.06.2026

Nazwa Projektu [opis zakonczonych prac
rozwojowych]

Warto$¢ bilansowa

Amortyzacja za okres | Planowany okres
sprawozdawczy amortyzacji

POIR.01.01.01-00-0387/15
"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej
technologii wytwarzania wspornikéw $ciennych o

nowatorskiej konstrukcji" 22 109 477 | do 2049-07-31

POIR.01.01.01-00-0825/17

"Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania

ksztattownika cienkos$ciennego o podwyzszonych

parametrach przeznaczonego dla stolarki otworowej,

w tym przeciwpozarowej” 17 939 351 | do 2053-01-30
razem 40 049 828

Nota 1.2 Zestawienie wartosci niematerialnych za 2025 rok zakonczony dnia 31.12.2025 roku

Koszty . Oprogramowanie
L . A Koszty zakonczonych .
Pozycja: niezakonczonych prac ) komputerowe oraz Razem:
: prac rozwojowych . ;
rozwojowych licencje
Wartos¢ brutto na 01.01.2025 48 963 2147] 51109
Zwiekszenia: 0 95 95
Nabycie 0 95 95
Zmniejszenia: 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Warto$é brutto na 31.12.2025 48 963 2241] 51204
Umorzenie na 01.01.2025 6431 1831 8262
Odpis amortyzacyjny za okres 1655 200 1856
sprawozdawczy
Umorzenie na 31.12.2025 8 086 2031| 10118

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Warto$é netto na 01.01.2025

42 532

315 | 42847

Warto$é netto na 31.12.2025

40 876

210 | 41086

Na dzien bilansowy 31.12.2025 dokonano weryfikacji zakonczonych prac rozwojowych pod katem utraty wartosci
zgodnie z MSR 36 — nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Nota 1.2.1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych wg projektow- stan na dzien 31.12.2025

Nazwa Projektu [opis zakonczonych prac
rozwojowych]

Warto$¢ bilansowa

Amortyzacja za okres
sprawozdawczy

Planowany okres
amortyzacji

POIR.01.01.01-00-0387/15

"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej
technologii wytwarzania wspornikéw $ciennych o
nowatorskiej konstrukcji"

22 586

953 | do 2049-07-31

POIR.01.01.01-00-0825/17

"Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania
ksztattownika cienkosciennego o podwyzszonych
parametrach przeznaczonego dla stolarki otworowej,
w tym przeciwpozarowej”

18 291

702 | do 2053-01-30

razem

40 876

1655

Nota 1.3 Zestawienie wartosci niematerialnych za okres 6 miesiecy 2025 roku zakonczony dnia 30.06.2025

Koszty . Oprogramowanie
. ) . Koszty zakonczonych .
Pozycja: niezakonczonych prac . komputerowe oraz Razem:
. prac rozwojowych . )
rozwojowych licencje
Warto$¢ brutto na 01.01.2025 48 963 2147 | 51109
Zwiekszenia: 0 16 16
Nabycie 0 16 16
Zmniejszenia: 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Warto$é brutto na 30.06.2025 48 963 2163 | 51126
Umorzenie na 01.01.2025 6 431 1831 8262
Odpis amortyzacyjny za okres 828 111 939
sprawozdawczy
Umorzenie na 30.06.2025 7 259 1942 9201
Wartosé netto na 01.01.2025 42532 315| 42847
Wartosé netto na 30.06.2025 41704 221| 41925

Nota 1.3.1. Koszty zakoczonych prac rozwojowych wg projektéow- stan na dzien 30.06.2025

Nazwa Projektu [opis zakonczonych prac
rozwojowych]

Warto$¢ bilansowa

Amortyzacja za okres
sprawozdawczy

Planowany okres
amortyzacji

POIR.01.01.01-00-0387/15
"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej
technologii wytwarzania wspornikéw $ciennych o

nowatorskiej konstrukcji" 23 062 477 | do 2049-07-31

POIR.01.01.01-00-0825/17

"Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania

ksztattownika cienkos$ciennego o podwyzszonych

parametrach przeznaczonego dla stolarki otworowej,

w tym przeciwpozarowej” 18 642 351 | do 2053-01-30
razem 41704 828

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate

Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwate

Prawo Spofki

do dysponowania

rzeczowymi

zabezpieczeniach znajduje sie w Nocie 12.3.

aktywami

trwatymi

zostato ograniczone.

Informacja o

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Rzeczowe aktywa trwate 307 417 275 341 254 342
1. Srodki trwate 298 640 259 465 236 016
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 14 949 15 016 14 447
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 143 675 144 400 140 247
c) urzadzenia techniczne i maszyny 136 696 96 227 78 225
d) $rodki transportu 2119 2 582 2276
e) inne $rodki trwate 1201 1240 820
2. Srodki trwate w budowie 3403 11662 13 869
3. Zaliczka na $rodki trwate w budowie 5375 4213 4 458

Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w okresie sprawozdawczym wynoszg 277 TPLN. Stopa
kapitalizacji zastosowana do ustalenia kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego wyniosta 5,35%.

Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych

srodkow trwalych za okres 6 miesiecy 2026 roku zakonczony dnia

30.06.2026
Grunty | Budynki . “ . Razem | Srodki
Pozycja: (w tym i L:wr:s;)z,:r):i; trasnr:d::'tu Pozostate | $rodki | trwale w | Razem:
PWUG) | budowle | V%2 P trwate | budowie
Wartos¢ brutto na BO 15465 | 151442 125934 5337 1915| 300093 11662 | 311755
Zwiekszenia: 0 258 44 246 98 13 44 614 1813 46 427
€

nowy leasing 0 0 32 584 0 0 32 584 0 32584

zakupy 0 258 1104 0 13 1374 1813 3187

przeszacowanie do wartosci

godziwej 0 0 0 0 0 0 0 0

przemieszczenie- ze . 0 0 10 072 0 0| 10072 o| 10072

Srodkow trwatych w budowie

przemieszczenie wewnatrz 0 0 486 08 0 584 0 584

grupy - wykup z leasingu

Zmniejszenia: 0 0 662 366 0 1028 10072 11100

sprzedaz 0 0 0 268 0 268 0 268

likwidacja 0 0 176 0 0 176 0 176

niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0

przemieszczenie- na srodki 0 0 0 0 0 0 10 072 10 072

trwate

przemieszczenie wewnatrz 0 0 486 08 0 584 0 584

grupy - wykup z leasingu

Wartos¢ brutto na BZ 15465 | 151700 169 517 5 069 1929 | 343679 3403 | 347082

Umorzenie na BO 449 7 042 29707 2755 675 40 628 0 40628

Zwigkszenia: 67 982 3230 403 52 4735 0 4735

Odpis amortyzacyjny za 67 982 3230 403 52| 4735 o] 4735

okres sprawozdawczy

Zmniejszenia: 0 0 116 207 0 323 0 323

Umorzenie zlikwidowanych i

sprzedanych $rodkéw 0 0 116 207 0 323 0 323

trwatych

Umorzenie na BZ 516 8 024 32 821 2 950 728 45 040 0 45 040

Wartos¢ netto na BO 15016 | 144 400 96 227 2582 1240 | 259 465 11662 | 271127

Wartos¢ netto na BZ 14949 | 143 675 136 696 2119 1201 298 640 3403 | 302043

zaliczka na ST w budowie 5375

Razem ST netto na 30.06.2026 307 417

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa): 30.06.2026
Wiasne ( w tym $rodki trwate w budowie) 238 118
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 63 925
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 5375
razem 307 417

Na kwote 63.925 TPLN skiadaja sie srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu, dzierzawy, najmu,
ktore dla celéw zarzadczych zidentyfikowano jako te, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na jednostke
znaczgcych praw i wiekszosci korzysci zwigzanych z uzytkowanym sktadnikiem, tak jakby byta jego wtascicielem.

Nota 2.3 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwalych za 2025 rok zakonczony dnia 31.12.2025 roku

Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa):

31.12.2025

Wiasne ( w tym $rodki trwate w budowie)

238 303

leasingu

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

32 825

Zaliczki na srodki trwate w budowie

4213

razem

275 341

Na kwote 32.825 TPLN sktadajg sie srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu, dzierzawy, najmu,
ktore dla celéw zarzadczych zidentyfikowano jako te, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na jednostke
znaczgcych praw i wiekszosci korzysci zwigzanych z uzytkowanym sktadnikiem, tak jakby byta jego wiascicielem.

Nota 2.4 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwatych za okres 6 miesiecy 2025 roku zakonczony dnia

30.06.2025

Grunty (w . . “ . Razem Srodki
Pozycja: tym ?)t?jf"’;: qu:s;;’:r{ila trasnr:d::'tu Pozostate srodki trwale w Razem:
PWUG) a P trwatle | budowie

Wartos¢ brutto na BO 14 040 66 989 95 604 4765 1250 182 649 78 134 260 782

Zwiekszenia: 1425 84 453 30 690 2324 666 119 557 15373 134 931

nowy leasing 0 0 19418 1604 0 21022 0 21022

zakupy 0 6318 3725 25 658 10725 15373 26 098

przeszacowanie do wartosci 1425 3747 90 0 8 5271 0 5271

godziwej

przemieszczenie- ze Srodkow o| 74388 7 457 0 0 81845 0 81845

trwatych w budowie

przemieszczenie wewnatrz grupy 0 0 0 695 0 695 0 695

- wykup z leasingu

Zmniejszenia: 0 0 361 1752 0 2113 81845 83 958

sprzedaz 0 0 0 1057 0 1057 0 1057

likwidacja 0 0 361 0 0 361 0 361

niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0

przemieszczenie- na $rodki 0 0 0 0 0 0 81 845 81 845

trwate

przemieszczenie wewnatrz grupy 0 0 0 695 0 695 0 695

- wykup z leasingu

Wartos¢ brutto na BZ 15 465 151 442 125934 5337 1915 300 093 11 662 311755

Umorzenie na BO 330 5476 25125 2242 573 33746 0 33746

Zwigkszenia: 120 1566 4829 843 102 7 460 0 7 460

Odpis amortyzacyjny za okres 120 1566 4829 843 102 7 460 0 7 460

sprawozdawczy

Zmniejszenia: 0 0 247 331 0 578 0 578

Umorzenie zlikwidowanych i

sprzedanych $rodkoéw trwatych 0 0 247 331 0 578 0 578

Umorzenie na BZ 449 7 042 29707 2755 675 40628 0 40628

Wartos¢ netto na BO 13711 61513 70 480 2523 677 148 903 78 134 227 037

Wartos¢ netto na BZ 15016 144 400 96 227 2582 1240 259 465 11 662 271 127

zaliczka na ST w budowie 4213

Razem ST netto na 31.12.2025 275 341

Grunty | Budynki
Pozycja: (w tym i
PWUG) | budowle

Maszyny i Srodki
urzadzenia | transportu

Razem Srodki

Pozostate srodki trwale w | Razem:

trwate budowie

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Wartos¢ brutto na BO 14 040 66 989 95 604 4765 1250 | 182649 78 134 | 260782
Zwiekszenia: 793 79 315 10 028 908 186 91 230 3872 95 102
nowy leasing 0 0 6 235 790 0 7 025 0 7 025
zakupy 0 6 389 2 157 16 174 8 736 3872 12 608
przeszacowanie do wartosci 793| 6307 117 0 12| 7229 o| 7229
godziwej
przemieszczenie- 26 Srodkéw o| 66619 1518 0 o| 68137 0| 68137
trwatych w budowie
przemieszczenie weyvnatrz 0 0 0 102 0 102 0 102
grupy - wykup z leasingu
Zmniejszenia: 0 0 188 789 0 977 68 137 69 114
sprzedaz 0 0 0 687 0 687 0 687
likwidacja 0 0 188 0 0 188 0 188
niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie- na $rodki 0 0 0 0 0 0 68 137 68 137
trwate
przemieszczenie we\_/vnatrz 0 0 0 102 0 102 0 102
grupy - wykup z leasingu
Wartos¢ brutto na BZ 14833 | 146 304 105 445 4 884 1435| 272902 13869 | 286 771
Umorzenie na BO 330 5476 25125 2242 573 33 746 0 33 746
Zwigkszenia: 57 581 2221 404 43 3305 0 3 305
Odpis amortyzacyjny za 57 581 2221 404 43| 3305 o| 3305
okres sprawozdawczy
Zmniejszenia: 0 0 126 38 0 164 0 164
Umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych $rodkéw 0 0 126 38 0 164 0 164
trwatych
Umorzenie na BZ 386 6 057 27 220 2 608 616 36 886 0 36 886
Wartos¢ netto na BO 13711 61513 70 480 2 523 677 | 148 903 78 134 | 227 037
Wartos¢ netto na BZ 14 447 | 140 247 78 225 2276 820 | 236016 13869 | 249884
zaliczka na ST w budowie 4 458
Razem ST netto na 30.06.2025 254 342
Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa): 30.06.2025
Wiasne ( w tym $rodki trwate w budowie) 230 194
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 19 691
Zaliczki na srodki trwate w budowie 4 458
razem 254 342

Na kwote 19.691 TPLN skiadaja sie srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu, dzierzawy, najmu,
ktore dla celéw zarzadczych zidentyfikowano jako te, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na jednostke
znaczgcych praw i wiekszosci korzysci zwigzanych z uzytkowanym sktadnikiem, tak jakby byta jego wtascicielem.

Nota 3 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Zobowigzanie z tytutu uzytkowania sktadnikow

aktywow

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania dotyczg aktywowanych umoéw najmu zgodnie z wymogami MSSF 16.

Spotka na dzien bilansowy zaprezentowata prawo do uzytkowania aktywow w kwocie 5.981 TPLN oraz
zobowigzanie finansowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw w kwocie 6.173 TPLN. Ponizej specyfikacja:

Stan na [+ [-] Wartos¢ netto
Wyszczegélnienie Amortyzacja | na dzien
01.01.2026 Nowe aktywa 2026 r 30.06.2026
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - $rodki transportu 3773 960 636 4097
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - nieruchomosci 2020 0 136 1884
Lacznie 5793 960 772 5981
[+] [-1
PR Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 01.01.2026 Nowe ) . Splata‘ 130.06.2026
zobowigzania | zobowigzan

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania - $rodki transportu 3 882 960 608 4234
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania -nieruchomosci 2 067 0 129 1939
tacznie 5950 960 737 6173
Nota 4 Zapasy
Zapasy TPLN
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
a)materiaty 50 251 55 257 51988
b)potprodukty i produkcja w toku 16 229 9426 10 822
c)produkty gotowe 63 456 59 835 50 592
d)towary 1306 974 696
Zaliczki na dostawy 43 54 7
Zapasy razem (warto$¢ bilansowa) 131 284 125 546 114 106
w tym: Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 424 470 367

Wyzej wymieniony odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow dotyczy zapaséw niepetnowartosciowych, ktére zostaty

uszkodzone

lub czesciowo utracity swojg przydatnosé.

Spotka nie dokonata odpisu na zapasach

petnowartosciowych poniewaz ich szacowana wartos¢ netto mozliwe do uzyskania jest wyzsza od ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Nota 5 Naleznosci krotkoterminowe

Nota 5.1 Naleznosci kréotkoterminowe- specyfikacja

Naleznosci krétkoterminowe 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
100 463 89 932 121 964
1. Naleznosci od jednostek powigzanych

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 100 463 89 932 121 964

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 89 803 65 215 92720

i. do 12 miesigcy 89 803 65215 92 720

ii. powyzej 12 miesiecy 0 0

b) naleznosci i publicznoprawne 8 220 16 541 19 600

w tym z tytutu podatku dochodowego 0 186 0

c) inne 2440 8175 9 644

Nota 5.2 Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej

Naleznosci z tytulu dostaw | ustug - 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1) nieprzeterminowane 81 521 54 903 85 211
2) przeterminowane: 8 696 10798 7 695
0-90 dni 8 139 9814 7 326
91 - 180 dni 87 480 0
181 - 360 dni 405 247 264
powyzej 360 dni 64 257 105
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ustug 90 217 65 701 92 907
Odpisy aktualizujace naleznosci -414 -486 -187
gl:tlszlr;:jjc;czc;#wzgIedmemu odpisow 89 803 65 215 92 720

Nota 5.3 Ubezpieczenie naleznosci handlowych. Odpis aktualizujacy naleznosci

Spoétka posiada polise ubezpieczenia naleznosci handlowych w Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

(Allianz Trade),

dzieki

ktérej

uzyskuje ochrone na wypadek niewyptacalnosci

kontrahentéw. Ochrong

ubezpieczeniowg objete sg naleznosci handlowe Spdétki. Dla kazdego kontrahenta jest ustalany indywidualny limit
kredytowy. Ubezpieczeniu podlega ponad 95% naleznos$ci handlowych Spoétki. Maksymalna ekspozycja limitowa
(maksymalna wysokos$¢ sumy wszystkich limitdw kredytowych) wynosi 375 min ztotych.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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W przypadku wystgpienia probleméw z odzyskaniem naleznosci- ubezpieczyciel rozpoczyna procedure
windykacyjng w stosunku do dtuznika, jesli windykacja jest nieskuteczna i wystgpi wypadek ubezpieczeniowy —
ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie ( w wysokosci 90% wartosci naleznosci).

Pozostate 10% wartosci naleznosci to wktad wtasny Spaétki, na ktéry m.in. zawigzywany jest odpis aktualizujacy
naleznosci, co jest jednoczesnie gtdwnym zatozeniem do kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych. Model
oczekiwanych strat kredytowych opiera sie na iloczynie 10% warto$ci naleznosci na dzien bilansowy oraz
wspotczynnika szkodowosci, ktory wyraza procentowy udziat wypadkéw ubezpieczeniowych w przychodach Spotki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka utworzyta oraz czesciowo rozwigzata odpis aktualizujgcy
dla naleznosci, kidry zostat ustalony w drodze indywidualnej analizy kontrahentow.
Stan na 01.01.2026 zwigkszenia zmniejszenia Stan na 30.06.2026
486 390 414

319

Nota 5.4 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg struktury walutowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug . TPLN
pierwotna waluta
(struktura walutowa) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
a) w walucie polskiej PLN 50 878 35 320 44 199
b) w walutach obcych EUR 38 581 29 895 48 413
c) w walutach obcych UsSD 344 0 107
Naleznosci krétkoterminowe, razem 89 803 65 215 92720

Nota 5.5 Pozostate naleznosci krétkoterminowe. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego. Naleznosci z
tytutu faktoringu

Szczegodtowy opis otrzymywanych ustug faktoringowych znajduje sie w Nocie 5.5.1.

Naleznosci pozostate 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 186 0
Pozostate naleznosci publicznoprawne 8 220 16 355 19 600
Inne naleznosci, w tym: 2 440 8 175 9 644
kaucje wptacone 1038 7233 9384
naleznosci z tytutu faktoringu petnego 1100 288 194

Nota 5.5.1 Umowy faktoringowe

Jednostka korzysta z uméw faktoringowych w celu finansowania kapitatu obrotowego oraz zarzadzania ryzykiem
kredytowym odbiorcow.

Na dzien bilansowy funkcjonujg dwa rodzaje umoéw faktoringu zwyktego:

e faktoring bez regresu (petny) — nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwigzanych z
naleznosciami (Nota 5.5., Nota 5.5.2),

e faktoring z regresem (niepetny) — Jednostka zachowuje zasadniczo ryzyko kredytowe zwigzane z
naleznosciami (Nota 13.3)

oraz umowa faktoringu odwrotnego (Nota13.3).

Optaty i prowizje ujete w rachunku wynikéw, Nota 18.2

Nota 5.5.2 Faktoring petny

Naleznosci z
. _— Naleznosci z tytutu tytutu
Faktor Umowa Rod_za] . Limit . faktoringu na dzienn | faktoringu na
faktoringu finansowania .
bilansowy poczatek
okresu
Umowa faktoringowa
nr 1170/2012 z dnia
5.000 TPLN
Coface Poland 14.03.2012 (z faktoring pelny 144 288
Factoring Sp. z.0.0. JAN ‘
pozniejszymi
aneksami).

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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ING Commercial Umowa faktoringu nr
Finance Polska S.A 306/2025 z dnia faktoring petny 5.000 TPLN 476 0
o 01.12.2025
UMOWA
EUROFACTOR FAKTORINGU NR .
Polska Spotka Akcyjna | 20260100419 Z faktoring petny 15.000 TPLN, 480 0
27.01.2026
Umowa faktoringowa 12.000 TPLN",
Bank Millennium S.A. | nr 5801 z dnia faktoring petny data wyaasniecia 0 0
24.04.2026 data wygasnie
limitu: 30.06.2027
tacznie TPLN: 1100 288

*tgczne zaangazowanie Faktora z tytutu wierzytelnosci finansowanych w ramach umowy faktoringu niepetnego
(Nota 13.3) oraz ww. umowy faktoringowej nr 5801, nie moze przekroczy¢ kwoty 12 000 TPLN.

Nota 6 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa | pierwotna W TPLN
pienigzne (struktura walutowa) | waluta 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
a) w walucie polskiej PLN 5 062 3 563 7 342
b) w walutach obcych EUR 55 162 41954 33107
c) w walutach obcych usD 3588 3427 3334
d) w walutach obcych CHF 0 0 0
e) w walutach obcych GBP 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne ,
razem 63 812 48 944 43783

Na dzien bilansowy saldo srodkéw pienieznych na rachunku VAT wyniosto 2.902 TPLN.

Nota 7 Aktywa finansowe

W biezagcych danych finansowych warto$¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

(WKZ)

1 — aktywa finansowe wyceniane w koszcie zamortyzowanym

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

wynik finansowy (WGWF)

2 — aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez

5 - aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

catkowite dochody (AWCD)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF Razem
9
Stan na 30.06.2026 Nota Poza
WKZ | WGWF | WGCD IPZ MSSF
9
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe
Nale;no§9| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5| 100 463 100
naleznosci 463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6| 63812 63 812
Kategoria aktywow finansowych razem 164 275 0 0 0 0 ;gg
Stan na 30.06.2026 wartos¢ | wartosc
bilansowa | godziwa

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Aktywa trwate

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

100 463 | 100 463

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

63812 | 63812

Kategoria aktywow finansowych razem

164 275 | 164 275

Kategorie instrumentéw finansowych wg Razem
MSSF 9
Stan na 31.12.2025 Nota Poza
WKZ | WGWF | WGCD | IPZ MSSF
9
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe
Nale_zno§g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5| 89932 89 932
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6| 48944 48 944
Kategoria aktywow finansowych razem 138 875 0 0 0 0 ;32
Stan na 31.12.2025 warlos¢ | wartosc
bilansowa | godziwa
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe
Nale_zno§g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 89932 | 89932
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 944 | 48944
Kategoria aktywow finansowych razem 138 875 | 138 875
Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF Razem
9
Stan na 30.06.2025 Nota Poza
WKZ | WGWF | WGCD IPZ MSSF
9
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe
Nale;no§9| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5| 121 964 121 964
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6| 43783 43783
Kategoria aktywow finansowych razem 165 746 0 0 0 0| 165746

Stan na 30.06.2025

warto$¢ | wartos¢
bilansowa | godziwa

Aktywa trwate

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

121 964 | 121 964

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

43783 | 43783

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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| Kategoria aktywoéw finansowych razem

| 165746 | 165 746

Nota 8 Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Czes¢ (-terminowa)
Rodzaj rozliczen migdzyokresowych - 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Krotko- Dtugo-

Naktady na nabycie i wdrozenie oprogramowania i 2129 0 2129 1881 1771
systeméw
Koszty ubezpieczen rozliczanych w czasie 80 0 80 111 55
Pozostate koszty do rozliczenia w czasie 267 33 300 1670 3132
Razem 2475 33 2508 3662 4 959

Nota 9 Kapital wlasny

Nota 9.1 Struktura kapitatlu wtasnego

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate

kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wtasnym.

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Kapitaty wtasne 331 339 322 485 321 857

Kapitat podstawowy 1321 1321 1321

Kapitat z aktualizacji wyceny 14 789 14 789 16 375

Pozostate kapitaty, w tym: 306 375 296 337 296 337

Kapitat zapasowy 305 464 295 427 295 427

Pozostate kapitaty rezerwowe 911 911 911

Zyski zatrzymane 0 -37 0

Zysk (strata) netto 8 854 10 075 7823

Nota 9.2 Akcjonariat

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na ostatnim Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu 28 maja 2026 roku s3:

% %
wartos¢ udziat udziat
Akcjonariat wg. Stanu na dzien ostatniego WZA (z dnia | liczba nominalna | w liczba w
28 maja 2026 roku) akcji akcji ogolnej | gtlosow | ogolnej
(PLN) liczbie liczbie
akcji glosow
. . 2 093 2 618
AZT Fundacja Rodzinna 760 418 752 | 31,69% 760 34,31%
) ) 2 007 2 507
MBM Fundacja Rodzinna 247 401 449 | 30,38% 247 32,85%
Ty FUNDUSz EMERVIALNY PZU "ZEOTA | 506 123 61225 | 4,63% | 306123 |4,01%

Nota 9.3 Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw
sprawozdania finansowego

zarzadzajacych i nadzorujagcych na dzien sporzadzenia

. . . . 2 o . % udziat w
Akcje w posiadaniu organéw wartos¢ % udziat w oaolnei
zarzadzajacych i nadzorujacych na liczba akcji | nominalna ogolnej liczba gtosow Iigzbiej
dzien sporzadzenia sprawozdania akcji (PLN) liczbie akcji .

glosow
AZT Fundacja Rodzinna, ktérej
fundatorem jest Tomasz Mirski - Prezes 2 093 760 418 752 31,69% 2618 760 34,31%
Zarzadu MFO S.A.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu

MFEO S A, 18 956 3791 0,29% 18 956 0,25%

Adam Piekutowski - Cztonek Zarzadu

MEO SA. 14 052 2810 0,21% 14 052 0,18%

MBM Fundacja Rodzinna, ktorej

fundatorem jest Marek Mirski - 2007 247 401 449 30,38% 2 507 247 32,85%

Przewodniczagcy RN MFO S.A.

Razem 4134 015 826 803 62,57% 5159 015 67,59%

Nota 9.4 Podziat akcji
Akcje MFO SA Numer serii Liczba akcji Liczba glosow

AKCJE IMIENNE UPRZYWILEJOWANE A 0000001 - A 1025000 1 025 000 2 050 000
A 1025001 - A 1250000 225000 225 000
B 0000001 - B 3750000 3750 000 3750 000

AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA C 0000001 - C 1100000 1.100 000 1100 000

D 000001 - D 507490 507 490 507 490
Razem: 6 607 490 7 632 490

Nota 10 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania krétkoterminowe.
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 30.06.2026 | 31.12.2025 30.06.2025
oraz inne zobowiazania 119 674 69 614 88 583

2. Wobec pozostatych jednostek 112 818 63 445 84 571
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci: 112 818 63 445 84 571
w tym z tytutu zakupu rzeczowych akty,wéw trwafygh oraz 137 1011 1185

wartosci niematerialnych

b) zaliczki otrzymane na dostawy 3749 2 881 2195
c) publiczno-prawne 2075 2 262 1793
w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
d) z tytutu wynagrodzen 0 0 0
e) inne 1033 1026 24

Nota 10.1 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej

Po dniu bilansowym zostato sptacone 99,19% faktur,

przeterminowane (stan na dzien sporzgdzenia sprawozdania).

ktére na dzien bilansowy byly wykazane jako

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1) nieprzeterminowane 107 315 61 284 83 969
2) przeterminowane 5503 2161 603
0-90 dni 5297 1797 318
91 - 180 dni 14 115 97
181 - 360 dni 67 95 41
powyzej 360 dni 125 155 147
Razem zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 112 818 63 445 84 571
Nota 10.2 Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wg struktury walutowej
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - . TPLN
krétkoterminowe Waluta pierwotna
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
a) w walucie polskiej PLN 94 162 43 944 69 937
b) w walutach obcych EUR 18 656 19 500 14 634
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe, razem 112 818 63 445 84 571

Nota 10.3 Pozostale zobowigzania krétkoterminowe. Zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego

|Zobowiqzania pozostate

| 30.06.2026

| 31.12.2025

| 30.06.2025 |

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 2075 2262 1793
Zaliczki otrzymane na dostawy 3749 2 881 2195
Inne zobowigzania 1033 1026 24

Nota 11 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 oraz sg klasyfikowane jako zobowigzania

finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

1 — zobowigzana finansowe wyceniane w koszcie
zamortyzowanym (ZWKZ)

3 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 — zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (ZWGWF)

4 - zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza

MSSF 9)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Stan na 30.06.2026 Nota 2WKZ ZWGWE Pz Poza Razem
MSSF 9
Zobowigzania diugoterminowe
Zgbowiaza_nia z tytutu leasingu i prawa do 13 41 834 41834
uzytkowania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12,13 38 625 38 625
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 119 674 119 674
zobowigzania
Kredyty, faktoringi, akredytywy 12,13 64 303 64 303
Zgbowiaza_nia z tytutu leasingu i prawa do 13 12 508 12 508
uzytkowania
Kategoria zobowigzan finansowych razem 276 944 0| 276944
wartos¢ wartos$¢
Stan na 30.06.2026 bilansowa godziwa

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do uzytkowania 41 834 41 834
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 38 625 38 625
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 119 674 119 674
zobowigzania
Kredyty, faktoringi, akredytywy 64 303 64 303
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do uzytkowania 12 508 12 508
Kategoria zobowiazan finansowych razem 276 944 276 944

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Stan na 31.12.2025 Nota Poza Razem

ZWKZ ZWGWF IPZ MSSF 9

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do
uzytkowania 13 22272 22272
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 12,13 42 555 42 555
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 69 614 69 614
zobowigzania
Kredyty, faktoringi, akredytywy 12,13 82 497 82 497
Z(l)bowiaza.nia z tytutu leasingu i prawa do 13 6 951 6 951
uzytkowania
Kategoria zobowiazan finansowych razem 223 889 0| 223889

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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wartos¢ warto$¢
Stan na 31.12.2025 bilansowa godziwa
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do uzytkowania 22272 22 272
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 42 555 42 555
Zobowigzania krétkoterminowe
fgggvv:ilszz:;];: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 69 614 69 614
Kredyty, faktoringi, akredytywy 82 497 82 497
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do uzytkowania 6 951 6 951
Kategoria zobowigzan finansowych razem 223 889 223 889

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Stan na 30.06.2025 Nota 2WKZ ZWGWE Pz Poza Razem
MSSF 9
Zobowigzania diugoterminowe
Zpbowiaza_nia z tytutu leasingu i prawa do 13 12 524 12 524
uzytkowania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12,13 46 485 46 485
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 10 88 583 88 583
Kredyty, faktoringi 12,13 67 564 67 564
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do
uzytkowania 13 4290 4290
Kategoria zobowigzan finansowych razem 219 447 0| 219447
wartos¢ warto$¢
Stan na 30.06.2025 bilansowa godziwa
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do uzytkowania 12 524 12 524
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 46 485 46 485
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 88 583 88 583
zobowigzania
Kredyty, faktoringi 67 564 67 564
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do uzytkowania 4290 4290
Kategoria zobowigzan finansowych razem 219 447 219 447
Nota 12 Kredyty
Nota 12.1 Specyfikacja kredytéw bankowych i pozyczek
Czesc 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Krétkoterminowa 29 165 43 196 27 826
Dtugoterminowa 38 625 42 555 46 485
Kredyty razem 67 790 85 751 74 311

Nota 12.2 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy

Rodzaj Kwota z Zobowigzanie | Zobowigzanie
Kredytodawca kredytu/Cel | Oprocentowanie Umo na dzien na dzien
kredytu wy 30.06.2026 01.01.2026
Bank Umowa TPLN TPLN TPLN
Bank Kredyt w . .
- . UMOWA O LINIE WIBOR Limit w kwocie
HeUM | WIELOWALUTOWA Lalg;:g'fr‘:] 1M+marza banku |  24.000 TPLN 21269 16451 | 30.06.2027

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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NR 17251/25/M/04 z (finansowanie
dnia 28.05.2025 biezgcej
dziatalnosci)
Bank Rachunek pomocniczy mro;zg/stane WIBOR Kwota limitu na
Millennium | do Rachunku Y . karcie max.do 36 26 | 30.06.2027
SA biezaceqo kartach 1M+marza banku 40TPLN
o aceg kredytowych
UMOWA O KREDYT
Bank INWESTYCYJNY —
Millennium | NR 17256/25/406/04 z | KoVt |WIBOR | 55000 TPLN 46 485 50 415
SA. dnia 28.05.2025 z yeyiny
pdzniejszymi aneksami
27.05.2032
Credit Umowy kredytu w Kredyt w
) L rachunku
Agricole | rachunku biezacym nr |t | WIBOR Limit w kwocie
Bank KRV/S/24/2016 z dnia ' . . 0 10 619 | 31.07.2027
. (finansowanie | 1M+marza banku 20.000 TPLN
Polska 18 lipca 2016 r. z bies )
S.A. pézniejszymi aneksami lezace)
dziatalnosci)
Umowa nr Kredyt w
ING Bank 881/2022/00002340/00 | rachunku
- . o kredyt w rachunku biezagcym WIBOR Limit w kwocie:
gIZSk' bankowym z dnia (finansowanie | 1M+marza banku 15.000 TPLN 0 8240 | 18.08.2027
o 05.07.2022 z biezgcej
pozniejszymi aneksami | dziatalnosci)
Kredyt w
Ela\lrlijbas Umowa o kredyt w rachunku
Bank rachunku biezagcym nr | biezgcym WIBOR Limit w kwocie: 30.07.2027
WAR/01250/26 z dnia | (finansowanie | 1M+marza banku 5.000 TPLN T
Polska o :
30.07.2026r. biezacej
S.A. . .
dziatalnosci)
tacznie TPLN: 67 790 85 751

Nota 12.3 Zobowigzania warunkowe. Gwarancje bankowe. Zabezpieczenie kredytow

Typowe zobowigzania warunkowe nie wystepuja. Ponizej opisano zabezpieczenia na kredytach:

Kredytodawca Zabezpieczenie kredytu
Bank Umowa
Bank UMOWA O LINIE
Millennium WIELOWALUTOWA NR Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Klienta.
S.A. 17251/25/M/04 z dnia 28.05.2025
Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie na rzecz Banku wprost z tego aktu
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do
obowigzku zapftaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu
zobowigzan wynikajgcych z Umowy, ze zmianami obowigzujgcymi w
UMOWA O KREDYT danym czasie, do maksymalnej kwoty 88.000 TPLN.
Bank INWESTYCYJNY — NR . ) -
. . . Hipoteka faczna do kwoty 93.600 TPLN na nieruchomosciach
Millennium 17256/25/406/04 z dnia . .
SA 28.05.2025 7 pézniejszymi pglozonych w Kozuszkach Parcel. . o .
o e Hipoteka faczna do kwoty 144.000 TPLN na nieruchomosci potozonej w
aneksami .
Sochaczewie (nowy zakfad).
Jest to zabezpieczenie wspdlne niniejszej umowy o kredyt inwestycyjny,
umowy faktoringu odwrotnego nr 3250 oraz umowy o udzielenie
gwarancji.
g;endkitp'z?;:fgle Umowy kredytu w rachunku Oswiadczenie Spotki o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na
SA biezacym nr KRV/S/24/2016 z podstawie Art. 777 § 1 kpc co do zobowigzan wynikajgcych z Umowy

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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881/2022/00002340/00 o kredyt

ING Bank €
Slaski S.A w rachunku bankowym z dnia
a o 05.07.2022 z pézniejszymi

aneksami

dnia 18 lipca 2016 r. z do kwoty 24.000 TPLN uprawniajgce Bank do wystgpienia do sgdu o
pozniejszymi aneksami nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 lipca 2029 r.
Umowa nr

Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1
pkt 5 kpc, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
wysokosci 22.500 TPLN. Przedtozenie w Banku oryginatu wypisu aktu
notarialnego obejmujgcego oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

BNP Paribas Umowa o kredyt w rachunku
Bank Polska biezacym nr WAR/01250/26 z wekslow
SA. dnia 30.07.2026r. a

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg

Spoétka posiada gwarancje bankowg udzielong przez Bank Millennium S.A. na rzecz Skarbu Panstwa do kwoty
3.500 TPLN. Gwarancja stanowi zabezpieczenie generalne w operacjach celnych, innych niz procedura
tranzytowa, dokonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. zabezpieczenie generalne dla procedury

czasowego skltadowania — zgodnie z art. 148 UKC.

Nota 12.4 Struktura kredytow wg terminéw wymagalnosci

Nota 12.4.1 Struktura kredytéw wg terminéw wymagalnosci- stan na dzien 30.06.2026

okres sptaty /niezdyskontowane przeplywy
pieniezne wraz z przysztymi odsetkami
Stan na 30.06.2026 L Razem
do 1 roku od1roku | od3do5 | powyzej5
do 3 lat lat lat
Kredyt w rachunku biezgcym- Millennium Bank S.A. 21 456 21 456
Kredyt w rachunku biezgcym- Credit Agricole Bank Polska S.A. 0 0
Kredyt w rachunku biezagcym -ING Bank Slgski 0 0
Kredyt inwestycyjny - Millennium Bank S.A. 9 940 18 736 17 211 7 359 53 246
Razem 31 396 18 736 17 211 7 359 74702
Nota 12.4.2 Struktura kredytéw wg terminéw wymagalnosci- stan na dzien 31.12.2025
okres sptaty /niezdyskontowane przepltywy
pieniezne wraz z przyszlymi odsetkami
Stan na 31.12.2025 L Razem
do 1 roku od1roku | od3do5 | powyzej5
do 3 lat lat lat
Kredyt w rachunku biezgcym- Millennium Bank S.A. 16 873 16 873
Kredyt w rachunku biezagcym- Credit Agricole Bank Polska S.A. 10619 10619
Kredyt w rachunku biezagcym -ING Bank Slgski 8 240 8 240
Kredyt inwestycyjny - Millennium Bank S.A. 10 196 19 215 17 646 11 530 58 588
Razem 45 928 19 215 17 646 11 530 94 320
Nota 12.4.3 Struktura kredytéw wg terminéw wymagalnosci- stan na dzien 30.06.2025
okres sptaty /niezdyskontowane przeplywy
pieniezne wraz z przysztymi odsetkami
Stan na 30.06.2025 . . Razem
do 1 roku od 1 roku | od 3do 5 | powyzej 5
do 3 lat lat lat
Kredyt w rachunku biezgcym- Millennium Bank S.A. 16 288 16 288
Kredyt w rachunku biezagcym- Credit Agricole Bank Polska S.A. 1522 1522
Kredyt w rachunku biezagcym -ING Bank Slgski 2 844 2 844
Kredyt inwestycyjny - Millennium Bank S.A. 11021 20 573 18 615 15 981 66 191
Razem 31675 20 573 18 615 15981 86 844

Nota 13 Inne zobowigzania finansowe

Czesc
Rodzaj zobowiazania ¢ 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Nota Krétkoterm. | Dlugoterm.
13.1 | Leasing 10 991 37 178 48 169 23273 12 847

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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13.2 | Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow 1517 4 656 6173 5950 3 967
13.3 | Faktoring 35137 35137 39 301 39738
13.4 | Uruchomiona akredytywa dokumentowa - zdyskontowana ptatno$¢ 0 0 0 0 0
Razem 47 645 41834 89 479 68 524 56 552
Nota 13.1 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu
Nota 13.1.1 Specyfikacja zobowiagzan z tytutu leasingu na dzien 30.06.2026
Wyszczegélnienie Stan na Spla_ta umow Zaw:arcie umow Stan na
01.01.2026 leasingowych leasingowych 30.06.2026
Leasing $rodki transportu 1371 267 0 1103
Leasing maszyny i urzadzenia 21903 7 420 32 584 47 066
tacznie 23 273 7 687 32 584 48 169
Nota 13.1.2 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31.12.2025
Wyszczegélnienie Stan na Spla.ta umow Zaw:arcie umow Stan na
01.01.2025 leasingowych leasingowych 31.12.2025
Leasing $rodki transportu 589 823 1604 1371
Leasing maszyny i urzadzenia 7 691 5208 19 419 21903
tacznie 8 280 6 030 21023 23273
Nota 13.1.3 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 30.06.2025
Wyszczegélnienie Stan na Spla_ta umow Zaw_arcie umow Stan na
01.01.2025 leasingowych leasingowych 30.06.2025
Leasing $rodki transportu 589 350 790 1029
Leasing maszyny i urzadzenia 7 691 2108 6 235 11818
tacznie 8 280 2 458 7 025 12 847

Nota 13.2 Specyfikacja zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywéw na dzien bilansowy
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania opisano w Nocie 3.

Nota 13.3 Specyfikacja zobowigzan z tytutu faktoringu

Zobowigzanie | Zobowigzanie | Zobowigzanie
Rodzaj Koszty Limit finansowe na | finansowe na | finansowe na
Faktor Umowa . . " . oo Lo S
faktoringu | finansowe | finansowania dzien dzien dzien
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Umowa Odsetki
faktoringu (WIBOR | 35-000 TPLN,
Bank odwrotnego nr faktorin 1M+marza data
Millennium 3250 z dnia odwrotng )i prowizje wvaasniecia 34 934 34 954 34 997
SA. 28.04.2016 z Y | ujete w v9 ”n“f‘itu_
pozZniejszymi rach_unku 30.06.2027
aneksami wyniku
Umowa Odsetki | 15 500 TPLN,
faktoringowa (WIBOR
Bank .| faktoring 1M+marza
- . nr 2446 z dnia . s data
Millennium zwykty ) i prowizje P 203 4 347 4740
28.04.2016 z : h wygasniecia
S.A. L .| niepetny ujete w L
pézniejszymi rachunku limitu:
aneksami ) 30.06.2027
wyniku
tacznie
TPLN: 35137 39 301 39738

Koszty finansowe zwigzane z otrzymywanymi ustugami faktoringowymi przedstawia Nota 18.2.

Emitent korzysta réwniez z ustug faktoringu petnego, ktéry jest wykazany w Nocie 5.5.2

* tgczne zaangazowanie Faktora z tytutu wierzytelnosci finansowanych w ramach ww. umowy faktoringu
niepetnego oraz ww. umowy faktoringu petnego (Nota 5.5.2) nie moze przekroczy¢ kwoty 12 000 TPL (Nota 5.5.2).

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 13.4 Akredytywy dokumentowe. Akredytywy importowe.

Zobowigzani | Zobowigzani . .
. Kwota z L L Okres Zabezpieczeni
Bank Umowa Opis Umo e na dzien e na dzien kredvtowania e kredytu
WY | 30.06.2026 | 01.01.2026 y v
Umowa
wielocelowej
linii kredytowej | Kredyt w postaci
BNP | oremium nr | linii akredytyw | Limit linii Umowa | \yexsel in
Pariba - ; zostata
WAR/01015/2 | (otwieranie akredytyw . blanco wraz z
s Bank : . 0 0| rozwigzana za .
5z dnia 15 akredytyw 1 16.000 .~ | deklaracja
Polska | isca 20251 | dokumentowych | TPLN porozumienie | oy sjow
S.A. wﬁ'az 7 ) ) Wy m stron dnia a
oy . 31.07.2026.
pozniejszymi
aneksami.

Nota 13.5 Inne zobowiagzania finansowe wg terminéw wymagalnosci

Nota 13.5.1 Inne zobowigzania finansowe wg terminéw wymagalnosci- stan na dzien 30.06.2026

okres sptaty /niezdyskontowane przeplywy pieniezne wraz z przyszlymi odsetkami

Stan na 30.06.2026
do 1 roku od 1 r(laaktu do3 od 3 do 5 lat powyzej 5 lat razem
Zobowigzanie z tytutu leasingu 13 261 23 906 16 416 192,67 53776
Zobowigzanie z tytutu prawa do 1605 3448 1027 2701 8782
uzytkowania sktadnikow aktywow
Zobowigzanie z tytL.JIu faktoringu 35 000 35 000
odwrotnego, w tym:
spfata w okresie od 0 do 30 dni 0
sptfata w okresie od 31 do 60 dni 35000
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 203 203
niepetnego, w tym:
spfata w okresie od 0 do 30 dni 203
sptfata w okresie od 31 do 60 dni 0
Razem 50 069 27 354 17 444 2894 97 761

Nota 13.5.2 Inne zobowigzania

finansowe wg terminéw wymagalnosci- stan na dzien 31.12.2025

okres sptaty /niezdyskontowane przeplywy pieniezne wraz z przysztymi odsetkami

Stan na 31.12.2025
do 1 roku od1 r<|>:tu do3 od 3 do 5 lat powyzej 5 lat razem
Zobowigzanie z tytutu leasingu 6 871 12 009 7178 253,80 26 312
Zobowigzanie z tytutu prawa do 1370 2331 1231 3858 8 791
uzytkowania sktadnikow aktywow
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 35933 35933
odwrotnego, w tym:
spfata w okresie od 0 do 30 dni 0
sptfata w okresie od 31 do 60 dni 35233
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 4347 4347
niepetnego, w tym:
spfata w okresie od 0 do 30 dni 2 407
sptfata w okresie od 31 do 60 dni 1940
Razem 47 821 14 341 8 410 4112 74 682

Nota 13.5.3 Inne zobowigzania

finansowe wg terminéw wymagalnosci- stan na dzien 30.06.2025

okres sptaty /niezdyskontowane przeplywy pieniezne wraz z przyszlymi odsetkami

Stan na 30.06.2025
do 1 roku od 1 r(la:tu do3 od 3 do 5 lat powyzej 5 lat razem
Zobowigzanie z tytutu leasingu 4 265 7750 2615 57,86 14 687
Zobowigzanie z tytutu prawa do
uzytkowania sktadnikow aktywéw 900 1797 276 3858 6 831
Zobowigzanie z tytl_Jlu faktoringu 35 680 35 680
odwrotnego, w tym:

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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spfata w okresie od 0 do 30 dni 0
sptata w okresie od 31 do 60 dni 35680
Zpbowiazanie z tyFqu faktoringu 4740 4740
niepetnego, w tym:
sptata w okresie od 0 do 30 dni 3132
sptfata w okresie od 31 do 60 dni 1609
Zobowigzanie z tytutu 0
uruchomionej akredytywy
Razem 45 585 9 547 2890 3916 61938

Nota 14 Rezerwy na zobowigzania. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Spotka nie tworzy rezerw na naprawy gwarancyjne, poniewaz na profile stalowe nie udzielana jest gwarancja.

Spotka posiada ubezpieczenie OC pro

duktu.

Rezerwy na zobowigzania 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2012 3527 2 870
dtugoterminowe 311 311 239
krétkoterminowe 1701 3216 2631
Pozostate rezerwy 1110 957 906
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 1110 957 906
Nota 14.1 Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy kréotkoterminowe w tys. PLN 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Rezerwa na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym: 1701 3216 2631
rezerwa na wynagrodzenia 0 2 006 1010
rezerwa urlopowa 1701 1210 1621
Rezerwy pozostate 1110 957 906
Razem 2811 4173 3 537

Nota 14.1.1 Rezerwa na krotkoterminowe swiadczenia pracownicze
Rezerwa na krotkoterminowe swiadczenia pracownicze %L%LZZ%ZZ% %1191;22%2255 %%%Li%i%
Stan na poczatek okresu 3217 2 300 2 300
[+] Zwigkszenia 491 2 496 1911
rezerwa urlopowa 491 490 901
rezerwa na wynagrodzenia 0 2 006 1010
[-] Zmniejszenia 2 006 1579 1579
rezerwa urlopowa 0 0 0
rezerwa na wynagrodzenia 2 006 1579 1579
Stan na koniec okresu 1701 3217 2632

Nota 14.1.2 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy stanowig w szczegodlnosci rezerwa korygujaca przychdd z dziatalno$ci operacyjnej oraz rezerwy

na koszty pozostate.

Rezerwy pozostale 01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2025-

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Stan na poczatek okresu 957 657 657
[+] Zwiekszenia 1226 821 449
[-] Zmniejszenia 1073 521 200
Stan na koniec okresu 1110 957 906

Nota 14.2 Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zostata okreslona przez podmiot zewnetrzny Attuario S.C. w "Raporcie
aktuarialnym z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze ” i wynosi 311 TPLN.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 15 Dotacje rzagdowe. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw.

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Czes$¢ krotkoterminowa 1025 1025 1025
Czes$¢ diugoterminowa 23 376 23 889 24 401
razem 24 401 24 914 25426
Czesc

Rodzaj rozliczen migdzyokresowych - - - 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Krétkoterminowa | Dtugoterminowa
Dotacje do aktywdw otrzymane 1025 23 376 24 401 24 914 25426
razem 1025 23 376 24 401 24 914 25426

Emitent ujmuje dotacje zgodnie z wymogami MSR 20:

e Dotacje do aktywow (Nota 15.1), wykazywane w warto$ci godziwej, prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw (poz. "Rozliczenia miedzyokresowe" ), ktére w
sposob systematyczny ujmowane sg w zysku lub stracie na przestrzeni 30 letniego okresu uzytkowania
sktadnika aktywéw(dotyczy projektéw zakonczonych).

¢ Dotacje do przychoddéw (Nota 15.2), prezentowane jako pozostate przychody operacyjne.

Nota 15.1. Dotacje do aktywéw. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Kwota
dotacji
oraz Rozliczenia [+] [-1 Rozliczenia
planowany | miedzyokresowe | Zwigkszenie w Rozliczenie w miedzyokresowe
okres przychodoéw - okresie PPO w okresie przychodéw -
rozliczania | Stan na sprawozdawczym | sprawozdawczym | Stan na

Nr i nazwa projektu (30 lat) 01.01.2026 - wplyw dotacji (por. Nota 15) 30.06.2026

UDA-POIG.04.03.00-00-

B99/12-00

+,Dwuscienny ksztattownik 3.768

cienkoscienny z TPLN

powierzchniowym od 2015-

odksztatceniem i sposéb jego | 01-01 do

wytwarzania” 2044-11-30 2 571 0 54 2516

UDA-POIG.04.03.00-00- 3.431

B97/12-00 TPLN

,Termoizolacyjny ksztattownik | od 2015-

z blachy ocynkowane;j i 01-01 do

sposob jego wytwarzania” 2044-11-30 2 357 0 49 2 308

POIR.01.01.01-00-0387/15

"Opracowanie innowacyjnej

zautomatyzowanej 13.000

technologii wytwarzania TPLN od

wspornikéw $ciennych o 2019-09-01

nowatorskiej konstrukc;ji" do 2049-

PRACE ROZWOJOWE* 07-31 10 259 0 216 10 043

POIR.03.02.02-00-0146/16

"Wdrozenie innowacyjnej 2.320

zautomatyzowanej TPLN od

technologii wytwarzania profili | 2018-04-01

z przettoczeniem do 2048-

rozszerzajgcym” 02-29 1721 0 39 1682

POIR.01.01.01-00-0825/17

"Opracowanie innowacyjnej

technologii wytwarzania

ksztattownika

cienkosciennego o 8.905

podwyzszonych parametrach | TPLN od

przeznaczonego dla stolarki 01.02.2023

otworowej, w tym do

przeciwpozarowej” 30.01.2053 8 006 154 7 852

tacznie 24914 512 24 401

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 15.2. Dotacje do przychodéw
W biezgcym okresie nie wystgpity.

Nota 16 Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej.

Nota 16.1 Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej

Nota 16.1.1. Struktura terytorialna przychodéw z dzialalnosci operacyjnej za okres 6 miesiecy 2026 roku
zakonczony dnia 30.06.2026

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 180 788 203 055 383 843
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6 458 154 6611

Razem 187 245 203 209 390 455

Nota 16.1.2. Struktura terytorialna przychodéw z dzialalnosci operacyjnej za okres 6 miesiecy 2025 roku
zakonczony dnia 30.06.2025

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 170 849 165713 336 562
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3663 40 3703

Razem 174 512 165 753 340 265

Nota 16.2 Struktura rzeczowa przychodéw dziatalnosci operacyjnej. Asortymenty dziatalnosci operacyjnej

Nota 16.2.1. Asortymenty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2026 roku

W prezentowanej kwocie przychodéw ujeta jest kwota skont i bonuséw udzielonych kontrahentom w kwocie 2.115
TPLN

Asortyment preychody ze produktow, towarow | Wynik na spresdaty
materiatéow (-)

Produkty i ustugi 383 843

profile okienne 185 304

profile GK 28 452

profile specjalne 72793

profile spawane 97 294

Towary i materialy 6 611

suma: 390 455 342312 48 142

Nota 16.2.2. Asortymenty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2025 roku

W prezentowanej kwocie przychoddéw ujeta jest kwota skont i bonuséw udzielonych kontrahentom w kwocie 1.858
TPLN

Asortyment:

przychody ze
sprzedazy (+)

koszty sprzedanych
produktow, towarow i
materiatow (-)

Wynik na sprzedazy
brutto (=)

Produkty i ustugi 336 562
profile okienne 170 648
profile GK 27 885
profile specjalne 68 528
profile spawane 69 501
Towary i materialy 3703
suma: 340 265

298 012

42 252

Nota 16.3 Koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie rodzajowym. Zmiana stanu produktow.

Zmiana stanu produktéw w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wyniosta (+) 12.898 TPLN, w okresie
poréwnawczym (+) 13.539 TPLN.

01.01.2026-
30.06.2026

01.01.2025-
30.06.2025

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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|. Amortyzacja 6411 4721
1l. Zuzycie materiatéw i energii 326 030 290 414
11l Ustugi obce 24 209 17 574
1V. Podatki i optaty 1875 1226
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 25 844 24 215
VI. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5693 3133
VII. Pozostate koszty 1152 989

Koszty dziatalnosci operacyjnej 391 214 342 272

Nota 17 Pozostatla dziatalnos¢ operacyjna

Nota 17.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operacyjnych

Wyszczegélnienie 01.01.2026- | 01.01.2025-
30.06.2026 | 30.06.2025

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Dotacje 512 531
Inne , w tym: 849 552
Uznane reklamacje jakoSciowe 154 184

Otrzymane odszkodowania 206 251

Odpis aktualizujgcy naleznosci 367 0

Razem 1362 1083

Nota 17.2 Specyfikacja pozostatych kosztéw operacyjnych

Wyszczegélnienie 01.01.2026- | 01.01.2025-
30.06.2026 | 30.06.2025
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 62 23
Aktualizacja wartos$ci aktywdw niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne, w tym: 485 130
Odpis aktualizujgcy naleznosci 319 2
Razem 548 153
Nota 18 Dziatalnos$¢ finansowa
Nota 18.1 Specyfikacja przychodéw finansowych
Wyszczegélnienie 01.01.2026- | 01.01.2025-
30.06.2026 | 30.06.2025
Odsetki 80 178
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym: 0 0
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci odsetkowych
Inne, w tym: 1507 0
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1507 0
Razem 1587 178
Nota 18.2 Specyfikacja kosztéw finansowych
Wyszczegélnienie 01.01.2026- | 01.01.2025-
30.06.2026 | 30.06.2025
Odsetki, w tym: 3951 2 445
odsetki od kredytéw 1 886 1267
odsetki od faktoringéw 1013 716
odsetki od leasingéw oraz prawa do uzytkowania 1015 400
Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych, w tym: 0 48
Inne, w tym: 426 1369
prowizje i opfaty faktoringowe 347 194
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 0 1066
Razem 4377 3863

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 19 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony. Ujmowane jest
rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spoétke zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz zmiana stanu aktywa oraz
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

01.01.2026- 01.01.2025-

30.06.2026 30.06.2025

Podatek dochodowy 1310 953
a) czes¢ biezaca 0 0

b) cze$¢ odroczona 1310 953

Nota 19.1 Podatek biezacy. Kalkulacja podatku dochodowego

Ponizej przedstawiono kalkulacje podatku dochodowego od os6b prawnych. Rozliczenie pozycji réznigcych
podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN):

01.01.2026- | 01.01.2025-

Lp. | Wyszczegdlnienie 30.06.2026 | 30.06.2025

1 | Razem przychody ksiegowe 394 654 344 541

2 | Razem koszty ksiegowe 384 490 335765

3 | Wynik finansowy brutto 10 164 8776

4 | Przychody wytaczone z opodatkowania ( - ) 512 531

5 | Przychody i zyski ksiggowe, nie zaliczone do podatkowych ( - ) 0 0

6 | Przychody i zyski ksiegowe, przejsciowo niestanowigce przychodu podatkowego ( - ) 1083 293

7 | Przychody podatkowe nie ujete w ksiggach ( +) 0 0

8 | Przychody podatkowe nie ujete w wyniku roku obrotowego ( + ) 197 172

9 | Koszty dotyczgce przychodéw wytgczonych z opodatkowania ( + ) 0 18

10 | Koszty i straty nadzwyczajne ksiegowe, trwale niestanowigce kosztu uzyskania przychodu (+) 1203 1212

11 | Koszty i straty ksiegowe przejsciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu ( + ) 5107 5232

12 | Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania, ale nie ujete w wyniku roku obrotowego ( -) 17 185 10459

13 | Przychody zgodnie z ustawg o podatku dochodowym, w tym: 393 255 343 890

13.1 | Przychody z dziatalnosci opodatkowanej (poza strefowe) 342 809 336 693

13.2 | Przychody z dziatalnosci zwolnionej (strefowe) 50 446 7197

14 | Koszty zgodnie z ustawg o podatku dochodowym 395 364 339 762

14.1 | Koszty z dziatalno$ci opodatkowanej (poza strefowe) 340 178 331131

14.2 | Koszty z dziatalno$ci zwolnionej (strefowe) 55187 8 630

15 | Dochéd, zgodnie z ustawg o podatku dochodowym, w tym: -2110 4128

15.1 | Dochdd opodatkowany/Strata z dziatalnosci opodatkowanej (poza strefowe) (poz. 13.1 - 14.1) 2 631 5562

15.2 | Dochdd zwolniony/Strata z dziatalnosci zwolnionej (strefowe) (poz. 13.2 - 14.2). -4 741 -1434
Odliczenia od dochodu opodatkowanego/ czes$¢ straty podatkowej lat ubiegtych

16 | (dziatalno$¢ opodatkowana) 2631 5562

17 | Podstawa opodatkowania (poz.15.1-16) 0 0

18 | Odliczenia od podstawy opodatkowania 0 0

19.1 | Zmniejszenie podstawy opodatkowania 0 0

19.2 | Zwiekszenie podstawy opodatkowania 0 0

20 | Podstawa opodatkowania (poz.17-18-19.1+19.2) 0 0

21 | Podatek dochodowy (19%) podlegajgcy wptacie do Urzedu Skarbowego (poz.20*19%) 0 0

Nota 19.2 Dziatalnos¢ na terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
W 2025 roku Spétka wybudowata w petni wyposazony nowy zaktad produkcyjny zlokalizowany na terenie

L édzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, w lokalizacji Sochaczew-Boryszew.

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona na terenie strefy, w ramach uzyskanej decyzji o wsparciu, korzysta ze
zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych do wysokosci wynikajgcej z dostepnego
limitu pomocy publicznej oraz poniesionych kosztéw kwalifikowanych. Podstawg kalkulacji dostepnej pomocy
publicznej sg koszty kwalifikowane poniesione przez Spétke, przy czym ich maksymalna warto$é nie moze
przekroczy¢ limitu okreslonego w decyzji o wsparciu.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Maksymalna warto$¢ pomocy publicznej przystugujgcej Spotce na podstawie decyzji o wsparciu wynosi 38,8 min
zt. Spotka bedzie miata prawo do korzystania ze zwolnienia podatkowego do grudnia 2034 roku, pod warunkiem
osiggania dochodu podatkowego z dziatalnos$ci objetej decyzjg o wsparciu oraz spetnienia pozostatych warunkow
wynikajgcych z decyzji i przepiséw dotyczacych pomocy publiczne;j.

Na dzien bilansowy zdyskontowana warto$¢ poniesionych kosztéw kwalifikowanych wyniosta 57,1 min zt.

Nota 19.3 Podatek odroczony

Nota 19.3.1 Podatek odroczony- stan na 30.06.2026

Podatek
Podatek odroczony
odroczony | ujety w
ujety w innych
wyniku catkowitych

01.01.2026 | finansowym | dochodach | 30.06.2026

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

-rezerwa urlopowa 230 93 323
-rezerwa aktuarialna 61 0 61
-rezerwa na wynagrodzenia 260 -260 0
-rezerwy pozostate 303 -92 211
-odpis aktualizujgcy naleznosci 92 -14 79
-odpis aktualizujgcy zapasy 89 -9 81
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 145 -61 84
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 50 -12 38
-koszty finansowania dtuznego ponad limit art. 15cUoPDOP 409 244 653
Razem 1640 -110 0 1529
Podatek

Podatek odroczony

odroczony | ujety w

ujety w innych

wyniku catkowitych

01.01.2026 | finansowym | dochodach | 30.06.2026

Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

- leasing finansowy oraz prawo do uzytkowania zg.z MSSF 16 1534 164 1698
- réznice przejéciowe dotyczgce aktywow trwatych 14 558 908 15 467
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 22 176 197
- z tytutu - odsetki naliczone (nie zaptacone) przychéd 56 48 8

Razem 16 171 1200 0 17 370
Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 14 531 15 841
Podatek odroczony w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 1310 0

Nota 19.3.2 Podatek odroczony- stan na 31.12.2025

Podatek
Podatek odroczony
odroczony | ujety w
ujety w innych
wyniku catkowitych

01.01.2025 | finansowym | dochodach | 31.12.2025

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

-rezerwa urlopowa 137 93 230
-rezerwa aktuarialna 57 4 61
-rezerwa na wynagrodzenia 208 52 260
-rezerwy pozostate 277 26 303

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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-odpis aktualizujgcy naleznosci 30 62 92
-odpis aktualizujgcy zapasy 37 52 89
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 122 22 145
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 27 23 50
-koszty finansowania dtuznego ponad limit art. 15cUoPDOP 501 -92 409
Razem 1397 243 0 1640
Podatek
Podatek odroczony
odroczony | ujety w
ujety w innych
wyniku catkowitych
01.01.2025 | finansowym | dochodach | 31.12.2025
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego
- leasing finansowy oraz prawo do uzytkowania zg.z MSSF 16 914 620 1534
- réznice przejéciowe dotyczgce aktywow trwatych 12 524 1032 1 001 14 558
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 29 8 22
- Z tytutu - odsetki naliczone (nie zaptacone) przychod 25 32 56
Razem 13 493 1677 1001 16 171
Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 12 096 14 531
Podatek odroczony w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 1434 1001
Nota 19.3.3 Podatek odroczony- stan na 30.06.2025\
Podatek
Podatek odroczony
odroczony | ujety w
ujety w innych
wyniku catkowitych
01.01.2025 | finansowym | dochodach | 30.06.2025
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
-rezerwa urlopowa 137 171 308
-rezerwa aktuarialna 57 0 57
-rezerwa na wynagrodzenia 208 -16 192
-rezerwy pozostate 277 -105 172
-odpis aktualizujgcy naleznosci 30 5 36
-odpis aktualizujgcy zapasy 37 33 70
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 122 96 218
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 27 12 39
-koszty finansowania dtuznego ponad limit art. 15cUoPDOP 501 -311 190
Razem 1397 -116 0 1281
Podatek
Podatek odroczony
odroczony | ujety w
ujety w innych
wyniku catkowitych
01.01.2025 | finansowym | dochodach | 30.06.2025
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
- leasing finansowy oraz prawo do uzytkowania zg.z MSSF 16 914 364 1278
- réznice przejéciowe dotyczace aktywow trwatych 12 524 472 1374 14 370
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 29 6 24
- z tytutu - odsetki naliczone (nie zaptacone) przychéd 25 7 32
Razem 13 493 838 1374 15704
Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 12 096 14 423
Podatek odroczony w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 953 1374

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 19.4 Nieujete aktywo z tytutu podatku odroczonego

Data powstania Data przedawnienia | 30.06.2026
Nieaktywowana strata podatkowa za 2023 31.12.2023 31.12.2028 5536
Potencjalna korzy$¢ podatkowa 1052
Nieaktywowane ulgi podatkowe za 2023 31.12.2023 31.12.2029 2 398
Potencjalna korzy$c¢ podatkowa 456
Nieaktywowane ulgi podatkowe za 2024 31.12.2024 31.12.2030 2515
Potencjalna korzy$¢ podatkowa 478
Nieaktywowane ulgi podatkowe za 2025 31.12.2025 31.12.2031 2515
Potencjalna korzy$c¢ podatkowa 478

Nieujete aktywo od ulgi wynikajacej z decyzji o
wsparciu 30.06.2026 09.12.2034 22 835
Potencjalna korzy$¢ podatkowa 22 835

Strata podatkowa moze by¢ rozliczana na dwa sposoby. W pierwszym wariancie strata za rok obrotowy moze
zostac rozliczona przez okres 5 lat poczgwszy od roku nastepujgcego po roku, w ktérym zostata poniesiona. W
jednym roku mozna rozliczy¢ maksymalnie potowe straty. Drugi wariant umozliwia rozliczenie catej poniesionej
straty w danym roku podatkowym, ale maksymalnie do kwoty 5 min zt.

W przypadku gdy podatnik poniost za rok podatkowy strate albo wielko$¢ dochodu podatnika jest nizsza od kwoty
przystugujgcych mu odliczen, odliczenia — odpowiednio w catej kwocie lub w pozostatej czesci — dokonuje sie w
zeznaniach za kolejno nastepujgce po sobie 6 lat podatkowych nastepujgcych bezposrednio po roku, w ktérym
podatnik skorzystat lub miat prawo skorzysta¢ z odliczenia.

Na dzien 30.06.2026 r. Spoétka nie ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od powyzszych pozycji, poniewaz
nie posiada wystarczajgco wiarygodnych przestanek potwierdzajgcych mozliwos¢ ich wykorzystania w przysztosci.
Spoétka bedzie dokonywaé ponownej oceny mozliwosci rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego na
kolejne dni bilansowe.

Nota 20 Zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk (strata) netto dzielony przez $rednig wazong
liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie.

01.01.2026- | 01.01.2025-
30.06.2026 | 30.06.2025
Zysk (strata) netto 8 854 7 823
Srednia liczba udziatéw/akgji ( szt.) 6 607 490 6 607 490
Zysk (strata) na jedng akcje (PLN/szt) 1,34 1,18
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (PLN/szt) 1,34 1,18

Nota 21 Inne catkowite dochody

W biezgcym okresie nie wystgpity.

Nota 22 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji
oraz z zmianami w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

01.01.2026- 01.01.2025-

Zmiana stanu zobowigzan 30.06.2026  30.06.2025
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow,

leasingdw, factoringow 50 061 7879
Zmiana stanu ww. zobowigzan wykazana w przeptywach pienieznych 50 773 17 093
Roéznica 712 9214
-w tym zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych 712 9214

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 23 Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2026.

Nota 24 Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia zatrudnienie w Spoétce na dzien:

Obszar zatrudnienia: Liczba osdb:
30.06.2026 30.06.2025

Zarzad Spotki 3 3

Obszar administracyjny 13 13
Obszar finansowy 10 10
Obszar zakupu, magazynowania i logistyki 78 65
Obszar produkciji i wsparcia produkgji 247 232
Obszar sprzedazy oraz wsparcia sprzedazy 42 35
Razem 393 358

Nota 25 Wynagrodzenie os6b zarzagdzajacych i nadzorujgcych

taczna kwota TPLN

Nota 26 Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych

01.01.2026- | 01.01.2025-
30.06.2026 30.06.2025

Wynagrodzenie Cztionkéw Zarzgdu 825 529
Premia czlonkéw Zarzadu 1367 1119
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 90 90
taczna kwota TPLN 2281 1738
Wynagrodzenie zasadnicze Zarzadu 825

T.Mirski- Prezes Zarzadu 275

J.Czerwinski- Cztonek Zarzadu 275
A.Piekutowski-Cztonek Zarzgdu 275

Premie Zarzgdu 1367

T.Mirski- Prezes Zarzadu 470

J.Czerwinski- Cztonek Zarzadu 448

A Piekutowski-Cztonek Zarzadu 448

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 920

M.Pietkiewicz 18

M.Mirski 18

T. Mroz 18

|.Turczynska-Buszan 18

K. Rychter 18

Firma audytorska uprawniong do przegladu i badania sprawozdania finansowego za 2026 rok jest Forvis Mazars

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeglad i badanie sprawozdania finansowego MFO S.A za 2026 rok
wynosi odpowiednio 50 TPLN i 95 TPLN.

Pozostate informacje objasniajace

1. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczawszy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia.

2. Waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest ztoty polski. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie
w tysigcach ztotych, chyba ze w szczegdtowym opisie wskazano inaczej.

3. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywoéw i pasywow

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

30.06.2026 (Tabela nr 124/A/NBP/2026 z dnia 2026-06-30)
4,2963 PLN/EUR
3,7708 USD/PLN

31.12.2025 (Tabela nr 251/A/NBP/2025 z dnia 2025-12-31)
4,2267 PLN/EUR
3,6016 USD/PLN

30.06.2025 (Tabela nr 124/A/NBP/2025 z dnia 2025-06-30)
4,2419 PLN/EUR
3,6164 USD/PLN

4. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére dane
arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego
powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5. Sposoéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzgdzane jest w wariancie kalkulacyjnym. Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych sporzadzane jest metodg posrednig.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spétki: Kozuszki Parcel 70 A,
96-500 Sochaczew.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Rodzaj powigzania zgodnie z MSR 24

Nazwa podmiotu powigzanego -
(osobowe/kapitatowe)

Kapitatowe /Fundacja posiada akcje Spétki MFO S.A. (Nota 9.3 )
oraz

Osobowe/ Fundatorem Fundacji jest Tomasz Mirski (Prezes
Zarzgdu MFO S.A)
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata transakcji z tym
podmiotem.

1 AZT Fundacja Rodzinna

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Kapitatowe /Fundacja posiada akcje Spotki MFO S.A.(Nota 9.3 )
oraz

. . Osobowe/ Fundatorem  Fundacji jest Marek  Mirski
2 MBM Fundacja Rodzinna (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej MFO S.A)
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata transakcji z tym
podmiotem.
Osobowe/Prezesem Zarzgdu ASCON Sp. z 0.0. jest Marek Mirski
3 ASCON Sp. z o.0. (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej MFO S.A)
ASCON SP Z O O $wiadczy na rzecz spolki ustugi wynajmu.
Osobowe/ Przewodniczgcy Rady Nadzorczej MFO S.A. i
4 Marek Mirski, Bozena Mirska mafzonka

Bozena Mirska $widczy na rzecz Spotki ustugi najmu.

BUSZAN ORLOWSKI ADWOKACI

Osobowe/ Partnerem tej kancelarii prawnej jest Pani Izabela

Raniszewska Kancelaria Doradcéw

5 RADCOWIE PRAWNI SPOYKA | Turczyriska Buszan (Czionkini Rady Nadzorczej MFO S.A.).
PARTNERSKA Kancelaria $wiadczy na rzecz spotki porady prawne ad hoc.
Kancelaria RBR Rychter | Osobowe/ Partnerem tej kancelarii jest Pani Karolina Rychter

(Cztonkini Rady Nadzorczej MFO S.A.).

6 Podatkowych i Radcow Prawnych | W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata transakcji z tym
SKA podmiotem.

Osobowe/ Partnerem tej kancelarii jest Pan Marcin Pietkiewicz

(Cztonek Rady Nadzorczej MFO S.A).

7 Wolf Theiss P.Daszkowski Sp. k. Kancelaria $wiadczy na rzecz spotki ustugi doradztwa prawnego

przy WZA.

Zadna z transakcji przeprowadzonych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie spetniata kryterium istotnosci,
zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

6.1. Kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw na dzien 30.06.2026

Warto$ | saldo
TvP Rodzaj | ¢ brutto | na
Nazwa podmiotu powigzanego .. |transak |transak |dzien
Transakcji - - :
cji cjiw bilanso
TPLN |wy
ASCONSPZOO zakup ustuga 0 0
Bozena Mirska zakup ustuga 150 0
BUSZAN ORtOWSKI ADWOKACI RADCOWIE PRAWNI SPOLKA
PARTNERSKA zakup ustuga 25 0
Wolf Theiss P.Daszkowski Sp. k. zakup ustuga 4 4
razem 179 4
6.2. Kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw na dzien 31.12.2025
Wartos | saldo
TvP Rodzaj | ¢ brutto | na
Nazwa podmiotu powigzanego .. |transak |transak |dzien
Transakcji - - :
cji cjiw bilanso
TPLN |wy
ASCON SP Z0O O zakup ustuga 54 0
Bozena Mirska zakup ustuga 288 0
BUSZAN ORtOWSKI ADWOKACI RADCOWIE PRAWNI SPOLKA zaku ustuaa 86 0
PARTNERSKA P 9
Wolf Theiss P.Daszkowski Sp. k. zakup ustuga 4 0
razem 432 0

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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7. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spotke znajdujg zastosowanie w wielu branzach, m.in. u
producentéw stolarki otworowej, a takze w sektorach konstrukcyjnym, automotive, instalacyjnym oraz
klimatyzacyjnym. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy maja profile okienne, ktorych popyt jest scisle
zwigzany z branzg budowlang. Branza ta charakteryzuje sie wyrazng sezonowoscig wynikajacg z uzaleznienia
realizacji robét budowlanych od warunkéw atmosferycznych. W konsekwencji sprzedaz profili okiennych podlega
analogicznym wahaniom sezonowym — najwyzsze poziomy sprzedazy przypadajg na okres jesienny, natomiast
zima obserwowany jest znaczgcy spadek popytu.

Sezonowos¢ wykazujg rowniez profile GK, jednak ich cykl sprzedazowy jest odwrotny do profili okiennych.
Najwiekszy popyt na profile GK wystepuje w okresie obnizonej sprzedazy profili okiennych, co zwigzane jest z
przesunieciem prac budowlanych z rob6t zewnetrznych na wewnetrzne prace wykonczeniowe. W efekcie profile
GK petnig funkcje komplementarng wzgledem profili okiennych.

Pozostate produkty oferowane przez Spétke kierowane sg do branz niewykazujgcych istotnej zaleznosci od
warunkow klimatycznych, a tym samym niepodlegajgcych znaczacej sezonowosci. Z tego wzgledu produkty te
majg kluczowe znaczenie w strategii rozwoju Spétki, poniewaz wzrost ich sprzedazy pozwala ogranicza¢ ryzyko
dziatalnosci oraz tagodzi¢ amplitude sezonowych wahan przychoddw.

8. Dywidendy
W biezgcym okresie nie wyptacono dywidendy.
9. Zarzadzanie ryzykiem

Ponizej wskazano czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Spoétka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w podstawowym jej obszarze, z czym bedg sie wigzaty typowe dla tej
dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak:

e  ryzyko konkurencji,

e ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza,

e ryzyko zmiennosci kurséw walut,

e ryzyko zmiennosci stop procentowych,

e ryzyko zmiennosci cen stali,

e ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy budowlano-montazowe;j,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarczg na Ukrainie,

e ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarczg na Bliskim Wschodzie.

Wyzej wymienione czynniki ryzyka opisano w punktach 9.1-9.10.
Dodatkowo w punktach 9.11 i 9.12 opisano kolejno analize wrazliwo$ci na ryzyko oraz zarzgdzanie kapitatami.

9.1. Ryzyko konkurencji
Nasilajgca sie konkurencja na rynku moze spowodowac¢ spadek cen lub marz, lub przychodéw, co w efekcie

mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

9.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza
Sytuacja finansowa branzy profili stalowych w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Emitenta, jest $cisle zwigzana z

wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos$¢ stop procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszie niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikow mogg doprowadzi¢ do spadku
popytu na produkty Emitenta, a takze wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢ negatywny
wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

9.3. Ryzyko zmiennosci kurséw walut
Spoétka dokonuje znacznej czesci zakupdw surowcow na rynku europejskim i realizuje znaczng czes$¢ sprzedazy

wyrobow na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zaréwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna wykluczy¢,
iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych mogg prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spotki.

9.4. Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Spoétka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu diugoterminowych kredytow
inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysokg ekspozycje na ryzyko
zmiennosci stép procentowych. Jest wiec narazona na ryzyko zmian kosztéw finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych Spofki.

9.5. Ryzyko zmiennosci cen stali

Wyniki finansowe Spotki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali, ktéra
stanowi gtéwny skfadnik kosztowy w kosztach produkgiji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosngcych cen stali
umozliwia osiggniecie wiekszych przychodow i zrealizowanie wigkszej marzy niz przy trendzie cen malejgcych.
Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spotki poprzez
zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapasow.

9.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia branzy budowlano-montazowej

Znaczny udziat przychodow ze sprzedazy stanowig transakcje zwigzane z kontrahentami dziatajgcymi na rynku
budowlano-montazowym, ktéry charakteryzuje sie stosunkowo wysoka sezonowoscig. W efekcie Spédtka jest
narazona na nieréwnomiernos¢ wynikéw finansowych w poszczegolnych kwartatach roku obrotowego.

9.7. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe to niebezpieczenstwo, ze druga strona transakcji nie wywigze sie terminowo ze swoich
zobowigzan w catosci. Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez
dtuznikéw Spotki. MFO S.A. jest narazona na ryzyko kredytowe gtéwnie w dwdch obszarach zwigzanych z:

e naleznos$ciami od odbiorcow,

e $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,

Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spoice i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada
Zarzad. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym polega w szczegdlnosci na:

ubezpieczeniu naleznosci handlowych (szczegodtowy opis przedstawia Nota 5.3),

korzystanie z ustug faktoringowych (szczegétowy opis przedstawia Nota 13.3),

weryfikowaniu wiarygodnosci kontraktowej kontrahentéw przy pomocy wywiadowni gospodarczych,
stosowaniu przedptat w przypadku klientdéw nieubezpieczonych lub innych zabezpieczen,
dywersyfikacji odbiorcéw,

statej wspotpracy z wyspecjalizowanymi podmiotami windykacyjnymi,

wspotpraca wytgcznie z bankami o wysokiej wiarygodnosci.

Analize ryzyka kredytowego w tym zakresie przedstawia w szczegoélnosci Nota 5.2 oraz Nota 5.3.

9.8. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko niedoboru srodkéw pienieznych lub braku dostepu do krétkoterminowego finansowania, prowadzace do

przejsciowej lub trwatej utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan finansowych lub narzucajgce konieczno$¢
pozyskania finansowania na niekorzystnych warunkach.

Za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spéice i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad.
Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci polega w szczegdlnosci na:

e pozyskiwaniu finansowania zewnetrznego (kredyty, faktoringi),
e przygotowywanie wielowariantowych strategii i prognoz,
e biezgcy monitoring ptynnosci.

Analize ryzyka ptynnosci przedstawia Nota 12.4. oraz Nota 13.5.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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9.9. Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarczg na Ukrainie. Wplyw konfliktu zbrojnego w
Ukrainie na dzialalno$¢ Emitenta

Potencjalny wptyw konfliktu zbrojnego toczgcego sie na terenie Ukrainy na dziatalno$¢ Emitenta nalezy rozpatrywaé
w trzech sferach dziatalnosci:

1. Sfera pracownicza- brak bezposredniego wptywu. Emitent zatrudnia znikomg ilos¢ pracownikéw
pochodzenia ukrainskiego.

2. Sprzedaz —brak bezposredniego wptywu. Sprzedaz na rynki ukrainski i rosyjski stanowi znikomy udziat
w przychodach ze sprzedazy Emitenta.

3. Zakupy- potencjalnie znaczgcy wptyw. Dziatania wojenne toczg sie w rejonie waznym dla sektora zelaza
i stali, a Ukraina byta waznym dostawcag produktéw stalowych i surowcéw do produkcji stali dla hut
europejskich. Trudno dokfadnie oszacowac potencjalny wptyw przerwania tancucha dostaw. Mozna
spodziewac sie przejsciowego niedopasowania popytu do podazy stali w Europie, co moze mie¢ wptyw
na dostepnos$¢ oraz wzrosty cen surowca. Emitent posiada bezpieczny poziom zapaséw, a dywersyfikacja
zamowien pozwala na utrzymywanie aktywnych tancuchéw dostaw ze stron niezwigzanych z konfliktem.

W naszej ocenie, sytuacja na Ukrainie nie ma wplywu na pozycje prezentowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, na ich ujecie lub wycene.

9.10. Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarcza na Bliskim Wschodzie. Wptyw konfliktu
zbrojnego na Bliskim Wschodzie na dziatalno$s¢ Emitenta

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka nie identyfikuje bezposredniego wptywu konfliktu na Bliskim
Wschodzie na dziatalno$¢ operacyjng Spétki ani na osiggane przez nig wyniki. Ryzyko to moze jednak oddziatywac
posrednio, przede wszystkim poprzez wzrost cen energii, gazu i paliw, zaréowno w samej Spoice, jak i u dostawcow
surowcow, ustug i transportu. Eskalacja konfliktu sprzyja wzrostowi cen ropy i gazu na rynkach miedzynarodowych,
co moze przetozyc sie na wyzsze koszty operacyjne w catym tancuchu dostaw. Dodatkowo Iran pozostaje istotnym
producentem stali w skali Swiatowej, a ewentualne zaktécenia podazy z tego kierunku moga ogranicza¢ dostepnosé
czesci wyrobow stalowych i wzmacnia¢ presje cenowg ze strony producentéw europejskich. W konsekwencji
konflikt moze posrednio wptywac na koszty zakupu surowcéw, marze oraz poziom cen na rynku.

Spoétka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrédet zaopatrzenia, biezgce monitorowanie sytuacji
na rynku stali, energii i paliw, elastyczne zarzadzanie zakupami oraz zapasami, rozwijanie relacji z wieloma
dostawcami i utrzymywanie alternatywnych kierunkéw dostaw. Dodatkowo Spétka prowadzi dziatania na rzecz
poprawy efektywnosci operacyjnej i kosztowej, w tym optymalizacji zuzycia energii oraz logistyki, a takze stara sie
mozliwie szybko przenosi¢ zmiany kosztow na warunki handlowe i polityke cenows.

9.11. Analiza wrazliwosci na ryzyko

Niniejsza analiza wrazliwosci, dotyczaca narazenia spétki MFO S.A. na ryzyko rynkowe, zostata sporzgdzona
zgodnie z MSSF nr 7.

Zarzad spotki MFO S.A. poddat analizie nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona spétka:

e ryzyko zmian kurséw wymiany,
e ryzyko zmian stop procentowych.

Analiza przedstawia wptyw zmian poszczegdlnych czynnikéw ryzyka na wynik brutto Spotki.

Wybrane parametry rynkowe:

30.06.2026 (Tabela nr 124/A/NBP/2026 z dnia 2026-06-30)
4,2963 PLN/EUR

3,7708 USD/PLN

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Warto$é w Warto$é narazona Kurs wymiany Kurs wymiany
Pozycja bilansowa sprawozdaniu w na ryzyko (w EUR/PLN USD/PLN
TPLN TPLN) Wptyw na wynik finansowy

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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wzrost | spadek | wzrost | spadek

+10% -10% +10% | -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 89 803 38 925 3858 -3 858 34 -34
Srodki Pienigzne 63812 58750| 5516| -5516 359 -359
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 112 818 18 656 -1 866 1 866 0 0
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) 7509 | -7509 393 -393

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie

Wplyw na
wynik

Pozycja bilansowa finansowy
Wartos$é w wzrost | spadek

sprawozdaniu w | + 50 -50

TPLN p.b p.b

Kredyty bankowe 67 790 -384 384
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) -384 384

9.12. Zarzadzanie kapitatami
Celem Spdtki w efektywnym zarzgdzaniu zasobami finansowymi jest zapewnienie zdolnosci Spotki do

kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci
dla innych interesariuszy. Spotka korzysta z kapitatdw obcych (zobowigzan oprocentowanych) i innych
instrumentow finansowych w celu optymalizacji struktury i kosztu pozyskiwania kapitatu.

Kapitat wtasny Spotki na dzien 30.06.2026, 31.12.2025 oraz 30.06.2025 wyniést odpowiednio 331.339 TPLN,
322.485TPLN oraz 321.857 TPLN tzn. 50,85%, 54,63% oraz 55,02% pasywéw ogétem. Kapitat obcy to przede
wszystkim zobowigzania handlowe oraz finansowe. Spotka wyptacita dywidende w wysokosci 26.430 TPLN, 6.607
TPLN, 5.550TPLN, 4.163 TPLN oraz 3.538 TPLN kolejno w 2022, 2021, 2019, 2018 i 2017 roku. (patrz:
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym).

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, jezeli lgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatldw wiasnych emitenta

Zdarzenia powyzsze nie wystapity.

11. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakonczeniu nie wystgpity inne istotne zdarzenia gospodarcze,
ktére wymagatby dodatkowego ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte zostaly w
notach do sprawozdania finansowego.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Kozuszki Parcel, 23 wrzesnia 2026 r.
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