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. INFORMACJE OGOLNE

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Herkules jest spotka Herkules S.A. (zwana w dalszej czesci ni-
niejszego opracowania réwniez Herkules S.A., Spétka, spotka dominujacy).

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 9512032166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7JO0QGZ0H25

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgce;j
Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A.,
posrednio zalezna Gastel Operator Sp. z 0.0. oraz jednostki powigzane Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
w restrukturyzacji oraz Viatron S.A w upadtosci.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000259201. Herkules S.A. posiada 8 000 udziatow tej spoétki o tgcznej war-
tosci nominalnej 4 000 tys. zt, co stanowi 100% w ogdlnej liczbie gtosow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spétka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o tgcz-
nej wartosci nominalnej 12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Gastel Operator Sp. z 0.0. to spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodar-
czy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0001133218. Wytgcznym udzialowcem tej spotki jest Gastel
Prefabrykacja S.A., ktéra posiada 30 udziatéw o tgcznej wartosci 30 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (zwana w niniejszym opracowaniu Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0.) — spdtka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatow tej spotki o
wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej udziatdéw. W zwigzku z otwartym postepowa-
niem sanacyjnym i wprowadzeniem do spoétki zarzgdcy sagdowego nadzorujacego ten proces i tym samym ogra-
niczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu nad spotkg przez organ zarzadzajacy, spétka dominujgca utracita
kontrole wtascicielskg nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Spdtka powyzsza ma status podmiotu powigza-
nego, ale jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji.

Viatron S.A. w upadtosci (zwana w niniejszym opracowaniu Viatron S.A.) to spétka z siedzibg w Gdyni przy
Pl. Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarsk
- Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000400738. Her-
kules S.A. posiada 743 535 akcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej
kapitatu. Akcje spoétki byty notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z
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funkcjonowaniem w Viatron S.A. syndyka masy upadtosciowej a tym samym ograniczeniem mozliwosci spra-
wowania zarzagdu nad spotka przez organ zarzadzajacy oraz utratg kontroli przez organ nadzorujacy, spotka
dominujgca nie posiada kontroli wtascicielskiej nad Viatron S.A. Gdynska spotka ma status podmiotu powigza-
nego, ale jej dane finansowe sg wytagczone z konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przedstawia sie
nastepujgco:

Gastel Hotele Sp. z o0.0.

Gastel Operator Sp. z o0.0.

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy spotkami w Grupie Kapitatowej Herkules.

Udziat
Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w kapi- Charakter powigzania
Spotka zalezna lei ,{' ) h/ak
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
8 000 udziatéw o tagcznej wartosci nomi- . .
Gastel Hotele Sp. z o0.0. nalnej 4 000 tys. zt 100,00% kapitatowy
. 12 566 000 akcji o facznej wartosci no- .
| Pref ki A 1 9 k t
Gastel Prefabrykacja S minalnej 12 566 tys. zt 00,00% apitatowy

Udziat Gastel Prefa-

Udziaty posiadane przez brykacja S.A. w kapi-

Charakter powigzania
Spotka zalezna

Gastel Prefabrykacja S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach

30 udziatéw o tacznej wartosci nominal-

Gastel Operator Sp. z 0.0. nej 30 tys. 2t

100,00% kapitatowy
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Udziat

Udziaty posiadane przez i Charakter powigzania
Spdtka powigzana Herkules S.A. w kapi-

Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach

Herkules Infrastruktura Sp. z | 100 udziatéw tacznej wartosci nominal-
0.0. nej 5 tys. zt

kapitatowy — spotka wytaczona

100,007
/00% z konsolidacji

743 535 akgji o tacznej wartosci nomi-
nalnej 743,5 tys. zt,

kapitatowy — spétka wytaczona

Viatron S.A. z konsolidacji

65,15%

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spotek i rozli-
czania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatow i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatow nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

Postepowanie uktadowe wobec Herkules S.A.

Zgodnie ze sporzadzonym i zatwierdzonym przez Sad planem restrukturyzacyjnym Spdtka dominujgca wdraza
nastepujgce srodki restrukturyzacyjne: (i) odejscie od kontraktéw znaczacych rozmiaréw w formie generalnego
wykonawstwa, (ii) redukcja kosztow operacyjnych, (iii) zmiany organizacyjne, (iv) zmiana struktury zobowigzan
finansowych, (v) rozliczenie Kontraktu GSM-R, (vi) wptywy z inwestycji kapitatowych, (vii) dezinwestycje nie-
ktorych aktywow trwatych, (viii) restrukturyzacja zobowigzan wobec Banku Gospodarstwa Krajowego wynika-
jaca z udzielonych poreczen i innych zabezpieczen.

W ramach propozycji uktadowych objetych planem restrukturyzacyjnym przewidziano dziesiec grup wierzycieli,
przyjmujgc podziat na grupy i plan sptaty uwzgledniajacy poszczegdlne kategorie interesu. Powyzsze zostato
zatwierdzone przez Sgd w dniu 28 sierpnia 2025 roku, a Spétka dominujgca bez przeszkod oraz zaktécen wyko-
nuje postanowienia uktadu z wierzycielami.

W celu sprawowania nadzoru nad wykonywaniem uktadu ustanowiono nadzorce wykonania uktadu. Petnienie
funkcji nadzorcy wykonania uktadu powierzono kwalifikowanemu doradcy restrukturyzacyjnemu Pawtowi Le-
wandowskiemu. Nadzorca wykonania uktadu objat funkcje z dniem ukazania sie w Krajowym Rejestrze Zadtu-
zonych obwieszczenia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Aktualnie wykazane w ksiegach rachunkowych Spoétki dominujgcej zdyskontowane zobowigzania zwigzane
z realizacjg uktadu z wierzycielami wynoszg 24 237 tys. zt. w przypadku, gdyby Spoétka dominujgca przestata
realizowac sptaty ustalone w zawartym uktadzie z wierzycielami zobowigzania wynosityby 71 814 tys. zt.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawarto$¢ niniejszego raportu zgodna jest z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Sréd-
roczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).
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2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, a przynajmniej w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

3. Zawarto$¢ sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzane jest metodg konsolidacji
petnej i zawiera dane za | p6trocze 2026 r. wraz z danymi za okresy pordwnywalne w ukfadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z wynikow i catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2026 r. do
30 czerwca 2026 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca
2025r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz dane poréw-
nywalne na dzien 31 grudnia 2025 r. i 30 czerwca 2025r.,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2026 r.
do 30 czerwca 2026 r. oraz dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. i od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2026 r.
do 30 czerwca 2026 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski
ztoty jest podstawowa walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane fi-
nansowe w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawoz-
dania zaznaczono inacze;j.

4. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o Miedzynarodowe Stan-
dardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi inter-
pretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Zarzad Herkules S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skrocone skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi spétke dominujaca za-
sadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci (w tym zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finanso-
wego) zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w skonsolidowanym rocz-
nym raporcie finansowym za 2025 r. w dniu 23 kwietnia 2026 r. Zasady te nie zostaty zmienione w stosunku do
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjg metodg petng za okres
01.01.2026 do 30.06.2026 roku.

Gastel Prefabrykacja S.A. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjg metody petng za okres
01.01.2026 do 30.06.2026 roku.
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Gastel Operator Sp. z 0.0. —jednostka zalezna w 100% od spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. objeta zostata
konsolidacja metodg petna za okres od 01.01.2026 do 30.06.2026 roku.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stano-
wigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw po-
tencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié. Jednostki zalezne podlegaja pet-
nej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.

Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawoz-
danie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Spotki zalezne sg wtaczane do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia
objecia kontroli przez spotke dominujgca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa, pasywa
i zobowigzania warunkowe spétki zaleznej wyceniane sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad war-
toscig godziwag nabytych aktywow netto stanowi wartosc¢ firmy.

Wytaczenie wzajemnych transakcji

Ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje finansowe
pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegajq takze wszelkie zyski
i straty dotyczgce operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Metody konsolidacji kapitatow
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do po-
szczegblnych sktadnikdw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego
jednostek zaleznych objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcego
udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wtgczono tylko te czesci odpo-
wiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

Woyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonuje sie na podstawie udziatu tych udziatowcéw we wta-
snosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej obejmuje sume kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz kapitatu udziatowcow nie kontrolujgcych.
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5. Wybrane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczegdlnienie
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Przychody ze sprzedazy 49 234 44 047 11578 10436
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -615 -5593 -145 -1325
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3008 -7 211 -707 -1708
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -2 450 -6 077 -576 -1440
EBITDA 7212 3042 1696 721
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8150 7 245 1917 1716
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 1377 4670 324 1106
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -6 462 -7 566 -1520 -1793
Przeptywy pieniezne razem 3115 4 445 733 1053
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 274 15 658 4021 3691
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34119105 34119 105 34119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy na 1 akcje (w

-0,07 -0,18 -0,02 -0,04
zt)

Wyszczegdlnienie

Aktywa razem 213 006 220982 49 579 52 282
Aktywa trwate 164 744 174 362 38 346 41253
Aktywa obrotowe 48 262 46 620 11233 11030
Pasywa razem 213 006 220982 49 579 52282
Kapitat wtasny 114 536 116 986 26 659 27678
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 15 883 16 145
Zobowiazania i rezerwy 98 470 103 996 22920 24 605

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujgcy sposob:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany zto-
tego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2026 r.
i 31 grudnia 2025 .

=  pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. oraz od 1 stycz-
nia do 30 czerwca 2025 .

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2026 do 30.06 2026 4,2522 zt/eur
kurs $redni NBP na dzierr 30.06.2026 4,2963 zt/eur
kurs $redni NBP na dzier 31.12.2025 4,2267 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2025 do 30.06 2025 4,2208 zt/eur
kurs sredni NBP na dziert 30.06.2025 4,2419 zt/eur
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6. Skrécone sprawozdanie finansowe.

6.1. Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Her-
kules za okres | pétrocza 2026 r.

Lp. Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2026 30.06.2025
A Przychody ze sprzedazy 49 234 44 047
a Sprzedaz towaréw 206 144
b Sprzedaz produktow 49 028 43903
B Koszty operacyjne 52133 50912
1 Amortyzacja 7 827 8635
2 Zuzycie materiatow i energii 7570 5892
3 Ustugi obce 22 477 22 320
4 Podatki i optaty 623 475
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 11610 12 261
6 Pozostate koszty rodzajowe 1932 2087
7 Zmiana stanu produktow -483 -848
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 577 90
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - B) -2899 -6 865
9 Pozostate przychody operacyjne 2536 1630
10 Pozostate koszty operacyjne 252 358
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -615 -5593
D Przychody finansowe 1135 1486
E Koszty finansowe 3528 3104
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 008 -7 211
G Podatek dochodowy -558 -1133
H1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -2 450 -6 078
H2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
| Zysk (strata) netto -2450 -6 078
K Inne catkowite dochody 0 0
L Catkowite dochody razem -2 450 -6 078
M1 Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych 0 -1
M2 Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki dominujacej -2 450 -6 077
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci kon- 0,07 018
tynuowane;j (w zt) ! !
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci za-
niechanej (w zt) 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,07 -0,18

10
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Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: za ;)(I)(r((;g 2(1).2061. ) za g(l)(rgé 2(1)2(;1 )

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34 119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci kon- 0,07 018
tynuowane;j (w zt) ! !
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci za-

. . 0,00 0,00
niechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,07 -0,18

6.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien

30 czerwca 2026 r.

Lp. Pozycja Stan na Stan na Stan na
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 164 744 174 362 187 711
1 Wartosci niematerialne 3 12 0
2 Rzeczowe aktywa trwate 151723 161 385 174 616
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 305 252 382
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 305 252 382
Il AKTYWA OBROTOWE 48 262 46 620 45214
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 48 262 46 620 45214
1 Zapasy 4 492 3090 4625
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 386 26 844 21790
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1879 1943 2 055
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 57 290 232
4 Aktywa obrotowe z tytutu umoéw 3053 2237 2909
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 17 274 14 159 15658
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 0 0 0

AKTYWA RAZEM 213 006 220982 232925

11
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Pozycja

KAPITAL WEASNY

KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat podstawowy

Akcje Wtasne

Agio

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu
KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH
ZOBOWIAZANIA RAZEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugo-
terminowe

w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW
DO ZBYCIA

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
rozliczenia miedzyokresowe bierne
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu uméw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBY-
CIA

PASYWA RAZEM

12

Stan na

30.06.2026

114 536

114 536

68 238

0

0

26 405

19 893

-2 450

98 470

40 065

15813

246

3302

16 892

3812

3812

58 405

58 405

2257

4965

25

50438

496

1621

720

0

0

213 006

Stan na
31.12.2025

116 986

116 965

68 238

0

0

59941

-11214

29995

21

103 996

42 680

16 446

246

4446

17 530

4012

4012

61316

61316

2227

8143

25

50216

528

1560

705

0

0

220982

Stan na
30.06.2025

80916

80893

68 238

59941

-47 286

-6 077

23

152 009

45 496

16 690

256

5715

18623

4212

4212

106 513

106 513

4166

11747

25

89 654

711

1532

921

0

0

232 925
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6.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Herkules za

okres | pétrocza 2026 r.

Pozycja

Za okres 01.01. -

30.06.2026

Za okres 01.01. -
30.06.2025

Zysk / Strata przed opodatkowaniem -3008 -7 211
Korekty razem: 11 000 14 210
Amortyzacja 7 827 8635
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. srodkéw pienieznych i ich ekwi- 309 236
walentéw)

Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 1064 1745
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 576 6
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapaséw -1402 -1058
Zmiana stanu naleznosci 3985 6 856
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1359 -1688
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0
Inne korekty 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7992 6998
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 158 247
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8150 7 245
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych innych niz war-

tos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywéw trwatych 2666 > 981
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych innych niz 202 688
wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw trwatych

Zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane podmiotom powigzanym -1087 -623
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 1377 4 670
Wptywy z tyt. kredytdw i pozyczek 0 745
Sptaty kredytow i pozyczek -1114 -860
Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -4.284 -5706
Sptata odsetek -1064 -1745
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -6 462 -7 566
Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 3 065 4349
Réznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 50 96
Przeptywy pieniezne netto razem 3115 4 445
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 159 11213
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 274 15 658
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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6.4.
za okres | pétrocza 2026 r.

szes¢ miesiecy zakorczonych 30.06.2026

Kapitat pod-

Pozycja stawowy

Stan na poczatek okresu 68 238
Korekta btedu lat ubiegtych 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238
Uchwaty ZWZ 30.06.2026 0
Wynik okresu biezgcego 0
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody 0
Nabycie udziatéw spotki Gastel Hotele 0
Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0
Stan na koniec okresu 68 238

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2025

Kapitat pod-

Pozycja
zvel stawowy

Stan na poczatek okresu 68 238
Korekta btedu lat ubiegtych 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238
Wynik okresu ubiegtego 0
Wynik okresu biezgcego 0
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody 0
Umorzenie akcji wtasnych 0
Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0
Stan na koniec okresu 68 238

sze$¢ miesiecy zakornczonych 30.06.2025

Kapitat pod-

P .
ozyca stawowy

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych 0

Korekta prezentacyjna 0

Pozostate ka-
pitaty rezer-
wowe

59 941

-33 536

-33536

-33536
26 405

Pozostate ka-
pitaty rezer-
wowe

59 941

o oo o | ol o

59 941

Pozostate ka-
pitaty rezer-
wowe

Zyski zatrzy-
mane

-11214
33536
-2450

31086

21
31107
19 893

Zyski zatrzy-
mane

-41 209

29995

29995

29995
-11214

Zyski zatrzy-
mane

-41 209
0
0

Kapitat wta-
sny akcjona-
riuszy jed-
nostki domi-
nujacej
116 965

0
0
116 965
0

-2450

-2450
21
-2429
114 536

Kapitat wia-
sny akcjona-
riuszy jed-
nostki domi-
nujacej

86 970

29995

29995
0
29995
116 965

Kapitat wta-
sny akcjona-
riuszy jed-
nostki domi-
nujacej

86 970

Kapitat udzia-
towcdw nie-
kontrolujg-
cych

Kapitat udzia-
towcow nie-
kontroluja-
cych

21

Kapitat udzia-
fowcow nie-
kontroluja-
cych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Herkules

Kapitat wia-
sny razem

116 986
0

0

116 986
0
-2450

-2 450
0
-2450
114 536

Kapitat wia-
sny razem

86 994

29992

29992
0
29992
116 986

Kapitat wia-
sny razem



Skrécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2026 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 59 941 -41 209 86 970 24 86 994
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 -6 077 -6 077 -1 -6 078
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 -6 077 -6 077 -1 -6 078
Stan na koniec okresu 68 238 59 941 -47 286 80 893 23 80916

6.5. Zmiany danych poréwnywalnych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zaistniata koniecznos¢ dokonania zmiany prezentacji danych po-
réwnywalnych.

7. Noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1. Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa
Tresé 01.01. - 30.06.2026 01.01. - 30.06.2025
1 Sprzedaz towaréw 206 144
2 Sprzedaz produktow 49 028 43903
Razem 49234 44047

Podziat przychodéow pod wzgledem rodzajéw sprzedawanych produktow i ustug zawiera informacja dotyczaca
segmentéw operacyjnych.

7.2. Koszty operacyjne wedtug rodzajow kosztow
Tres¢ 01.01. - 30.06.2026 01.01. - 30.06.2025

1 Amortyzacja 7 827 8635
2 Zuzycie materiatow i energii 7570 5892
3 Ustugi obce 22 477 22320
4 Podatki i optaty 623 475
5 Wynagrodzenia 9638 10195
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1972 2 066
7 Pozostate koszty rodzajowe 1932 2 087
8 Zmiana stanu produktow -483 -848
9 Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 577 90

Razem 52133 50912
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7.3. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Skrécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2026 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Tresé

01.01.-30.06.2026

01.01.-30.06.2025

Inne przychody operacyjne 2025 1014
Dotacje 200 576
Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 1825 438
odszkodowania 315 153
rozwigzanie lub wykorzystanie odpiséw i rezerw 1158 58
umorzone zobowigzania, nakazy sagdowe 21 198
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (sprzedaz aktywéw trwatych) 0 0
inne 331 25
Razem 2536 1630
7.4. Pozostate koszty operacyjne

Tresé

01.01.-30.06.2026

01.01.-30.06.2025

Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 252 358
kary umowne 47 29
szkody ubezpieczeniowe 185 93
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w okresie 0 182
rozliczenie zakoriczonych umoéw leasingowych 0 0
wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 0 0
inne 20 54
Razem 252 358
7.5. Przychody finansowe

Tresc

Przychody finansowe z tytutu odsetek

01.01. - 30.06.2026

01.01. - 30.06.2025

dywidendy 0 0
odsetki bankowe i od pozyczek 1105 1436
odsetki kontraktowe 0 0
Pozostate przychody finansowe 30 50
zbycie aktywodw finansowych (w tym akcji wiasnych) 0 0
réznice kursowe dodatnie 30 50
inne 0 0
Razem 1135 1486
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W maju 2026 r. spotka pod firma Gastel Prefabrykacja S.A. wyptacita spétce dominujgcej (Herkules S.A.) kwote
2 011 tys. zt tytutem dywidendy z zysku osiggnietego w 2025 r. powiekszonej o srodki zgromadzone na kapitale
zapasowym spotki zaleznej.

7.6. Koszty finansowe

Tres¢ 01.01. - 30.06.2026 01.01. - 30.06.2025

| Koszty finansowe z tytutu odsetek 1013 1743
- odsetki bankowe i od pozyczek 196 643
- odsetki od leasingu 816 1099
- odsetki inne 1 0
I Pozostate koszty finansowe 2515 1361
- wycena inwestycji krétkoterminowych 1413 1357
- koszty poreczen 0 0
- réznice kursowe ujemne 106 0
- inne 996 4

Razem 3528 3104

Jak wyzej opisano, ze wzgledu na uprawdopodobniong niesciggalnos¢, w pozycji rezerw z tytutu poreczen
w okresie 1. pétrocza 2024 r. ujeto odpis aktualizujgcy wierzytelnosci Herkules S.A. wzgledem Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. zwigzanej ze sptatg dtugu bankowego za spdtke powigzang. W pozycji aktualizacji wartosci
inwestycji ujeto odpis odsetek naliczonych od pozyczek udzielonych spétkom powigzanym, ktérych kondycja
uprawdopodabnia niesciggalnos¢.

7.7. Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie

Tres¢ 01.01.-30.06.2026 01.01. - 30.06.2025

1 Koszt wtasny sprzedanych produktow 487 0
2 Koszt wtasny sprzedanych towaréw 90 90
Razem 577 920

7.8. Podatek dochodowy

01.01. - 30.06.2026 01.01. - 30.06.2025

1 Podatek dochodowy biezacy 76 0
2 Podatek dochodowy odroczony -634 -1133
Podatek dochodowy, razem -558 -1133
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Lp. Tres¢ 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025

1 Zysk brutto -3008 -7 211
+ koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 16 244 21 850
- koszty stanowigce koszty uzyskania przychodu 9769 13 860
- przychody niestanowigce przychodéw podatkowych 4466 6 839
+ przychody stanowigce przychody podatkowe 0 0
- wykorzystanie straty z lat ubiegtych 441 0
2 Podstawa opodatkowania 344 -1775
Podatek dochodowy biezacy (19%) 76 0
7.9. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2026 do 30.06.2026

Koszty zakorczo-

Koncesje i pa-

Lp. Tytut nych 'prac rozwo- tenty Inne Razem
jowych
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 101 0 2731 2832
2 | Zwigkszenia 0 0 12 12
3 | Zmniejszenia 0 0 8 8
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2735 2836
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2719 2 820
6 | Zwiekszenia 0 0 13 13
a | amortyzacja za okres 0 0 13 13
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2732 2833
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 12 12
10 | Wartosc netto na koniec okresu 0 0 3 3
- w tym leasingowane 0 0 0 0

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2025 do 31.12.2025

Koszty zakoriczo- L
Koncesje i pa-

tenty

nych prac rozwo-
jowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 101 0 2728 2829
2 | Zwiekszenia 0 0 3 3
a | zakup 0 0 3 3
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
a | sprzedaz 0 0 0 0
b | likwidacja 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2731 2832
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2691 2792
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6 | Zwiekszenia 0 0 28 28
a | amortyzacja za okres 0 0 28 28
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
a | likwidacja 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2719 2820
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 37 37
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 12 12
- w tym leasingowane 0 0 0 0

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2025 do 30.06.2025

Koszty zakonczo-

Koncesje i pa-

nych prac rozwo-
yeh p tenty

jowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 101 0 2728 2 829
2 | Zwigkszenia 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2728 2829
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2691 2792
6 | Zwiekszenia 0 0 38 38
a | amortyzacja za okres 0 0 38 38
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2728 2829
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 37 37
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 0 0
- w tym leasingowane 0 0 0 0

7.10. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwafych w okresie od 01.01.2026 do 30.06.2026

maszyny

3
9
2

c

=]

2

oD
o

e

Grunty (w tym prawo
wej i wodnej
Urzadzenia techniczne i
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budo-
wie

@
3
o
~
=]
S
N
>
o
Qo
[
et
1
>
N
8]
2
2

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4944 13 862 322 201 12763 1122 8174 363 066
2 Zwigkszenia 0 0 243 83 0 0 326
a przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0 0
b zakup srodkéw trwatych 0 0 243 83 0 0 326
c przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 0 0 0 0
leasingu
d pozostate 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 60 3848 1953 3 51 5915
a sprzedaz 0 60 3848 1953 3 51 5915
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
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c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 0 0 0 0

d F,)rzem)eszcz,eme V\,/ewnetrzne Przy;que 0 0 0 0 0 0 0
Srodkéw ze srodkéw w budowie

e wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 0 0 0 0

4 Bilans zamkniecia 4944 13 802 318 596 10 893 1119 8123 | 357477

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywow trwatych od 01.01.2026 do 30.06.2026

lokale i obiekty
adowej i wodnej

gruntow)

maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

R
c
®©
3
]

~

e
S

‘N
>
[e]
o0
9}
2
Y
S
N
o

Urzadzenia techniczne i
Srodki trwate w budowie

2@
2
]
2
©
o
S
€
S
2
2
>
2
c
=]
<
(Y]

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 14 6 305 183 074 11239 1049 0| 201681
2 Zwigkszenia 0 336 7196 272 10 0 7814
a amortyzacja za okres 0 336 7 196 272 10 0 7814
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 0 0 0 0
leasingu
3 Zmniejszenia 0 30 1851 1777 3 0 3661
a sprzedaz 0 30 1851 1777 3 0 3661
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 0 0 0
4 Bilans zamkniecia 14 6611 188 419 9734 1056 0| 205834
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4930 7 557 139 127 1524 73 8174 | 161385
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4930 7191 130177 1159 63 8123 | 151643
- w tym leasingowane 0 0 61 849 326 0 0 62175

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwafych od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.

Grunty (w Budynki, lo-

tym prawo kale i obiekty Urzadzenia Srodki trans- Inne $rodki Srodki trwate

portu trwate w budowie

wieczystego inzynierii la- techniczne i
uzytkowania | dowejiwod- maszyny
gruntéw) nej

Wartosc brutto

1 | Bilans otwarcia 4944 14 270 338 559 13489 1172 10523 | 382957

2 Zwiekszenia 0 291 9710 641 0 1154 11 796

a przyjeue ze $rodkéw trwatych w budo- 0 0 1039 10 0 0 1049
wie

b zakup srodkéw trwatych 0 0 44 43 0 1154 1241

c wytworzone we wiasnym zakresie 0 0 0 0 0 0 0
$rodki uzywane na podst. umowy

d najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 291 0 0 0 0 291
charakterze

R przgmleszczeme wewnetrzne - wykup z 0 0 3627 588 0 0 9215
leasingu

3 | Zmniejszenia 0 699 26 068 1367 50 3503 31687

a sprzedaz 0 0 17 439 779 50 0 18 268

b likwidacja 0 699 2 0 0 0 701
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c ;,)rzem'leszczteme wewnetrzne przy;qcm 0 0 0 0 0 1140 1140
Srodkéw ze srodkéw w budowie

d przemieszczenia wewnetrzne inne 0 0 0 0 0 0 0

e wykup z leasingu/zwrot 0 0 8627 588 0 0 9215

£ przemes.leme na aktywa dostepne do 0 0 0 0 0 35 35
sprzedazy

4 Bilans zamknigcia 4944 13 862 322 201 12763 1122 8174 363 066

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywow trwatych od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.

Grunty (w Budynki, lo-

tymprawo | kaleiobiekty | Urzadzenia Srodki trans- Inne érodki | Srodki trwate

portu trwate w budowie

wieczystego inzynierii lg- techniczne i
uzytkowania | dowejiwod- maszyny
gruntéw) nej

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 14 5824 177 147 11017 1064 0 195 066
2 | Zwigkszenia 0 731 18 565 1409 28 0 20733
a amortyzacja za okres 0 731 15016 990 28 0 16 765
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 3549 383 0 0 3932
leasingu
c przemieszczenie wewnetrzne - inne 0 0 0 36 0 0 36
3 | Zmniejszenia 0 250 12 638 1187 43 0 14118
a sprzedaz 0 0 9089 768 43 0 9900
b likwidacja 0 250 0 0 0 0 250
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 3549 419 0 0 3968
d przemieszczenie wewnetrzne - inne 0 0 0 0 0 0 0
4 Bilans zamknigcia 14 6 305 183 074 11 239 1049 0 201 681
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4930 8 446 161412 2472 108 10523 187 891
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4930 7557 139 127 1524 73 8174 161 385
- w tym leasingowane 0 0 61 849 326 0 0 62175

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwafych w okresie od 01.01.2025 do 30.06.2025

maszyny

3
0
2

c

>

2

)
R

e

Srodki transportu
Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budo-

3

© O
a s
S
S
: 9
N
> un
s
2 9
G 3

Urzadzenia techniczne i

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4944 14 270 338 559 13489 1172 10523 | 382957
2 Zwiekszenia 0 0 226 471 0 683 1380
a zakup srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 683 683
b prze.mieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 461 0 0 461
leasingu
c pozostate 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 346 9518 862 38 236 11 000
a sprzedaz 0 0 9455 401 38 0 9894
b likwidacja 0 346 63 0 0 0 409
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 387 0 0 387
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d rerzem'leszczteme vsyzewnetrzne przyjqcm 0 0 0 0 0 218 218
Srodkéw ze srodkéw w budowie

e wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 74 0 0 74

4 Bilans zamkniegcia 4944 13924 329 267 13 098 1134 10970 | 373337

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywow trwatych od 01.01.2025 do 30.06.2025

3
9
2

c

=]

2

o0

maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

G
c
®©
3
o

=~

e
S

‘N
]
o
a0
)
2
w
>
N
o

Budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i
Srodki trwate w budowie
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Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 | Bilans otwarcia 14 5824 177 147 11017 1064 0| 195066
2 | Zwigkszenia 0 224 3822 890 16 0 4952
a amortyzacja za okres 0 126 3094 533 16 0 3769
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 522 314 0 0 836
leasingu
3 Zmniejszenia 0 41 522 705 31 0 1299
a sprzedaz 0 0 0 391 31 0 422
b likwidacja 0 41 0 0 0 0 41
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 522 314 0 0 836
4 | Bilans zamknigcia 14 6011 180 447 11200 1049 0| 198721
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4930 8442 161 412 2474 108 10523 | 187889
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4930 7913 148 820 1898 85 10970 | 174616
- w tym leasingowane 0 0 66 991 445 0 0 67 436

7.11.  Wartosc firmy

Weryfikacja wartosci firmy powstatej w wyniku potqczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel S.A.

W dniu 3 marca 2010 r. nastgpito potgczenie dwdch spotek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spétki przejmujacej)
oraz Gastel S.A (spotki przejmowanej). Potgczenie zrealizowano w drodze przejecia przez Spotke przejmujaca
Spétki Przejmowanej poprzez przeniesienie majgtku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akgji serii F, ktore zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A. zgodnie
z ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicja zawartg w MSSF 3 w potgczeniu spoétek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu
widzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wéwczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery war-
tosciowe (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przejmo-
wana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka, ktdrej
udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostka przej-
mujacy dla celéw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.

Na dzien przejecia — za ktory przyjeto dzier 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potgczenia i ustalenia war-
tosci firmy. Jednostka przejmujaca ujeta wartos$¢ firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki war-
tosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug wartos$ci godziwej na dzien przeje-
cia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan wycenionych
zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie 12 713 tys. zt.
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Na dzien 31 grudnia 2025 r. Zarzad Herkules S.A. spetniajgc obowigzek zbadania wartosci firmy poprzez prze-
prowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci CGU (cash generating
unit) w postaci wewnetrznego Dziatu Zurawi Wiezowych. Z dokonanych wyliczeh wynika, iz warto$¢ tego CGU
z wyceny wynosi 55,1 min zt, a wiec jest wyzsza od wartosci goodwill ujetej w bilansie w kwocie 12,7 min zt. Na
tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujacego.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. kluczowe czynniki ksztattujgce powyzszg wartosc nie ulegty zmianie, a wiec nie
dostrzega sie koniecznosci korekty przeprowadzonych na dzier 31 grudnia 2025 r. szacunkow.

7.12. Inwestycje w jednostkach powigzanych

Wartosé

L s A udziatéw R
miejscowos¢, w ktdrej miesci tualizujace

A ceny na- Y
sie siedziba zarzadu we y wartosé
bycia

Nazwa spotki, forma prawna,

Korekty ak- . Wartosé bi- | Procent po- | Procent po-
Potaczenie . .

. lansowa siadanych siadanych

jednostek s Y .
udziatow udziatow gtosow

Metoda
konsolidacji

niekonsoli-

Viatron S.A., Gdynia 65,15% 65,15%
dowana
) Herkules Infrastruktura Sp. z 5 5 0 0 100,00% 100,00% niekonsoli-
0.0. dowana
Razem 4434 -4434 0 0 - - -
7.13.  Pozostate aktywa finansowe
Lp. Naleznosci krotkoterminowe 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

1 Dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe 1] 1] 0
2 Krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 1] 1] 0
- pozyczka dla podmiotu powigzanego (Viatron S.A.) 294 287 278
) ffriygi,li (il.e;.;;odmiotu powigzanego (Herkules Infrastruk- 40277 39189 37960
- odpis pozyczek wewnatrzgrupowych -40 571 -39 476 -38 238

Razem 0 0 0

7.14. Zapasy

Tres¢ 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 1706 1096 1693
2 Towary 173 190 231
3 Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia) 1806 1362 230
4 Pétprodukty i produkty w toku (wg kosztu wytworzenia) 431 430 2424
5 Zaliczki na dostawy 376 12 47
Razem 4492 3090 4625
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Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
inne naleznosci dtugoterminowe

Razem

Naleznosci krotkoterminowe

Razem

Naleznosci krotkoterminowe

z tytutu dostaw i ustug, w tym w okresie sptaty:
-do 12 miesiecy

-pow. 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych
Swiadczen

naleznosci od pracownikéw
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (krotkoterminowe)

inne (w tym przekazane wadia i kaucje)

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Tresc

RMK czynne dtugoterminowe
RMK czynne krétkoterminowe

Razem

Tresc

Ubezpieczenia

Doradztwo zwigzane z dotacjg UE

Woydatki zwigzane z pracami rozwojowymi i wartosciami nie-
materialnymi

Pozostate koszty do rozliczenia w czasie
w tym szkody zgtoszone do ubezpieczyciela

Razem

24

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2026

30.06.2026

19 666

19 666

166

247

1879

1428

23 386

30.06.2026

1879
2184

30.06.2026

751
513

920
121
2184

31.12.2025

31.12.2025

22 546

22 546

123

269

1943

1963

26 844

31.12.2025

1943
2195

31.12.2025

1121
538

0

536
128
2195

30.06.2025

30.06.2025

17331

17331

293

287

2055

1824

21790

30.06.2025

2055
2437

30.06.2025

984
564

889
311
2437
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6.  Aktywa i zobowigzania dotyczace podatku biezacego

1 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 57 290 232

2 Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 720 705 921

Aktywa obrotowe z tytutu umoéow

1 Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 3053 2237 2909

Razem 3053 2237 2909

Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

1 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 17 274 14 159 15 658
a Srodki pieniezne w banku i w kasie 17 274 14 159 15 658
b Lokaty 0 0 0

Razem 17 274 14159 15 658

7.19. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci poszczegdlnych grup akty-
woOw oraz o odwrdceniu takich odpisow

Ponizej wykazano tgczng wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw wedtug poszczegdlnych grup bi-
lansowych oraz zmiany w tych odpisach.

Lp. Tres¢ 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

! oraz krétkoterminowych aktywoéw finansowych
a stan na poczatek okresu 55 785 52354 52354
b zwiekszenia, w tym: 1096 3812 1363
) utworzenie odpisdéw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i 0 1225 14
ustug
utworzenie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe (pozyczka
- ) 8 18 9
Viatron S.A.)
) utworzenie odpiséw aktualizujacych ak.tywa ﬂnansov.ve (pozyczka 1088 2569 1340
Herkules Infrastruktura sp. z 0.0.) — naliczone odsetki
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 0 0
c zmniejszenia, w tym: 1096 381 255
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (spisanie naleznosci) 0 0 0
- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 1096 381 255
d stan na koniec okresu 55 785 55 785 53462
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Lp. Tresc 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

2 Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow

a stan na poczatek okresu 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d whiesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0
e stan na koniec okresu 83 83 0
Lp. Tresé 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

3 Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw trwatych (dtugoterminowych)

a stan na poczatek okresu 9554 9554 9554
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
) wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych (sprzedaz aktywow trwa- 0 0 0

tych)
d stan na koniec okresu 9 554 9 554 9554

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wyste-
powaty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych grup aktywow poza wyzej wskazanymi oraz nie zaist-
niata koniecznos¢ ich tworzenia.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych strat
kredytowych.

7.20. Aktywa przeznaczone do zbycia

W Grupie Kapitatowej Herkules nie wystepujg aktywa przeznaczone do zbycia.

7.21.  Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktdre rodzg moz-
liwosé nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Do aktywow warunkowych zaliczamy miedzy innymi roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza dochodzi na
drodze postepowania sgdowego, a ktérego wyniki sg niepewne.

Grupa ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

\i’c;zczema z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sado- 2934 3385 2721

Razem 2934 3385 2721
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7.22. Kapitaty wiasne

Kapitat akcyjny

Na dzien 1 stycznia 2026 r. oraz na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu,
kapitat akcyjny spoétki dominujgcej wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akcji. Wszystkie akcje
posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu sp6tki dominujacej.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Powyzszy kapitat w wysokosci 59 941 tys. zt jest wygenerowany z tytutu potgczenia jednostek w efekcie ujecia
nadwyzki wartosci akcji ponad wartos¢ ksiegowa wnoszonych w wyniku potaczenia aktywoéw netto. Pochodzi z
pofaczenia Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A. w 2010 r.

W dniu 30 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. podjeto uchwaty dotyczace pokry-
cia strat z lat ubiegtych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie akcji wtasnych. Na
podstawie Uchwaty nr 10 ZWZ postanowito o uzyciu srodkéw z pozostatych kapitatéw rezerwowych utworzo-
nych w Spoétce oraz ich likwidacji, w kwocie 78.417.586,31 zt, poprzez przekazanie catosci tych sSrodkéw na nowo
utworzony kapitat zapasowy, z przeznaczeniem na pokrycie strat z lat ubiegtych. Zgodnie
z Uchwatg nr 11, strata z lat ubiegtych w kwocie 67.260.222,45 zt zostata w catosci pokryta ze srodkéw zgroma-
dzonych na kapitale zapasowym utworzonym na mocy Uchwaty nr 10. Po pokryciu straty na kapitale zapaso-
wym pozostata kwota 11.157.363,86 zt. Dodatkowo, na podstawie Uchwaty nr 13 w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2025 (w wysokosci 33.725.227,90 zt), Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢: (i)
kwote 2.698.018,24 zt na powiekszenie kapitatu zapasowego z przeznaczeniem na pokrycie strat, (ii) kwote
31.027.209,66 zt na kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na sfinansowanie kosztdw nabycia akgcji
wtasnych Spotki w celu ich umorzenia, zgodnie z odrebng uchwatg Walnego Zgromadzenia w tej sprawie.

Zyski zatrzymane

Zyski (straty) z lat ubiegtych -11214 -41 209 -41 209

B Zysk (strata) netto biezacego okresu -2 450 -29995 -6 077

c Uchwaty ZWZ 30.06.2026 33536 0 0

D Nabycie udziatéw spétki zaleznej (Gastel Hotele Sp. z 0.0.) 21 0 0
Razem 19 893 -11214 -47 286

Zysk (strata) netto biezgcego okresu

Zysk (strata) netto biezacego okresu na poczatek okresu 29 995 -5036 -5036
- Podziat wyniku okresu poprzedzajgcego - zyski zatrzymane -29 995 5036 5036
- Wynik okresu biezgcego -2 450 29 995 -6 077
2 Zysk (strata) netto biezacego okresu na koniec okresu -2 450 29 995 -6 077
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7.23. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

0

wykorzysta-

Rezerwy 01.01.2026 | utworzenie rozwigzanie | 30.06.2026

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

1 271 0 0 0 271
podobne

Razem rezerwy 271 0 0 0 0 271

Rezerwy 01.01.2025 | utworzenie wykorzysta- 31.12.2025

1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i )81 0 0 0 10 271
podobne

Razem rezerwy 281 0 0 0 10 271

ki ta-

Rezerwy 01.01.2025 | utworzenie wykorzysta 30.06.2025

1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 281 0 0 0 0 781
podobne

Razem rezerwy 281 0 0 0 0 281

7.24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 3302 4446 5716
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2257 2227 4165
a) krétkoterminowa cze$é zadtuzenia dtugoterminowego 2257 2227 2334
b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 0 0 1831
Razem 5559 6673 9881

Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 r. w spotce
dominujacej.

rodzaj zo- waluta | limit kre- kwota Data przy- Termin
Nazwa banku bowigza- przy

pozostata .
nia kredytu | dytowy do splaty znania sptaty

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na sktadnikach
majatku trwatego, oswiadczenie kre-

. kredyt in- . . ..
Bank Polskie] | ooty PLN 6753 786 | 18.09.2019 | 31.12.202g | dYtobiorey o poddaniu si egzekudjj,
Spétdzielczosci cyiny petnomocnictwo dla banku do dys-

ponowania rachunkami kredyto-
biorcy
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Deutsche Leasin pozyczka Zastaw rejestrowy na finansowanym
& | inwesty- PLN 4770 1842 | 08.02.2022 | 15.10.2028 ' rejestrowy v
Polska . sktadniku majatkowym
cyjna
hipoteka, zastaw rejestrowy na
kredyt ob- sktadnikach majatku trwatego,
Bank Polskiej | rotowy PLN 6500 2931/ 26.09.2012 | 31.12.2028 | OSWiadczenie kredytobiorcy o pod-
Spoétdzielczosci nieodna- daniu sie egzekucji, petnomocnictwo
wialny dla banku do dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy
Razem 15957 5559

W marcu 2023 r. w procesie wydtuzenia limitu w rachunku biezgcym, Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. dokonat
prolongaty terminu sptaty dtugu o kolejny rok — do marca 2024 r., jednak ograniczyt finansowanie poprzez
zamiane limitu w rachunku biezgcym na kredyt obrotowy z harmonogramem sptaty, z ktérego wynika koniecz-
nosc¢ stopniowej sptaty dtugu do marca 2024 r. kwoty 6,5 min zt. W toku dalszych negocjacji juz po otwarciu
postepowania uktadowego wobec Spotki, strony uzgodnity nowy termin sptaty powyzszego zadtuzenia ustalajgc
go na grudzien 2028 r. Na ten sam okres zostat wydtuzony takze kredyt inwestycyjny, ktory Spdétka ma w po-
wyzszym banku.

Nowy termin sptaty dtugu zostat uzgodniony takze z Deutsche Leasing Polska S.A. Pozyczka, ktdra pierwotnie
miata zostac sptacona w styczniu 2027 r., zostata wydtuzona do pazdziernika 2028 r.

Ponizej przedstawiono wykaz pozycji kredytowych otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 r. w spotce
zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

waluta kwota po-
dzaj zobo- limit kre- Dat - Termi
Nazwa banku | " %aj zo. © kre- IMILKTe= 1 ostata do ata przy ermin
Wwigzania dytowy znania sptaty
dytu sptaty

Zabezpieczenie

limit zadtu- Weksel, hipoteka na nieruchomosci,
ING Bank Slagski senia PLN 1500 0| 30.09.2020 | 18.01.2027 | cesja z polisy dot. zabezpieczonej nie-
ruchomosci, poreczenie Herkules S.A.

Razem 1500 0

W procesie przedtuzania finansowania obrotowego dla spétki produkcyjnej i ze wzgledu na reorganizacje
finansowania obrotowego udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. w styczniu 2026 r. limit zadtuzenia w
rachunku biezgcym zostat odnowiony na kolejny rok do 18 stycznia 2027 r. w wysokosci 1 500 tys. zt. Towarzy-
szacy tej ekspozycji limit gwarancyjny zostat obnizony z kwoty 1 000 tys. zt do 500 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie korzystata z pozagrupowego
finansowania zewnetrznego.

7.25. Zobowigzania leasingowe

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego ‘ 16 892 17 565 18 623
a leasing ruchomosci 16 544 17 027 17 883
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) ‘ 348 538 740

29



Skrécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2026 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 4965 8108 11747
a leasing ruchomosci 4717 7 945 11 609
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 248 163 138
Razem 21857 21 857 30370

Ponizej zaprezentowano zobowigzania leasingowe w podziale na przedsiebiorstwa finansujace.

Finansujacy 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1 Umowy leasingu ruchomosci 21261 24 972 29492
a BPS Leasing 0 114 140
c Carefleet 0 2 17
d Deutsche Leasing Polska 81 196 301
e ING Lease (Polska) 17 480 17 785 18 441
f Millennium Leasing 2739 5160 8179
g SG Equipment Leasing Polska 243 900 1513
h Siemens Finance 589 650 707
i Toyota Leasing Polska 129 165 194
2 Prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 596 701 878
Razem 21857 25673 30370

7.26.  Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 9157 11677 11677
b zwiekszenia 290 20 247
c zmniejszenia 1036 2540 1245
d stan na koniec okresu 8411 9157 10679
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 25603 29501 29501
b zwiekszenia 237 78 107
c zmniejszenia 1616 3976 2239
d stan na koniec okresu 24 224 25603 27 369
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8411 9157 10679
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 224 25603 27 369
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15813 16 446 16 690
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7.27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Lp. h ) > 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
zobowigzania - dtugoterminowe
1 Zobowazalnla z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 3812 4012 4212
dtugoterminowe
a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw (dtugoterminowe) 3812 4012 4212
Razem 3812 4012 4212

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Lp. zobowiazania - krétkoterminowe 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1 z tytutu dostaw i ustug 13989 12 325 15 207
2 zaliczki otrzymane na dostawy 396 324 237
3 z tytlqu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 3273 4470 2722
czen
4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2728 2747 2 560
5 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1621 1560 1532
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 496 528 711
7 pozostate 27 935 28 262 66 685
Razem 50438 50 216 89 878

W pozostatych zobowigzaniach krétkoterminowych ujeta jest zdyskontowana kwota (w wysokosci 19 117 tys.)
zobowigzan uktadowych do BGK.

Miedzyokresowe rozliczenia bierne

Lp. Tresc 30.06.2026 30.06.2025
1 Rozliczenie niewykorzystanych urlopéw 1621 1560 1532
Razem 1621 1560 1532

Miedzyokresowe rozliczenia przychodow

Lp. Tresc 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dtugoterminowe 3812 4012 4212
2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe 496 528 711
Razem 4308 4540 4923

Lp. Tres¢ 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

1 Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE 4211 4411 4611

Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobe-
tonowych
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b PrOJe.kt 2.2.1 ROZbl’de)Wa parku maszynowego w celu swiadczenia inno- 164 191 218
wacyjnych ustug dZzwigowych

c Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mostowych 3363 3495 3628
w 24h

d Pr.OJekt 4.4 InnowaFana ustuga k.ompleksowego wznoszenia elektrowni 684 725 765
wiatrowych: 2 turbiny w 72 godziny

2 Pozostate przychody przysztych okresow 97 129 312

3 Zysk z tytutu leasingu zwrotnego rozliczany w czasie 0 0 0

Razem 4308 6186 4923

7.28. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktérych wykonanie uzaleznione jest od zaistnienia okreslonych zda-
rzen pozostajacych poza kontrolg jednostki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym spoétki Grupy Kapitatowej posiadaty wytacznie zobowigzania wa-
runkowe z tytutu wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw leasingowych
i kredytowych oraz zobowigzania warunkowe z tytutu pozyskanych gwarancji kontraktowych i udzielonych po-
reczen.

Poniewaz wiekszo$s¢ umodw leasingowych klasyfikowanych jest jako umowy leasingu finansowego w $wietle
uregulowan MSSF/MSR, warto$¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowigzan
krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2026

31.12.2025

Lp. Tres¢ 30.06.2025

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Razem

Lp. Tres¢ 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

1 Zot.)owwlzama dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i 3302 4446 5715
pozyczek

5 Zo?owazama krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i 2257 2997 4166
pozyczek
Razem 5559 6673 9881

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych na wskazane dni bilansowe z tytutu udzielonych spétkom
Grupy Kapitatowej gwarancji oraz wystawionych weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych.

Lp. Tresé 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1 Bankowe/ubezy;l)lecz‘emoth‘e gwaranclje nalezytego vs{ykonanla 300 1119 350
umowy, odpowiedzialnosci za wady i zwrotu zaliczki
5 Weksle wystawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan han- 324 284 491
dlowych
Razem 624 1403 841
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Ponizej wykazano poreczenia udzielone przez Herkules S.A. za zobowigzania spotki zaleznej Gastel Prefabryka-
cja S.A., ktére zgodnie z zasadami konsolidacji s3 wyfaczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych Grupy

Kapitatowej.

Wartos¢ zo-
Data ot - Dat - bowi i
Rodzaj zobowigzania Beneficjent ata (.) war a’ a.wyga owlazania
cia $nigcia na

30.06.2025
1 poreczenie Energa Logistyka Sp. z 0.0. 20.05.2013 | bezterminowo 0
2 poreczenie wekslowe ING Bank Slgski S.A. 31.08.2022 19.01.2027 300
3 poreczenie wekslowe ING Bank Slgski S.A. 31.08.2022 19.01.2027 0
Razem 300

Ponizej wykazano poreczenia udzielone przez Gastel Prefabrykacja S.A. za zobowigzania spotki dominujacej,
ktére zgodnie z zasadami konsolidacji sg wytgczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych Grupy Kapitato-

wej.

Wartos¢ zo-
. . . - Data otwar- Data wyga- . .
Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia bowigzania
¢ na 30.06.2026
1 poreczenie wekslowe ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. 19.01.2022 15.07.2030 17 568
Razem 17 568

7.29. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zapasow

L.p. Tresé 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025
1 Bilansowa zmiana stanu zapaséw -1402 -1058
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienigznych -1402 -1058

Zmiana stanu naleznosci

L.p. Tresé 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025
1 Bilansowa zmiana stanu naleznosci 3985 6 856
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienigznych 3985 6 856

Zmiana stanu zobowiqzarn

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -1359 -1688
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -1359 -1688
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7.30. Informacja o instrumentach finansowych

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono stosowane przez Grupe Kapitatowg instrumenty finansowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane z posiadanymi instru-
mentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walu-
towe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem finanso-
wym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak réwniez
stabilizacji przeptywdw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci
finansowej. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad spétki dominujacej.

Do gtéwnych instrumentow zarzadzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu finansowego, umowy
kredytowe, $rodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe. Podstawowym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe ta-
kie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych sg rowne ich wartosci bilansowe;j.

AKTYWA FINANSOWE

:\Wm 21094 24 509 19 155

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 666 22 546 17 331 Pozyczki i naleznosci

- pozostate 1428 1963 1824 Pozyczki i naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 274 14 159 15 658

;Ns'yr::ki pieniezne w kasie i na rachunkach banko- 17274 14 159 15 658 Aktywa finansowsaczisste;pne do sprze-

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentéw finansowych

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 3302 4 446 7 546

;tg:)l:/gs:szrej]r::;)\/\\c’eej oprocentowane wg zmiennej 3302 4446 5715 Pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezgcym 0 0 1831 | Pozostate zobowigzania finansowe
fg:g‘\:’lii:zz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44 652 43334 84 452

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13989 12 325 15207 | Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2728 2747 2560 | Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 27 935 28 262 66 685 | Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe) 16 892 17 530 18 623

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 892 17 530 18 623 | Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe) 4 965 8143 11747

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4965 8143 11747 | Pozostate zobowigzania finansowe
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. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.
do 30.06.2026

2 8

< 2 =,

I~ o

£ 5§ E

o c x i)

< B o

| 8 =

= a
1 Przychody ze sprzedazy 49 234 34 647 3551 10 866 0
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 47 740 35189 3283 9316 0
3 Wynik segmentu 1494 -542 268 1550 0
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -4 393
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 2284
6 | Przychody / koszty finansowe -2393
7 | Zysk (brutto) z dziatalnosci gospodarczej -3 008
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom -558
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -2450

do 30.06.2025

= 3
< 2 s
o~ )
£ g5 =
o c x °
= B3] o
c ] a
= he]
5 2
1 Przychody ze sprzedazy 44 047 34 386 2925 6471 265
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 46 674 37673 23815 6 053 133
3 Wynik segmentu -2 627 -3 287 110 418 132
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -4 238
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 1272
6 | Przychody / koszty finansowe -1618
7 | Zysk (brutto) z dziatalnosci gospodarczej -7 211
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom -1133
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -6 077
2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe w okresie objetym

sprawozdaniem.

Kluczowym czynnikiem ksztattujgcym wynik finansowy Spdtki w okresie prezentowanym niniejszym sprawoz-
daniem jest zwiekszenie sprzedazy podstawowe] w relacji do przychoddw osiggnietych w 1. pétroczu 2025 r. w
szczegdlnosci w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego.
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Analiza wartosci wynikowych oraz bilansowych wraz ze wskazaniem czynnikéw istotnie wptywajgcych na te
dane w okresie objetym niniejszym raportem zawarta jest w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Spotki
Herkules S.A. za 1. pdtrocze 2026 r.

3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Kluczowym czynnikiem ksztattujgcym wynik finansowy Grupy Kapitatowej w okresie prezentowanym niniej-
szym sprawozdaniem jest realizacja projektéw budowy farm wiatrowych za granicg. W istotny sposéb przyczy-
nito sie to do osiggniecia pozytywnego wyniku na dziatalnosci operacyjnej ze sprzedazy (bez uwzglednienia
kosztow ogdlnego zarzadu), mimo niekorzystnych warunkéw pogodowych w kraju w okresie 1. pétrocza 2026
roku. Dodatkowym istotnym czynnikiem wptywajgcym na wynik finansowy Grupy Kapitatowej jest zwiekszenie
sprzedazy podstawowej w relacji do przychoddw osiggnietych w 1. pétroczu 2025 r., w szczegdlnosci
w segmencie produkcji.

4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie znajdujg sie wcigz pod wyraznym wptywem
silnej dekoniunktury panujgcej w sektorze budowlanym. Szczegdlnie widoczne jest to w biznesie podstawowym
w zakresie grupy maszyn w wysokich grupach udiwigowych, ktore dotyka brak na rynku projektéw
infrastrukturalnych oraz z zakresu przemystu i energetyki, w tym wiatrowej, oraz szeroko rozumianego budow-
nictwa biurowego (obiekty wysokosciowe).

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczgcy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywow i pasywow wykazujacych istotne wartosci:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjg makroe-
konomiczng oraz koniunktura panujaca w sektorach, w ktérych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkuren-
cji mogg wptynac negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co
skutkowadé bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od nie-ktd-
rych kontrahentdw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnos¢, a na dzien bilansowy sg utworzone
stosowne odpisy aktualizujgce. W prezentowanym okresie nie odnotowano istotnego wptywu wahan koniunk-
tury i podstawowych wskaznikow makroekonomicznych na jakos¢ procesu Sciggalnosci naleznosci.

2. Kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zo-
bowigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na
wzrost kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatywaja
na wysoko$¢ bazowych stép procentowych, jak rowniez w mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy narzucone;j
przez instytucje finansujgce; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw
na zdolnos¢ Grupy do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych. Negatywne efekty w tym
zakresie mogg skutkowac¢ réwniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu, a nawet wigza¢ sie
z ryzykiem ograniczenia przez finansujgcych dostepnosci limitow kredytowych. Zapoczgtkowane we wrzesniu
2021 r. wzrosty podstawowych stdp procentowych wywierajg wyrazny wptyw na poziom kosztow odsetkowych
i w konsekwencji na uzyskany skonsolidowany wynik finansowy. Ostatnie obnizki zainicjowane we wrzes$niu
2023 r. przyniosty niewielkg redukcje kosztéw obstugi dtugu. Po okresie wysokiej dynamiki wzrostowej kursu
PLN/EUR, od korica 1. kwartatu 2023 r. zauwazyé mozna istotny jego spadek, nawet do wartos$ci sprzed rosyj-
skiej inwazji na Ukraine. Ryzyko kursowe jest w Spotce czesciowo niwelowane poprzez naturalne zabezpiecze-
nie wptywami przychodéw nominowanych w EUR.
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3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujace
w obstugiwanych przez spétke dominujaca sektorach maja wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy,
a wiec i na zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan. Negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga
skutkowad wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez
o koszty ich windykacji. Pogorszenie ptynnosci, zwtaszcza w spétce dominujacej, zwigzane z odnotowanymi
ostatnio spadkami sprzedazy wynikajagcymi z panujgcych warunkéw rynkowych, moze spowodowac
w kolejnym okresie wzrost wolumenu zobowigzan biezgcych.

4, Zobowigzania z tytutu wynagrodzen — dane prezentowane w przestawionym okresie prezentuja spadek wo-
lumenu swiadczen pracowniczych (gtdwnie ze wzgledu na zmniejszenie zatrudnienia), jednak zmiany rynkowe
obserwowane w ostatnim okresie, zwtfaszcza spowodowane presjg inflacyjng oraz zmianami demograficznymi
mogg przynies¢ w kolejnych okresach wyzszg dynamike wzrostu wynagrodzen, co moze wptynac negatywnie
na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane bilansowe i wynikowe.

Ponizej wykazano zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw na wykazywane wartosci
wynikowe za 1. pdtrocze 2026 i 1. pdétrocze 2025 r.

Wartos¢ ujeta w wyniku | Wartos¢ ujeta w wyniku

Lp. Zdarzenie Pozycja ujawnienia za 1. pétrocze za 1. potrocze
2026 . 2025r.

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ na- Pozostate koszty opera-

1 leznosci od spétki powigzanej Herkules Infra- cvine yop 1096 0
struktura Sp. z 0.0. V)
Odpis aktualizujacy pozyczke dla spétki powia- Pozostate koszty finan-

2 . -1088 -1339
zanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. sowe
Utworzenie odpisu aktualizujgcego aktywa fi- Pozostate koszty finan-

3 . - -8 -9
nansowe (pozyczka Viatron S.A.) sowe

6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i zrédta nie-
pewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywodw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kaz-
dego roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji
dostepnych na rynku, jednakze, gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajgc takie
informacje by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawniong wartos¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczgcy rok obrotowy wartosc¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartos¢ firmy jest przy-
pisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubi-
leuszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.
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4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokosc odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdinie dostepne informacje o kondy-
¢ji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc,
iz posiadajqgc petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Woysokos¢ ustalonych odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywow trwatych i zapaséw

Szacowanie wartosci powyZszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczo-
znawcow dotyczgce poszczegolnych sktadnikow majgtkowych bgdZz w wyniku przeprowadzania wtasnych analiz
ich wartosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji ryn-
kow branzowych.

6. Wysokos¢ rezerw z tytutu zabezpieczenia zobowigzan spoétki powigzanej.

Powyzsza kwestia dotyczy rezerw na zobowigzania spotki Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec Banku Go-
spodarstwa Krajowego z tytutu produktdw finansowych wspierajgcych projekt GSMR. W zwiqzku z istniejgcymi
zabezpieczeniami powyzszych produktow poprzez poreczenie i zabezpieczenie rzeczowe na sktadnikach majgt-
kowych Herkules S.A., Spdtka oszacowata kwoty ujete w rezerwach wedtug najlepszych szacunkdéw opartych na
posiadanej dokumentacji. Wartosc tych rezerw moze ulec zmianie w sytuacji, gdy pojawiq sie zdarzenia wpty-
wajgce na ich wysokos¢ (np. zawarcie ugdd, porozumien z bankiem).

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajgcym do powyzszych grup
i zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

7. Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa Kapitatowe Herkules prowadzi dziatalnos¢ wystepuje cha-
rakterystyczna dla catego rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktora jest konsekwencjg uzalezniania
harmonogramu zakontraktowanych robdét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdéj technologii budowlanych
oraz zmiany klimatyczne w kierunku czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujgco na
powyzsze réznice, jednak zwykle wcigz odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produk-
cyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). Ryzyko
zwigzane z sezonowoscig sprzedazy nie jest znaczace i réznice te zazwyczaj nie sg bardzo istotne (poza dziatem
zurawi hydraulicznych, gdzie styczen i Iluty zwykle sg zdecydowanie najgorszymi miesigcami,
w ktérych przychody potrafig spasé nawet o 50%), jednak w celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki
finansowe podejmowane sg kroki zwiekszajgce stopien dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci, poszukiwania
nowych rynkéw i branz, gdzie Grupa moze zaistnie¢ sprzedazowo oraz dostosowania potencjatu ustugowego i
produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaizy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa Herkules nie odnotowata istotnych inwestycji
w aktywa trwate. Prowadzone byty normalne zakupy w celu uzupetnienia sktadnikéw majatkowych lub sprze-
dazy wyeksploatowanych elementéw w ramach prowadzonych dezinwestycji i realizowanego przez Zarzad
spotki dominujgcej procesu przegladu opcji strategicznych dotyczgcego zakresu prowadzonej i planowanej
przez Spotke i Grupe Kapitatowa dziatalnosci.
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9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A.

Spétka dochodzi roszczen od bytych Cztonkédw Zarzadu petnigcych funkcje w okresie od 2017 r. do 2019 r.,
a takze ubezpieczycielowi z polisy OC cztonkdéw wtadz Spotki na podstawie ztozonego w dniu 30 grudnia 2022
r. pozwu o zapfate kwoty ok. 30 min. zt. Podstawg ztozonego pozwu jest art. 483 kodeksu spétek handlowych.
Dochodzona pozwem kwota stanowi dotychczas poniesiong przez Spétke szkode wynikajaca z zawarcia i reali-
zowania przez spoétke zalezng, tj. Herkules Infrastruktura sp. z 0.0., nierentownego Kontraktu GSM-R, ktorego
wykonywanie skutkuje ponoszeniem przez Spétke i Grupe Kapitatowa Herkules strat o znacznej wartosci.

Ztozenie powyzszego pozwu jest zgodne z Uchwataminr 12,13 i 14 podjetymi przez Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 17 lutego 2020 w sprawie dochodzenia roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy sprawowaniu
zarzagdu we wskazanym okresie oraz Uchwatami nr 17, 18 i 19 podjetymi przez Walne Zgromadzenie Spotki w
dniu 18 czerwca 2024 r. w sprawie potwierdzenia zgody Spétki na dochodzenie wobec cztonkdw Zarzadu Spofki
roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce przy sprawowaniu przez nich Zarzadu.

Ponadto, Spdétka uczestniczy w postepowaniach sagdowych, ktére dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwe-
stionowanych przez kontrahentéw lub kontrahentow w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do kto-
rych Spdtka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamdéwien.

Niezaleznie od powyzszego Spotka jest strong pozwang w postepowaniach z powddztwa bytych cztonkow za-
rzadu, ktdérzy przestali funkcjonowaé w organie Spoétki w 2019 r. Ze wzgledu na réznorodnosc roszczen kiero-
wanych do Spétki (m.in. odszkodowanie lub odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace, roszczenie
o odszkodowanie z tytutu zakoriczenia programu motywacyjnego, roszczenie o premie od wyniku finansowego)
i w zwigzku z istniejgcym ryzykiem niekorzystnych dla Herkules S.A. rozstrzygniec¢ tych postepowan, Spoétka
utrzymuje zawigzang rezerwe bilansowg w wysokosci 1 438 tys. zt, z ktérej srodki moga postuzyé do ewentual-
nych wyptat. Wartosc tej rezerwy obrazuje oceniany przez Zarzad obecny poziom ryzyka dla Spétki i jest okre-
sowo weryfikowany w zaleznosci od przebiegu powyzszych postepowan sagdowych.

Ponadto, po dniu bilansowym w dniu 16 lipca 2026 roku Spoétka otrzymata nakaz zaptaty w postepowaniu upo-
minawczym od Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej "NSN") na kwote
8.463.796,82 zt wraz z ustawowymi od-setkami oraz na kwote 107.217,00 zt tytutem kosztow zastepstwa pro-
cesowego, wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej za opdznienie. Wyzej wymieniony nakaz zaptaty wynika z
pozwu o zaptate ztozonego z powddztwa NSN przeciwko Herkules S.A. w dniu 14 kwietnia 2026 roku, co zwig-
zane jest z odmowa Spdtki na zawarcie z NSN ugody, o ktdrej Spoétka informowata odpowiednio
w raporcie biezgcym nr 10/2026 w dniu 14 kwietnia 2026 roku oraz raporcie biezgcym nr 6/2026 w dniu
20 lutego 2026 roku. Spotka w dniu w dniu 30 lipca 2026 roku ztozyta do wtasciwego sadu sprzeciw od wskaza-
nego nakazu zaptaty. Spétka nie zgadza sie z roszczeniami dochodzonymi przez NSN, zaréwno co do zasady, jak
i co do wysokosci, w zwigzku z czym wniosta o oddalenie powddztwa w catosci.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Spdtka uczestniczy w postepowaniach o nieistotnej wartosci dotyczgcych zaptaty naleznosci handlowych kwe-
stionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych spétka ta ma watpliwosci
w zakresie jakosci wykonania swych zamowien.

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

W dniu 13 maja 2026 roku odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli spétki Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
w celu gtosowania nad uktadem w postepowaniu sanacyjnym. Sedzia-komisarz w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziale Gospodarczym postanowita, na podstawie art. 120 ust. 1 ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, stwierdzi¢ przyjecie uktadu przez Zgromadzenie Wierzycieli w
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dniu 13 maja 2026 roku. W dniu 26 czerwca 2026 roku Sgd rozpoznat uktad przyjety przez wierzycieli spotki
powigzanej, a w dniu po dniu bilansowym, tj. w dniu 24 lipca 2026 roku w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych
ukazato sie obwieszczenie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziatu Gospodarczego
z dnia 24 lipca 2026 roku informujace, ze Postanowienie wydane w postepowaniu sanacyjnym spotki zaleznej
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. o sygnaturze WA1M/GRs/7/2022, w dniu 26 czerwca 2026 roku, o oznaczeniu
WA1M/GRs/7/2022/323, jest prawomocne z dniem 11 lipca 2026 roku.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spétka nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sadowych.

Gastel Operator Sp. z 0.0.

Spétka nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sadowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotki
Grupy Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywal-

nych okresach.

01.01-30.06.2026 01.01. - 30.06.2025
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 2934 2721
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 1164 201
3 Poniesione koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 158 56
4 Odzyskane koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 21 16

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobo-
wigzan Grupy przez jej kontrahentéw.

10. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instru-
mentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

11. Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wyko-
rzystania tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, kté-
rych przyczyna bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

12, Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okreséw.

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie odnotowano zdarzen dotyczacych lat ubiegtych oraz korekt bte-
dow poprzednich okreséw.
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13. Wspadlne przedsiewziecia, w ktorych spotka dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wzieé.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | pétroczu 2026 r. Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne i z nig powigzane nie zawarty jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie byty istotne wartosciowo i jednoczesnie
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi
w najistotniejszych grupach transakcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nabywata od Gastel Prefabrykacja S.A. przede
wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy infrastruktury teletechnicznej (maszty, stupy, kontenery
instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa Telekomunikacyjnego projektéw budowy
i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty do zurawi. Spétka Gastel Prefabrykacja
S.A. kupowata od spoétki dominujgcej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe
(projekty budowlane). Spétka dominujaca Swiadczy tez dla spotki zaleznej obstuge ksiegowa. Transakcje pomie-

dzy spotkami byty realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01. -30.06.2026 01.01.-30.06.2025
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 834 1486
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 205 356

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresie Herkules S.A. Swiadczyta dla Gastel Hotele Sp. z 0.0. ustugi wynajmu pomieszczenia
biurowego oraz obstuge rachunkowo - ksiegowg. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.
Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w paZdzierniku 2007 r. spétce Gastel Hotele Sp. z o.o0.
Po-zyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi
koszty utrzymania sktadnikdw majatkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie).
W celu sprawniejszego administrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w
miare potrzeb spotki zaleznej. Pozyczka oprocentowana jest statg stopa odpowiadajacg warunkom rynkowym,
a od-setki ptatne beda na koniec okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu po-
zyczki. Na dzien bilansowy 31czerwca 2026 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 2 882 tys. zt.
Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2027 r. Ze wzgledu na niepewnos$¢ w kwestii zbycia
projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzgd Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci
z tytutu pozyczki udzielonej spodtce zaleznej w catej powyzszej kwocie. Wartos$¢ odpisu, ktéra z tego tytutu ob-
cigza wynik Herkules S.A. analizowanego potrocza to 227 tys. zt

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

W zwigzku z otwartym postepowaniem sanacyjnym Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i wprowadzeniem do
spotki zarzadcy sgdowego nadzorujgcego ten proces i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania za-
rzadu nad spdtkg przez organ zarzadzajgcy oraz utratg kontroli przez organ nadzorujacy, spotka dominujaca
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rozpoznata utrate kontroli wiascicielskiej nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Spotka powyzsza ma status pod-
miotu powigzanego, a jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji.

Herkules S.A. Swiadczyta spdtce powigzanej ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — ka-
drowej. Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych.

W okresie 2020 - 2022 Herkules S.A. udzielata wsparcia finansowego spétce powigzanej Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. w postaci pozyczek. Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego
i operacyjnego dla realizacji projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finan-
sowanie Banku Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany techno-
logiczne procesow. Ponizej wykazano wartosc pozyczek otwartg na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 r. Wartos¢
udzielonych pozyczek podlega odpisowi aktualizujagcemu w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze
wzgledu na uprawdopodobniong niesciggalnos¢. Wartos¢ odpisu, ktora z tego tytutu obcigza wynik Herkules
S.A. w okresie 2026 r. to 1 088 tys. zt.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-30.06.2026 01.01. -30.06.2025

Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. 0 10

Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 13 13

Pozyczki Herkules S.A. dla Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. Pozyczka Naliczone odsetki

Wartos¢ pozyczek na 31.12.2025 27939 11 250 39189
Zmiany w okresie sprawozdawczym 0 1088 1088
Wartos¢ pozyczek na 30.06.2026 27939 12 338 40 277

Informacje dotyczgce poreczen udzielonych przez Herkules S.A. podmiotom powigzanym zostaty przedsta-
wione ponizej w nocie nr 19.

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.o0.

Gastel Prefabrykacja S.A. nabywata od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. materiaty budowlane na budowe nie-
ktérych obiektéw w ramach projektu GSM-R z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy w ramach Konsorcjum
wykonawczego na bazie zawartych uméw.

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01. -30.06.2026 01.01. -30.06.2025

Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 329 10

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 0 0

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Operator Sp. z o0.0.

Spétka Gastel Operator Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na grupowaniu wykwalifikowanej kadry ope-
ratorskiej oraz swiadczy ustugi obstugi zurawi dla spotki dominujgcej. W prezentowanym okresie Herkules S.A.
Swiadczyta dla Gastel Operator Sp. z 0.0. ustugi wynajmu pomieszczenia biurowego oraz obstuge rachunkowo
- ksiegowa. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.
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Obroty Herkules S.A. — Gastel Operator Sp. z 0.0. 01.01.-30.06.2026 01.01. -30.06.2025

Nabycia Herkules S.A. od Gastel Operator Sp. z 0.0. 956 397

Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Operator Sp. z 0.0. 9 9

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przy-
chody oraz koszty za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien
30 czerwca 2026 r. zrealizowane z podmiotami zaleznymi i powigzanymi. Wytgczenia przedstawiajg sie naste-
pujaco:

Gastel Prefa- | Gastel Operator

Gastel Hotele Razem eliminacja

Grupa Herkules

Herkules SA
eruies Sp.zo.o. brykacja S.A. Sp.zo.0.

1 Koszty operacyjne 1790 5 205 9 2009
2 Przychody ze sprzedazy 219 0 834 956 2009
3 Odsetki - koszty finansowe 0 57 0 0 57
4 Odsetki - przychody finansowe 57 0 0 0 57
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 440 1 77 0 518
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 0 150 290 518
7 Zobowiazania z tytutu otrzymanych po- 0 2882 0 0 2882
2yczek
3 lc\lzazsinoéci z tytutu udzielonych pozy- 2882 0 0 0 2882

Informacje dotyczgce poreczen udzielonych przez Herkules S.A. podmiotom powigzanym zostaty przedsta-
wione ponizej w nocie nr 19.

15. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie prowadzita zadnych dziatan ani transakcji zwia-
zanych z obrotem papierami dtuznymi lub kapitatowymi.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

16. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujaca nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

W maju 2026 r. Gastel Prefabrykacja S.A. wyptacita spotce dominujgcej kwote 2 010 tys. zt tytutem dywidendy
z zysku osiggnietego w 2025 r. powiekszonej o Srodki zgromadzone na kapitale zapasowym spoétki zalezne;j.
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17. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy sposob wptynac
na przyszte wyniki finansowe.

Istotnym wydarzeniem, ktére miato miejsce po dniu bilansowym byto ukazanie sie w dniu 24 lipca 2026 roku
w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych obwieszczenia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Woydziatu Gospodarczego z dnia 24 lipca 2026 roku informujacego, ze Postanowienie wydane w postepowaniu
sanacyjnym spétki powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. o sygnaturze WA1M/GRs/7/2022, w dniu 26
czerwca 2026 roku, o oznaczeniu WA1M/GRs/7/2022/323, jest prawomocne z dniem 11 lipca 2026 roku.

W okresie 27-31 sierpnia 2026 roku spétka powigzana Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. dokonata sptaty wszyst-
kich rat uktadowych uzgodnionych z wierzycielami i zatwierdzonych przez sad, w tym do gtéwnego wierzyciela
— Banku Gospodarstwa Krajowego.

Innym istotnym wydarzeniem byto otrzymanie przez Spétke w dniu 16 lipca 2026 roku nakazu zaptaty w poste-
powaniu upominawczym od Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej "NSN") na
kwote 8.463.796,82 zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz na kwote 107.217,00 zt tytutem kosztow zastepstwa
procesowego, wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej za opdznienie. Wyzej wymieniony nakaz zaptaty wy-
nika z pozwu o zaptate ztozonego z powddztwa NSN przeciwko Herkules S.A. w dniu 14 kwietnia 2026 roku, co
zwigzane jest z odmowag Spotki na zawarcie z NSN ugody, o ktérej Spétka informowata odpowiednio w raporcie
biezgcym nr 10/2026 w dniu 14 kwietnia 2026 roku oraz raporcie biezgcym nr 6/2026 w dniu 20 lutego 2026
roku. Spoétka w dniu 30 lipca 2026 roku ztozyta do wtasciwego sgdu sprzeciw od wskazanego nakazu zaptaty.
Spétka nie zgadza sie z roszczeniami dochodzonymi przez NSN, zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci, w
zwigzku z czym wniost o oddalenie powddztwa w catosci.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami nie zaistniaty zadne zdarzenia mogace mieé znaczacy wptyw na przyszte
wyniki finansowe Spotki, a ktore winny zostaé ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

18. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Do aktywow warunkowych zalicza sie roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza dochodzi na drodze postepo-
wania sqdowego a ktorego wyniki sg niepewne.

‘ Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 2934 2721

Razem 213 2934 2721

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych uméw leasingowych.

Poniewaz wiekszo$¢ umoéw leasingowych klasyfikowana jest jako umowy leasingu finansowego w Swietle ure-
gulowann MSSF/MSR, wartos$¢ biezagca zobowigzan zabezpieczonych wekslami rowna jest sumie zobowigzan
krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujaco:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego za- 1339 16 544 17 883
bezpieczone wekslami
2 ZobOW{azanla krotkotermlnowe z tytutu leasingu finansowego 6892 4717 11 609
zabezpieczone wekslami
Razem -8 231 21261 29 492
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Wekslami in blanco zabezpieczone sg takze zobowigzania kredytowe dtugo- i krétkoterminowe:

Lp. Tres¢ zmiana 30.06.2026 31.12.2025

1 Zobowlqzanla d’fugote.rmlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 1144 3302 4446
bezpieczone wekslami
) Zobowgzama krotkoterr.nmowe z tytutu kredytéw bankowych 30 2257 2227
zabezpieczone wekslami
Razem -1114 5559 6673

Ponizej wykazano zmiane w stanie zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych spétkom Grupy Kapitatowej
gwarancji oraz wystawionych przez nie weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych w okresie od zakon-
czenia ostatniego roku obrotowego do dnia bilansowego 30 czerwca 2026 r.

‘ Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -779 1403

Razem -779 624 1403

Na kwote 624 tys. zt wykazang powyzej z tytutu gwarancji i poreczen na dzier 30 czerwca 2026 r. sktadajg sie
nastepujgce tytuty:

e weksle wystawione przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania

na dzien bilansowy):

Wartos¢ zo-
Data ot - Dat - bowi i
Rodzaj zobowigzania Beneficjent ata c.’ war a’ a.wyga Mtk
cia $niecia na

30.06.2026
1 weksel in blanco PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 281
2 weksel in blanco Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 43
Razem 324

e gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe dotyczace kontraktéw zawartych przez Herkules S.A. oraz Ga-

stel Prefabrykacja S.A.:

Wartos¢ zo-
. . . - Data otwar- Data wyga- . .

Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia bowigzania
¢ na 30.06.2026
1 gwarancja bankowa Orlen S.A. 27.06.2023 28.11.2026 50
2 gwarancja bankowa Orlen S.A. 14.03.2024 28.11.2026 250
Razem 300

19. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca nie udzielita zadnych poreczen. Istniejgce
poreczenia udzielone za zobowigzania spoétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostaty objete postepo-
waniem uktadowym.
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W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek wewnatrzgru-
powych lub poreczen albo gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Herkules S.A. udziela pozyczki spotce zaleznej
Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatal-
nosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikdw majgtkowych (nieruchomosé¢ hotelowa w Krynicy
Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania sp6tka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyisza
saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 800 tys. zt. Po-
zyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sa na koniec
okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2027 r. Na dzien bilansowy saldo
tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 2 882 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu
hotelu w Krynicy - Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu
pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych
wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa Logi-
styka Sp. z 0.0. wspétpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy spétka zalezna nie
posiada aktywnego zobowigzania wobec beneficjenta poreczenia.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. Viatron S.A. funkcjonuje limit pozyczkowy o charakterze obrotowym
w wysokosci 206 tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzanie Viatron S.A. wobec Herkules S.A. z tego tytutu wynosi
294 tys. zt (kapitat i odsetki). Ze wzgledu na stwierdzone wczesniej zagrozenie dla dziatalnosci spétki, cata po-
wyzsza wartos¢ podlega odpisowi aktualizujgcemu w ksiegach Herkules S.A. Niesciggalnosc¢ tej inwestycji zma-
terializowata sie wobec niepowodzenia procesu restrukturyzacji Viatron S.A. i ztozonego 21 pazdziernika 2022
r. przez te spotke wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W styczniu 2023 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Sla-
skiego S.A. wynikajace z umowy o limit kredytowy wielocelowy (kredyt w rachunku kredytowym oraz limit gwa-
rancyjny) tgczna wartos¢ limitu wynosita 2 330 tys. zt (1 330 tys. zt — kredyt i 1 000 tys. zt — gwarancje). Od
stycznia 2026 r. aktywny jest limit gwarancyjny w wysokosci 500 tys. zt oraz limit kredytowy w wysokosci 1 500
tys. zt. Zobowigzanie spoétki zaleznej na dzien bilansowy z tego tytutu to 300 tys. zt.

W styczniu 2022 r. Gastel Prefabrykacja S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules S.A. wobec ING Lease (Polska)
Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu na zuraw LG 1750SX. Wartos¢ poczgtkowa zobowigzania to 5 262 tys. EUR.
Zobowigzanie sp6tki dominujacej na dzien bilansowy to 4 089 tys. EUR czyli 17 568 tys. zt.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spétke dominujgcg spdtce powigzanej Herkules Infrastruktura
Sp. z o.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom ryn-
kowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzierh 31 grudnia 2023 r.

e  Wsierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki
w wysokosci 3 700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyzszone i na dziei bilansowy
wynosi 24 939 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynko-
wym, a termin jej spfaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

taczna wartos$¢ udzielonych pozyczek spotce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dzien bilansowy to
27 939 tys. zt (wraz z odsetkami 40 277 tys. zt).

Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji
projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finansowanie kredytowe przez
Bank Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne
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proceséw. Ze wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. i w kolej-
nych okresach strate na kontrakcie GSMR oraz toczace sie postepowanie sanacyjne, pozyczki udzielone przez
Herkules S.A. spétce powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegajg odpisowi aktualizujgcemu wyka-
zywanemu w sprawozdaniu finansowym za okres, w ktédrym zostaty udzielone. Odpis obcigzajgcy wynik pierw-
szego potrocza 2026 r. wynidst 1 088 tys. zt i dotyczy naliczonych za ten okres odsetek od udzielonych pozyczek.

Otrzymane poreczenie.

W analizowanym okresie sprawozdawczym spdtka dominujgca oraz spotki z Grupy Kapitatowej nie otrzymaty
ani nie posiadajg aktywnych poreczen udzielonych przez podmioty spoza Grupy Kapitatowej Herkules.

20. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kre-
dytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie przedstawionym niniejszym sprawozdaniem spétki Grupy Kapitatowej nie naruszyty istotnych posta-
nowien umoéw kredytowych lub dotyczgcych pozyczek.

21. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowe] aktualng na wskazane dni bilansowe (stan w
osobach na dzien bilansowy).

stan na 30.06.2026 stan na 31.12.2025 stan na 30.06.2025

liczebnos¢ struktura ‘

Grupy pracownicze

liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura

Wm 5 3% 4 3% 4 2%
Zurawie hydrauliczne 18 12% 20 13% 21 13%
Zurawie wiezowe 32 22% 34 23% 40 25%
Zurawie gasienicowe i energetyka wiatrowa 19 13% 17 11% 17 10%
Budownictwo telekomunikacyjne 9 6% 9 6% 10 6%
Produkcja 40 27% 40 26% 44 28%
Dziaty wsparcia 24 16% 27 18% 27 16%
Razem 147 100% 151 100% 163 100%

w tym: kadra kierownicza 32 22% 30 20% 32 20%

22. Czynniki, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszym elementem, ktory decyduje o funkcjonowaniu Herkules S.A. i jej Grupy Kapitatowej w najbliz-
szej przysztosci jest realizacja zawartego uktadu z wierzycielami, w szczegdlnosci wywigzywanie sie z przyjetego
harmonogramu sptat wobec wierzycieli.

Ocenia sie, ze znaczacy wptyw na rezultaty osiggane przez Grupe Kapitatowa Herkules w dalszym ciggu beda
miaty ogdlnogospodarcze skutki rosyjskiej agresji na Ukraine, napiecia geopolityczne (w tym sytuacja na Bliskim
Wschodzie) oraz wysoki — cho¢ stopniowo malejagcy — poziom niepewnosci w gospodarce europejskiej
i polskiej. Do kluczowych efektéw tych zjawisk nalezy: okresowo podwyzszona zmiennos$¢ cen surowcéw
i materiatéw budowlanych (stal, paliwa, komponenty przemystowe), wcigz relatywnie wysoki koszt finansowa-
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nia zewnetrznego, presja na koszty pracy i ograniczona dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikdw, ostroz-
niejsza polityka inwestycyjna czesci podmiotéw prywatnych. Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej znajduje sie
w fazie realizacji uktadu i regulacji zobowigzan uktadowych wobec wierzycieli. W praktyce oznacza to, ze nad-
rzednym celem w najblizszych latach jest stabilizacja finansowa, terminowe wykonywanie postanowien ukfadu
oraz ograniczanie ryzyka ptynnosciowego, decyzje inwestycyjne —w tym dotyczgce rozwoju i modernizacji bazy
sprzetowej — s3 podejmowane z priorytetem dla utrzymania zdolnosci do obstugi zobowigzan uktadowych,
istotne jest utrzymywanie zaufania kluczowych kontrahentéw i instytucji finansujacych, a takze dbatos¢ o po-
zytywny wizerunek Grupy jako wiarygodnego partnera w dtuzszej perspektywie. W tym kontekscie kluczowym
wyzwaniem pozostaje rozwijanie bazy kontraktowej oraz zwiekszanie sprzedazy i jej rentownosci w podstawo-
wym segmencie ustug dzwigowych, przy zachowaniu dyscypliny kosztowej.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej bedg miaty decydujace
znaczenie dla ksztattowania wynikdw i sytuacji finansowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e stan koniunktury na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e dynamika cen w sektorze budowlanym;
e postrzeganie branzy, w ktérej funkcjonuje Grupa przez sektor finansowy;
o wielkos¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e  ksztatt polityki energetycznej, zwtaszcza w zakresie odnawialnych zrodet energii;
e popyt sektora telekomunikacyjnego;
e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);
e poziom konkurencji;
e polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
e wartosc i dostepnosc strumieni funduszy unijnych;
e dostepnosc zrodet finansowania zewnetrznego;
e poziom stép procentowych;
e nowe rozwigzania i zmiany w zakresie legislacji podatkowej i gospodarczej;

e sytuacja narynku pracy;

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e stabilnos¢ kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikow;
e ptynna realizacja zawartego uktadu;
e sprawnosc¢ zasobdw sprzetowych i jakos¢ Swiadczonych ustug;
e jakos¢ produkowanych wyrobow i efektywnos¢ produkcji;
e poziom utylizacji i komplementarnosci wykorzystania bazy sprzetowej;
e skuteczna polityka cenowa;

e zdolnos¢ kreowania atrakcyjnej oferty;

48



Skrécony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2026 r. Grupy Kapitatowej Herkules

e dyscyplina kosztowa;

o efektywnos¢ operacyjna;

e plynnosé finansowa;

e rozwoj i stabilnos¢ kanatow dystrybucji;

e utrzymywanie wtasciwej zdolnosci kredytowej;
e dostepnos¢ zrodet finansowania zewnetrznego;

e umiejetnosc¢ rekrutacji i zdolnos¢ retencji kluczowego personelu.

23. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W strukturze Grupy Kapitatowej Herkules nie nastgpity zadne znaczace zmiany poza zawarciem w dniu
11 lutego 2026 roku przez Spotke dominujgcg umdw nabycia tgcznie 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00
zt kazdy, stanowiacych facznie 1,25% kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0. Herkules S.A.
nabyta udziaty od pozostatych wspdlnikdw Spoétki zaleznej. Dotychczas Spdtka dominujaca posiadata 7.900
udziatdw w Spofce zaleznej, co stanowito 98,75% kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej. W konsekwencji zawar-
tych umoéw nabycia udziatow Herkules S.A. posiada obecnie 8.000 udziatéw w spétce Gastel Hotele Sp. z o.0.,
co stanowi 100 % jej kapitatu zaktadowego.

24, Inne informacje, ktore zdaniem spotki dominujacej s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwo-
Sci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze sprawozdanie z dzia-
falnosci Grupy Kapitatowej Herkules oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1. pétrocze
2025 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy, a takze jej
wynik finansowy. Poza informacjami, ktdre zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie innych
istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapita-
towej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

Zarzqd Spotki Herkules S.A.

Mariusz Paluszewski
Rrezes Zarzqdu Elektronicznie podpisany przez
Marl U§Z Mariusz Paluszewski
H Data: 2026.09.23 10:19:15
Paluszewski .50
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiqgg rachunkowych
Elektronicznie

Zbigniew pocpiany pee:

Zbigniew Jan Sojka
. Jan Sojka ToE
Zbigniew Sojka
Dyrektor Finansowy
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