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1 WYBRANE DANE FINANSOWE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2026 ROKU

6 miesiecy

6 miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych

6 mi '.,y 6 mi '1y
zakoriczonych  zakoriczonych

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 8 8 2 2
Koszt wiasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 8 2 2
Zysk (strata) ze sprzedazy -626 -700 -147 -165
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 130 -665 -1912 -157
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) -8077 -487 -1899 -115
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 457 -487 -1754 -115
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23321 000 23321 000 23321 000 23321 000
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykta -0,32 -0,02 -0,07 -0,005
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23321 000 23321 000 23321 000 23321 000
Przeptywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej -249 -827 -59 -195
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 76 190 18 45
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 205 367 48 87
Stan na
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa trwate 210 74743 49 17 684
Aktywa obrotowe 74 829 286 17 417 68
Aktywa razem 75 039 75 029 17 466 17 752
Kapitat wiasny 54191 61648 12 613 14585
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 17 858 10408 4157 2463
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 2990 2973 696 704
Pasywa razem 75039 75029 17 466 17 752
Stan na
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
w PLN w EUR

Liczba akcji na dzieri bilansowy 23321000 23321000 23321000 23321000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,32 2,64 0,54 0,62
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23321 000 23321 000 23321 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,32 2,64 0,54 0,62
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6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

w tys. PLN w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 13 20 2 5
Koszt wiasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 20 2 5
Zysk (strata) ze sprzedazy -562 -603 -107 -142
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 063 -512 -1 896 -121
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) -7 938 -308 -1867 -73
Zysk (strata) netto -7 200 -308 -1693 -73
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23321 000 23321 000 23321000 23321 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg -0,31 -0,01 -0,07 -0,002
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23321000 23321000 23321000 23321000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykta -0,31 -0,01 -0,07 -0,002
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -61 -85 -14 -20
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 76 100 18 24
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -15 -15 -4 -4

Stan na

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa trwate 9610 8 889 2237 2103
Aktywa obrotowe 12472 12 358 2903 2924
Aktywa razem 22 082 21247 5140 5027
Kapitat wiasny 10 087 17 287 2348 4090
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 7 630 143 1776 34
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 4365 3817 1016 903
Pasywa razem 22 082 21247 5140 5027
Liczba akcji na dzieni bilansowy 23321000 23321000 23321000 23321000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,43 0,74 0,1 0,18
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23321 000 23321 000 23321 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,43 0,74 0,1 0,18
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Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Skyline Investment S.A. (,,Spotka”) pomniejszonej
o akcje wtasne posiadane przez Spoétke. llos¢ akcji wyniosta odpowiednio 23 321 000 na dzien 30.06.2026 r. i 23 321 000 na
dzien 30.06.2025 r., w tym:

a) 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 2295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 10000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

d) 4094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e) 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f) 2000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

g) 11 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G

h) 1521 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H

Ogodlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich akcji Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany wynosi 23 321 000 gtosow.

Poszczegdlne pozycje zostaty wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;j.

3 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POtROCZE 2026 ROKU

3.1 Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
(w tys. PLN) Nota 31.12.2025 01.01.2025

30.06.2026 przeksztatcone  przeksztatcone
Aktywa trwate 210 74743 74 871
Wartosé firmy - - -
Inne wartosci niematerialne 5.1 39 44 52
Rzeczowe aktywa trwate 5.2 171 230 350
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 5.3 - 74 469 74 469
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5.4 - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.5 - - -
Aktywa obrotowe 360 286 1008
Zapasy - - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5.7 - - 19
Aktywa dotyczgce podatku biezgcego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.8 77 45 489
Pozostate aktywa kréotkoterminowe - - -
Aktywa obrotowe inne niz przeznaczone do sprzedazy 5.9 360 286 1008
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana 74469 ) )
Aktywa razem 75039 75029 75 879
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Stan na
(w tys. PLN) Nota 31.12.2025  01.01.2025

30.06.2026 przeksztatcone  przeksztatcone
Kapitat wtasny 54 191 61 648 62793
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 54189 61 646 62 794
Kapitat podstawowy 5.10 23321 23321 23321
Pozostate kapitaty 15 045 15 045 15 045
Akcje wtasne -6 -6 -6
Zyski zatrzymane 23 286 24 267 24 138
Zysk (strata) netto za okres -7 457 -981 296
Udziaty niekontrolujace 5.11 2 2 -1
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 17 858 10 408 10 625
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 5.14 592 - -
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym
z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych ) ) i
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 5.14 130 143 167
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.13 9636 10 265 10458
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 5.12 7 500 - -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 2990 2973 2461
Kredyty i pozyczki 5.16 147 505 -
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 5.17 253 248 238
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 25 24 23
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 5.15 135 141 511
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5.15 1098 711 354
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego - - -
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 5.12 262 237 228
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5.12 1070 1107 1107
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 20848 13381 13 086
Pasywa razem 75039 75029 75 879
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3.2  Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

(w tys. PLN) zakoriczonych  zakoriczone zakoriczonych zakoriczone

30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Przychody ze sprzedazy 8 3 8 3
Koszt wtasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 3 8 3
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu -634 -335 -708 -352
Zysk (strata) ze sprzedazy -626 -332 -700 -349
Pozostate przychody operacyjne 12 11 57 50
Pozostate koszty operacyjne -7 509 -7 507 -12 -10
Utrata wartosci naleznosci i aktywdw kontraktowych -7 -1 -10 -10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8130 -7 829 -665 -319
Przychody finansowe 79 2 209 2
Koszty finansowe -24 -1 -25 -20
Utrata wartosci naleznosci i aktywdw kontraktowych -2 -2 -6 -2
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 077 -7 830 -487 -339
Podatek dochodowy -620 -620 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 457 -7 210 -487 -339
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto -7 457 -7 210 -487 -339
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -7 457 -7 210 -487 -339

Zysk (strata), przypadajgcy na udziaty niesprawujgce kontroli - - - -

Sktadniki innych catkowitych dochoddéw, ktére nie zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Sktadniki innych catkowitych dochoddéw, ktére zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych
dochoddw, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych
dochoddw, ktdre zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty

Inne dochody catkowite - - - -

Dochody catkowite -7 457 -7 210 -487 -339

Zysk (strata) catkowita przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Zysk (strata) catkowita przypadajaca akcjonariuszom niekontrolujagcym - - - -

-7 457 -7 210 -487 -339
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3.3  Skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Pozostate .
) . Razem kapitaty
. kapitaty . . . Wynik wiasne Udziaty Razem
Kapitat zapasowe Akcje Zyski finansowy . . 5 .
(w tys. PLN) .. przypadajace  niesprawujace kapitaty
zaktadowy wiasne zatrzymane  biezacego . . .
. okresu akcjonariuszom kontroli wiasne
i rezerwowe . dominujacej
Stan na dzier 01.01.2026 r. 23321 15 045 -6 24 267 -981 61 646 2 61 648
Zwiekszenie (zmniejszenie) z tytutu zmian polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) z tytutu korekt prezentacyjnych - - - - - - - -
Stan na 01.01.2026 r. po korektach 23321 15 045 -6 24 267 -981 61 646 2 61648
Wynik okresu - - - - -7 457 -7 457 - -7 457
Inne catkowite dochody - - - - - - - -
Catkowite dochody - - - - -7 457 -7 457 - -7 457
Emisja akcji - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich - - - -981 981 - - -
Pozostate zmiany - - - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - - - -981 -6 476 -7 457 - -7 457
Stan na dzier 30.06.2026 . 23321 15 045 -6 23 286 -7 457 54 189 2 54 191
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Pozostate Wynik Raz:';ati:lzlta{y Udziaty Razem
(w tys. PLN) Kapitat kapitaty Akcje Zyski finansowy . . . .
s przypadajace niesprawujace kapitaty
dane przeksztafcone zaktadowy zapasowe wiasne zatrzymane biezgcego . . . .
. akcjonariuszom j. kontroli wiasne
i rezerwowe okresu Lo
dominujacej

Stan na dzien 01.01.2025r. 23321 15 045 -6 24138 296 62794 -1 62 793
Zwiekszenie (zmniejszenie) z tytutu zmian polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) z tytutu korekt btedéw popetnionych w - - - - - - - -
poprzednich okresach
Stan na 01.01.2025 r. po korektach 23321 15 045 -6 24138 296 62794 -1 62793
Wynik okresu - - - - -981 -981 - -981
Inne catkowite dochody - - - - - - - -
Catkowite dochody - - - - -981 -981 - -981

Emisja akcji - - - - - _ N _

Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich - - - 296 -296 - - -

Pozostate zmiany - - - -167 - -167 3 -164
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - R R 312 1277 -1148 3 -1145
Stan na dzier 31.12.2025 r. 23321 15 045 -6 24 267 -981 61 646 2 61648
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3.4  Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
(w tys. PLN) zakonczone zakonczone
30.06.2026 30.06.2025

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 077 -487
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 7 828 -340
Amortyzacja 64 64
Korekty z tytutu przychoddéw (kosztéw) finansowych -49 -180
Zyski/straty ze sprzedazy aktywow trwatych - -18
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci -21 281
Zmiana stanu zobowigzan 369 -433
Zmiana stanu rezerw 7488 -59
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych -22 2
Inne korekty -1 3
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) -249 -827

Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -249 -827

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Wptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych - 190
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych - -
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 76 -
Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek - -
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych zaklasyfikowane jako dziatalnos¢

inwestycyjna

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 76 190

Whptywy netto z tytutu emisji akgcji - -
Whptywy z tytutu emisji obligacji - -
Wydatki z tytutu sptaty obligacji - R

Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 220 382
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - -
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -11 -11
Odsetki zaptacone -4 -4

Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 205 367
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przed 32 270
skutkami zmian kurséw wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw ) )
srodkéw pienieznych

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 32 -270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 45 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 77 76
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4 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
4.1 Informacje ogélne
4.1.1 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 24 wrzesnia 2026 r.
Zarzad jest uprawniony do zmiany i ponownej publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wszelkie informacje
prasowe, raporty finansowe i inne informacje dostepne sg w zaktadce ,,Relacje inwestorskie” na naszej stronie internetowe;j:
www.skyline.com.pl

4.1.2 Charakterystyka jednostki dominujacej Skyline Investment S.A.

Nazwa jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: SKYLINE INVESTMENT S.A.
Siedziba jednostki: ul. Relaksowa 45, 02-796 Warszawa, Polska

Forma prawna jednostki: spdtka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: ul. Relaksowa 45, 02-796 Warszawa

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: ul. Relaksowa 45, 02-796 Warszawa

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci: Skyline Investment S.A., wraz z podmiotami zaleznymi, tworzy
Grupe Kapitatowg Skyline, ktora swoje ustugi adresuje do dwdch grup przedsiebiorstw:

= firmy na etapie od start-up’u do ekspansji
= firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

= dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);

= dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);

= dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2);

=  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéow
emerytalnych (PKD 64.99.2);

=  dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

= stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);

=  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

=  pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

= dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2);

=  pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
66.19.2);

= pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z);

= dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

= dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura (PKD 82.11.Z).

Od marca 2008 roku jednostka dominujaca posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom

informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staty dostep do istotnych informacji o Spétce udostepnianych za
posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosit 23 321 000 zt i sktadat sie z 23 321 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Czas trwania jednostki dominujacej jest nieograniczony.
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Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Na dzier 30.06.2026 r. oraz na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji w sktad Zarzadu Skyline Investment S.A.
wchodzg nastepujace osoby:

Jerzy Rey Prezes Zarzadu

Zbigniew Fornal Wiceprezes Zarzadu

Na dzier 30.06.2026 r. oraz na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji w sktad Rady Nadzorczej Skyline Investment
S.A. wchodzg nastepujace osoby:

Stawomir Halaba Przewodniczacy
Maciej Rey Wiceprzewodniczacy
Witold Witkowski Sekretarz

tukasz Zuk Cztonek

Beata Siudak Cztonek

4.1.3  Skfad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
= podmiot dominujacy: Skyline Investment S.A.
= spotki zalezne:
o  Skyline Development Sp. z 0.0.
o LazuriaSp.zo.o.
o  Skyline Venture Sp. z 0.0.
o  Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oraz opis poszczegdlnych Spétek wchodzacych
w sktad Grupy.

Skyline Development Sp. z 0.0. — spdtka zalezna, powotana w 2007 r. celem prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjnej na
rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym  Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 17 000 - 500,00 8500 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 17 000 - 500,00 8500 000,00

Lazuria Sp. z 0.0. — spdtka zalezna, celem jej dziatania jest doradztwo na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym  Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 50,00 5000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 100 - 50,00 5000,00
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4.2

Skyline Venture Sp. z 0.0. — spdtka zalezna, powotana w 2007 r., celem jej dziatania jest zarzgdzanie funduszami na
rachunek wiasny i spétek Grupy Kapitatowej. Przez okres 10 lat podmiot zarzgdza funduszem typu venture capital,
powotanym przez Skyline Investment S.A. wraz z PFR Ventures Sp. z 0.0. (wczesniej KFK). W dniu 30 maja 2023 r. zostat
ztozony wniosek o upadtosé Spétki. Postepowanie w zakresie tego wniosku zostato zakoriczone. Planowane jest podjecie
dalszych dziatan zmierzajacych do zakoriczenia dziatalnosci Spotki.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatéw wtym Wartosc jednego  Wartosé kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. — spotka zalezna, powotana w 2008 r., celem jej dziatania jest doradztwo
w zakresie pozyskiwania funduszy ze srodkéw unijnych i krajowych.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym  Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

Wszystkie powyzej opisane spotki zalezne podlegajg konsolidaciji.

Skyline Investment S.A. posiada rdwniez zaangazowanie kapitatowe w:

=  Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji - aktualne zaangazowanie 116 964 akcji
o wartosci nominalnej 116 964,00 zt stanowigcych 56,76% kapitatu akcyjnego. W dniu 30 maja 2023 r. zostat ztozony
whiosek o upadtos¢ Funduszu. Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji, Fundusz Skyline Venture Sp. z o.o.
S.K.A. w likwidacji posiada udziaty w Stal Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499
udziatéw o wartosci 2999 600,00 zt, stanowigcych 40% -1 (czterdziesci procent minus jeden udziat) kapitatu
zaktadowego. Stal Sp. z 0.0., w zwigzku z brakiem jakiegokolwiek majatku, znajduje sie obecnie w procesie zakoriczenia
likwidacji.

= Instalexport S.A. - aktualne zaangazowanie kapitatowe 612 895 akcji o wartosci nominalnej 612 895,00 zt, stanowigcych
6,44% kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z brakiem kontroli nad Instalexport S.A. jednostka nie jest konsolidowana. Skyline Venture sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji
nie jest objeta konsolidacja. Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, znajduje sie w koricowym etapie procesu likwidacji, a jej
dziatalno$¢ w prezentowanym okresie ograniczata sie do czynnosci likwidacyjnych i nie miata istotnego znaczenia dla
prezentowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(,UE”). Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie z opublikowanymi
danymi za 2025 rok.

Informacja na temat kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotki z Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ktérakolwiek ze Spétek z Grupy.
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci zostato przeanalizowane w obliczu biezacej sytuacji ekonomicznej, rynkowej oraz politycznej,
zgodnie z wymogami MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, w szczegdlnosci pkt 25-26 tego standardu.
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Dokonujac tej oceny, Zarzad przeanalizowat prognozowane przeptywy pieniezne oraz zdolnos$¢ Grupy do regulowania
zobowigzan w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjno-projektowa, w ktorej przychody sg uzyskiwane gtéwnie w wyniku realizacji
i sprzedazy aktywow, a zatem mogg miec¢ charakter nieregularny i transakcyjny. Okolicznos¢ ta zostata uwzgledniona
w przeprowadzonej analizie ptynnosci. Plan Zarzadu dotyczacy finansowania dziatalnosci w analizowanym okresie zaktada
wykorzystanie srodkéw pozostajacych w dyspozycji Grupy, mozliwosé pozyskania finansowania od akcjonariuszy w formie
pozyczek oraz wptywy z realizacji wartosci posiadanych aktywow. Zarzad uwzglednit w szczegdlnosci planowang sprzedaz
nieruchomosci inwestycyjnej w Dorohusku oraz mozliwy przymusowy wykup czesci jednej z dziatek.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad ocenit, ze przewidywane zrddta finansowania pozwolg Grupie na terminowe
regulowanie zobowigzan w analizowanym okresie. W konsekwencji, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Zarzad nie zidentyfikowat istotnej niepewnosci mogacej budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci.

4.3  Podstawa konsolidacji

Jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma zdolnos¢ kierowania polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowga. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane s metodg nabycia. Wszystkie podmioty podlegajace konsolidacji zostaty powotane przez Skyline
Investment S.A.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przez przekazany sktadnik aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi
przez jednostke dominujaca.

W Grupie nie wystepuja jednostki stowarzyszone, tj. jednostki, na ktére grupa kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych
nie kontroluje ani nie wspdtkontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% praw gtosu.

Udziaty niekontrolujgce

Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi, ktére nie powodujg utraty kontroli, wykazywane s3 jako transakcje z wtascicielami
Grupy. Réznica miedzy kwotg zmiany udziatéw niekontrolujacych a wynagrodzeniem przekazanym badz otrzymanym w transakcji
z udziatowcami niekontrolujagcymi wykazywana jest jako odrebny kapitat rezerwowy w kapitale wtasnym przypadajacym na
wiascicieli.

W momencie zaprzestania konsolidacji bgdz wykazywania inwestycji metodg praw wtasnosci z powodu utraty nad nig kontroli,
wspdlnej kontroli badZ znaczacego wptywu, ewentualny zachowany udziat w jednostce podlega wycenie do wartosci godziwej,
a zmiana wartosci bilansowej jest ujmowana w wyniku finansowym. Wartos$¢ godziwa stanowi poczgtkowg wartos¢ bilansowa dla
potrzeb pdiniejszej wyceny zatrzymanego udziatu jako jednostki stowarzyszonej, wspdlnego przedsiewziecia lub sktadnika
aktywow finansowych. Dodatkowo, wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w innych catkowitych dochodach w odniesieniu do dane;j
jednostki wykazuje sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odnosne aktywa lub zobowigzania. Moze to oznaczac, ze kwoty
uprzednio ujmowane w innych catkowitych dochodach zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego.

W przypadku zmniejszenia udziatu wtasnosciowego we wspdlnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej, ale zachowania
wspdlnej kontroli bgdZ znaczacego wptywu, odpowiedniemu przeklasyfikowaniu do wyniku podlega jedynie proporcjonalna czes¢
kwot uprzednio ujmowanych w innych catkowitych dochodach.
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4.4 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 01.01.2026 r. do
30.06.2026 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony 31.12.2025 r. oraz okres zakonczony
30.06.2025 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o ponizsze koncepcje wyceny:
a) wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
e zuwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywéw bedacych aktywami dotknietymi utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe
e dla aktywdéw finansowych bedacych czescia modelu biznesowego, ktérego celem jest osigganie korzysci
z pozyskiwania kontraktowych przeptywdéw pienieznych
b)  wedtug wartosci godziwej dla nieruchomosci inwestycyjnych oraz pozostatych inwestycji
c) wedtug kosztu historycznego z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci dla pozostatych aktywdw i zobowigzan
niefinansowych.

4.5  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spétek z Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym jednostka prowadzi dziatalnosc (,,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng dla spodtek z Grupy jest ztoty polski.

Wszystkie wartosci w niniejszym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, podane sg po zaokragleniu do petnych
tysiecy. W zwigzku z tym mogg wystapi¢ przypadki matematycznej niespdjnosci w sumowaniach lub pomiedzy poszczegdlnymi
notami.

4.6 Istotne szacunki i subiektywne oceny

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzagdu osaddw, szacunkow i zatozen, ktdre maja wptyw
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow.
Wartosci rzeczywiste poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogg sie rozni¢ od wartosci
szacowane;j.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia sg oparte na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktdra nie
wynika bezposrednio z innych Zrédet. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdéw przysztych.

Grupa dokonuje aktualizacji istotnych zatozen i szacunkdéw biorgc pod uwage wszystkie znane okolicznosci, w tym wptyw wojny
w Ukrainie oraz sankcji nakfadanych na Rosje, na sytuacje makroekonomiczna. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie przewiduje negatywnych skutkdw ekonomicznych trwajacej wojny
w Ukrainie. Grupa na biezaco analizuje sytuacje i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Istotne obszary niepewnosci w kontekscie dokonanych w sprawozdaniu finansowym szacunkéw i osadéw dotyczyty:

a) szacunkowej wartosci godziwej niektérych aktywow finansowych i zwigzanych z tym odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci

b) szacunkowej wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

c) szacunkowej wartosci i uyjmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych z poprzednich okreséw

d) szacunkowej wartosci i uyymowania rezerw na odroczony podatek dochodowy

e) szacunkowej wartosci i uyyjmowania pozostatych rezerw, w tym na sprawy sporne
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Ponizej przedstawiono zestawienie najwazniejszych wartosci szacunkowych ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Stan na Stan na

(wys. PLN) 30.06.2026  31.12.2025 Zmiana
Nieruchomosci inwestycyjne oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy 74 469 74 469 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1647 1017 630
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11282 11282 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 262 237 25
Pozostate rezerwy 8570 1107 7463
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, w tym: -16 243 -16 312 -69
- odpisy z tytutu utraty wartosci -16 243 -16 312 -69

- odpisy z tytutu ekspozycji na ryzyko kredytowe - - -

Wartos¢ godziwa nieruchomosci zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej i oszacowana przez Zarzad na podstawie
dostepnych informacji rynkowych i administracyjnych. Przyjeta wycena uwzglednia odmienny status planistyczny poszczegdlnych czesci
nieruchomosci, prowadzone postepowanie wywtaszczeniowe oraz informacje uzyskiwane w rozmowach z potencjalnymi inwestorami.
Kluczowymi parametrami wyceny byty stawki ok. 45 zt/m? dla czesci przeznaczonej do wywtaszczenia oraz ok. 125-130 zt/m? dla pozostatej
czesci objetej MPZP. Zmiana przyjetych stawek wptynetaby proporcjonalnie na oszacowang wartos¢ godziwa nieruchomosci.

W pierwszym potroczu 2026 r. Grupa utworzyta m.in. rezerwe na toczacy sie spdr sgdowy, opisany szczegétowo w nocie 5.12 Rezerwy dfugo-
i krotkoterminowe. Wartosc¢ rezerwy z tego tytutu wyniosta 7 500 tys. zt. Zaktualizowano réwniez wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz rezerwe na koszty pracownicze.

4.7 Kluczowe czynniki ryzyka
Ponizej opisano ryzyka, ktére zdaniem Zarzadu, majg wptyw na dziatalnos¢ Grupy.
Ryzyko rynkowe

Podstawowym ryzykiem Grupy jest ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku wartosci inwestycji. Wsréd czynnikdw majgcych wptyw na
cene instrumentéw danej spétki nalezy wymienic:
= kondycje finansowg spdtki (wyniki finansowe s3 silnie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz z cenami wybranych
instrumentéw finansowych, im stabsze wyniki finansowe, tym wigksze prawdopodobieristwo poniesienia straty oraz
wigksza zmienno$¢ notowan akgji);
= specyfike spdtki zwigzang m.in. ze strategig, modelem biznesowym spétki;
= specyfike branzowa zwigzang z uwarunkowaniami ekonomiczno-gospodarczymi danej branzy.

Biorac pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujac w instrumenty finansowe nalezy bra¢ pod uwage réowniez
trudnosci ze sprzedazg produktéw, brak zyskdw, a w konsekwencji spadek wartosci rynkowej spétki dominujacej i spotek zaleznych,
a nawet ich upadtosé, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci udziatéw spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewykonania zobowigzan przez dtuznikdéw, w szczegdlnosci pozyczkobiorcow,
emitentdw obligacji oraz nabywcdéw towardw lub ustug.

Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania zobowigzan przez pozyczkobiorcéw moze narazi¢ Grupe na straty finansowe
zwigzane z posiadanymi naleznosciami z tytutu udzielonych pozyczek. Mimo ustanowienia zabezpieczen sptaty pozyczek istnieje
ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, otrzymania jedynie czesci naleznej kwoty albo catkowitego braku sptaty. Dochodzenie
przez Spotki z Grupy swoich praw na drodze sadowej moze byc¢ trudne, czasochtonne i kosztowne oraz nie gwarantowac uzyskania
petnego zaspokojenia naleznosci. Realizacja tego ryzyka moze negatywnie wptyngc¢ na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg
i wyniki finansowe. W celu ograniczenia ryzyka Grupa monitoruje sytuacje finansowa pozyczkobiorcow.

W odniesieniu do udzielonych pozyczek, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, Grupa szacuje ryzyko niewyptacalnosci na
podstawie indywidualnej analizy sytuacji finansowej i majatkowej pozyczkobiorcdw. Przy szacowaniu oczekiwanych strat
kredytowych uwzgledniane s3 réwniez dane dotyczace otoczenia makroekonomicznego, odpowiedni horyzont czasowy oraz
wartos¢ pienigdza w czasie.
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W ramach stosowanego modelu Grupa na biezgco analizuje poziom ryzyka kredytowego aktywdéw finansowych oraz zmiany
poziomu tego ryzyka. Na dzier 30 czerwca 2026 r. naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zostaty w catosci objete odpisem z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych, w zwigzku z czym ich wartos¢ bilansowa netto wynosi zero.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. naleznosci handlowe od podmiotdw spoza Grupy wynosity 25 tys. zt. Ryzyko kredytowe tych naleznosci
zostato ocenione indywidualnie, z uwzglednieniem uzgodnionego terminu pfatnosci, sytuacji kontrahenta oraz dostepnych
informacji o sptatach po dniu bilansowym. Oszacowana oczekiwana strata kredytowa zostata uznana za nieistotna.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Grupa nie posiadata aktywdw finansowych z tytutu zakupionych obligaciji.
Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

W przypadku utrzymywania sie ujemnych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, zdolnos¢ Spdétek z Grupy do
biezacego regulowania zobowigzan moze ulec ograniczeniu. Grupa monitoruje poziom Srodkdw pienieznych oraz strukture
przeptywdw finansowych, uwzgledniajgc charakter prowadzonej dziatalnosci.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzady Spotek podejmujg dziatania zmierzajace do zapewnienia stabilnych zrédet
finansowania, w tym poprzez dywersyfikacje zrédet kapitatu oraz utrzymywanie dostepu do finansowania przez akcjonariuszy oraz
innych potencjalnych pozyczkodawcow. Dodatkowo Grupa analizuje mozliwosci realizacji wartosci posiadanych aktywow
w sposéb dostosowany do warunkéw rynkowych oraz prowadzonych proceséw inwestycyjnych i administracyjnych.

Zarzady Spodtek z Grupy prowadzg biezacy monitoring naleznosci i zobowigzan oraz poziomu srodkéw pienieznych, a takze
dostosowujg dziatania operacyjne i finansowe w sposéb ukierunkowany na zapewnienie terminowej realizacji zobowigzan.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Grupy ma trafnos¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma
wybér spotek portfelowych pod kagtem potencjatu wzrostu wartosci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Grupy przewiduje obejmowanie akcji/udziatéw w spétkach w obrocie niepublicznym. Brak zorganizowanej
platformy obrotu powoduje, ze ptynnosc takich inwestycji jest znacznie ograniczona.

W konsekwencji Grupa moze mie¢ trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy
akcji/udziatéw. Spdtka dominujgca stara sie ograniczy¢ to ryzyko podejmujac decyzje oinwestycjach przede wszystkim
w podmioty, z ktérymi wigze sie jednoczesnie umowg o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spotki do obrotu gietdowego.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztaftujgcym wyniki finansowe Grupy jest mozliwo$¢ pozyskiwania nowych projektow
inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitalowym w dany projekt wymaga, aby podmiot bedacy celem
inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju, budowania silnej pozycji rynkowe;j ifinansowej oraz aby cena
»,wejscia” dawata wysokie prawdopodobieristwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsrdd
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Grupy niesie ryzyko, ze w przysztosci
pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg portfela

Z uwagi na duzy udziat w fgcznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujacy podmiot moze miec znaczacy wptyw na sytuacje
finansowa (w tym przyszte zyski lub straty) Grupy: Skyline Development Sp. z 0.0.

Ryzyko kadry
Specyfika prowadzonej przez Grupe dziatalnosci wymaga wykorzystania specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych

czynnikdw majacych wptyw na perspektywy rozwoju jest ,kapitat ludzki”.
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W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na specjalistow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji
kapitatowych i innych pokrewnych dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczyé, ze w przysztosci odejdzie czes¢ kluczowych dla Grupy
pracownikow.

Ryzyko zmian na rynku doradczym

W dalszym ciggu obserwowana jest zmiana tendencji w zakresie dziatalnosci doradczej, coraz wiecej podmiotow
z tego segmentu przebranzawia sie w zwigzku ze znaczacym ograniczeniem mozliwosci pozyskania klientéw poszukujgcych takich
ustug. Wielu klientéw ogranicza koszty ustug zewnetrznych (co jest odzwierciedleniem spowolnienia gospodarczego), w tym ustug
doradczych. W dalszym ciggu pozgdane sg ustugi finansowe w szczegdlnosci z zakresu poszukiwania zewnetrznego kapitatu, z tym
ze i tu wyznacznikiem jest cena.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo
wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu
doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychoddw z tej
czesci dziatalnosci Grupy.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedace obiektami inwestycji Grupy Skyline Investment
S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepisow regulujgcych zasady dziatalnosci gospodarczej, w tym m.in. prawa
handlowego, prawa upadfosciowego, prawa podatkowego, mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowo
w wielu obszarach zycia gospodarczego przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego
i niejednoznacznej interpretacji przepiséw. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem btednej wyktadni prawa.
Negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy Skyline Investment S.A. mogg miec takze zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez
samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngc na sytuacje finansowg Grupy, w szczegdlnosci na wyniki finansowe
osiggane przez Spotki z Grupy oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepiséw jest sformutowanych mato
precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko
popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ na rynkach o ustabilizowanych
przepisach podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepiséw podatkowych moga przyniesé rozwigzania, ktére spowodujg wzrost
obcigzen podatkowych Grupy.

Zmienno$c¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa Grupy, w szczegdlnosci na wyniki finansowe
oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrot Akcjami Emitenta na okres do trzech miesiecy:
- na wniosek Emitenta,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,
= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
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regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie KNF, spétka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowigzkow, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Skyline Investment S.A. z obrotu gietdowego:
=  jezeli akcje przestaty spetniac inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego niz nieograniczona zbywalnos¢;
= jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie;

- na wniosek Emitenta;

= wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;

= jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

=  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

=  jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta;

=  wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;

=  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akgji Spotki z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wiascicieli.

4.8  Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji,

ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2026 r.

4.8.1 Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W pierwszej potowie 2026 roku nie nastgpity istotne zmiany w zasadach (polityce)
rachunkowosci.

4.8.2 Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2026 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa po raz pierwszy zastosowata nastepujgce zmiany do standardéw obowiazujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub po tej dacie:

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 ,Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych”,
e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 ,,Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw naturalnych”,
e ,Coroczne zmiany do MSSF —tom 11”.

Powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

4.8.3 Standardy i zmiany standardéw opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, ale jeszcze
nieobowigzujace

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nastepujace
standardy oraz zmiany standardéw zostaty opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, lecz nie weszty jeszcze w
zycie:

e  MSSF 18, Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 r. lub po tej dacie),
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e MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 r. lub po tej dacie).

Grupa nie zastosowata powyzszych standardow wczesniej. Wedtug wstepnej oceny Grupy stosowanie MSSF 19 nie wptynie
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W odniesieniu do MSSF 18 Grupa jest w trakcie analizy jego wptywu na
prezentacje oraz zakres ujawnien w sprawozdaniach finansowych poczawszy od 2027 roku.

4.8.4  Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nastepujace
zmiany standardéw oraz interpretacje nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem” — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez Unie Europejska odfozone bezterminowo, natomiast termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Grupa nie zastosowata powyiszych zmian wczesniej i nie przewiduje, aby miaty one istotny wptyw na skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

4.8.5 Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funkcjonalnej Grupy
z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug
jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywOw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug sredniego kursu banku centralnego danego kraju dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Rdznice
kursowe wynikajace z wyceny aktywdw i zobowigzan pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego stanowig réznice pomiedzy
wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu (lub wartosci godziwej) w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig wedtug zamortyzowanego
kosztu w walucie obcej przeliczong wedtug $redniego kursu banku centralnego na koniec okresu sprawozdawczego. Niepieniezne
pozycje aktywow i zobowigzan denominowane w walutach obcych wyceniane wedtug kosztu historycznego s3 przeliczane wedtug
sredniego kursu banku centralnego ogtoszonego w dniu dokonania transakgji.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug $redniego kursu banku centralnego obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej. Rdznice kursowe
z przeliczenia na walute funkcjonalng ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu.

4.8.6  Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z nastepujacych kategorii:
¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

¢ wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywow finansowych w dniu nabycia lub powstania zalezy od modelu biznesowego przyjetego przez Grupe do
zarzadzania dang grupa aktywow oraz charakterystyk umownych przeptywdw pienieznych wynikajacych z pojedynczego aktywa lub
grupy aktywdw. Spétka wyodrebnia nastepujagce modele biznesowe:

a) model ,utrzymywane dla przeptywdw pienieznych” — model, w ktéorym powstate lub nabyte aktywa finansowe sg
utrzymywane w celu pozyskania korzysci z umownych przeptywdw pienieznych,

b) model,utrzymywane dla przeptywdw pienieznych i na sprzedaz” — model, w ktérym aktywa finansowe po powstaniu lub
nabyciu s3 utrzymywane w celu pozyskania korzysci z umownych przeptywow pienieznych, ale moga by¢ réwniez
sprzedawane,

c¢) model pozostaty — inny niz model ,,utrzymywane dla przeptywow pienieznych” oraz ,utrzymywane dla przeptywow
pienieznych i na sprzedaz”.
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Ocena charakterystyki wynikajgcych z umownych przeptywow pienieznych polega na ustaleniu, poprzez przeprowadzenie
jakosciowego testu ptatnosci kwoty gtéwnej i odsetek aktywow finansowych (SPPI ang. solely payments of principal and interest).
Charakterystyka wynikajgca z umownych przeptywdw pienieznych pozostaje bez wptywu na klasyfikacje sktadnika aktywow
finansowych, jesli:
e mogtaby mie¢ tylko niewielki wptyw na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu tego skfadnika (cecha de
minimis),
e  wplywa na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu instrumentu tylko w przypadku wystgpienia zdarzenia
niezwykle rzadkiego, wyjatkowo nietypowego i bardzo mato prawdopodobnego (cecha non genuine).

Przy dokonywaniu wyzej wymienionego ustalenia uwzglednia sie potencjalny wptyw charakterystyk wynikajagcych z umownych
przeptywdw pienieznych w kazdym okresie sprawozdawczym i tacznie w catym okresie zycia instrumentu finansowego. Test
ptatnosci kwoty gtownej i odsetek aktywdw finansowych jest przeprowadzany dla kazdego aktywa finansowego lub grupy aktywéw
finansowych w modelu ,,utrzymywane dla przeptywdw pienieznych” lub ,,utrzymywane dla przeptywdw pienieznych i na sprzedaz”
na dzier poczgtkowego ujecia (w tym dla modyfikacji istotnej po ponownym ujeciu aktywa finansowego).

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych nastepuje réwniez zmiana oszacowania ryzyka kredytowego. Czynnikami, ktére
moga $wiadczy¢ o istotnym wzroscie ryzyka sg m.in. informacje od klientdw, ktdrzy zgtaszajg mozliwe problemy z terminowa sptatg
pozyczek. Efektywna stopa procentowa wyznaczona jest na moment poczatkowego ujecia pozyczek i w trakcie kolejnych okreséw
sprawozdawczych pozostaje bez zmian. W momencie poczatkowego ujecia, Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z nabyciem aktywa finansowego, z wytgczeniem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, udzielone pozyczki, ktore nie zawieraja istotnego
komponentu finansowania, s wyceniane w momencie poczgtkowego ujecia w wysokosci ceny transakcyjne;j.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wyceniane sg zgodnie z nastepujgcymi kategoriami:
a) wedtug zamortyzowanego kosztu

Udzielone pozyczki sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, zgodnie z MSSF 9, jesli oba z ponizszych warunkéw zostajg spetnione:

e  sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktdre sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

b) wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione s3 nastepujace warunki:

e  sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i na sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych,
oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére s jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostate]j do sptaty (zdany
test SPPI).

c) wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wszystkie aktywa finansowe, ktére nie spetniajg warunkéw klasyfikacji do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub aktywoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
klasyfikowane sg do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Reklasyfikacja aktywéw
finansowych nastepuje jedynie w przypadku zmiany modelu biznesowego odnoszacego sie do aktywa lub grupy aktywow
wynikajacego z rozpoczecia lub zakorczenia istotnej czesci dziatalnosci. Zmiany takie majg charakter incydentalny. Zmiana klasyfikacji
jest ujmowana prospektywnie, tj. bez zmiany ujetych dotychczas skutkdw wyceny do wartosci godziwej we wczesniejszych okresach
odpiséw czy naliczonych odsetek.

Za zmiane modelu biznesowego nie uwaza sie:
e zmiany zamiardéw zwigzanych z konkretnymi aktywami finansowymi (nawet w przypadku znacznych zmian warunkéw
rynkowych),
e tymczasowego zaniku okreslonego rynku aktywdw finansowych,
e przeniesienia aktywow finansowych miedzy obszarami dziatalnosci stosujgcymi rézne modele biznesowe.

Grupa zaprzestaje ujmowania sktadnikéw aktywdw finansowych jedynie wtedy, gdy spetnione sg ponizsze warunki:
e wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw finansowych,
e przenosi sktadnik aktywdw finansowych, a przeniesienie spetnia warunki zaprzestania ujmowania opisane ponizej.
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Przenoszac sktadnik aktywow finansowych, Grupa ocenia, w jakim stopniu zachowuje ona ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych. W takim przypadku:

e jesli Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skfadnika aktywow finansowych,
to zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie
prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia;

e jesliGrupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych,
to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywdw finansowych;

e jesli Grupa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to ustala, czy zachowata kontrole nad sktadnikiem aktywow finansowych. W takim
przypadku:

e jesliGrupa nie zachowata kontroli, zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych i uymuje oddzielnie jako aktywa
lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

e jesli Grupa zachowata kontrole, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywdw finansowych w stopniu, w jakim utrzymuje
zaangazowanie w tym sktadniku.

Udzielone pozyczki wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Udzielone pozyczki ujmowane sg jako aktywa finansowe bedgce czescig modelu biznesowego, ktérego celem jest osigganie korzysci
z pozyskiwania kontraktowych przeptywow. Wartos¢ udzielonych pozyczek wycenianych wedtug metody zamortyzowanego kosztu
(jesli spetniajg test ptatnosci gtdwnej i odsetek) obliczana jest w oparciu o efektywng stope procentowa i uwzglednia odpisy z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych. Efektywna stopa procentowa wyznaczona jest na podstawie pierwotnie oczekiwanego przeptywu,
wynikajgcego bezposrednio z pierwotnego harmonogramu i ulega rekalkulacji w przypadku zmiany stép rynkowych. Przychody
odsetkowe s3 kalkulowane wedtug efektywnej stopy procentowej i sg prezentowane w wyniku finansowym w pozycji ,,Przychody
finansowe”. Tworzone odpisy dla pozyczek uwzgledniajg zmiany z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Zmiany netto odpiséw
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych prezentowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach lub kosztach
dziatalnosci finansowej. W odpowiedzi na regulacje zawarte w MSSF 9, Grupa klasyfikuje udzielone pozyczki do trzech koszykow, dla
ktérych oczekiwane straty oraz przychody odsetkowe sg rozpoznawane sg w ponizszy sposéb:

a) koszyk 1 (stage 1) — w ktérym klasyfikowane sg udzielone pozyczki, dla ktérych od momentu rozpoznania do daty
bilansowej nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego, nie wystapito opdznienie w sptacie oraz nie stwierdzono utraty
wartosci. Czynnikami, ktére mogg swiadczy¢ o istotnym wzroscie ryzyka sg m.in. informacje od pozyczkobiorcow, ktorzy
zgtaszajg mozliwe problemy z terminowga sptatg pozyczek oraz istotne pogorszenie ratingu klienta w stosunku od
poczatkowego ujecia. Dla takich pozyczek oczekiwane straty sg rozpoznawane w horyzoncie najblizszych 12 miesiecy lub
wartosci bilansowej brutto.

b)  koszyk 2 (stage 2) — w ktérym s3 klasyfikowane udzielone pozyczki, dla ktérych od momentu rozpoznania do daty
bilansowej nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego (wystapito niewielkie opdznienie w lub wypowiedzenie umowy
przez pozyczkodawce). Do koszyka 2 moga zostac sklasyfikowane pozyczki, dla ktérych stwierdzono istotny wzrost ryzyka,
polegajacy m.in. zgtoszeniu bezposrednio przez pozyczkobiorcéw mozliwych probleméw z terminowg sptatg pozyczek,
whioski o przesuniecie terminu sptaty oraz istotne pogorszenie ratingu klienta w stosunku od poczatkowego ujecia.
W takich przypadkach dla portfela pozyczek mozliwe jest réwniez ujecie dodatkowego odpisu z tytutu wzrostu
oczekiwanej straty kredytowej ponad historyczne oszacowania. Dla takich pozyczek straty oczekiwane sg rozpoznawane
w horyzoncie pozostatego czasu zycia aktywa (lifetime). Przychody odsetkowe w tym koszyku rozpoznawane sg od
wartosci bilansowej brutto.

c)  koszyk 3 (stage 3) —w ktorym sa klasyfikowane udzielone pozyczki, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci, m.in. istotne
opdinienie w sptacie od daty wymaganej pfatnosci powyzej. W sktad tego koszyka wchodzg réwniez umowy
w restrukturyzacji. Dla udzielonych pozyczek zaklasyfikowanych do koszyka 3 oczekiwane straty sg rozpoznawane
w horyzoncie pozostatego czasu zycia aktywa (lifetime). Przychody odsetkowe w tym koszyku rozpoznawane sg od
wartosci bilansowej netto. Nabyte sktadniki aktywdw finansowych dotkniete utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (tzw. POCI) w momencie poczgtkowego ujecia s3 klasyfikowane do koszyka 3. Przychody odsetkowe dla
pozyczek zaklasyfikowanych jako POCI rozpoznawane sg od wartosci netto. Skorygowang o ryzyko kredytowe efektywng
stope procentowg oblicza sie poprzez uwzglednienie przysztych przeptywdw pienieznych skorygowanych o efekt ryzyka
kredytowego rozpoznawanego w catym horyzoncie prognozy.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie sktadnik aktywdw spetniajacy jeden
z ponizszych warunkéw:
e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotuy, jesli sa:
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- nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobiernstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
- instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentdw pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umoéw gwarangcji finansowych,

e  zostat wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia (opcja wyceny do wartosci godziwej przez wynik
finansowy),

e  dlaktorego nie zostat spetniony test SPPI, z uwagi na zawarcie w przeptywach umownych pozyczek innych elementéw niz
zwrot kapitatu, odsetek i wartosci pienigdza w czasie.

Przychody lub koszty z wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ujmuje sie w dziatalnosci finansowej jako przychody
lub koszty finansowe.

4.8.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci
sg ujmowane na moment poczatkowego ujecia w cenie transakcyjnej z uwagi na nieistotny wptyw dyskonta. Naleznosci handlowe i
pozostate naleznosci z terminem ptatnosci do 12 kolejnych miesiecy sg ujmowane na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty
pomniejszonej o odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, ktdre nie zawierajg
istotnego elementu finansowania w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Do dowoddw utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych ze wzgledu na ryzyko kredytowe zalicza sie dajgce sie zaobserwowac dane na temat
nastepujacych zdarzen:

= znacznych probleméw finansowych klienta,

=  naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub niedokonanie ptatnosci w wymaganym

terminie,
=  staje sie prawdopodobne, ze nastgpi upadtos¢ lub inna reorganizacja finansowa klienta.

Niesptacenie zobowigzania oznacza niespetniony obowigzek pewnego swiadczenia przez dtuznika na rzecz wierzyciela. Dtug
powstaje w wyniku opdznienia w wykonaniu zobowigzania i moze mie¢ forme $wiadczenia pienieznego lub rzeczowego.

Modyfikacja kontraktowych przeptywdw pienigznych aktywoéw finansowych

Jezeli warunki sktadnika aktywow finansowych ulegajg zmianie, Grupa ocenia, czy przeptywy pieniezne ze zmodyfikowanego
sktadnika aktywow sg znaczgco rdzne. Jesli przeptywy pieniezne sg istotnie rézne, uznaje sie, ze umowne prawa do przeptywdéw
pienieznych z pierwotnego skfadnika aktywoéw finansowych wygasty. W takim przypadku, pierwotny sktadnik aktywdw finansowych
jest wylaczany z bilansu, a nowy sktadnik aktywéw finansowych jest ujmowany wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o kwalifikowalne koszty transakcji. Wszelkie optaty otrzymane w ramach modyfikacji s3 ujmowane w nastepujacy sposéb:

= opfaty, ktére sg uwzgledniane przy ustalaniu wartosci godziwej nowego sktadnika aktywdw oraz optaty stanowigce zwrot
kwalifikowanych kosztéw transakcji sg uwzgledniane w poczatkowej wycenie sktadnika aktywow,
= pozostate optaty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako czes¢ zysku lub straty z tytutu wytaczenia z bilansu.

Jezeli przeptywy pieniezne sa modyfikowane w momencie, gdy pozyczkobiorca ma problemy finansowe, wéwczas celem modyfikacji
jest zazwyczaj maksymalizacja odzyskania pierwotnych warunkéw umowy, a nie stworzenie nowego sktadnika aktywdéw
o zasadniczo odmiennych warunkach. Takie podejscie oznacza, ze w takich przypadkach kryteria wytaczenia z bilansu nie sg
zazwyczaj spetnione.

W sytuacji gdy modyfikacja sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu nie powoduje
wylgczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu, w pierwszej kolejnosci dokonuje sie przeliczenia wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywow finansowych, stosujgc pierwotng efektywng stope procentows skfadnika aktywow, a nastepnie ujmuje powstatg
korekte jako przychdd lub koszt w rachunku zyskéw i strat. W przypadku aktywow finansowych o zmiennym oprocentowaniu,
pierwotna efektywna stopa procentowa uzyta do obliczenia zysku lub straty z tytutu modyfikacji jest korygowana w celu
odzwierciedlenia warunkéw rynkowych obowigzujgcych w momencie modyfikacji. Wszelkie poniesione koszty i optaty oraz
otrzymane optaty za modyfikacje koryguja wartos¢ bilansowg brutto zmodyfikowanego sktadnika aktywow finansowych i sg
amortyzowane przez pozostaly okres trwania zmodyfikowanego sktadnika aktywdéw finansowych. Jesli modyfikacja jest
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przeprowadzana ze wzgledu na trudnosci finansowe pozyczkobiorcy, wowczas przychody lub koszty sg prezentowane tacznie
z odpisami z tytutu utraty wartosci.

Grupa stosuje model uproszczony do kalkulacji odpisdw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci od odbiorcow (bez wzgledu na termin
zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana na najblizszy dzien koriczacy okres
sprawozdawczy po momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzier
konczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow jednostka
wykorzystujg macierz w oparciu o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw.

4.8.8 Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Grupa ujmuje zobowigzania finansowe na dzien zawarcia transakcji, w ktérej Grupa staje sie strong umowy zobowigzujacej do
wydania instrumentu finansowego. Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakgji, a po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (z wyjatkiem zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy).

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi: zobowigzania z tytutu otrzymanych
pozyczek, zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ujmowane sg na dzier zawarcia transakcji, w ktérej Grupa
staje sie strong umowy zobowigzujgcej do okreslonego $wiadczenia i wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
zaptaty. Grupa wytgcza z ksigg zobowigzanie, kiedy zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

4.8.9 Wartosc godziwa dla celéw ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celdw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywoéw
pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej
obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Zobowigzania o krétkim terminie ptatnosci oraz zobowigzania, dla ktérych stopy
procentowe sg na biezgco aktualizowane o zmiany stép bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiegowa odpowiada
w przyblizeniu ich wartosci godziwe;.

4.8.10 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji, poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Ustala sig, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywdw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane weryfikacji

pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywdw. W Spdtce nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujgce okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Wartosci niematerialne podlegaja rowniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktére moga swiadczyc o utracie ich wartosci,
a w razie potrzeby sg korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

4.8.11 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia, powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzern w momencie poniesienia, jesli spetnione sa
kryteria rozpoznania.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane zgodnie z przewidywanym
okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktére serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzgdzenia techniczne (Centrale telefoniczne i oprzyrzgdowanie) 10 lat
Pozostate maszyny i urzagdzenia techniczne 5 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Wartos¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie, i w razie koniecznosci —
koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu, po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réinica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
4.8.12 Prawo do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu

Grupa klasyfikuje umowy wynajmu dtugoterminowego jako leasing ujawniajgc w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania (W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”) oraz zobowigzania z tytutu leasingu

w podziale na dtugo- i krétkoterminowe wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty.
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Wartos¢ przysztych optat leasingowych zdyskontowana jest przy uzyciu sredniowazonej kraricowej stopy leasingobiorcy. Wartosc¢
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania ujmowana jest w tej samej wysokosci co zobowigzania leasingowe, chyba ze wystepuja
zapisy umowne, ktére mogtyby spowodowac utworzenie rezerw na dodatkowe obcigzenia. Grupa stosuje uproszczenie dotyczace
umow leasingéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingéw aktywdw o niskiej wartosci (do 20 tys. 1), dla ktdrych nie
ujmuje zobowigzan finansowych i odnosnych aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, a opfaty leasingowe z tego tytutu ujmowane
sg jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu w pozycji ustugi obce w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Grupa
ujmuje umowe leasingu jako sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odpowiadajace mu zobowigzanie z tytutu leasingu
w dacie, gdy przedmiot leasingu jest dostepny do wykorzystania. Okres leasingu ustalany jest z uwzglednieniem opcji przedtuzenia
oraz skrocenia dostepnych w zawartych kontraktach, jezeli prawdopodobne jest skorzystanie z tych opciji.

Zobowigzanie z tytutu leasingu zawiera biezacg wartos¢ nastepujgcych optat leasingowych:
e stale opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe,
e zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki,
e kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,
e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opciji,
e  kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzystac
z opcji wypowiedzenia leasingu.
L]
Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poprzez:
e zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu,
*  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych
e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu, lub
w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

Odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu w kazdym terminie w ciggu okresu leasingu sg kwotg, w ramach ktdrej uzyskuje sie statg
okresowa stope procentowg w stosunku do nieuregulowanego salda zobowigzania z tytutu leasingu. Sktadniki aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania sg wyceniane w poczatkowej i pdzniejszej wycenie wedtug kosztu, obejmujacego:
e  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed t3 datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,
e wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce (tj. koszty kraricowe uzyskania leasingu)
e szacunek kosztow, ktére majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem sktadnika
aktywodw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, jezeli leasingobiorca zacigga zobowigzanie
w odniesieniu do tych kosztéw.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja liniowej amortyzacji przez krdtszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy
leasingu lub okres uzytkowania tego sktadnika aktywdw, chyba ze Grupa posiada wystarczajaca pewnos¢, ze uzyska tytut
wiasnosci przed uptywem okresu leasingu.

4.8.13 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne s utrzymywane w celu uzyskania dtugoterminowych zyskéw ze wzrostu ich wartosci lub z ich
oddania do uzywania przez inne podmioty. Nieruchomosci inwestycyjne s3 wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zmiany wartosci godziwej prezentuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,pozostate przychody
operacyjne”.

4.8.14 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug kosztu nabycia. Koszty nabycia zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych
podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdZniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz
kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania
wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
Zapasy s poddawane testom na utrate wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do
poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,pozostate
koszty operacyjne”. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw, ujmowane jest jako pozostate przychody
operacyjne. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.
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4.8.15 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie, obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych, sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

4.8.16 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest ocena, czy zaistniaty obiektywne przestanki Swiadczace o utracie
wartosci sktadnikdéw aktywdw finansowych innych niz wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako rdznica
miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych wptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i zmniejszajg wartos$¢
biezagcg aktywoéw finansowych. Jezeli pdiniejsze okolicznosci Swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty
wartosci, woéwczas odwrdcenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywow niefinansowych poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych aktywdw lub osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.
Wartos¢ odzyskiwalna aktywdw niefinansowych (za wyjatkiem wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania) jest szacowana w przypadku identyfikacji
przestanki do utraty wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (OWSP)
definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej Odpisy z tytutu
utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym biezgcego okresu. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich
okresach, sa poddawane na kazdy koniec okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty
wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
poczatkowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostat ujety.

4.8.17 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (zaréwno finansowania ogolnego, jak i szczegdlnego), ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywoéw, sg aktywowane w okresie, jaki
jest niezbedny do ukonczenia sktadnika aktywow i jego przygotowania do zamierzonego wykorzystania badz sprzedazy.
Dostosowywany sktadniki aktywdow to taki sktadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania badz sprzedazy. Przychody z tytutu tymczasowego zainwestowania srodkdw
pozyczonych specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywdéw na okres przed ich
wykorzystaniem na ten sktadnik aktywdéw pomniejszajg koszty finansowania zewnetrznego, ktére podlegaja aktywowaniu.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

4.8.18 Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym. Zadeklarowane, lecz
niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet
kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione
w zwigzku z emisjg akgji.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.
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4.8.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

4.8.20 Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych podlegaja rozliczeniu w ciggu 12 miesiecy od konca
okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty zatwierdzone do wyptaty. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen
pracowniczych s3 wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg m.in. wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy oraz sktadki na
ubezpieczenie spoteczne oraz niepieniezne Swiadczenia na rzecz pracownikow.
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci s3 ujmowane, nawet jezeli ptatne
nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowanych ptatnych
nieobecnosci jako dodatkowg kwote, ktorg zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego uprawnienia
ustalonego na dzien bilansowy.
Zobowiazania z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych podlegaja rozliczeniu w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego. Podstawg do obliczenia zobowigzania jest przewidywana kwota danego swiadczenia, jakg Spdtka
zobowigzana bedzie wyptaci¢ na podstawie wewnetrznych regulacji oraz odpowiednich przepiséw prawa. Do zobowigzan z tytutu
dtugoterminowych swiadczen pracowniczych zalicza sie m.in.
e Swiadczenia po okresie zatrudnienia — obejmujg swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia nalezne po okresie
zatrudnienia np. ubezpieczenie na zycie po okresie zatrudnienia czy programy emerytalne,
e inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze — sg to $wiadczenia, ktére zostang wyptacone w okreslonym terminie
np. nagrody jubileuszowe,
e Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy — zaréwno w wyniku decyzji Spotki, jak tez decyzji pracownika
0 przyjeciu $wiadczenia w zamian za rozwigzanie stosunku pracy.

Rezerwa na dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze wyceniana jest z wykorzystaniem metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych z wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na koniec okresu sprawozdawczego.

4.8.21 Przychody i koszty dziatalnosci operacyjne;j
Przychody z umoéw z klientami

Grupa wprowadzita pieciostopniowy model ujmowania przychodéw obejmujacy kolejno:
e identyfikacje umowy z klientem,
e identyfikacje poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia,
e okreslenie ceny transakcyjnej,
e alokacje ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen
e  ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Jezeli umowa z klientem spetnia wszystkie kryteria jej ujecia w momencie zawarcia umowy, to jednostka nie dokonuje juz
ponownej oceny tych kryteriéw, chyba ze istniejg przestanki istotnej zmiany faktéw i okolicznosci (np. znaczace obnizenie sie
zdolnosci kredytowe;j klienta).

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywdéw) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Oceniajgc prawdopodobienstwo
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otrzymania wynagrodzenia, uwzglednia sie zdolnos¢ i zamiar zaptaty przez klienta oczekiwanego przez Grupe wynagrodzenia
w odpowiednim terminie. Szacujac ryzyko kredytowe kierownictwo uwzglednia swoje dotychczasowe doswiadczenia
z klientem oraz ewentualne zabezpieczenia.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytagczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektdrych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowacd
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot. Kwota oczekiwanego wynagrodzenia jest korygowana o wszelkie
elementy zmienne, w tym ustepstwa cenowe.

Jezeli w momencie zawarcia umowy z klientem, umowa ta nie spetnia wszystkich kryteriéw identyfikacji umowy, to
w przysztosci jednostka kontynuuje dokonywanie oceny umowy celem ustalenia, czy kryteria te zostaty spetnione
W pozZniejszym terminie.

Jezeli umowa nie spetnia wszystkich kryteriow identyfikacji umowy, a jednostka otrzyma wynagrodzenie od klienta, to jest
ono ujmowane jako zobowigzanie, chyba, ze wystgpi jedno z ponizszych zdarzenn umozliwiajace rozpoznanie wynagrodzenia
jako przychodu:
e jednostka nie ma innych zobowigzan do przekazania ddbr lub ustug klientowi i otrzymata cate lub zasadniczo cate
wynagrodzenie przyrzeczone przez klienta, ktére nie podlega zwrotowi,
e umowa zostata rozwigzana, a wynagrodzenie otrzymane od klienta nie podlega zwrotdow.

W momencie gdy kryteria zostang spetnione, zobowigzanie jest usuwane i rozpoznawany przychdéd, ktéry bytby rozpoznany
do tego momentu, gdyby kryteria rozpoznania umowy byty spetnione odpowiednio wczesniej.

Grupa nie ma zadnych umow, w ktorych okres miedzy przeniesieniem kontroli nad produktem, towarem lub ustugg na klienta
a dokonaniem przez klienta zaptaty bytby dtuzszy niz jeden rok. W zwigzku z tym Grupa nie koryguje cen transakcyjnych
o wartos¢ pienigdza w czasie.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towarédw stanowi:
e koszt wytworzenia sprzedanych produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym
e koszty sprzedazy i koszty administracyjne poniesione w okresie sprawozdawczym, ktére sg wykazywane odrebnie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
e warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac osiggnietym przychodom przez Grupe, wptywaja na
wynik finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktdrym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym
przez Grupe, wptywaja na wynik finansowy Grupy w czesci, w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajac ich wspdtmierno$é do przychoddw lub innych korzysci ekonomicznych.

4.8.22 Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Przychody z dziatalnosci finansowe;j

Przychody i koszty zaliczane do dziatalnosci finansowej zwigzane sg z transakcjami dotyczacymi aktywow i zobowigzan
finansowych.

Przychody z dziatalnosci finansowej odnoszg sie przede wszystkim do posiadanych przez Grupe udziatéw i akcji w innych
podmiotach oraz udzielonych pozyczek iinnych aktywdw finansowych. W pozycji tej ujmuje sie m.in. zyski ze sprzedanych udziatéw
i akacji, nalezne lub otrzymane dywidendy, odsetki, w tym réwniez z tytutu opdznienia w zaptacie, oraz rozwigzanie odpisow

aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

Koszty dziatalnosci finansowej
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Koszty dziatalnosci finansowej dotycza zobowigzan finansowych Grupy oraz odpisow aktualizujgcych wartosé aktywow
finansowych. W kosztach finansowych ujmuje sie odsetki od otrzymanych kredytow i pozyczek, a takze straty ze zbycia aktywow
finansowych.

4.8.23 Przychody i koszty dziatalnosci pozostate;j
Przychody dziatalnosci pozostatej

Przychody i koszty dziatalnosci pozostatej dotyczg pozycji niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig operacyjng jednostki.
Przychody dziatalnosci pozostatej obejmujg m.in. przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, z wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji
zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci
niematerialnych i prawnych, odpiséw z tytutu ujemnej wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych,
niesciggalnych.

Koszty dziatalnosci pozostatej

Koszty dziatalnosci pozostatej obejmujg m.in. pozycje dotyczace utworzenia rezerw, odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow
niefinansowych, sprzedazy i likwidacji aktywow niefinansowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien.

4.8.24 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgca i czes$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie biezacego okresu, z wyjagtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Przy ustalaniu kwoty podatku biezgcego i odroczonego Grupa bierze pod uwage wptyw niepewnosci dotyczacych mozliwosci
powstania dodatkowych zobowigzan podatkowych. Jednak fakty i okolicznosci, ktére mogg zaistnie¢ w przysztosci, moga wptyngé
na ocene prawidtowosci istniejacych lub przesztych zobowigzan podatkowych. Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota
zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek
podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego
dotyczacego lat poprzednich.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i pasywéw
aich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice,
aktywa i straty.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy iulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

4.8.25 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. W Grupie nie wystepujg czynniki rozwadniajace akcje.

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. Jesli nie zaznaczono inaczej, zasady te byty stosowane w sposéb ciggty we wszystkich prezentowanych
okresach.
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4.8.26 Segmenty dziatalno$ci

Zarzad Spotki dominujacej okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac aktywa
generujgce dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita dwa segmenty dziatalnosci:
dziatalnos¢ doradczg oraz dziatalnos¢ inwestycyjng.

Segment ,,dziatalnos¢ doradcza”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spotki Grupy: Skyline Interim Management Sp. z 0.0., Skyline Venture
Sp. z 0.0. oraz Lazuria Sp. z 0.0.

Segment ,,dziatalnos$¢ inwestycyjna”

Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym prowadzone przez Skyline Investment S.A.
oraz inwestycje na rynku nieruchomosci prowadzone przez Skyline Development Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment przede wszystkim prowadzi swoja dziatalno$¢ na terenie Polski.

(w tys. PLN) Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Korekty Razem
¥s. doradcza inwestycyjna konsolidacyjne

Przychody segmentu ogétem 13 170 -84 99

- w tym przychody z odpisu aktualizujacego - - -

Koszty segmentu ogdtem -61 -8239 124 -8176

- w tym koszty odpisu aktualizujacego -4 -14 9 -9

Wynik brutto -48 -8 069 40 -8 077

Podatek - -828 208 -620

Wynik netto -48 -7 241 -168 -7 457

Zysk.(str.ata). netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki a8 7241 168 7457

dominujacej

Aktywa ogdtem 203 97 452 -22 616 75039

Pasywa ogotem 203 97 452 -22 616 75039

4.9 Prezentacja danych poréwnawczych

W biezgcym okresie Grupa dokonata zmian w prezentacji danych poréwnawczych w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci
z okresem biezagcym. Zmiany obejmowaty wyodrebnienie agio z pozostatych kapitatéw oraz prezentacje kapitatow
utworzonych z wynikéw lat ubiegtych w kwocie 5.562 tys. zt w zyskach zatrzymanych (jednostkowo: 5.801 tys. zt), prezentacje
rezerw na niewykorzystane urlopy w kwocie 237 tys. zt w krétkoterminowych rezerwach na swiadczenia pracownicze oraz
kompensate aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.017 tys. zt (jednostkowo: 667 tys. zt).
Zmiany nie wptynety na wynik finansowy, kapitat wtasny ani przeptywy pieniezne. Grupa odpowiednio zaprezentowata dane
poréwnawcze oraz dodatkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2025 r.

4.10 Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy Bank
Polski,

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Ponizej przedstawiono zestawienie kurséw EURO przyjetych do przeliczenia wybranych danych finansowych prezentowanych
w niniejszym skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Kurs EURO
Sredni kurs EURO w okresie sprawozdawczym na koniec okresu
sprawozdawczego
6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczone zakoniczone 30.06.2026 31.12.2025
30.06.2026 30.06.2025
4,2522 4,2313 4,2963 4,2267

4.11 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2026 r.

Skyline Investment S.A.

Umowa pozyczki

W dniu 18 lutego 2026 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Maciejem Rey (Pozyczkodawca) a Skyline
Development Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) na kwote do 40.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 3M + 2%
w skali roku, zas termin sptaty okreslony zostat na dzien 30 kwietnia 2026 r.

Umowa pozyczki

W dniu 6 maja 2026 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy IMW Sp. z o.0. (Pozyczkodawca) a Skyline
Development Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) na kwote 20.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 3M + 2,4%
w skali roku, zas termin sptaty okreslony zostat na dzien 31 sierpnia 2026 r.

Powotanie Cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje

W dniu 25 maja 2026 r. Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. podjeta uchwaty o powotaniu Zarzadu Skyline Investment
S.A. na kolejng wspdlng, piecioletnig kadencje. Sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt zmianie i jest nastepujgcy:

- Jerzy Rey - Prezes Zarzadu

- Zbigniew Fornal - Wiceprezes Zarzadu

Umowa pozyczki

W dniu 27 maja 2026 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy IMW Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) a Skyline
Development Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) na kwote 10.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 3M + 2,4%
w skali roku, zas termin sptaty okreslony zostat na dzien 31 sierpnia 2026 r.

Postanowienie Sadu Rejonowego w Warszawie

W dniu 9 czerwca 2026 r. Spotka powzieta informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
postanowienia, ktérym oddalono zazalenie Spétki na postanowienie sedziego-komisarza z dnia 16 stycznia 2025 r.
uznajace za bezskuteczne wobec masy upadtosci Nurtos sp. z 0.0. czynnosci prawnej dokonanej przez upadtego ze
spotkami powigzanymi/spotkami dominujacymi, tj. It Capital sp. z 0.0. oraz Skyline Investment S.A. o wartosci okoto
7,5 min ztotych. Spétka odnotowata, iz czynno$¢ prawna stanowiaca przedmiot wskazanego postepowania jest zarazem
przedmiotem postepowania karnego prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, Wydziat Karny. Przedmiotem
oceny sadu karnego sa te same przeptywy finansowe, ten sam stan faktyczny, te same zdarzenia gospodarcze, wreszcie
- te same $rodki pieniezne, ktére stanowig przedmiot postepowania.

Spotka co do zasady nie ma mozliwosci komentowania ustalen czynionych w toku postepowania karnego przed jego
prawomocnym zakoriczeniem. Zasadne jednak jest przyjecie, iz rozstrzygniecia sadu karnego, ktére moga zapas¢
w przysztosci, a ktére moga przypisa¢ odpowiedzialno$¢ za dysponowanie Srodkami stanowigcymi przedmiot
otrzymanego dokumentu mogg mie¢ wptyw na waznosé tego postanowienia. Spétka przyjmuje, iz w toku postepowania
mogty wystgpic¢ okolicznosci majgce wptyw na waznosc¢ ustalen poczynionych przez sad. Zarzad Spétki dokonujgc oceny
otrzymanego dokumentu podjat decyzje o poddaniu otrzymanego rozstrzygniecia dalszej ocenie w Swietle
obowigzujgcych regulacji ustawowych.

Spoétka przyjmuje odmienng od przyjetej w orzeczeniu ocene w zakresie wyktadni i zastosowania obowigzujacych
przepisdw prawa materialnego. Zdaniem Spoétki charakter prawny czynnosci objetych postepowaniem oraz ich skutki
prawne mogty zosta¢ zakwalifikowane w sposdb nieuwzgledniajacy wszystkich istotnych okolicznosci faktycznych
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i gospodarczych sprawy, co mogto mie¢ wptyw na tres¢ wydanego rozstrzygniecia. Majac na uwadze charakter wydanego
rozstrzygniecia, Zarzad wystgpit do wtasciwych organéw z odpowiednimi wnioskami majacymi na celu ochrone praw
Spofki.

=  Podpisanie umowy ramowej pozyczki
W dniu 22 czerwca 2026 roku podpisana zostata umowa ramowa pozyczki pomiedzy Panig Aleksandra Rey-Luft
(Pozyczkodawca) a Skyline Development Sp. z o0.0. (Pozyczkobiorca), okreslajaca zasady udzielania pozyczek
Pozyczkobiorcy przez Pozyczkodawce. Na zabezpieczenie roszczen Pozyczkodawcy Pozyczkobiorca zamierza ustanowié
na rzecz Pozyczkobiorcy hipoteke na wszystkich nieruchomosciach nalezacych do Pozyczkobiorcy. Kwota pozyczek
udzielonych do dnia podpisania umowy wyniosta 480.000,00 zt. Pozyczkodawca zobowigzuje sie pozyczyc
Pozyczkobiorcy kwote nie przekraczajgcg 150.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 3M + 2,2% w skali
roku, zas termin sptaty okreslony zostat na dzien 31 grudnia 2027 r.

=  Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 24 czerwca 2026 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore przyjeto sprawozdania
finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2025.

=  Ztozenie wniosku o wykreslenie hipoteki
W marcu 2026 roku ztozono wniosek o wykreslenie hipoteki z ksigg wieczystych posiadanych nieruchomosci
inwestycyjnych. Do dnia sporzadzenia sprawozdania wykreslenie hipoteki nie zostato jeszcze ujawnione w ksiegach
wieczystych.

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta i w jego Grupie Kapitatowej po okresie sprawozdawczym

=  Podpisanie aneksu do umowy pozyczki
W dniu 17 sierpnia 2026 roku podpisany zostat aneks do umowy ramowej pozyczki z dnia 22 czerwca 2026 r. pomiedzy
Panig Aleksandrg Rey-Luft (Pozyczkodawca) a Skyline Development Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca), zmieniajgcy maksymalng
kwote udzielonej pozyczki z 150.000,00 zt na 170.000,00 zt. Pozostate zapisy umowy zostajg bez zmian.

=  Podpisanie aneksu do umowy pozyczki
W dniu 15 wrzes$nia 2026 roku podpisany zostat aneks do umowy pozyczki z dnia 27 maja 2026 r. pomiedzy IMW Sp. z o.0.
(Pozyczkodawca) a Skyline Development Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca), zmieniajacy kwote udzielonej pozyczki
z10.000,00 zt na 40.000,00 zt, za$ termin sptaty zostat ustalony na dzien 15 listopada 2026 r. Pozostate zapisy umowy
zostajg bez zmian.

4.12 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe

W okresie do 30 czerwca 2026 r. zaréwno u Emitenta, jak i w Grupie Kapitatowej Skyline Investment nie wystgpity takie
zdarzenia.
4.13 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci Emitenta w prezentowanym okresie
Dziatalnos$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.
4.14 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W okresie do 30 czerwca 2026 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto oraz nie odwracano odpiséw z tego tytutu.
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4.15 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich
odpisow

W pierwszym potroczu 2026 r. Grupa nie tworzyta istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci. Ponizej przedstawiono
stan odpisow na dzien 30.06.2026 r.

odpis aktualizujacy warto$é netto aktywow

wartos¢

(w tys. PLN) brutto z tytutu utraty  z tytutu ekspozycji na dla ktérych dokonano

wartosci ryzyko kredytowe  odpisow aktualizujacych

Udziaty i akcje 12 689 -12 689 - -
Udzielone pozyczki 1394 -1394 - -
Pozostate aktywa finansowe 1370 -1370 - -
Naleznosci handlowe i pozostate 1074 -791 - 283
Razem 16 527 -16 244 - 283

4.16 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o rezerwach zostaty zamieszczone w Nocie 5.12 i 5.13 niniejszego sprawozdania.

4.17 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zamieszczone w Nocie 5.5i 5.13

niniejszego sprawozdania.

4.18 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji
Grupa nie wywigzata sie ze zobowigzan finansowych wobec sp6tki Skyline Pro Sp. z 0.0. Przeterminowane zobowigzania
dotycza obligacji serii G wobec Skyline Pro Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci bilansowej 253 tys. zt. Skyline Pro Sp. z 0.0. do
dnia 30 sierpnia 2022 r. byta podmiotem zaleznym od Skyline Investment S.A. W zwigzku z brakiem kontaktu z zarzagdem
Skyline Pro Sp. z 0.0. nie byto realnej mozliwosci podjecia rozméw w sprawie przedtuzenia terminu wykupu obligacji.
Grupa oczekuje na ustanowienie nowego zarzadu przez Skyline Pro Sp. z 0.0. i wéwczas podejmie rozmowy dotyczace
uregulowania kwestii wykupu obligacji.

4.19 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

4.20 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych nie miaty miejsca.

4.21 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 r. powyzsze zobowigzania nie wystepowaty.

4.22 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Na dzierr bilansowy nie wystepujg istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych poza opisanymi w pkt. 4.29 niniejszego
sprawozdania.
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4.23

4.24

4.25

4.26

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wptyw na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy, zapoczatkowany w dniu 24 lutego 2022 r., wptywa na zwiekszenie niepewnosci
w otoczeniu gospodarczym, w szczegdlnosci poprzez wzrost cen surowcéw energetycznych, kosztéw finansowania
oraz zmiennos¢ kurséw walutowych. Z uwagi na potozenie nieruchomosci Spétki w rejonie przygranicznym, czynniki
te mogg wptywac na poziom zainteresowania inwestoréw oraz tempo realizacji potencjalnych transakgcji.

Napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie mogg oddziatywa¢ na gospodarke Swiatowa poprzez wzrost cen
surowcow energetycznych oraz zaktdcenia w tancuchach dostaw, co moze przektadac sie na koszty dziatalnosci oraz
poziom aktywnosci inwestycyjnej.

Na dziert zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie identyfikuje istotnego negatywnego
wptywu powyzszych czynnikéw na swoja sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W Grupie nie wystepujg pozycje zakwalifikowane jako zobowigzania oraz aktywa warunkowe.

Inne informacje, ktore moga w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie miaty miejsca inne zdarzenia mogace w istotny sposéb
wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej i wyniku finansowego Emitenta.

Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej zostata wykazana w pkt. 4.1.3 niniejszego sprawozdania.

Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline na dzien 30.06.2026 r. oraz na dzieh zatwierdzenia
Sprawozdania do publikacji:

Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 17 000 udziatéw
o wartosci nominalnej 8 500 000,00 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 3 473 udziaty
o wartosci nominalnej 173 650,00 zt, stanowigce 78,15% kapitatu zaktadowego;

Skyline Venture Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie 117 udziatéw
o wartosci nominalnej 58 500,00 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

Lazuria Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; wysokos¢ kapitatu: 5 000,00 zt; udziat Skyline Investment S.A.: 100,00%;
Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 612 895 akcji o wartosci nominalnej
612 895,00 zt, stanowigcych 6,44% kapitatu zaktadowego (sp6tka nie podlega konsolidacji);

Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie — aktualne
zaangazowanie 116 964 akcji o wartosci nominalnej 116 964,00 zt stanowigcych 56,76% kapitatu akcyjnego (spotka
nie podlega konsolidacji - spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, znajduje sie w koricowym etapie procesu
likwidacji, a jej dziatalno$¢ w prezentowanym okresie ograniczata sie do czynnosci likwidacyjnych i nie miata
istotnego znaczenia dla prezentowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.).
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Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji, fundusz Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A. w likwidacji posiadat udziaty w nastepujgcym podmiocie:

= Stal Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499 udziatéw o wartosci
2 999 600,00 zt, stanowigcych 40% -1 (czterdziesci procent minus jeden udziat) kapitatu zaktadowego. Stal Sp. z 0.0.,
w zwigzku z brakiem jakiegokolwiek majatku, znajduje sie obecnie w procesie zakonczenia likwidacji.

4.27 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowej.
4.28 \Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spoétki, nastepujgce
osoby bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
Skyline Investment S.A.:

o Uelonie il s
1. Stawomir Halaba 5135333 22,02% 22,02%
2. IMWSp.zo.o. 3000 000 12,86% 12,86%
3. Vindictia Sp. z 0.0. 2324348 9,97% 9,97%
4.  Beata Siudak 1695 046 7,26% 7,26%
5. tukasz Rey 1335834 5,73% 5,73%
6.  Pozostali 9830439 42,16% 42,16%

RAZEM 23321 000 100,00% 100,00%

4.29 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w stosunku do oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania, przedstawia sie
nastepujaco (w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego zmiany nie zaszty):

. " Wartos¢ Udziat w gtosach
L. . . llos¢ akcji . .
Imie i nazwisko Funkcja . nominalna na WZA Emitenta
Emitenta R
akcji Emitenta

Stawomir Halaba Przewodniczgcy RN 5135333 5135333 22,02%
Beata Siudak Cztonek RN 1695 046 1695 046 7,26%
Maciej Rey Wiceprzewodniczacy RN 1100 000 1100 000 4,72%

4.30 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, tocza sie nastepujace
postepowania:

= Sad Najwyzszy — ztozono skarge kasacyjng, sygnatura Sadu Apelacyjnego w Warszawie VIl AGa 151/23 (VII WSC 65/24)
—z powddztwa Barttfomieja Kaweckiego, o zaptate kwoty 753.866,12 PLN tytutem kary umownej. Sprawa jest na etapie
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rozpatrywania zazalenia w zakresie optaty sgdowej, sygn. akt Ill CZ 31/25. Szacowana ocena konsekwencji finansowych
sprawy to zobowigzanie w wysokosci 753.867 PLN (siedemset piecdziesigt trzy tysigce osiemset szescdziesigt siedem
ztotych);

= Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych, sygn. akt XVIIl GUz 7/25 [XVIIl GUp 81/22] — sprawa w przedmiocie uznania za bezskuteczne
w stosunku do masy upadtosci czynnosci prawnych dokonanych przez upadtego ze spotkami powigzanymi/spotkami
dominujgcymi, w tym Skyline Investment S.A. — postepowanie na etapie rozpatrywania wniosku o wniesienie skargi
nadzwyczajnej, w ramach ktdérego syndyk uznat za bezskuteczng w stosunku do masy upadtosci czynnos¢ o wartosci
7.500.000 ztotych. W zwigzku z tg sprawg rekomendowane byto, pomimo prowadzenia postepowania odwotawczego,
zawigzanie rezerwy w kwocie odpowiadajgcej wartosci tej czynnosci.

= S3d Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa, XVI Wydziat Cywilny, sygn. akt XVI C 1805/22, z powddztwa Pro Invest Finanse
sp. z 0.0. o zaptate kwoty 42.000 PLN tytutem pozyczki. Sprawa jest na etapie oczekiwania na termin rozprawy.
Szacowana ocena konsekwencji finansowych sprawy to zobowigzanie w wysokosci 0 PLN (zero ztotych);

= Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa, XVI Wydziat Cywilny, sygn. akt XVI C 180/24, z powddztwa Skyline Investment
S.A. przeciwko Januszowi Petrykowskiemu o zaptate kwoty 42.000 PLN tytutem zwrotu pozyczki. Sprawa jest na etapie
oczekiwania na wydanie nakazu zaptaty lub wyznaczenia terminu rozprawy. Szacowana ocena konsekwencji
finansowych sprawy to przychdd w wysokosci 42.000 PLN podwyzszony o koszty procesu oraz odsetki.

4.31 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spotki zalezne nie zawieraty zadnych transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
4.32 Informacje o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byly na zasadach odpowiadajacych

zasadom rynkowym. Transakcje w Grupie podlegaty eliminacjom konsolidacyjnym w procesie konsolidacji.

4.33 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywoéw
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

4.34 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywdéw finansowych.
4.35 Przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana na
potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych
W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. nie nastgpity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami

hierarchii wartosci godziwej, ktdra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

4.36 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen i gwarancji
spetniajacych powyzsze kryterium.
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4.37 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym, nie wystgpity inne istotne fakty moggce wptynac na
ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ktére moga by¢ istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad stwierdza, ze obecnie nie ma jednoznacznego zagrozenia kontynuowania przez Grupe dziatalnosci.

4.38 Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie co najmniej
kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w 2026 r. s3:

— sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma wptyw na sytuacje na rynkach dtugu i mozliwos¢ pozyskania
finansowania,

— poprawa ptynnosci finansowej Emitenta poprzez mozliwos¢ pozyskania srodkéw finansowych,

— zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych,

— wyniki finansowe i operacyjne spoétek portfelowych, ktére przetozg sie na warto$¢ posiadanych aktywow
inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie przychoddéw z ich zbycia,

— kwestie regulacyjne,

— sytuacja geopolityczna wynikajgca z trwajgcego konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz napie¢ na Bliskim Wschodzie.

4.39 Woystgpienie niepewnosci co do kontynuowania dziatalnosci

Szczegotowe informacje dotyczace oceny zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, zidentyfikowanych
czynnikdw ryzyka oraz planowanych zrédet finansowania przedstawiono w punkcie 4.2 niniejszego sprawozdania.
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5 NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
I POLROCZE 2026

5.1  Wartos¢ firmy i pozostate wartosci niematerialne

Nabyte Koszt
. . . . Pozostate
Wartos¢ koncesje, zakonczenia , .
(w tys. PLN) ) wartosci Razem
firmy patenty, prac . .
. N . niematerialne
licencje rozwojowych
Wartos¢ brutto na 01.01.2026 r. - 184 - 39 223
Nabycie - - - - -
Nabycie w wyniku przejecia kontroli - - - - -
Likwidacja - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Reklasyfikacja - - - - -
Wartos¢ brutto 30.06.2026 r. - 184 - 39 223
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2026 r. - -140 - -39 -179
Amortyzacja biezacego okresu - -5 - - -5

Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli - - - - R
Likwidacja - - - - -
Sprzedaz - - N _ _
Reklasyfikacja - - R R R
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) - - - -

Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 30.06.2026 r. - -145 - -39 -184

Wartos¢ netto na 01.01.2026 r. - a4 - - a4

Nabycie - - - - -
Likwidacja - - - - -
Sprzedaz - - - - _
Reklasyfikacja - - - R R
Amortyzacja biezacego okresu - -5 - - -5

Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) - - - _ _

Wartos¢ netto na 30.06.2026 r. - 39 - - 39
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. Naby.te . KOS.Zt Pozostate

Wartos¢ koncesje, zakonczenia L .
(w tys. PLN) ) wartosci Razem

firmy patenty, prac . .
. N . niematerialne
licencje rozwojowych

Wartos¢ brutto na 01.01.2025 r. - 184 - 39 223
Nabycie - - - - -
Nabycie w wyniku przejecia kontroli - - - - -
Likwidacja - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Reklasyfikacja - - - - -
Wartos¢ brutto 31.12.2025 r. - 184 - 39 223
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2025 r. - -132 - -39 -171
Amortyzacja biezgcego okresu - -8 - - -8

Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli - - - - R
Likwidacja - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Reklasyfikacja - - R R R
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) - - - -

Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2025 r. - -140 - -39 -179

Wartos¢ netto na 01.01.2025 r. - 52 - - 52

Nabycie - - - R R
Likwidacja - - - - -
Sprzedaz - - - - _
Reklasyfikacja - - - R R
Amortyzacja biezacego okresu - -8 - - -8

Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) - - - - -

Wartosé netto na 31.12.2025r. - 44 - - 44
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5.2 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Urzadzenia < . Pozostate Srodki
budynki techniczne Srodki srodki trwate Razem
i budowle imaszyny transportu trwate w budowie
(w tys. PLN)

Wartos¢ brutto na 01.01.2026 r. 255 43 466 23 - 787
Zakup - - - - - -
Nabycie w wyniku przejecia kontroli - - - - - -
Likwidacja - - - - - -
Sprzedaz - - - - - -
Reklasyfikacja - - - - - -
Wartos¢ brutto na 30.06.2026 r. 255 43 466 23 - 787
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2026 r. -102 -43 -389 -23 - -557
Amortyzacja biezacego okresu -13 - -46 - - -59
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli - - - - - R
Likwidacja - - - - - -
Sprzedaz - - - - - R
Reklasyfikacja - - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) - - - - R R
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 30.06.2026 r. -115 -43 -435 -23 - -616
Wartos¢ netto na 01.01.2026 r. 153 - 77 - - 230
Nabycie w wyniku przejecia kontroli - - - - - -
Likwidacja - - - - - -
Sprzedaz - - - - - -
Reklasyfikacja - - - - - -
Amortyzacja biezacego okresu -13 - -46 - - -59
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) - - - - - N
Wartos¢ netto na 30.06.2026 r. 140 - 31 - - 171

Na dzienn 30.06.2026 r. Spdtka uzytkuje lokal biurowy przy ul. Relaksowej 45 w Warszawie. Umowa najmu lokalu zostata
rozpoznana jako leasing, a lokal biurowy uzytkowany na podstawie tej umowy zostat ujety w aktywach Spétki jako srodek
trwaty.

Na dziert 30.06.2026 r. srodki trwate nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spétki.
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Grunty, Urzadzenia < . Pozostate Srodki
budynki techniczne Srodki Srodki trwate Razem
i budowle imaszyny transportu trwate w budowie
(w tys. PLN)

Wartos¢ brutto na 01.01.2025r. 255 145 582 23 - 1005
Zakup - - - - - -
Nabycie w wyniku przejecia kontroli - - - - - -
Likwidacja - -102 - - - -102
Sprzedaz - - -116 - - -116
Reklasyfikacja - - - - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2025 . 255 43 466 23 - 787
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2025 r. -76 -145 -411 -23 - -655
Amortyzacja biezacego okresu -26 - -94 - - -120
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli - - - - - -
Likwidacja - 102 - - - 102
Sprzedaz - - 116 - - 116
Reklasyfikacja - - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) - - - - - -
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2025 r. -102 -43 -389 -23 - -557
Wartos¢ netto na 01.01.2025 r. 179 - 171 - - 350
Nabycie w wyniku przejecia kontroli - - - - - -
Likwidacja - - - - - -
Sprzedaz - - - - - -
Reklasyfikacja - - - - - -
Amortyzacja biezacego okresu -26 - 94 - - -120
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) - - - - - -
Wartos¢ netto na 31.12.2025 r. 153 - 77 - - 230
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Struktura wtasnosciowa srodkow trwatych

Stan na
(w tys. PLN) 30.06.2026 31.12.2025
Wrtasne 31 77
Uzywane na podstawie umow leasingu 140 153
Inwestycje w obce $rodki trwate - -
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 171 230
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzywanych na podstawie leasingu
Stan na
(w tys. PLN) 30.06.2026 31.12.2025
Lokal biurowy 140 153
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 140 153
5.3 Nieruchomosci inwestycyjne
Struktura rzeczowa nieruchomosci inwestycyjnych
Stan na
(w tys. PLN) 30.06.2026 31.12.2025
Nieruchomos¢ w Dorohusku - 74 469
Nieruchomosci inwestycyjne netto, razem - 74 469
Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
Stan na
(w tys. PLN) 30.06.2026 31.12.2025
Stan na poczatek okresu, netto 74 469 74 469
Zwiekszenia (naktady) - -
Zmniejszenia - -
Aktualizacja wartosci - -
Reklasyfikacja (przeznaczone do sprzedazy) -74 469 -
Stan na koniec okresu, netto - 74 469

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z podjeciem przez Zarzad decyzji o sprzedazy nieruchomosci oraz rozpoczeciem
dziatan zmierzajacych do jej zbycia, nieruchomos¢ zostata przeklasyfikowana z nieruchomosci inwestycyjnych do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Na dzien przeklasyfikowania nieruchomos¢ byta dostepna do natychmiastowej
sprzedazy w jej obecnym stanie, a jej sprzedaz zostata oceniona jako wysoce prawdopodobna i przewidywana do realizacji
w okresie 12 miesiecy, w zwigzku z czym spetnione zostaty kryteria klasyfikacji okreslone w MSSF 5.

5.4 Dtugoterminowe aktywa finansowe

W pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe Grupa prezentuje rozliczenia dotyczgce procesu inwestycyjnego rozpoczetego
we wspotpracy z Thema Kappa Sp. z 0.0. Zgodnie z zawartg umowa Thema Kappa Sp. z 0.0. przeprowadzita szereg wspdlnych
inwestycji. Wartos¢ zainwestowanych przez Grupe srodkéw na dzien 30.06.2026 r. wyniosta 1 370 tys. zt. Majac na uwadze
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charakter procesu inwestycyjnego i zwigzane z tym ryzyko finansowe oraz kierujgc sie zasadg ostroznej wyceny, Zarzad

zdecydowat w poprzednich okresach o dokonaniu odpisu aktualizujgcego powyzsze inwestycje.

W pozycji tej prezentowane sg rowniez posiadane przez grupe udziaty i akcje w innych podmiotach, ktére nie podlegaja

konsolidacji.
Stan na
(wiys. PLN) 30.06.2026  31.12.2025
Instalexport S.A. 5804 5804
Skyline Venture Sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji 6 885 6 885
Wartos¢ brutto udziatéw i akcji jednostki dominujacej w jednostkach pozostatych 12 689 12 689
Odpisy aktualizujace -12 689 -12 689
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych netto, razem - -
5.5  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na
(w tys. PLN) 30.06.2026  31.12.2025
Straty z lat ubiegtych 1417 656
Rezerwy 33 192
Odpisy aktualizujace oraz skutki wyceny - 917
Pozostate 197 -
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 1647 1765
Odpis aktualizujgcy w zwigzku z ryzykiem niezrealizowania aktywa - -748
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 1647 1017

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty w powyiszej tabeli zaprezentowane w wartosciach przed kompensatg. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty one wykazane po dokonaniu kompensaty w wysokosci 1 647 tys. zt, zgodnie z kryteriami
okreslonymi w MSR 12. Po kompensacie Grupa wykazata rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 9 636 tys. zt.

5.6 Naleznosci

Struktura rodzajowa naleznosci krétkoterminowych

Stan na

(w tys. PLN) 30.06.2026  31.12.2025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 662 630
Naleznosci z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 199 182
Naleznosci od pracownikéw - -
Naleznosci z tyt. wptaconych kaucji - -
Pozostate 178 200
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1039 1012
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -791 -784
Odpisy z tytutu ekspozycji na ryzyko kredytowe - -
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 248 228
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5.7 Krétkoterminowe aktywa finansowe

Struktura rodzajowa krotkoterminowych aktywoéw finansowych

Stan na
(w tys. PLN) 30.06.2026  31.12.2025
Obligacje - -
Udzielone pozyczki - -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 77 45
Krétkoterminowe aktywa finansowe netto, razem 77 45
Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Stan na
(w tys. PLN)
30.06.2026 31.12.2025
Nurtos Sp. z o.0. 8 8
Tech Sim Sp. z o0.0. 1082 1082
Senecus Sp. z 0.0. 246 246
Fornal Krzysztof 16 16
Skyline Energy Sp. z 0.0. 42 117
Pozyczki krétkoterminowe brutto, razem 1394 1469
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -1394 -1469
Pozyczki krétkoterminowe netto, razem - -
5.8  Srodki pieniezne
Stan na
(w tys. PLN)
30.06.2026 31.12.2025
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 77 45
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Srodki pieniezne, razem 77 45
Struktura walutowa srodkow pienieznych
(w tys. PLN) Stan na
30.06.2026  31.12.2025
W walucie polskiej 77 45
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) - -
Naleznosci dtugoterminowe netto, razem 77 45
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5.9  Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Stan na

(w tys. PLN) 30.06.2026 31.12.2025
Stan na poczatek okresu, netto - -
Zwiekszenia (naktady) - -
Zmniejszenia - -
Aktualizacja wartosci - -
Reklasyfikacja (przeniesione z nieruchomosci
inwestycyjnych) 74 469 -
Stan na koniec okresu, netto 74 469 -

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad decyzji o sprzedazy nieruchomosci oraz rozpoczeciem aktywnych dziatar zmierzajgcych
do jej zbycia zostata ona przeklasyfikowana z nieruchomosci inwestycyjnych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
Nieruchomosc¢ jest dostepna do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, a jej zbycie zostato uznane za wysoce
prawdopodobne i przewidywane w okresie 12 miesiecy.
Poniewaz nieruchomos¢ jest wyceniana wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40, przeklasyfikowanie wptyneto wytacznie
na sposob jej prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i nie spowodowato zmiany metody wyceny ani wartosci

bilansowej. Wartos¢ godziwa zostata oszacowana przez Zarzad na podstawie dostepnych

informacji rynkowych

i administracyjnych, z uwzglednieniem odmiennego statusu planistycznego czesci przeznaczonej do wywtaszczenia oraz
pozostatej czesci objetej MPZP.

5.10 Kapitat podstawowy

Wartos¢

. . .. Sposéb Prawo do
. .. Rodzaj . .. nhominalna serii ) Data X

. Rodzaj akcji I . Liczba akcji s e pokrycia . .. dywidendy
Seria / uprzywilejowania / emisji (w . rejestracji

L. kapitatu (od)
emisja PLN)

A na okaziciela nieuprzywilejowane 100 000 100 000 gotédwka 1997 r. 1998'r.

B na okaziciela nieuprzywilejowane 2295400 2295400 aport 1998 r. 1999r.

C na okaziciela nieuprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001r.

D na okaziciela nieuprzywilejowane 4094 600 4094 600 gotowka 2006 r. 2007 r.

E na okaziciela nieuprzywilejowane 1500 000 1500 000 gotowka 2006 r. 2007 r.

F na okaziciela nieuprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotowka 2008 r. 2008 r.

G na okaziciela nieuprzywilejowane 11 800 000 11 800 000 aport 2017 r. 2018r.

H na okaziciela nieuprzywilejowane 1521 000 1521 000 aport 2018'r. 2018'r.
RAZEM 23 321 000 23 321 000

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZ Spétki na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji:

Akcjonariusz

Stawomir Halaba

IMW Sp. z 0.0.

Vindictia Sp. z 0.0.

Beata Siudak
tukasz Rey
Pozostali

RAZEM

Liczba akcji

5135333

3000 000

2324 348

1695 046

1335834

9830439

23321 000

Udziat w kapitale

zaktadowym
22,02%
12,86%
9,97%

7,26%
5,73%
42,16%

100,00%

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na Wz

22,02%
12,86%
9,97%
7,26%
5,73%
42,16%

100,00%
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5.11 Udziaty niekontrolujace
Kapitat wiasny spotki Udziat Udziat ) Udznafy
(w tys. PLN) na Skyline Investment S.A mniejszosSciow' niekontrolujace na
30.06.2026r. v A ! Y 30.06.2026r.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 10 78,15% 21,85% 2
RAZEM - - - 2
5.12 Rezerwy dtugo- i krétkoterminowe
Stan na
(w tys. PLN)
30.06.2026 31.12.2025
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 262 237
Pozostate 8570 1107
Rezerwy razem, w tym: 8832 1344
-dtugoterminowe 7 500 -
-krétkoterminowe 1332 1344

W zwigzku z otrzymaniem w dniu 9 czerwca 2026 r. informacji o wydaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie postanowienia, ktdrym oddalono zazalenie Spotki na postanowienie sedziego-komisarza z dnia 16 stycznia
2025 r. uznajace za bezskuteczne wobec masy upadtosci Nurtos sp. z 0.0. czynnosci prawnej dokonanej przez upadtego ze
spotkami powigzanymi/spétkami dominujacymi, tj. It Capital sp. z o0.0. oraz Skyline Investment S.A. o wartosci okoto
7 500 tys. zt, Zarzad — kierujac sie zasadq ostroznosci — zdecydowat o utworzeniu rezerwy na petng wartosé roszczenia tj.
7 500 tys. zt.

Pozostate rezerwy dotycza sporu sadowego z powddztwa Barttomieja Kaweckiego o zaptate kary umownej z tytutu
niewykonania przez Spétke zobowigzania, tj. z tytutu rzekomego niedotozenia nalezytej starannosci w celu wprowadzenia
Akcji serii H do publicznego obrotu gietdowego na GPW S.A. w Warszawie. Wyrok jest prawomocny, a Zarzad Spétki nie zgadza
sie z wyrokiem, lecz zdecydowat o ztozeniu skargi kasacyjnej. Majac jednak na uwadze ryzyko zwigzane z tym postepowaniem
sgdowym, Zarzad zdecydowat o utworzeniu rezerwy w wysokosci 1 033 tys. zt. Pozostate rezerwy krétkoterminowe dotycza
spraw sgdowych z powddztwa Prime Car Management S.A. (37 tys.) oraz $wiadczen pracowniczych (262 tys.)

5.13 Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Stan na

(w tys. PLN)
30.06.2026 31.12.2025

Naliczone odsetki
Srodki trwate w leasingu
Wycena nieruchomosci

11282 11282

Pozostate - R
11 282 11282

Rezerwy razem, w tym:

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata w powyzszej tabeli zaprezentowane w wartosciach przed kompensatg. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zostata wykazana po dokonaniu kompensaty za aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
1647 tys. zt, zgodnie z kryteriami okre$lonymi w MSR 12. Po kompensacie Grupa wykazata rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 9 636 tys. zt.
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5.14 Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Struktura rodzajowa dtugoterminowych zobowigzan finansowych

(w tys. PLN)

Stan na

30.06.2026 31.12.2025

Z tytutu leasingu finansowego 130 143
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu pozyczek 592 -
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 722 143
Zobowiazania dtugoterminowe z tyt. pozyczek
Wartos¢ na
Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie 30.06.2026 Zabezpieczenie
(w tys. PLN)
Aleksandra Rey-Luft 31.12.2027 Wibor3M+2,2% 592 brak*
RAZEM 592
*Na zabezpieczenie roszczen Pozyczkodawcy Pozyczkobiorca zamierza ustanowié na rzecz Pozyczkobiorcy hipoteke na
wszystkich nieruchomosciach nalezgcych do Pozyczkobiorcy.
5.15 Zobowigzania krétkoterminowe
Stan na
(w tys. PLN)
30.06.2026 31.12.2025
Z tytutu kredytéw i pozyczek 147 505
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 253 248
Z tytutu leasingu 25 24
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe - -
Z tytutu dostaw i ustug 135 141
Z tytutu podatku dochodowego - -
Z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy - -
Z tytutu pozostatych podatkow 407 254
Z tytutu wynagrodzen 687 421
Pozostate 4 36
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1658 1629
5.16 Zobowigzania kréotkoterminowe z tyt. pozyczek
Wartos¢ na
Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie 30.06.2026 Zabezpieczenie
(w tys. PLN)
Gidle 1 Sp. z 0.0. 15.10.2026 Wibor3M+2,4% 39 brak
Wojciech Kosiriski 15.10.2026 Wibor3M+2,4% 17 brak
IMW Sp. z 0.0. 15.11.2026 Wibor3M+2,4% 50 Brak
Maciej Rey 30.04.2026 Wibor3M+2,0% 41 brak
RAZEM 147
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5.17 Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych

Wartosé na
Obligatariusz Termin wykupu Oprocentowanie 30.06.2026 Zabezpieczenie
(w tys. PLN)
Obligacje Skyline Pro Sp. z o.0. 31.12.2020 6% 195 brak
Obligacje Skyline Pro Sp. z o.0. 30.06.2020 6% 58 weksel in blanco
RAZEM 253
5.18 Przychody z dziatalnosci operacyjnej
STRUKTURA RODZAJOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
6 mi '1y 6 mi ',y
(w tys. PLN) zakonczone zakohiczone

30.06.2026 30.06.2025

Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 8 8
Przychody ze sprzedazy towaréw - -

Przychody ze sprzedazy materiatéw - -

Odpis z tytutu ekspozycji na ryzyko kredytowe - -

Przychody ze sprzedazy, razem 8 8

Wszystkie przychody z dziatalnosci operacyjnej zostaty wygenerowane w walucie polskiej (PLN) oraz osiggniete na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

5.19 Koszty dziatalnosci operacyjnej

6 miesiecy 6 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone  zakoriczone
30.06.2026 30.06.2025

Amortyzacja -64 -64
Zuzycie materiatow i energii -3 -17
Ustugi obce -60 -139
Podatki i optaty -4 -9
Wynagrodzenia -440 -415
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -59 -59
Pozostate koszty rodzajowe -4 -5

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -

Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem -634 -708

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen
miedzyokresowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu

zmiany stanu produktéw, razem EL AL

51|Strona



/\/ SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
o)

SKyune

investment

GRUPY SKYLINE INVESTMENT S.A

ZA | POLROCZE 2026 R.

5.20 Pozostate przychody operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy

(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone

30.06.2026 30.06.2025

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - 18

Dotacje - -

Rozwigzanie rezerw - -

Przychody z tyt. aktualizacji wartosci aktywdw niefinansowych - -

Inne przychody operacyjne, w tym: 12 39

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego - -

Pozostate przychody operacyjne, razem 12 57
5.21 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy

(w tys. PLN) zakonczone zakonhczone

30.06.2026 30.06.2025

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - -

Utrata wartosci naleznosci i aktywdw kontraktowych -3 -10

Inne koszty operacyjne -7 509 -12

Pozostate koszty operacyjne, razem -7 512 -22

W pozycji ,Inne koszty operacyjne” spétka ujeta m.in. rezerwe na toczacy sie spdr sagdowy opisany szczegétowo w nocie 5.12 Rezerwy dfugo-
i krétkoterminowe. Warto$¢ rezerwy z tego tytutu wyniosta 7 500 tys. zt.

5.22 Przychody finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy

(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone

30.06.2026 30.06.2025

Dywidendy - -
Odsetki 3 6
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - 203
Przychody z tyt. aktualizacji wartosci aktywow finansowych - -
Inne 76 -
Przychody finansowe, razem 79 209

W pozycji ,Inne przychody finansowe” ujeto czesciowe rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczki udzielonej Skyline Energy

Sp z 0.0. w zwigzku z jej czesciowa sptata.

5.23 Koszty finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy

(w tys. PLN) zakonczone zakorniczone

30.06.2026 30.06.2025

Odsetki -24 -25
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych - -
Koszty z tyt. aktualizacji wartosci aktywow finansowych -6 -6
Inne - -
Koszty finansowe, razem -30 -31
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5.24 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci z tyt.

Zobowiazania

Spétka zalezna dostaw i ustug i z tyt. dostaw Pozyczki udzielone  Pozyczki otrzymane Poz?sta’ie. Po¥ostai.e
(w tys. zt) A naleznosci zobowigzania
pozostate i ustug
Skyline Investment S.A. 4 - 12912 - - 1722
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. - 4 13 - - -
Skyline Development Sp. z o.0. - - - 12 656 1719 -
Skyline Venture Sp. z o0.0. - - - 51 - -
Lazuria Sp. z 0.0. - - - 218 3 -
Transakcje z podmiotami powigzanymi brutto, razem 4 4 12 925 12 295 1722 1722
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia - - -308 - - -
Odbpis z tytutu ekspozycji na ryzyko kredytowe - - -281 - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci - - -51 - - -
Razem 4 4 12 285 12 295 1722 1722
Spotka powiazana Pr?VChOdY . .KOSZty, . Pozostate przychody Pozostate koszty Przychody Koszty
(wtys. Zt) z dzlalaln.ost':l dZIafaInc.)sa' operacyjne operacyjne finansowe finansowe
operacyjnej operacyjnej

Skyline Investment S.A. 9 17 - - 105 -9
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. - -1 - - 3 -
Skyline Development Sp. z o.0. - -4 9 - - -105
Skyline Venture Sp. z o0.0. - -3 - - - -3
Lazuria Sp. z 0.0. - -10 - - 7 -7
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia - - - - -48 -
Odbpis z tytutu ekspozycji na ryzyko kredytowe - - - - - -
Odbpis z tytutu odpisu wartosci - - - - -
Razem 9 -1 9 - 67 -124
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5.25 Akcje wtasne

W okresie od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 r. nie wystgpity transakcje na akcjach witasnych.

5.26

Wartosc ksiegowa na jedng akcje

Wartosc¢ ksiegowa na jednga akcje i zysk na jedng akcje

Stan na Stan na
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

w PLN w EUR
Liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23321 000 23321 000 23321 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,32 2,64 0,54 0,62
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23321 000 23321 000 23321 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,32 2,64 0,54 0,62

5.27 Kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienia instrumentéw finansowych Grupy wg stanu na dzien bilansowy w podziale na
poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Stan na
Nazwa pozycji Kategoria instrumentéw finansowych
30.06.2026 31.12.2025
AKTYWA

Pozyczki dtugo - i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie - -
Pozostate aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 45

ZOBOWIAZANIA
Kredyty i pozyczki dtugo- i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 739 505
Zobowigzania finansowe, w tym dtuzne papiery wartosciowe  wyceniane w zamortyzowanym koszcie 253 248
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 135 141

5.28 Zatrudnienie

6 miesiecy 12 miesiecy
zakornczone zakoriczonych
(w osobach) 30.06.2026 31.12.2026
Stan zatrudnienia na koniec okresu 5 5
Srednie zatrudnienie w okresie 5 5
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA | POLROCZE 2026
ROKU

6.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na

(w tys. PLN)
30.06.2026 31.12.2025 01.01.2025
przeksztatcone przeksztatcone

Aktywa trwate 9610 8 889 8884

Wartosé firmy - - -
Inne wartosci niematerialne 39 43 52
Rzeczowe aktywa trwate 140 153 290
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 8501 8 501 8542
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 930 192 -

Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa trwate - - -

Aktywa obrotowe 12472 12 358 11998
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 3 12
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 143 141 114
Krétkoterminowe aktywa finansowe 12274 12 206 11 863

Aktywa dotyczgce podatku biezacego, krotkoterminowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1 1

Rozliczenia miedzyokresowe 26 7 8

Pozostate aktywa krétkoterminowe - - -

Aktywa obrotowe inne niz przeznaczone do sprzedazy 12472 12 358 11998

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$é zaniechana - - -

Aktywa razem 22 082 21247 20 882
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Stan na

w tys. PLN

o 0062026 U ove prackeratcone
Kapitat wtasny 10 087 17 287 17914
Kapitat podstawowy 23321 23321 23321
Pozostate kapitaty 15 045 15 045 15 045
Akcje wtasne -6 -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy -28 273 -21073 -20 446
- zysk (strata) z lat ubiegtych -21073 -20 446 -19 468
- zysk (strata) netto -7 200 -627 -978
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 7 630 143 167
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - -
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw wartosciowych 130 143 167
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7 500 - -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 4365 3817 2801
Kredyty i pozyczki - - .
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréw wartosciowych 220 215 207
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 3 13
Zaliczki otrzymane na dostawy - - -
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego - - -
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw 406 252 38
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 683 417 79
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1723 1586 1129
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 262 237 228
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1070 1107 1107
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
:si)zc;v(\j/;a;ania krétkoterminowe bez zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do 4365 3817 7801
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem 22 082 21247 20 882
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6.2  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

(w tys. PLN) zakoriczonych zakoriczone zakoriczonych  zakoriczone

30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025  30.06.2025

Przychody ze sprzedazy 13 6 20 6
Koszt wiasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 6 20 6
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu -575 -303 -623 -311
Zysk (strata) ze sprzedazy -562 -297 -603 -305
Pozostate przychody operacyjne 2 2 108 108
Pozostate koszty operacyjne -7 503 -7 503 -17 -17
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 063 -7 798 -512 -214
Przychody finansowe 144 37 225 19
Koszty finansowe -11 - -11 -5
Utrata wartosci naleznosci i aktywdéw kontraktowych -8 -5 -10 -6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 938 -7 766 -308 -206
Podatek dochodowy -738 -738 - -
Zysk (strata) netto -7 200 -7 028 -308 -308

Pozostaty zysk / (strata) catkowita - - - -

Pozostate elementy zysku / (straty) catkowitej - - - -

Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego - - - -

Sktadniki innych catkowitych dochoddéw ktére nie zostang nastepnie

przeklasyfikowane na zyski lub straty

Sktadniki innych catkowitych dochodéw ktére zostang nastepnie

przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych - - - -
warunkéw

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych
dochoddw, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych
dochodow, ktdre zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty

Pozostaty zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu - - - -
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6.3  Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Pozostate kapitaty Wynik

wt Kapitat zapasowe . Zyski finansowy Raz.em

vs- (PLN) zaktadowy Akcje wiasne zatrzymane biezacego kapitaty

i rezerwowe okresu wiasne
Stan na dzien 01.01.2026 r. 23321 15 045 -6 -20 446 -627 17 287
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - _
b) korekty btedéw prezentacyjnych - - - -
Stan na 01.01.2026 r. po korektach 23321 15 045 -6 -20 446 -627 17 287
Wynik okresu - - - - -7 200 -7 200
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody - - - - R R
Zmiany kapitatu z tytutu: - - - - - -
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich - - - -627 627 -
Emisja akcji - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - - - -627 -6 573 -7 200
Stan na dzien 30.06.2026 r. 23321 15 045 -6 -21073 -7 200 10 087
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Pozostate kapitat Wynik Razem
w tys. (PLN) Kapitat pitaly . Zyski finansowy X
zapasowe Akcje wiasne .. kapitaty
dane przeksztafcone zaktadowy . zatrzymane biezgcego
i rezerwowe wiasne
okresu
Stan na dzier 01.01.2025 r. 23321 15 045 -6 -19 468 -978 17914
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - - - -
Stan na 01.01.2025 r. po korektach 23321 15 045 -6 -19 468 -978 17914
Wynik okresu - - - - -627 -627
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody - - - - - -
Zmiany kapitatu z tytutu: - - - - - -
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich - - - -978 978 -
Emisja akcji - - - - - -
Pozostate zmiany - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - - - -978 351 -627
Stan na dzier 31.12.2025 r. 23321 15 045 -6 -20 446 -627 17 287
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6.4 Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone  zakoriczone
30.06.2026  30.06.2025

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 938 -308
Korekty, razem: 7 877 223
Amortyzacja 17 34
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -125 -54
Zyski / straty z inwestycji - -206
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci 28 95
Zmiana stanu zobowigzan 555 464
Zmiana stanu rezerw 7 488 -110
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych -19 57
Inne korekty -11 133
Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci (wykorzystane w dziatalnosci) -61 -85

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -61 -85

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Whptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych - -

Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych - 190
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych - -
Woptywy z tytutu sptaty pozyczek 76 134
Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek - -224

Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Pozostate wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 76 100

Whptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Woptywy z tytutu emisji obligacji - -
Wydatki z tytutu sptaty obligacji - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - -
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -11 -11
Odsetki zaptacone -4 -4
Pozostate wptywy z dziatalnosci finansowej - -
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -15 -15

Przeptywy pieniezne netto, razem - -

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 1

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 1
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Warszawa, 2026-09-24

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Zbigniew Fornal — Wiceprezes Zarzadu

Gtéwna Ksiegowa Skyline Investment S.A.:

Aneta Ochocka - Dwulit

Signed by /
Podpisano przez:

ZBIGNIEW.RYSZARD...
FORNAL

Date / Data: 2026-
09-24 15:56

Elektronicznie podpisany przez

Aneta Ochocka-Dwulit Aneta Ochocka-Dwulit
Data: 2026.09.24 15:36:51 +02'00"

[ =
Jerzy Rey t
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