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DEPEEY s.a.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

Stan na 30 czerwca

2026 roku 2025 roku 2025 roku

A | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 129 671 136 844 133 883
1. | Rzeczowe aktywa trwate 80 856 87 545 93 881
2. | Warto$ci niematerialne 97 105 113
3. | Prawa do aktywow 13 965 14 420 13 335
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 328 333 339
5. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 32086 32086 23 586
7. | Inwestycje w pozostalych jednostkach 402 382 642
8. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1937 1973 1987
B | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 120 145 148 398 106 192
I sggzv:lzc(;gzztgzv:pirn;; anii; aktywa zakwalifikowane jako 109 113 148 398 106 192
1. | Zapasy 64 533 92376 32589
2. | Aktywa biologiczne - - 2147
3. Iﬁfﬁg{i&zfiin OZW etytulu dostaw oraz pozostale naleznoSci 42207 31 628 41788
4. | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 21 509 83
5. | Pozostate aktywa finansowe 443 11410 19 370
6.. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1909 12 475 10215
II | Aktywa przeznaczone do sprzedazy 11 032 - -
Razem aktywa 249 816 285 242 240 075
PasYWA S0 oo | St 3T grudan | San a3 crvcs

A | Kapital wlasny 145 786 148 520 151 299
1. | Kapital podstawowy 5700 5700 5700
2 E;;:;}éil;a ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 7562 7562 7562
3. | Akcje wlasne (915) (1080) (985)
4. | Kapitat z aktualizacji wyceny 30431 30 407 30427
5. | Zyski zatrzymane 103 008 105931 108 595
B | Zobowiazania 104 030 136 722 88 776
I | Zobowiazania dlugoterminowe 28 681 30 632 30343
1. | Kredyty i pozyczki 8443 9742 11 041
2. | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 11 101 11491 9383
3. | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 4904 5078 5576
4. | Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych 2747 2 786 2759
5. | Dotacje 1486 1535 1584
II | Zobowiazania krétkoterminowe 75 349 106 090 58 433
2. | Kredyty i pozyczki 46 158 89 436 30578
3. | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 1451 1101 2 004
4. | Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 342 348 368
Razem pasywa 249 816 285 242 240 075
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy

Lp. Wyszczegdlnienie zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30

czerwca 2026 roku czerwca 2025 roku
| Przychody ze sprzedazy 92 712 94 204
1. Przychody ze sprzedazy produktow 71 643 69 645
2. Przychody ze sprzedazy ushug 506 452
3. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 20 563 24107
11 Koszt wlasny sprzedazy (74 027) (73 212)
l. Koszty sprzedanych produktow (55123) (49 742)
2. Koszty sprzedanych ustug (374) (403)
3. Koszty sprzedanych towarow i materiatlow (18 946) (22 431)
4. Wynik produkcji rolnej 416 (636)
III | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 18 685 20992
1. Koszty sprzedazy i marketingu (6 206) (4 796)
2. Koszty ogolnego zarzadu (14 242) (14 776)
3. Pozostale przychody operacyjne 1309 642
4. Pozostale koszty operacyjne (307) (319)
IV | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (761) 1743
1. Koszty finansowe (2 625) (3759)
2. Przychody finansowe 321 1288
\% Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 065) (728)
VI | Podatek dochodowy 142 (99)
VII | Zysk (strata) netto (2923) (827)
VIII | Inne calkowite dochody 24 55)
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
2. Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 (55)
IX | Calkowite dochody ogolem, w tym (2 899) (882)
X Zysk (strata) netto na 1 akcje (0,03) (0,01)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

PEPEES s,

. Kapit'al e - q Kapital q
Wyszczegolnienie Kapital sprzefd?zy akcy. Akeje z aktualizacji Zyski _Razem
podstawowy powyzej wartosci wlasne zatrzymane kapital wlasny
nominalnej wyceny
Stan na 1 stycznia 2025 5700 7562 (1032) 30 482 109 422 152 134
Zmiany w okresie od 01.01.2025 do 30.06.2025 - 47 (55) (827) (835)
Wycena akeji wlasnych do wartosci rynkowej 47 47
Dywidenda z zysku 2024 -
Dywidenda z kapitatu zapasowego -
Zysk (strata) netto za okres (827) (827)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) (55) (55)
Stan na 30 czerwca 2025 5700 7562 (985) 30 427 108 595 151 299
Zmiany w okresie od 01.01.2025 do 31.12.2025 - (48) (75) (3491) (3614)
Wycena akcji wlasnych do wartosci rynkowej (48) (48)
Dywidenda z zysku 2024 -
Dywidenda z kapitatu zapasowego -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (3491) (3 491)
Pozostate calkowite dochody za rok obrotowy (netto) (75) (75)
Stan na 31 grudnia 2025 5700 7 562 (1 080) 30 407 105931 148 520
Stan na 1 stycznia 2026 5700 7 562 (1080) 30 407 105931 148 520
Wyecena akcji wlasnych do warto$ci rynkowej 165 165
Zysk (strata) netto za okres (2923) (2923)
Pozostate calkowite dochody za rok obrotowy (netto) 24 24
Stan na 30 czerwca 2026 5700 7 562 (915) 30431 103 008 145 786
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

’ . Za oKkres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
Lp RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia 30
czerwca 2026 roku czerwca 2025 roku
A. | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1 Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 065) (728)
II | Korekty razem 35803 33631
1. | Amortyzacja 5264 4907
2. | (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych 42 279
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1725 1777
4. | (Zysk) strata z tytutu dz. inwestycyjnej (1381) (657)
5. | Zmiana stanu rezerw (45) @)
6. | Zmiana stanu zapasow 27 843 30003
7. | Zmiana stanu aktywow biologicznych - (2013)
8. | Zmiana stanu naleznos$ci (10 579) (16 349)
9. | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 12193 16 373
10. | Zaptacony podatek dochodowy 488 (509)
11. | Zmiana stanu dotacji (49) (48)
12. | Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek i prowizji 3) 6)
13. | Zmiana stanu innych aktywow finansowych (126) (540)
14. | Zmiana stanu praw do aktywow 455 441
15. | Otrzymane odszkodowanie 27 -
16. | Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych (189) -
17. | Inne korekty 138 (20)
IIT | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 32738 32903
B. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
| Wplywy 3480 2250
1. | Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3260 1112
2. | Sptata udzielonych pozyczek 6 947
3. | Wplywy z najmu 214 191
II | Wydatki 667 4230
1. | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 647 4230
2. | Udzielone pozyczki 20 -
IIT | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej 2 813 (1980)
C. | Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I Wplywy 7 853 5117
1. | Kredyty i pozyczki 7258 4563
2. | Otrzymane doptaty 595 554
II | Wydatki 53970 55907
1. | Sptaty kredytow i pozyczek 51791 52476
2. | Odsetki od kredytow i pozyczek 1 860 2134
3. | Odsetki i oplaty z tyt. umow faktoringowych 92 122
4. | Platnosci z umow leasingu 227 1175
III | Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) (46 117) (50 790)
D. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.I1I) (10 566) (19 867)
E. |Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 12 475 30 082
F. | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 1909 10 215
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 101 62
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WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EUR

L WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN W TYS. EUR
p-
Rok 2026 r. 2025 r. 2026 r. 2025 r.
I Przychody ze sprzedazy ogotem za I potrocze 92712 94 204 21803 22319
Zysk lub strata netto przypadajaca
11 akcjonariuszom Spotki Dominujacej za [ (2923) (827) (687) (196)
pbirocze
1 Catkowite dochody netto za I potrocze (2 899) (882) (682) (209)
v Przep}y\.zvy. pieni¢zne netto z dziatalnosci 32738 32903 7699 7795
operacyjnej za 1 pétrocze
v .Przep{ywy. pienigzne netto z dziatalno$ci 2813 (1980) 662 (469)
inwestycyjnej za I potrocze
VI Przep}ywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (46 117) (50 790) (10 845) (12 033)
finansowej za 1 pétrocze
VII | Przeplywy pieni¢zne netto za [ potrocze (10 566) (19 867) (2 485) 4707)
Aktywa razem na dzien 30.06.2026r.
VIII 0131122025 r. 249 816 285242 58 147 67 486
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
IX Spotki Dominujacej na dzien 30.06.2026 r. 145 786 148 520 33933 35139
i31.12.2025 1.
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla za
X 1 p6trocze w PLN/EUR (0.03) (0.01) (0.01) 0,00
X1 Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ na dzien 1,53 1.56 036 037

30.06.2026 1.131.12.2025 r. w PLN/EUR

Dane zaprezentowane w wierszach: VIII, IX i XI, w kolumnach ,,2026 r.” 1,,2025 r.” dotyczg stanu na dzien
30 czerwca 2026 roku i 31 grudnia 2025 roku.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nastepujace kursy ogtoszone przez
Narodowy Bank Polski:

wybrane pozycje $rédrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2026 r. wedhug sredniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,2963 PLN,

wybrane pozycje $rédrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2025 r. wedhug $redniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,2267 PLN,

wybrane pozycje S$rodrocznego skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2026 roku
do 30 czerwca 2026 roku wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 1 potrocza 2026 roku -
1 EUR =4,2522 PLN

wybrane pozycje S$rodrocznego skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéow oraz
srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 roku
do 30 czerwca 2025 roku wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kursow
ogtoszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 1 potrocza 2025 roku -
1 EUR =4,2208 PLN.
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ZYSK NA JEDNA AKCJE

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony dnia zakonczony dnia

30 czerwcea 2026 roku 30 czerwcea 2025 roku
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom PEPEES (2923) (827)
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w PLN na jedna akcje) (0,03) (0,01)
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy ,,PEPEES” S.A., zastosowany
przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (2923) (827)
Wazona $rednia liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 95 000 000 95 000 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) (0,03) (0,01)
Zysk netto zanualizowany przypadajacy akcjonariuszom ,,PEPEES” S.A. (5 587) (3 449)
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Zanualizowany zysk netto na jedng akcje (wyrazony w PLN na jedng akcje) (0,06) (0,04)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Nazwa pelna: Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby: 18-402 Lomza, ul. Poznanska 121
Identyfikator: REGON: 450096365
Identyfikator NIP: 7181005512
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer w rejestrze: 000038455
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna: Przedsiebiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug dzialow PKD: 1062Z wytwarzanie skrobi i wyrobow

skrobiowych.
Branza: spozywcza
Czas trwania: nieoznaczony

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2026 roku:
Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Krzysztof Rogala Cztonek Zarzadu

W dniu 23 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie powotania
cztonkow Rady Nadzorczej nowej kadencji.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2026 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Malinowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Agata Czerniakowska Sekretarz Rady Nadzorczej

Maksymilian Skotnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Okonski Czlonek Rady Nadzorczej

Sklad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia do 22 czerwca 2026 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Malinowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Agata Czerniakowska Sekretarz Rady Nadzorczej

Kajetan Rosciszewski Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Okonski Czlonek Rady Nadzorczej



PEPEES s,

»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. PLN)

Sklad osobowy Komitetu Audytu na dzien 30 czerwca 2026 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Komitetu Audytu

Jacek Okonski Zastgpca Przewodniczacego Komitetu Audytu
Agata Czerniakowska Cztonek Komitetu Audytu

Robert Malinowski Cztonek Komitetu Audytu

Kajetan Rosciszewski Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 16 lipca 2026 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie powotania Komitetu Audytu
w trzyosobowym sktadzie. Na dzien publikacji niniejszego raportu podtrocznego zostaty powotane dwie osoby:
Maciej Kalinski oraz Agata Czerniakowska. Powotanie trzeciego cztonka Komitetu Audytu nastgpi bez zbednej
zwloki.

Informacje dotyczace okresow sprawozdawczych

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2026 roku
do dnia 30 czerwca 2026 roku, a por6wnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja okres od
1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2025 roku w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rodroczne  skrocone — sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”), w szczego6lnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spolke dziatalnosé, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowos$ci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad Przedsigbiorstwa
Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

Zatwierdzenie Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. w dniu 25 wrze$nia 2026 roku.
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. PLN)

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowoS$ci

Zasady (polityki)

rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia

$rodrocznego

PEPEES s,

skroéconego

sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego ,,PEPEES” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

6. Nowe

standardy

rachunkowosci i interpretacje

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Nowe

standardy i

przyjete

przez Radg¢

interpretacje zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowos$ci i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej po 1 stycznia 2026 r.

— ujawnienia informacji

Standard Opis zmian Data obowiazywania
Zmiany do MSSF 9

Instrumenty finansowe

oraz MSSF 7 %mlany vs;l klasyfikacji 1 wycenie instrumentéw I stycznia 2026
Instrumenty finansowe nansowych.

Zmiany do MSSF 10

Skonsolidowane
sprawozdanie

Zmiany w okresleniu relacji z innymi podmiotami
(faktycznymi agentami inwestora)

1 stycznia 2026

finansowe
Zmiany do MSR 7 ) o .
. Zmiany w celu zastgpienia terminu ,metoda ceny
Sprawozdanie nabycia” terminem ,wedlug ceny nabycia lub kosztu | 1 stycznia 2026
z przeplywow wytworzenia”
pienieznych

Zmiany do powyzszych standardow nie mialy istotnego wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki
dziatalno$ci Spotki w okresie ich pierwszego zastosowania.

Nowe

standardy i

interpretacje zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci i1 zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej po 1 stycznia 2027 r.

Standard

Opis zmian

Data obowiazywania

MSSF 18 (zastepuje
MSR 1)

Prezentacja
1 uyjawnienia
w sprawozdaniach
finansowych

Nowe kategorie i sumy czesciowe w RZiS, ujawnianie
zarzadczych wskaznikow oraz poszerzone wymogi
dotyczace grupowania informacji

1 stycznia 2027
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. PLN)

Zmiany odrzucone lub odroczone przez Unie Europejska (zatwierdzone przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci)

Standard Opis zmian Data obowiazywania

Re.gulacyjne rozliczenia Zasady rachunkowos$ci i ujawnien dla regulacyjnych
migdzyokresowe pozycji odroczonych

Zgodnie z decyzja
Komisji Europejskiej

MSSF 14 proces zatwierdzania

standardu w wersji
wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed
ukazaniem si¢
standardu w wersji

ostatecznej

Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania Prace nad
finansowe Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia zatwierdzeniem zostaly
oraz MSR 28 aktyyvow przez 1gwestprq do spotki stowarzyszonej lub odlozone

wspoélnego przedsigwzigcia )
Inwestycje bezterminowo
w jednostkach
stowarzyszonych

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Radg ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rézni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tre§ci standardow i sa oglaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Emitent nie zdecydowal si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Emitent jest w trakcie analizy, jaki wplyw powyzsze zmiany bgda mialy na jego sprawozdania
finansowe.

Nietypowe pozycje majgce znaczgcy wplyw na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy i przeplywy pieni¢zne

W niniejszym sprawozdaniu nie wystgpily nietypowe pozycje, majace znaczacy wplyw na aktywa,
pasywa, kapitatl, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne Spotki.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledow i prezentacji
»PEPEES” S.A. nie korygowala bledow lat poprzednich. Spotka nie zmieniata stosowanych uprzednio
zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania nowych Iub zmienionych standardow

oraz interpretacji, obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2026 roku.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci

Spolka dziata w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakow”. Skup i przerob ziemniakéw odbywa si¢
jesienig w ciagu 3 miesi¢cy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktow trwa caty rok.
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11.

PEPEES s,

»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. PLN)

WartoS$ci szacunkowe

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzala testow na utrate wartosci aktywow trwatych, gdyz
nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce nalezno$ci zostaly zaktualizowane w wysokos$ci uwzgledniajgcej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatno$ci od odbiorcow.

MSSF 9 wprowadzil nowe podejScie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. PodejScie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych,
niezaleznie od tego czy wystapily przestanki utraty wartosci, czy nie.

Spotka monitoruje zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegdlnymi skladnikami aktywow
finansowych oraz dla kazdego z nich oblicza odpisy zgodnie z ustalong metodologig oczekiwanej straty.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspolczynnikdw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
(dla naleznos$ci) lub poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu
o biezace kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywoéw finansowych).

Na dzien bilansowy Spotka dokonata oszacowania odpisow aktualizujacych naleznosci, korzystajac
z nastgpujacego modelu:

Model oczekiwanych strat kredytowych Prawdopodobienstwo niewyplacalno$ci
(naleznosci handlowe i udzielone pozyczki) (wysokos¢ szacowanego odpisu)
Nieprzeterminowane 0,10%

Przeterminowane, w tym:

od 1 do 90 dni 1,50%
0d 90 do 180 dni 20%
od 180 do 365 dni 50%
powyzej 365 dni 100%

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly zaktualizowane w oparciu
o wyliczenia aktuarialne na 30.06.2026 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie wielkoSci
przewidywanych wynagrodzen pracownikOw wraz =z narzutami obcigzajacymi pracodawce
za niewykorzystane na dzien 30.06.2026 r. urlopy.

Spoétka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Spoétka dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Na dzien 30.06.2026 r. Spotka przeprowadzila uproszczone analizy w zakresie identyfikacji przestanek
utraty wartosci posiadanych aktywow, w tym inwestycji w jednostkach zaleznych. Na podstawie
przeprowadzonych analiz nie zidentyfikowano przestanek wskazujacych na utratg¢ wartosci tych aktywow.
W zwiazku z powyzszym na dzien bilansowy nie zachodzita konieczno$¢ dokonania odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci posiadanych aktywow, w tym inwestycji w jednostkach zaleznych.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

W okresie pierwszego potrocza 2026 roku Spotka nabyta aktywa trwate za kwote 647 tys. PLN. Zakupy
dotyczyly gléwnie modernizacji maszyn i urzadzen produkcyjnych.

Sprzedano aktywa trwale za taczng kwote 3.260 tys. PLN (sprzedano glownie maszyny rolnicze
po likwidacji gospodarstw rolnych).
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,PEPEES” S.A.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

12. Poczynione istotne zobowigzania na rzecz dokonania zakupu aktywoéw trwalych

W okresie pierwszego pdtrocza 2026 roku nie zostaly zawarte nowe umowy kredytowe na zakup aktywow

trwatych.

13. Zapasy
S o™ | ™ pmpardaaine | S0 e
a) materialy 6 180 4515 5155
b) pétprodukty i produkty w toku 39 1 966 4
¢) produkty gotowe 46 708 80514 19 881
d) towary 11944 5797 7 884
Warto$¢ zapaséw brutto 64 871 92792 32924
Odpisy aktualizujace (338) (416) (335)
Wartos¢ zapasow netto 64 533 92 376 32 589

Wartos$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 74.069 tys. PLN (I potrocze 2025

roku: 72.173 tys. PLN).

14. Aktywa biologiczne

Aktywa roSlinne Sta;l na 30czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
026 roku 2025 roku 2025 roku
Ziemniaki - - 764
Pszenica - - 526
Rzepak - - 592
Groch - - 74
Zycica wielokwiatowa - - 191
Razem = = 2147

Spotka ,,PEPEES” S.A. od marca 2014 roku dzierzawi gospodarstwo rolne (Roje). Dlugoterminowa umowa
dzierzawy gruntow rolnych wygasnie z dniem 28.03.2031 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka zaniechata wlasnych upraw rolnych i czg$¢ gruntow przekazata w odptlatng
dzierzawe.

Koszty zwigzane z utrzymaniem gospodarstwa rolnego w I potroczu 2026 r. wyniosty 949 tys. PLN (czynsz za
dzierzawe, podatki lokalne i oplaty, amortyzacja), natomiast przychody z dzierzawy gruntow rolnych oraz
przychody ze sprzedazy maszyn rolnych osiagnely faczna wartos¢ 1.365 tys. PLN. Tym samym Spolka
wygenerowala zysk z dziatalnosci rolnej w wysokosci 416 tys. PLN.

W zwigzku z zaniechaniem wlasnych upraw rolnych, na dzien 30.06.2026 r. w gospodarstwie rolnym Roje nie
bylo aktywow biologicznych ani zapasow.
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

NaleznoSci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci kréotkoterminowe

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW ORAZ POZOSTALE

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

Stan na 30 czerwca

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2026 roku 2025 roku 2025 roku
INaleznosci z tytutu dostaw 32274 21983 30958
INaleznosci pozostate 1918 8 315 1 895
Zaliczki 8015 1330 8935
IRazem 42 207, 31628 41 788

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

Stan na 30 czerwca

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2026 roku 2025 roku 2025 roku
a) do 1 miesigca 9954 10 561 15 828
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6051 4 243] 4 934
c) powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesigcy 12 428 216 7 544
d) od 6 miesigcy do 1 roku - - -
e) powyzej 1 roku - - -
f) naleznosci przeterminowane 4308 7979 3352
INaleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 32741 22 999 31658
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (467) (1016) (700)
INaleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 32274 21 983 30 958

Od nieuregulowanych w terminie naleznos$ci naliczane sa odsetki ustawowe. Spotka utworzyla odpisy
aktualizujace w oparciu o przyjety model oczekiwanych strat kredytowych, tj. analize wiekowa naleznosci,
analizg $ciggalno$ci oraz od naleznosci skierowanych na drogg postgpowania sadowego, likwidacyjnego

lub upadtosciowego.

Przyjety przez spotke model oczekiwanych strat kredytowych zostat stworzony w oparciu o szacunkowe
kwoty nie$ciggalnych naleznosci z tytutu sprzedazy towardw na podstawie doswiadczen z przesztosci oraz
analizy sytuacji finansowych poszczegdlnych kontrahentow.

Naleznosci handlowe sa ubezpieczone w firmie KUKE, ktora dokonuje oceny kredytowej klientow i na tej
podstawie wyznacza im limity kredytowe. Limity i punktacja danego klienta podlegaja weryfikacji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Spotka zaprezentowala wszystkie aktywa zaangazowane na dzien
30.06.2026 r. w jednostke ,, Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy” S.A. z siedziba w Broniszach

(WRSRH Bronisze).

Emitent jest w posiadaniu pakietu akcji o warto$ci nominalnej 4.000 tys. PLN nabytych za ceng
3.485 tys. LN. Wartos¢ godziwa pakietu oszacowana przez niezaleznego aktuariusza na dzien 31.12.2025 r.
wynosi 11.032 tys. PLN. Wspomniany pakiet we wczesniejszych sprawozdaniach z sytuacji finansowe;j

prezentowany byt jako ,,pozostate aktywa finansowe”.

Spoltka zdecydowata si¢ na zmiang prezentacji pakietu akcji WRSRH Bronisze, poniewaz wystosowana
zostata oferta sprzedazy posiadanego pakietu akcji, ktora na obecnym etapie ma wylacznie charakter
rozeznania rynku i badania zainteresowania potencjalng transakcja. Celem ztozonej oferty jest przede
wszystkim weryfikacja, czy po stronie potencjalnych nabywcow istnieje zainteresowanie nabyciem
oferowanego pakietu akcji oraz na jakich warunkach moglaby zosta¢ przeprowadzona ewentualna
transakcja. Do czasu publikacji niniejszego raportu poirocznego, Spotka nie otrzymata konkretnej oferty
zakupu. Nie ma zatem pewnosci, czy do sprzedazy akcji w najblizszym czasie w ogdle dojdzie. Jednak sam
fakt skierowania takiej oferty, przesadzit o zmianie prezentacji i ujeciu posiadanego pakietu jako ,,aktywa

przeznaczone do sprzedazy”.
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. PLN)

Istotna przestanka do wystosowania przez Spotke oferty sprzedazy w 2026 r. jest mozliwo$¢ wykorzystania
straty podatkowej z zyskow kapitatlowych powstatej w 2021 r. (strata w zwigzku ze sprzedaza udziatow
w spotce CHP Energia). Ewentualny zysk podatkowy na sprzedazy akcji WRSRH Bronisze, wynikajacy
z ceny sprzedazy wyzszej od ceny ich nabycia, pozwolitby Emitentowi na rozliczenie straty podatkowe;
powstatej w 2021 r. Podkresli¢ nalezy, ze aktualny rok sprawozdawczy jest ostatnim okresem, w ktorym
mozliwe bedzie wykorzystanie wspomnianej straty podatkowej sprzed pigciu lat, co byloby korzystne dla
Spotki z perspektywy podatkowe;.

Na dzien 30.06.2026 r. PEPEES S.A. dokonata analizy wystepowania przestanek istotnej zmiany wartosci
godziwej posiadanego pakietu akcji WRSRH Bronisze, ktora przeprowadzono w oparciu o:

e analize Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci WRSRH Bronisze za 2025 r. w zakresie oceny
sytuacji rynkowej oraz analizy SWOT Spotki,

e planowane zamierzenia inwestycyjne na rok 2026 oraz plany WRSRH Bronisze na 2026 r.,

e analiz¢ wynikow finansowych WRSRH Bronisze w okresie I potrocza 2026 r. w porownaniu do
wynikow za [ potrocze 2025 1.

Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, Zze nie ma podstaw do jednoznacznego wniosku o istotnej
zmianie warto$ci przedmiotowego pakietu akcji. Tym samym w sprawozdaniu PEPEES S.A. na dzien
30.06.2026 r. pozostawiono warto$¢ z ostatniej posiadanej wyceny pakietu akcji WRSRH Bronisze,
dokonanej przez niezaleznego aktuariusza (w wysokosci 11.032 tys. PLN).

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania krotkoterminowe

Z0BOWIAZANIA
- z tytulu dostaw i ustug 12 943 9265 10 549
- pozostate zobowigzania krotkoterminowe 3422 4289 3204
- zobowigzania objete faktoringiem odwrotnym 9 349 - 10 194
- rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 1 684 1651 1536
Oer;zZe;r; Zz:fv:;vligz::li; vzv g;:::adostaw, pozostale zobowigzania 27 398 15 205 25 483

W ramach zarzadzania kapitalem obrotowym Spdlka wykorzystuje umowy faktoringu odwrotnego
w odniesieniu do swoich zobowigzan, w ramach ktorych oddaje do faktoringu faktury dotyczace zakupow
od wybranych dostawcéw. Biorgc pod uwage potencjalny wpltyw tego typu umoéw na sprawozdanie
z przeptywow pieni¢znych oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej, Zarzad dokonuje osadu czy w zwigzku
z wykorzystaniem faktoringu zmienia si¢ istotnie charakter zobowiazania i czy konieczna jest zmiana jego
prezentacji. Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje zobowigzania z tytulu faktoringu
odwrotnego jako ,,zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe”,
gdyz wedhug osadu Zarzadu w zwigzku z oddaniem danych zobowigzan do faktoringu nie doszto do
istotnych zmian charakteru tych zobowiazan, w tym migdzy innymi termin sptaty zobowigzan w faktoringu
odwrotnym w istotnym stopniu nie przekracza terminéw splaty zobowigzan ustalonych z poszczegoInymi
dostawcami.

Emitent dysponuje limitami finansowania, ktore wynikaja z nastgpujacych umow:

umowa faktoringu odwrotnego, zawarta w dniu 24.04.2024 r. z PKO Faktoring S.A., na finansowanie
dostaw do kwoty 6.500 tys. PLN. Limit ten obowigzuje do dnia 31.07.2027 r. (aneks z dnia 15.07.2026 r.
do umowy faktoringu);

umowa faktoringu odwrotnego, zawarta w dniu 15.04.2024 r. z Santander Factoring Sp. z o.0.,
na finansowanie dostaw do kwoty 4.500 tys. PLN. Limit ten obowigzuje do dnia 30.06.2027 r. (ancks
z dnia 02.07.2026 r. do umowy faktoringu).
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Obciazeniami rzeczowych aktywow trwatych z tytutu zobowigzan objetych faktoringiem odwrotnym sa
dla poszczegodlnych faktorow:

e PKO Faktoring S.A. - hipoteka umowna do kwoty 9.750 tys. PLN ustanowiona na nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Lomzy, nalezacej do PEPEES S.A. wraz z cesja wierzytelnosci z polisy.

e Santander Factoring Sp. z 0.0. - hipoteka umowna do kwoty 6.750 tys. PLN na nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Lomzy, nalezacej do PEPEES S.A. wraz z cesja wierzytelnosci z polisy.

Saldo zobowiazan objetych faktoringiem odwrotnym na dzien 30.06.2026 r. wynosi 9.349 tys. zt.

Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW I USLUG 2026 roku 2025 roku 2025 roku

a) od jednostek powiazanych, o okresie wymagalnosci: 68 1192 172
- do 12 miesigcy 68 1192 172
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) od pozostatych jednostek 12 875 8073 10377
- do 12 miesiecy 12 875 8073 10377
- powyzej 12 miesiecy - - -
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 12 943 9 265 10 549

Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuja wskazane ponizej nierozstrzygnigte sprawy
sadowe.

. Postepowania z udzialem EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

w Warszawie

W dniu 25.06.2019 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. (,,PEPEES” lub
,»Spotka”) wniost do sadu pozew o ustalenie, ze akcjonariusz Spotki EPSILON Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych w Warszawie (,,EPSILON”), posiadajacy — zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na moment wniesienia powodztwa — 27.714.832 akcje, z uwagi na naruszenie
obowigzku notyfikacji o nabyciu znacznych pakietéw akcji, stosownie do art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych, utracit i nie moze wykonywac prawa glosu z 21.402.233 akg;ji.

W dniu 21.04.2023 r. Sad Okrggowy w Bialymstoku wydal wyrok, w ktorym ustalit, ze EPSILON, bedacy
akcjonariuszem Spoiki, utracit i nie moze wykonywac prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyktych. Powyzszy
wyrok zostal zaskarzony apelacja przez EPSILON. W dniu 26.07.2024 r. Sad Apelacyjny w Biatymstoku
oddalit apelacjg, Orzeczenie to jest prawomocne.

EPSILON zlozyt skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Bialymstoku. PEPEES ztozyta
odpowiedz na skarge kasacyjna. Postanowieniem z 28 lipca 2026 r. Sad Najwyzszy przyjat skarge
kasacyjna do rozpoznania. Skarga kasacyjna nie zostata jeszcze rozpoznana.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuja nierozstrzygnigte sprawy z powoddztwa
EPSILON przeciwko PEPEES:

* o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetej
w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwo$cia wyltaczenia przez Zarzad
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub czgéci za zgoda Rady Nadzorczej
Spotki. W dniu 2 kwietnia 2026 r. Sad Okregowy w Biatymstoku wydat wyrok, w ktorym oddalit
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powodztwo EPSILON w catosci. EPSILON ztozyt apelacjg. 14.08.2026 r. Spétka wniosta odpowiedz na
apelacj¢, w ktorej wnosi o oddalenie apelacji w catosci. Apelacja nie zostata jeszcze rozpoznana. Sad
Apelacyjny w Biatymstoku nie wyznaczy! jeszcze terminu posiedzenia w tej sprawie.

* o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 24-27 i 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki. W dniu 15.10.2025 r. Sad oddalit
powodztwo w calosci i zasadzit od EPSILON na rzecz PEPEES kwote 21.668 zt tytutem zwrotu kosztow
zastgpstwa procesowego. EPSILON wnidst apelacje od tego wyroku. Dnia 2 lutego 2026 r. Spotka wniosta
odpowiedz na apelacje, w ktorej wnosi o oddalenie apelacji w calosci. Apelacja nie zostala jeszcze
rozpoznana. Na 4 listopada 2026 r. Sad Apelacyjny w Bialymstoku wyznaczyt termin posiedzenia w tej
sprawie.

Postepowania z powodztwa New Fastinvest spotka akcyjna sp.k.

19.

W dniu 10.06.2026 r. New Fastinvest spotka akcyjna sp.k. (,,New Fastinvest”) zlozyla do Sadu
Okrgegowego w Biatymstoku pozew o ustalenie, Zze przystuguje i moze wykonywaé prawo glosu
7 26.909.032 akcji Pepees wraz z wnioskiem o zabezpieczenie.

Postanowieniem z 18.06.2026 r. Sad Okrg¢gowy w Bialymstoku udzielit New Fastinvest zabezpieczenia
poprzez zakazanie podejmowania na walnych zgromadzeniach uchwal w przedmiocie zmiany statutu
spotki oraz w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do chwili prawomocnego zakonczenia
postepowania, PEPEES zlozyla zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu. Postanowieniem
7 09.09.2026 r. Sad Apelacyjny w Biatymstoku na skutek zazalenia Spoétki zmienit postanowienie Sadu
Okregowego w Bialymstoku o udzieleniu New Fastinvest zabezpieczenia i wniosek o zabezpieczenie
oddalil. Postanowienie jest prawomocne.

W migdzyczasie 31.07.2026 r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa
w cato$ci. Sad nie wyznaczyt jeszcze zadnego terminu rozprawy w tej sprawie.

W pozostatym zakresie nie istniejg inne istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnoéci Emitenta lub jego jednostek zaleznych.

W okresie objetym raportowaniem prawomocnie zakonczyto si¢ postepowanie z powodztwa EPSILON
o uchylenie badz stwierdzenie niewazno$ci czterech uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 29.06.2021 r. tj. uchwaty nr 4 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r., uchwaly nr 9 w sprawie przeznaczenia
zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2020 oraz uchwat nr 10 i 11 w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spotki (VII GC 267/21). W dniu 18.02.2026 r. Sad Okr¢gowy w Biatymstoku oddalit
powddztwo 1 zasadzit od EPSILON na rzecz PEPEES kwote 4.371 zt tytutem zwrotu kosztow
postgpowania. Wyrok jest prawomocny.

Niesplacone kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy wystepuja wymienione w ponizszych tabelach kredyty bankowe, ktore sa sptacane
zgodnie z terminem zapadalnosci.
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Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Kwota
L) kredytu /
Lp. Rodzaj kredytu/pozyczki Bank ud.zwla] acy kredytu krgdytu' Walu pozyczki Termin
/Pozyczkodawca /pozyczki ta splaty
WE Aoy pozostala do
splaty
. Powszechna Kasa
1 | Kredyt w rachunku biezacym Oszezednosci Bank Polski S.A. 20 000 | PLN 3960 | 31.08.2027
Powszechna Kasa
2 | Kredyt obrotowy Oszezednosci Bank Polski S.A. 26 000 | PLN 15750 | 31.08.2027
3 | Kredyt w rachunku biezacym Erste Bank Polska S.A. 4000 | PLN 4000 | 31.08.2027
4 | Kredyt obrotowy Erste Bank Polska S.A. 42000 | PLN 17 384 | 31.08.2027
Kredyt inwestycyjny przeznaczony na
5 | finansowanie i refinansowanie inwestycji w BNP Paribas Bank Polska S.A 14938 | PLN 11041 | 30.09.2030
lini¢ do produkcji modyfikatow skrobiowych
6 | Kredyt w rachunku biezagcym BNP Paribas Bank Polska S.A. 925 | EUR 5741 04.12.2026
Kredyty udzielone w PLN 106938 | PLN 52135
Kredyty udzielone w EUR 925 | EUR 574
Wartos$¢ ogolem po przeliczeniu na PLN 110912 | PLN 54 601

W okresie sprawozdawczym nie naruszono zadnych postanowien umow kredytowych. Wszystkie kredyty
sa splacane zgodnie z harmonogramami zawartymi w umowach.

Zabezpieczenia

Ad. 1-2

Dwa pierwsze kredyty uzyskano na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy limitu kredytowego
wielocelowego”, ktorej zabezpieczeniem jest:

hipoteka umowna do kwoty 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.

hipoteka umowna do kwoty 112 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
. nalezacych do Gospodarstwa Rolnego PONARY Sp. z o.0.
. nalezacych do PEPEES S.A.

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (maszyny, urzadzenia i wyposazenie) o tacznej
wartosci nie nizszej niz 19.093 tys. PLN:

. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.

przelew wierzytelnosci pieni¢znej z uméw ubezpieczenia srodkow trwalych i zapasow,
zastaw rejestrowy na zapasach o facznej warto$ci nie nizszej niz 101.250 tys. PLN:

. nalezacych do PEPEES S.A.

3 nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

3 nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.

cesja globalna 40% naleznosci:
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. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.;

- weksel in blanco z deklaracja wekslowa.

Ad. 3-4
Nastepne dwa kredyty zostaty udzielone na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy o multilini¢”.
Zabezpieczeniem powyzszych kredytow jest:
- hipoteka umowna tagczna w wysokosci 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- hipoteka umowna do kwoty 112 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
. nalezacych do Gospodarstwa Rolnego PONARY Sp. z 0.0.,
. nalezacych do PEPEES S.A.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci:
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.o.
- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o tacznej wartosci bilansowej nie nizszej niz 28 mln PLN:
. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- cesja praw z polis ubezpieczeniowej Srodkow trwalych,

- zastaw rejestrowy na zapasach o tacznej wartosci nie nizszej niz 83.250 tys. PLN wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej zapasOw,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow,

- przelew wierzytelno$ci wynikajacych z tytulu prowadzonej dziatalnosci spoétek PEPEES S.A., PPZ
Bronistaw S.A., ZPZ Lublin Sp. z 0.0.,

-- hipoteka umowna do kwoty 112.500 tys. PLN do ustanowienia na nieruchomosci nalezacej do
Gospodarstwa Rolnego Ponary (zabezpieczenie przyszle na dzien bilansowy; zabezpieczenie
wynika z aneksu nr 27 do Umowy o multilini¢, podpisanego po dniu bilansowym, tj. 27.07.2026 r.).

Ad.5

Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest hipoteka aczna do kwoty 22.407 tys. PLN, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej, zastawy rejestrowe do sumy zabezpieczenia 22.407 tys. PLN na maszynach
i urzadzeniach (linia do produkcji modyfikatéw skrobiowych), weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

Ad. 6

Zabezpieczeniem kredytu jest:
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e weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa,
e generalna cesja cicha wierzytelnosci przystugujacych Kredytobiorcy od wybranych dtuznikow,

e hipoteka umowna faczna do sumy 1,5 mln EUR ustanowiona na nieruchomos$ciach nalezacych do
PEPEES S.A,,

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]j na rzecz Bank, przy czym suma ubezpieczenia nie moze
by¢ mniejsza niz 1 mln EUR.

W dniu 29.05.2026 r. zostat podpisany aneks z bankiem PKO BP S.A. do ,,Umowy limitu kredytowego
wielocelowego” dla Grupy Klientow, ktory wprowadzit zmiany w harmonogramie sptaty dla Pepees S.A.
oraz spotek powigzanych ZPZ Lublin oraz PPZ Bronistaw S.A.

W dniu 29.05.2026 r. zostat podpisany aneks z Erste Bank Polska S.A. (wcze$niej Santander Bank Polska)
do ”Umowy o multilini¢” dla Grupy Klientow, ktéry wprowadzit zmiany w harmonogramie sptaty dla
Pepees S.A. oraz spotek powiazanych ZPZ Lublin oraz PPZ Bronistaw S.A.

W dniu 30.06.2026 r. zostat podpisany aneks z bankiem PKO BP S.A. do ,,Umowy limitu kredytowego
wielocelowego” dla spotek Grupy Kapitalowej PEPEES. Na mocy aneksu Bank odnowit limit kredytowy
do tacznej kwoty 75 min dla calej Grupy, z czego 46 min PLN dla PEPEES. Ponadto Emitent i jego spotki
zalezne zobowigzaly si¢ zaktualizowaé warto$¢ zabezpieczen o wpisy hipotek na nieruchomosci Emitenta
w Lomzy oraz na nieruchomosci nalezacej do Gospodarstwa Rolnego Ponary Sp. z o.0.

W dniu 30.06.2026 r. zostat podpisany aneks z Erste Bank Polska S.A. do "Umowy o multilini¢” dla Grupy
Klientow. Na mocy aneksu Emitent i jego spotki zalezne zobowiazaly si¢ uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej
na ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia umowy kredytowej w formie hipoteki na nieruchomosci
nalezacej do Gospodarstwa Rolnego Ponary Sp. z 0.0.

W dniu 27.07.2026 r. zostat podpisany aneks z Erste Bank Polska S.A. do "Umowy o multilini¢” dla Grupy
Klientéw. Na mocy aneksu Bank odnowit kwote Multilinii kredytowej do tacznej kwoty 75 min dla catej
Grupy, z czego 46 min PLN dla PEPEES. Ponadto Emitent i jego spotki zalezne zobowiazaly si¢
zaktualizowa¢ warto$¢ zabezpieczen o wpis hipoteki na nieruchomosci nalezacej do Gospodarstwa
Rolnego Ponary Sp. z o.0.

W dniu 31.08.2026 r. zostat podpisany aneks z Erste Bank Polska S.A. do "Umowy o multilini¢” dla Grupy
Klientow. Na mocy aneksu zostata zaktualizowana cze$¢ ,,Zabezpieczenia”, w ktérej dodano zapis
o hipotece umownej tacznej do kwoty 112.500 tys. PLN z adnotacja, Ze jest to zabezpieczenie przyszte.

W zawartych przez Spotke umowach kredytowych okreslone zostaty nastepujace kowenanty bankowe:

Lp. Rodzaj kredytu Klauzule umowne okreslajace zobowiazania kredytobiorcy
W okresie kredytowania Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania wskaznika
Kredyt inwestycyjny zadluzenia na poziomie nie wyzszym niz 4,0 na koniec I i II kwartatu, a takze nie wyzszym
przeznaczony na niz 4,5 na koniec I11 i IV kwartatu.
finansowanie
1 i refinansowanie W okresie kredytowania Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania wskaznika
inwestycji w lini¢ do wyplacalno$ci na poziomie nie nizszym niz 45,00%.
produkcji modyfikatow
skrobiowych W okresie kredytowania Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania wskaznika
obstugi dlugu na poziomie nie mniejszym niz 1,20.
Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zachowania relacji pomigdzy stanem zapaséw
(surowcow, polproduktow i produktow gotowych) powiekszonym o naleznosci z tytutu
dostaw i ustug a saldem wykorzystanych Kredytow Odnawialnych w PKO BP SA i
Umowa limitu Santander Bank Polska S.A., na poziomie min. 1,00;
2 kredytowego
wielocelowego Kredytobiorca zobowiazuje si¢ rowniez do:

e  utrzymania na dzien konczacy kazdy kwartat wskaznika Diug Netto/EBITDA
liczonego, na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jako:
zadtuzenie finansowe (bilans) — $rodki pieni¢zne (przeplywy)/zysk operacyjny +
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amortyzacja, na poziomie nie wyzszym 3,90 na koniec I i II kwartatu
kalendarzowego oraz na poziomie nie wyzszym niz: 6,0 na koniec III i [V
kwartatu kalendarzowego w kazdym roku w Okresie Kredytowania,
utrzymania na dzien konczacy kazdy kwartat wskaznika wyptacalnosci
liczonego, na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jako
(kapitat wlasny — kwota korekty ogotem)/(aktywa — kwota korekty ogotem), na
poziomie nie nizszym niz 45 %; przy czym kwota korekty ogotem = wartosci
niematerialne i prawne + naleznosci dlugoterminowe od jednostek powiazanych
od udziatlowcow + inwestycje dtugoterminowe w warto$ci niematerialne i
prawne + aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego +
dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe nie zwigzane z remontami
(aktywa) + inne naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych od
udziatowcow - warto$¢ firmy (pasywa),

utrzymania na dzien konczacy kazdy kwartat wskaznika ptynnosci biezacej
liczonego, na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jako
aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe, na poziomie nie nizszym niz
1,3.

Umowa o multilini¢

Kredytobiorca zobowigzuje si¢ utrzymac:

Wskaznik udziatu kapitatu na poziomie nie nizszym niz 45%;

Wskaznik zadluzenia brutto / EBITDA na poziomie nie wyzszym niz:

i. 6,0 w I 1 IV kwartale kalendarzowym,

ii. 4,0 w II 1 III kwartale kalendarzowym,

utrzymywac¢ Wskaznik Borrowing base na poziomie nie nizszym niz 120%;
weryfikacja wskaznika nastgpowac bedzie w okresach miesi¢cznych na
podstawie informacji o stanie zapasow i naleznosci handlowych pomniejszonych
o warto$¢ rezerw i odpiséw aktualizacyjnych

Kredyt w rachunku
biezacym (EUR)

W okresie kredytowania Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania wskaznika
zadtuzenia na poziomie nie wyzszym niz 4,0 na koniec I i II kwartatu, a takze nie wyzszym
niz 4,5 na koniec IIT i IV kwartatu.

W okresie kredytowania Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania wskaznika
wyplacalno$ci na poziomie nie nizszym niz 45,00%.

W okresie kredytowania Kredytobiorca zobowiagzuje si¢ do utrzymywania wskaznika
obstugi dlugu na poziomie nie mniejszym niz 1,20.

Spotka przestrzega konwenantéw bankowych. W wymaganych terminach dostarcza kredytodawcom
niezbedne informacje isprawozdania finansowe, na podstawie ktorych banki dokonuja weryfikacji

wskaznikow.

W sytuacji naruszenia klauzul umownych, Spétka zobowiazana bedzie do:

splaty kredytu w wysokos$ci okreslonej danym wskaznikiem do konca miesigca, w ktoérym stwierdzono
naruszenie wskaznika. (Poczawszy od miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito
naruszenie, kredyt zostanie obnizony do wysokos$ci zapewniajgcej spetnienie ww. wskaznika. Ponowne
udostepnienie obnizonej kwoty kredytu bedzie mozliwe po pozytywnej weryfikacji wskaznika za kolejny

okres.)

ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia limitu kredytowego w przypadku istotnego pogorszenia si¢
sytuacji ekonomiczno-finansowej

Powyzsze oznacza, ze w przypadku naruszenia klauzul umownych Spétka musiataby w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej dokona¢ reklasyfikacji czesci kredytéw dtugoterminowych na krétkoterminowe.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego:

Wszystkie kredyty sptacane sg zgodnie z terminami zapadalno$ci wynikajacymi z zawartych umow.

W okresie sprawozdawczym nie naruszono zadnych postanowien umow kredytowych.
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20. Transakcje z podmiotami powiazanymi

20.1 Transakcje Emitenta ze spotkami zaleznymi

a)  Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

PEPEES s,

Rodzaje przychodéw

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2026 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025 roku

Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom zaleznym

898 700
Przychody ze sprzedazy ustug 158 173
Sprzedaz pozostata (materialy z gospodarstwa rolnego) 14 -
Razem przychody od jednostek powiazanych 1070 873

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metodg ,,koszt plus”, badz na podstawie cennikow obowiazujacych

z podmiotami niepowigzanymi.

b)  Zakupy towarow i ustug

Rodzaje zakupow

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2026 roku

Za oKkres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025 roku

Zakupy produktow od jednostek zaleznych

15782 13 829
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 139 142
Razem zakupy od jednostek powiazanych 15921 13971

c) Inne transakcje

Wyszczegoélnienie

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2026 roku

Za oKkres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025 roku

Odsetki od udzielonych pozyczek

4 333
Oplaty od udzielonych porg¢czen 126 126
Razem 130 459

d) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy
towaréw/ustug

powstale w wyniku sprzedazy/zakupu

Rozrachunki z podmiotami zaleznymi

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

Stan na 30 czerwca

2026 roku 2025 roku 2025 roku
Naleznosci i zaliczki - PPZ ,,BRONISLAW” S.A. 674 4822 1291
Naleznosci - ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z o.0. 29 - -
Naleznosci - GR Ponary Sp. z o.0. 1 1 1
Zobowigzania - ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. - 318 84
Zobowigzania - PPZ ,BRONISLAW” S.A. 68 874 88
Zobowigzania — GR Ponary Sp. z 0.0. - - R
Saldo rozrachunkoéw z jednostkami powigzanymi 636 3 631 1120
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Saldo rozrachunkoéw z tytulu pozyczek

PozyczKki udzielone podmiotom zaleznym Stanzl:)zgggiirwca Stanzlgglrfll{‘:dnia Stanzlz)ztzg(:“:lz:lrwca
PPZ ,,BRONISLAW” Sp. z 0.0. - - 8 600
ZPZ ,LUBLIN” Sp. z o.0. - - -
GR Ponary Sp. z o.0. 121 101 100
Pozyczki udzielone 121 101 8700
Odpisy na pozyczki - - 9)
Pozyczki w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 121 101 8 691

Spoétka monitoruje zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow
finansowych oraz dla kazdego z nich oblicza odpisy zgodnie z ustalong metodologia oczekiwanej straty.

Transakcje Emitenta z akcjonariuszami

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje Spotki Dominujacej z akcjonariuszami.

Transakcje Emitenta z kluczowym personelem kierowniczym i nadzorujacym

Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego (Czlonkéw Zarzadu) oraz cztonkéw

Rady Nadzorczej
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
Wyszczegodlnienie zakonczony dnia 30 czerwca zakonczony dnia 30 czerwca
2026 roku 2025 roku
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1 007 1 003
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji - -
Razem 1007 1003

Transakcje z czlonkami kluczowego personelu oraz bliskimi czlonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Emitent byt strong umowy o $§wiadczenie specjalistycznych ustug doradczych
na rzecz Spotki przez pana Jacka Okonskiego, ktory jednoczesnie pelni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;.
Uslugi doradcze byly $wiadczone w ramach wlasnej dziatalno$ci gospodarczej (B2B) i nie pokrywaty si¢
z obowigzkami wynikajacymi z funkcji w Radzie Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym Emitent zakupit od p. Jacka Okonskiego ustugi doradcze o warto$ci
96,6 tys. PLN. Na dzien 30.06.2026 1. saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito 19,8 tys. PLN.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spétka Dominujgca byta strong umowy o §wiadczenie na jej rzecz
specjalistycznych ustug przez panig Mari¢ Luniewska, ktora jest corkg prokurenta samoistnego Emitenta—
pana Piotra Luniewskiego, umocowanego jednoosobowo do dokonywania wszelkich czynnosci sgdowych
i pozasadowych zwigzanych z prowadzeniem przedsigbiorstwa. Pan Piotr Luniewski jest jednoczes$nie
Prezesem spotek powigzanych PPZ BRONISLAW oraz Gospodarstwo Rolne PONARY, a tym samym
posiada realny wptyw na decyzje zarzadcze i operacyjne Grupy Kapitatowej PEPEES.

W okresie sprawozdawczym Emitent zakupil od p. Marii Luniewskiej ustugi doradcze o wartosci
72,5 tys. PLN. Na dzien 30.06.2026 r. nie byto salda zobowiazan z tego tytutu.
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21. Zmiany stanéw wartoSci szacunkowych
a)  Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUIACYCH | 20 et AT et e e e v dmia30
WK EINETH AN 0O SO DN czerwca 23’26 roku | grudnia 23]25 roku | czerwca 23’25 roku
Stan na poczatek okresu 1016 545 545
a) zwiekszenia (z tytulu) 655 548 245
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 655 548 245
Ib) zmniejszenia (z tytulu) 1 040 77 90
- rozwigzanie rezerw z tytutu zaplaty 69 8 90
- anulowania 971 69, -
Stan odpiséw na koniec okresu 631 1016 700
b) Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
ZMIANA STANU ODFISOW AKTUALIZUIACYCH | 2ok S bielts 72 ol 2 il 2 s ¢ il
czerwca 2026 roku | grudnia 2025 roku | czerwca 2025 roku
Stan na poczatek okresu 416| 92 92
a) zwiekszenia (z tytuhu) 317 709 314
- odpisania do wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 317 709 314
Ib) zmniejszenia (z tytulu) 395 385 71
- odwrocenia odpisow 395 385 71
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow na koniec okresu 338 416 335
c) Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych
. ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU Za okres 6 miesigcy | Za okres 12 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
SWIADCZEN EMERYTALNY,CH I PODOBNYCH | zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia 31 | zakonczony dnia 30
(WG TYTULOW) czerwca 2026 roku grudnia 2025 roku czerwca 2025 roku
a) stan na poczatek okresu 3134 3134 3134
- odprawy emerytalne 470 375 375
- nagrody jubileuszowe 2 664 2759 2759
b) zwigkszenia (z tytulu) 109 509 172
- odprawy emerytalne - 132 88
- nagrody jubileuszowe 109 377 84
¢) wykorzystanie (z tytulu) 147 509 179
- odprawy emerytalne - 37 13
- nagrody jubileuszowe 147 472 166
d) rozwiazanie (z tytulu) - - -
e) stan na koniec okresu 3089 3134 3127
- odprawy emerytalne 463 470 450
- nagrody jubileuszowe 2 626 2 664 2677
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22. Rezerwy krotkoterminowe
| muaasTanvmgzimy | ek ek | ke 2 miely | 2o oo i
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) czerwca 23’26 roku | grudnia 28725 roku czerwcea 23’25 roku
a) stan na poczatek okresu 1651 1 224 1224
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98
- rezerwy na §wiadczenia wykonane przez kontrahentow 115 51 51
- oplata za korzystanie ze srodowiska 166 80| 80
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 1 050 995 995
- premie dla Zarzadu i pracownikow 222 - .
b) zwi¢kszenia (z tytulu) 512, 1018 412
- optata za korzystanie ze sSrodowiska 9 166 33
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 223 479 248
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 68 151 31
- premie dla Zarzadu i pracownikow 212 222 100
c) wykorzystanie (z tytulu) 479 591 100
- oplata za korzystanie ze srodowiska 142 80| 80
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe - 424 -
- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez kontrahentéw 115 87, 20
- premie dla Zarzadu i pracownikow 222 - .
d) stan na koniec okresu 1 684 1651 1 536
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98
- optata za korzystanie ze srodowiska 33 166 33
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 1273 1 050 1243
- premie dla Zarzadu i pracownikoéw 212 222, 100
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 68 115 62
23. Odroczony podatek dochodowy
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
DOCHODOWEGO 2026 roku 2025 roku 2025 roku
aRl?ér‘l::';lN p;n;;z;i:}}: warto$cia bilansowa, a podatkowa rzeczowych 3432 3639 4218
Niezrealizowane roznice kursowe 36 3 4
Wycena inwestycji 1436 1436 1354
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 4904 5078 5576

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

Stan na 30 czerwca

DOCHODOWEGO 2026 roku 2025 roku 2025 roku
Niewyplacone wynagrodzenia 158 195 153
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 242 199 236
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 587 596 594
Niezrealizowane roznice kursowe 101 102 110
Odpisy aktualizujgce zapasy 64 79 64
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
DOCHODOWEGO 2026 roku 2025 roku 2025 roku

Odpisy aktualizujace udziaty - - 18
Zobowiazania z tytutu przedmiotu leasingu 132 137 147
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow 40 42 19
Strata podatkowa 589 589 624
Pozostate 24 34 22
Razem 1937 1973 1987

Aktywa i zobowiazania warunkowe

Aktywa warunkowe

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. posiada w wieczystym uzytkowaniu
493.591 m?* gruntéow. Spotka placi corocznie oplate w wysokosci 3% ich wartosci zgodnie
z otrzymywanymi decyzjami ustalajacymi oplate roczng. Oplata za 2026 r. wyniosta 712 tys. zt (w 2025 r.
byto to rowniez 712 tys. zt).

Spotka do 31 grudnia 2018 r. traktowata posiadane prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jako leasing
operacyjny, ujmujac optaty wnoszone z tego tytulu w zysku lub stracie okresu, ktorego dotyczyly.
Poczawszy od 1 stycznia 2019 r. prawo wieczystego uzytkowania zostato zakwalifikowane przez Spotke
jako umowa leasingu, zgodnie z MSSF 16. Spotka raz w roku (na 31 grudnia) aktualizuje stope dyskontowa,
ktérg wykorzystuje do obliczania wartosci zobowigzania z tytutu optat za wieczyste uzytkowanie gruntu.
Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania prezentowany jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w pozycji ,,Prawa do aktywow”.

Zobowiazania warunkowe

We wezesniejszych okresach Spotka udzielita poreczenia kredytu udzielonego przez BOS S.A. spotce
powigzanej PPZ ,,BRONISLAW” S.A. do kwoty 12.684 tys. PLN.

Moga wystapi¢ zobowigzania wynikajace z umoéw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
Umowy takie sa zawarte z Cztonkami Zarzadu oraz kilkoma pracownikami. W przypadku rozwigzania
z nimi stosunku pracy Spotka ma obowigzek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie ok. 1.461 tys. PLN.

AMIANA STANU ZOBOWINZAR WARINKOWYCH (WG | ZA0E 0TS | Zaike Beley | 7w o
czerwca 2026 roku grudnia 2025 roku czerwca 2025 roku
a) stan na poczatek okresu, w tym 14 145 14 145 14 145
- zobowiazania z tytulu umoéw o zakazie konkurencji 1 461 1461 1 461
- poreczenia kredytow spotkom powigzanym 12 684 12 684 12 684
b) zwigkszenia (z tytutu) R - -
¢) rozwigzanie (z tytutu) - - -
d) stan na koniec okresu, w tym 14 145 14 145 14 145
- zobowiazania z tytutu uméw o zakazie konkurencji 1 461 1461 1461
- poreczenia kredytow spotkom powigzanym 12 684 12 684 12 684
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Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci

25.1. Informacje dotyczace produktéw i ushug

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” dziala gléwnie w segmencie: ,,przetworstwo
ziemniakow”. W ramach tego segmentu wytwarza si¢:

skrobi¢ ziemniaczana, wykorzystywana w gospodarstwach domowych oraz przez przemyst
spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wiokienniczy,

kilka asortymentdw glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy
i farmaceutyczny,

maltodekstryne, ktora jest istotnym sktadnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy, zupy,
ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatdow witaminowo-mineralnych
dla dzieci i sportowcow,

skrobie modyfikowane, ktore wykorzystuje si¢ w przemys$le farmaceutycznym i spozywczym,
poniewaz dobrze sprawdzaja si¢ jako spoiwa i zageszczacze oraz nadaja suchym i potwilgotnym
produktom wicksza elastyczno$¢, chrupkos¢ lub kruchosé,

biatko, ktore jest otrzymywane z soku komorkowego ziemniaka przez koagulacje, oddzielenie
i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat ijest znakomitym
zamiennikiem biatka zwierzgcego.

szeroki asortyment syropow skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle cukierniczym

i piekarniczym.

25.2 Przychody z podzialem na produkty

N

Nazwa produktu Za ok.res 6 miesiecy zakonczony Za olfres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2026 roku dnia 30 czerwca 2025 roku
Skrobia 43120 42 982
Biatko 6101 3534
Glukoza 4117 4897
Hydrol 84 80
Modyfikaty 681 7
Maltodekstryna 16 019 16 257
Syropy skrobiowe 1521 1 888
Towary i materiaty 20 563 24107
Ustugi 506 452
Razem 92712 94 204

5.3 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej

Wyszczegolnienie Za ok.res 6 miesiecy zakonczony Za ok.res 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2026 roku dnia 30 czerwca 2025 roku
Polska, w tym 58 749 61118
Skrobia 26 949 25 643
Biatko 3349 1 863
Glukoza 3516 4089
Hydrol 84 80
Maltodekstryna 9 365 10 194
Modyfikaty 530 7
Syropy skrobiowe 1521 1 888
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Wyszezegdlnienie Za okres 6 miesiecy zakonczony Za oKkres 6 miesiecy zakonczony
y g dnia 30 czerwca 2026 roku dnia 30 czerwca 2025 roku

Towary i materiaty 12 929 16 902
Ustugi 506 452
Kraje UE - dostawy wewnatrzwspoélnotowe, w tym: 7 339 9 355
Skrobia 2229 4 586
Biatko 891 376
Maltodekstryna 3064 3203
Modyfikaty 130 -
Glukoza 601 808
Towary 424 382
Pozostale kraje — eksport, w tym: 26 624 23731
Skrobia 13 942 12 753
Biatko 1861 1295
Maltodekstryna 3590 2 860
Modyfikaty 21 -
Towary 7210 6823
Razem 92 712 94 204

25.4 Informacje dotyczace gléwnych klientéw

26.

27.

28.

Spolka nie posiada klienta, od ktorego przychody ze sprzedazy przekroczytyby 10% tacznych przychodow.
Natomiast w grupie poszczegdlnych produktéw istnieja klienci, ktorych udzial stanowi ponad 10%
w sprzedazy danego produktu. I tak:

—  38% maltodekstryny sprzedano do trzech kontrahentow krajowych (odpowiednio 15,6%, 11,9%
oraz 10,4%),

—  ponad 37% glukozy sprzedano do dwoch kontrahentéw krajowych (odpowiednio 24,8% oraz 12,5%),

— prawie 29% biatka sprzedano do dwoch kontrahentéw (odpowiednio 15,6% do kontrahenta
zagranicznego oraz 13,1% do kontrahenta krajowego).

Emisja, wykup i splata nieudzialowych oraz kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie miala miejsca emisja i splata nieudzialowych czy tez kapitalowych
papieré6w wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciagu szesciu miesigey zakonczonych dnia 30 czerwca 2026 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

W dniu 23 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,PEPEES” S.A. podjeto Uchwatg Nr 7
w sprawie pokrycia straty netto Emitenta za rok obrotowy 2025 w wysokosci 3.491 tys. zt z kapitatu
Zapasowego.

W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2026 roku Spoétka nie zmieniata zasad ustalania
wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych. Przestrzegano tych samych zasad i metod wyceny jak przy
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30.

31.

32.
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(dane w tys. PLN)

sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie wystapita zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych. Spotka zdecydowata
si¢ na zmiang prezentacji posiadanego pakietu akcji WRSRH Bronisze w zwigzku z wystosowaniem oferty
jego sprzedazy. Tym samym warto$¢ posiadanego pakietu zostata zaprezentowana w pozycji ,,aktywa
przeznaczone do sprzedazy” (w poprzednim sprawozdaniu klasyfikowano jako ,pozostate aktywa
finansowe”).

Wiecej informacji w tym zakresie znajduje si¢ w nocie nr 16 - Aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnos$ci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania sq ujete w wartoSci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie wytworzenia)

W roku obrotowym 2025 oraz na poczatku roku 2026 warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
przez PEPEES podlegaly istotnym fluktuacjom rynkowym. Zbieg niesprzyjajacych trendoéw
makroekonomicznych i geopolitycznych — w tym dlugofalowe skutki konfliktu w Ukrainie oraz eskalacja
napie¢¢ na Bliskim Wschodzie w marcu 2026 roku — wygenerowal podwyzszone ryzyko rynkowe, walutowe
oraz surowcowe.

Wzrost cen no$nikow energii (gazu, pradu) oraz paliw, potegowany ryzykiem logistycznym w rejonie
cie$niny Ormuz i Morza Czerwonego, przelozyt si¢ na wyzsze koszty produkcji oraz transportu. Natomiast
zwickszona niepewnos¢ geopolityczna wywotata istotne wahania kurséw walutowych (EUR, USD) oraz
stop procentowych.

Zmiany strukturalne w rolnictwie, naptyw tanszych produktéw rolnych z rynkdéw osciennych oraz
gwaltowny wzrost krajowej podazy ziemniaka w 2025 roku (wzrost zbioréw o 15% w stosunku do 2024
roku) doprowadzity do presji nadpodazowej i destabilizacji cen surowca skrobiowego na poczatku 2026
roku.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji geopolitycznej i surowcowej, weryfikujac
zatozenia wdrozonych modeli wyceny oraz testow na utrate wartosci. W celu minimalizacji negatywnych
skutkéw zmiennosci rynkowej, Spotka podejmuje dziatania dorazne w zakresie optymalizacji kosztow
logistycznych, rewizji polityki kontraktacji surowca na kolejne sezony oraz aktywnego zarzadzania
ptynnoscia finansowa i ekspozycja na ryzyko walutowe oraz stop procentowych.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene¢ sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Spolki

W prezentowanym okresie wszystkie zdarzenia i informacje, wplywajace na sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, zostaty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu.

Spotka nie posiada innych informacji, ktére moga w istotny sposdb wplyna¢ na oceng jej sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Wazne wydarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

W dniu 15.07.2026 r. zawarty zostat z Erste Factoring Sp. z 0.0. (wcze$niej Santander Factoring Sp. z 0.0.)
aneks nr 1 do umowy faktoringowej z dnia 15.04.2024 r na finansowanie dostaw, zmieniajacy termin
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obowiazywania faktoringu odwrotnego do dnia 30.06.2027 r.

W dniu 15.07.2026 r. zawarty zostal z PKO Faktoring S.A aneks nr 5 do umowy faktoringowej z dnia
24.04.2024 r na finansowanie dostaw, zmieniajgcy termin obowigzywania faktoringu odwrotnego do dnia
31.07.2027 r.

Po dniu bilansowym zostaly aneksowane umowy kredytowe zawarte przez Spotke i podmioty powigzane
z bankami Erste Bank Polska (Multilinia kredytowa) oraz PKO BP (limit kredytowy wielocelowy).
Wspomniane aneksy zostaly szczegdétowo opisane w nocie nr 19 - Niesptacone kredyty i pozyczki.

W dniu 31.08.2026 r. Emitent zawart umowe pozyczki w kwocie 30 tys. PLN z podmiotem powigzanym
Gospodarstwo Rolne Ponary Sp. z 0.0. Termin sptaty przypada na 31.12.2027 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe ,,PEPEES” S.A. za pierwsze polrocze
zakonczone dnia 30 czerwca 2026 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsigbiorstwa
Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spotka Akcyjna w Lomzy w dniu 25 wrze$nia 2026 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu - Wojciech Faszczewski

Signed by /
Podpisano przez:

m—— o K Wojciech
P:_F’::_S S.A Faszczewski

Date / Data: 2026-
09-24 10:59

Czlonek Zarzadu - Tomasz Rogala

Signed by /
Podpisano przez:

e Jefed. Tomasz Krzysztof
ﬂ:j S.A.Rogala

Date / Data: 2026-
09-24 10:56

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIEA SPRAWOZDANIE

Glowna ksiggowa — Matgorzata Kordas

Podpisano przez/ Signed by:
Matgorzata

Kordas

Data/ Date: 24.09.2026 08:07

mSzafir
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