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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - Imperio ASI S.A.

1) Informacje podstawowe
Imperio Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,,Spétka”) jest Spdtkg Akcyjng wpisang
do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000020690. W dniu 27 maja 2021 roku zostata
zarejestrowana zmiana firmy Spétki z Impera Capital ASI S.A. na Imperio ASI S.A., o czym Spdtka
poinformowata raportem biezgcym nr 24/2021.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
= Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.2),
= Dziatalno$¢ funduszy rynku pienieznego i funduszy inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku
pienieznego (64.31.Z)
Na dzien 30 czerwca 2026 roku kapitat zaktadowy Imperio ASI S.A. wynosit 4.698.892,20 zt. Wszystkie akcje
Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
2) Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej
Petna nazwa (firma): Imperio Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
Skrét firmy: Imperio ASI S.A.
Siedziba: 31-146 Krakéw, ul. Dtuga 24 lok. LU 3
Adres internetowy: www.imperioasi.pl
E-mail: biuro@imperioasi.pl
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979
Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971
Firma audytorska przeprowadzajaca badanie UHY ECA Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste
sprawozdania finansowego Spoétki za 2025 r.: firm audytorskich pod nr 3886.
3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta
Zgodnie z informacjami na dziefi 25 wrzesnia 2026 r. akcjonariuszami posiadajagcymi min. 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu byli:
Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji ka?ltal.e z akl.adowy’m w Liczba gtoséw na Wz
ogolnej liczbie gtoséw na
WZ %
Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. ** 2.552.510 32,59% 2.552.510
Artur Gorski 1.245.000 15,90% 1.245.000
Stawomir Jarosz*** 631.700 8,06% 631.700

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) pan Adam Bebenek posiada posrednio akcje w Spotce za posrednictwem spétki HEGEN INVEST ASI SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ktora
jest podmiotem zaleznym od AMD Foundation Fundacja Rodzinna, ktéra z kolei jest podmiotem zaleznym od Pana Adama Bebenka.

**%) Stan wedtug listy obecnosci z ostatniego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2026 .

Zmiana struktury wtasnosci znacznych pakietéw w stosunku do dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Imperio ASI S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. 21.05.2026 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujgco:
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Udziat procentowy w
Li i h kapitale zakt i
Akcjonariusz* iczba posl'a.danyc apita e’za 'afiow'ym ! Liczba gtoséw na Wz
akcji w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ %
Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. *** 2.277.266 29,08% 2.277.266
Artur Gorski 1.095.173 13,98% 1.095.173
Stawomir Jarosz 470.000 6,00% 470.000
Telma Nieruchomosci sp. z 0.0.** 470.000 6,00% 470.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomier otrzymanych przez Spotke od akcjonariuszy.

**) Pani Blanka Btasik i Pan Artur Btasik posiadajg posrednio, tj. za posrednictwem wspétkontrolowanej przez nich Spoétki Telma Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedziba
w todzi, 470 000 (czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji Spotki, ktore reprezentuja 6,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajg do 470 000
(czterysta siedemdziesiat tysiecy) gtosdw, stanowigcych 6,00% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

**¥) pan Adam Bebenek posiada posrednio akcje w Spétce za posrednictwem spétki HEGEN INVEST ASI SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ktéra
jest podmiotem zaleznym od AMD Foundation Fundacja Rodzinna, ktéra z kolei jest podmiotem zaleznym od Pana Adama Bebenka.

4) Informacja o stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich (opcji) oraz akcji iudziatéw
w jednostkach powigzanych emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spétke

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien publikacji raportu, tj. na dzier 25 wrze$nia 2026 roku:
e Pan Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu posiada 631.700 akcji Sp6tki, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu i stanowigcych 8,06 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.
e Pan Artur Gdrski Cztonek Rady Nadzorczej posiada 1.245.000 akcji Spotki, dajacych tyle samo gtosdw na
walnym zgromadzeniu i stanowigcych 15,90 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.
e osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Imperio ASI S.A.

5) Wiadze Spotki
Wtadzami Spotki s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2026 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Michat Damek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Roman Pudetko
Sekretarz Rady Nadzorczej: Michat Wiezik
Cztonek Rady Nadzorczej: Jakub Ciszewski
Cztonek Rady Nadzorczej: Tomasz Wykurz

W dniu 25 czerwca 2026 roku w zwigzku z wygasnieciem mandatéw wyzej wskazanych Cztonkéw Rady
Nadzorczej Zwyczajne Walne Zgromadzenie Imperio ASI S.A. podjeto uchwaty o powofaniu w sktad Rady
Nadzorczej nowej, wspdlnej kadencji pieciu nastepujgcych Cztonkow:

Pana Michata Damka

Pana Artura Gérskiego
Pana Romana Pudetko
Pani Emilie Siarkiewicz
Pana Michata Wiezika
Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2026 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Michat Damek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Roman Pudetko
Sekretarz Rady Nadzorczej: Michat Wiezik
Cztonek Rady Nadzorczej: Artur Gorski
Cztonek Rady Nadzorczej: Emilia Siarkiewicz

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
ZARZAD

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 1 stycznia i 30 czerwca 2026 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu: tukasz Gorski
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W dniu 3 sierpnia 2026 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania do Zarzadu na
indywidualng, trzyletnig kadencje Pana Stawomira Pawta Jarosza powierzajagc mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 3 wrzesnia 2026 roku do Spétki wptyneto oswiadczenie Pana tukasza Goérskiego o rezygnacji z
cztonkostwa w Zarzadzie Spoétki, w tym z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 11 wrzesnia 2026 r. Rada Nadzorcza ustalifa jednoosobowy sktad Zarzadu i powierzyta Panu
Stawomirowi Jaroszowi petnigcemu dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzgdu funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 25 wrzes$nia 2026 roku sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie

nastepujaco:
Prezes Zarzadu: Stawomir Jarosz

Rozdziat Il

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych Imperio ASI S.A. w pierwszym

poétroczu 2026 roku

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Imperio ASI S.A. i osiagniete zyski lub poniesione straty
w | pétroczu 2026 r., a takie omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Imperio ASI S.A. przynajmniej w
najblizszym roku obrotowym

W pierwszym poétroczu 2026 roku Imperio ASI S.A. wygenerowata strate netto w wysokosci 4 102 tys. zt, na
co ztozyty sie gtéwnie:

= strata z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji 3 635 tys. zt,

=  przychody z inwestycji w wysokosci 4 tys. zt,

= koszty operacyjne w kwocie 241 tys. zt.

= Strata z inwestycji 229 tys. zi.

Wartos¢é aktywodw netto na 30 czerwca 2026 r. wyniosta 9 314 tys. zt.

Wartos¢ aktywow ogdtem na 30 czerwca 2026 r. wyniosta 9 364 tys. zt.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2026 r. wyniosta 6 907 tys. zt, Imperio ASI S.A.
dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 676 tys. zt.

Naleznosci Imperio ASI S.A. na 30 czerwca 2026 r. wyniosty 1 440 tys. zt.
Zobowigzania Imperio ASI S.A. na 30 czerwca 2026 r. wyniosty 29 tys. zi.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dokonano retrospektywnej korekty danych na 31
grudnia 2025 roku w zwigzku z btedng liczbg akcji SatRev S.A. przyjetg do wyceny. Korekta obnizyta wartos¢
inwestycji, wynik netto za 2025 r. oraz kapitat wiasny o 1.063 tys. zt.

Szczegotowe informacje przedstawiono w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.




Imperio ASI S.A.

IMP

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci — 30 czerwca 2026 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Okres od 01.01.2026 do

Okres 0od 01.01.2025 do

Wskazniki finansowe Imperio ASI S.A. j.m. 30.06.2026 30.06.2025
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Aktywa ogotem tys. zt 9364 14 507
Kapitat wtasny tys. zt 9314 13820
Zobowigzania i rezerwy ogdtem tys. zt 50 687
Wynik finansowy netto tys. zt (4 102) (673)
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
Przychody ogdétem materiatow + przychody z inwestycji Spotki + pozostate tys. zt 4 8
przychody operacyjne + przychody finansowe
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto/aktywa ogdtem) % -43,81% -4,64%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto/kapitaty wtasne ogétem) % -44,04% -4,87%
Rentownos¢ przychodow (wynik netto/przychody ogdtem) % -102550,00% -8412,50%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowiqzania i rezerwy ogétem/aktywa ogdtem) % 0,53% 4,74%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadfuzenia kapitafu (zobowiqzania i rezerwy ogétem/kapitaty wtasne ogétem) % 0,54% 4,97%
wiasnego)
Pozostate wskazniki
Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto/aktywa netto) % -44,04% -4,87%




Imperio ASI S.A.

IMP )

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci — 30 czerwca 2026 r.
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

2) Zgodnosc z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

3)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Imperio ASI S.A. jest na nie
narazona

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Imperio ASI S.A. prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spétki portfelowe, mogg nastapié zmiany przepisdw prawa
(w szczegdlnosci zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz przepiséw podatkowych) lub ich
interpretacji, ktore mogg spowodowac wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta lub jego
spotek portfelowych. W wyniku zmian przepisdw moze nastgpi¢ modyfikacja sytuacji gospodarczej, moze
narazi¢ Emitenta na negatywne skutki zwigzane z funkcjonowaniem jego badz jego spétek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdélnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na rynku
krajowym badz $wiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami stép
procentowych, moze nastgpic pogorszenie wynikdéw finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich sytuacji
ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyna¢ na wynik Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonujg spétki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdélnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spotek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spétek portfelowych moze byé obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje zatem ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu obowigzujgcego w
momencie zaciggania zobowigzan. Znaczgce zmiany stop procentowych mogg mieé w zwigzku z tym
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spotki portfelowe. Pozyczki udzielane przez
Emitenta spotkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych mogg by¢ w przysztosci
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co takie moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalnos¢ Emitenta i niektérych spétek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajow. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpic ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig organow nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz czesé spotek portfelowych Emitenta jest lub moze by¢ w przysztosci spétkami, ktére podlegaja
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego (w Polsce lub w innym kraju). Istnieje

7




Imperio ASI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci — 30 czerwca 2026 r.
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

IMP )

zatem ryzyko natozenia przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za
niewykonywanie badz nieprawidtowe wykonywanie natozonych obowigzkdw.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Imperio ASI S.A.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem diugu w finansowaniu dziatalnosci

Emitent w przysztosci moze korzystac z finansowania dtuznego. Dotyczy to w szczegdlnosci emisji obligacji
oraz zaciggania zobowigzan kredytowych. Korzystanie z finansowania dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka
dla dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci wymogi dotyczace obstugi zadtuzenia moga zmniejszy¢ przeptywy
Srodkow pienieznych oraz ograniczy¢é mozliwosc rozwoju Emitenta. To z kolei mogtoby w sposdb negatywny
wptynac na sytuacje ekonomiczng oraz wynik dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent posiada i zamierza posiadaé¢ w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe (w tym akcje spétek zardwno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywdw netto.
Dodatkowo Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spotek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spoétek. Niska wycena tych aktywéw na dzien
bilansowy Emitenta moze wptyng¢ niekorzystnie na wynik dziatalnosci Emitenta za dany okres, co
niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji. Moze to powodowac¢ wysokie wahania
wskaznikéw finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktére inwestorzy biorg pod
uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto, w przypadku wyjscia z inwestycji przez
Emitenta wystepuje ryzyko osiggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny zbywanych aktywdw, np. ze wzgledu na
zastosowane w transakcji dyskonto do ceny rynkowej.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i moga wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktdrych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywédw w momencie zaktadanym przez Emitenta, a w
efekcie takze do obnizenia ceny sprzedazy. Dotyczy to takze akcji spotek gietdowych, ktdrych obroty sg
nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajqcej

Dla prawidtowej realizacji strategii inwestycyjnej Emitenta, a takze budowania wartosci jego aktywow
istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie os6b zarzgdzajgcych oraz zajmujacych kluczowe stanowiska w
zakresie pozyskiwania oraz analizy projektow inwestycyjnych, a takze nadzoru nad dziatalnoscig spdtek
portfelowych. Konkurencja na rynku wsréd pracodawcow moze przetozyé sie na wzrost kosztéw
zatrudnienia nowych pracownikéw Emitenta, a co za tym idzie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg interpretacjg wynikéw finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe Emitenta
w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) ze sprzedazy spotek portfelowych oraz (2) z przeszacowania
wartosci spotek portfelowych. Wynik finansowy Emitenta jest efektem nie tylko transakcji pienieznych, ale
takze wskazanych w p. (2) powyzej, ktére nie wigzga sie z przeptywem gotowkowym. Sytuacja ta powoduje,
iz Emitent dysponuje istotnie nizszym zasobem srodkéw pienieznych generowanych z dziatalnosci
operacyjnej niz mogtoby to wynika¢ z osigganych wynikéw finansowych, a jednoczesnie wyniki finansowe
Emitenta mogg ulega¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kurséw rynkowych spétek
portfelowych notowanych na rynkach publicznych.
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Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwos¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigza sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wezesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo, lecz
perspektywicznym modelu biznesowym, ktére poddawane s3 wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spdtkach znajdujacych sie na pézniejszych
etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i moze posiadac
w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe (w tym
udziaty) spétek, ktore zaliczy¢é mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spotka angazuje
inwestowane srodki w projekty o ponadprzecietnym potencjalnym zwrocie z inwestycji oraz podwyzszonym
poziomie ryzyka, ktore nie gwarantujg jednak osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej
Emitenta (z poniesieniem strat wiagcznie), co w rezultacie moze przetozy¢ sie negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach oséb trzecich

Emitent przewiduje mozliwos¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspadlnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych cele i interesy mogg rdézni¢ sie badz pozostawaé w
sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Emitenta postrzegac strategiczne
kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a takze
odmiennie od Emitenta korzysta¢ z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyna¢ na kondycje ekonomiczng
spotek portfelowych, w ktorych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada realizacje przez Spoétke kolejnych
inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkdw, na ktérych dziata Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego,
widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsréd podmiotéw udostepniajgcych finansowanie
przedsiebiorstwom (m.in. aniotéw biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z
dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednoczesnie wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢ do
wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkow, a
co za tym idzie zwiekszenia ich poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spétka stosuje, o
ile jest to mozliwe, zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spotek portfelowych Spoftki i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane sg w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych badz niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpic ryzyko realizacji
innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty zobowigzan
przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te mogg powodowacd
uzyskanie przez Spotke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem strat witgcznie) lub
koniecznos¢ nieprzewidzianego dofinansowania spétek portfelowych, a takze zwiekszenia innych kosztow
zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego, a takze mozliwosc
dokonania dezinwestycji.
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Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu inwestycji

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada okreslony termin wyjscia z inwestycji.
Zwazywszy na fakt, ze czes$¢ spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwosc zbycia jest ograniczona, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w okres$lonym
terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnic
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia z inwestycji w dang spoétke portfelowa lub istotnie ograniczy¢ mozliwa
do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozyc¢ sie na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spétek, ktére witaczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spétek (np. zwigzanych z zatajeniem
informacji przez osoby zarzadzajace spotkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po wtgczeniu spétki do
portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptynac na wartos¢ i wycene spotki portfelowej oraz mozliwosé
spetnienia przez nig projekcji wynikow finansowych. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada posiadanie mniejszosciowych pakietéw
udziatéw badz akcji w spdétkach portfelowych. Jednak w zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w
kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub uregulowan wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych,
Spoétka moze mieé¢ wptyw na podejmowanie kluczowych decyzji w spotkach portfelowych, w szczegdlnosci
na wybér cztonkéw ich organdw. Kontrola ta moze zosta¢ ograniczona na przyktad wskutek zachowan i
porozumien pozostatych wiascicieli spotki. W rezultacie moze to negatywnie przetozyé sie na wyniki
finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Spotke.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg badz moga byé w przysztosci beneficjentami dotacji, w tym dotacji z
programdéw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu Srodkéw regulowane jest
przez szereg przepiséw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji. W
przypadku niespetnienia warunkéw wynikajgcych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia sankcji
administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowa dotacji wtgcznie. Zdarzenie
takie moze w sposdb negatywny wptynac na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta sg bgdZz mogg byé w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkdw badz zmian przepiséw w tym zakresie istnieje ryzyko wystgpienia sankcji
administracyjnych z tego tytutu. Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptyng¢ na sytuacje
ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.
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Rozdziat Il
Dziatalno$¢ Imperio ASI S.A. w pierwszym pétroczu 2026 roku oraz po dniu bilansowym

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji.

e W dniu 12.06.2026 roku zostata zawarta ze Spdtkg ABS Investment ASI S.A. (,Kupujacy”) umowa
sprzedazy 250.000 akcji spotki One More Level S.A. z siedzibg w Krakowie stanowigcych 0,38% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spétki za tgczng cene 625.000,00 zt. Zaptata nastgpita w dniu 22 wrzesnia
2026 roku. Przeniesienie wtasnosci akcji na Kupujacego nastgpito poza rynkiem regulowanym, w drodze
transakcji pozasesyjnej, poprzez zapis na rachunku papieréw wartosciowych Kupujacego, na podstawie
zgodnych instrukcji rozliczeniowych stron. W wyniku zrealizowania tej transakcji Emitent nie posiada juz
zadnych akcji spotki One More Level S.A.

e W dniu 12.06.2026 roku zostata zawarta z podmiotem powigzanym z Emitentem tj. Spétkg Hegen Invest
ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabierzowie umowa sprzedazy 800.000 akcji spotki ABS Investment ASI S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
stanowiacych 10% udziatu w kapitale zaktadowym ABS Investment ASI S.A. za tgczng cene 800.000,00 zt.
Zaptata nastgpita w dniu 18 wrzesnia 2026 roku. W wyniku zrealizowania tej transakcji Emitent nie
posiada juz zadnych akcji spdtki ABS Investment ASI S.A.

e W dniu 7 lipca 2026 roku Spdtka sprzedata 15.000 akcji SatRev S.A. po cenie 3,00 zt za akcje, za tagczng
cene 45.000 zt. Cena transakcyjna zostata uwzgledniona przy ponownej ocenie wartosci godziwej catego
pakietu SatRev S.A. na dzien 30 czerwca 2026 r., w wyniku czego wartos¢ inwestycji ustalono na 622 tys.
zt (3,00 zt za akcje), a ujemna aktualizacja wartosci wyniosta 2.317 tys. zt.

. W dniu 31.07.2026 roku na podstawie umowy sprzedazy akcji Zarzad Imperio ASI S.A. dokonat sprzedazy
100.000 akcji ECL S.A. notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, o wartosci
nominalnej 0,10 zt. kazda akcja, za cene 5 zt. kazda akcja, a wiec za taczng cene w kwocie 500.000 zt. W
wyniku zrealizowania tej transakcji Emitent nie posiada juz zadnych akcji spotki ECLS.A. Zaptata nastgpita
w dniu 18 wrzesnia 2026 roku. Kupujacym jest podmiot powigzany z Emitentem tj. Cztonek Rady
Nadzorczej Pan Artur Gorski.
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¢ Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami na 30 czerwca 2026 roku

Imperio ASI S.A.

Family Fund 2

Sp.z o.0.

W dniu 9.09.2026 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Zarzad Imperio ASI S.A. dokonat sprzedazy 100 udziatéw Spoétki zaleznej Family Fund 2 Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, o tacznej
wartosci nominalnej 5.000,00 zt stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Spétki. taczna cena za sprzedane udziaty wyniosta 100 zt. W wyniku zrealizowania tej transakcji Emitent nie posiada juz zadnych
udziatéw spétki Family Fund 2 Sp. z 0.0.
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e Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Spoétka zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych warunki zostaty opisane w $rédrocznym
skréoconym sprawozdaniu finansowym. W ocenie Zarzadu warunki tych transakcji nie odbiegaty istotnie od
warunkow, jakie mogtyby zosta¢ uzgodnione pomigdzy stronami niepowigzanymi.

W | poétroczu 2026 r. wystepowaty rozrachunki z 6wczesnym Prezesem Zarzadu. tgczna wartos¢ srodkow
przekazanych i zwréconych w ramach tych rozrachunkow wyniosta po 690 tys. zt, przy maksymalnym
zaangazowaniu srodkow Spotki na poziomie 690 tys. zt. Rozrachunki zostaty w catosci rozliczone.

¢ Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Brak.

e Informacje o udzielonych w danym okresie pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem poiyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W pierwszym pétroczu 2026 roku Emitent udzielit pozyczki jednostce zaleznej Family Fund 2 sp. z 0.0. w
wysokosci 10.000 zt. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 5 % rocznie. Termin sptaty pozyczki:
30 czerwca 2027 roku.

e Kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleinych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno)

W pierwszym potroczu 2026 r. Emitent oraz jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielity kredytow,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej Spotki.

¢ Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W pierwszym poétroczu 2026 r. Imperio ASI S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczenia kredytu
lub pozyczki lub gwarancji.
e W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez

emitenta wplywodw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.

e Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Imperio ASI S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych, w zwigzku z czym zagadnienie nie
wystepuje.

e Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozien i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom

Zdaniem Zarzadu nie istnieje obecnie realne zagrozenie utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania
zobowigzan. Spétka posiada srodki pieniezne znacznej wartosci.
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e Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania
tej dziatalnosci

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktore stanowig podstawowa
dziatalnoéé¢ Spétki. Zrédtem finansowania inwestycji kapitatowych mogg by¢ kapitaty wtasne — Emitent
posiada srodki pieniezne, ktére mogg by¢ przeznaczone na inwestycje oraz sSrodki pozyskane w wyniku zbycia
aktywow w postaci udziatdw/akeji spdtek portfelowych. Ponadto Emitent nie wyklucza finansowania
inwestycji ze srodkdéw pochodzacych z kredytéw bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

e  Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Istotny wptyw na wynik | pétrocza 2026 roku miata ponowna ocena wartosci godziwej inwestycji w SatRev
S.A. Wartosc¢ pakietu 207.322 akcji ustalono na 622 tys. zi, tj. 3,00 zt za akcje, co spowodowato ujemna
aktualizacje wartosci inwestycji 0 2.317 tys. zi.

Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Imperio ASI S.A. oraz perspektywy i kierunki jej

1)

rozwoju

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;j

Strategia Imperio ASI S.A.

Imperio ASI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
Podstawowym zatozeniem oceny tych projektow jest mozliwosé ich ekspansji zagranicznej. Spdtka
wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktére jest zaangazowana. Gtéwnym celem Imperio ASI
S.A. jest wzrost wartosSci Emitenta wyrazony wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie liczagcego sie
na polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego
koncentrujgcego sie na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnych, ktére generujg wysokie stopy
zwrotu. W ramach przedstawionej strategii, Spotka inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe lub
tworzy mniejsze fundusze celowe.

Przedstawiona strategia, realizowana bedzie poprzez niniejsze cele i zatozenia:

a) zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujgce sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale
0s6b zarzadzajacych,

b) tworzenie wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprécz dostarczania kapitatu potrzebna
jest réwniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

c) zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie
inwestycji o okreslonych parametrach i charakterystykach,

d) zdolno$¢ do generowania w sposéb trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegdlnych projektéw,

e) zdolno$¢ do generowania stop zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego oraz do
optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

f)  notowanie Imperio ASI S.A. na GPW zapewnia inwestorom przejrzystg i ptynng strukture, z
mozliwoscig dostepu do pozyskiwania nowego kapitatu, zbudowanie silnych kompetencji
zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych,

g) budowe sprawnejijednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymieniac
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2)

3)

4)

5)

6)

informacje na temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywdw, a nastepnie
inspirowac dziatania majace na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu
zarzadzajgcego,

h) pozyskiwanie srodkéw inwestycyjnych w oparciu o dzwignie finansowa i inne Zzrédta, w tym
utworzenie kilku celowych podmiotow inwestycyjnych o zindywidualizowanej polityce (w tym
koncentracji branzowej),

i) ciggly optymalizacje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.
Strategia inwestycyjna i zasady polityki inwestycyjnej Spotki znajdujg sie w Statucie Spoétki.
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupga kapitatowa.

Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Imperio ASI S.A. wykaz liczby akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce
oraz nadzorujace Jednostke dominujgca przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 25 wrzes$nia 2026 roku:

e  Pan Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu posiada 631.700 akcji Spétki, dajgcych tyle samo gtosow na walnym
zgromadzeniu i stanowigcych 8,06 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

e  Pan Artur Gorski Cztonek Rady Nadzorczej posiada 1.245.000 akcji Spotki, dajgcych tyle samo gtosow na
walnym zgromadzeniu i stanowigcych 15,90 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

e osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Imperio ASI S.A.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu rocznego tj. na dzien: 16 kwietnia 2026 r.:

e Pan Jakub Ciszewski Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 9.993 akcji Spotki, dajacych tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 0,13 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
Emitenta.

e osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Imperio ASI S.A.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane tego typu umowy.
Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
W Spétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

W dniu 12 czerwca 2026 roku zostata podpisana umowa z UHY ECA Audyt Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie na wykonanie przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | potrocze
2026 i 2027 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2026 i 2027.

Omowienie polityki inwestycyjnej Spotki w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacjq jego celu

Przy konstruowaniu strategii Emitenta zatozono, ze gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spotki
jest realizacja i prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji witasnych. Realizowanie
projektow inwestycyjnych rozumiane jest jako inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania udziatow i akgcji
nowych projektdw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spotek, a takze zarzadzanie wtascicielskie tymi
inwestycjami.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Rozdziat V
Dodatkowe informacje
Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
W pierwszym pétroczu 2026 r. Emitent nie udzielat ani nie otrzymat poreczen ani gwarancji.
Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Emitent na dzien 30 czerwca 2026 roku nie posiadat zobowigzan pozabilansowych.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujagce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Nie wystepuja.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleinej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie toczg sie istotne postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spdtka byta strong postepowania sadowego o zaptate kwoty 1.000 tys. zt.
Postepowanie zostato zawieszone postanowieniem z dnia 2 marca 2022 r. w zwigzku z ogtoszeniem
upadtosci konsumenckiej pozwanego. Postanowieniem z dnia 1 wrzesnia 2026 r. Sad podjat zawieszone
postepowanie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania termin zakonczenia postepowania nie jest mozliwy do
okreslenia.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Roéznice wystepujg w zwigzku z retrospektywng korektg istotnego btedu dotyczacego liczby akcji SatRev S.A.
przyjetej do wyceny na dzien 31 grudnia 2025 r. Korekta obnizyta wartos¢ portfela inwestycyjnego, wynik
netto za 2025 r. oraz kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2025 r. 0 1.063 tys. zt. Ponadto dokonano korekty
prezentacyjnej dotyczacej kompensaty aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 879 tys. zt, ktéra nie miata wptywu na wynik finansowy ani kapitat wtasny. Szczegétowy opis korekt
przedstawiono w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujacego przegladu i badania sprawozdania
finansowego

Podmiot dokonujacy przegladu i badania sprawozdania finansowego Spétka UHY ECA Audyt Sp. z o.o.
otrzyma wynagrodzenie za 2026 rok w tgcznej kwocie 55 tys. zt netto. Powyzsza kwota nie obejmuje
podatku od towardw i ustug.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent nie odnotowat w pierwszym pétroczu 2026 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.

Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

W opinii Emitenta na osiggane przez Imperio ASI S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu, gtéwny
wptyw beda miaty nastepujgce czynniki: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietéw wybranych spétek
portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdlny stan rynku
finansowego, majgcy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy.
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IMP )

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego jakim jest Imperio Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Signature Not Verified
Dokument podpisany pr2ez Stawomir Jarosz
Data: 2026.09.25 09:36:25 CEST

Stawomir Jarosz
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2026 r.
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