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1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR

od 01.01.2026( od 01.01.2025| od 01.01.2026 od 01.01.2025

Wybrane skonsolidowane dane

finansowe

do 30.06.2026 do 30.06.2025| do 30.06.2026 do 30.06.2025
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towardw 53 975 42 367 12 693 10 038
i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy 27 975 21 840 6 579 5174
ggzl:acyjn(e?trata) z dziatalnosci 2 676 3130 629 747
Zysk (strata) brutto 838 -2 344 197 -555
Zysk (strata) netto 229 -2 664 54 -631
Liczba akcji w sztukach 874 799 874 799 874 799 874 799
(ZZ);;I; lfrsé;ata) netto na akcje zwykig 0,26 11,37 0,06 0,72

Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne netto

! .. . 8 860 -4 066 2 084 -963
z dziatalnosci operacyjnej
PRy IEAE S -35 803 5220 8420 1237
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 30 906 5088 7 268 1205

z dziatalnosci finansowej

Wybrane tys. PLN tys. EUR

skonsolidowane _
dane finansowe 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z aktywow i pasywow

Aktywa trwate 180 368 159 613 175 547 41 982 37 763 41 384
Aktywa obrotowe 64 075 51 306 39 583 14 914 12 139 9331
Kapitat wiasny 157 313 157 185 169 487 36 616 37 189 39 811

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe
Warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje
(kapitat wiasny /
ilo$¢ akciji)

51 556 27 012 26 167 12 000 6 391 6 169

35574 26 722 20 089 8280 6 322 4736

179,83 179,68 193,74 41,86 42,51 45,67
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2 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1  Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej VIGO Photonics S.A.

Grupa Kapitatowa VIGO Photonics (,,Grupa”) obejmuje VIGO Photonics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim
(,Jednostka Dominujgca”, ,.Spotka”, ,Emitent”) oraz jednostki zalezne. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w sektorze
zaawansowanych technologii fotonicznych i potprzewodnikowych, specjalizujgc sie przede wszystkim w
projektowaniu, produkcji i sprzedazy fotonicznych detektoréw podczerwieni, modutéw detekcyjnych oraz
materiatow potprzewodnikowych. Grupa prowadzi rowniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa obejmujacg m.in.
rozwoj matryc podczerwieni oraz fotonicznych uktadéw scalonych (PIC).

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter miedzynarodowy. Produkty i rozwigzania VIGO sg dostarczane do klientow w
Europie, Ameryce Pdtnocnej, Azji oraz na pozostatych rynkach $wiatowych. Jednostka Dominujgca prowadzi
dziatalno$¢ produkcyjng i badawczo-rozwojowg przede wszystkim w Ozarowie Mazowieckim. Dziatalnos$¢ Grupy
na rynku potnocnoamerykanskim prowadzona jest za posrednictwem spotki zaleznej VIGO Photonics
Corporation, w ktorej Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatow.

W dniu 24 marca 2026 r. VIGO Photonics Corporation sfinalizowata nabycie aktywow amerykanskiej spotki
InfraRed Associates, Inc., producenta detektorow podczerwieni. W wyniku transakcji dziatalno$¢ Grupy w
Stanach Zjednoczonych zostata istotnie rozszerzona o lokalne zdolnosci produkcyjne, know-how oraz baze
klientéw, w szczegdlnosci w obszarze detektorow podczerwieni chtodzonych ciektym azotem (LN2). Nabycie
aktywow zwiekszyto réwniez mozliwosci Grupy w zakresie obstugi klientow z sektora przemystowego,
naukowego i obronnego na rynku amerykanskim i innych rynkach miedzynarodowych.

Grupa dysponuje kompletnym ciggiem technologicznym produkcji przyrzadow potprzewodnikowych — od
epitaksji materiatow potprzewodnikowych, poprzez wytwarzanie struktur i chipdw detekcyjnych, az po montaz,
integracje z elektronikg oraz testowanie gotowych produktdw. Technologie Grupy obejmujg zwigzki
potprzewodnikowe z grup II-VI, w szczegolnosci materiaty oparte na tellurze, kadmie i rteci, oraz z grup III-V,
w szczegolnosci zwigzki indu, arsenu, galu i antymonu. Grupa posiada wtasne zaplecze badawczo-rozwojowe
oraz laboratoria pomiarowe, umozliwiajgce kontrole parametréow produktow i pétproduktéw na poszczegdinych
etapach procesu technologicznego.

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy jest rowniez wytwarzanie struktur i warstw epitaksjalnych. Wytwarzane
struktury potprzewodnikowe, w tym bazujgce na fosforku indu (InP) i arsenku galu (GaAs), mogg byc
wykorzystywane m.in. w produkgcji Zrodet promieniowania podczerwonego, laserdéw potprzewodnikowych, w tym
laserow VCSEL, a takze innych elementdw fotonicznych i mikroelektronicznych.

Produkty i technologie Grupy znajdujg zastosowanie przede wszystkim w nastepujacych obszarach:

o przemyst i analiza gazow — spektroskopia, kontrola proceséw przemystowych, pomiary temperatury
oraz monitoring emisji i jakosSci powietrza;

o obronnosc i bezpieczenstwo — systemy detekcji promieniowania podczerwonego i laserowego,
systemy ostrzegania, naprowadzania oraz obserwacji;

e transport — w szczegdlnosci systemy monitorowania infrastruktury i taboru kolejowego, wykrywania
przegrzewania elementdw oraz zagrozen pozarowych;

o badania naukowe i medycyna — aparatura spektroskopowa, badania laserowe, badania plazmy oraz
rozwigzania wykorzystujgce precyzyjng detekcje promieniowania podczerwonego;

e sektor kosmiczny — aparatura pomiarowa oraz rozwigzania wykorzystujgce detekcje i transmisje
promieniowania podczerwonego;

e rozwijajace sie zastosowania fotoniki zintegrowanej — w tym fotoniczne ukiady scalone
przeznaczone dla zastosowan przemystowych, medycznych oraz potencjalnie rynku urzadzen
konsumenckich.

Grupa prowadzi intensywng dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg ukierunkowang zaréwno na doskonalenie
istniejgcych technologii detekcji podczerwieni, jak i rozwdj nowych grup produktowych. Do kluczowych
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kierunkow rozwoju nalezg m.in. chtodzone matryce podczerwieni oraz fotoniczne uktady scalone. Produkty VIGO
byty wykorzystywane rowniez w projektach sektora kosmicznego, w tym w misjach NASA i Europejskiej Agencji
Kosmicznej.

Jednostka Dominujgca zostata utworzona w obecnej formie prawnej w dniu 20 lutego 2002 r. w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. VIGO Photonics S.A. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21 maja 2002 r. pod numerem KRS 0000113394. Czas
trwania Jednostki Dominujgcej jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej jest produkcja elementdéw elektronicznych (PKD 26.11.7).

Na dzien 30 czerwca 2026 r. dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest rowniez poprzez VIGO Photonics Corporation,
jednostke zalezng ze 100% udziatem VIGO Photonics S.A. dziatajgcg na rynku amerykanskim. VIGO Photonics
Taiwan Co., Ltd., utworzona jako przedstawicielstwo handlowe na rynku Azji Wschodniej, pozostaje w procesie
likwidacji. Grupa posiada ponadto 50% udziatébw w VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0., nad ktdrg sprawuje
wspotkontrole; inwestycja ta ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw
wiasnosci.

2.2 Dziatalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (dalej jako ,,SSE”) — zwolnienie podatkowe

Jednostka Dominujgca VIGO Photonics S.A. prowadzi cze$¢ dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN na podstawie zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 z dnia
9 listopada 2005 r. Dochody osiggane z dziatalnoSci objetej zezwoleniem korzystajg ze zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 34 ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych, do wysokosci dostepnego limitu pomocy publiczne;j.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami mozliwo$¢ korzystania ze zwolnienia wynikajgcego z zezwolenia
strefowego wygasa z dniem 31 grudnia 2026 r. W zwigzku z tym przy kalkulacji biezacego i odroczonego
podatku dochodowego Grupa uwzglednia mozliwos$¢ wykorzystania przystugujgcej pomocy publicznej wytgcznie
w odniesieniu do dochoddéw uzyskanych do konca 2026 r.

2.3 Dane teleadresowe jednostki dominujgcej

Nazwa (firma): VIGO Photonics S.A.

Siedziba: Ozaréw Mazowiecki

Adres: ul. Poznanska 129/133, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40

REGON: 010265179

Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00

Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl

Adres strony internetowej: Www.vigo.com.pl

2.4  Opis Grupy Kapitatowej VIGO Photonics

VIGO Photonics S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej VIGO Photonics. Na dzien 30 czerwca 2026
r. struktura Grupy oraz zaangazowanie VIGO Photonics S.A. w jednostke wspdtkontrolowang przedstawiaty sie
nastepujaco:

. . . Udziat Vigo Udziat w Charakter zaangazowania /

VIGO Photonics S.A. A Mazovls)/l)elgtg — — jednostka dominujaca
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VIGO Photonics . a . jednostka zalezna —
Taiwan Co., Ltd. VeI B HEL konsolidacja metoda petna

VIGO Photonics jednostka zalezna —

i 0, 0,
Corporation S ARiiTears Sl Sl konsolidacja metoda petng
jednostka
UIEIOVETILIRES A 25, Polska 50% 50% wspotkontrolowana —

z0.0. .
metoda praw wiasnosci

VIGO Photonics Taiwan Co., Ltd. — spotka utworzona w 2020 r. w celu prowadzenia dziatalnosci handlowej
oraz wspierania sprzedazy produktéw VIGO Photonics na rynkach Azji Wschodniej. VIGO Photonics S.A. posiada
100% udziatow i praw gtosu w spotce. Na dzien 30 czerwca 2026 r. spotka pozostawata w procesie likwidaciji.
Do momentu utraty kontroli VIGO Photonics Taiwan Co., Ltd. pozostaje jednostkg zalezng i jest objeta
konsolidacja metoda petna.

VIGO Photonics Corporation — spotka zalezna utworzona w 2021 r. w celu rozwoju dziatalnosci VIGO
Photonics na rynku Ameryki Pétnocnej. Poczatkowo jej dziatalno$¢ koncentrowata sie przede wszystkim na
funkcjach handlowych i obstudze klientéw na rynku amerykanskim. W marcu 2026 r. VIGO Photonics
Corporation nabyta aktywa InfraRed Associates, Inc., rozszerzajac zakres dziatalnosci o lokalne kompetencje
technologiczne i produkcyjne w obszarze detektorow podczerwieni. Transakcja zapewnita Grupie wiasne
zaplecze produkcyjne w Stanach Zjednoczonych oraz zwiekszyla mozliwosci obstugi klientéw na rynku
potnocnoamerykanskim, w tym klientéw z sektora przemystowego i obronnego. VIGO Photonics S.A. posiada
100% akgji i praw gtosu w VIGO Photonics Corporation.

VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. — alternatywna spotka inwestycyjna utworzona w 2021 r., ktéra przejeta
dziatalno$¢ inwestycyjng prowadzong wczesniej przez VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. VIGO Photonics S.A. oraz
Warsaw Equity ASI Sp. z 0.0. wspolnie realizujg za posrednictwem VIGO Ventures dziatalnos¢ inwestycyjng w
innowacyjne przedsiewziecia technologiczne, przede wszystkim w obszarach fotoniki, potprzewodnikow,
technologii materiatowych oraz innych segmentach zaawansowanych technologii.

VIGO Photonics S.A. posiada 50% udziatéw oraz 50% praw gtosu w VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. Decyzje
dotyczace istotnych dziatan tej jednostki, w tym w szczegdlnosci decyzje inwestycyjne, wymagajg jednomysinej
zgody stron sprawujgcych wspotkontrole. W konsekwencji zadna ze stron nie posiada mozliwosci samodzielnego
kierowania istotnymi dziataniami VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0., a kontrola nad jednostkg sprawowana jest
wspolnie. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym inwestycja w VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. ujmowana
jest metoda praw wiasnosci.

Na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad
VIGO Photonics S.A. nie zidentyfikowat zmian w okolicznosciach stanowigcych podstawe oceny wspotkontroli
nad VIGO Ventures ASI Sp. z o.0.

Dane z zestawienia obrotow i sald spdtki VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2026 przedstawiajg sie
nastepujaco (w tys. zt.):

Zysk / | Zysk/strata
strata z lat
netto | ubiegtych

Kapitat Kapitat | Pozostate

Wartos¢ Aktywa Warto$¢ Warto$¢

wiasny | zaktadowy | kapitaty aktywow obrotowe | zobowigzan | przychodow

VIGO
Ventures 49 544 10 351 40 162 -488 -480 49570 49371 199 23 9
ASI
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2.5 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W badanym okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze.

2.6  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad nie publikowat prognoz wynikow.,

2.7  Struktura akcjonariatu VIGO Photonics

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
I potrocze 2026 roku (25 wrzesnia 2026 r.) nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

) ) Liczba % ud_zial _ . % udziat
Akcjonariusz akcji w kapitale Liczba gtosow w glosach na
zakladowym WZA
OFE Allianz 96 606 9,60% 96 606 9,60%
TFI PZU 93 164 9,26% 93 164 9,26%
Jozef Piotrowski 79 106 7,86% 79 106 7,86%
Investors TFI 53 332 5,30% 53 332 5,30%
Pozostali 683 810 67,97% 683 810 67,97%
Razem 1006 018 100,00% 1006 018 100,00

Dla poréwnania wskazano stan akcjonariuszy na dzien 30.06.2026:

) ) Liczba % ud_zial _ . % udziat
Akcjonariusz akgji w kapitale Liczba gtosow w glosach na
zakladowym WZA
Warsaw Equity Management S.A. 124 800 14,27% 124 800 14,27%
Jozef Piotrowski 81 765 9,35% 81 765 9,35%
Investors TFI 56 990 6,51% 56 990 6,51%
OFE Allianz Polska S.A. 58 606 6,70% 58 606 6,70%
Janusz Kubrak 48 100 5,50% 48 100 5,50%
Pozostali 504 538 57,67% 504 538 57,67%
Razem 874 799 100,00 874 799 100,00

2.8  Wiadze VIGO Photonics

Obecna wspdlna trzyletnia kadencja Zarzadu VIGO Photonics S.A. rozpoczeta sie w dniu 23 czerwca 2025 r.
Rada Nadzorcza Spétki w dniu 14 maja 2025 r. ustalita, ze Zarzad nowej kadencji bedzie sktadat sie z trzech
0sbb, oraz powotata na kolejng kadencje Adama Piotrowskiego, tukasza Piekarskiego oraz Marcina Szroma.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2026 r. w sktad Zarzadu VIGO Photonics S.A. wchodza:

e Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu;
e tukasz Piekarski — Cztonek Zarzaduy;
e Marcin Szrom — Czlonek Zarzadu.

Obecna wspdlna trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 23 czerwca 2025 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki ustalito, ze Rada Nadzorcza nowej kadencji bedzie liczy¢ siedem osdb, i powotato
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szesciu jej cztonkdw. Siodmy cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Dziewicki — zostat powotany w dniu 23
czerwca 2025 r. w wykonaniu uprawnienia osobistego przystugujgcego Warsaw Equity ASI S.A. oraz Warsaw
Equity Management S.A., zgodnie z § 17 pkt 4 Statutu Spofki.

W dniu 9 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza wybrafa Krzysztofa Kaczmarczyka na Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
Na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2026 r. w sktad Rady Nadzorczej VIGO Photonics S.A. wchodza:

Krzysztof Kaczmarczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Marcin Kubrak — Cztonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Dziewicki — Cztonek Rady Nadzorczej;

Marek Wiechno — Cztonek Rady Nadzorczej;

Matgorzata Starczewska-Krzysztoszek — Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Maj — Cztonek Rady Nadzorczej;

Zbigniew Wiectaw — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 9 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza powotata ze swojego grona Komitet Audytu. Na dzien przekazania
raportu za I potrocze 2026 r. w sklad Komitetu Audytu wchodza:

Marek Wiechno — Przewodniczacy Komitetu Audytu;

Waldemar Maj — Cztonek Komitetu Audytu;

Matgorzata Starczewska-Krzysztoszek — Czionek Komitetu Audytu;
Zbigniew Wiectaw — Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu w powyzszym sktadzie spetnia wymogi dotyczace niezaleznosci oraz wiedzy i umiejetnosci
okreslone w przepisach ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

2.9 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce VIGO Photonics

Na dzien 25 wrzesnia 2026 r. cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= Adam Piotrowski posiadat 474 akcje (wartos¢ nominalna 474 zt);
= tukasz Piekarski posiadat 445 akcji (warto$¢ nominalna akgcji 445 zt).

Na dzien 25 wrzesnia 2026 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
=  Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji (wartos¢ nominalna akgcji 12 000 z});

= Krzysztof Dziewicki posiadat 1 274 akcje (warto$¢ nominalna akcji 1 274 zt).

2.10 Prezentowane okresy

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej zawiera dane za okres od 1 stycznia
2026 roku do 30 czerwca 2026 roku. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2025 roku dla srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1
stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochoddw, $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych
oraz skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

2.11 Firma audytorska

Rada Nadzorcza, w dniu 22 lutego 2024 r. dokonata wyboru firmy upowaznionej do przeprowadzenia badania i
przegladu sprawozdan finansowych za lata 2024, 2025 i 2026. Wybrang do petnienia tej funkcji zostata spotka
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: 01-377 Warszawa, ul.
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Potczyriska 31A, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3886. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zadan przez biegtego rewidenta. W dniu 8 kwietnia 2024 r. Spétka zawarta umowe z UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$ciag o dokonanie badania i przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat.

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zgodnie z umowag okreslono na
ponizszych poziomach:

= badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024 — 53 000,00 zt, za rok 2025
— 58 000,00 zt i za rok 2026 — 64 000,00 z4;

= badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2024 — 26 000,00 zt i za rok
2025 — 29 000,00 zt i za rok 2026 — 32 000,00 zi;

= przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2024 — 31 000,00 zi, na dzien
30.06.2025 — 34 000,00 zt i na dzien 30.06.2026 — 38 000,00 zt;

= przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2024 — 18 000,00 zt i na dzien
30.06.2025 — 19 000,00 zt i na dzien 30.06.2026 — 21 000,00 zt;

= ustuge atestacyjng w zakresie weryfikacji zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF za lata 2024 — 9 000,00
zt, 2025 - 10 000,00 zt i 2026 — 11 000,00 z;

= ustuge atestacyjng w zakresie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach za lata 2024 — 9 000,00 zt, 2025
— 10 000,00 zti 2026 — 11 000,00 zt.

2.12 Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VIGO Photonics za
okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2026 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” (,MSR 34"), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci oraz metod wyceny zgodnych z
zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2025 r., z uwzglednieniem nowych i zmienionych standardéw obowigzujgcych dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 r.

Niniejsze skrocone Sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i
ujawnien wymaganych w petnym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane
facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej VIGO Photonics za rok
zakonczony 31 grudnia 2025 r., zatwierdzonym do publikacji w dniu 23 kwietnia 2026 r.

2.12.1 Standardy i zmiany standarddw zastosowane po raz pierwszy w 2026 .

Od 1 stycznia 2026 r. Grupa stosuje nastepujgce zmiany Miedzynarodowych Standardow SprawozdawczoSci
Finansowej, zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej:

Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych — zmiany obejmujg w szczegolnosci
doprecyzowanie zasad klasyfikacji aktywow finansowych, w tym instrumentow zawierajacych warunkowe
cechy przeptywow pienieznych, oraz zasad ujmowania i wytgczania z bilansu zobowigzan finansowych
rozliczanych za posrednictwem elektronicznych systeméw ptatnosci. Zmiany rozszerzajg rowniez zakres
niektérych ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 — Umowy dotyczace energii elektrycznej zaleznej od warunkéw
naturalnych — zmiany dotyczg w szczegdlnosci stosowania wymogdw dotyczacych tzw. wtasnego
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uzytkowania (,own-use”) do uméw, w ktdrych ilo$¢ wytwarzanej energii zalezy od warunkéw naturalnych,
zasad rachunkowosci zabezpieczen oraz dodatkowych wymogdw w zakresie ujawnien.

Coroczne ulepszenia MSSF — Tom 11 - obejmujgce zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informagji”, MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe"” oraz MSR 7
~Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa ocenia, ze zastosowanie powyzszych zmian nie miato istotnego
wptywu na wartosci wykazane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ani na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

Standardy i zmiany standardéw wydane, lecz jeszcze nieobowigzujace

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty wydane standardy oraz zmiany standardow, ktore nie
majg jeszcze obowigzkowego zastosowania. Sposrod nich MSSF 18 zostat zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskiej. Pozostate wskazane ponizej standardy i zmiany pozostajg na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w procesie zatwierdzania przez Unie Europejska.

MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” — standard zostat opublikowany
przez TASB 9 kwietnia 2024 r. i zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej w lutym 2026 r. MSSF 18 bedzie
miat obowigzkowe zastosowanie do okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pozniej i
zastgpi MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”.

MSSF 18 wprowadza nowe wymagania dotyczace struktury i prezentacji sprawozdania z wyniku finansowego,
w tym obowigzek klasyfikowania przychodéw i kosztdw do okreslonych kategorii oraz prezentowania
zdefiniowanych sum czesciowych, w szczegdlnosci wyniku operacyjnego oraz wyniku przed finansowaniem i
podatkiem dochodowym. Standard wprowadza rowniez nowe wymagania dotyczace agregowania i
dezagregowania informacji oraz ujawniania miernikéw wynikdw zdefiniowanych przez kierownictwo
(Management-defined Performance Measures — MPM).

MSSF 18 bedzie stosowany retrospektywnie. W konsekwencji jego wdrozenie bedzie wymagato odpowiedniego
przeksztatcenia danych pordéwnawczych za 2026 r. prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
sporzadzanych zgodnie z MSSF 18.

Grupa rozpoczeta analize wptywu MSSF 18 na sposdb prezentacji sprawozdan finansowych, strukture
sprawozdania z wyniku finansowego oraz zakres ujawniern w notach objasniajgcych. Zastosowanie MSSF 18 nie
zmieni zasad ujmowania ani wyceny aktywdw, zobowigzan, przychoddw i kosztéw, moze natomiast istotnie
wptynac na sposdb prezentacji wynikow Grupy oraz zakres i strukture ujawnien.

MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie
informacji” — standard opublikowany przez IASB 9 maja 2024 r., majacy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pozniej. MSSF 19 umozliwia kwalifikujgcym sie jednostkom zaleznym
stosowanie wymogow w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji wynikajgcych z MSSF przy jednoczesnym
zastosowaniu ograniczonego zakresu ujawnien.

MSSF 19 nie ma zastosowania do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Moze natomiast mie¢
zastosowanie do odrebnych sprawozdan finansowych jednostek zaleznych spetniajgcych kryteria okreSlone w
standardzie. Grupa nie przewiduje istotnego wplywu MSSF 19 na swoje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajagce wymogom odpowiedzialnosci publicznej:
ujawnianie informacji”, opublikowane przez IASB 21 sierpnia 2025 r. — zmiany aktualizujg wymogi dotyczace
ujawnien wynikajgce z MSSF 19 w zwigzku z nowymi i zmienionymi standardami wydanymi po jego pierwotnej
publikacji. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej.
Grupa nie przewiduje ich istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” — Przeliczanie do waluty
prezentacji bedacej walutg gospodarki hiperinflacyjnej, opublikowane przez IASB 13 listopada 2025 r.
— zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej i okreslajg
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zasady przeliczania wynikdw oraz sytuacji finansowej jednostki, ktérej waluta funkcjonalna nie jest walutg
gospodarki hiperinflacyjnej, na walute prezentacji bedacg walutg gospodarki hiperinflacyjnej. Ze wzgledu na
waluty funkcjonalne jednostek Grupy oraz walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa nie przewiduje istotnego wptywu tych zmian na swojg sprawozdawczos¢ finansowa.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”
— Zmiany dotyczace opcji wyceny w wartosci godziwej, opublikowane przez IASB 26 czerwca 2026 r. —
majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej. Zmiany dotyczg
stosowania opcji wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci
godziwej przez okreslone kategorie inwestorow. Grupa analizuje potencjalny wptyw zmian, w szczegdlnosci w
kontekscie posiadanych inwestycji ujmowanych metodg praw wiasnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujgcych na istotny wptyw zmian na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 20 , Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne”, opublikowany przez IASB 27 maja 2026 r.
— standard ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2029 r. lub pdzniej i zastapi
MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. MSSF 20 dotyczy jednostek prowadzacych dziatalnosc
objetg okreslonymi systemami regulacji stawek, ktére moga powodowac powstawanie réznic w czasie pomiedzy
dostarczeniem dobr lub ustug a mozliwoscig ujecia odpowiednich kwot w cenach pobieranych od klientéw. Ze
wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe nie przewiduje sie, aby MSSF 20 miat wptyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa monitoruje proces zatwierdzania nowych i zmienionych standarddw przez Unie Europejskg oraz analizuje
ich potencjalny wptyw na przyszie sprawozdania finansowe.

2.13 Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VIGO Photonics za
okres szesciu miesiecy zakoﬁczony 30 czerwca 2026 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc¢ finansowa” (,MSR 34"), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze skrdcone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez firme
audytorskg. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato opublikowane wraz z niniejszym raportem.

2.14 Istotne polityki rachunkowosci

Wartosci niematerialne oraz naklady na prace rozwojowe

Wartosci niematerialne s3 ujmowane w ksiegach Spotki wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Spdtka nie dokonuje wyceny prac
rozwojowych wedtug wartosci godziwej ze wzgledu na brak aktywnego rynku dla unikalnych zakonczonych prac
rozwojowych. Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci przekraczajgcym 12 miesiecy.

Spdtka klasyfikuje wartosci niematerialne do nastepujgcych grup: skapitalizowane prace rozwojowe, inne
wartosci niematerialne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu.

Prace rozwojowe sg kapitalizowane wytgcznie w przypadku facznego spetnienia nastepujgcych kryteriow:
technicznej mozliwosci ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych w sposéb umozliwiajgcy jego uzytkowanie
lub sprzedaz; zamiaru ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych; mozliwosci wykazania sposobu, w
jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie generowat prawdopodobne przyszie korzysci ekonomiczne;
dostepnosci odpowiednich zasobdw technicznych, finansowych i innych niezbednych do ukonczenia prac
rozwojowych oraz uzytkowania lub sprzedazy skifadnika wartosci niematerialnych; a takze mozliwosci
wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w trakcie realizacji prac rozwojowych.
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W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego oddzielenia naktadow poniesionych na prace badawcze od
naktaddw na prace rozwojowe catos¢ poniesionych naktadéw ujmowana jest w kosztach okresu.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznym testom na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na
ktérym generujg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa lub grupy
aktywow, tj. w osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne. Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy
pieniezne podlegajg indywidualnym testom na utrate wartosci.

Jezeli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przekracza jego
szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wartos¢ bilansowa zostaje obnizona do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy albo wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne
dyskontowane sg do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
rynkowe oceny wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym w pozycji ,,Pozostate koszty
operacyjne”.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrocenia
wczesniej utworzonych odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w wyniku finansowym w
pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie w szczegdlnosci nabyte oprogramowanie oraz licencje.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania Spétka nie dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych, lecz przeprowadza regularne testy na utrate wartosci.

Dla wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzaciji:
skapitalizowane prace rozwojowe — 3-5 lat, inne wartosci niematerialne — 3 lata.

W uzasadnionych przypadkach, na podstawie decyzji Zarzadu popartych prognozami wykorzystania danej
technologii, okres amortyzacji skapitalizowanych prac rozwojowych moze zosta¢ wydtuzony powyzej 5 lat.

Koszty amortyzacji ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy”,
.Koszty ogdlnego zarzadu” lub ,Koszty sprzedazy”, natomiast koszty wynikajgce z utworzenia odpisow
aktualizujgcych ujmowane sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Spdtka ujmuje prawo do uzytkowania gruntéw zgodnie z MSSF 16 jako leasing.

Srodki trwate
Srodki trwate sg ujmowane w ksiegach Spétki wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do Srodkdw trwatych zalicza
sie aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci przekraczajgcym 12 miesiecy.

Spdtka wyrdznia nastepujace grupy Srodkéw trwatych: budynki, urzadzenia techniczne i maszyny, S$rodki
transportu, grunty oraz meble i wyposazenie.

Wszystkie grupy $rodkow trwatych wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a po
poczatkowym ujeciu — pomniejszane o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Spotka nie
dokonuje przeszacowania zadnej z grup Srodkow trwatych.

Dla wszystkich grup $rodkéw trwatych Spotka stosuje metode amortyzacji liniowej.

Dla poszczegdinych grup srodkow trwatych stosowane sg nastepujgce okresy amortyzacji: budynki — 40 lat;
urzadzenia techniczne i maszyny, w tym sprzet laboratoryjny — 20 lat, pozostate urzadzenia techniczne — 10 lat,
sprzet komputerowy — 5 lat; $rodki transportu — 5 lat; meble i wyposazenie — 10 lat.

Zgodnie z MSR 16 Spdtka okresowo, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, weryfikuje przyjete okresy i stawki
amortyzacyjne, analizujgc, czy odpowiadajg one okresom ekonomicznej uzyteczno$ci posiadanych $rodkow
trwatych.
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Koszty amortyzacji ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w pozycji ,,Koszt wiasny sprzedazy”,
.Koszty ogdlnego zarzadu” lub ,Koszty sprzedazy”, natomiast koszty wynikajace z utworzenia odpisow
aktualizujgcych ujmowane sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg zgodnie z MSSF 5, tj. wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej netto albo wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Aktywa te sg prezentowane
odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdélnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych

Na podstawie MSR 27 przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje
w jednostkach zaleznych, wspodlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych wedtug kosztu.

Zapasy
Zapasy ujmowane sg w ksiegach Spétki wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Zapasy obejmujg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, aktywa bedace
w trakcie produkgji przeznaczonej na sprzedaz oraz materialy i surowce przeznaczone do zuzycia w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka wyrdznia
nastepujgce grupy zapasow: materiaty, potprodukty i produkcje w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki
na poczet dostaw.

Towary i materiaty uymowane sg w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skiadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do
ich aktualnego miejsca i stanu.

Do wyceny rozchodu zapasow Spotka stosuje metode FIFO. W szczegodlnych przypadkach, gdy ze wzgledu na
specyfike zamowienia klienci oczekujg dostawy wyrobdw gotowych pochodzacych z jednej partii, stosowana jest
metoda szczegdtowej identyfikacji cen.

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ujete w ksiegach przekraczajg mozliwg do uzyskania cene
sprzedazy netto, Spotka dokonuje odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢. Ponadto Spdtka okresowo ocenia zapasy
pod katem ich dalszej przydatnosci, uwzgledniajgc m.in. okres ich zalegania w magazynie. Utworzone odpisy
aktualizujgce obcigzajg koszty okresu i ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych.

Spdtka kazdorazowo dokonuje rowniez indywidualnej oceny pozycji zapasow, w odniesieniu do ktdrych
zidentyfikowano utrate wartosci lub brak mozliwosci ich dalszego wykorzystania, i w uzasadnionych przypadkach
tworzy odpowiedni odpis aktualizujacy.

Udzielone pozyczki i inne naleznosci

Spdtka wycenia pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem modelu oczekiwanych
strat kredytowych.

Spdtka dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na podstawie wspdtczynnika niewypetnienia
zobowigzania. Utworzenie odpisu ujmowane jest w pozostalych kosztach operacyjnych, natomiast jego
rozwigzanie zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Spdtka stosuje nastepujgcg metodologie ustalania wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania.

Dla potrzeb ustalenia wskaznika niewypetnienia zobowigzania salda dzielone sg na jednorodne grupy wedtug
podobienstwa ryzyka kredytowego oraz historycznych zachowan klientéw. W Spétce wyodrebniono jedng
jednorodng grupe — naleznosci od klientow.

Analiza obejmuje zdefiniowanie okreséw historycznych oraz przedziatdw wiekowych naleznosci, ustalenie profilu
sptat naleznosci od klientdw korporacyjnych, ocene prawdopodobnego wpltywu przysztych czynnikow na
wysoko$¢ strat kredytowych oraz wyliczenie odpisu z tytutu utraty wartosci przy wykorzystaniu ustalonego
wskaznika.
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Spotka przyjefa trzyletni okres historyczny dla potrzeb analizy niesciggalnosci. Wspdtczynnik niesptacalnosci
ustalany jest dla nastepujacych przedziatéw wiekowych: naleznosci nieprzeterminowane, do 30 dni, 31-90 dni,
91-180 dni, 181-365 dni oraz powyzej 365 dni.

Inne aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spdtka posiada inne aktywa finansowe, kwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozycja $rodkdw pienieznych wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych obejmuje rowniez lokaty
bankowe o pierwotnym terminie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, ktore nie zostaty
zakwalifikowane jako dziatalnos$¢ inwestycyjna.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej obejmuje nadwyzke ceny emisyjnej akcji ponad
ich warto$¢ nominalng (agio).

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje m.in. skutki wycen ujmowanych w innych catkowitych dochodach oraz
zyski i straty aktuarialne prezentowane zgodnie z MSR 19.

Pozostate kapitaty obejmujg skumulowane wyniki z lat ubiegtych, niepodzielony wynik finansowy oraz kapitat
tworzony zgodnie z art. 396 Kodeksu spotek handlowych.

Wynik finansowy biezgcego okresu obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktdrych kwota lub termin realizacji sg niepewne. Spétka tworzy rezerwy, jezeli
w wyniku zdarzen przesztych cigzy na niej obecny obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw $rodkéw zawierajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz mozliwe jest dokonanie wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje weryfikacji stanu rezerw pod katem spetnienia
powyzszych warunkdw oraz aktualizuje ich wysokos¢ w taki sposdb, aby odpowiadata najbardziej wiarygodnemu
szacunkowi zobowigzania. Rezerwy sg dyskontowane, jezeli wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny.

Rezerwy ujmowane sg w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejgcego obowigzku,
ustalonych na podstawie najbardziej wiarygodnych informacji dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z uwzglednieniem ryzyka oraz stopnia niepewnosci.

Aktywa i zobowiagzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia Spodtka klasyfikuje aktywa finansowe jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu albo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli jest utrzymywany w
ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest uzyskiwanie wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych,
a warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wytgcznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka zalicza m.in. naleznosci
handlowe, $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie oraz inne aktywa finansowe
spetniajgce odpowiednie kryteria klasyfikacji.

Instrumenty pochodne typu forward oraz inwestycje w fundusze inwestycyjne Spotka zalicza do aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Spodtka wytgcza sktadnik aktywow finansowych z ksigg wytacznie w przypadku wygasniecia praw umownych do
wynikajgcych z niego przeptywdw pienieznych albo przeniesienia na inny podmiot zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z jego posiadaniem. W przypadku zachowania kontroli nad przeniesionym
sktadnikiem aktywow Spoétka ujmuje zatrzymany udziat w tym skiadniku oraz odpowiadajgce mu zobowigzania.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu albo w wartosci
godziwej.

Do zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spoétka zalicza w szczegdlnosci
zobowigzania handlowe oraz kredyty bankowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazywane sg w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty ujmowane sg w wyniku finansowym.

Zamortyzowany koszt oznacza kwote, w jakiej zobowigzanie finansowe wyceniane jest w momencie
poczatkowego ujecia, pomniejszong o sptaty kapitatu oraz powiekszong lub pomniejszong o skumulowang
amortyzacje roznicy pomiedzy wartoScig poczatkowg a wartoscig w terminie wymagalnosci, ustalong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu efektywnej stopy procentowej uwzglednia sie wszelkie prowizje i optaty ptacone lub otrzymywane
przez strony umowy, stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcyjne oraz inne
premie i dyskonta.

Spdtka wylacza zobowigzanie finansowe z ksigg wytgcznie w przypadku jego wykonania, umorzenia lub
wygasniecia.

Odroczony podatek dochodowy

Spétka, jako spotka akcyjna, jest podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych (,CIT”). Pozycja
~Podatek dochodowy” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmuje biezacy oraz odroczony podatek
dochodowy.

Biezgcy podatek dochodowy obcigzajgcy wynik Spotki ustalany jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
na podstawie dochodu podlegajgcego opodatkowaniu, z uwzglednieniem rdéznic pomiedzy wynikiem
rachunkowym a wynikiem podatkowym.

Podatek odroczony ustalany jest metodg bilansowg poprzez poréwnanie wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan z odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Spdtka ujmuje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich roznic
przejsciowych, ktdre w przysztosci bedg prowadzi¢ do zwiekszenia podstawy opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych réznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych przenoszonych na kolejne okresy oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ozarowie Mazowieckim i
w zwigzku z tym ujmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z ulgg inwestycyjng
wynikajaca ze zwolnienia strefowego.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest, jezeli prawdopodobne jest osiggniecie w
przysztosci dochodu podlegajgcego opodatkowaniu, ktory umozliwi wykorzystanie ulgi podatkowej. Ujecie oraz
rozliczenie aktywa nastepuje w korespondencji z wynikiem finansowym odpowiedniego okresu.

Swiadczenia pracownicze

W Spotce funkcjonujg $wiadczenia biezace, obejmujace w szczegdlnosci wynagrodzenia, urlopy, wynagrodzenia
za czas choroby, premie oraz $wiadczenia zwigzane z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych, a takze
odprawy emerytalne.

Koszty Swiadczen pracowniczych ujmowane sg w okresie, w ktdrym pracownik $wiadczy prace na rzecz Spotki,
niezaleznie od terminu wyptaty lub wymagalnosci $wiadczenia.
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Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktorych petnego rozliczenia oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od
zakonczenia okresu rocznego, w ktorym pracownik wykonat prace, ujmowane sg jako koszty okresu, w ktorym
praca zostata wykonana. Niezaptacone zobowigzania z tego tytutu wyceniane sg w wartosci niezdyskontowanej.

Premie ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy na Spdtce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
ich wypfaty, a ich wysoko$¢ moze zostac wiarygodnie oszacowana.

Aktywa Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych nie spetniajg definicji aktywdw, poniewaz nie sg
kontrolowane przez Spétke, lecz jedynie przez nig administrowane, natomiast decyzje dotyczace sposobu ich
wykorzystania podejmowane sg zgodnie z zasadami funkcjonowania Funduszu.

Petna kompensata aktywow i zobowigzan Funduszu jest mozliwa w przypadku, gdy ich wartosci sg sobie réwne.
Ewentualna nadwyzka prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, co do zasady jako element
zobowigzan pracowniczych, a odpowiednie informacje dotyczace ZFSS ujawniane sg w informacji dodatkowe;j.

Otrzymane dotacje

Dotacje rzadowe ujmowane sg wowczas, gdy istnieje uzasadnione przekonanie, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z otrzymaniem dotacji oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

Dla potrzeb rozliczania dotacji Spotka stosuje metode przychodowa okreslong w MSR 20, zgodnie z ktérg dotacje
ujmowane sg jako przychdd w sposdb systematyczny w okresach, w ktérych ujmowane sg odpowiadajgce im
koszty, ktore dotacje majg kompensowac.

W przypadku dotacji dotyczacych aktywdow Spdtka ujmuje otrzymane dofinansowanie jako przychody przysztych
okresow i rozlicza je przez okres amortyzacji sktadnika aktywdéw objetego dotacja.

Przychody z tytutu dotacji uymowane sg w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Przychody przysztych okreséw

Spétka, oprécz rozliczanych dotacji oraz ulgi inwestycyjnej zwigzanej z dziatalnoscig strefowa, ujmuje w
przychodach przysztych okreséw kwoty otrzymane lub nalezne, w odniesieniu do ktérych na dzien bilansowy nie
zostaly jeszcze spetnione warunki ujecia przychodu i ktore stanowig zobowigzania z tytutu umow z klientami.
Ze wzgledu na nieistotng wartos¢ przedptat Spotka nie wyodrebnia odrebnej pozycji ,Zobowigzania z tytutu
umow”.

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spotki prowadzacyg dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrg moze
uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty, ktdrej wyniki dziatalnosci sa regularnie analizowane przez gtéowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz dla ktérej dostepne sg odrebne informacje
finansowe.

Zarzad Spotki zdecydowat o wyodrebnieniu segmentow operacyjnych na podstawie kryterium zréznicowania
produktow i ustug.

W Spdtce wyodrebniono dwa segmenty operacyjne spetniajgce kryteria okreslone w MSSF 8: segment modutow
detekcyjnych oraz segment materiatéw potprzewodnikowych.

Raporty wewnetrzne dotyczace wynikéw segmentéw sporzadzane sg miesiecznie w wersji skréconej oraz
kwartalnie w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujacym regularnego przegladu raportdw wewnetrznych dla
celow podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw oraz oceny wynikow dziatalnosci segmentow jest
Zarzad Spoiki.

Uznawanie przychodow
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Gldwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz detektordw oraz materiatow
potprzewodnikowych. Przychody oznaczajg wptywy korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstate w
ramach zwyktej dziatalno$ci gospodarczej Spotki, skutkujgc zwiekszeniem kapitatu wiasnego, inne niz
zwiekszenia kapitatu wynikajace z wptat wtascicieli.

Spdtka ujmuje przychody zgodnie z MSSF 15.

Przychéd ujmowany jest w momencie, w ktdrym klient uzyskuje kontrole nad towarem lub ustugg. Kontrola
oznacza mozliwo$¢ kierowania sposobem wykorzystania dobra lub ustugi oraz uzyskiwania z nich korzysci.
Przeniesienie kontroli moze nastgpi¢ w okreslonym momencie albo w miare uptywu czasu.

W przypadku $wiadczen spetnianych w czasie zastosowanie ma co najmniej jedno z kryteridw okreslonych w
MSSF 15: klient jednoczesnie otrzymuje i konsumuje korzysci wynikajgce z realizacji $wiadczenia; tworzony lub
ulepszany sktadnik aktywow jest kontrolowany przez klienta w miare postepu prac; albo dziatania jednostki nie
prowadzg do powstania sktadnika aktywdw, ktdry mogtby zostac przez nig wykorzystany alternatywnie, a
jednostka posiada mozliwe do wyegzekwowania prawo do zaptaty za Swiadczenia wykonane do danego dnia.

Jezeli zadne z powyzszych kryteridw nie jest spetnione, przeniesienie kontroli nastepuje w okreslonym
momencie. Przy ocenie momentu przeniesienia kontroli uwzglednia sie w szczegdlnosci prawo jednostki do
zaptaty, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do sktadnika aktywow, przejscie na klienta istotnych ryzyk i
korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywow oraz jego akceptacje przez klienta.

Spdtka stosuje piecioetapowy model ujmowania przychodow wynikajacy z MSSF 15: identyfikuje umowe z
klientem, identyfikuje zobowigzania do wykonania Swiadczen, ustala cene transakcyjng, przyporzadkowuje cene
transakcyjng do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujmuje przychéd w momencie lub w
okresie spetniania odpowiedniego zobowigzania.

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spodtka uwzglednia reguty INCOTERMS 2020 w odniesieniu do
transakgji, dla ktérych przychéd ujmowany jest w okreSlonym momencie. Najczesciej stosowang przez VIGO
regutg jest EXW, zgodnie z ktdrg dostawa uznawana jest za dokonang w momencie postawienia towaru do
dyspozycji kupujgcego w uzgodnionym miejscu, bez obowigzku wykonywania przez sprzedajgcego dalszych
czynnosci zwigzanych z dostawa.

Standardowe terminy ptatnosci wynoszg 30 dni, przy czym ptatno$c¢ co do zasady staje sie nalezna w momencie
przekazania ryzyka na odbiorce. Umowy zasadniczo nie zawierajg istotnego komponentu finansowania. Kwota
wynagrodzenia nie ma co do zasady charakteru zmiennego, w zwigzku z czym ograniczenia dotyczace
szacowania wynagrodzenia zmiennego zasadniczo nie majg zastosowania. Spdtka udziela standardowej
gwarancji handlowej na okres jednego roku.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug ujmowane s na podstawie stopnia zaawansowania realizacji prac na
koniec okresu sprawozdawczego. Stopien zaawansowania ustalany jest na podstawie rzeczywiscie wykonanych
prac, z uwzglednieniem przyjetych harmonograméw. Odpowiednio ujmowane sg rowniez koszty zwigzane z
realizacjg umowy.

2.15 Data zatwierdzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 25
wrzesnia 2026 r.

2.16 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad dokonat oceny zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, uwzgledniajac jej sytuacje finansowa,
operacyjng i prawng, a takze aktualne uwarunkowania makroekonomiczne i geopolityczne, w tym ryzyka
zwigzane z trwajgcg wojng w Ukrainie oraz trwajgcym konfliktem w rejonie Zatoki perskiej. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
Zarzad nie zidentyfikowat zdarzen ani okolicznosci, ktore wskazywatyby na wystepowanie materialnej
niepewnos$ci mogacej budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.
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Grupa kapitatowa utrzymuje decyzje o niewznawianiu sprzedazy swoich produktow na rynkach Ros;ji i Biatorusi.
Ze wzgledu na historycznie nieistotny udziat sprzedazy realizowanej na tych rynkach w przychodach Spoiki,
ograniczenie to nie ma istotnego wptywu na jej sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci.

Zarzad grupy takze oszacowat i zidentyfikowat ryzyko zwigzane z decyzjg Ministerstwa Handlu Chinskiej
Republiki Ludowej w zakresie zakazu eksportu z Chin towardw typu dual-use. Szczegétowy opis znajduje sie w
punkcie 5.5.1 niniejszego sprawozdania.

2.17 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg prezentacji niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu
do tysiecy ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy ztotych w raporcie
mogg pojawiac sie réznice wynikajgce z zaokraglen.

2.18 Profesjonalny osad

W procesie stosowania przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujacej dokonuje
profesjonalnych osadéw, ktdre mogg miec istotny wplyw na sposdb ujecia i prezentacji poszczegdlnych
transakcji oraz zdarzen w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Osady te dokonywane sg na
podstawie dostepnych informacji, warunkdéw zawartych uméw oraz ekonomicznej treSci poszczegolnych
transakgji i zdarzen.

Najistotniejsze obszary wymagajace profesjonalnego osadu Zarzadu przedstawiono ponizej.
Ocena wspdtkontroli nad VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0.

Przy okreslaniu charakteru zaangazowania VIGO Photonics S.A. w VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. Zarzad dokonuje
oceny praw i obowigzkdéw wynikajacych z zawartych uméw oraz zasad podejmowania decyzji dotyczacych
istotnych dziatan tej jednostki.

Decyzje dotyczace istotnych dziatan VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0., w tym w szczegdlnosci decyzje inwestycyjne,
wymagdajg jednomyslnej zgody stron uczestniczacych we wspolnym ustaleniu umownym. W konsekwencji zadna
ze stron nie posiada mozliwosci samodzielnego kierowania istotnymi dziataniami jednostki.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad ocenia, ze VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. pozostaje jednostka
wspotkontrolowang przez VIGO Photonics S.A. oraz drugg strone wspdlnego ustalenia umownego. W
konsekwencji udziat Grupy w VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wtasnosci.

Na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad nie zidentyfikowat zmian w okolicznosciach stanowigcych podstawe powyzszej oceny.

Ustalenie momentu ujecia przychoddw ze sprzedazy

Jednostki Grupy ujmujg przychody ze sprzedazy zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, w
momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie klientowi kontroli nad
przyrzeczonym towarem lub ustuga.

Ustalenie momentu przeniesienia kontroli wymaga analizy warunkdw poszczegolnych uméw z klientami, w tym
w szczegodlnosci warunkow dostawy, odpowiedzialnosci stron za transport, momentu przejscia ryzyka utraty lub
uszkodzenia towaru, prawa klienta do dysponowania produktem, warunkéw odbioru lub akceptacji oraz
pozostatych obowigzkdw jednostki Grupy po fizycznym wydaniu produktu.

W przypadku sprzedazy produktdw jednostki Grupy wykorzystujg warunki handlowe okre$lane m.in. zgodnie z
regutami INCOTERMS 2020. Reguty INCOTERMS stanowig jeden z elementdéw uwzglednianych przy ocenie
momentu przeniesienia kontroli, nie sg jednak samodzielng podstawa ujecia przychodu.

W istotnej czesci transakcji sprzedazy realizowanych przez VIGO Photonics S.A. stosowane sg warunki EXW. W
przypadku takich transakgji kontrola nad towarem co do zasady przechodzi na klienta w momencie postawienia
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produktu do jego dyspozycji w uzgodnionym miejscu, pod warunkiem spetnienia pozostatych kryteriow
okreslonych w MSSF 15.

W przypadkach, w ktorych jednostka Grupy — dziatajgc na zlecenie klienta — uczestniczy w organizacji transportu
towaru po jego wydaniu, kazdorazowo dokonywana jest ocena, czy czynnosci te stanowig odrebne zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia, czy majg charakter administracyjny lub pomocniczy i nie wptywajg na moment
przeniesienia kontroli nad produktem.

Przy ocenie momentu ujecia przychodow uwzglednia sie w szczegdlnosci:
e warunki dostawy okreslone w umowie z klientem;
e moment uzyskania przez klienta prawa do dysponowania produktem;
¢ moment przejscia odpowiedzialnosci za towar oraz ryzyka jego utraty lub uszkodzenia;
e mozliwos¢ przekierowania dostawy przez klienta;
e pozostate obowigzki jednostki Grupy po fizycznym wydaniu produktu;
e warunki odbioru lub akceptacji produktu, jezeli zostaty przewidziane w umowie.
Na podstawie powyzszych przestanek Zarzad okre$la moment, w ktorym zobowigzanie do wykonania

$wiadczenia zostato spetnione i przychdd moze zostac ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.19 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne kluczowe zrédta niepewnosci
szacunkow wystepujgce na dzien bilansowy, ktére moga miec istotny wptyw na wartosci aktywdw i zobowigzan
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Szacunki oraz zatozenia bedgce ich podstawa podlegajg biezacej weryfikacji. Rzeczywiste wyniki mogg roznic
sie od wartosci oszacowanych przez Grupe. Zmiany warto$ci szacunkowych ujmowane sg w okresie, w ktdrym
dokonano zmiany szacunku, jezeli zmiana dotyczy wytacznie tego okresu, lub w okresie dokonania zmiany oraz
w okresach przysztych, jezeli zmiana wptywa zaréwno na okres biezacy, jak i na okresy przyszte.

Utrata wartosci aktywoéw, w tym wartosci firmy i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci
sktadnikow aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych aktywa te zostaty przypisane.
W przypadku stwierdzenia takich przestanek Grupa dokonuje oszacowania ich wartosci odzyskiwalnej.

Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci co najmniej raz w roku oraz kazdorazowo, gdy wystgpia
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty jej wartosci. Dla potrzeb testdw wartos¢ firmy przypisywana jest do
odpowiednich osrodkéw lub grup osrodkdw wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktdre oczekuje sie, ze beda
korzystaty z efektow synergii wynikajgcych z pofgczenia przedsiewziec.

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej moze wymagac zastosowania istotnych szacunkéw dotyczacych w
szczegolnosci prognozowanych przychodow, marz, przysztych przeptywdw pienieznych, okresu ich realizacji,
oczekiwanego tempa wzrostu dziatalnosci oraz odpowiednich stop dyskontowych.

W przypadku aktywdw zwigzanych z dziatalno$cig Grupy w Stanach Zjednoczonych ocena uwzglednia réwniez
aktualne i prognozowane wyniki dziatalnosci VIGO Photonics Corporation, w tym efekty rozwoju lokalnych
kompetencji technologicznych i produkcyjnych po nabyciu dziatalnosci InfraRed Associates.

Zmiana przyjetych zatozen moze mie¢ wptyw na ustalong wartos$¢ odzyskiwalng, a w konsekwencji na wysokos¢
ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci lub jego pdzniejszego odwrdcenia, z zastrzezeniem, ze odpis dotyczacy
wartosci firmy nie podlega odwrdceniu.

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci i pozostatych aktywow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu podlegajg ocenie pod katem oczekiwanych strat
kredytowych zgodnie z MSSF 9.
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W odniesieniu do naleznosci handlowych jednostki Grupy stosujg model oczekiwanych strat kredytowych
uwzgledniajacy m.in. strukture wiekowg naleznosci, historyczne doswiadczenia dotyczace terminowosci sptat i
strat kredytowych, indywidualng sytuacje kontrahentéw oraz dostepne informacje dotyczace aktualnych i
prognozowanych warunkow ekonomicznych.

Istotne ekspozycje finansowe mogg by¢ analizowane indywidualnie, z uwzglednieniem w szczegolnosci sytuacji
finansowej dtuznika, jego zdolnosci do regulowania zobowigzan oraz oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych.

Warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych aktualizowana jest na kazdy dzien sprawozdawczy w oparciu o
informacje dostepne na ten dzien.

Naleznosci oraz zobowigzania finansowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg metodg petng, w tym
pozyczki udzielone pomiedzy VIGO Photonics S.A. a VIGO Photonics Corporation, podlegajg wytaczeniu w
procesie konsolidacji i w konsekwencji nie stanowig ekspozycji kredytowej Grupy prezentowanej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne utrzymywane przez jednostki Grupy w instytucjach finansowych réwniez podlegaja ocenie pod
katem oczekiwanych strat kredytowych.

Grupa dokonuje oceny ryzyka kredytowego odrebnie dla ekspozycji wobec poszczegdlnych instytucii
finansowych, uwzgledniajgc w szczegdlnosci dostepne zewnetrzne ratingi kredytowe, sytuacje finansowa
bankdw oraz pozostate dostepne informacje dotyczace ich wiarygodnosci kredytowej.

Na dzien bilansowy Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi utrzymywanymi w
instytucjach finansowych jako niskie, a warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych z tego tytutu jako nieistotng z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpis aktualizujacy wartosc zapasow

Na kazdy dzien sprawozdawczy jednostki Grupy dokonujg oceny wartosci zapasow, uwzgledniajgc w
szczegolnosci ich strukture wiekowa, rotacje, stan techniczny, mozliwos¢ wykorzystania w przysztych procesach
produkcyjnych, aktualne i prognozowane zapotrzebowanie oraz mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy cze$¢ materiatdw, komponentéw oraz wyrobow gotowych moze byc
utrzymywana przez dtuzszy okres jako zapas zabezpieczajgcy ciggtos¢ procesow produkcyjnych, realizacje
przysztych zaméwien lub dostepno$¢ komponentéw o ograniczonej dostepnosci rynkowej.

Przy ocenie koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego uwzglednia sie przewidywang mozliwosé
wykorzystania zapasow w procesach produkcyjnych jednostek Grupy lub ich sprzedazy w kolejnych okresach.

Warto$¢ odpisow aktualizujgcych ustalana jest na podstawie najlepszych dostepnych na dzien sprawozdawczy
szacunkow. Zmiana prognozowanego poziomu produkcji, sprzedazy, cen sprzedazy lub mozliwosci
wykorzystania poszczegolnych skfadnikdw zapaséw moze mie¢ wptyw na wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych w
przysztych okresach.

Wycena rezerw z tytutlu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych wyceniane sg zgodnie z MSR 19 z zastosowaniem metod
aktuarialnych. Do kluczowych zatozenn wptywajgcych na wysoko$¢ zobowigzan nalezg w szczegolnosci stopa
dyskontowa, przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen oraz wskaznik rotacji pracownikow.

Zatozenia aktuarialne ustalane sg z uwzglednieniem warunkéw wiasciwych dla jednostek Grupy, w ktdrych
wystepujg odpowiednie zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Stopa dyskontowa ustalana jest z uwzglednieniem sytuacji na odpowiednim rynku instrumentéw dtuznych,
zatozenia dotyczace przysztego wzrostu wynagrodzen uwzgledniajg przewidywang polityke ptacowa oraz
warunki rynkowe, natomiast zatozenia dotyczace rotacji pracownikéw oparte sg m.in. na danych historycznych.
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Grupa przeprowadza analize wrazliwosci zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na racjonalnie mozliwe
zmiany istotnych zatozen aktuarialnych. Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
pozostate zatozenia aktuarialne pozostajg niezmienione.

Rezerwy z tytutu przyszilych reklamacji

Warto$¢ rezerw na przewidywane koszty przysztych reklamacji ustalana jest na podstawie historycznych
doswiadczen jednostek Grupy dotyczacych liczby i wartosci reklamacji, struktury sprzedawanych produktéw oraz
aktualnych informacji dotyczacych jakosci i niezawodnosci oferowanych wyrobow.

Przy ustalaniu wysokosci rezerwy uwzgledniane sg rowniez zmiany struktury sprzedazy, wprowadzenie nowych
produktow oraz rozwdj dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej Grupy na poszczegélnych rynkach.

Warto$¢ rezerwy podlega weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy. Zmiana liczby reklamacji, Sredniego kosztu
ich realizacji lub struktury sprzedawanych produktow moze mie¢ wptyw na wysokoSC rezerwy ujmowanej w
przysztych okresach.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony dotyczacy poszczegdinych
jednostek Grupy, ustalane zgodnie z przepisami podatkowymi wtasciwymi dla jurysdykcji, w ktorych jednostki
te prowadzg dziatalnosc.

Podatek odroczony ustalany jest metodg bilansowag w odniesieniu do rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
bilansowg aktywow i zobowigzan prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej a
odpowiadajgcg im wartoscig podatkowg, a takze w odniesieniu do mozliwych do wykorzystania strat
podatkowych oraz ulg podatkowych.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzgledniane sg rowniez skutki podatkowe
korekt konsolidacyjnych, w tym réznic powstajacych w wyniku ujecia aktywow i zobowigzan jednostek zaleznych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze w przysztosci
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych roznic przejsciowych,
strat podatkowych lub dostepnych ulg podatkowych.

VIGO Photonics S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej i korzysta ze
zwolnienia z podatku dochodowego w ramach dostepnego limitu pomocy publicznej. Ujecie aktywa zwigzanego
z niewykorzystanym limitem zwolnienia wymaga oszacowania przysztych dochoddw z dziatalnosci objetej
zezwoleniem, ktére umozliwig wykorzystanie dostepnej ulgi.

W odniesieniu do zagranicznych jednostek zaleznych Grupa uwzglednia wtasciwe lokalne regulacje podatkowe,
prognozowane wyniki podatkowe oraz mozliwo$¢ wykorzystania istniejgcych roznic przejéciowych i strat
podatkowych.

Ocena odzyskiwalnosci aktywdw z tytutu podatku odroczonego wymaga zastosowania szacunkéw dotyczacych
przysztych wynikow podatkowych. Zmiana tych szacunkéw moze mie¢ wptyw na wartos¢ aktywow z tytutu
podatku odroczonego ujmowanych w kolejnych okresach.

Wartos$c¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostatych instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest na dzien sprawozdawczy na podstawie
wycen otrzymywanych od instytucji finansowych bedacych stronami poszczegdlnych transakcji oraz danych
rynkowych dostepnych na dzien wyceny.

Wycena instrumentéw pochodnych moze uwzglednia¢ w szczegdlnosci biezgce i terminowe kursy walutowe,
stopy procentowe oraz inne obserwowalne parametry rynkowe wiasciwe dla danego instrumentu.

W odniesieniu do pozostatych instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej Grupa ocenia,
czy ich wartos¢ bilansowa nie rézni sie istotnie od wartosci godziwe;j.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
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Stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych ustalane sg na podstawie
przewidywanych okresoéw ich ekonomicznej uzytecznosci.

Grupa dokonuje okresowej weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci, metod amortyzacji oraz
wartosci  koncowych sktadnikow aktywdéw. Ocena uwzglednia w szczegdlnosci przewidywany sposob i
intensywno$¢ wykorzystania aktywow, postep technologiczny, doswiadczenia historyczne, uwarunkowania
prawne i kontraktowe oraz plany dotyczace dalszego wykorzystania poszczegolnych sktadnikow majgtku.

W odniesieniu do wartosci niematerialnych nabytych w ramach rozwoju dziatalnosci Grupy, w tym aktywow
zwigzanych z dziatalnoscig w Stanach Zjednoczonych, ustalenie okresu ekonomicznej uzytecznosci wymaga
oceny przewidywanego okresu generowania korzysci ekonomicznych, mozliwosci technologicznego
wykorzystania aktywOw oraz ograniczen wynikajgcych z warunkéw umownych lub prawnych.

Zmiana szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci lub oczekiwanego sposobu konsumowania korzysci
ekonomicznych ujmowana jest prospektywnie jako zmiana wartosci szacunkowe;j.

Rozliczenie nabycia dziatalnosci InfraRed Associates

Rozliczenie nabycia dziatalnosci InfraRed Associates przez VIGO Photonics Corporation wymagato dokonania
szacunkow dotyczacych identyfikacji oraz ustalenia wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan na dzien
nabycia.

Wycena nabytych aktywdéw, w szczegdlnosci wartosci niematerialnych, moze wymagac zastosowania zatozen
dotyczacych prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych, oczekiwanego tempa wzrostu przychoddw,
marz, okresu ekonomicznej uzytecznosci poszczegdinych aktywoéw oraz stop dyskontowych.

Réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto,
w zakresie wynikajgcym z zasad wtasciwych dla rozliczenia transakcji, wptywa na wartos¢ firmy wykazywang w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiana zatozen przyjetych do wyceny moze mie¢ wplyw na wartosci poszczegdinych kategorii aktywodw,
wysoko$¢ przysztych odpiséw amortyzacyjnych oraz wyniki testow na utrate wartosci.

2.20 Opis nietypowych pozycji

W pierwszym pdtroczu 2026 r. Grupa przeprowadzita istotng transakcje o charakterze nietypowym zwigzang z
rozwojem dziatalnosci na rynku amerykanskim.

W marcu 2026 r. VIGO Photonics Corporation, jednostka zalezna VIGO Photonics S.A., nabyla aktywa zwigzane
z dziatalnoscig InfraRed Associates, Inc. Transakcja stanowita element realizacji strategii rozwoju Grupy na
rynku Ameryki Pétnocnej i umozliwita rozszerzenie dotychczasowej dziatalnosci VIGO Photonics Corporation o
lokalne kompetencje technologiczne i produkcyjne w obszarze detektorow podczerwieni.

W wyniku transakcji Grupa uzyskata wtasne zaplecze produkcyjne w Stanach Zjednoczonych oraz zwiekszyta
mozliwosci obstugi klientdw na rynku pdtnocnoamerykanskim, w tym klientow z sektora przemystowego i
obronnego. Nabycie wptyneto na strukture aktywow Grupy, w szczegdlnosci poprzez ujecie przejetych
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz wartosci firmy, zgodnie z zasadami przyjetymi dla
rozliczenia transakcji.

Poza opisang powyzej transakcjg w pierwszym poétroczu 2026 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia ani
transakcje o charakterze nietypowym, ktdre miatyby znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne Grupy.

2.21 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W pierwszym poétroczu 2026 r. nie wystgpity zadne istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
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2.22  Kursy wymiany ziotego

W okresie objetym sprawozdaniem zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR i USD:

01.01.2026- 1.01.2025 01.01.2025-
30.06.2026 —31.12.2025 30.06.2025

Sredni kurs NBP na dzieA 4,2963 4,2267 4,2419
bilansowy
Sredni kurs okresu 4,2522 4,2372 4,2208
Najwyzszy sredni kurs 4,2963 4,3033 4,3033
w okresie
Najnizszy Sredni kurs 4,2009 4,1339 4,1339
w okresie

01.01.2026- 1.01.2025 01.01.2025-
30.06.2026 —31.12.2025 30.06.2025

2.
3.

4.

Sredni kurs NBP na dzien 3,7708 3,6016 3,6164
bilansowy
Sredni kurs okresu 3,6526 3,7504 3,8422
Najwyzszy Sredni kurs 3,7756 4,1904 4,1904
w okresie
Najnizszy sredni kurs 3,5045 3,5848 3,6164
w okresie

Kurs $redni okresu obliczono jako $rednig arytmetyczng Srednich kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ!

dzien: dzien:

30.06.2025
30.06.2026 (przed | 30-06:2025 (po
. przeksztatceniu)
przeksztalceniem

AKTYWA

Aktywa trwate 180 368 176 160 171 751 159 614
Rzeczowe aktywa trwate 94 157 101 684 101 684 97 459
Wartosci niematerialne 31 654 12 892 12 892 15 651
Wartos¢ firmy 6 827 - - -
Prawo do uzytkowania 4 808 4976 4 976 4914
Naktady na projekty rozwojowe 23 813 23 420 23 420 22 496
i : :
&‘sﬁiﬁ%ﬂgg’;’oﬁg:ﬁkacr‘ 18 770 21 554 21 554 19 014
Rozliczenia miedzyokresowe 339 4 465 56 80
Aktywa obrotowe 64 075 39 583 43 992 51 305
Zapasy 22 591 17 951 17 951 16 542
Naleznosci handlowe 25 956 15 850 15 850 21781
Pozostate naleznosci 637 1472 1472 1749
Naleznosci z tyt. dotacji 3226 - 4 409 4 075
Pozostate naleznosci finansowe 62 13 13 13
Rozliczenia miedzyokresowe 1 667 1415 1415 1189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 936 2 881 2 881 5956
AKTYWA RAZEM 244 443 215743 215 743 210919
PASYWA

Kapitat wiasny 157 313 169 487 169 487 157 185
Kapitat zaktadowy 875 875 875 875
ngv';‘ljzivpaarstg‘!c‘l’ zems) r?é‘jcﬁ 69 767 69 767 69 767 69 767
Kapitat z aktualizacji wyceny 192 117 117 139
Pozostate kapitaty 86 404 99 907 99 907 99 942
Wynik finansowy biezacego okresu 229 -2 664 -2 664 -15 095
Zobowiazania dilugoterminowe 51 556 26 167 26 167 27 012
Kredyty i pozyczki 33 371 7 748 7 748 5790

! Noty dotyczace $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajdujg sie w punkcie 4 niniejszego raportu
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Rozliczenia miedzyokresowe

B 14 776 16 161 16 161 18 259
przychodow
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 241 265 265 273
podobne
Rezerwy z tytutu odroczonego } )
podatku dochodowego 1 7
Zobowigzania z tytutu leasingu 1854 1993 1993 1925
Zobowigzania krotkoterminowe 35574 20 089 20 089 26 722
Kredyty i pozyczki 18 642 7 133 7 133 11 852
Zobowigzania handlowe i inne 6 738 4 001 4 001 5812
Zobowigzanie z tytutu leasingu 157 163 126 163
Pozostate zobowigzania 1775 2 028 2 028 1 600
Pozostate zobowigzania finansowe 71 74 = 75,00
Rozhczenl,a miedzyokresowe 7 685 7 469 2 469 7501
przychodow
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 2 604 2 766 2 766 7 364
podobne
Pozostate rezerwy 2902 1 566 1 566 2 265
PASYWA RAZEM 244 443 215 743 215 743 210919
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 30.06.2026 do 30.06.2025

Przychody ze sprzedazy 53 975 42 367
Przychody ze sprzedazy produktow 53 213 41 206
Przychody ze sprzedazy ustug 714 1055
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 48 106
Kosth sgrzedanych produktow, towarow i 27 975 21 840
materiatow

E;suz;y wytworzenia sprzedanych produktow i 27 958 21 840
Koszty sprzedanych materiatow 16 =
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26 001 20 526
Koszty sprzedazy 5 355 7 528
Koszty ogdlnego zarzadu 14 860 12 057
Naktady na prace badawcze 7 862 8 549
Pozostate przychody operacyjne 6 858 7 237
Pozostate koszty operacyjne 2 106 2759
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2 676 -3130
Przychody finansowe 199 2
Koszty finansowe 1792 2 548
Zysk (s}r_ata) z wyceny udziatbw metodg praw 944 3332
wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 838 -2344
Podatek dochodowy 609 320
Zysk (strata)_ netto z dzialalnosci 229 -2 664
kontynuowanej

Zysk (strata) netto 229 -2 664
Sktadniki innych catkowitych dochodow: -102 1469
Zyskil (stra,ty)_ aktluarialne Z programow 52 15
okreslonych swiadczen

Réznice kursowe z przeliczenia -154 1484
Suma dochodow catkowitych 127 -1195
86 0,26 -1,37
Podstawowy za okres obrotowy 0,26 -1,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,26 -1,37
Zy_sk (st['a_ta) netto na _jedna akcje z 0.26 -1.37
dzialalnosci kontynuowanej (w zt) ! !
Podstawowy za okres obrotowy 0,26 -1,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,26 -1,37
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk / Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / Strata netto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk (strata) z wyceny instrumentow
pochodnych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
pozostatych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i
naleznosci z tytutu dotacji

Wynik jednostek ujmowanych metoda praw
wiasnosci

Inne korekty

Gotowka z dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony
A. Przeplywy pieniezne netto =z
dzialalnosci operacyjnej

Wplywy

Otrzymane dofinansowania
Wpltywy z tytulu sprzedazy
trwatych

Spfaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie udziatow

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe
B. Przeplywy pieniezne netto =z
dziatalnosci inwestycyjnej

srodkow

Wplywy

Kredyty i pozyczki

Wptywy netto z emisji akgji
Odsetki otrzymane
Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek
Odsetki

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 30.06.2026 do 30.06.2025
838 -2 344
609 320
229 -2 664

8 081 -1 691

7 464 6 781

60 -154

1694 545

-1 247 =
89 =

897 -154

-1 999 -2 175

2 496 1832
457 139
-508 119

-1 411 -6 781
244 -3 332
-155 =
8920 -4 038
-60 -29

8 860 -4 066

0 2155

= 2151

-35 803 -7 375
-32 280 -2 083
= -375

-3 523 -4 916
-35 803 -5 220
53 199 13
53 199 13
-22 293 -5101
-19 012 -4 353
-3 183 -693
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do 30.06.2026 do 30.06.2025

Wydatki na instrumenty pochodne -18
Opftaty z tytutu leasingu -79
C. Przeplywy pieniezne netto z

dzialalnosci finansowej sloelts
D. Przeptywy pieniezne netto razem 3963
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow

.. 3980
pienieznych
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu 17
roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5956
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 9 936

-56

-5 088
-14 375
-14 389

-14

17 270
2881
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat zapasowy ze Kapitat Réznice kursowe z Wynik
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate | przeliczenia HLELS Y

zakladowy powyzej ceny | z aktualizacji| kapitaty |jednostek w biezacego
nominalnej wyceny walutach obcych okresu

Szes$¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2026 roku

Kapital wiasny na
dzien 01.01.2026r.

Wynik finansowy 229
okresu

875 69 767 139 99 942 1557 -15 095

Korekta bteddow lat
poprzednich
Rozliczenie wyniku
finansowego za 2025
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek 1557 -1711
w walutach obcych

-15 095 15 095

Niepodzielony
zysk/strata

Inne catkowite
dochody: zyski/straty 52
aktuarialne

Kapital wiasny na

dzier 30.06.2026 r. 875 69 767 192 86 404 -154 229

Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2025 roku

Kapital wiasny na

dzien 01.01.2025r. 875 69 767 132 104 236 -385 -4 083

Kapitat
wiasny
ogoétem

157 185

229

-154

52

157 313

170 542

Dane w tys. zt.
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Korekty btedow lat

poprzednich 174 174
Kapital wiasny na

dzien 01.01.2025r. 875 69 767 132 104 236 -385 -3 909 170 716
po korektach

I 7  -4294 1942 -11 186 -13 531
kapitatach

Wynik finansowy 15 095 15 095
okresu

Rozliczenie wyniku )

finansowego za 2024 e e g
Niepodzielony wynik 385 385 0
finansowy

ALl 1557 1557
przeszacowania

Inne catkowite

dochody: zyski/straty 7 7
aktuarialne

zmi?’ma klasyfikacji 174 174

kapitatu

Kapital wiasny na }

dzieh 31.12.2025 r. 875 69 767 139 99 942 1557 15 095 157 185

Szes¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2025 roku

Kapitat wiasny na _ }

dzied 01.01.2025 r. 875 69 767 132 104 236 385 4 083 170 542
Wynik finansowy 2 664 2 664
okresu

Rozliczenie wyniku ) )
finansowego za 2024 s S & e
Dane w tys. zt. Strona |31
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Roznicez 1 484 1484
przeszacowania

Niepodzielony -246 4 083 3838
zysk/strata

Inne catkowite
dochody: zyski/straty -15
aktuarialne

Kapitat wiasny na -
dzien 30.06.2025 r. 875 69 767 117 99 907 1484 2 664 169 487

Dane w tys. zt. Strona |32
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4 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1 Aktywa
4.1.1 Aktywa trwale

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

W pierwszym pétroczu 2026 r. istotng transakcjg dotyczacag nabycia aktywdw trwatych byto nabycie przez VIGO
Photonics Corporation aktywow zwigzanych z dziatalnoscig InfraRed Associates, Inc.

Transakcja zostata zrealizowana w marcu 2026 r. i stanowita element rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku
Ameryki Potnocnej. W jej wyniku VIGO Photonics Corporation pozyskata aktywa umozliwiajace rozszerzenie
prowadzonej dotychczas dziatalnosci handlowej o lokalne kompetencje technologiczne i produkcyjne w obszarze
detektorow podczerwieni.

Nabyte aktywa zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z wihasciwymi
zasadami rachunkowosci i wptynety na zwiekszenie wartosci aktywow trwatych wykazywanych przez Grupe na
dzien 30 czerwca 2026 r.

Transakcja zapewnita Grupie wlasne zaplecze produkcyjne w Stanach Zjednoczonych oraz zwiekszyta mozliwosci
obstugi klientéw na rynku pétnocnoamerykariskim, w tym klientéw z sektora przemystowego i obronnego.

Poza powyzszg transakcjg w pierwszym potroczu 2026 r. nie wystgpity inne indywidualnie istotne transakcje
nabycia ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wymagajace odrebnego ujawnienia.

4,1.2 Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w pierwszym poétroczu 2026 r.

Zakonczone Inne (w tym
prace oprogramowanie | Ogotem
rozwojowe | komputerowe

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2026 27 142 1445 28 587
Zwiekszenia, z tytutu: 2 672 16 243 18 915
- przyjete zakonczone prace rozwojowe 0
- zakup 2672 16243 18 915
- przyjete z inwestycji w toku 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- likwidacji 0
- reklasyfikacja 0
Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.06.2026 29 814 17 688 47 502
Umorzenie na dzien 01.01.2026 12 182 753 12 935
Zwiekszenia, z tytutu: 2430 483 2913
- amortyzacji 2430 483 2913
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- likwidaciji 0
- reklasyfikacja 0
Umorzenie na dzien 30.06.2026 14 612 1236 15 848
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2026 15 202 16 452 31 654
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2025 r.

Zakonczone

prace

rozwojowe

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2025
Zwiekszenia, z tytutu:

- przyjete zakonczone prace rozwojowe

- zakup

- przyjete z inwestycji w toku

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- reklasyfikacja

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2025
Umorzenie na dzien 01.01.2025

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- reklasyfikacja

Umorzenie na dzien 31.12.2025

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2025
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w pierwszym poétroczu 2025 r.

Zakonczone prace

rozwojowe

Wartos¢ bilansowa brutto

Inne (w tym oprogramowanie

komputerowe)

Ogotem

na dzien 01.01.2025 R Joldd | AD iR

Zwiekszenia, z tytutu: 57 57

- zakup 57 57

Zmniejszenia, z tytutu: 2 545 2 545

- likwidacji 2 545 2 545

Wartosc bilansowa brutto

na dzien 30.06.2025 oAV /2 JEnD | ek

Umorzenie

na dzien 01.01.2025 S i | e

Zwiekszenia, z tytutu: 3418 109 3527

- amortyzacji 3 418 109 3 527

Zmniejszenia, z tytutu: 3 863 3 863

- likwidacji 2 545 2 545

- rekIa_syﬁkaCJa Z prac 1318 1318

rozwojowych na badawcze

Umorzenie

na dzie 30.06.2025 S AEhy | Sl

Wartosc bilansowa netto

na dzieh 30.06.2025 12099 e
Dane w tys. zt. Strona |34



VIGO Photonics S.A. — Skonsolidowany raport pétroczny za 2026 r.

Adres Nr kSngi
i wieczystej lub
nieruchomo VR
4ci ZbIOI’OW,
dokumentow
05-850 \é\;élp/0008763
OZarow \ya1p/0008234
Mazowiecki, 5 /1
ul.
Poznariska g\;glp/ 0008334
129/133 Ogétem

. Wartos¢
Powierzch na
nia c212|a+k| 30.06.20
(m?) na
30.06.202
6
1302 363
2 750 252
4 928 2 435
8 980 3 050

Powierzch
nia dziatki

31.12.202

Adres dla powyzszych gruntdw to: 05-850 Ozaréw Mazowiecki, ul. Poznanska 129/133

4.1.3

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢

Wartos¢ .

na Ppwclleer(cE
nia dziatki

(m?) na 31.12.20 (m?) na
30.06.202
1302 363 1302
2 750 252 2 750
4 928 2 435 4 928
8 980 3 050 8 980

na

30.06.20

252

2 435
3 050

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w pierwszym poétroczu 2026 r.

B e Pozostate | Srodki
Wyszczegolnienie (w tys. zt) B ez S Srodki trwate w Razem
’ budowle urzadzenia | transportu .
trwate budowie

Wartosc bilansowa brutto 153
na dzien 01.01.2026 46 598 65 572 1987 35556 3522 235
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1676 0 612 690 2978
- nabycia $rodkéw trwatych 416 154 570
- rozliczenie $rodkow 1260 458 1718
trwatych w budowie

- inne 690 690
Zmniejszenia, z tytutu: 115 20 0 296 1718 2149
- likwidacji 115 20 296 431
- przyjecie na stan Srodkow 0
trwatych

- inne 1718 1718
Wartosc bilansowa brutto 154
na dzien 30.06.2026 46 483 67 228 1987 35872 2494 064
Umorzenie na dzien

01.01.2026 9118 29 235 1558 15865 55 776
Zwiekszenia, z tytutu: 618 2317 171 1394 4 500
- amortyzadji 618 2317 171 1394 4 500
Zmniejszenia, z tytutu: 53 20 0 296 369
- likwidacji 53 20 296 369
Umorzenie na dzien

30.06.2026 9 683 31532 1729 16963 59 907
Wartosc bilansowa netto

na dzien 30.06.2026 36 800 35 696 258 18909 2494 94 157
Dane w tys. zt. Strona |35



VIGO Photonics S.A. — Skonsolidowany raport pétroczny za 2026 r.

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) 2025 r.

Pozostate
srodki

T Budynki i Maszyny i |Srodki
Wyszczegolnienie (w tys. zt) transportu

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2025

Zwiekszenia, z tytutu:
- nabycia $rodkéw trwatych

- rozliczenie srodkow
trwatych w budowie

- inne
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidaciji

- przyjecie na stan $rodkow
trwatych

- inne
Wartosé bilansowa brutto
na dzien 31.12.2025

Umorzenie na dzien
01.01.2025

Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji

Umorzenie na dzien
31.12.2025

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2025

45 817
791

791

10
10

46 598

7 898

1230
1230
10
10

9118

37 480

64 453

1342
528

696

118
223
104

119
65 572

24 636

4703
4703
104
104

29 235

36 337

2079
0

92
92

1987

1310

340
340
92
92

1558

429

trwate

35117

439
78

361

35 556

12971

2894
2 894

15 865

19 691

Srodki trwate
. Razem
w budowie

151
258

1932 4504
606

3792

1848

1932 2050
2202 2527
206

2202 2202

153
3522 235
46 815

9167
9 167
206
206

55 776

3522 97 459

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w pierwszym poétroczu 2025 r.

. Srodki
Bud_ynkl Mas_zyny érodki Po,zosta_le trwate
i i srodki
budowle | urzadzenia transportu trwale W
budowie
Wartosc bilansowa
brutto na dzien 45 817 64 853 2079 35 146 3792 151659
01.01.2025
Zwiekszenia, z tytutu: 791 689 167 398 1 649
- nabycia 644 66 398 714
- rozliczenie srodk(_)w 520 45 41 606
trwatych w budowie
- modyfikacja wartosci 271 60 331
Zmniejszenia, z tytutu: 10 14 606
- likwidacji 10 14 24
- przyjecie na stan
$rodkéw trwatych — —
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Srodki
trwate
w
budowie

Budynki | Maszyny érodki Pozostale

! ! transportu srodki
P trwale

budowle | urzadzenia

Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 46 598 65 528 2 079 35 284 3584 153074
30.06.2025

Umorzenie na dzien

01.01.2025 7 898 24 636 1310 12971 46 815
Zwiekszenia, z tytulu: 610 2 360 170 1466 4 605
- amortyzacji 610 2 360 170 1 466 4 605
Zmniejszenia, z

tytutu: 10 14 24
- likwidacji 10 14 24
Umorzenie na dzien

30.06.2025 8 498 26 981 1480 14 436 51 396
Wartos¢ bilansowa

netto na dzien 38 100 38 547 599 20 848 3584 101684
30.06.2025

4.1.4 Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych w sprawozdaniu finansowym

Spotka VIGO | wartoséé udziatéw wg
VENTURES ceny nabycia (w tys.

Wartosc bilansowa

ASI na dzien ) udziatéw (w tys. zi)
30.06.2026
zostata ujeta Procent
w pOSIada’nyc
jednostkowy Korekty Procent h gloséw
m Stan na Stanna | aktualizuja | giap pa Stan na | Posiadanyc | Stan na
sprawozdani | dzien dzien E2 RIS dzien dzien | hudzialow dzien
u 30.06.202 | 30.06.202 30.06.202 | 30.06.202 30.06.202
finansowym 6 5 6 5 6
metoda
kosztu
nabycia.
VIGO
VENTURES ASI 18 641 18 266 = 18 641 18266 50% 50%

4.1.5 Naktady na projekty rozwojowe oraz rozliczenia miedzyokresowe

VIGO Photonics S.A. prowadzi prace rozwojowe w szeregu projektow, w tym dofinansowywanych ze Zrodet
budzetu panstwa i ze srodkéw unijnych. Zestawienie poniesionych naktaddw w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegoélnienie (w tys. zt) dzien: dzien: dzien:

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
MIRPIC 1394 1342 1166
Matryce 16 985 14 700 11 770
Pozostate 5 434 6 460 10 484
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Naklady na prace rozwojowe, w tym: 23 813 22 502 23420

dtugoterminowe 23 813 22 502 23 420

krotkoterminowe - - -

Szczegotowy opis prowadzonych prac rozwojowych znajduje sie w punkcie 5.3 Raportu.

Wyszczegoélnienie (w tys. zt) dzien: dzien: dzien:

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Zestawienie rozliczen miedzyokresowych

Ubezpieczenia majgtkowe 161 362 193
Faktury do rozliczenia w nowym okresie 1034 880 930
Sktadki cztonkowskie 4 12 13
Faktury zaliczkowe 11
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 807

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

(krotkoterminowe) w tym: SuE 270 DL
dtugoterminowe 339 80 4 465
krotkoterminowe 1667 1190 1415

4.1.6 Aktywa obrotowe

Zapasy

L Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie dzien: dzien: dzien:

(wtys. 2 130.06.2026] 31.12.202530.06.2025

Materiaty na

iy LT 15 099 13 754 12 516
Dostawa w drodze 545 466 352
Fe el | 8623 1013 1302
produkcja w toku

Produkty gotowe 4113 6 168 7 831
Zapasy brutto 28 380 21 401 22 001
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NIGO

PHOTONICS

Odpis aktualizujgcy

. , 5789 4 861 4 050
wartos¢ zapasow

Zapasy netto 22 591 16 540 17 951

Analiza wiekowa zapaséw na dzien 30.06.2026

P Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie (w

.zt
tys. zt) mm 366-548 | 549-730 |powyzej 730

Materiaty (brutto) 6 573 3166 2 037 2 408
Materiaty (odpisy) 791 1018 687 2 408
Materialy netto 6 573 2 375 1019 228 0
Potprodukty i produkcja w

toku (brutto) 8 098 284 110 37 94
Po’rproduk.ty i produkcja w 14 55 27 94
toku (odpisy)

Potprodukty i produkcja 8098 270 55 10 0
w toku (netto)

Produkty gotowe (brutto) 726 362 193 332 259
Produkty gotowe (odpisy) 91 96 249 259
aldimlantt @4 ez 869 433 231 398 310
ewidencyjnych

Produkty gotowe 1595 704 328 481 310
(netto)

Zaliczki na dostawy

(netto) s

Zapasy razem 16 811 3 349 1402 719 310

Analiza wiekowa zapaséw na dzien 31.12.2025

Okres zalegania w dniach

15099
4 904
10 195

8 623

190

8433

1872

695

2241

3418

545

22 591

Wyszczegolnienie (w
tys. zt) mm 366-548 | 549-730 | pow. 730

Materiaty (brutto) 6 051 3450 1230 1627 1394 13752
Materiaty (odpisy) 864 614 1220 1 394 4092
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Materialy netto 6 051 2586 616 407 0 9 660
Potprodukty i produkcja w

toku (brutto) 647 195 58 57 56 1013
Potprodukty i produkcja w

toku (odpisy) 0 49 29 43 56 177
Potprodukty i produkcja 647 146 29 14 0 836
w toku (netto)

Produkty gotowe (brutto) 978 354 436 127 189 2 084
Produkty gotowe (odpisy) 88 218 96 189 591
Odchylenia od cen 2108 762 939 275 0 4 084
ewidencyjnych

L e 3086 1028 1157 306 0 5577
(netto)

Zaliczki na dostawy

(netto) 467 467
Zapasy razem 10 251 3760 1802 727 0 16 540

Analiza wiekowa zapaséw na dzien 30.06.2025

Okres zalegania w dniach

Wyszczegolnienie (w tys. zi) 366- powyze
548 j730

Materiaty (brutto) 6 531 2 059 2132 1206 12 516
Materiaty (odpisy) 515 1 066 441 1206 3228
Materialy netto 6 531 1544 1 066 147 9 289
Potprodukty i produkcja w toku 871 135 56 41 199 1302
(brutto)

Po’rpl.'odukty i produkcja w toku 34 28 31 199 201
(odpisy)

Potprodukty i produkcja w toku 871 101 28 10 1011
(netto)

Produkty gotowe (brutto) 869 497 227 126 187 1907
Produkty gotowe (odpisy) 124 114 94 187 519
Odchylenia od cen ewidencyjnych 2 606 1490 682 377 560 5717
Produkty gotowe (netto) 3475 1863 795 409 560 7 103
Zaliczki na dostawy (netto) 548 548
Zapasy razem 11 425 3508 1889 566 560 17951

Materiaty utrzymywane w magazynach stanowig zapas zabezpieczajacy ciagtos¢ proceséw technologicznych i
produkcyjnych oraz realizacje przysztych zamdwien. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki czesé
materiatow i komponentéw moze pozostawa¢ w magazynie przez okres dtuzszy niz standardowy cykl rotacji,
przy czym Spodtka przewiduje ich wykorzystanie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrzymywanie materiatow i komponentéw w magazynach wynika w szczegélnosci z:

o koniecznosci zabezpieczenia czesci i komponentéw wycofanych z produkcji przez dostawcdw, ktdre sa
niezbedne do realizacji zobowigzan serwisowych wobec klientow;

e utrzymywania komponentdw wykorzystywanych przy zamodwieniach wystepujgcych nieregularnie, lecz
realizowanych jednorazowo w istotnych wolumenach;

e koniecznosci zabezpieczenia elementdw przeznaczonych do realizacji rzadkich zaméwien o
niestandardowych lub wysoko wyspecjalizowanych parametrach technicznych;
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e potrzeby zapewnienia ciggtosci produkcji w przypadku wydtuzonych terminéw dostaw lub ograniczonej
dostepnosci wybranych komponentdow.

W zwigzku z planowanym wzrostem wolumenu produkcji Spotka przewiduje, ze istotna cze$¢ utrzymywanych
zapasow materiatowych zostanie wykorzystana w procesach produkcyjnych w kolejnych okresach.

Wyroby gotowe utrzymywane w magazynie przez okres przekraczajgcy 365 dni obejmujg przede wszystkim
produkty powstate w wyniku realizacji minimalnych ekonomicznie lub technologicznie uzasadnionych serii
produkcyjnych, ktorych wielko$¢ przekraczata biezgce zapotrzebowanie wynikajgce z konkretnego zamoéwienia
klienta. Produkty te mogg zosta¢ wykorzystane do realizacji kolejnych zamodwien o zblizonych parametrach
technicznych.

Utrzymywanie wyrobow gotowych w magazynie wynika w szczegdlnosci z:

e tworzenia zapasu zabezpieczajgcego realizacje zaméwien o charakterze wysokoseryjnym oraz
powtarzalnym;

e pozostawania W magazynie pojedynczych detektorow wyprodukowanych ponad biezace
zapotrzebowanie w ramach zamoéwien o bardzo specyficznych parametrach technicznych, dla ktérych
kolejne zamdwienia mogg pojawiac sie w odstepach kilkunastomiesiecznych;

o produkcji wiekszych partii wyrobow w celu optymalizacji kosztu jednostkowego i obnizenia ceny
oferowanej klientowi, przy czym czes$¢ partii sprzedawana jest bezposrednio po zakonczeniu procesu
produkcyjnego, a pozostata czes¢ sukcesywnie w kolejnych miesigcach;

¢ koniecznosci utrzymywania zapasu wyrobow umozliwiajgcego skrocenie czasu realizacji zamdwien oraz
zapewnienie ciggtosci dostaw dla klientow.

Zarzad kazdorazowo ocenia mozliwos¢ dalszego wykorzystania lub sprzedazy zapasow, uwzgledniajgc ich
charakter, parametry techniczne, historie rotacji, aktualne i przewidywane zapotrzebowanie klientéw oraz plany
produkcyjne Spoiki.

Naleznosci

Wysokos¢ naleznosci handlowych wynika przede wszystkim ze standardowych warunkow ptatnosci stosowanych
przez Grupe wobec klientdw. Na dzier 30 czerwca 2026 roku tgczna wartos¢ naleznosci handlowych byta wyzsza
0 4,2 min zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2025 roku.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad ocenia, Ze ryzyko kredytowe zwigzane z portfelem naleznosci
handlowych pozostaje na niskim poziomie, a Spdtka nie zidentyfikowata istotnego ryzyka braku odzyskania
naleznosci poza ekspozycjami objetymi indywidualng analizg i odpowiednimi odpisami aktualizujgcymi.

Dla naleznosci handlowych, z wyjgtkiem ekspozycji analizowanych indywidualnie ze wzgledu na zidentyfikowane
przestanki podwyzszonego ryzyka kredytowego lub brak terminowej obstugi, Spdtka stosuje uproszczone
podejscie przewidziane w MSSF 9. Oczekiwane straty kredytowe ujmowane sa w catym okresie Zycia naleznosci
przy zastosowaniu macierzy odpiséw uwzgledniajgcej poszczegdlne przedziaty wiekowe naleznosci.

Parametry wykorzystywane w macierzy odpisow ustalane sg na podstawie historycznych danych dotyczacych
niewypetnienia zobowigzan przez klientdw, z uwzglednieniem aktualnych informacji oraz — w zakresie, w jakim
jest to zasadne — oczekiwan dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

Naleznosci od Biezace . .
Powyzej

365 dni

klientow Nieprzeterminowane
korporacyjnych

1-30
dni

Saldo naleznosci
na dzien 25 956 21 296 2 351 964 972 340 33
30.06.2026 (1)
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Wskaznik
niewypetnienia 0,05% 0,43% 0,83% 6,79% 6,76% 72,73%
zobowigzania (2)

Oczekiwana

strata kredytowa 143 11 10 8 66 23 24
(1)*(2)

Odpisy

aktualizujace 143 11 10 8 66 23 24
razem

Zmiana odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe

Stan na 0 Stan na
o Stan na dzien: iy
dzien: dzien:

Stan odpisow aktualizujacych
wartos¢ naleznosci handlowych na 141 77 77
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 144 343 123
- dokonapie odpisc_>w na naleznosci 144 343 123
przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym: 142 279 122
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 142 279 122
Stan odpisow aktualizujacych

wartosc¢ naleznosci handlowych od 143 141 78

jednostek pozostatych na koniec
okresu

Srodki pieniezne

dzien: dzien: dzien:

30.06.2026 | 31.12.2025| 30.06.2025

Srodki pieniezne na

rachunkach

bankowych:

bank PLN 2 806 3795 1041
bank EURO 410 411 197
w przeliczeniu na zt 1763 1736 835
bank USD 1419 117 279
w przeliczeniu na zt 5357 423 1005
bank CHF 2 0 0
w przeliczeniu na zt 10 2 0
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Razem 9 936 5956 2881

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Stan na Stan na Stan na
dzien: dzien: dzien:
| [30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Srodki pieniezne otrzymane na 1138 2 868 585

realizacje prac rozwojowych
Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji bilansowej
Stan na Stan na Stan na
dzien: dzien: dzien:
30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Srodki pieniezne ZFSS 159 400 556

Instrumenty finansowe

Aktywa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria

finansowe kwalifikacji

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025 | 30.06.2025 | 31.12.2024 | 30.06.2024

Naleznosci z
tytutu
dostaw i
ustug oraz
pozostate
naleznosci

25 956 23 530 17 965 25 956/* 23 530/ * 17 965/* AZK

Srodki
pieniezne i
ich
ekwiwalenty

9936 5956 2881 9 936/* 5956/ * 2 881/* AZK

*Przyjmuje sie, Ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano Zadnych
technik do wyceny tych pozycji bilansowych

. . Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa .
Zobowiagzani Kategoria
afinansowe =35 766 50 30.06.20 | 30.06.20 30.06.20 | KWalifikadji

25 25 25 25
Oprocentowa
ne kredyty
bankowe i 52012 17 645 14881 52012/* 17645/* 14881/*
pozyczki, w
tym:
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- pozostate -

krétkotermino 18 641 11 852 7133 8096/* 11852/* 7 133/* Zobowigzania

we finansowe
wyceniane w

- pozostate - zamortyzowan

dtugoterminow 33 371 5793 7748 43 916/* 5 793/* 7 748/* ym koszcie

e

Zobowiazani

a z tytulu

dostaw i 6738 5812 6121 6738/* 5812/* 6121/*

ustug oraz

pozostate

zobowiazania

*Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano Zadnych
technik do wyceny tych pozycji bilansowych

W okresie pierwszych dwoch kwartatow 2026 roku Grupa nie odnotowata istotnych zaktocen w zakresie
przeptywow pienieznych ani ptynnosci finansowej wynikajgacych z ekspozycji na ryzyko rynkowe, w tym ryzyko
zmiany stop procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Zarzad Grupy ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jako ograniczone. Transakcje
zawierane sg przede wszystkim z kontrahentami o zweryfikowanej i potwierdzonej wiarygodnosci ptatniczej.
Jednoczesnie prowadzony jest biezgcy monitoring sald naleznosci oraz terminowosci regulowania zobowigzan
przez kontrahentéw, a w przypadku wystgpienia op6znien podejmuje odpowiednie dziatania w zakresie
zarzadzania ryzykiem kredytowym.

Ryzyko ptynnosci zwigzane z terminowym regulowaniem zobowigzan handlowych jest, w ocenie Zarzadu Grupy,
ograniczone. Na biezgco monitorowane sg oraz prognozowane przeptywy pieniezne, w tym przewidywane
wplywy i wydatki, co umozliwia odpowiednio wczesng identyfikacje przysztych potrzeb ptynnosciowych oraz
kwot zobowigzan wymagajacych uregulowania.

Ponadto, w ocenie Zarzadu, Grupa posiada wysoka zdolnos¢ do pozyskiwania finansowania zewnetrznego.

W przypadku wystgpienia dodatkowych potrzeb finansowych Spdtka posiada mozliwos$¢ pozyskania finansowania
dtuznego, w szczegolnosci w zakresie przewidzianym w realizowanym planie strategicznym.

4.1.7 Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z wystepowaniem przejsciowych roznic pomiedzy wartoscig bilansowg aktywoéw i zobowigzan a ich
wartoscig podatkowg Spotka rozpoznaje aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ponizej zaprezentowano tabele odzwierciedlajgce ksztattowanie sie aktywow oraz rezerw na odroczony podatek
dochodowy.

Podatek dochodowy wykazany w SzCD (w tys. z}) g;g;igig ; g;g;ggi: ;

Biezacy podatek dochodowy 59 28
Dotyczacy roku obrotowego 59 28
Odroczony podatek dochodowy 550 292
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych 550 292
Obciazenie podatkowe wykazane w SzCD 609 320

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wplywajg na
sprawozdanie finansowe:
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01.01.2026 01.01.2025- 01.01.2025 -
W tys. zt

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Saldo na poczatek okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 320 8 000 9989
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -1 085 -540 -2 498
Podatek odroczony netto na poczatek okresu -765 7 460 7 460
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na: -550 -8 225 -292
Wynik (+/-) -550 -8 292 -292
Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym -1 315 -765 7 169
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 361 320 10 096
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -3 676 -1 085 -2 927
4.2 Pasywa

4.2.1 Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2026| ___31.12.2025|

Rezerwy na odprawy

. 242 309
emerytalne i rentowe
Rezerwy na urlopy 2 602 2327
wypoczynkowe
Razem, w tym: 2844 2636
- dtugoterminowe 240 273
- krétkoterminowe 2 604 2 364

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na
odprawy Rezerwy na
emerytalne urlopy
. wypoczynkowe
i rentowe
Stan na 01.01.2026 309 2 327
Utworzenie rezerwy 44 275
Rozwigzanie rezerwy 108
Stan na 30.06.2026, w 242 2602
tym:
- dtugoterminowe 206
- krétkoterminowe 36 2 602
Stan na 01.01.2025 256 2000
Utworzenie rezerwy 309 0
Rozwigzanie rezerwy 256 2000
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Stan na 31.12.2025, w

tym: 309 2 327
- dtugoterminowe 273

- krétkoterminowe 36 2 327
Stan na 01.01.2025 256 2 000
Utworzenie rezerwy 46 730
Rozwigzanie rezerwy

ts;::' na 30.06.2025 w 302 2730
- dtugoterminowe 302 0
- krétkoterminowe 0 2730

Pozostate rezerwy

Stan na Stan na Stan na
dzien: dzien dzien

30.06.2026 | 31.12.2025 30.06.2025
Rezerwa na wynagrodzenia 1 887 926 799
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 819 742 696
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 59 107 53
Pozostate rezerwy 137 490 18
Razem, w tym: 2902 2 265 1566
- krétkoterminowe 2 902 2 265 1 566

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa na

Rezerwy na P Pozostale
wynagrodzenia Zwroty rezerwy

Stan na
01.01.2026 924 742 597
Utworzenie rezerwy 478 77 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 436
Stan na
30.06.2026, w 1403 819 161
tym:
- krétkoterminowe 1403 819 161
Stan na
01.01.2025 1536 624 120
Utworzenie rezerwy 0 135 574
Rozwigzanie rezerwy 612 17 97
Stan na
31.12.2025, w 924 742 597
tym:
- krétkoterminowe 924 742 429
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Stan na

01.01.2025 1536 624 120
Utworzenie rezerwy 0 72 48
Rozwigzanie rezerwy 737 0 97
Stan na

31.12.2025, w 799 696 71
tym:

- krétkoterminowe 799 696 71

Rezerwa na premie dla pracownikow

Zarachowano rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyrdwnaniem premii za pierwsze potrocze 2026 r.
przystugujacej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do konca miesigca nastepujgcego
po kwartale, za ktory premia jest rozliczana.

Rezerwa na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktdw sprzedanych
w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotdw odnotowanych w
latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym,
a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach
na temat zwrotdw i jednorocznym okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i urlopowe

Spétka w przedstawianym okresie zarachowata w koszty ogdlnozaktadowe rezerwy na odprawy emerytalne,
rentowe i urlopowe w wysokosci 231 tys. zt.

4.2.2 Zobowigzania

Stan kredytow do sptacenia na dzien 30 czerwca 2026 r. prezentuje ponizsza tabela.

Kredyty, stan na dzien 30.06.2026

Kwota Kwota
kredytu wg | pozostata
umowy (w | do splaty Nominalne
Nazwa banku i rodzaj kredytu (w tys. . Termin splaty
zt w tys. oprocentowanie
(U YA
s. USD
EKO Bank F_'olskl SA = korp_oraqqny 3000 EUR 2 032 EUR EUR_IBOR M + 18.12.2030
redyt dewizowy inwestycyjny marza
PKO Bank Polski S.A. - korporacyjny
kredyt dewizowy transza 3000 USD 2445 USD SOFR 3M + marza 18.12.2030
akwizycyjna
PKO Bank F_’olskl S.A. - k(_)rporachny 5000 EUR 3 306 EUR EUR_IBOR iM + 18.12.2027
kredyt dewizowy rewolwingowy marza

Oprocentowanie

State 8,5% 21.03.2036

PFR SA — pozyczka akwizycyjna 5500 USD 5 118 USD

Kredyty, stan na dzien 31.12.2025
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Kwota
pozostata
do spiaty

(w tys.
zt/ w tys.

euro)

Kwota
kredytu wg

Nazwa banku i rodzaj kredytu umowy (w
tys.zt / w
tys. euro)

Nominalne

oprocentowanie

Termin splaty

ING Bank Slaski - korporacyjny
kredyt dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski - korporacyjny
kredyt dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski - korporacyjny
kredyt dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski - obrotowy kredyt
dewizowy overdraft

3 600 EUR 127 EUR
2 000 EUR 125 EUR

5950 EUR 2 283 EUR

5500 EUR 1633 EUR

Kredyty, stan na dzien 30.06.2025

Nazwa banku i rodzaj

kredytu

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 3600 EUR
dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 2 000 EUR
dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski - kredyt

technologiczny dewizowy 5950 EUR
inwestycyjny

ING Bank Slaski —

obrotowy kredyt dewizowy 5 500 EUR
overdraft

EURIBOR
+marza

EURIBOR
+marza

M

M

EURIBOR 1M +

marza

EURIBOR 1M +

marza

Kwota kredytu wg Kwota pozostata
umowy (w tys. zt / | do splaty (w tys.
w tys. euro) zt/ w tys. euro)

384 EUR

375 EUR

2 740 EUR

31.12.2026

31.03.2026

21.06.2028

mozliwos¢

przedtuzenia

Nominalne
oprocentowa
nie

EURIBOR 1M +
marza

EURIBOR 1M +
marza

EURIBOR 1M +
marza

EURIBOR 1M +
marza

umowy

Termin
splaty

31.12.2026

31.03.2026

21.06.2028

mozliwos¢
przedtuzenia
umowy

Zabezpieczenia do powyzszych otrzymanych kredytow opisano w punkcie 4.10 w Raporcie kwartalnym za

pierwszy kwartat 2026 r.

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na Stan na Stan na
dzien: dzien: dzien:

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
PLN

18 642 11 852 7133

Kredyty i pozyczki
krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

: 33371 5790 7 748
dtugoterminowe

Dane w tys. zt.
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- ptatne powyzej 1

33 371 5790 7 748
roku

52012 17 642 14 881

Zobowiagzania pozostate

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytulu pozostatych podatkoéw, cel,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku 1627
dochodowego od 0s6b prawnych, w tym:

Podatek dochodowy od 0sob fizycznych 386
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1 006
PFRON 27
Podatek od nieruchomosci 114
Pozostale zobowigzania 148
Inne zobowigzania 55
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 93
Razem inne zobowigzania 1775

Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje

1500

450
900
34

100
53

47
1600

W I pétroczu 2026 Spotka VIGO Photonics S.A. udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w wysokosci 14 425
tys. zt. Wartos¢ bilansowa pozyczek wynosi 14 544 tys. Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej spdtka nie udzielita

pozyczek, poreczen czy gwarancji.

4.2.3 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw:

Stan na P Stan na
30.06.2026 m 30.06.2025

Dotacje do srodkow trwatych 8 050 8 419 8 799
Przycho_dy przyszlych_okresow (srodki otrzymane na 9204 12 431 9819
realizacje prac rozwojowych)

Przedptaty otrzymane na realizacje przysziych 155 _ _
zobowigzan

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 17 409 20 850 18 617
Dtugoterminowe 14 776 18 259 16 161
Krotkoterminowe 2 685 2 591 2 456
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4.3  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
4.3.1 Struktura przychodow

Struktura przychodéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

od od od

01.01.2026| 01.01.2025| 01.01.2025

do do do

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Dziatalno$¢ kontynuowana 61 032 107 684 52 938
Sprzedaz towardw i materiatow 48 158 106
Sprzedaz produktow, w tym: 53 213 89 527 41 206
- Segment modutdéw detekcyjnych 48 523 83 401 38 786
- Segment materiatow potprzewodnikowych 4 690 6 126 2 420
Sprzedaz ustug, w tym: 714 3324 1 055
- Segment modutéw detekcyjnych 128 1232 469
- Segment materiatow potprzewodnikowych 586 2 095 586
SUMA przychodow ze sprzedazy 53975 93 012 42 367
Pozostate przychody operacyjne 6 858 14 241 7 237
Przychody finansowe 199 431 3334
ig':dtcnzr:‘\lfvc;hnoec;éw ogotem z dziatalnosci 61 032 107 684 52 938
SUMA przychodow ogotem 61 032 107 684 52938

Przychody ze sprzedazy wyrobow ujmowane sg z uwzglednieniem warunkéw dostawy okreslonych w umowach
z kontrahentami, w tym regut INCOTERMS 2020. Najczesciej stosowang przez Spotke regutg jest EXW (Ex
Works), zgodnie z ktdrg sprzedajacy realizuje obowigzek dostawy poprzez postawienie towaru do dyspozycji
kupujacego w uzgodnionym miejscu.

Zgodnie z MSSF 15 przychdd ujmowany jest w momencie, w ktdrym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym
towarem. Kontrola oznacza mozliwos¢ kierowania sposobem wykorzystania sktadnika aktywow oraz uzyskiwania
zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci ekonomicznych z tego sktadnika.

W przypadku transakgcji realizowanych na warunkach EXW jednostki z Grupy, na podstawie kazdorazowych
ustalen z kontrahentem, moga posredniczy¢ w organizacji transportu poprzez zamowienie firmy kurierskiej
dziatajgcej na rzecz i zgodnie z instrukcjami klienta. Kontrahent okresla miejsce dostawy oraz pozostate warunki
transportu, natomiast nie przejmuje odpowiedzialnosci za dostarczenie towaru do miejsca przeznaczenia.

W konsekwencji, jezeli zgodnie z warunkami danej transakcji jednostka z grupy Vigo Photonics wykonata swoje
zobowigzanie do $wiadczenia poprzez postawienie towaru do dyspozycji kontrahenta, a dalszy transport odbywa
sie na jego rzecz i ryzyko zwigzane z towarem przeszto na kontrahenta, kontrole nad towarem uznaje sie za
przekazang klientowi. W takim przypadku przychdéd ujmowany jest w momencie przekazania towaru
przewoznikowi dziatajgcemu na rzecz kontrahenta lub w innym momencie wynikajgcym z indywidualnych
warunkéw umowy, jezeli warunki te wskazujg na wczesniejsze lub pdzniejsze przejscie kontroli.

4.3.2 Segmenty operacyjne

Ponizej zaprezentowano podziat dziatalnosci na segmenty operacyjne wraz z prezentacjg danych z
analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Dzialalno$¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu 01.01.2026 - 30.06.2026 .
Moduly detekcyjne . Materlal:\
K k polprzewodnikowe

Razem: 54 806 6027 60 833
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy 48 699 5276 53975
Pozosta%_e przychody 6107 751 6858
operacyjne
Razem: 50 558 7600 58 157
Koszty sprzedanych
produktow, ustug i 22385 5589 27975
materialow
Koszty segmentu Koszty sprzedazy 4772 583 5355
Koszty ogolnego zarzadu
{BAR 21294 1428 22722
Pozostai'e koszty 2106 0 2106
operacyjne
Zysk/ (strata) segmentu 4248 -1 573 2676
Zysk/(strata) z dzialalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 4248 -1573 2676
finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0
Koszty z tytutu odsetek 1557 146 1703
Istotne pozycje przychodow 308 -109 199
Istotne pozycje kosztow 86 4 90
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigc -244 0 -244
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2670 -1 832 838
Podatek dochodowy 609 0 609
Zysk/ (strata) netto 2 061 -1 832 229
Aktywa ogéltem 208 614 35828 244 443
Aktywa segmentu 208 614 35828 244 443
Zobowiazania wybrane:
Kredyty i pozyczki 45 638 6374 52012
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 15757 1704 17461
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Aktywa inwestycyjne 120 479 29 144 149 624
- rzeczowe aktywa trwate 67914 26243 94 157
- warto$ci niematerialne 28752 2901 31654
- naktady na projekty rozwojowe 23 813 0 23813
Amortyzacja 5553 1775 7328

Dzialalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2025 — 30.06.2025 Moduly Materialy Ogélem
detekcyjne polprzewodnikowe

Przychody w tym: 45413 4191 49 604
segmentu Przychody ze sprzedazy 39354 3013 42367
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Dzialalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2025 — 30.06.2025 Moduly Materialy
detekcyjne polprzewodnikowe

Pozostale przychody operacyjne 6 059 1178 7237

w tym: 45 651 7083 52734

Koszty sprzedanych produktow, ustug i 16 920 4920 21 840
Koszty segmentu iy

Koszty sprzedazy 6 899 629 7 528

Koszty ogolnego zarzadu 19 080 1526 20 606

Pozostate koszty operacyjne 2751 7 2759
Zysk/(strata) segmentu -238 -2 892 -3 130
T Gt 2 ang
Przychody z tytutu odsetek 0 2 2
Koszty z tytutu odsetek 330 222 552
Istotne pozycje przychodow 0 0 0
Istotne pozycje kosztow 1973 23 1 996
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzig¢ wycenianych metoda praw wiasnosci Sk v DL
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 792 -3 136 -2 344
Podatek dochodowy 320 0 320
Zysk/(strata) netto 472 -3 136 -2 664
Aktywa ogolem 179 400 36 343 215743
Aktywa segmentu 179 400 36343 215743
Zobowiazania wybrane:
Kredyty i pozyczki 4533 10 347 14 881
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 16 742 1876 18 617
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Aktywa inwestycyjne 105 275 32721 137 996
- rzeczowe aktywa trwate 72 606 29078 101 684
- wartosci niematerialne 9249 3643 12 892
- naktady na projekty rozwojowe 23 420 0 23 420
Amortyzacja 4992 1789 6 781

4.3.3 Koszty

Koszty rodzajowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

od od od

01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025

do do do

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Amortyzacja 7 328 13 299 6 669
Zuzycie materiatow i energii 14 825 22 801 10 303
Ustugi obce 9 608 17 115 7 148
Podatki i optaty 363 340 167
Wynagrodzenia 21 690 42 508 22 469
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5106 8 976 4571
Pozostate koszty rodzajowe 980 2077 1228
Koszty wedtug rodzajow ogotem 59 900 107 116 52 553
Zmiana stanu produktow 3843 -3 154 2 578
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Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -5 355 -14 426 -7 528
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -22 722 -42 368 -20 606
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 27 958 47 168 21 840
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4.4  Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujgce zostaty szczegdtowo przedstawione w punkcie 4.1.6 niniejszego raportu.

4.5 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie dokonano zadnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.
Postepowanie dotyczace roszczenia wobec VIGO Photonics S.A.

W dniu 16 czerwca 2026 r. jednostka dominujgca VIGO Photonics S.A. otrzymata z Sadu Okregowego w
Warszawie, Wydziatu Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, odpis pozwu wniesionego przeciwko niej przez dr
Wiodzimierza Strupinskiego.

Pozew obejmuje zadanie zaptaty kwoty 8.340.470,77 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 21 stycznia 2026
r. do dnia zaptaty, a takze kosztami postepowania. Roszczenie dotyczy tzw. Premii Specjalnej wynikajgcej z
Umowy o realizacje wspolnego przedsiewziecia zawartej 20 wrzesnia 2018 r. przez VIGO Photonics S.A., o ktorej
jednostka dominujgca informowata w raporcie biezgcym nr 25/2018.

Umowa dotyczyta realizacji przedsiewziecia w zakresie uruchomienia produkcji epitaksjalnych warstw zwigzkow
potprzewodnikowych III-V i przewidywata m.in. odrebne wynagrodzenie uzaleznione od wynikow realizowanego
przedsiewziecia.

Zarzad VIGO Photonics S.A., na podstawie dokonanej oceny, popartej analiza prawng, uznaje roszczenie za
catkowicie bezzasadne. Jednostka dominujgca zamierza podja¢ wszelkie prawnie dopuszczalne dziatania w celu
ochrony swoich interesow oraz wykazac bezzasadnos$¢ roszczenia w toku postepowania sgdowego.

W zwigzku z dokonang oceng ryzyka prawnego na dzien 30 czerwca 2026 r. Grupa nie ujefa rezerwy z tytutu
przedmiotowego postepowania. Przebieg sprawy bedzie monitorowany, a ocena ryzyka aktualizowana wraz z
pojawieniem sie nowych informacji.

4.6  Korekty bteddéw poprzednich okreséw

W badanym okresie Spotka nie dokonywata korekt sprawozdania finansowego za lata poprzednie. W roku 2025
dokonano korekt uprzednich lat.

4.7  Korekty konsolidacyjne

Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej za 01.01.2026-30.06.2026 (w tys. zt) Kwota Dt  Kwota Ct

Eliminacja inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -14 761

Eliminacja naleznosci finansowych -12 496

Kapitat zaktadowy -14 761

Eliminacja naleznosci handlowych -5 257 -643

Eliminacja zobowigzan finansowych -2049 -14 545

Eliminacja zobowigzan handlowych -642 -5 256

Razem -35205 -35 205
Pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodow za 01.01.2026-30.06.2026 (w tys. zt)  Kwota Dt  Kwota Ct

Eliminacja przychodéw w grupie -4 616 -1 929

Eliminacja kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -4 636
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Eliminacja kosztow sprzedazy -1330
Eliminacja pozostatych przychoddw operacyjnych -20
Eliminacja kosztow finansowych -571
Eliminacja przychodéw finansowych -1170
Razem -7136 -7 136
Razem korekty konsolidacyjne -42 341 -42 341

Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej za 01.01.2025-30.06.2025 (w tys. z}) Kwota Dt  Kwota Ct

Eliminacja inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -445

Eliminacja naleznosci finansowych -11 993

Kapitat zaktadowy -445

Eliminacja naleznosci handlowych -1794 -62

Eliminacja zobowigzan finansowych -11 993

Eliminacja zobowigzan handlowych -62 -1 795

Razem -14 740 -14 740
Pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw za 01.01.2025-30.06.2025 (w tys. zt)  Kwota Dt

Eliminacja przychodéw w grupie -2 662 -3 260

Eliminacja kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -2 692

Eliminacja kosztdw sprzedazy -3 260

Eliminacja pozostatych przychoddw operacyjnych -30

Eliminacja kosztéw finansowych -125

Eliminacja przychodéw finansowych -125

Razem -6 077 -6 077

Razem korekty konsolidacyjne -20372 -20372

4.8 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na warto$¢
godziwg aktywow finansowych Grupy.

4.9 Sezonowosc i cykliczno$é dziatalnosci Grupy

VIGO Photonics w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowato w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska
sezonowosci lub cyklicznosci.

4.10 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

4.11 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z VIGO Photonics USA:
e Sprzedaz wyrobdw na kwote 4 616 tys. zt.
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e Obcigzenie kosztami transportu rozpoznane w pozostatych przychodach operacyjnych na kwote 20 tys.
zt.

e W koszty biezace okresu zarachowano prowizje handlowg od sprzedazy kwote 1 929 tys. zt. oraz optate
za powierzchnie wystawienniczg o wartosci 19 tys. zt.

e Spotka Vigo Photonics S.A. udzielita Spotce VIGO Photonics Corporation pozyczek inwestycyjnych na
faczng kwote 14,4 min zt oraz dokonano konwersji uprzednio udzielonych pozyczek w wysokosci 14,3
min zt.

4.12 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku nie dokonata zmiany w kwalifikacji aktywow
finansowych.

4.13 Wyptacona i zadeklarowana dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIGO Photonics S.A. w dniu 24 czerwca 2026 r., Uchwalg nr 10/24/06/2026,
postanowito pokry¢ strate za rok obrotowy 2025 w catosci z kapitatu zapasowego.

4,14 Zmiana zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku Grupa nie dokonata zmian w polityce rachunkowosci.

4.15 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie posiada aktywow warunkowych. Informacje dotyczace istotnego postepowania sagdowego przeciwko
jednostce dominujgcej oraz oceny zwigzanego z nim ryzyka przedstawiono w pkt 4.5 niniejszego sprawozdania.
Poza zobowigzaniami warunkowymi opisanymi w Raporcie Rocznym za 2025 r. oraz powyzszg sprawg Grupa nie
zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

4.16 Zdarzenia po dacie bilansu

o Emisja akcji zwyklych na okaziciela serii G

Po dniu bilansowym Spédtka dominujgca przeprowadzita proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G.

W dniu 13 lipca 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VIGO Photonics S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, z
wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Ustalono ostateczng liczbe akcji nowej emisji na 131.219 sztuk oraz cene emisyjng jednej akcji na poziomie 480
zt. kaczna wartos¢ emisji, przed uwzglednieniem kosztow jej przeprowadzenia, wyniosta 62.985 tys. zt.

Kazda z wyemitowanych akgji serii G posiada warto$¢ nominalng 1,00 zt. W dniu 28 sierpnia 2026 r. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki z kwoty
874.799 zt do kwoty 1.006.018 zt. Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 1.006.018 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Srodki pozyskane z emisji sg przeznaczone na realizacje kluczowych projektéw rozwojowych Spétki, w
szczegolnosci zwigzanych z uruchomieniem i rozwojem produkcji matryc podczerwieni przeznaczonych m.in. do
zastosowan wojskowych i dual-use. Srodki majg zosta¢ wykorzystane m.in. na dokonczenie transferu
technologii, zakup wyposazenia linii produkcyjnej, uruchomienie produkgji seryjnej oraz dalszy rozwdj produktow
i pozyskiwanie klientow na europejskim rynku matryc podczerwieni.

Emisja akcji oraz rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapity po dniu 30 czerwca 2026 r. i stanowig
zdarzenie niekorygujace w rozumieniu MSR 10 ,Zdarzenia nastepujgce po okresie sprawozdawczym”. W zwigzku
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Z powyzszym zdarzenia te nie miaty wptywu na wartosci aktywow, zobowigzan oraz kapitatdw wiasnych
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki na dzien 30 czerwca 2026 r.

e Objecie Spotki dominujacej ograniczeniami eksportowymi dotyczacymi towarow
podwoéjnego zastosowania z Chin

W dniu 24 lipca 2026 r., tj. po dniu bilansowym, Ministerstwo Handlu Chinskiej Republiki Ludowej wydato
decyzje, na podstawie ktorej VIGO Photonics S.A. zostata wpisana na liste podmiotow objetych ograniczeniami
w eksporcie z Chin towaréw podwdjnego zastosowania (dual-use).

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad ocenit, ze decyzja nie powinna miec istotnego wptywu na
dziatalno$¢ Spotki w zakresie produkcji i sprzedazy detektoréw oraz modutdéw podczerwieni, jak réwniez na
planowang produkcje matryc podczerwieni. W odniesieniu do tych obszaréw Spoétka opracowuje alternatywne
zrodta dostaw kluczowych podtozy potprzewodnikowych, zlokalizowane w Europie i Japonii.

Ograniczenia moga natomiast wptywac na dziatalno$¢ Spotki w segmencie materiatdw potprzewodnikowych, w
szczegolnosci w zwigzku z ograniczeniem dostepnosci podtozy InP wykorzystywanych do wolumenowej
produkcji warstw potprzewodnikowych na potrzeby klientéw zewnetrznych. Spdtka podejmuje dziatania majgce
na celu dywersyfikacje zrédet dostaw oraz ograniczenie potencjalnego wptywu powyzszych ograniczen na skale
prowadzonej dziatalnosci.

Zdarzenie to ma charakter zdarzenia niekorygujgcego po dniu bilansowym i w zwigzku z tym nie powoduje
korekty wartosci ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki na dzien 30 czerwca 2026 r. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac petnego wptywu
ograniczen eksportowych na przyszte wyniki finansowe segmentu materiatéw pdtprzewodnikowych.

Ozaréw Mazowiecki, 25 wrzesnia 2026 r.
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5 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
5.1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO Photonics S.A. w I pdtroczu 2026 roku

5.1.1 Przychody ze sprzedazy

Grupa osiaggneta 53,98 min zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w I potroczu 2026 r., 0 27,4% wiecej
r/r. (w tym: sprzedaz materiatéw potprzewodnikowych wyniosta 5,28 min zt, czyli o 75,5% wiecej r/r).

Grupa zanotowata najwiekszy wzrost w segmencie transport — 92,46% r/r oraz w segmencie materiaty
potprzewodnikowe — 0 75,5% i przemyst — 50,72% r/r.

Wykres 1. taczna sprzedaz w I pétroczu 2025 r. i 2026 r. wg aplikacji [min zt]

20 28,1

25

20 18,6

15 11,4 g4 9,0

. I s o=

Przemyst Wojsko Transport Nauka i medycyna Materiaty Pozostate
potprzewodnikowe

m6M 2025 m6M 2026

Wptyw na wyniki w I potowie 2026 r. miaty nastepujace czynniki:

= zwiekszenie zapotrzebowania na detektory do systemdw kolejowych od duzego europejskiego klienta

= wzrost zapotrzebowania na produkty z sektora przemystowego, gtownie z zakresu analizy gazdw i
wykrywania wyciekow

= przejéciowy spadek zapotrzebowania na produkty Spétki z sektora wojskowego, w szczegolnosci
od europejskiego klienta

= wzrost zapotrzebowania na tanie moduty w zakresie zabezpieczenia cywilnego

= wzrost zapotrzebowania na materiaty potprzewodnikowe do zastosowan kosmicznych

= akwizycja podmiotu w Stanach Zjednoczonych

Wykres 2 taczna sprzedaz w I potroczu 2026 r. wg aplikacii [%]

5,93%0,03%

m Przemyst

= Transport

15,62% = Wojsko

52,01% Materiaty potprzewodnikowe
= Nauka i medycyna

® Pozostate

Dane w tys. zt. Strona |57



NIGO

PHOTONICS

VIGO Photonics S.A. — Skonsolidowany raport pétroczny za 2026 r.

5.1.2 Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug oraz towardw i materiatow osiggnat poziom 27,97 min zt i
jest on o0 28,09% wyzszy niz w analogicznym okresie 2025 r., co zwigzane jest gtdwnie ze wzrostem sprzedazy
w 1 HY 2026.

Koszty ogdlnego zarzadu w I potroczu 2026 r. osiggnety poziom 22,72 min zt i byty wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 10,27%, co zwigzane jest gtdwnie ponoszonymi w 1 pdtroczu 2026 kosztami o
charakterze jednorazowym zwigzanymi z akwizycjg oraz zmiang przypisania kosztow w spotce w Stanach.

Koszty sprzedazy w I potowie 2026 wyniosty 5,35 min zt i spadly w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 28,87%, co jest czeSciowo zwigzane ze zmiang klasyfikacji kosztow spdtki w Stanach, ktora
zmienita po akwizycji profil z stricte handlowego na produkcyjno-handlowy

taczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (wraz z pozostatymi kosztami operacyjnymi) w I potroczu
2026 r. osiggnety poziom 58,16 min zt, czyli byty wyzsze o 10,29% r/r.

Wykres 3 Koszty w uktadzie rodzajowym [min zt]

25,00
> 7 22,5 21,7
[
2
= 20,00
=
14,8
15,00
10,3 96
10,00 67 73 71
46 51
5,00
1,2 1,0 02 04
0,00 _— —
Wynagrodzenia Zuzycie Amortyzacja Ustugi obce  Swiadczenia na Pozostate  Podatki i optaty
materiatéw i rzecz koszty
energii pracownikéw rodzajowe

06M 2025 mO06M 2026

5.1.3  Wynik finansowy

Zysk na dziatalnoSci operacyjnej (EBIT?) w I potroczu 2026 wyniost 2,68 min zt (wzrost o 5,81 min r/r). EBITDA3
skorygowana* osiggneta poziom 11,25 min zt w poréwnaniu do 2025 roku wzrosta o 8,24 min zt (273,9%).

W celu zapewnienia porownywalnosci danych z poprzednimi okresami w sprawozdaniu zarzadu podano réwniez
wynik netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe (tj. nieuwzgledniajacy ujecia podatku odroczonego oraz
kosztéw operacyjnych o charakterze jednorazowym). Skorygowany zysk netto w I potowie 2026 r. wynidst 3,29
min zt.

2 EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie ma
zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Grupy stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikow
(APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci operacyjnej.

3 EBITDA jest wielko$cig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie
ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Grupy stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikow
(APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzaciji.

4 EBITDA skorygowana = (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja - (rozliczenia dofinansowan do projektow rozwojowych rozliczane
réownolegle do amortyzacji oraz rozliczenie dofinansowania do amortyzacji ujetej w kosztach projektéw badawczych) + koszty programu
motywacyjnego poniesione w okresie + warto$¢ likwidacji naktadéw na zaniechane prace rozwojowe + koszty operacyjne zwigzane z
pozyskaniem dofinansowania, akwizycjami i restrukturyzacjq)
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Wykres 4 Wyniki finansowe za I potrocze 2025 r, i 2026 r. [min zt]

12,00 11,25
10,00
8,00
6,00

4,00
2,68 3,01

0,00
-2,00

-4,00 -3,13
EBIT EBITDA skorygowana

06M 2025 m06M 2026

3,29

-1,49

Zysk netto skorygowany

Wyszczegolnienie (dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe) mm

EBIT [tys.
EBITDA skorygowana [tys.
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [tys.
Amortyzacja [tys.
Rozliczenie dofinansowan do grantéw i srodkéw trwatych [tys
Program motywacyjny [tys.
Likwidacja naktadéw na prace rozwojowe [tys
Koszty operacyjne zwigzane z pozyskaniem finansowania [tys.
Koszty operacyjne zwigzane z akwizycjami [tys.
Koszty operacyjne zwigzane z restrukturyzacja [tys
Koszty operacyjne zwigzane z postepowaniami sgdowymi [tys.

Rentownos¢ EBIT
Rentownos¢ EBITDA skorygowana
Rentownos¢ netto skorygowana

PLN]
PLN]

PLN]
PLN]

. PLN]

PLN]

. PLN]

PLN]
PLN]

. PLN]

PLN]

-3130
3 008
-3 130

6 781
-1 529
0

0

109
777

-7,4%
7,1%
-3,5%

2676
11 247
2 676
7 464
-1402
0

0

17
2292
173
28
5,0%
20,8%
6,1%

Rentownos¢ netto skorygowana w I potroczu 2026 wyniosta 6,1% i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2025 wzrosta 0 9,6 pp. Rentowno$¢ EBITDA skorygowana wyniosta 20,8% (wzrost o 13,7 pp r/r), z kolei

rentowno$¢ EBIT wyniosta 5,0% (wzrost o 12,3 pp r/r).
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Wykres 5 Rentownosc w I potroczu 2025 r. i 2026 r. (%)
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5.2 Wydarzenia zwigzane z Grupg

Ponizej przedstawiono liste wydarzen, w ktorych przedstawiciele spotki czynnie reprezentowali spotke:
e 14-16 stycznia — udziat w targach Arizona Photonics Days 2026 (USA)
e 19 stycznia — udziat w targach PIC Summit USA 2026 (USA)

e 17-22 stycznia — udziat w miedzynarodowych targach dla branzy fotonicznej i potprzewodnikowej SPIE
Photonics West 2026 w San Francisco w Stanach Zjednoczonych (USA)

e 3-5 lutego - udziat w konferencji OPTRO2026 (Francja)

e 7-9 lutego — udziat w rzgdowej misji ekonomicznej do Krdlestwa Arabii Saudyjskiej pod patronatem
ministra finanséw, Andrzeja Domanskiego.

e 24-26 lutego — udziat w spotkaniu europejskiej branzy fotonicznej - EPIC Technology Meeting on
Integrated Photonics and Packaging at PHIX (Holandia)

e 3-4 marca — udziat w targach Loitering Munition Systems Summit (USA)
e 3-4 marca — udziat w targach SpaceShield Summit 2026 (Polska)

e 11-12 marca - udziat w spotkaniu europejskiej branzy fotonicznej EPIC Technology Meeting on Photonics
for Defense (Francja)

e 11 marca — wystgpienie podczas ISS Europe (SEMI Europe). Temat jego prezentacji brzmiat: “Polski
ekosystem potprzewodnikow i jego strategiczny projekt HyperPIC”

e 25 marca - Belgian-Polish Space4Defence Event (Polska)

e 24 marca — Akwizycja aktywow / dziatalnosci amerykanskiej spotki fotonicznej InfraRed Associates przez
VIGO Photonics jako kolejny krok globalnej ekspansiji firmy (USA)

e 12-16 kwietnia — udziat w targach SPIE Photonics Europe (Francja)
e 28-30 kwietnia — udziat w spotkaniu europejskiej branzy fotonicznej EPIC AGM & Summit (Francja)

e 29 kwietnia — wizyta studyjna przedstawicieli VIGO Photonics w Ambasadzie Polski w Waszyngtonie
(USA)

e 5-9 maja - udziat naszego dystrybutora, firmy Matec Electronics, w targach SAHA Expo i
zaprezentowanie produktow VIGO Photonics na stoisku (Turcja)
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e 12 maja — miata miejsce wizyta studyjna w siedzibie VIGO Photonics, podczas ktdrej gosciliSmy
delegacje dyplomatyczng z Holandii, pod przewodnictwem Pana Erwina Nijsse, Wiceministra i Dyrektora
Generalnego ds. Polityki Biznesowej i Innowacji w Ministerstwie Spraw Gospodarczych i Klimatu Holandii
(Polska)

e 14-15 maja - udziat przedstawiciela VIGO w Hardware Forum (Polska)

¢ 14 maja — udziat w konferencji Impact CEE oraz debacie zorganizowanej przez PFR pod tytutem "Kod
do globalnego sukcesu. Technologiczna ekspansja polskich firm” (Polska)

e 21 maja — udziat w 5th Polish Economic & Technology Forum in Switzerland (Szwajcaria)
e 22 maja — udziat w Forum Nauki i Biznesu: innowacje, granty, dual use (Polska)

e 10 czerwca — udziat w dyskusji podczas spotkania ,,Photonics meets quantum”, zorganizowanego przez
Ambasade Polskg w Brukseli (Belgia)

e 14-19 czerwca — udziat w konferencji QSIP 2026 (Francja)

e 15-19 czerwca — udziat w targach sektora obronnego Eurosatory 2026 (Francja)

5.3  Realizacja projektéw badawczych i rozwojowych

W 2021 roku Zarzad zaprezentowat publicznie oficjalng Strategie VIGO na lata 2021-2026. W pierwszym etapie,
obejmujgcym lata 2021-2023, spétka skupita sie na:

1. kontynuacji projektow rozwojowych, w tym tych zwigzanych z technologig fotonicznych uktadow
scalonych, detektorow z materiatéw III-V, epitaksji materiatdw potprzewodnikowych oraz zrodet
podczerwieni,

2. rozwoju bazy technologicznej i technicznej, wspdlnej dla kluczowych inicjatyw rozwojowych, poprzez
inwestycje w R&D oraz uniwersalng infrastrukture,

3. dokonaniu, na podstawie efektow projektdw badawczo-rozwojowych, analizy sytuacji rynkowej,
wyborze najbardziej perspektywicznych i obiecujacych inicjatyw wzrostowych, a takze przygotowaniu
planu inwestycyjnego, ktory jest niezbedny do ich realizacji.

W drugim etapie strategii spotka koncentruje sie na komercjalizacji wynikow badan naukowych poprzez
realizacje nastepujacych inicjatyw strategicznych:

Inicjatywa Detektory
Celem strategicznym w ramach inicjatywy Detektorow jest:

o Doskonalenie technologii MCT (tellurek kadmowo-rteciowy), w tym rozwoj produktéw dla przemystu,
wojska i sektora kosmicznego na rynki poza UE;

e Transformacja w strone materiatow III-V (A3B5) - odpowiedZ na dyrektywe RoHS (wycofanie rteci i
kadmu z detektorow podczerwieni), rozwdj detektordw opartych na antymonkach indu i arsenu;

e Ekspansja w obszar SWIR (krétka podczerwien) - zastosowania w elektronice uzytkowej, m.in. do
monitorowania parametrow medycznych (glukoza, alkohol) oraz technikach wojskowych;

e Optymalizacja - automatyzacja produkcji (w tym robotyzacja z AI) i redukcja kosztow poprzez
technologie optyki dyfrakcyjnej.

Kluczowe obszary wdrozen w ramach Inicjatywy Detektory to:

o Detektory chtodzone ciektym azotem (LN2) - budowa oferty w odpowiedzi na luki w globalnym tancuchu
dostaw (potencjat przychoddw rzedu milionéw EUR);
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e Tanie moduty detekcyjne - wprowadzenie modutéw ponizej 100 EUR do szerokich zastosowan
przemystowych i ochrony srodowiska;

o Detektory kaskadowe (Projekt KASKADY) - opracowanie sensorow do spektroskopii i szybkiej tgcznosci
(FSO) bez chtodzenia kriogenicznego.

W ramach Inicjatywy Detektory realizowane sg nastepujace projekty badawczo-rozwojowe:

e IBAIA: Mobilne moduty do monitorowania czystosci wéd w czasie rzeczywistym,

e LWIRPSBDA: Detektory dtugofalowe z antenami dielektrycznymi o zwiekszonej wydajnosci,

e RAVEN: Miniaturowe systemy detekcji gazéw cieplarnianych i zanieczyszczen w technologii fotoniki
scalonej (PIC).

e OPUS: Miedzypasmowy detektor kaskadowy z potprzewodnikdw grupy AIIIBV na potrzeby matrycy
dalekiej podczerwieni

¢ KASKADY: Dtugofalowe detektory kaskadowe dla spektroskopii i FSO
SWIRLS - Czuta szerokopasmowa spektroskopia laserowa w podczerwieni,
SMD: Detektory i zintegrowane moduly detekcyjne do zastosowan przemystowych i medycznych
przystosowane do montazu powierzchniowego - nowy projekt, na ktérego realizacje umowa zostata
podpisana w pierwszej potowie 2026 roku.

Inicjatywa PIC

Celem Inicjatywy jest rozwdj systemow optoelektronicznych dla fotoniki zakresu podczerwieni. Docelowo beda
one miaty posta¢ hybrydowych fotonicznych uktadéw scalonych PICs (ang. Photonic Integrated Circuits). PICs
to uktady fotoniczne sktadajgce sie z wielu komponentdw optycznych i elektronicznych o rdéznych
funkcjonalnosciach zintegrowanych na wspdlnym, najczesciej potprzewodnikowym, podiozu. Pierwszym
zadaniem w tym zakresie bedzie opracowanie uktadu PIC’a pracujgcego w zakresie dtugosci fal 3-5,5 um,
rozumianego jako monolitycznie zestawione: zrédto (lasery), detektor, elementy optyki i elektronika. Potencjalne
zastosowania takiego PICa to:

analizy sktadu chemicznego gazéw,

analiza zanieczyszczen w cieczach,

FSO (free space communication),

medyczne, telemedycyna, zwigzane z detekcjg gazu.

W ramach Inicjatywy zostanie zbudowana platforma technologiczna umozliwiajagca masowe wytwarzanie
zintegrowanych obwodow fotonicznych na zakres $redniej podczerwieni, jak réwniez wejécie na rynek
producentow uktadéw fotoniki scalonej, poprzez przedstawienie grupie kluczowych klientéw (aplikacje mobilne,
IoT, wearables) demonstratoréw technologii, a nastepnie wytworzenie serii pilotazowych do testéow u klienta.

Kluczowe Projekty w ramach Inicjatywy PIC:

e HyperPIC (IPCEI): Projekt (budzet ok. 878 min PLN) majgcy na celu budowe kompletnej linii
produkcyjnej i tancucha dostaw dla uktadéw MidIR PIC w Europie. Realizacja: 2024-2029. Realizacja
projektu HyperPIC bedzie mozliwa pod warunkiem zapewnienia finansowania wktadu wiasnego do
projektu (dofinansowanie pokrywa ok 453 min zt). Ze wzgledu na brak zabezpieczonego finansowania
projekt realizowany jest obecnie w tempie wolniejszym od planowanego, a wyptata dofinansowania jest
zawieszona. Spotka obecnie szuka partnera strategicznego, ktory mogtby zapewni¢ odpowiednie
finansowanie oraz przyspieszy¢ tempo rozwoju technologii oraz komercjalizacji.

e FSOC: Rozwdj wielokanatowych ukltadéw nadawczo-odbiorczych dla komunikacji optycznej w wolnej
przestrzeni (czestotliwosci powyzej 2,5 GHz).

¢ FOSMO & BROMEDIR: Miniaturyzacja czujnikdw i spektrometrow do monitoringu jakosci wody, rolnictwa
oraz kontroli jakosci paliw i wodoru.

Inicjatywa Matryce
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Celem Inicjatywy (obecnie w petni finansowanej ze $rodkéw wiasnych) jest opracowanie technologii i
zbudowanie kompetencji w zakresie wytwarzania detektorow matrycowych zaréwno chtodzonych
(termowizyjnych), jak i niechtodzonych (SWIR InGaAs), epitaksja, processing duzej gestosci, ROIC,
hybrydyzacja, hermetyzacja.

Projekt realizowany w ramach Inicjatywy ma na celu opracowanie technologii produkcji matryc chtodzonych
detektoréow podczerwieni. Poczatkowo opracowane zostang matryce chtodzone o parametrach technicznych
kompatybilnych z istniejgcym na rynku sprzetem, ktory ma juz swoje zastosowanie w przemysle. Umozliwi to
ptynne przejscie od fazy badawczej do produkcyjnej. W kolejnym kroku, Sledzac Swiatowe trendy, prace skupia
sie nad konkurencyjnymi rozwigzaniami technologicznymi. Wszechobecno$¢ promieniowania podczerwonego
znajduje szereg zastosowan jego detekcji. Przemyst opiera rozwigzania w tej dziedzinie na komponentach
pozyskiwanych od nielicznych zagranicznych dostawcow.

W listopadzie 2025 roku na podstawie umowy 101224302 rozpoczeto projekt BEAST (Boosting European
Advanced Missile System Technology). Celem projektu BEAST jest opracowanie modutowego pocisku
rakietowego krotkiego zasiegu przysziosci (FSRM), zas VIGO wykonuje analizy na temat mozliwosci
zastosowania nowoczesnych technologii materiatowych T2SL dla detektoréw IR montowanych w gtowicach
rakietowych w odniesieniu do terazniejszych technologii MCT.

Inicjatywa Epitaksja MOCVD

Celem strategicznym Inicjatywy jest opanowanie produkcji nowoczesnych heterostruktur potprzewodnikowych
(m.in. na bazie GaAs i InP) metodg MOCVD. Inicjatywa pozwala VIGO na wejScie na globalny rynek
dostawcow warstw epitaksjalnych oraz gotowych przyrzaddw laserowych dla sektoréw:

e Medycznego (obrazowanie mdzgu),
e Obronnego i kosmicznego (komunikacja satelitarna),
e Elektroniki uzytkowej (inteligentne czujniki i systemy audio).

Kluczowe produkty opracowywane w ramach inicjatywy to struktury epitaksjalne pod lasery VCSEL, diody
laserowe (LD), lasery kaskadowe (QCL). Celem jest opracowanie struktur "beyond state-of-the-art", w tym
pionierskie w kraju prace nad laserami jednomodowymi.

Kluczowe projekty badawczo-rozwojowe realizowane w ramach inicjatywy to:

e Photogenic: Opracowanie innowacyjnej technologii wzrostu struktur VCSEL na podtozach
germanowych (zamiast tradycyjnego GaAs), co ma zapewni¢ przewage konkurencyjng i wysoka jakos¢
krystaliczna.

e OPMMEG: Wykorzystanie laseréw VCSEL w matrycach magnetometréw do magnetoencefalografii
(MEG) - bezinwazyjnego i precyzyjnego obrazowania pracy ludzkiego mézgu.

e Mini-BOT: Stworzenie zminiaturyzowanych modutéw optycznych do wojskowej komunikacji
satelitarnej o wysokiej przepustowosci danych (projekt finansowany z Europejskiego Funduszu
Obrony).

e PIONEAR: Opracowanie mikrofonu fotonicznego o czutosci przewyzszajacej ludzkie ucho.
Zastosowania obejmujg aparaty stuchowe, robotyke autonomiczng oraz czujniki biochemiczne i
ci$nienia.

Na obecnym etapie w ocenie Zarzadu nie ma zagrozen innych niz wyzej opisane dla realizacji celow ww.
Inicjatyw.

Petna lista realizowanych projektow jest dostepna na stronie: https://vigophotonics.com/pl/o-nas/projekty-

badawcze/
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5.4  Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki w II pdtroczu 2026 r. oraz w kolejnych okresach
5.4.1 Perspektywy krotkookresowe

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Bazujac na obecnym portfelu zamdwien oraz realizowanych projektach wdrozeniowych Spodtka spodziewa sie
wzrostu przychodow w kolejnych kwartatach biezgcego roku, zwlaszcza w obszarze detektorow i modutow
podczerwieni —w 2026 r. planowany jest umiarkowany wzrost na rynku przemystowym i wojskowym, co z jednej
strony zwigzane jest z rozwojem sprzedazy nowych rodzin produktéw, w tym tanich modutdéw detekcyjnych,
przy jednoczesnej duzej zmiennosci warunkow makroekonomicznych.

Spdtka spodziewa sie istotnych przychoddw z segmentu matryc dopiero w 2027 r., z uwagi na fakt, iz w 2026
r. kontynuowane beda prace zwigzane z wdrozeniem matryc do seryjnej produkcji, a dostawy wiekszych
wolumenoéw do PCO S.A. rozpoczng sie dopiero w 2027 r.

5.4.2 Perspektywy diugookresowe
W czerwcu 2021 r. Zarzad przyjat nowa strategie do realizacji w latach 2021-2026.

Strategia zaktadata, ze podstawowy cel, jakim jest pomnazanie kapitatu i wzrost wartosci dla Akcjonariuszy, w
perspektywie do 2026 r. bedzie realizowany poprzez kontynuacje rozwoju na globalnym rynku fotoniki, w tym
wspieranie rozwoju segmentdw rynku w ktdrych Spotka jest obecna oraz poszerzenie zakresu dziatalnosci o
nowe obszary.

Zarzad na owczesnym etapie identyfikowat szereg potencjalnych szans biznesowych w ramach rynku fotoniki,
ktérych wykorzystanie mogto pozwoli¢ na realizacje ambicji wzrostowych w perspektywie 2026 r. Za najbardziej
perspektywiczne z potencjalnych inicjatyw wzrostowych Zarzad uznat:

a) Eksploracje rynku detektorow MCT (HgCdTe), w tym ekspansje (geograficzng, segmentow3)
w obszarach rynku nieobjetych regulacjami wytaczajgcymi stosowanie rteci i kadmu w detektorach,

b) Rozwdj technologii detektoréw i modutéw podczerwieni z materiatéw powstatych na bazie zwigzkéw z
III i V grupy uktadu okresowego pierwiastkéw, zgodnych ze wspdlnotowg dyrektywg Restriction of
Hazardous Substances (RoHS),

c) Rozwdj epitaksji materiatdw potprzewodnikowych III-V oraz produkcji zrédet bliskiej podczerwieni
(laseréw VCSEL),

d) Rozwdj technologii zrodet podczerwieni,

e) Rozwdj technologii systemdw optoelektronicznych i fotonicznych uktaddw scalonych dla $redniej oraz
krotkiej podczerwieni,

f) Rozwdj technologii matryc detektorow podczerwieni.
Realizacja Strategii VIGO 2021-2026 podzielona byta na dwa etapy.
Perspektywa 2021-2023
W I etapie, obejmujgcym lata 2021-2023, koncentrowano sie na:

1) Kontynuacji rozpoczetych projektow rozwojowych, w tym technologii fotonicznych uktadéw scalonych,
detektorow z materiatow III-V, epitaksji materiatdw potprzewodnikowych, technologii Zrédet
podczerwieni,

2) Rozwoju bazy technologicznej i technicznej, wspdlnych dla kluczowych inicjatyw prowzrostowych
poprzez inwestycje w R&D oraz uniwersalng infrastrukture,

3) Dokonaniu, m.in. w oparciu o efekty projektow R&D, analize sytuacji rynkowej, wyboru najbardziej
perspektywicznych i najlepiej rokujacych inicjatyw wzrostowych, oraz przygotowanie planu
inwestycyjnego niezbednego dla ich realizacji.

Perspektywa 2024-2026
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W II etapie Spotka koncentruje sie na wdrozeniu i realizacji wybranych w etapie I Strategii najbardziej
perspektywicznych inicjatyw wzrostowych, w tym na:

= Przyspieszeniu wzrostu sprzedazy w inicjatywach rozwojowych stanowigcych podstawowg dziatalnosc
(sprzedaz detektorow i modutdéw podczerwieni oraz materiatdw potprzewodnikowych), poprzez wsparcie
dziatalno$ci operacyjnej w catym tancuchu wartosci, w tym zwtaszcza inwestycje w rozwdj wiasnych
struktur sprzedazy na kluczowych rynkach oraz kontynuacje rozwoju technologii i nowych produktéw,
w celu dalszego umocnienia pozycji jako wiodgcego dostawcy fotonowych detektoréw Sredniej
podczerwieni oraz dostawcy materiatdw potprzewodnikowych do zastosowan w fotonice i
mikroelektronice

= Kontynuacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii matryc detektoréow podczerwieni do
zastosowan cywilnych i wojskowych oraz uruchomieniem seryjnej produkcji matryc detektordw
podczerwieni.

= Realizacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii fotonicznych uktadéw scalonych, a nastepnie
wdrozeniem ich do seryjnej produkcji w ramach Inicjatywy PIC. Najwazniejszym projektem w ramach
tej inicjatywy jest projekt HyperPIC, dla ktérego uzyskano decyzje Komisji Europejskiej zatwierdzajgca
pomoc publiczng w wysokosci do 102,9 min EUR.

= Spotka obecnie przygotowuje strategie dziatalnosci na kolejne lata.

5.5  Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Grupy

Dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacja finansowa oraz osiggane wyniki s3 narazone na wptyw szeregu czynnikow ryzyka,
ktérych materializacja moze wywrzec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢, sytuacje majgtkowa
i finansowg, wyniki finansowe oraz najblizsze perspektywy rozwoju.

Ponizej przedstawiono najistotniejsze, zidentyfikowane przez Zarzad czynniki ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscia
i otoczeniem, w ktorym funkcjonuje. Ich wystgpienie, zaréwno pojedynczo, jak i fgcznie, moze skutkowaé
pogorszeniem wynikow finansowych lub sytuacji finansowej Grupy, a w konsekwencji réwniez negatywnie
wptynac na wartosc¢ jej akcji.

Przedstawiony katalog ryzyk nie ma charakteru zamknietego. Na dziatalno$¢ Grupy moga rowniez oddziatywaé
inne czynniki ryzyka i niepewnosci, obecnie nieznane lub uznawane na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania za nieistotne, ktdre w przysztosci mogg miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosc¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub przyszte perspektywy rozwoju Grupy.

5.5.1 Czynniki biznesowe i operacyjne
Ryzyko zwigzane z nizszym zapotrzebowaniem na produkty od oczekiwanego

Plany rozwoju dziatalnosci Grupy oraz oczekiwania dotyczace przysziej sprzedazy oparte s m.in. na analizach
rynkowych, informacjach pozyskiwanych od klientdw i dystrybutoréw, portfelu zaméwien oraz przewidywanym
rozwoju projektdw wdrozeniowych i badawczo-rozwojowych. Ze wzgledu na specjalistyczny charakter
produktow oferowanych przez Grupe oraz relatywnie dtugie cykle projektowe i kwalifikacyjne rzeczywisty poziom
popytu moze odbiega¢ od wczesniejszych zatozen.

Ryzyko dotyczy zaréwno trwatego zmniejszenia zapotrzebowania na okresSlone produkty i aplikacje, jak rowniez
przesuniecia w czasie zamowien i harmonograméw realizowanych projektow. W I kwartale 2026 r. VIGO
Photonics S.A. obserwowata m.in. przesuniecie realizacji czesci kontraktow z segmentu przemystowego oraz
wojskowego na kolejne okresy, co potwierdza mozliwos$¢ wystepowania okresowych wahan sprzedazy pomimo
utrzymywania sie popytu w dtuzszym horyzoncie. Jednoczesnie na koniec czerwca 2026 r. portfel zaméwien
jednostki dominujacej byt ponad trzykrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na poziom popytu na produkty Grupy mogg wptywac réwniez czynniki makroekonomiczne i geopolityczne, w
tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przemystowych, dostepnos¢ finansowania, polityka
obronna poszczegdlnych panstw, ograniczenia w handlu miedzynarodowym oraz zmiany regulacyjne. W
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przypadku czesci projektdw istotne znaczenie ma rowniez powodzenie prac rozwojowych prowadzonych przez
klientéw oraz tempo komercjalizacji nowych rozwigzan.

Materializacja ryzyka moze skutkowaé nizszymi przychodami Grupy, pogorszeniem wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych oraz obnizeniem rentownosci dziatalnosci.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng i aplikacyjng sprzedazy, rozwdj nowych produktdw,
wspOtprace z klientami na wczesnym etapie projektow, prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz udziat w
miedzynarodowych projektach badawczych i wdrozeniowych. Dodatkowym elementem ograniczajagcym ryzyko
jest biezgce monitorowanie portfela zamdwien, pipeline'u sprzedazowego oraz sytuacji na poszczegdinych
rynkach i odpowiednie dostosowywanie plandw operacyjnych i inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z utratg dystrybutoréw lub odbiorcow

Sprzedaz produktdw Grupy realizowana jest zaréwno bezposrednio do odbiorcdw koncowych, jak i za
posrednictwem sieci dystrybutordw. Dystrybutorzy petnig istotng role w zapewnianiu dostepu do wybranych
rynkdw lokalnych, prowadzeniu dziatan marketingowych oraz zapewnianiu klientom wsparcia technicznego i
handlowego.

Utrata kluczowego dystrybutora moze okresowo ograniczy¢ mozliwo$¢ skutecznego dotarcia do klientéw na
danym rynku, a jego zastgpienie nowym partnerem moze wymaga¢ czasu ze wzgledu na koniecznosc
zbudowania odpowiednich kompetencji technicznych, znajomosci produktéw oraz relacji handlowych.

Grupa jest réwniez narazona na ryzyko utraty kluczowych klientéw lub ograniczenia przez nich skali wspotpracy.
Ze wzgledu na wysokg warto$¢ niektorych kontraktdw oraz projektowy charakter sprzedazy decyzje
pojedynczych odbiorcow dotyczgce przesuniecia, ograniczenia lub zakonczenia programu mogg istotnie wptywac
na poziom przychodéw w poszczegdlnych okresach. Przyczynami ograniczenia wspotpracy mogg by¢é m.in.
zmiany strategii klienta, niepowodzenie projektu wdrozeniowego, presja kosztowa, rozwoj konkurencyjnych
technologii, problemy jakosciowe lub niewystarczajacy poziom obstugi.

Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do zmniejszenia przychodow Grupy, zwiekszenia ich zmiennosci oraz
pogorszenia rentownosci dziatalnosci.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez rozwdj sprzedazy na wielu rynkach geograficznych i w réznych segmentach
zastosowan, systematyczne pozyskiwanie nowych klientow i dystrybutoréw, monitorowanie satysfakcji
odbiorcéw oraz rozwoj dtugoterminowej wspotpracy technicznej z klientami. Istotnym elementem dywersyfikacji
dziatalno$ci jest rowniez rozwdj obecnosci Grupy na rynku amerykanskim oraz zwiekszanie udziatu nowych
aplikacji i grup odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Proces produkcji detektorow, modutdw detekcyjnych oraz materiatow pdtprzewodnikowych realizowany w
Grupie wymaga wykorzystania wysoko specjalistycznych materiatéw i komponentéw, dla ktorych liczba
kwalifikowanych producentdw jest ograniczona. Dotyczy to w szczegdlnosci podtozy i materiatow
potprzewodnikowych, specjalistycznych komponentéw elektronicznych oraz innych elementéw, w przypadku
ktérych proces kwalifikacji alternatywnego dostawcy moze by¢ dtugotrwaty.

Ograniczona liczba dostawcdéw powoduje ekspozycje Grupy na ryzyko wydtuzenia termindw dostaw,
ograniczenia dostepnych wolumendw, wzrostu cen, pogorszenia jakosci dostaw lub catkowitego zaprzestania
dostaw okreslonych materiatow lub komponentéw. Zrédiem takich zaktdcen mogq by¢ zaréwno problemy
operacyjne dostawcow, jak réwniez zdarzenia geopolityczne, ograniczenia eksportowe, sankcje, zmiany
regulacyjne czy zakidcenia transportowe.
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W przypadku materiatdbw o szczegdlnych wymaganiach technologicznych znalezienie alternatywnego zrédta
dostaw moze wymagac¢ przeprowadzenia procesu kwalifikacji oraz dostosowania procesu produkcyjnego.
Dtugotrwaty brak okreslonego materiatu lub komponentu moze skutkowac opdznieniem realizacji zamdwien,
wzrostem kosztéw produkcji lub czasowym ograniczeniem mozliwosci wytwarzania niektorych produktow.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez dywersyfikacje zrodet dostaw, kwalifikowanie alternatywnych producentéw,
utrzymywanie strategicznych poziomdéw zapaséw wybranych materiatow i komponentéw oraz biezgce
monitorowanie sytuacji w tancuchach dostaw. W przypadku komponentdw o szczegdlnie dtugim okresie dostawy
przewidywane potrzeby produkcyjne zabezpieczane sg z odpowiednim wyprzedzeniem.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami eksportowymi, sankcjami oraz dostepem do materiatdw pochodzacych z Chin

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w sektorze zaawansowanych technologii, w ktorym produkty, materiaty i
komponenty moga podlega¢ ograniczeniom w handlu miedzynarodowym, w szczegdlnosci regulacjom
dotyczacym produktéw podwojnego zastosowania, sankcjom gospodarczym oraz kontroli eksportu.

W dniu 24 lipca 2026 r. Ministerstwo Handlu Chinskiej Republiki Ludowej objeto VIGO Photonics S.A. zakazem
eksportu z Chin towardw typu dual-use. Zgodnie z analizg przeprowadzong przez jednostke dominujaca
ograniczenie to nie powinno mie¢ krytycznego wptywu na produkcje detektoréw i modutdéw podczerwieni ani
matryc podczerwieni do zastosowan wojskowych, dla ktérych dostepne sg alternatywne zrédta dostaw podtozy
w Japonii i Europie oraz odpowiedni poziom zapasow.

Wyzsza ekspozycja wystepuje natomiast w segmencie materiatdw pdtprzewodnikowych, w ktdrym czesc
produkcji wymaga wykorzystania podtozy InP pozyskiwanych dotychczas z rynku chirskiego. Wedtug informaciji
dotyczacych VIGO Photonics S.A. okoto potowa przychodow tego segmentu w 2025 r. byla generowana przy
wykorzystaniu podtozy dostarczanych z Chin, natomiast segment materiatow potprzewodnikowych odpowiadat
za okoto 8,8% przychoddw jednostki dominujgcej w 2025 r. Alternatywni dostawcy istniejg, jednak dostepne u
nich moce produkcyjne mogg by¢ ograniczone.

Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do ograniczenia wolumenu produkcji materiatdw pdtprzewodnikowych,
wzrostu kosztow zaopatrzenia, wydtuzenia termindw realizacji zamowien oraz czasowego ograniczenia
mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktow w tym segmencie. Skala wptywu na wyniki Grupy bedzie
uzalezniona m.in. od czasu obowigzywania ograniczen, poziomu dostepnych zapaséw oraz skutecznosci
pozyskania alternatywnych zrodet dostaw.

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu dywersyfikacje zrédet dostaw, zwiekszenie bezpieczenstwa zapasow,
kwalifikowanie dostawcow spoza Chin oraz analize alternatywnych technologii i Zrédet materiatéw. Jednoczesnie
na biezgco monitorowane sg zmiany regulacji dotyczacych kontroli eksportu i sankcji gospodarczych oraz ich
potencjalny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie i sankcjami miedzynarodowymi

Trwajgca wojna w Ukrainie oraz zwigzane z nig sankcje i dziatania odwetowe pozostajg zrodtem ryzyka dla
dziatalno$ci gospodarczej w Europie i na $wiecie. Bezposrednia ekspozycja handlowa Grupy na rynki rosyjski i
biatoruski zostata ograniczona w zwigzku z zaprzestaniem sprzedazy na te rynki.

Historyczne ryzyko dotyczgce dostaw komponentéw produkowanych w Federacji Rosyjskiej zostato w znacznym
stopniu ograniczone poprzez kwalifikacje alternatywnych Zrodet dostaw oraz relokacje produkgiji
dotychczasowego dostawcy poza terytorium Rosji. Tym samym bezposredni wptyw konfliktu na mozliwosc¢
pozyskania tych komponentéw jest obecnie nizszy niz w pierwszych latach wojny.

Nie mozna jednak wykluczy¢ posredniego wptywu dalszej eskalacji konfliktu, rozszerzenia sankcji gospodarczych
lub dodatkowych ograniczen w handlu miedzynarodowym. Potencjalne konsekwencje mogg obejmowac
zaktocenia w tancuchach dostaw i transporcie, wzrost cen energii i surowcow, zmiany kurséw walutowych,
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zwiekszone ryzyko cyberatakow oraz dodatkowe wymogi zwigzane z kontrolg odbiorcow i koncowego
zastosowania produktow.

Ze wzgledu na rosnacy udziat zastosowan wojskowych oraz produktdw mogacych podlegac regulacjom
dotyczacym produktow podwdjnego zastosowania zmiany sytuacji geopolitycznej mogg rowniez wptywac na
dostep Grupy do wybranych rynkéw i technologii.

Grupa na biezagco monitoruje sytuacje geopolityczng, regulacje sankcyjne i eksportowe, strukture dostawcow
oraz ekspozycje na poszczegolne rynki. Prowadzone dziatania koncentrujg sie przede wszystkim na
dywersyfikacji zZrddet dostaw i sprzedazy oraz ograniczaniu uzaleznienia od pojedynczych krajow i dostawcow.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg oraz rozwojem technologii alternatywnych

Rynki zaawansowanych detektorow podczerwieni oraz materiatow potprzewodnikowych, na ktdrych dziata
Grupa, charakteryzujg sie wysokimi barierami technologicznymi, znaczng kapitatochtonnoscig oraz dtugim
okresem niezbednym do opracowania i kwalifikacji technologii. Czynniki te ograniczajg liczbe bezposrednich
konkurentow, nie eliminujg jednak ryzyka pojawienia sie nowych podmiotéw lub rozwoju konkurencyjnych
technologii.

Wraz ze wzrostem rynku detektoréw podczerwieni oraz zwiekszeniem znaczenia zastosowan wojskowych,
przemystowych i transportowych moze rosng¢ zainteresowanie tym obszarem ze strony nowych producentdw,
w tym podmiotdw dysponujacych znaczacymi zasobami finansowymi lub technologicznymi. Presja
konkurencyjna moze dotyczy¢ zaréwno parametréw technicznych produktéw, jak i ceny, czasu dostawy,
zdolnosci do produkgji wiekszych wolumenéw oraz kompleksowosci oferowanych rozwigzan.

Dodatkowym Zrédtem ryzyka jest rozwdj alternatywnych technologii detekcji, ktére w okreSlonych
zastosowaniach mogg oferowac klientom korzystniejsze parametry techniczne lub ekonomiczne. Materializacja
tego ryzyka moze prowadzi¢ do utraty czesci rynku, koniecznosci obnizenia cen, zwiekszenia wydatkéw na
badania i rozwdj oraz skrocenia cyklu zycia produktow.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez systematyczne inwestycje w badania i rozwdj, ochrone posiadanej wiasnosci
intelektualnej i know-how, rozwijanie nowych generacji produktow oraz zwiekszanie skali i automatyzacji
procesow produkcyjnych. Istotnymi elementami przewagi konkurencyjnej Grupy pozostajg rowniez bliska
wspoOtpraca z klientami, mozliwos¢ projektowania produktéw dostosowanych do specyficznych zastosowan oraz
wieloletnie doswiadczenie technologiczne.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw i ograniczonej dostepnosci wyspecjalizowanej kadry

Dziatalno$¢ Grupy oparta jest na specjalistycznej wiedzy w zakresie fizyki potprzewodnikéw, technologii
epitaksjalnych, fotoniki, elektroniki, technologii produkcji oraz rozwoju zaawansowanych proceséw
przemystowych. Liczba specjalistow posiadajacych odpowiednie doswiadczenie w tych dziedzinach jest
ograniczona, a ich pozyskanie i przygotowanie do samodzielnej pracy moze wymagac dtugiego okresu.

Utrata pracownikow posiadajgcych kluczowe kompetencje, w szczegdlnosci w obszarach technologicznych,
badawczo-rozwojowych, produkcyjnych, sprzedazowych oraz zwigzanych z rozwojem dziatalnosci zagranicznej,
mogtaby skutkowac utratg czesci know-how, opdznieniami w realizacji projektdw B+R i zamdwien klientéw, a
takze pogorszeniem efektywnosci proceséw operacyjnych i produkcyjnych w Grupie.

Rozwdj dziatalnosci Grupy, zwiekszanie mocy produkcyjnych, rozszerzanie zakresu dziatalnosci VIGO Photonics
Corporation w Stanach Zjednoczonych oraz ekspansja na nowe rynki zwiekszajg jednoczes$nie zapotrzebowanie
na wyspecjalizowang kadre. Ryzyko obejmuje zatem zaréwno utrzymanie obecnych pracownikéw i posiadanych
kompetencji, jak rowniez mozliwos¢ pozyskania odpowiedniej liczby nowych specjalistow w tempie
odpowiadajagcym planowanemu rozwojowi dziatalnosci Grupy.
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Grupa ogranicza ryzyko poprzez prowadzenie polityki wynagrodzen i $wiadczen dostosowanej do warunkdw
lokalnych rynkéw pracy, stosowanie systemow premiowych, zapewnianie mozliwosci rozwoju zawodowego
oraz udziatu w zaawansowanych projektach technologicznych i biznesowych. Istotnym elementem zarzadzania
ryzykiem jest rowniez identyfikacja kluczowych kompetencji, rozwijanie zastepowalnosci pracownikéw,
transfer wiedzy pomiedzy cztonkami zespotdw, planowanie sukcesji oraz systematyczne podnoszenie
kwalifikacji kadry.

W jednostce dominujgcej dodatkowym elementem ograniczania ryzyka jest rozwijanie wiasnego zaplecza
przysztych pracownikdw poprzez wspdtprace ze Srodowiskiem akademickim oraz prowadzenie programu praktyk
studenckich PP VIGO. Uczestnicy programu zdobywajg doswiadczenie przy rzeczywistych projektach
technologicznych, badawczo-rozwojowych i produkcyjnych pod opieka doswiadczonych pracownikdw. Program
umozliwia wczesniejszg identyfikacje osob o kompetencjach odpowiadajgcych przysztym potrzebom Grupy, ich
stopniowe wdrazanie w specyfike prowadzonej dziatalnosci oraz potencjalne kontynuowanie wspdtpracy po
zakonczeniu praktyk. Dziatania te wspierajg budowe dtugoterminowego zaplecza kadrowego Grupy i ograniczajg
jej zaleznos¢ od dostepnosci specjalistdéw na zewnetrznym rynku pracy.

Ryzyko zwigzane z cyberbezpieczenstwem i bezpieczenstwem informacji

Dziatalno$¢ Grupy w istotnym stopniu opiera sie na wykorzystaniu systemow informatycznych wspierajacych
procesy produkcyjne, badawczo-rozwojowe, sprzedazowe, finansowe oraz administracyjne. Ze wzgledu na
charakter prowadzonej dziatalnosci jednostki Grupy przetwarzaja rowniez informacje o istotnym znaczeniu
technologicznym i handlowym, w tym dane dotyczace wiasnosci intelektualnej, know-how, projektow
realizowanych z klientami oraz dokumentacje techniczna.

Rozwdj dziatalnosci w sektorze obronnym, w szczegdlnosci na rynku amerykanskim, zwieksza wymagania w
zakresie ochrony informacji i infrastruktury informatycznej. VIGO posiada status ITAR Registered oraz spetnito
wymagdania dotyczgce cyberbezpieczenstwa niezbedne do wspdtpracy z kontrahentami z amerykanskiego
sektora obronnego, w tym wymagania CMMC.

Grupa jest narazona na ryzyko cyberatakéw, w tym prob nieuprawnionego dostepu do systemow
informatycznych, wyludzenia danych uwierzytelniajgcych, a’gakéw typu ransomware, sabotazu, utraty lub
ujawnienia danych oraz zaktocenia dostepnosci systemow. Zrodtem zagrozen moga by¢ zardwno dziatania
podmiotéw zewnetrznych, jak réwniez btedy pracownikdw, awarie infrastruktury, niewtasciwa konfiguracja
systemow lub incydenty wystepujace u dostawcéw ustug informatycznych.

Ze wzgledu na wysokg wartos¢ posiadanego know-how oraz dziatalno$¢ Grupy w sektorach zaawansowanych
technologii i obronnosci nie mozna wykluczy¢ réwniez prob pozyskania informacji technologicznych lub
handlowych w ramach dziatan o charakterze szpiegostwa gospodarczego lub przemystowego.

Materializacja ryzyka moze skutkowa¢ czasowym ograniczeniem lub przerwaniem dziatalnosci operacyjnej
jednostek Grupy, utratg lub ujawnieniem poufnych informacji, naruszeniem zobowigzan wobec klientdw,
poniesieniem dodatkowych kosztow zwigzanych z odtworzeniem systeméw i infrastruktury, a takze
odpowiedzialnoécig prawng, regulacyjng lub kontraktowg. Incydent dotyczacy bezpieczenstwa informacji moze
rowniez negatywnie wptyng¢ na reputacje Grupy oraz mozliwo$¢ wspotpracy z klientami wymagajgcymi
spetnienia okreslonych standardéw bezpieczenstwa.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez rozwoj i zabezpieczanie infrastruktury informatycznej, stosowanie
mechanizmoéw kontroli dostepu i ochrony danych, wykonywanie kopii bezpieczenstwa, monitorowanie systemow
oraz podnoszenie $wiadomosci pracownikow w zakresie cyberbezpieczenstwa. Jednostki Grupy dostosowuija
rowniez stosowane rozwigzania organizacyjne i techniczne do wymagan klientdw oraz obowigzujgcych
standardéw bezpieczenstwa, w szczegdlnosci zwigzanych ze wspdtpracg z sektorem obronnym.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych oraz integracjg nabytych aktywdéw InfraRed
Associates

Rozwdj dziatalnosci na rynku amerykanskim stanowi istotny element strategii Grupy Kapitatowej VIGO
Photonics. W dniu 24 marca 2026 r. VIGO Photonics Corporation, jednostka zalezna od VIGO Photonics S.A.,
nabyta aktywa zwigzane z dziatalnoscig InfraRed Associates, Inc., amerykanskiego producenta detektoréw
podczerwieni. Warto$¢ transakcji wyniosta 8,4 min USD. Celem transakgji jest m.in. zwiekszenie obecnosci Grupy
na rynku amerykanskim oraz rozwdj lokalnych zdolnosci produkcyjnych i sprzedazowych.

Realizacja zaktadanych korzysci wynikajacych z transakcji uzalezniona jest od skutecznego przeprowadzenia
procesu integracji nabytej dziatalnosci ze strukturami Grupy. Proces ten obejmuje w szczegdlnosci integracje
procesow operacyjnych, finansowych i informatycznych, organizacje lokalnej produkcji i sprzedazy, utrzymanie
kluczowych pracownikéw i klientow, dostosowanie standardéw raportowania i kontroli wewnetrznej oraz
wykorzystanie potencjalnych synergii technologicznych i handlowych.

Istnieje ryzyko, ze proces integracji bedzie trwat dtuzej lub bedzie generowat wyzsze koszty niz pierwotnie
zakladano. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze zaktadany poziom wzrostu sprzedazy, poprawy rentownosci lub
innych synergii wynikajgcych z transakcji zostanie osiggniety w mniejszym zakresie lub w pdzniejszym terminie.

Prowadzenie dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych wigze sie ponadto z koniecznoscig funkcjonowania w
odmiennym otoczeniu prawnym, podatkowym, regulacyjnym i biznesowym. Szczegdlne znaczenie maija
wymagania zwigzane z dziatalnoscig na rynku obronnym, kontrolg eksportu, bezpieczenstwem informacji oraz
regulacjami dotyczacymi produktdw i technologii podwojnego zastosowania.

Transakcja oraz dalsze inwestycje zwigzane z rozwojem Grupy zostaty czeSciowo sfinansowane z
wykorzystaniem zewnetrznych Zzrédet finansowania, co zwieksza ekspozycje Grupy na ryzyka zwigzane z obstuga
zadtuzenia, kosztami finansowania oraz realizacjg warunkéw wynikajgcych z zawartych umoéw finansowych.

Materializacja powyzszych ryzyk moze skutkowac poniesieniem dodatkowych kosztéw, osiggnieciem nizszej od
zaktadanej rentownosci dziatalno$ci amerykanskiej, opdznieniem realizacji planéw rozwojowych lub
koniecznoscig dodatkowego zaangazowania kapitatowego ze strony Grupy lub jednostki dominujacej.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez bezposredni nadzoér nad dziatalnoscig VIGO Photonics Corporation, stopniowg
integracje procesow operacyjnych i finansowych, rozwoj lokalnych kompetencji zarzadczych oraz wdrazanie
standardéw raportowania, kontroli wewnetrznej i zarzadzania obowigzujgcych w Grupie. Jednocze$nie
prowadzona jest integracja dziatalnosci handlowej i technologicznej oraz rozwijana wspdtpraca pomiedzy
zespotami dziatajgcymi w Polsce i Stanach Zjednoczonych.

5.5.2 Ryzyka technologiczne

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim tempem zmian technologicznych
oraz koniecznoscig ciggtego doskonalenia parametrow oferowanych produktow i stosowanych procesow
technologicznych. Utrzymanie konkurencyjnosci wymaga prowadzenia prac badawczo-rozwojowych
obejmujacych zardwno rozwdj istniejgcych technologii i produktdw, jak réwniez opracowywanie nowych
materiatow potprzewodnikowych, struktur detekcyjnych, modutéw oraz technologii ich wytwarzania.

Grupa posiada wiasne zaplecze badawczo-produkcyjne oraz prowadzi prace badawczo-rozwojowe samodzielnie,
a takze we wspotpracy z jednostkami naukowymi, partnerami technologicznymi oraz klientami. Kluczowe
kompetencje badawczo-rozwojowe Grupy skoncentrowane sg w VIGO Photonics S.A., natomiast rozwoj
dziatalnosci VIGO Photonics Corporation w Stanach Zjednoczonych, w tym nabycie aktywow zwigzanych z
dziatalnoscig InfraRed Associates, rozszerza lokalne kompetencje technologiczne i produkcyjne Grupy.

Dane w tys. zt. Strona |70



VIGO Photonics S.A. — Skonsolidowany raport pétroczny za 2026 r.

Realizacja projektdw badawczo-rozwojowych wigze sie z nieodigczng niepewnoscig dotyczaca osiggniecia
zaktadanych parametrow technologicznych, harmonogramu realizacji, poziomu ponoszonych kosztow oraz
mozliwosci pdzniejszej komercjalizacji opracowanych rozwigzan.

Istnieje ryzyko, ze wyniki prowadzonych prac nie osiggng zaktadanych parametréw lub ze opracowane
rozwigzanie, pomimo pozytywnych wynikow na etapie badawczym, nie bedzie mogto zostac¢ efektywnie
wdrozone do produkcji seryjnej. W szczegdlnosci ryzyko moze dotyczy¢ osiggniecia wymaganej powtarzalnosci
procesu, odpowiedniego poziomu uzysku produkcyjnego, stabilnosci parametréw produktu oraz mozliwosci jego
wytwarzania przy kosztach zapewniajgcych zaktadang rentownosc.

Ryzyko dotyczy rowniez procesu kwalifikacji nowych produktow przez klientow. W przypadku wysoko
zaawansowanych technologicznie produktdw okres od opracowania rozwigzania do rozpoczecia regularnej
sprzedazy moze byC dtugotrwaly, a pomysine zakonczenie prac badawczo-rozwojowych nie gwarantuje
rozpoczecia przez klienta produkcji seryjnej ani osiggniecia zaktadanej skali sprzedazy.

W konsekwencji rzeczywiste korzysci ekonomiczne wynikajgce z realizowanych projektéw mogg by¢ nizsze od
pierwotnie zaktadanych lub wystgpi¢ pdzniej niz planowano. W przypadku niepowodzenia projektu jednostka
Grupy moze rowniez by¢ zobowigzana do ograniczenia lub zakonczenia dalszych prac oraz dokonania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ poniesionych naktadéw na prace rozwojowe.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na tempo wprowadzania nowych produktow,
poziom sprzedazy, rentownosc¢ oraz zdolno$¢ Grupy do utrzymania przewagi technologicznej, a takze skutkowac
koniecznoscig dokonania odpisoéw z tytutu utraty wartosci aktywow zwigzanych z realizowanymi projektami.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez prowadzenie rownolegle wielu projektdw badawczo-rozwojowych, etapowa
ocene ich rezultatdéw i zasadno$ci dalszej realizacji, monitorowanie trendéw technologicznych oraz potrzeb
klientéw, a takze wspotprace z jednostkami naukowymi, partnerami technologicznymi i odbiorcami produktow.
Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg zdolnos¢ Grupy do skutecznego rozwijania
nowych technologii i produktéw, jednak nie eliminujg ryzyka niepowodzenia obecnie realizowanych lub
przysztych projektow.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie alternatywnych technologii

Rynek detektorow podczerwieni oraz materiatdw potprzewodnikowych charakteryzuje sie dynamicznym
rozwojem technologii, materiatow oraz metod wytwarzania. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o wysoko
zaawansowane technologie potprzewodnikowe, w tym technologie epitaksjalnego wzrostu struktur
potprzewodnikowych MOCVD i MBE, stanowigce podstawe wytwarzania istotnej czesci oferowanych produktow.

Istnieje ryzyko pojawienia sie lub szybszego niz oczekiwane rozwoju technologii konkurencyjnych, ktére moga
oferowac lepsze parametry techniczne, nizszy koszt produkgji, wiekszg skalowalno$¢, tatwiejsza integracije z
urzagdzeniami klientow lub inne wiasciwosci zwiekszajace ich atrakcyjno$¢ wzgledem rozwigzan oferowanych
przez Grupe.

Ryzyko moze dotyczy¢ zardwno nowych materiatow potprzewodnikowych i konstrukgji detektoréw, jak rowniez
nowych metod ich wytwarzania, integracji z uktadami elektronicznymi i fotonicznymi, technologii chtodzenia oraz
rozwigzan umozliwiajgcych zastgpienie obecnie stosowanych detektorow w okreslonych zastosowaniach.

Pojawienie sie technologii oferujgcej istotng przewage funkcjonalng lub kosztowg moze prowadzi¢ do
zmniejszenia popytu na cze$¢ produktdw Grupy, skrocenia cyklu zycia istniejgcych produktéw, koniecznosci
przyspieszenia inwestycji technologicznych lub poniesienia dodatkowych naktadéw na prace badawczo-
rozwojowe.

Materializacja ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na przychody ze sprzedazy, osiggane marze oraz rentownosc¢
Grupy. Moze rowniez prowadzi¢ do obnizenia warto$ci ekonomicznej posiadanych technologii, wartosci
niematerialnych lub aktywéw produkcyjnych, a w konsekwencji skutkowac koniecznoscig przeprowadzenia
testow na utrate wartosci i ujecia odpowiednich odpisow aktualizujgcych.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez ciggte rozwijanie wiasnych technologii i produktéw, prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych, wspodtprace z jednostkami naukowymi, partnerami technologicznymi i klientami oraz
systematyczne monitorowanie $wiatowych trendéw technologicznych. Grupa realizuje rowniez dziatania majgce
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na celu zwiekszanie automatyzacji, powtarzalnosci, skali oraz efektywnosci procesow produkcyjnych, co ma na
celu utrzymanie konkurencyjnosci technologicznej i kosztowej oferowanych produktow.

Ryzyko awarii, uszkodzenia lub czasowej niedostepnosci kluczowej infrastruktury technologicznej

Procesy badawcze i produkcyjne prowadzone przez jednostki Grupy wymagajg wykorzystania specjalistycznej
infrastruktury technologicznej, obejmujgcej m.in. urzadzenia stuzace do wzrostu struktur potprzewodnikowych,
obrdbki materiatéw, wytwarzania detektoréow i modutdw oraz wykonywania pomiardw i kontroli jakosci.

Rozwdj dziatalnosci produkcyjnej w Stanach Zjednoczonych w nastepstwie nabycia aktywow zwigzanych z
dziatalnoscig InfraRed Associates zwiekszyt zakres infrastruktury technologicznej wykorzystywanej przez Grupe
oraz geograficzne rozproszenie prowadzonych proceséw produkcyjnych.

Czes$¢ wykorzystywanej przez Grupe aparatury ma charakter wysoko specjalistyczny, zostata dostosowana do
indywidualnych wymagan stosowanych proceséw technologicznych lub charakteryzuje sie dtugim okresem
produkcji, dostawy, instalacji i uruchomienia. W przypadku niektorych urzadzen mozliwos¢ ich szybkiego
zastgpienia inng aparaturg lub przeniesienia procesu technologicznego na inne urzadzenie moze byc
ograniczona.

Awaria, uszkodzenie lub czasowa niedostepnos$¢ kluczowej aparatury moze prowadzi¢ do ograniczenia albo
czasowego wstrzymania czesci procesdéw produkcyjnych lub badawczo-rozwojowych. Ryzyko obejmuje réwniez
mozliwos¢ wystgpienia awarii infrastruktury technicznej niezbednej do funkcjonowania urzadzen, w tym
systemow zasilania, instalacji gazowych i prozniowych, systemoéw chtodzenia oraz infrastruktury zapewniajgcej
odpowiednie warunki Srodowiskowe dla proceséw technologicznych.

Okres przestoju moze zosta¢ dodatkowo wydtuzony w przypadku ograniczonej dostepnosci specjalistycznych
czesci zamiennych, koniecznosci skorzystania z serwisu producenta lub wyspecjalizowanego dostawcy, a takze
koniecznoséci ponownej kalibracji urzadzenia oraz kwalifikacji procesu technologicznego po zakonczeniu
naprawy.

Ze wzgledu na specjalistyczny charakter czesci infrastruktury technologicznej nie mozna réwniez wykluczy¢
ryzyka zwigzanego z ograniczeniem dostepnosci ustug serwisowych, czes$ci zamiennych lub wsparcia
technicznego w nastepstwie zmian regulacyjnych, ograniczen eksportowych lub innych zaktdcen w
miedzynarodowych fancuchach dostaw.

Materializacja powyzszego ryzyka moze skutkowac opdznieniami w realizacji zaméwien klientdw, ograniczeniem
zdolnosci  produkcyjnych, zwiekszeniem kosztow produkcji, zmiang harmonogramdéw prac badawczo-
rozwojowych lub utratg czesci przychodéw, a w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

W celu ograniczenia ryzyka jednostki Grupy prowadzg dziatania z zakresu prewencyjnego utrzymania ruchu oraz
okresowych przegladow infrastruktury technologicznej, utrzymujg zapasy wybranych czesci zamiennych i
materiatow krytycznych oraz monitorujg stan techniczny kluczowych urzadzen. W uzasadnionych przypadkach
Grupa korzysta rowniez z umow serwisowych oraz wspétpracuje z producentami urzgdzen i wyspecjalizowanymi
podmiotami Swiadczacymi ustugi serwisowe.

Ryzyko niedostepnosci kluczowych urzadzen uwzgledniane jest w procesie planowania produkcji. Tam, gdzie
jest to technologicznie i ekonomicznie uzasadnione, Grupa dazy do ograniczania zalezno$ci procesdw
produkcyjnych od pojedynczych urzadzen, zwiekszania redundancji infrastruktury oraz mozliwosci wykorzystania
alternatywnych procesdw lub lokalizacji produkcyjnych. Skutki wybranych zdarzen losowych ograniczane s3
rowniez poprzez stosowanie odpowiednich zabezpieczen infrastruktury oraz ochrony ubezpieczeniowej.

5.5.3 Ryzyka finansowe

Ryzyko utraty lub ograniczenia dofinansowania ze Srodkdw publicznych, w tym funduszy Unii Europejskiej

Grupa, w szczegolnosci VIGO Photonics S.A., realizuje oraz planuje realizacje projektow badawczo-rozwojowych
i inwestycyjnych wspotfinansowanych ze srodkdw publicznych, w tym funduszy Unii Europejskiej. Pozyskanie
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takiego finansowania umozliwia ograniczenie udziatu Srodkéw wiasnych w finansowaniu projektéw oraz
zwiekszenie skali prowadzonych prac badawczo-rozwojowych i inwestycji.

Uzyskanie dofinansowania uzaleznione jest od spetnienia szeregu wymogoéw formalnych, technologicznych,
ekonomicznych i administracyjnych, dostepnosci Srodkdéw w ramach poszczegdlnych programéw oraz
pozytywnej oceny sktadanych wnioskéw. Nie mozna wykluczy¢, ze cze$¢ planowanych projektow nie uzyska
zakfadanego poziomu dofinansowania, otrzyma je w terminie pozniejszym od oczekiwanego lub nie uzyska go
w ogole.

W przypadku projektow, dla ktorych dofinansowanie zostato juz przyznane, istnieje ponadto ryzyko
zakwestionowania czesci poniesionych wydatkow, uznania ich za niekwalifikowane, niedotrzymania okreslonych
w umowach wskaznikdw, harmonogramoéw lub innych warunkéw realizacji projektu. W okreslonych przypadkach
moze to skutkowac ograniczeniem wysokoSci przyznanego wsparcia, opoznieniem jego wyptaty, a nawet
obowigzkiem zwrotu czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania.

Materializacja tego ryzyka moze powodowal koniecznos¢ zwiekszenia udziatu S$rodkéw wiasnych lub
finansowania zewnetrznego w realizacji inwestycji, zmiane harmonograméw projektdw, ograniczenie ich zakresu
albo rezygnacje z czesci planowanych przedsiewzie¢. Moze to rowniez negatywnie wptyngC na przeptywy
pieniezne, poziom zadtuzenia oraz wyniki finansowe Grupy.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie doswiadczenia w pozyskiwaniu i rozliczaniu srodkow
publicznych, biezgcy monitoring realizacji projektow i ich budzetéw, kontrole kwalifikowalnosci ponoszonych
wydatkow oraz weryfikacje zgodnosci realizowanych dziatan z warunkami zawartych uméw o dofinansowanie.

Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na miedzynarodowy charakter dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych.
Ekspozycja walutowa zwigzana jest przede wszystkim ze sprzedazg realizowang na rynkach zagranicznych,
zakupami materiatdw, komponentdéw, ustug i urzadzen denominowanych w walutach obcych oraz
finansowaniem dziatalnosci.

Na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest ponadto narazona na ryzyko wynikajgce
z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych waluta funkcjonalna rézni
sie od waluty prezentacji Grupy. W szczegdlnosci zmiany kursu USD/PLN wptywajg na wartos¢ aktywow,
zobowigzan, przychoddéw i kosztow VIGO Photonics Corporation prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz na wartos¢ roznic kursowych ujmowanych w innych catkowitych dochodach.

Do najistotniejszych dla dziatalnosci Grupy nalezg zmiany kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN. Umocnienie ztotego
wzgledem walut, w ktdérych realizowana jest sprzedaz, moze prowadzi¢ do obnizenia wartosci przychoddw i marz
wyrazonych w PLN. Z kolei ostabienie ztotego moze zwiekszaé koszty zakupow oraz zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

Rozrachunki oraz transakcje walutowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja metoda petna podlegaja
eliminacji w procesie konsolidacji. Nie eliminuje to jednak catkowicie ekonomicznego wptywu zmian kurséw
walutowych na sytuacje finansowa Grupy, w szczegdlnosci w zakresie przeptywow realizowanych z podmiotami
zewnetrznymi oraz przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej na walute prezentacji Grupy.

Grupa na biezgco monitoruje strukture wptywow i wydatkow walutowych, poziom otwartej pozycji walutowej
oraz przewidywane przeptywy pieniezne. W zakresie uzasadnionym skalg ekspozycji Grupa moze wykorzystywac
instrumenty finansowe zabezpieczajgce przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych. Naturalne
ograniczenie ekspozycji nastepuje rowniez poprzez dopasowanie czesci przychodow i kosztéw realizowanych w
tych samych walutach.

Stosowane mechanizmy ograniczajg wptyw zmian kurséw walutowych, jednak nie eliminujg catkowicie ryzyka
ich negatywnego oddziatywania na wyniki finansowe, przeptywy pieniezne oraz kapitaty wtasne Grupy.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos¢ poniesienia przez Grupe straty finansowej w przypadku niewywigzania sie
kontrahenta lub innej strony instrumentu finansowego ze swoich zobowigzan.
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Najwieksza ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe zwigzana jest z naleznosciami z tytutu sprzedazy produktow
i ustug, pozostatymi naleznosciami oraz Srodkami pienieznymi i innymi aktywami finansowymi utrzymywanymi
w instytucjach finansowych.

Grupa wspotpracuje gtdwnie z klientami instytucjonalnymi i przemystowymi na wielu rynkach geograficznych.
Pogorszenie sytuacji finansowej klientdw, zmiany koniunktury gospodarczej, ograniczenia w finansowaniu
okreslonych branz, sankcje gospodarcze, bariery handlowe lub inne zdarzenia geopolityczne mogg prowadzi¢
do opdznien w ptatnosciach lub braku mozliwosci odzyskania czesci naleznosci.

Rozwdj dziatalnosci na rynku amerykanskim powoduje rowniez zwiekszenie ekspozycji Grupy na klientow
funkcjonujacych w odmiennym otoczeniu gospodarczym i regulacyjnym oraz zwieksza znaczenie wtasciwego
zarzadzania lokalnymi limitami kredytowymi i procesem windykacji naleznosci.

Grupa ogranicza ryzyko kredytowe poprzez biezgce monitorowanie sald i terminowosci ptatnosci, analize
wiarygodnosci  kontrahentdw, stosowanie limitow kredytowych i odpowiednich warunkow platnosci,
prowadzenie dziatan windykacyjnych oraz, w uzasadnionych przypadkach, korzystanie z przedptat lub innych
form zabezpieczenia naleznosci.

Rozrachunki i inne ekspozycje finansowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg metodg petng podlegajg
eliminacji i nie stanowig ekspozycji kredytowej Grupy prezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z
MSSF 9.

Ryzyko stdp procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych przede wszystkim w zwigzku z finansowaniem dtuznym
opartym na zmiennej stopie procentowej. Zmiany poziomu rynkowych stop procentowych oraz stosowanych
wskaznikdw referencyjnych mogg wptywac na wysokos¢ kosztow finansowania, wynik finansowy oraz przeptywy
pieniezne Grupy.

Wzrost stop procentowych moze prowadzic do zwiekszenia kosztow obstugi zadtuzenia oraz ograniczenia
dostepnosci lub zwiekszenia kosztu nowego finansowania przeznaczonego na dziatalnoS¢ operacyjng,
inwestycje, projekty badawczo-rozwojowe oraz rozwoj dziatalnosci Grupy, w tym dziatalnosci prowadzonej w
Stanach Zjednoczonych.

Skala ekspozycji na ryzyko stdp procentowych zalezy w szczegdlnosci od poziomu zadtuzenia oprocentowanego
wedtug zmiennej stopy, waluty i struktury terminowej finansowania, stosowanych wskaznikéw referencyjnych
oraz sytuacji na rynkach finansowych.

Zobowigzania i naleznosci odsetkowe pomiedzy jednostkami Grupy podlegajg eliminacji w procesie konsolidacji.
Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego ekspozycja na ryzyko stop procentowych
dotyczy zatem przede wszystkim finansowania pozyskanego od podmiotéw zewnetrznych.

Grupa monitoruje poziom zadtuzenia, koszt finansowania oraz zmiany rynkowych stop procentowych. W
zaleznosci od skali ekspozycji i warunkdw rynkowych moze rowniez wykorzystywac instrumenty zabezpieczajace
ryzyko stopy procentowej lub modyfikowac strukture finansowania.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos¢ wystgpienia trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan finansowych
Grupy.

Poziom ptynnosci Grupy uzalezniony jest m.in. od wartosci i terminowosci wptywow ze sprzedazy, skali
realizowanych inwestycji oraz prac badawczo-rozwojowych, termindw otrzymywania $rodkdéw z projektow
wspoffinansowanych ze Zrédet publicznych, poziomu kapitatu obrotowego, kosztdw rozwoju dziatalnosci
zagranicznej oraz dostepnosci finansowania zewnetrznego.

Rozwdj dziatalnosci Grupy w Stanach Zjednoczonych, w tym nabycie aktywoéw zwigzanych z dziatalnoscig
InfraRed Associates oraz dalsze naktady zwigzane z rozwojem i integracjg dziatalnosci amerykanskiej, moze
okresowo zwiekszac zapotrzebowanie Grupy na finansowanie.
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W przypadku jednoczesnego wystapienia niekorzystnych zdarzen, takich jak opoznienia w ptatnosciach klientow,
zwiekszenie poziomu zapasow lub naleznosci, przesuniecie termindw refundacji wydatkdw w projektach
dotacyjnych, wzrost naktadéw inwestycyjnych lub ograniczenie dostepnosci finansowania bankowego, moze
dojs¢ do zwiekszenia zapotrzebowania Grupy na kapitat obrotowy.

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez biezace planowanie i monitorowanie przeptywow pienieznych,
kontrolowanie poziomu naleznosci i zobowigzan, monitorowanie realizacji budzetéw inwestycyjnych oraz
utrzymywanie dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania.

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ptynnoscig nalezg w szczegolnosci:

regularne prognozowanie i monitorowanie przeptywdw pienieznych jednostek Grupy;
biezaca kontrola naleznosci oraz prowadzenie dziatait windykacyjnych;

zarzadzanie terminami ptatnosci zobowigzan;

monitorowanie poziomu kapitatu obrotowego oraz naktadéw inwestycyjnych;
monitorowanie spetnienia warunkéw wynikajgcych z uméw finansowania;

utrzymywanie dostepu do finansowania bankowego oraz innych zrodet finansowania;
odpowiednie planowanie finansowania projektow inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych;

monitorowanie zapotrzebowania na finansowanie jednostek zaleznych oraz przeptywow pienieznych w ramach
Grupy.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej posiadane oraz dostepne zrodta finansowania pozwalajg Grupie na
terminowe regulowanie zobowigzan. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze istotne pogorszenie warunkow rynkowych,
znaczace opdznienia w realizacji wptywow, zwiekszenie naktadow inwestycyjnych lub ponadplanowe
zapotrzebowanie na finansowanie dziatalnosci mogtyby negatywnie wptyngé na poziom ptynnosci Grupy.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos$¢ niekorzystnego wptywu zmian parametrow rynkowych, w szczegdlnosci
kurséw walutowych oraz stop procentowych, na wynik finansowy, przeptywy pieniezne, kapitaty wiasne oraz
wartos¢ instrumentow finansowych Grupy.

Ze wzgledu na miedzynarodowy charakter dziatalnosci Grupy podstawowym elementem ryzyka rynkowego
pozostaje ryzyko zmian kursow walutowych. Obejmuje ono zaréwno ekspozycje wynikajacg z transakcji
denominowanych w walutach obcych, jak i wptyw przeliczenia wynikdw oraz pozycji bilansowych zagranicznych
jednostek zaleznych na walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotnym elementem ryzyka rynkowego pozostaje réwniez ryzyko zmian stop procentowych zwigzane z
finansowaniem dziatalnosci operacyjnej, inwestycji oraz rozwoju Grupy.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczanie potencjalnego negatywnego wplywu zmian
parametrow rynkowych na sytuacje finansowa i wyniki Grupy przy jednoczesnym zachowaniu mozliwosci
korzystania z finansowania oraz prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w sposob efektywny ekonomicznie.

Grupa monitoruje ekspozycje na poszczegodlne rodzaje ryzyka rynkowego oraz, w uzasadnionych przypadkach,
wykorzystuje odpowiednie mechanizmy i instrumenty zarzadzania ryzykiem, w tym instrumenty zabezpieczajgce
ryzyko walutowe.

Szczegotowe informacje dotyczace ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, stopy procentowej, kredytowe i
ptynnosci przedstawiane sg w odpowiednich punktach informacji dodatkowej niniejszego sprawozdania
finansowego.

5.5.4 Ryzyka prawne

Ryzyko regulacyjne zwigzane z ograniczeniem stosowania detektoréw opartych na tellurku kadmowo-rteciowym
(HgCdTe)
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Istotna cze$¢ detektoréow podczerwieni wytwarzanych przez VIGO Photonics S.A. wykorzystuje tellurek
kadmowo-rteciowy (HgCdTe, MCT), zawierajacy rte¢ i kadm. Substancje te podlegajg ograniczeniom
wynikajacym z Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/65/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
ograniczenia stosowania niektorych niebezpiecznych substancji w sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(,Dyrektywa RoHS").

Zatacznik IV do Dyrektywy RoHS, w pkt 1(c), przewiduje wyjatek umozliwiajacy stosowanie otowiu, kadmu i
rteci w detektorach podczerwieni przeznaczonych do urzadzen objetych zakresem tego zatgcznika. Dla
poszczegdlnych kategorii urzadzen pierwotne okresy obowigzywania wyjatku uptynety lub uptywaty w réznych
terminach. W wymaganych terminach zostaly jednak zlozone wnioski o jego odnowienie. Zgodnie z
mechanizmem przewidzianym w Dyrektywie RoHS, w przypadku terminowego zitozenia wniosku istniejacy
wyjatek pozostaje w mocy do czasu podjecia przez Komisje Europejska decyzji w sprawie jego odnowienia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyjgtek dotyczacy stosowania otowiu, kadmu i rteci w
detektorach podczerwieni nadal figuruje w Zatgczniku IV do Dyrektywy RoHS. Proces oceny wnioskow
dotyczacych jego dalszego obowigzywania nie zostat jednak zakonczony, w zwigzku z czym pozostaje
niepewno$¢ dotyczaca przysztego zakresu oraz okresu obowigzywania tego wytgczenia.

W dotychczasowych ocenach technicznych przygotowanych w ramach procesu przegladu wyjatkow wskazywano
na zasadno$¢ dalszego utrzymania mozliwosci stosowania kadmu i rteci w detektorach wykorzystujacych
HgCdTe ze wzgledu na brak odpowiednich zamiennikdw zapewniajgcych wymagane parametry w czesci
zastosowan. Oceny te nie przesadzajg jednak o ostatecznej decyzji Komisji Europejskiej ani o zakresie i okresie
ewentualnego przedtuzenia wyjatku.

Ewentualne nieprzedtuzenie wyjatku, ograniczenie jego zakresu lub skrdcenie okresu obowigzywania mogtoby
ograniczy¢ mozliwos¢ wykorzystywania detektorow HgCdTe w czesci urzadzen wprowadzanych na rynek Unii
Europejskiej. W konsekwencji mogtoby to prowadzi¢ do zmniejszenia rynku dostepnego dla produktéw Grupy
wykorzystujgcych te technologie, koniecznosci przyspieszenia wdrazania technologii alternatywnych oraz
poniesienia dodatkowych naktadéw na prace badawczo-rozwojowe, kwalifikacje produktow i dostosowanie
procesow produkcyjnych.

Materializacja ryzyka moze rowniez wptyng¢ na poziom przychoddw i rentownos$¢ Grupy oraz wartos¢
ekonomiczng aktywow zwigzanych z technologig HgCdTe, w szczegdlnosci w przypadku szybszego niz zaktadany
ograniczenia mozliwosci komercyjnego wykorzystania tej technologii w okreslonych zastosowaniach.

Ryzyko nie obejmuje jednak wszystkich zastosowan detektorow HgCdTe. Dyrektywa RoHS nie znajduje
zastosowania m.in. do okreslonego sprzetu przeznaczonego specjalnie do celéw wojskowych, sprzetu
projektowanego do wystania w przestrzen kosmiczng, a takze — po spetnieniu warunkéw okreslonych w
Dyrektywie — niektorych wielkogabarytowych stacjonarnych narzedzi przemystowych i instalacji oraz sprzetu
przeznaczonego wytacznie do celdéw badawczo-rozwojowych udostepnianego w relacjach B2B.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko przede wszystkim poprzez dywersyfikacje rozwijanych technologii detekgcji
podczerwieni. Réwnolegle do dalszego rozwoju technologii HgCdTe VIGO Photonics S.A. prowadzi prace nad
detektorami wykorzystujgcymi materiaty potprzewodnikowe z grup III-V, w szczegdlnosci rozwigzaniami
opartymi na InAs i InAsSb, niezawierajgcymi rteci i kadmu. Rozwdj technologii III-V stanowi jeden z istotnych
kierunkow technologicznych Grupy i ma na celu m.in. rozszerzanie oferty produktow mozliwych do zastosowania
w obszarach objetych ograniczeniami wynikajacymi z Dyrektywy RoHS.

Technologia HgCdTe nadal charakteryzuje sie bardzo wysokimi parametrami detekcyjnymi i w cze$ci zastosowan
jej zastgpienie materiatami alternatywnymi bez pogorszenia parametréw uzytkowych pozostaje wyzwaniem
technologicznym. Jednoczesnie dalszy rozwoj materiatéw III-V oraz innych technologii detekcji moze stopniowo
ograniczac zalezno$¢ Grupy od regulacyjnej dostepnosci technologii HgCdTe.

Grupa na biezagco monitoruje proces legislacyjny i prace zwigzane z wyjatkami przewidzianymi w Dyrektywie
RoHS oraz rozwija technologie alternatywne, co ma na celu ograniczenie potencjalnego wptywu przysztych
zmian regulacyjnych na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.
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5.6  Struktura akcjonariatu VIGO Photonics S.A.

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania $rodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego za
I potrocze 2026 roku (25 wrzesnia 2026 r.) nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusz

OFE Allianz

TFI PZU

Jozef Piotrowski
Investors TFI
Pozostali
Razem

Liczba % ud_zial _ ) % udziat
akeji w kapitale Liczba gtosow w glosach na
zakladowym WZA

96 606 9,60% 96 606 9,60%
93 164 9,26% 93 164 9,26%
79 106 7,86% 79 106 7,86%
53332 5,30% 53332 5,30%
683 810 67,97% 683 810 67,97%
1006 018 100,00% 1006 018 100,00%

Wg stanu na dzien 30.06.2026 skiad akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji wygladat nastepujgco:

Akcjonariusz

Warsaw Equity Management S.A.

Jozef Piotrowski
Investors TFI

OFE Allianz Polska S.A.
Janusz Kubrak
Pozostali

Razem

% udziat % udziat
w kapitale Liczba gtosow w glosach na
zakladowym WZA

124 800 14,27% 124 800 14,27%
81 765 9,35% 81 765 9,35%
56 990 6,51% 56 990 6,51%
58606 6,70% 58 606 6,70%
48 100 5,50% 48 100 5,50%
504 538 57,67% 504 538 57,67%
874 799 100,00 874 799 100,00%

Ozaréw Mazowiecki, 25 wrzesnia 2026 r.

Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski

Cztonek Zarzadu

Marcin Szrom

Cztonek Zarzadu
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6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Na podstawie § 71 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2025 r. poz. 755), cztonkowie Zarzadu VIGO Photonics S.A. oSwiadczajg, ze wedtug ich najlepszej
wiedzy niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VIGO
Photonics za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r. oraz dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej VIGO Photonics oraz jej wynik
finansowy.

Cztonkowie Zarzadu VIGO Photonics S.A. o$wiadczajg ponadto, ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej VIGO Photonics zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej VIGO
Photonics, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Os$wiadczenie sktadaja:

Ozaréw Mazowiecki, 25 wrzesnia 2026 r.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Marcin Szrom
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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