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SPRAWOZDANIE ZARZADU
SPOLKI POD FIRMA 4MASS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WOLOMINIE
DOTYCZACE FINANSOWANIA PRZEZ SPOLKE NABYCIA WYEMITOWANYCH PRZEZ NIA AKCJI
ORAZ
UTWORZENIA W TYM CELU KAPITAXU REZERWOWEGO

Wotomin, dnia 25 wrzes$nia 2026 1.
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Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przez Zarzad sp6tki pod firma 4Mass S.A. Spo6tka
Akcyjna z siedzibg w Wotominie (adres: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin) wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000699821, posiadajacej NIP: 5242687753, numer statystyczny (REGON): 141987652,
o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 24.011.000,00 zt, optaconym w catosci (dalej jako: ,Spétka”).

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Spdiki dotyczace finansowania przez Spo6tke nabycia
wyemitowanych przez nig akcji oraz utworzenia w tym celu kapitatu rezerwowego (dalej jako:
»~Sprawozdanie Zarzadu”) zostato sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia Spétki na podstawie
art. 345 §6 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U.z 2020 r. poz.
1526) (dalej jako: ,k.s.h.”). Stosownie bowiem do art. 345 §4 oraz §6 k.s.h., Spotka moze
finansowac nabycie lub objecie emitowanych przez nig akgji, o ile uprzednio utworzyta na ten cel
kapitat rezerwowy z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 §1 k.s.h. moze by¢ przeznaczona do podziatuy,
za$ podstawag uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie finansowania jest
pisemne sprawozdanie zarzadu.

1. CEL FINANSOWANIA

Finansowanie przez Spotke nabycia wyemitowanych przez nig akcji zwigzane
jest z umozliwieniem nabycia akcji Spéiki przez jej cztonkéw Zarzadu. Akcje Spotki beda mogtly
by¢ nabywane przez cztonkéw Zarzadu w ramach transakcji zawieranych na rynku regulowanym
lub w ramach transakcji (uméw cywilnoprawnych) zawieranych poza rynkiem regulowanym.

Finansowanie nabycia przez cztonkéw Zarzadu akcji Spétki nastapi nie poédzniej niz do dnia
31 grudnia 2029 roku.

2. INTERES SPOLKI W FINANSOWANIU

Wszystkie akcje Spétki, ktérych nabycie zostanie sfinansowane przez Spétke, zostang nabyte przez
cztonkow Zarzadu.

W ocenie Zarzadu Spétki, interes Spétki w udzieleniu finansowania na nabycie akcji
przez cztonkéw Zarzadu przejawia sie m.in. w utrzymaniu wysokiej motywacji, lojalnosci
cztonkéw Zarzadu a takze pozwoli unikngé destabilizacji kursu notowan akcji Spotki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie.

Mozliwos¢ sfinansowania nabycia przez cztonkéw Zarzadu akcji Spoétki przyczyni sie ponadto
do zapewnienia optymalnych warunkéw dla dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki poprzez
umozliwienie cztonkom Zarzadu partycypacji w oczekiwanym wzroscie wartosci Spétki i poprzez
to trwate jego zwigzanie ze Spdtka. Powyzszy mechanizm stwarza bowiem bodzce,
ktdre zachecajg, zatrzymuja i motywujg wykwalifikowane osoby, kluczowe dla realizacji strategii
Spéiki, do dziatania w interesie Spéiki oraz jej akcjonariuszy, a jednym ze sposobdéw realizacji
ww. celéw jest wlasnie umozliwienie cztonkom Zarzadu nabycia akcji Spo6tki oraz sfinansowanie
przez Spoétke nabycia akcji przez cztonkom Zarzadu.
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Finansowanie nabycia akcji istniejacych nie prowadzi do zwiekszenia liczby akcji Spotki
ani do podwyzszenia jej kapitatu zakltadowego, a tym samym nie powoduje rozwodnienia udziatu
pozostatych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym ani w ogdlnej liczbie gloséw. Transakcja
nie powoduje réwniez sama w sobie mechanizmu obnizenia wartosci przypadajgcej na jedng
akcje, wtasciwego dla emisji nowych akcji. Nabycie akcji przez czlonkéw Zarzadu stanowi
wylacznie zmiane podmiotu uprawnionego z istniejacych akcji.

Finansowanie ma charakter zwrotny i odptatny, na warunkach nie mniej korzystnych dla Spoétki
niz warunki dostepne w poréwnywalnych transakcjach rynkowych. Finansowanie nie ma réwniez
na celu wpltywania na kurs akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. ani ksztattowania jej wyceny rynkowej, lecz realizacje
uzasadnionego celu gospodarczego w postaci zwiekszenia zaangazowania cztonkéw Zarzadu
w Spétke i powigzania ich interesu ekonomicznego z interesem jej akcjonariuszy.

W ocenie Zarzadu interesy Spotki, jej akcjonariuszy oraz cztonkéw Zarzadu sa w tym zakresie
zbiezne: wzrost wartosci akcji oraz poprawa wynikéw i pozycji rynkowej Spo6tki lezg zaréwno
w interesie wszystkich akcjonariuszy, jak i cztonkdéw Zarzadu nabywajgcych akcje na witasny
rachunek i wlasne ryzyko ekonomiczne. Finansowanie nie stanowi przy tym bezzwrotnego
przysporzenia na rzecz cztonkéw Zarzadu, lecz bedzie udzielone na warunkach rynkowych.

Cena nabycia akcji zostanie ustalona jako cena godziwa. Wyklucza to nabycie akcji przez cztonkow
Zarzadu ponizej ich wartosci godziwej, a tym samym ogranicza ryzyko nieuzasadnionego
transferu wartos$ci ze Spéiki lub od pozostalych akcjonariuszy do beneficjentéw finansowania.
Obowiazek zachowania warunkéw rynkowych oraz ceny godziwej wynika wprost z art. 345 § 2-
3 k.s.h.

Finansowanie zostanie udzielone wytacznie w granicach uprzednio utworzonego kapitatu
rezerwowego, utworzonego z kwot mozliwych do przeznaczenia do podziatlu miedzy
akcjonariuszy. Nie bedzie ono zatem prowadzilo do naruszenia ochrony kapitatu zaktadowego
ani ograniczenia $rodkow, ktore zgodnie z przepisami bezwzglednie obowigzujgcymi musza
pozostac¢ w Spéice.

Nabycie akcji przez cztonkéw Zarzadu moze zwiekszy¢ stabilno$¢ struktury akcjonariatu
oraz pozytywnie wptynagé na postrzeganie dlugoterminowego zaangazowania kadry
zarzadzajacej. Zarzad podkres$la jednak, Ze nie jest mozliwe ani zasadne zapewnienie okreslonego
poziomu notowan akcji w przysztosci. Kurs akcji jest ksztaltowany przez niezalezne decyzje
inwestorow oraz czynniki rynkowe. Zarzad potwierdza natomiast, Ze sama transakcja
finansowania, przy zatozeniu nabycia istniejgcych akcji, bez emisji nowych akcji, nie bedzie
powodowata rozwodnienia kapitalowego ani zmiany liczby akcji dopuszczonych do obrotu.
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3. WARUNKI FINANSOWANIA, W TYM W ZAKRESIE ZABEZPIECZENIA INTERESOW SPOLKI

Finansowanie przez Spo6tke nabycia jej akcji przez cztonkéw Zarzadu bedzie odbywac sie na
warunkach rynkowych, z uwzglednieniem w szczegdlnosci poziomu oprocentowania pozyczek
oraz rodzaju i zakresu zabezpieczen ustanawianych na rzecz Spétki.

Oprocentowanie pozyczek powinno zosta¢ ustalone na poziomie odpowiadajagcym warunkom
rynkowym, tj. w wysokosci WIBOR 3M powiekszonego o marze w wysokosci 2 punktéw
procentowych.

Zwrot udzielonych przez Spotke pozyczek wraz z odsetkami zostanie zabezpieczony na
warunkach rynkowych. Zabezpieczenie to powinno by¢ udzielone do wysokosci 150% kwoty
gtéwnej pozyczki.

Niezaleznie od powyZszego, przed udzieleniem pozyczek Zarzad Sp6tki dokona oceny zdolnosci
pozyczkobiorcdw do terminowego i peilnego wykonania zobowigzan wynikajacych z uméw
pozyczek. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad Spéiki uznaje, Ze pozyczkobiorcy
posiadajg zdolnos¢ do wykonania zobowigzan wynikajgcych z pozyczek, a ich sytuacja majatkowa
na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu daje podstawy do przyjecia,
Ze zobowigzania te zostang nalezycie i terminowo wykonane.

Majac na uwadze powyzsze, w szczegdlnosci rynkowy charakter warunkéw finansowania,
wysoko$¢ oprocentowania pozyczek, ustanowienie odpowiednich zabezpieczen oraz
przeprowadzong przez Zarzad Spoiki ocene zdolnosci pozyczkobiorcow do wykonania
zobowigzan wynikajacych z pozyczek, Zarzad Spo6tki ocenia, Ze interesy Spotki sa nalezycie
zabezpieczone, a udzielenie pozyczek na nabycie akcji Spétki nie powinno skutkowac powstaniem
po stronie Spéiki nieuzasadnionego ryzyka ekonomicznego.

4. WPEYW FINANSOWANIA NA RYZYKO W ZAKRESIE PLYNNOSCI FINANSOWE]
I WYPLACALNOSCI SPOLKI

Przed sporzadzeniem Sprawozdania Zarzadu, Zarzad Spo6tki dokonat analizy sytuacji finansowej
Spotki, ze szczegdlnym uwzglednieniem ptynnosci finansowej i wyptacalnosci Spotki. W wyniku
analizy dokumentacji ksiegowej, rachunkowej i finansowej Spotki, Zarzad Spéiki doszedt
do wniosku, iZ w ocenie Zarzadu Spéiki obecna sytuacja ptynnosciowa Spéiki jest stabilna,
a posiadane $rodki pieniezne $wiadcza o wysokiej elastycznosci finansowe;j.

Ponadto, w ocenie Zarzadu Spéiki finansowanie poprzez udzielenie pozyczki cztonkom Zarzadu
nie wplynie w ujemny spos6b na ptynnos¢ finansowa i wyptacalno$¢ Spoéiki. Spétka spetnia
bowiem warunki bilansowe do udzielenia wsparcia finansowego, poniewaz dysponuje
ona odpowiednim kapitatlem a finansowanie nastgpi ze $rodkéw dozwolonych, tj. w ramach
ograniczenn wynikajacych z art. 348 §1 k.s.h, z uwzglednieniem art. 345 k.s.h.. Srodki pieniezne
przeznaczone na finansowanie nabycia przez cztonkéw Zarzadu akcji Sp6tki beda pochodzity ze
Srodkéw wiasnych Spétki wygenerowanych z prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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5. CENA NABYCIA AKCJI

Nabycie akcji Spotki przez cztonkdéw Zarzadu nastgpi w ramach transakcji zawieranych na rynku
w ramach rynku regulowanego prowadzonego przez GPW lub w ramach transakcji (umow
cywilnoprawnych) zawieranych poza rynkiem regulowanym.

W przypadku nabycia akcji Spo6tki przez cztonka Zarzadu w ramach transakcji zawieranych na
ww. rynku, nabycie akcji Spo6tki nastapi po cenie z kursu zamkniecia notowan Spoétki na rynku
regulowanym poprzedzajacego dzien ztozenia zlecenia.

W przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym akcje zostang nabyte po cenie
ustalonej przez strony transakcji, z uwzglednieniem warunkéw rynkowych obowiazujacych
w dniu przeprowadzenia transakcji.

W wyniku analizy dokumentéw ksiegowych i finansowych Spéiki, jej sytuacji faktycznej i prawnej,
w tym sytuacji finansowej i struktury wiascicielskiej, a takze z uwzglednieniem publicznie
dostepnych informacji dotyczgcych czynnikéw rynkowych i ekonomicznych oraz wycen
porownywalnych spotek, Zarzad Spéiki ocenia, Ze przyjety sposoéb wyceny akcji zapewnia ich
nabycie po cenie godziwe;j.
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