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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026
roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

Rok obrotowy Spétki dominujacej Skarbiec Holding S.A. pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od
1 stycznia do 31 grudnia. Na dzieri 30 czerwca 2026 roku Grupa sporzadzita Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe, ktére obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 roku i na dzien
30 czerwca 2026 roku, zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025
roku i na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy od 1 lipca 2024 do 31 grudnia
2024 oraz zawiera dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu Rocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych
wymogow MSR 34, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku, ktore zostaty
opisane w dodatkowych notach objasniajacych, oraz zagadnien zmiany prezentacji, uszczegdtowienia
stosowanych zasad rachunkowosci i korekty bteddéw opisanych w nocie 7 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przy wycenie aktywow, kapitatéw wtasnych i zobowigzan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie, co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego
spotki Grupy bedg kontynuowadé dziatalnos¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6
miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku nie istniaty okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.
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GRUPA KAPITALEOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)
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GRUPA KAPITALEOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

SKARBIEC

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026  30.06.2025  31.12.2024  30.06.2026  30.06.2025 31.12.2024
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 86 040 40 096 72 150 20234 9500 16 789
Koszty operacyjne (70 960) (47 333) (44 486) (16 688) (11 214) (10 352)
Zysk/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej 15411 23 382 27 181 3624 5540 6325
Zysk/(strata) brutto 31606 33 608 30390 7433 7963 7071
Zysk/(strata) netto 25119 32181 24 436 5907 7 625 5686
Zysk/(strata) netto na jedng
akcje (Srednia wazona) —w
PLN/EUR 3,68 4,72 3,58 0,87 1,12 0,83
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 27716 (39 695) 1731 6518 (9 405) 405
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (29 480) 39224 (3779) (6933) 9293 (884)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j (2 480) (2139) (860) (583) (507) (200)
w tys. PLN wtys. PLN  wtys. PLN w tys. EUR wtys. EUR wtys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 cze;vg;z 30 czerwca 31 grudnia 30 cze;vg;g
2026 2025 (niebadane) 2026 2025 (niebadane)
Aktywa razem 1101873 1093 222 1435377 256 470 258 647 338 381
Zobowigzania 763 049 781952 1175157 177 606 185 003 277 036
krétkoterminowe
Kapitaty wtasne 313307 287 800 237 225 72925 68 091 55924
Liczba akcji —w szt. 6817 838 6817 838 6817 838 6817 838 6817 838 6817 838
Wartosc¢ ksiegowa na jedng
45,95 42,21 34,79 10,70 9,99 8,20

akcje —w PLN/EUR

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy

nastepujgcych kursow:

zastosowaniu

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych:
(kurs sredni NBP, liczony jako srednia arytmetyczna 4,2522 4,2208 4,2974
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie)

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025
la pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 4,2963 4,2267 4,1839

(kurs Sredni NBP obowiqzujgcy na dzien bilansowy)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
Nota 30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z ustug zarzadzania 11.1 59 190 31277 72 150
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 11.1 25715 8334 0
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowe;j 11.1 1135 485 0
Przychody ze sprzedazy razem 86 040 40 096 72 150
Amortyzacja (4 576) (2 909) (1601)
Koszty dystrybucji 11.6 (12 238) (11 793) (11 303)
Koszty regulacyjne dziatalnosci maklerskiej 11.6 (4929) (1795) 0
Koszty $wiadczen pracowniczych 11.7 (33343) (15 497) (18 221)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjne;j 11.8 (15 874) (15 339) (13 361)
Koszty operacyjne razem (70 960) (47 333) (44 486)
Pozostate przychody operacyjne 11.2 833 30787 1131
Pozostate koszty operacyjne 11.3 (502) (168) (1614)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 15411 23 382 27 181
Przychody finansowe, w tym: 11.4 21082 11 603 3321
Przychody z tytutu odsetek bankowych od srodkow
klientow 11225 6541 0
Koszty finansowe 11.5 (4 887) (1377) (113)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 31606 33 608 30 389
Podatek dochodowy 13 (6 487) (1427) (5953)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25119 32181 24 436
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk/(strata) netto 25119 32181 24436
Inne catkowite dochody
Pozostate catkowite dochody, przenoszone do wyniku
finansowego
Inne catkowite dochody netto, przenoszone do wyniku 0 0 0
finansowego
Ogotem Pozostate catkowite dochody, przenoszone 0 0 0
do wyniku finansowego
Pozostate catkowite dochody, nie przenoszone do
wyniku finansowego
Wartosc godziwa aktywéw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, 0 0 0
netto
Aktualizacja wartosci godziwej, netto 270 69 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

Ogétem inne catkowite dochody, nie przenoszone do

e 270 69 0
wyniku finansowego
Inne catkowite dochody netto razem 12 270 69 0
CALKOWITY DOCHOD/(STRATA) 25 389 32 250 24 436
Zysk/(strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 25119 32181 24 436
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0
Catkowity dochéd/(strata) przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 25 389 32 250 24 436
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0
Zysk/(strata) netto na akcje —w PLN:
Podstawowy Zysk/(strata) netto na jedng akcje 3,68 4,72 3,58
Podstawowy Zysk/(strata) netto na jednq akcje z dziatalnosci 3,68 4,72 3,58
kontynuowanej
Podstawowy Zysk/(strata) netto na jednq akcje z dziatalnosci 0 0 0
zaniechanej
Rozwodniony Zysk/(strata) netto na jedna akcje 3,68 4,72 3,58
Rozwodniony Zysk/(strata) netto na jednq akcje z dziatalnosci 3,68 4,72 3,58
kontynuowanej
Rozwodniony Zysk/(strata) netto na jednq akcje z dziatalnosci 0 0 0

zaniechanej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI
FINANSOWE)

na dzien 30 czerwca 2026 roku

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Nota 2026 2025 2025
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 3512 3126 2395
Aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania 16 9351 9129 9682
Relacje z klientami 18 4413 4 664 4915
Systemy IT wytworzone przez dom maklerski 18 3252 3479 3705
Pozostate wartosci niematerialne 18 16 205 16 502 17 059
Wartosc firmy 19 36 168 36 168 36 168
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 20.1 314 344 237
Aktywa. finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne 202 1243 910 220
catkowite dochody
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 22.3 59 87 125
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 1948 3198 3479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 221 698 1435 463

dtugoterminowe
Aktywa trwate razem 77 163 79 042 78 948

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

22.2 81746 122 704 143 979

) 20.3 186 207 139 765 61530
finansowy, w tym:

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 5875 8628 8416
Naleznosci od bankdéw z tytutu srodkdw pienieznych klientow 22.4 693 252 683 963 1062 494
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 63 505 67 749 88 426
Aktywa _obrotowc‘e inne niz aktywa trwate lub gr.upy do zbycia 1024 710 1014 181 1356 429
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy razem
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 1024 710 1014 181 1356 429
SUMA AKTYWOW 1101873 1093 222 1435377
KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy 24.1 5454 5454 5454
Pozostate kapitaty wtasne 24.2 75 395 70 580 70 580
Zyski zatrzymane, w tym: 24.4 231965 211543 161 122
Zysk/(strata) netto 25119 107 156 32181
Skumulowane inne catkowite dochody 24.3 493 223 69
Kaplt_al \.N’fas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 313 307 287 800 237 225
dominujacej razem
Kapitat wtasny ogétem 313307 287 800 237 225
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy
Rezerwy dtugoterminowe 25.1 18 558 17 885 17 310
Zobowigzania z tytutu leasingu 17.2 6 959 5585 5685
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 26.2 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy razem 25517 23470 22995

Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 26.1 39574 27 181 29 904
zobowigzania handlowe
Zobowigzania wobec klientow 26.1 696 317 711908 1118914
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26.1 974 8361 34
Zobowigzania z tytutu leasingu 17.2 2734 3692 4102
Rezerwy krétkoterminowe 25.1 7 838 10476 7473
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0 0
wynik finansowy
Po’zosta’fe z<?bOW|azan|a i rozliczenia miedzyokresowe 26.2 15 612 20334 14 730
krétkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowwlzanl_a 763 049 781 952 1175 157
wchodzace w sktad grupy przeznaczonych do sprzedazy razem
Zobowiazania krétkoterminowe i rezerwy razem 763 049 781 952 1175157
Zobowiazania razem 788 566 805 422 1198 153
SUMA KAPITAtOW WEASNYCH | ZOBOWIAZAN 1101873 1093 222 1435377

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Nota niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 31607 33 608 30390
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy 4576 2909 1695
11.4,
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11.5 (10707) (5973) 0
Zmiana stanu aktywdw finansowych 218 (428) 0
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (8 053) (1572) (107)
Zysk z okazyjnego nabycia firmy (0) (27 962) (0)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie naleznosci od bankow z
. . Lo . . 2 401 152
tytutu srodkéw pienieznych klientéw 224 (9 289) (500 401) (1526)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan wobec klientéw 26.1 (15591) 465 694 0
(ZW|ekszen|e)/zmn|ejszen|e.nale’z.nosa z tytutu dostaw i 39 601 14339 (39 841)
ustug oraz pozostatych naleznosci 22.2
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zo'bow,lazan z tytutu dostaw i 12 837 12 314 17 616
ustug oraz pozostatych zobowigzan 26.1
Korekty dotyczace leasingu 137 105 (2919)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 26.2 (4722) (24 453) 3346
Zmiana stanu rezerw 25.1 (1 966) (76) 219
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia 1468 (174) (177)
zysku/(straty)
Suma korekt z dziatalnosci operacyjnej 8509 (65 678) (21 694)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 40 116 (32 070) 8 696
13, (12 400) (7 625) (6 965)
Podatek dochodowy zaptacony 26.1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 716 (39 695) 1731
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 60 0 0
niematerialnych
N.abyC|e rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (3178) (1571) (3 948)
niematerialnych 16, 18
Il\labyc.le_Jec!nf)stk| zaleznej, pomniejszone o przejete (0) 31016 (0)
Srodki pieniezne
W_pfywy ze sprzedazy.lnstrumentow zaklasyfikowane jako 540 683 173 160 94
dziatalno$¢ inwestycyjna 20
: akup |nst.rumentow zaklasyfikowany jako dziatalnos¢ (579 266) (170 563) (0)
inwestycyjna 20
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0 0 0
stetkl ot.rzymane zaklasyfikowane jako dziatalnosé 12 221 7144 75
inwestycyjna 11.4
Inne wptywy/wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 38 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (29 480) 39224 (3779)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Kredyt otrzymany 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (965) (968) (860)
Zaptacone odsetki (1515) (1171) 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 480) (2139) (860)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow przed skutkami kursow (4 244) (2 610) (2 908)
wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkow

N ] ) P . L 0 0 0
pienieznych i ekwiwalentdw srodkdw pienieznych
.Zyweksze.nle/(zm’nlejszenle) stanu srodkow pienieznych (4 244) (2 610) (2 908)
i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 67 749 91036 93944
$rodki pieniezne na koniec okresu 23 63 505 88 426 91036
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 10474 12 664 167

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SKARBIEC

GRUPA KAPITALEOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYINA

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

. Pozostate . Zyski zatrzymane, w Kapitat
G kapitat ST Al tym Zysk/(strata) witasn
podstawowy pitaty catkowite dochody ym 2y . 7
witasne netto ogotem
Nota 24-1 24-2 24-3 24-4
Na dzien 1 stycznia 2026 5454 70580 223 211543 287 800
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 25119 25119
Inne catkowite dochody 0 0 270 0 270
netto za okres
Catkowity dochéd/(strata) 0 0 270 25119 25 389
za okres
Wyptata dywidendy (0) (0) (0) (0) (0)
Pozostate zmiany 0 4815 0 (4 697) 118
ZWleks,ze.n/e/.(zmmejszen/e) 0 2815 0 (4697) 118
wartosci kapitatu wtasnego
Na dzien 30 czerwca 2026 5454 75 395 493 231 965 313 307
. P tat . Zyski zat ) Kapitat
Kapitat 7(205’, tZ ’e Skumulowane inne 4 st /nzvazr?ll(r/n(:g:t;; W‘:Z ;:
podstawowy pitaty catkowite dochody s . v
wtasne netto ogotem
Nota 24-1 24-2 24-3 24-4
Na dzien 1 stycznia 2025 5454 70580 0 128 941 204 975
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 32181 32181
Inne catkowite dochody 0 0 69 0 69
netto za okres
Catkowity dochéd/(strata) 0 0 69 32181 32251
za okres
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
ZWleks,ze.n/e/.(zmn/ejszenle) 0 0 69 32181 32251
wartosci kapitatu wtasnego
Na dzien 30 czerwca 2025 5454 70 580 69 161122 237 225

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SKARBIEC

GRUPA KAPITALEOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYINA

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

Nota

Na dzien 1 lipca 2024

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres

Catkowity dochéd/(strata)
za okres

Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany

Zwiekszenie/(zmniejszenie)
wartosci kapitatu wtasnego

Na dzien 31 grudnia 2024

. Pozostate Skumulowane . Kapitat
Kapitat ; . .. Zyski zatrzymane, w tym

S —— kapitaty inne catkowite Zysk/(strata) netto wtasny

P y wtasne dochody 4 ogotem
24-1 24-2 24-3 24-4

5454 70 580 0 104 505 180 539

0 0 0 24 436 24 436

0 0 0 0 0

0 0 0 24436 24436

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 24436 24436

5454 70 580 0 128 941 204 975

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: SKARBIEC Holding spotka akcyjna
Siedziba jednostki: Polska

Forma prawna jednostki: spotka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci:

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzadzanie utworzonymi
funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec osdb trzecich w sposdb okreslony w Statutach
funduszy (PKD 66.30Z; PKD 67.12B) oraz zarzgdzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie (PKD
67.12.A). Gtéwna dziatalno$¢ domu maklerskiego Noble Securities S.A., podmiotu zaleznego nabytego 17
kwietnia 2025 r. jest zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow gietdowych — PKD 66.12.Z.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. W zakresie dziatalnosci Skarbiec Holding S.A.:
«  dziatalnos¢ holdingéw finansowych,
« leasing finansowy,
«  pozostate formy udzielania kredytéw,

« pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

«  dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych,

«  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

« dziatalnosé prawnicza,

«  dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe,

«  dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
«  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

«  badanie rynku i opinii publicznej,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

«  dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

+  pozostata dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

«  pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.
2. W zakresie dziatalnosci Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

+  tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

jednostek uczestnictwa, a takie reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzanie
unijnymi AFl, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

«  zarzadzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych,

« doradztwo inwestycyjne,
+  przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

+  posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezgcych do EEA,

«  posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa,

«  petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.
3. W zakresie dziatalnosci Noble Securities S.A.:
« dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

«  ponadto przedmiotem dziatalnosci moze by¢ rowniez inna dziatalnos¢, szczegétowo wskazana w
statucie Spotki.

Grupa Kapitatowa SKARBIEC Holding spétka akcyjna (,Grupa”) sktada sie ze spétki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15 maja
2012 roku) (,,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) i jej spotek zaleznych opisanych ponizej w punkcie 2.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Polsce, w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repetytorium
A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztatcenia Spétki w spotke
akcyjna.

Przeksztatcona Skarbiec Holding Spdtka Akcyjna w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Polsce prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000503222
(poprzednio, jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod numerem KRS 0000302456).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 grudnia 2023 roku podjeto Uchwate o zmianie roku
obrotowego, zgodnie z ktdérg ,rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Rok obrotowy
rozpoczynajgcy sie w dniu 1 lipca 2024 r. trwat do dnia 31 grudnia 2025 r.”.

W dniu 17 kwietnia 2025 r. Emitent zrealizowat transakcje nabycia 100% akcji Noble Securities S.A. oraz zostat
wpisany do rejestru akcjonariuszy tej spétki. Z datg nabycia 17 kwietnia 2025 sp6tka Noble Securities S.A. podlega
petnej konsolidacji w ramach Grupy Skarbiec. Gtdwna dziatalno$¢ Noble Securities S.A. jest zwigzana z rynkiem
papieréw wartosciowych i towaréow gietdowych - PKD 66.12.Z. Szczegdty transakcji przejecia zostaty zawarte w
odrebnej sekcji 8 rocznego sprawozdania finansowego za 2025 Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa sporzadzita srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktére obejmuje srédroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za
okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku, $rédroczne skrdcone
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2026 roku, $rédroczne skrocone
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do
dnia 30 czerwca 2026 roku, srédroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku, zawiera odpowiednio dane
porownawcze za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku i dane

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

17



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

porownawcze za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku oraz zwiera dane
poréownawcze na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 i na dzien 30 czerwca 2025.

Z uwagi na zmiane roku obrotowego, bezposrednio poprzedzajacy rok obrotowy rozpoczat sie w dniu 1 lipca 2024
r. i trwat do dnia 31 grudnia 2025 r. Zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
porownywalnym okresem srédrocznym bezposrednio poprzedzajgcego roku obrotowego, wymaganym do
zaprezentowania w $rédrocznym skréconym Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz $rdodrocznym
skréconym Skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym, jest okres 6 miesiecy rozpoczynajacy
sie 1 lipca 2024 r. i trwajacy do 31 grudnia 2024 r. W celu zwiekszenia poréwnywalnosci danych, w srédrocznym
skroconym  Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, s$rédrocznym  skréconym
Skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz $rédrocznym skréconym Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano dodatkowo dane za okres 6 miesiecy
rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2025 r. i trwajacy do 30 czerwca 2025 roku oraz dodano poréwnawcze dane
bilansowe na dzien 30 czerwca 2025 r. Dane finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
oraz dane na dzien 30 czerwca 2025 roku nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego
rewidenta jako wyodrebniony okres sprawozdawczy.

2. Sktad Grupy

Na dzierh 30 czerwca 2026 roku w sktad Grupy wchodzi SKARBIEC Holding S.A. oraz ponizsze jednostki zalezne.

. o Zakres 30 czerwca . 30 czerwca
Jednostka zalezna Siedziba dziatalnosci 2026 31 grudnia 2025 2025
Konsolidowane
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy ~ Warszawa Zarzadzanie 100% 100% 100 %
Inwestycyjnych S.A. (Skarbiec TFI funduszami
S.A) inwestycyjnymi
Noble Securities S.A. (NS S.A.) Warszawa Dziatalnos¢ 100% 100% 0%
maklerska (od 17.04.2025)
zwigzana z
rynkiem
papieréow
wartos$ciowych i
towaréw
gietdowych

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dziern 30 czerwca 2025 roku udziat w
ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach
tych jednostek.

W dniu 17 kwietnia 2025 roku Skarbiec Holding S.A. (,Nabywajgcy”), na podstawie Umowy rozporzadzajgce;j,
zawartej z Syndykiem masy upadtosciowej Getin Noble Bank S.A w upadtosci (,,Sprzedajgcy”), nabyt tgcznie 3 494
747 akcji zwyktych imiennych w kapitale zaktadowym Noble Securities S.A. (,,NS”) o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 3 494 747 PLN, reprezentujacych 100% akcji w kapitale zaktadowym Noble
Securities S.A. oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
sktad Zarzadu jednostki dominujgcej wchodzili:

e Piotr Szulec — Prezes Zarzadu,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

e Radostaw Solan — Cztonek Zarzadu.

W dniu 19.05.2026 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu dotychczasowych cztonkéw
Zarzadu Spotki na kolejng kadencje: Pana Piotra Szuleca na Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Radostawa Solana na
Cztonka Zarzadu Spotki. Nowa trzyletnia kadencja rozpoczeta sie z dniem 24.06.2026 roku.

4. Zatwierdzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad do
publikacji w dniu 28 wrzesnia 2026 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osadow,
szacunkéw oraz zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i
powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i
szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadow, ktére majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingowych

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Zarzad dokonat szeregu ocen i osgdow zwigzanych miedzy innymi z oceng czy
zawarte umowy zawierajg element leasingu i w zwigzku z tym, czy powinny w $wietle standardu skutkowac
rozpoznaniem nowych aktywoéw i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonat szeregu osaddw, ktdre wptynety na
wysokos¢ oszacowanego zobowigzania oraz aktywoéw z tytutu uméw leasingu. Przyktadami tych osgdéw sg np.
stopy dyskonta przyjete do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych oraz przyjety okres leasingu oraz
amortyzacji Srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone sg zgodnie z zasadami okresSlonymi w Regulaminie i Polityce
Wynagrodzen. Premie i nagrody sg uzaleznione m.in. od wskaznikdw, ktérych wartosci sg znane po zakorczeniu
roku. Zgodnie z Regulaminem i Politykg wynagrodzen spétki zaleznej Skarbiec TFI, wyptata czesci premii jest
odraczana na trzy lata. Zmienne skfadniki wynagrodzen, w tym zmienne sktadniki wynagrodzen podlegajace
okresowi odroczenia, wyptacane sg wytgcznie w przypadku tgcznego spetniania nastepujgcych przestanek:
pozytywnej oceny pracy danej osoby, z uwzglednieniem ujawniajgcych sie w okresie odroczenia oraz efektow
pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej osoba byta zatrudniona, oraz efektéw pracy tej osoby. Dodatkowo
wymagane jest osiggniecie przez spétke zalezng Skarbiec TFI zysku przed opodatkowaniem.

Grupa szacuje rezerwy na premie z uwzglednieniem oceny prawdopodobienstwa realizacji wyznaczonych
kryteriow i wskaznikdw uprawniajgcych do wyptaty ww. $wiadczen. Ustalajgc kwote rezerw Zarzad Grupy
Kapitatowej bierze pod uwage osiggniete wyniki biezgce oraz osady zwigzane ze zdarzeniami przysztymi.
Nieuprawdopodobniona cze$¢ swiadczern o okresie odroczenia dtuiszym niz jeden rok, ktéorych wyptata
uwarunkowana jest spetnieniem w przysztosci okreslonych warunkéw i okolicznosci wykazywana jest w
zobowigzaniach warunkowych. Na dzien bilansowy brak zobowigzan warunkowych w Skarbiec TFl z tytutu
odroczonych premii.

Zgodnie z zapisami Polityki wynagrodzen spotki zaleznej Noble Securities S.A. (NS) premie przyznawane sg w
oparciu o realizacje indywidualnie ustalonych celow. Wypfata czesci premii dla zidentyfikowanych pracownikéw
(risk-takers) jest odraczana w okresie od 3 do 5 lat. Przed przyznaniem odroczonej czesci wynagrodzenia
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zmiennego w gotowce lub nabyciem uprawnien do instrumentéw w ramach wynagrodzenia odroczonego,
zostaje przeprowadzona ponowna ocena wynikéw oraz weryfikacja kryteriéw jakosciowych, a w miare
koniecznosci ma zastosowanie korekta o ryzyko ex post, w celu dostosowania wynagrodzenia zmiennego do
dodatkowych ryzyk, ktdre zostaty stwierdzone lub zmaterializowaty sie po przyznaniu wynagrodzenia. Korekta ex
post moze w szczegdlnosci zostac zastosowana w przypadku, jesli NS wykazuje strate bilansowa lub wystepuje
istotne ryzyko jej wystgpienia lub powstania niebezpieczeristwa niewyptacalnosci lub utraty ptynnosci NS. Ze
wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia korekty ex post Noble Securities S.A. szacuje na niskim poziomie, NS
zawigzuje rezerwe na premie odroczone w okresie, za ktéry przyznawana jest premia i dokonuje ich corocznej
aktualizacji.

Wycena rezerw na koszty dystrybucji

Wynagrodzenia dystrybutorow oszacowane sg na podstawie warunkéw zapisanych w porozumieniach o
wspotpracy z dystrybutorami. W umowach tych uregulowany jest maksymalny poziom wynagrodzenia za
Swiadczong ustuge dystrybutora. Ustalajgc kwoty rezerw na koszty dystrybucji Zarzad spoétki zaleznej uwzglednia
postanowienia uméw z dystrybutorami oraz stan rozliczerh dokonanych w trakcie roku oraz po dacie bilansu.

Wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza test na utrate Wartosci firmy powstatej w 2002 roku w rezultacie nabycia spétki zaleznej
Skarbiec TFI S.A. Test odzwierciedla kluczowe zmiany, jakie zachodzg zaréwno w otoczeniu regulacyjnym jak i
rynkowym spétki. Uwzglednione sg ryzyka specyficzne dla spétki. Kluczowymi zatozeniami obarczonymi
niepewnoscig sg parametry sprzedazy netto w funduszach zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A., wartosci
aktywow pod zarzadzaniem zaktadane w okresie prognozy oraz wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Ostatni test zostat przeprowadzony na dzier 31 grudnia 2025 roku. Grupa nie zidentyfikowata utraty wartosci
firmy z nabycia akcji Skarbiec TFIl. Na dzien 30 czerwca 2026 nie wystgpity istotne zmiany uzasadniajgce zmiany
przyjetych zatozen i parametréw zastosowanych w poprzednim tescie oraz nie stwierdzono przestanek do utraty
wartosci Skarbiec TFI.

W dniu 17 kwietnia 2025 r. Emitent zrealizowat transakcje nabycia 100% akcji Noble Securities S.A. oraz zostat
wpisany do rejestru akcjonariuszy tej spétki. Z datg nabycia 17 kwietnia 2025 sp6tka Noble Securities S.A. podlega
petnej konsolidacji w ramach Grupy Skarbiec. Grupa dokonata ustalenia zysku z okazyjnego nabycia zgodnie z
MSSF 3, w tym identyfikacji i wyceny wszystkich przejetych aktywow i zobowigzan, przydzielenia ceny nabycia do
tych aktywow i zobowigzan na podstawie wartosci godziwej. Wyniki wyceny przedstawiono w odrebnej sekgji
rocznego sprawozdania finansowego za 2025 rok - 8.1. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych.

Na dzien nabycia akcji wartos¢ godziwa tgcznej ceny nabycia wynosi 31 301 123,94 ztotych. Wartos¢ godziwa
przyjetych aktywow netto wyniosta 59 262 995,43 ztotych.

Zaprezentowana na dzien pofaczenia tymczasowa warto$é¢ mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i
przejetych zobowigzan przewyisza wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty, w zwigzku z czym, na tymczasowym
rozliczeniu potgczenia powstat zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 27 961 871,49 ztotych, ktdry zostat
zaalokowany w catosci w wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Na dzien publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny nabycia zostat zakonczony.

Grupa rozwazyta przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartosci posiadanych CGU spoétki zaleznej Noble
Securities S.A. W okresie sprawozdawczym od daty nabycia do 30 czerwca 2026 roku, nie zostaty zidentyfikowane
przestanki utraty wartosci w CGU spoétki zaleznej Noble Securities S.A.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych w tym, naleznosci handlowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w Grupie przeprowadza sie analize instrumentéw finansowych
celem ustalenia ich utraty wartosci i przygotowania odpisu na oczekiwane straty kredytowe (ang. ECL).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Grupa stosuje w tym celu model utraty wartosci oparty o oczekiwane straty kredytowe, skutkujgcy ujeciem
odpisu przed poniesieniem straty kredytowej.

Model ten wymaga uwzglednienia w procesie kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zaréwno warunkéw
biezacych, jak i racjonalnych i mozliwych do udokumentowania informacji dotyczacych przysztosci, dostepnych
bez nadmiernych kosztéw i staran.

Do oszacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych stosowane sg dwa podejscia:

* podejécie ogdlne — ma zastosowanie do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite oraz do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
z wyjatkiem naleznosci handlowych.

e podejscie uproszczone — stosowane jest w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z
tytutu uméw, ktdére nie zawierajg istotnego elementu finansowania. Grupa dokonuje dla tej kategorii
aktywow kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia. Podstawg do kalkulacji jest
stopa strat obliczona w oparciu o dane o sptatach naleznosci handlowych z okresu 3 lat. Otrzymana w
ten sposdb stopa odnoszona jest do wykazanych na dzien bilansowy niesptaconych sald naleznosci
handlowych w przedziatach wyznaczonych w analizie wiekowania, z zastosowaniem dolnego progu
materialnosci rezerw na poziomie 50 tysiecy ztotych.

W zakresie naleznosci handlowych z tytutu dostaw i ustug, odpisdow na oczekiwane straty kredytowe dokonuje
sie dla naleznosci handlowych przeterminowanych powyzej 180 dni. Odpis powinien co do zasady obejmowa¢
kwote réwnga roznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Grupa dokonuje odpisow
na oczekiwane straty kredytowe w wysokosci 100% wartosci naleznosci w przypadku przeterminowania
naleznosci powyzej 365 dni. Grupa tworzy 100% odpis na oczekiwane straty kredytowe w momencie, kiedy
uzyska informacje o mozliwej upadtosci klienta. Dla naleznos$ci handlowych nie objetych indywidualnym odpisem
na oczekiwane straty kredytowe Grupa stosuje nastepujgce podejscie:
e naleznosci od Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych —w widetkach przeterminowania od 0-90 dni — 0%,
z uwagi na brak historycznych strat; w widetkach przeterminowania od 91-180 dni — 0,1%, w widetkach
przeterminowania powyzej 180 dni - 10%,
* naleznosci od pozostatych kontrahentéw i klientéw —w widetkach przeterminowania od 0-30 dni - 0,1%;
w widetkach przeterminowania od 31-90 dni - 2%, w widetkach przeterminowania powyzej 90 dni - 25%.

Dla instrumentéw finansowych Grupa stosuje nastepujace zasady ustalania oczekiwanych strat kredytowych:

e instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie — brak ECL, instrumenty te obejmuja
wytacznie obligacje domu maklerskiego, objete postepowaniami uktadowymi, po terminie zapadalnosci,
dla ktérych wycena zawiera juz odpisy aktualizujace,

e naleznosci od bankdéw z tytutu srodkéw pienieznych klientéw domu maklerskiego i towarzystwa - ECL
0% dla bankéw o ratingu inwestycyjnym, w przypadku, gdy rating ulega pogorszeniu, zastosowanie
indywidualnej oceny,

e naleznosci od izb rozliczeniowych, z tytutu nierozliczonych transakcji domu maklerskiego - brak ECL z
uwagi na wysokg jakos¢ kredytowg, naleznosci majg zaszyte mechanizmy zabezpieczenia,

* naleznosci od klientdw z tytutu nierozliczonych transakcji domu maklerskiego - brak ECL, z uwagi na
posiadane zabezpieczenie tych Srodkéw przez dom maklerski. W sytuacji powstania debetu na
rachunku, ktéry nie jest pokryty aktywami (instrumentami finansowymi na rachunku) dom maklerski
dokonuje odpisu tych naleznosci,

e naleznosci z tytutu podatkdw - brak ECL z uwagi na niematerialnosc ryzyka.

Na dzien 30 czerwca 2026 i odpowiednio na dzien 31 grudnia 2025 oraz 30 czerwca 2025 wptyw odpisu na
oczekiwane straty kredytowe w spotkach Grupy jest niematerialny.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Wptyw konfliktu zbrojnego w Iranie na sytuacje finansowa Grupy

Kontrybucja Skarbiec TFl do przychoddow Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding wynosi 67%, domu maklerskiego
Noble Securities S.A. 31% oraz spotki Skarbiec Holding odpowiednio 2%.

W pierwszym poétroczu 2026 roku utrzymujace sie napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie, w tym konflikt z
udziatem Iranu oraz zwigzane z nim zaktdcenia w funkcjonowaniu regionalnych szlakdw transportowych i rynku
surowcow energetycznych, wptywaty na wzrost niepewnosci na Swiatowych rynkach finansowych. W okresie tym
obserwowano zwiekszong zmiennos¢ cen ropy naftowej i gazu ziemnego, wzrost oczekiwan inflacyjnych oraz
okresowe pogorszenie sentymentu inwestoréw wobec aktywdéw uznawanych za bardziej ryzykowne. W
konsekwencji wzrosta zmiennos¢ na rynkach obligacji i instrumentéw udziatowych, przy jednoczesnym wiekszym
zainteresowaniu aktywami postrzeganymi jako bezpieczne, w szczegdlnosci obligacjami skarbowymi panstw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej, ztotem oraz dolarem amerykanskim.

Dla gospodarki swiatowej istotnym czynnikiem pozostawata niepewnos¢ dotyczaca trwatosci dziatan
deeskalacyjnych oraz tempa przywracania normalnego funkcjonowania rynku energii. Utrzymywanie sie
podwyzszonych cen surowcow energetycznych mogto negatywnie wptywaé na dynamike wzrostu gospodarczego
oraz proces dezinflacji w wielu gospodarkach, w tym w Europie.

Grupa na biezagco monitorowata wptyw opisanych zdarzen na prowadzong dziatalno$¢, w szczegdlnosci w
obszarze wyceny instrumentéw finansowych oraz ekspozycji na ryzyko rynkowe. W przypadku spétek Grupy
prowadzgcych dziatalno$¢ na rynku energii oraz posiadajgcych ekspozycje na instrumenty powigzane z
surowcami energetycznymi, zwiekszona zmiennos¢ cen energii mogta wptywaé na wyniki wyceny posiadanych
instrumentow oraz poziom osigganych przychodow. Jednoczesnie na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania Grupa nie identyfikuje przestanek wskazujgcych na utrate zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci ani
zdarzen wymagajgcych utworzenia dodatkowych istotnych odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu.

Grupa na biezgco monitorowata wptyw opisanych zdarzen na prowadzong dziatalno$¢, w szczegdlnosci w
obszarze wyceny instrumentdow finansowych, aktywdow zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych oraz ekspozycji na ryzyko rynkowe. W przypadku dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski
Noble Securities, bedacy uczestnikiem rynku energii i gazu, konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie przyczyniat sie
do wzrostu zmiennosci cen surowcéw energetycznych oraz instrumentéw pochodnych powigzanych z rynkiem
energii. Jednoczesnie podwyzszona niepewnosc geopolityczna oraz oczekiwanie uczestnikdw rynku na wejscie w
zycie nowych regulacji dotyczacych obliga gietdowego dla energii elektrycznej i gazu wptywaty na ograniczenie
aktywnosci czesci uczestnikow rynku oraz utrzymywanie sie relatywnie niskiej ptynnosci obrotu na Towarowej
Gietdzie Energii. W rezultacie wzrost zmiennosci cen nie przetozyt sie w sposdb proporcjonalny na wzrost
aktywnosci handlowej na rynku gietdowym, gdyz czes¢ uczestnikdow rynku przyjeta postawe wyczekujgcg w
zwigzku z planowanym zwiekszeniem obliga gietdowego dla energii i gazu od kolejnego roku obrotowego. W
konsekwencji utrzymujgca sie ograniczona ptynno$é rynku stanowita czynnik czesciowo ograniczajacy
potencjalne korzysci wynikajgce ze zwiekszonej zmiennosci cen energii i gazu. Jednoczesnie na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje przestanek wskazujgcych na utrate zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci ani zdarzen wymagajacych utworzenia dodatkowych istotnych odpisdéw aktualizujgcych
z tego tytutu.

Ze wzgledu na dynamiczny charakter sytuacji w Zatoce Perskiej oraz zmiennos¢ cen surowcéw energetycznych
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie dtugoterminowych skutkéw konfliktu na sytuacje makroekonomiczng
i rynki finansowe. W przypadku dziatalnosci prowadzonej na rynku energii i gazu przyszty wptyw analizowanych
zdarzen na wyniki Grupy bedzie uzalezniony nie tylko od dalszego rozwoju sytuacji geopolitycznej i ksztattowania
sie cen energii, lecz réwniez od poziomu ptynnosci i aktywnosci uczestnikéw rynku po wejsciu w zycie regulacji
zwiekszajgcych udziat obrotu gietdowego energig i gazem. Grupa monitoruje te czynniki, uwzgledniajgc
mozliwos¢ zaréwno wzrostu aktywnosci handlowej i wolumendw obrotu, jak i utrzymywania sie ograniczonej
ptynnosci rynku w przypadku opdznienia badz niespetnienia oczekiwan uczestnikéw rynku zwigzanych z
planowanymi zmianami regulacyjnymi.

Wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje finansowg Grupy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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W pierwszym podtroczu 2026 roku wojna w Ukrainie pozostawata jednym z istotnych czynnikéw ksztattujacych
poziom ryzyka geopolitycznego w Europie Srodkowo-Wschodniej. Pomimo utrzymujacej sie odpornosci
gospodarki ukrainskiej oraz dalszego wsparcia finansowego i wojskowego udzielanego Ukrainie przez panstwa
zachodnie, konflikt pozostaje Zrédtem podwyzszonej niepewnosci gospodarczej i inwestycyjnej w regionie.
Grupa nie posiada istotnej bezposredniej ekspozycji na aktywa ukrainskie ani rosyjskie. Fundusze zarzgdzane
przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie posiadajg znaczacych inwestycji w podmioty,
ktorych dziatalnos¢ jest w dominujgcym stopniu uzalezniona od rynku ukrainskiego lub rosyjskiego.

Oddziatywanie wojny na dziatalnos¢ Grupy ma przede wszystkim charakter posredni i zwigzane jest z wptywem
sytuacji geopolitycznej na rynki finansowe. Utrzymujacy sie konflikt moze wptywaé na okresowe zmiany
nastrojéw inwestoréw, poziom premii za ryzyko, rentownosci obligacji, kursy walutowe oraz notowania
instrumentéw udziatowych, szczegdlnie na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej. Badania instytucji
miedzynarodowych wskazujg, ze panstwa potozone w bezposrednim sasiedztwie regionu objetego konfliktem
pozostajg bardziej narazone na skutki gospodarcze i finansowe wynikajgce z utrzymujgcej sie niepewnosci
geopolitycznej.

Podwyzszona zmienno$¢ rynkowa moze wptywaé na wartos¢ aktywédw netto funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Skarbiec TFl oraz na poziom naptywodw i odptywow srodkéw od uczestnikéw funduszy, co
posrednio przektada sie na wysokos¢ osigganych przychoddw z tytutu zarzadzania aktywami. W warunkach
zwiekszonej niepewnosci moga réwniez wystepowac wieksze wahania przychoddéw uzaleznionych od wynikéw
inwestycyjnych funduszy.

Grupa na biezagco monitoruje ryzyka wynikajgce z sytuacji geopolitycznej, wykorzystujac funkcjonujgcy system
zarzadzania ryzykiem obejmujgcy monitoring ryzyka rynkowego, ptynnosci oraz regularne analizy scenariuszowe
i testy warunkdéw skrajnych. W okresie objetym sprawozdaniem oraz do dnia jego zatwierdzenia do publikacji nie
zaobserwowano zdarzen wskazujgcych na istotny negatywny wptyw wojny w Ukrainie na zdolnos$¢ Grupy do
kontynuacji dziatalnosci.

Ze wzgledu na utrzymujgcg sie niepewnos¢ geopolityczng nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
dtugoterminowych skutkéw konfliktu dla sytuacji makroekonomicznej regionu, rynku kapitatowego oraz
przysztych wynikéw finansowych Grupy.

Wptyw zmian inflacji i stép procentowych

W pierwszym pétroczu 2026 roku poziom inflacji w wiekszosci rozwinietych gospodarek pozostawat istotnie
nizszy niz w okresie szczytu presji inflacyjnej obserwowanej w latach 2021-2022, jednak proces jej dalszego
obnizania przebiegat w warunkach podwyiszonej niepewnosci makroekonomicznej i geopolitycznej. W
szczegoblnosci napiecia na Bliskim Wschodzie oraz zwigzana z nimi zmiennos$¢ cen surowcéw energetycznych
stanowity czynnik ryzyka dla Sciezki inflacji i oczekiwan inflacyjnych.

W ocenie Zarzadu jednym z kluczowych czynnikdw wptywajgcych na sytuacje rynkéw finansowych pozostajg
oczekiwania dotyczgce przysztych decyzji bankdéw centralnych w zakresie stop procentowych. Zmiany oczekiwan
dotyczacych poziomu stép procentowych wptywaja na wyceny instrumentéw dtuznych, poziom rentownosci
obligacji, wyceny instrumentéw udziatowych oraz przeptywy s$rodkéw pomiedzy poszczegdinymi klasami
aktywow.

Dziatalno$¢ Grupy jest posrednio uzalezniona od poziomu inflacji i stop procentowych, przede wszystkim poprzez
ich wptyw na sytuacje na rynkach kapitatowych oraz wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo. Zmiany wycen instrumentéw finansowych, bedgce konsekwencjg zmian
warunkow monetarnych i oczekiwan inwestoréw, mogg oddziatywac na poziom aktywdéw pod zarzgdzaniem oraz
wysokos¢ przychoddw Grupy z tytutu zarzadzania aktywami.

Ponadto Grupa rozpoznaje przychody odsetkowe od posiadanych aktywow finansowych, w zwigzku z czym
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych moga wptywac na osiggane wyniki finansowe. Ze wzgledu na
utrzymujgcy sie niepewnos¢ dotyczacg przysztej sciezki inflacji oraz polityki monetarnej nie jest mozliwe
precyzyjne oszacowanie skali przysztego wptywu tych czynnikéw na wyniki finansowe Grupy. Zarzgd monitoruje

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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na biezgco sytuacje makroekonomiczng oraz jej potencjalny wptyw na dziatalnos¢ Grupy i zarzgdzane fundusze
inwestycyjne.

6. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
wartosci niematerialnych rozpoznanych w wyniku objecia kontrolg Noble Securities S.A., oraz rezerw na
roszczenia sporne w zwigzku z objeciem konsolidacjg domu maklerskiego, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzied przysztosci, tj. przez okres,
€O najmniej 12 miesiecy.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajgce dotyczace
wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikdw Grupy i jej sytuacji majgtkowej od
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku.

Przyjete w niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2026 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych wymogdw MSR 34 oraz zagadnien opisanych w nocie
7.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istniaty okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (,MSSF UE”) na dzien zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania do publikacji.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w PLN, ktore sg
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych. Wszystkie wartosci w
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, prezentowane
sg w tysigcach PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku oraz zagadnien zmiany prezentacji,
uszczegodtowienia stosowanych zasad rachunkowosci i korekty btedéw opisanych ponizej.

W zwigzku z objeciem kontrolg spotki zalezinej Noble Securities S.A. uszczegdtowiono zasady polityki
rachunkowosci dla Grupy oraz zmieniono prezentacje niektdrych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Z uwagi na istotnos¢ i agregowanie, kazdg istotng klase podobnych pozycji Grupa prezentuje
odrebnie. Pozycje odmienne pod wzgledem rodzaju lub funkcji Grupa prezentuje odrebnie, chyba, ze sg one
nieistotne. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebniono wartosci niematerialne
rozpoznane po rozpoczeciu kontroli nad Noble Securities S.A. w zwigzku z wyceng jej aktywdéw netto wedtug
wartosci godziwych.

Spoétka przeksztatcita dane poréwnawcze prezentowane w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,
dokonano korekty raportu okresowego i skonsolidowanego raportu okresowego za pierwszy kwartat 2026 roku.
W zwigzku z tym, w dniu 25 wrzes$nia 2026 przekazano do publicznej wiadomosci raport biezgcy informujgcy o
przedmiocie i charakterze dokonanej korekty oraz skorygowany raport okresowy i skonsolidowany raport
okresowy za okres, ktérego dotyczyta korekta tj. pierwszy kwartat 2026 r. (nr raportu ESPI 37/2026). Z uwagi na
to, ze zaréwno sprawozdanie jednostkowe podmiotu dominujgcego jak i skonsolidowane sprawozdanie Grupy
za rok 2025 zostaty zatwierdzone przez organ zatwierdzajgcy, konieczno$¢ dokonania korekty nastgpita zgodnie
z regulacjami § 16 ust 5 w/w rozporzadzenia. W dniu 25 wrzesnia 2026 zostat przekazany do publicznej
wiadomosci wytgcznie raport biezgcy nr ESPI 38/2026 informujacy o przedmiocie i charakterze korekty.

Zmiany prezentacji i klasyfikacji
Korekta btedu.
Zmiana btednej klasyfikacji instrumentdow finansowych

Celem zachowania prawidtowego i rzetelnego obrazu skorygowano btedng klasyfikacje czesci instrumentow
dtuznych oraz instrumentéw kapitatowych (akcji). Te instrumenty dtuzne wczesniej sklasyfikowane jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zostaty ujete w sprawozdaniu Grupy jako aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Natomiast instrumenty kapitatowe (akcje) sklasyfikowane
jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zostaty zaprezentowane w pozycji aktywa finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Poprzednia nieprawidtowa klasyfikacja (bfad
niematerialny) nie miata istotnego wptywu na obraz sytuacji finansowej i majatkowej Grupy oraz jej wyniku
finansowego.

31.12.2025 30.06.2025
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 344 237
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przezinne catkowite dochody 910 720
Aktywa trwate razem 1254 957
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (344) (237)
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (910) (720)
Aktywa obrotowe razem (1254) (957)

Reklasyfikacja btednego ujecia Zysku z okazyjnego nabycia zwigzanego z przejeciem Noble Securities S.A., z
dziatalnosci inwestycyjnej do dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Dodatkowo Grupa dokonata reklasyfikacji prezentacyjnej zysku z okazyjnego nabycia Noble Securities S.A.
poprzez wydzielenie wartosci zysku z okazyjnego nabycia jako odrebnej korekty do Zysku przed opodatkowaniem
w zakresie dziatalnosci operacyjnej, z uwagi na to, ze ujecie nowych wartosci niematerialnych w wyniku objecia
konsolidacjg byto transakcja niepieniezng. Poprzednio Zysk z okazyjnego nabycia byt rozpoznany nieprawidtowo
w dziatalnodci inwestycyjnej w pozycjach nabycie rzeczowych aktywow trwatych, nabycie wartosci
niematerialnych.

01.01.2025-30.06.2025
Korekta - zysk z okazyjnego nabycia Noble Securities S.A. (27 962)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 27 962
Zmiana stanu rezerw (16 510)
Pozostate korekty 1615
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14 895)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 14 895
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 895

Powyzsze korekty nie miaty wptywu na zysk na akcje.

Pozostate reklasyfikacje prezentacyjne.

Reklasyfikacja srodkdw pienieznych klientow Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do naleznosci.

Ponadto Grupa, ujednolicita prezentacje s$rodkdéw pienieznych klientébw o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. Do pozycji ,,Naleznosci od bankdw z tytutu srodkéw pienieznych klientéw”, gdzie prezentowane
byty tylko $rodki pieniezne klientéw domu maklerskiego, dodata srodki pieniezne klientéw TFI S.A. o ograniczonej
mozliwosci dysponowania jako niespetniajace w petni definicji sSrodkéw pienieznych, ktére pomniejszyty pozycje
,,Srodki Pieniezne i ich ekwiwalenty”. W konsekwenc;ji tej reklasyfikacji skorygowano takze o te zmiane rachunek
przeptywow pienieznych, poprzez korekte stanu Srodkéw pienieznych oraz poprzez uwzglednienie tej zmiany w
dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywéw pienieznych w pozycji ,,(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu
naleznosci od bankdéw z tytutu srodkéw pienieznych klientéw”.

31.12.2025 30.06.2025
Naleznosci od bankdéw z tytutu srodkéw pienieznych klientéw 4201 2 803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 201) (2 803)
Aktywa obrotowe razem 0 0

Do pozycji w rachunku przeptywéw pienieznych Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
dodano $rodki pieniezne na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Zmiana prezentacji przeptywow pienieznych zakupu i sprzedazy instrumentdw finansowych.

W poprzednich okresach Grupa prezentowata przeptywy pieniezne dotyczace zakupu oraz sprzedazy
instrumentow finansowych nabytego 17 kwietnia 2025 domu maklerskiego w rachunku przeptywow pienieznych
w czesci operacyjnej w pozycji ,Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy”. Grupa, w rezultacie ujednolicenia w Polityce Rachunkowosci Grupy, dokonata zamiany
prezentacji, transakcje pieniezne dotyczace instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody netto oraz instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie prezentowane sg w pozycjach
»Wptywy ze sprzedazy instrumentéw zaklasyfikowane jako dziatalnos$¢ inwestycyjna” oraz ,,Zakup instrumentow
zaklasyfikowany jako dziatalnos¢ inwestycyjna”. Dane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych zostaty przeksztatcone retrospektywnie.

Uszczegdtowienia prezentacyjne ,,Rzeczowych aktywow trwatych” i ,, Wartosci niematerialnych”

Grupa uszczegotowita prezentacje rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, poprzez
wydzielenie dodatkowych pozycji:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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e w zakresie ,,Rzeczowe aktywa trwate”:
o wydzielenie w bilanse dodatkowej pozycji ,, Aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania”,

o reklasyfikacja w nocie nazwy pozycji ,Budynki i lokale w leasingu” na pozycje , Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania (nieruchomosci)”.

o reklasyfikacja w nocie nazwy pozycji , Srodki transportu w leasingu” na pozycje , Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania (pojazdy)”.

e w zakresie ,,Wartosci niematerialne, wydzielenie pozycji:

o ,Relacje z Klientami” oraz ,Systemy IT wytworzone przez dom maklerski”, gdzie
zaprezentowano nowo rozpoznane wartosci niematerialne po rozpoczeciu kontroli nad Noble
Securities S.A.

Uszczegdtowienia prezentacyjne ,Aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy”.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy”, wydzielono pozycje sktadowg ,,Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu”.

Uszczegdtowienia prezentacyjne pozycji ,,Zyski zatrzymane” w ,,Kapitatach wtasnych”.

Dla lepszej przejrzystosci sprawozdania z sytuacji finansowej, w ramach kapitatow wtasnych wydzielono z pozycji
,Zyski zatrzymane”, pozycje sktadowg , Zysk/(strata) netto”.

Zmiana prezentacji polegajgca na zastgpieniu pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy” pozycjq ,,Skumulowane inne catkowite dochody”.

Pozycja ,Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy”, zostata zreklasyfikowana
na pozycje ,,Skumulowane inne catkowite dochody” (zmiana nazewnictwa).

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — dodatkowa pozycja ,,Przychody z tytutu odsetek bankowych od srodkéw
klientow”

W Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w pozycji ,,Przychody finansowe”, wydzielono pozycje sktadowg
,Przychody z tytutu odsetek bankowych od srodkéw klientow”.

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2026 roku

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2026 r. efektywne dla Grupy
sg nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:
e Zmiany MSSF 9 , Instrumenty finansowe” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos¢ wyboru zasady rachunkowosci w zakresie momentu
wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy ptatnos¢ nastepuje przez system ptatnosci elektronicznych
(jesli spetnione sg okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazéwek, ktére pomoga ocenié, czy przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy sg zgodne z basic lending arrangement. Ponadto zmiany wprowadzajg
jasniejszg definicje cechy , bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczajg rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki
contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodajg nowe wymagania w zakresie ujawnien:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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e dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody,

» dlakazdejklasy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla zobowigzan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Grupa zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2026 roku.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

e Zmiany MSSF 9 , Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie umow PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity)

Zmiany do MSSF 9 obejmujg informacje na temat tego, ktére kontrakty PPA mogg by¢ stosowane w
rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w takich relacjach
zabezpieczajgcych.

Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku uméw PPA
zgodnie z definicjq zawartg w zmianach do MSSF 9.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Grupa ocenita, ze zmiany nie majg wptywu na jej sprawozdania finansowe.

*  Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7.

Annual Improvements —zmiany wyfacznie porzgdkowe. Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2026 roku.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze ktdre nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2026 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2024 roku. Lista
obejmuje réowniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane, ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska.
*  Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”
Nowy standard zastgpi MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.:
+  nowa strukture rachunku zyskow i strat,
«  zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,
+ wymogi ujawniania miernikow efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-
defined performance measures).
Standard obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku. Standard
zaakceptowany przez Komisje Europejska.
Grupa szacuje wptyw nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe, proces dostosowywania sie do nowych
wymogow raportowania jest w fazie wdrozeniowej.

¢ Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”
Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku
ktorych ich jednostka dominujaca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF.
Nowy MSSF 19 zwalnia z ujawnien wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowg
liste.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdiniej.
Zmiany niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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e Zmiany MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”
MSSF 19 umozliwia spétkom zaleznym bez odpowiedzialnosci publicznej stosowanie MSSF przy
ograniczonych wymogach w zakresie ujawnien. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien dotyczace
innych standardéw oraz zmian do standardéw wydanych do lutego 2021 roku. Nowo wydane zmiany do
MSSF 19 umozliwiajg spotkom zaleznym zmniejszenie wymogow w zakresie ujawnien dla standarddw i
nowelizacji opublikowanych w okresie od lutego 2021 roku do maja 2024 roku, w szczegdlnosci:
MSSF 18, zmiany do MSR 7 i MSSF 7, zmiany do MSR 12, zmiany do MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF
7. W wyniku tych zmian MSSF 19 odzwierciedla nowelizacje standardow MSSF obowigzujgce do 1
stycznia 2027 roku, czyli do momentu, od ktérego MSSF 19 bedzie miat zastosowanie.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdznie;j.
Zmiany niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

*  Nowy MSSF 20 ,Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne”
Standard zostat opracowany z myslg o spétkach prowadzacych dziatalnos¢ regulowang i ma na celu
pomoc inwestorom w lepszym zrozumieniu, jak regulacje stawek wptywajg na wyniki finansowe,
sytuacje finansowg i perspektywy przysztych przeptywdw pienieznych spétek regulowanych. MSSF 20
wprowadza jednolite zasady ujmowania skutkdw réznic w czasie w zakresie stawek regulowanych,
wystepujacych w sytuacji, gdy moment swiadczenia regulowanych ustug rézni sie od momentu
pobierania optat od klientéw. W takich przypadkach dotychczas prezentowane przychody mogty nie w
petni odzwierciedla¢ rzeczywistg dziatalnos$¢ operacyjng spotki. Nowy standard wymaga ujmowania tych
réznic w sprawozdaniach finansowych.

Standard obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2029 roku, standard niezaakceptowany

przez Komisje Europejska.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Grupa nie zastosowata standardow, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie. Zarzad nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych
standarddéw na sprawozdania finansowe Grupy, poza regulacjami MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1.  Zasady konsolidacji

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Skarbiec Holding S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 30 czerwca
2026 roku za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien
30 czerwca 2025 roku za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 oraz zawiera dane za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 oraz dane na 31 grudnia 2025. Wszystkie jednostki zalezne Grupy
konsolidowane sg metoda petna. Spétka dokonata aktualizacji i ujednolicenia polityki rachunkowosci Grupy.

Spotki z Grupy, z wyjatkiem Noble Securities S.A., prowadzg ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzajg jednostkowe
sprawozdania finansowe zgodnie z regulacjami MSSF. Spdtka zalezna Noble Securities S.A. sporzadza
jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z polskim prawem bilansowym (Ustawa o rachunkowosci wraz z
aktami wykonawczymi), a na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jej
dane finansowe sg przeksztatcane na MSSF.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 grudnia 2023 roku podjeto Uchwate o zmianie roku
obrotowego, zgodnie z ktéra rok obrotowy Spodtki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Rok obrotowy
rozpoczynajacy sie w dniu 1 lipca 2024 r. trwat do dnia 31 grudnia 2025 r.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF,
z wyjatkiem sytuacji opisanej powyzej, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba,
ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z regulacjami MSF 10 sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujacg ma miejsce wtedy, gdy:
+  posiada wtadze nad danym podmiotem,
« podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
+  ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Z uwagi na to, ze jednostka dominujgca posiada w spétkach zaleznych cato$¢ praw gtoséw w danej jednostce i
sprawuje nad nimi petng kontrole, nie wystepujg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaréwno
pozycje dotyczace kapitatdw przypadajacych udziatom niekontrolujgcym jak i zyskéw/(strat) netto
przypadajacych udziatom niekontrolujgcym.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséow w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig
wiadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Grupa
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielkos$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw,

«  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony,

«  prawa wynikajace z innych ustalen umownych, a takze dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzic,
ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momencie
podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach
udziatowcow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sg ujmowane, jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujacej.

8.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktore
jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych
sg podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujgcg udziatdbw metodg praw wtasnosci. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pdiniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze
by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w
innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach Grupy.

8.3.  Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia do wartosci godziwej instrumenty finansowe klasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumenty wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody na kazdy dzien bilansowy.

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena do
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

* nagtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywow,

e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywdéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywodw.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku, ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej, jako catos¢:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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¢ Poziom 1 - notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

e Poziom 2 —techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej, jako catosci jest bezposrednio bgdZ posrednio obserwowalny,

e  Poziom 3 —techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej, jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych jest
ustalana w oparciu o ogtoszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Wycena
certyfikatow inwestycyjnych zamknietych funduszy inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wartos¢ netto
aktywow funduszy.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscia danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej, jako catosé.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;.

Na kazdg date bilansowg warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych jest
ustalana w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Punktem wyjscia do wyceny certyfikatow
inwestycyjnych zamknietych funduszy inwestycyjnych jest warto$¢ netto aktywodw funduszu.

W zakresie ujawnien dotyczacych prezentacji analizy wrazliwosci wyceny wartosci godziwej, o ktérych mowa w
pkt 93 lit. h MSSF 13 oraz pkt 16A lit. j MSR 34, posiadane przez Grupe jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych nie sg klasyfikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zostata ustalona w oparciu o oficjalne wyceny wartosci
jednostek uczestnictwa, publikowane na stronie internetowej.

Zgodnie z art. 22 ust. 2 statutu Skarbiec FIO: ,,Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w
kazdym Dniu Wyceny.”, a kolejno, ust. 8 stanowi, ze: ,Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i
odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikdw Funduszu w Dniu Wyceny”.

W zwigzku z tym wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego Skarbiec FIO,
posiadanych przez spotke zalezng TFI S.A., ustalana jest na podstawie oficjalnych wycen publikowanych przez
Fundusz, wynikajgcych z podziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa
danej kategorii w danym dniu wyceny. Jednostki uczestnictwa mogg zosta¢ odkupione przez Fundusz w kazdym
dniu wyceny po cenie publikowanej, bez dyskonta wzgledem wartosci ogtaszanej. Spotka posiada zatem petng
mozliwosc ich spieniezenia po cenie rynkowej, co potwierdza, ze wycena opiera sie na obserwowalnych danych
wejsciowych.

8.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakgcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
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obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z
przeliczenia aktywdéw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s ujmowane zgodnie z
ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025
usD 3,7708 3,6016 3,6164
EUR 4,2963 4,2267 4,2419
GBP 4,8887 4,8399 4,9546

8.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obciazajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg
rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

Wynoszacy:
Typ Okres
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5-10 lat
Urzadzenia biurowe 5-7 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywdéw weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci koryguje z efektem od dnia bilansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu
(obliczone, jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

8.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

33



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Dla wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez
okres uzytkowania, wynoszacy:

Typ Okres
Licencje oprogramowania 2-3 |ata
Patenty, systemy informatyczne 3-10 lat

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem od dnia
bilansowego.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub
stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

W wyniku objecia kontrolg spétki zaleznej NS S.A. zostaty rozpoznane jako wartosci niematerialne relacje z
klientami oraz wytworzone we wtasnym zakresie systemy IT. Sg to aktywa o okreslonym okresie uzytecznosci i
podlegajg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym amortyzacji liniowej przez nastepujgce okresy
uzytkowania: relacje z klientami - 10lat, Towarowa Gietda Energii - 10 lat, wytworzone we wtasnym zakresie
systemy IT: NSEnergy -5 lat, BMZ - 10 lat, CKK - 10 lat.

8.7.  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki sumy:
e przekazanej zaptaty,
¢ kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
e w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej
nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i
przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej,
jesli wystgpig ku temu przestanki. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wyniku. Odpisy
z tytutu utraty wartosci firmy nie podlegajg ich odwrdceniu w kolejnych okresach.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktdre mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkow, do ktérego zostata
przypisana wartos¢ firmy:
- odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz
«  jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwanej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwana wartos¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

W dacie rozpoczecia, tj. dacie, w ktdrej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywéw do uzytkowania,
Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, przy poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia wedtug kosztu, ktéry
obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed t3 datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie
poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek kosztow, ktdre majg zostac
poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywow,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, stosujac model
kosztu, tj. w wartosci kosztu pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i faczne straty z tytutu
utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.
Amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania dokonuje sie metodg liniowg przez okres leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane spdjnie z okresami trwania indywidualnych umoéw w
zakresie leasingu uméw najmu oraz uméw leasingu samochoddw.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu. Jezeli Grupa nie jest w stanie ustali¢ z tatwoscig stopy procentowej leasingu stosuje wtasng
kranicowa stope procentowaq. Kranicowa stopa procentowa Grupy ustalana jest jako stopa procentowa, jaka
Grupa musiatby zaptaci¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne
do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywdéw uzytkowany na podstawie umowy
leasingowe;j.
Na potrzeby wyceny poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu Grupa ustala warto$¢ opfat leasingowych
obejmujgcych w szczegdlnosci:

¢ state optaty leasingowe i zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki,

¢ kwoty, ktdrych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korncowej,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej
opcji,

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Grupa moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez naliczenie odsetek od zobowigzania
z tytutu odpowiednio z zastosowaniem stopy procentowej leasingu lub wtasnej kraricowej stopy procentowej,
zmniejszenie wartosci bilansowej o zaptacone optaty leasingowe oraz zaktualizowanie wyceny wartosci
bilansowej zobowigzania w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu. Ponadto wartos¢
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bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie do zakupu aktywdéw bazowych.

8.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych, w tym sktadnika aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwana sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku, ktorego stwierdzono
utrate wartosci.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja
przestanki wskazujace na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jesli odpis z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢
netto sktadnika aktywdéw (lub osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne) zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw
jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow /
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku.

8.10. Aktywa finansowe

W momencie poczgtkowego wyceniane w wartosci godziwej przez inne ujecia Grupa kwalifikuje aktywa
finansowe do jednej z kategorii:

* wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Dtuzne aktywa finansowe Grupa kwalifikuje do jednej z powyzszych kategorii na podstawie modelu biznesowego
Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki przeptywow pienieznych wynikajgcych
z umowy dla sktadnika aktywow finansowych (testu SPPI). Jesli instrument finansowy jest utrzymywany w celu
uzyskiwania przeptywdw pienieznych, zostaje zaklasyfikowany jako wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu,
pod warunkiem, ze spetnia wymaog SPPI. Grupa kwalifikuje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie w szczegdlnosci: dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane przez Noble Securities S.A. do terminu
zapadalnosci, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci stanowigce aktywa finansowe, Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Obligacje skarbowe nabywane jako lokaty srodkéw pienieznych, dla ktérych model biznesowy Spétki wskazuje,
Ze sg nabywane zaréwno w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych w postaci wptywdw z tytutu odsetek i
wykupu wartosci nominalnej, jak i z zamiarem ich sprzedazy przed terminem wykupu, Grupa kwalifikuje jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa kwalifikuje wszystkie instrumenty pochodne, nie wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen oraz
instrumenty kapitatowe, w tym w szczegdlnosci nabyte jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa moze decyzjg kierownika jednostki, niezaleznie od powyzszego, w momencie poczgtkowego ujecia
dokona¢ nieodwotalnego zakwalifikowania okreslonych inwestycji w instrumenty kapitatowe, ktére w
przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego nie mozna
dokona¢ w odniesieniu do instrumentow kapitatowych przeznaczonych do obrotu, tj. nabytych gtéwnie w celu
sprzedazy w bliskim terminie lub stanowigcych w momencie poczatkowego ujecia cze$¢ portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie i dla ktorych istnieja dowody biezgcego faktycznego
trybu generowania krétkoterminowych zyskéw.

Grupa dokonuje zmiany kwalifikacji aktywow finansowych do innej kategorii wyceny jedynie w sytuacji, gdy
Grupa zmienia model biznesowy w zakresie zarzgdzania tymi aktywami finansowymi.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzied dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezawierajgce istotnego komponentu finansowania wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia po cenie
transakcyjne;j.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy
oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwne;j
pozostatej do spfaty.

Aktywa finansowe zakwalifikowane do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej.

Zamortyzowany koszt stanowi kwota, w jakiej sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w momencie poczgtkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kwoty gtéwnej oraz powiekszona lub
pomniejszona o ustalong z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje
wszelkich réznic pomiedzy tg kwotg poczatkowa a kwotg w terminie wymagalnosci, oraz — w przypadku
sktadnikéw aktywodw finansowych — skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Efektywna stopa procentowa jest ustalana jako stopa, za pomocg, ktorej szacowane przyszte ptatnosci lub
wptywy pieniezne w ciggu catego oczekiwanego okresu zycia sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego dyskontowane sg doktadnie do wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych lub do
zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Grupa
dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy
instrumentu finansowego (np. wczesniejsze sptaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne), jednakze nie
uwzglednia oczekiwanych strat kredytowych. Wyliczenie obejmuje wszelkie ptacone lub otrzymywane przez
strony umowy prowizje i punkty stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcyjne
oraz wszystkie pozostate premie lub dyskonta.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegaja dyskontowaniu i s wyceniane w wartosci nominalne;.

Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie sktadniku aktywoéw finansowych, w tym w
szczegoblnosci przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
Grupa ujmuje w wyniku finansowym odpowiednio, jako przychody lub koszty finansowe danego okresu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Jesli wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne zwigzane ze sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w
zamortyzowanym koszcie podlegajg renegocjacji lub jakiejkolwiek innej modyfikacji Grupa dokonuje ponownego
obliczenia wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych i ujmuje zysk lub strate z tytutu modyfikacji
w wyniku finansowym. Wartos¢ bilansowa brutto sktadnika aktywdéw finansowych oblicza sie jako obecng
warto$¢ renegocjowanych lub zmodyfikowanych przeptywéw pienieznych wynikajagcych z  umowy,
dyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku nabycia sktadnikow aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe na dzien nabycia, w tym w szczegdlnosci nabytych przeterminowanych wierzytelnosci Grupa na
potrzeby ustalenia zamortyzowanego kosztu stosuje efektywng stope procentowg skorygowang o ryzyko
kredytowe od momentu jego poczatkowego ujecia. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywdw pienigeznych, uwzgledniajac
wszystkie warunki umowy sktadnika aktywéw finansowych (np. wczesniejsze sptaty, prolongaty, opcje kupna lub
podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Aktywa finansowe zakwalifikowane do tej kategorii wycenia sie wedtug zasad opisanych w nocie 8.3.

Zysk lub strate na sktadniku aktywdéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, niebedacym instrumentem kapitatowym, Grupa ujmuje w innych catkowitych dochodach z wyjatkiem
zysku lub straty z tytutu utraty wartosci oraz zyskéw lub strat z tytutu réznic kursowych.

Odsetki obliczone w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zysk lub strate na sktadniku aktywdéw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy wyznaczony przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, Grupa ujmuje w innych
catkowitych dochodach. Dywidendy od tych instrumentéw kapitatowych ujmowane sg wyniku finansowym jako
przychody finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zakwalifikowane do tej kategorii wycenia sie wedtug zasad opisanych w nocie 8.3.

Zysk lub strate na sktadniku aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmuje sie w wyniku finansowym odpowiednio jako przychody lub koszty finansowe.

Przychody z tytutu dywidendy od instrumentow finansowych ujmuje sie w wyniku finansowym tylko wtedy, gdy:
¢ powstaje uprawnienie do otrzymania dywidendy,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dywidendg,
¢ wysokos¢ dywidendy mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Aktywa finansowe jako aktywa trwate

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako aktywa trwate (dtugoterminowe aktywa),
w szczegdlnosci w sytuacji, gdy:
e niejest on posiadany przez jednostke przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,
*  nie zostanie on zrealizowany w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego,
e nie stanowi Srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentow.

Kompensowanie instrumentéw finansowych

Grupa kompensuje aktywa i zobowigzania finansowe i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do
skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego
sktadnika aktywéw i uregulowania zobowigzania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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8.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywdéw finansowych, ktéry jest
wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub wyceniany w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa do ustalania wartosci odpisu z tytutu wartosci aktywow finansowych stosuje:

e  podejscie uproszczone w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e podejécie ogdlne w odniesieniu do pozostatych aktywéw finansowych, tj. aktywéw wycenianych w
zamortyzowanym koszcie innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu
oraz zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia.

Oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug ustalane sg jako rdznica
pomiedzy ich wartoscig nominalng, a wartoscia przeptywodw, ktdre Grupa spodziewa sie otrzymac, oszacowanych
z uwzglednieniem ryzyka niewykonania zobowigzania przez konkretnego dtuznika. Grupa nie stosuje ustalania i
ujmowania odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na zasadzie zbiorowe;.

Dla kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobieristwa niesciggalnosci
naleznosci oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich 3 lat oraz wskaznik
niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich 3 lat.
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem
czynnikdw wynikajacych z posiadanych przez jednostke informacji dotyczacych przysztosci oraz ilosci dni
przeterminowania danej naleznosci.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych i na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa dokonuje oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z
danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Ze wzgledu na to
kryterium aktywa finansowe alokowane s3 do 3 faz (ang. stage):

¢ w odniesieniu do aktywow finansowych, dla ktérych na dzien bilansowy ryzyko kredytowe zwigzane z
danym instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia i nie
rozpoznaje sie w odniesieniu do nich przestanek utraty wartosci, Grupa wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym (Faza 1),

e w odniesieniu do aktywdw finansowych, dla ktérych na dzier bilansowy ryzyko kredytowe zwigzane z
danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, ale nie
rozpoznaje sie w odniesieniu do nich przestanki utraty wartosci, Grupa wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia (Faza 2),

e w odniesieniu do aktywéw finansowych, dla ktérych na dzien bilansowy, rozpoznano przestanki utraty
wartosci (w tym aktywa udzielone lub zakupione z rozpoznang przestankg utraty wartosci), Grupa
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwne;j
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia (Faza 3).

Dokonujac oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia
jego poczatkowego ujecia, Grupa postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym
okresie zycia danego instrumentu finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Grupa kwalifikuje sktadnik aktywoéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji, gdy jego wartosc¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
utrzymywanie, tj. w sytuacji, gdy dany sktadnik aktywéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy a jego
sprzedaz jest wysoce prawdopodobna-

Grupa dokonuje oceny czy sprzedaz danego sktadnika aktywdw jest wysoce prawdopodobna, gdy:
«  kierownik jednostki jest zdecydowany na przeprowadzenie transakcji sprzedazy
«  rozpoczety zostat aktywny program znalezienia nabywecy i zakonczenia planu sprzedazy
« oferowana przez jednostke cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do jego biezacej wartosci
godziwej.
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej z ich wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

8.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmuje sie poczatkowo w cenie transakcyjnej (chyba, ze naleznos¢ zawiera
istotny komponent finansowy podlegajgcy wydzieleniu, na skutek czego naleznos¢ jest poczagtkowo ujmowana w
wartosci godziwej) i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. Po poczatkowym ujeciu naleznosci
od odbiorcéw wycenia sie, zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 8.11, w wysokosci zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (ECL). Do ustalania wartosci odpisu z tytutu
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje podejscie uproszczone. Naleznosci od odbiorcow z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$é naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane
jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do
jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

8.13.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy. Srodki
pieniezne wycenia sie w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych.

Podmiot zalezny spotka Noble Securities S.A. deponuje srodki pieniezne Klientdw na rachunkach bankowych
prowadzonych dla domu maklerskiego przez banki krajowe. Srodki pieniezne Klientéw s3 deponowane na
rachunkach bankowych domu maklerskiego odrebnie od srodkéw pienieznych Noble Securities S.A..

Dla srodkéw pienieznych Klientéw domu maklerskiego sprawdzono spetnienie definicji aktywa oraz definicji
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Srodki pieniezne Klientéw domu maklerskiego nie spetniajg definicji
Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w zwigzku z czym zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w pozycji Naleznosci od bankéw z tytutu érodkéw pienieznych klientédw. Srodki pieniezne klientéw
domu maklerskiego sg w wartosci nominalnej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych Towarzystwa, o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
dotyczace miedzy innymi przejsSciowych rachunkow bankowych utworzonych na potrzeby rozliczania wptat
klientéw IKE i PPE, jako nie spetniajace definicji Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, Grupa ujmuje w pozycji
bilansu Naleznosci od bankéw z tytutu sSrodkéw pienigznych klientow.

8.14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Na moment poczatkowego ujecia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w ich wartosci godziwej,
pomniejszonej w przypadku zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy o koszty transakcyjne, ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do emisji tych zobowigzan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zobowigzania wynikajagce z zawartych umow instrumentow pochodnych, nie wykorzystywanych w
rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate zobowigzania finansowe Grupa kwalifikuje jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym w
szczegoblnosci: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek,
zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Grupa nie dokonuje przeklasyfikowania zadnych zobowigzan finansowych.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzania finansowe odpowiednio do ich kategorii w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwe;j.

Zysk lub strate na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmuje sie w wyniku finansowym odpowiednio jako przychody lub koszty finansowe.

Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie sktadniku zobowigzan finansowych, w tym w
szczegoblnosci koszty z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, Grupa
ujmuje w wyniku finansowym odpowiednio jako przychody lub koszty finansowe danego okresu.

8.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sy wykazane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Grupa tworzy nastepujgce gtdéwne rodzaje rezerw: na Swiadczenia po okresie zatrudnienia, na wynagrodzenia
sporne wobec bytych pracownikdéw, na sprawy sgdowe oraz rezerwy na URE.
8.16. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo odpraw emerytalnych i
rentowych. Ponadto, w razie Smierci Pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie pobierania po jego
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rozwigzaniu zasitku z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje od Pracodawcy odprawa
pos$miertna.

Odprawy te sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente oraz $mierci pracownika.
Wysokos¢ odpraw zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z wymienionych tytutéw w celu przyporzgdkowania kosztdw do okreséw, ktorych dotyczg.
Wedtug MSR 19 odprawy sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne ujmuje sie zgodnie z MSR 19.

Grupa rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczen w ramach
kosztow sprzedazy, na ktére sktadaja sie:

«  koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesztego
zatrudnienia),
«  odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

8.17.  Programy motywacyjne

Grupa moze prowadzi¢ wiasny program ptatnosci w formie akcji rozliczany w formie instrumentow kapitatowych,
w ramach, ktérego pracownicy Grupy $wiadczg ustugi Grupie w zamian za instrumenty kapitalowe. Grupa
wycenia otrzymane dobra lub ustugi jako transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach
kapitatowych, jezeli przyznane gratyfikacje stanowig jej wtasne instrumenty kapitatowe lub jednostka nie ma
obowigzku rozliczenia transakcji ptatnosci w formie akcji. Zgodnie z MSSF 2 wartos¢ godziwa ustug Swiadczonych
przez pracownikdw w zamian za przyznanie instrumentow kapitatowych jednostki jest ujmowana w
sprawozdaniu finansowym jako koszt oraz drugostronnie jako zwiekszenie kapitatu przez okres, w ktorym
spetniane sg warunki nabycia (okres nabywania uprawnien). Warto$¢ godziwa ustug swiadczonych przez
pracownikow jest okreslana w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych
instrumentow kapitatowych ustalonej w dniu przyznania instrumentow. Warunki nabycia uprawnien, inne niz
warunki rynkowe, sg uwzgledniane poprzez korekte liczby instrumentow kapitatowych wykorzystanych w
wycenie catej transakcji tak, aby ostatecznie wartos¢ kosztu Swiadczonych ustug opierata sie na liczbie
instrumentow kapitatowych, co do ktérych oczekuje sie, iz zostang do nich nabyte uprawnienia.

W zwigzku z likwidacjg programéw motywacyjnych rozliczanych w formie instrumentéw kapitatowych, zaréwno
w biezgcym jak i w pordwnawczym okresie sprawozdawczym, nie istniejg zobowigzania z tego tytutu. Grupa nie
planuje przywrdcenia programéw motywacyjnych rozliczanych w formie instrumentéw kapitalowych w
najblizszych latach.

8.18. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przychody operacyjne Grupy obejmujg gtéwnie przychody z ustug zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi, przychody z dziatalnosci maklerskiej oraz pozostate przychody z dziatalnosci
podstawowej, w tym przychody ze $wiadczenia ustug.

Grupa osigga przychody zwigzane z zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi (wynagrodzenia state oraz
zmienne naliczane od wartosci aktywdéw funduszy). Wynagrodzenie state jest naliczane nie rzadziej niz w kazdym
Dniu Wyceny okresSlonym w Statucie funduszy i rozpoznawane jako przychdd Towarzystwa w okresach nie
czestszych niz miesieczne. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane w zdefiniowanych w Statucie funduszy
okresach rozliczeniowych i rozpoznawane jako przychdd Towarzystwa na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego. Inwestorzy funduszy zarzgdzanych przez Skarbiec TFI S.A. mogg na podstawie podpisanych
umow otrzymywac swiadczenie dodatkowe, ustalane jako okreslona procentowo albo kwotowo, czesc
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wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem/subfunduszem, naliczonego od wartosci aktywdw netto
funduszu/subfunduszu przypadajacych na posiadane przez uczestnika funduszu jednostki uczestnictwa/
certyfikaty inwestycyjne. Swiadczenia te uwarunkowane sg spetnieniem warunkéw wskazanych w umowie.
Woyptacane Swiadczenia dodatkowe pomniejszajg warto$¢ przychoddéw. Towarzystwo rozpoznaje przychéd
zgodnie z zasadami miedzynarodowych standarddéw, w ramach zastosowania piecioelementowej analizy,
rozpoznaje przychdd w momencie, w oparciu o zweryfikowane naliczenia wynagrodzenia statego oraz
zmiennego. Wynagrodzenie nie uwzglednia szacunkéw. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

Na przychody operacyjne z dziatalnosci maklerskiej sktadajg sie przede wszystkim:

«  prowizje z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

«  prowizje z tytutu wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,

«  przychody z tytutu nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentdéw finansowych,

«  przychody z tytutu doradztwa inwestycyjnego,

+  prowizje z tytutu posrednictwa finansowego,

+  prowizje z tytutu obrotu na Towarowej Gietdzie Energii,

«  prowizje z tytutu oferowania instrumentdow finansowych,

«  przychody z tytutu przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkdw papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkdéw pienieznych.

Przychody te sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotyczg niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenié
w wiarygodny sposéb.

8.18.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg rozpoznawane, gdy (lub w miare jak) odbiorca ustugi uzyskuje kontrole
nad dobrem lub ustuga.

Kluczowe zasady dla ustug:

+  ujecie w czasie (przez okres): przychdd jest rozpoznawany w czasie, jesli odbiorca ustugi jednoczesnie
otrzymuje i konsumuje korzysci (np. ustugi sprzatania).

«  ujecie w okre$lonym momencie: jesli nie spetniono warunkdw ujecia w czasie, przychdd rozpoznaje sie,
gdy kontrola przejdzie na odbiorce ustugi w konkretnym momencie (np. ukoniczenie raportu).

+  metody pomiaru stopnia realizacji: do ujmowania przychoddéw w czasie stosuje sie metody naktadow
(koszty) lub metody efektéw (uzyskane rezultaty, np. godziny ustug).

8.18.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigce] stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg w rachunku zyskow i strat od wszystkich instrumentéw finansowych
wedtug zasady memoriatu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej, o ile ich otrzymanie nie jest
watpliwe. Przychody i koszty prowizji (o ile nie stanowig integralnej czesci efektywnej stopy procentowej
instrumentow finansowych) — w szczegdlnosci prowizje brokerskie — rozpoznawane sg w okresie swiadczenia
ustug przez Noble Securities S.A. i lub na jej rzecz.

Wyniki z tytutu wyceny oraz wyniki zrealizowane dotyczgce instrumentéw dtuznych przeznaczonych do
prezentowane sg w wartosciach wyliczonych z wykorzystaniem ceny brudnej instrumentu (bez wydzielania
przychoddéw odsetkowych).
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8.18.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych Grupy na dzien powziecia przez zgromadzenie
akcjonariuszy Spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono
inny dzien ustalenia prawa do dywidendy.

8.19. Koszty

8.19.1. Koszty dystrybucji i koszty regulacyjne dziatalnosci maklerskiej

Grupa ponosi koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ptaconych w formie prowizji
dla dystrybutoréw. Pierwszym rodzajem prowizji jest wynagrodzenie za utrzymanie aktywow obliczane jako
okreslony procent wynagrodzenia za zarzgdzanie pobieranego przez Grupe.

Drugim rodzajem jest prowizja manipulacyjna z tytutu zawarcia umowy obliczana jako okreslony procent optaty
pobierany od wptat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nabywanych przez
klientéw. W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 dokonano zmiany prezentacji przychoddw i kosztéw z tytutu optaty
manipulacyjnej od dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy na ujecie ,netto” (bez zmiany w sposobie
rozpoznawania przychodow). W efekcie Wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej jest zmniejszane o kwote
kosztow tej optaty przekazanych dystrybutorom.

W zakresie kosztow regulacyjnych dziatalnosci maklerskiej Grupa ponosi koszty transakcyjne, obejmujgce optaty
na rzecz regulowanych rynkéw obrotu instrumentami finansowymi i towarami gietdowymi (w tym min. GPW i
TGE), na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych.

Ponadto Grupa ponosi koszty zarzadzania siecig sprzedazy. Grupa ujmuje powyzsze koszty w momencie
wykonania ustugi.

8.20. Podatki

8.20.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezagcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.20.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdéznic przejsciowych wystepujacych na dziei bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywodw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:

+ z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji
niestanowigce]j potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowga oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
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nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowga oraz

« w przypadku ujemnych rdézinic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzier bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.20.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywdw lub jako cze$¢é pozycji kosztowe] oraz

« naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

9, Segmenty operacyjne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:
e dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z), w ramach dziatalnosci Skarbiec Holding S.A.[SH],
e tworzenie i zarzagdzanie funduszami inwestycyjnymi (PKD 66.30.Z), w ramach dziatalnosci Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.[TFI],

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

e dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD
66.12.Z), w ramach dziatalnosci Noble Securities S.A.[NS].

Segmenty operacyjne Grupy na 30 czerwca 2026
Pozycja , wytgczenia/nieprzypisane” odzwierciedla wytgczenia, przeksztatcenia i korekty konsolidacyjne.
Segmenty operacyjne Grupy na

30.06.2026
za okres 6 miesiecy zakoriczony Zarzqdzanie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytqczenia/ Razem
30 czerwca 2026 funduszami i maklerska holdingéw nieprzypisane

portfelami
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody razem 59 416 27 686 1823 (2051) 86 874
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 59191 26 849 0 0 86 040
f ;;’;;’;Zf;’n;p omigdzy 0 284 1767 (2051) 0
Pozostate przychody operacyjne 225 553 56 0 834
Koszty dziatalnosci operacyjnej 30915 39401 3199 (2052) 71463
Koszty dystrybucji - zewnetrznej 12238 0 0 0 12 238
f:;fr?; r‘i’;’:ly bucji- pomiedzy 284 0 0 (284) 0
Koszty dziatalnosci maklerskiej 0 4929 0 0 4929
Swiadczenia pracownicze 7985 24 798 561 0 33344
Amortyzacja 1498 2413 665 0 4576
Ustugi obce 6917 5262 1792 (1767) 12 204
ZZZ‘:; Z‘;j’i :j"m” dziatalnosci 1973 1517 180 (0) 3670
Pozostate koszty operacyjne 20 482 1 (1) 502
rsg’:;kc;;:fa'a'"°§°i 28501 (11715) (1376) 1 15412
Przychody finansowe 1937 17 936 51161 (49 952) 21082
Koszty finansowe 118 4771 28 (31) 4 886
;’i‘:]"a'::o"‘:e‘;ﬂa'a'"°éd 1819 13165 51133 (49 921) 16196
Zysk/(strata) brutto 30320 1450 49 757 (49 920) 31608
Podatek dochodowy 5870 577 39 0 6 486
Zysk/(strata) netto 24 450 873 49 718 (49 920) 25121
Zysk netto przypadajacy:
Z’;‘;;"’:Z:; ‘;Zo”’ Jednostki 24450 873 49718 (49 920) 25121
udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0 0
Suma aktywow 160 142 815874 248 365 (122 508) 1101873
Suma zobowigzan 74 389 740 782 2160 (28 766) 788 566
Suma pasywow 160 142 815874 248 365 (122 508) 1101873

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
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(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne Grupy na 30 czerwca 2025
Pozycja , wytaczenia/nieprzypisane” odzwierciedla wytaczenia, przeksztatcenia i korekty konsolidacyjne.

Segmenty operacyjne Grupy
na 30.06.2025

za okres 6 miesiecy Zarzqdzanie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytqczenia/ Razem
zakoriczony 30 czerwca 2025 funduszami i maklerska holdingéw nieprzypisane
portfelami

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody razem 33 986 8966 1628 26 302 70 882
Przychody = odbiorcy 31277 8818 (0) 0 40 095
zewnetrzni

Przychody —‘pomledzy 4 28 1628 (1 660) 0
segmentami

Pozostate przychody 2705 120 0 27962 30787
operacyjne

Koszty d}la!alnoscu 30449 14 452 4016 (1417) 47 500
operacyjnej

Koszty dystrybucji- 11793 0 0 0 11793
zewnetrznej

Koszty dystrybuc_/l - pomiedzy 24 0 0 (24) 0
segmentami

Koszty dZ{a.faInosa 0 1795 0 0 1795
maklerskiej

Swiadczenia pracownicze 4417 9595 1484 0 15 496
Amortyzacja 1359 334 671 544 2908
Ustugi obce 10 648 1729 1699 (1601) 12475
Pozostaf.e kfnszty dziatalnosci 2176 364 161 (336) 2864
operacyjnej

Pozostate koszty operacyjne 32 135 1 0 168
Wynik na dziatalnosci 3537 (5 486) (2388) 27719 23382
operacyjnej

Przychody finansowe 2130 8004 44 493 (43 022) 11 605
Koszty finansowe 113 1214 56 (5) 1378
\{Vynlk na (?ualalnosa 2017 6 790 44 437 (43 017) 10 227
finansowej

Zysk/(strata) brutto 5554 1304 42 049 (15 298) 33609
Podatek dochodowy 1099 279 0 49 1428
Zysk/(strata) netto 4455 1025 42 049 (15 347) 32182
Zysk netto przypadajacy:

akejonariuszom jednostki 4455 1025 42049 (15 347) 32182
dominujqgcej

udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0 0
Suma aktywow 89234 1240188 199 076 (93 121) 1435377
Suma zobowigzan 23477 1170462 3022 1190 1198 152
Suma pasywow 89234 1240188 199 076 (93 121) 1435377

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne Grupy na 31 grudnia 2024

Pozycja ,wytgczenia/nieprzypisane” odzwierciedla wytgczenia, przeksztatcenia i korekty konsolidacyjne.

Segmenty operacyjne Grupy
na 31.12.2024

za okres 6 miesiecy Zarzqdzanie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytqczenia/ Razem
zakoriczony 31 grudnia 2024 funduszami i maklerska holdingéw nieprzypisane
portfelami

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody razem 73 359 0 32 (110) 73 281
Przychody ~ odbiorcy 72 260 0 0 (110) 72 150
zewnetrzni

Przychody —‘pomledzy 0 0 0 0 0
segmentami

PozostaI'e przychody 1099 0 32 0 1131
operacyjne

Koszty dziatalnosci 43 846 0 2364 (110) 46 100
operacyjnej

Koszty dystrybucji- 11 303 0 0 0 11 303
zewnetrznej

Koszty dystrybuql - pomiedzy 0 0 0 0 0
segmentami

Koszty dZ{a.faInosa 0 0 0 0 0
maklerskiej

Swiadczenia pracownicze 17 359 0 862 0 18 221
Amortyzacja 1400 0 200 0 1601
Ustugi obce 10308 0 698 (110) 10 896
Pozostaf.e kgszty dziatalnosci 2290 0 175 0 2465
operacyjnej

Pozostate koszty operacyjne 1186 0 428 0 1614
Wynik na dziatalnosci 29513 0 (2332) 0 27181
operacyjnej

Przychody finansowe 2010 0 1311 (1) 3321
Koszty finansowe 112 0 1 (1) 112
Wynik na dziatalnosci 1898 0 1311 0 3209
finansowej

Zysk/(strata) brutto 31410 0 (1 021) 0 30390
Podatek dochodowy 5953 0 0 0 5953
Zysk/(strata) netto 25457 0 (1 021) 0 24 436
Zysk netto przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki 25457 0 (1021) 0 24 436
dominujqgcej

udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0 0
Suma aktywow 140 140 0 159 235 (57 270) 242 106
Suma zobowigzanh 35 837 0 5232 (3938) 37131
Suma pasywow 140 140 0 159 235 (57 270) 242 106

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ tylko na terenie Polski.

Dziatalno$¢ Grupy skierowana jest do klientéw detalicznych i korporacyjnych. Strukture przychodéw Grupy na
dzien 30 czerwca 2026 przedstawia nota przychodowa nr 11.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

10. Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym.

11.  Przychody i koszty

Grupa osigga przychody z tytutu realizowanych przez jednostke dominujgcy przychoddéw z tytutu prowadzenia
dziatalnosci firm centralnych i holdingdw finansowych oraz przychody operacyjne generowane przez spotki
zalezne w postaci przychodow z dziatalnosci maklerskiej (NS S.A.), przychodéw z tworzenia funduszy
inwestycyjnych, zarzagdzania portfelem papieréw wartosciowych, ustug doradztwa inwestycyjnego (TFI S.A.).

Spotka Skarbiec Holding S.A. osigga przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci firm centralnych (head offices) i
holdingéw finansowych, w tym udzielania wsparcia profesjonalnego w zakresie:

e ustug dostepu do systemdw informatycznych, dziatalnosci zwigzanej z oprogramowaniem,
zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi i doradztwem w zakresie informatyki, dziatalnosci
ustugowej w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

* wynajmu,

e ustug kadrowo-ptacowych i BHP,

e pozostatego doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e pozostatych ustug pozostatych w obszarze holdingdéw finansowych.

Zrédtem przychodéw dla Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest:

* tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzagdzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi
oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich w sposéb okreslony w Statucie,

e zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

¢ doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

Na przychody operacyjne Spotki Noble Securities S.A. sktadajg sie przede wszystkim:

e prowizje z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e prowizje z tytutu wykonywania zlecerr nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,

e przychody z tytutu nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

e przychody z tytutu doradztwa inwestycyjnego,

e prowizje z tytutu posrednictwa finansowego,

e prowizje z tytutu obrotu na Towarowej Gietdzie Energii,

e prowizje z tytutu oferowania instrumentdéw finansowych,

e przychody z tytutu przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkdow papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkdéw pienieznych.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko na terenie Polski.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
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za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

11.1. Przychody ze sprzedazy ustug

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, w tym: 57 615 29 683 69 894
- wynagrodzenie state 30149 25962 26 375
- wynagrodzenie zmienne* 27 466 3721 43519
Wynagrodzenie za zarzadzanie portfelami klientéw indywidualnych 1557 1581 1442
Pozostate przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami zarzgdzania 19 13 814
Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym z tytutu: 25715 8334 0
- wykonywania zlecen klientow 6513 2673 0
- oferowania instrumentow finansowych 8794 2452 0
- prowadzenia rachunkéw maklerskich 1500 260 0
- pozostate przychody z dziatalnosci maklerskiej 8908 2 949 0
Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej biura maklerskiego 1134 485 0
Przychody ze sprzedazy ustug ogétem 86 040 40 096 72 150

*Spotka zalezna Skarbiec TFl odnotowata w biezgcym okresie sprawozdawczym duzy wzrost r/r wynagrodzenia z
tytutu optaty zmiennej od wykupionych jednostek uczestnictwa. W grudnia 2024 spétka zalezna Skarbiec TFI
uzyskata przychody z tytutu krystalizacji wynagrodzenia zmiennego od funduszy za 2024 rok w kwocie 40 203 tys.
ztotych.

Ponizej przedstawiono udziat wybranych grup przychodéw w przychodach ogétem:
01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 66,96% 74,03% 97,96%
Wynagrodzenie za zarzadzanie portfelami klientéw indywidualnych 1,81% 3,94% 2,02%
Pozostate przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania 0,02% 0,04% 0,02%
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 29,89% 20,78% 0,00%
Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej biura 1,32% 1,21% 0,00%
Przychody ze sprzedazy ustug ogétem 100% 100% 100%

Wysokos¢ statej optaty za zarzadzanie od funduszy detalicznych zalezy bezposrednio od wielkosci aktywéw w
poszczegdlnych funduszach. Przychody z funduszy dedykowanych majg charakter optaty statej, niezwigzanej
bezposrednio z wielkoscig aktywdéw funduszy. Dane o zmianach wartosci zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A.
aktywow znajduja sie w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Skarbiec Holding S.A.

Na przychody operacyjne domu maklerskiego sktadajg sie przede wszystkim:

e prowizje z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e prowizje z tytutu wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,

e przychody z tytutu nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

e przychody z tytutu doradztwa inwestycyjnego,

e prowizje z tytutu posrednictwa finansowego,

e prowizje z tytutu obrotu na Towarowej Gietdzie Energii,

e prowizje z tytutu oferowania instrumentdéw finansowych,

e przychody z tytutu przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkdw papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

11.2. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych 2 0 0
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 29 1 55
Rozwigzanie rezerw 0 0 0
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 25 6 0
Dotacje 0 0 0
Zysk z okazyjnego nabycia firmy Noble Securities S.A. 0 27 962 0
Inne pozostate przychody* 777 2818 1076
Pozostate przychody operacyjne ogétem 833 30 787 1131

*Na warto$¢ pozycji w okresach sprawozdawczych lat 2025 i 2024, wptywa gtéwnie uzyskanie zwrotu VAT
naliczonego za lata 2019-2024 dla podmiotu zaleznego Skarbiec TFI. Spotka zalezna Skarbiec TFI w Q1 2026 roku
obrotowym zakonczyta proces odzyskiwania od Urzedu Skarbowego VAT naliczonego od zakupdéw lat
poprzednich, gtdwnie z tytutu mozliwosci zastosowania stawki zerowej dla okreslonych zakupdw. Ostatni zwrot
VAT za lata 2012-2014 miat miejsce w pierwszym kwartale 2026 na kwote 153 tys. ztotych.

11.3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 0 (27) (0)
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych (3) (2) (849)
Odpisy na naleznosci* (357) (120) (0)
Zaptacone odszkodowania i kary (1) (6) (0)
Darowizny 0 (1) (0)
Utworzenie rezerw 0 0 (0)
Pozostate koszty** (141) (12) (765)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (502) (168) (1 614)

*Aktualizacja odpisu na oczekiwane straty kredytowe dotyczaca naleznosci Noble Securities S.A.

**0Obejmujg pozostate koszty operacyjne z réznych tytutéw, w tym: koszty reklamacji, naleznosci spisane w
koszty, koszty porozumien roszczen spornych, koszty refaktur.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

11.4. Przychody finansowe

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Zysk ze sprzedazy/umorzenia instrumentow
finansowych* 5698 814 0
Korekty aktualizujgce wartos¢ instrumentow
finansowych* 19 0 0
Przychody z tytutu odsetek bankowych 1526 3126 2354
Przychody z tytutu odsetek bankowych od srodkow
klientow* 11225 6541 0
Odsetki od naleznosci -2 45 0
Przychody z inwestycji** 2611 984 881
Dodatnie réznice kursowe 0 55 11
Przychody z obligacji 0 38 75
Przychody z tytutu umoéw leasingu 5 0 0
Pozostate przychody finansowe 0 0 0
Przychody finansowe ogétem 21082 11 603 3321

*Pozycje dotyczg dziatalnosci domu maklerskiego.

**Wyzsza wycena instrumentow finansowych w biezgcym okresie sprawozdawczym: 1 126 tys. ztotych Skarbiec
Holding i 1 471 tys. ztotych Skarbiec TFI.

11.5. Koszty finansowe

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Korekty aktualizujgce wartosc instrumentow finansowych* (2877) (0) (0)
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu* * (423) (178) (16)
Ujemne réznice kursowe (68) (43) (96)
Woycena aktywéw finansowych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (0) (0) (0)
Straty z inwestycji (0) (0) (0)
Odsetki dla klientow** (1514) (1144) (0)
Odsetki od zobowigzan (0) (2) (0)
Pozostate koszty finansowe (5) (10) (0)
Koszty finansowe ogétem (4 887) (1377) (112)

* Koszty instrumentdéw finansowych i odsetki dla klientdw podmiotu zaleznego Noble Securities S.A.

**Wzrost pozycji od 2025 roku wynika z rozpoznania leasingu umdéw najmu nabytego 17 kwietnia 2025 domu
maklerskiego.

11.6. Koszty opftat i prowizji

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Koszty dystrybucji, w tym: (12 238) (11793) (11303
- prowizja dla dystrybutoréw od wartosci aktywow (12 238) (11 793) (11 303)
Koszty regulacyjne dziatalnosci maklerskiej, w tym: (4929) (1 795) (0)
- optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb (4 649) (1667) (0)
rozliczeniowych
- optaty regulacyjne pozostate (280) (128) (0)
-inne (0) (0) (0)
Koszty optat i prowizji razem (17 167) (13 588) (11 303)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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11.7. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Wynagrodzenia* (26 361) (10923) (16 791)
Koszty ubezpieczen spotecznych (5831) (3726) (1122)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (1 088) (722) (308)
Wynagrodzenia dotyczace odpraw (63) (126) (0)
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem (33 343) (15 497) (18 221)

*Koszty spotki zaleznej (domu maklerskiego) konsolidowane od dnia 16 kwietnia 2025. Wzrost kosztéw r/r
spowodowany gtdwnie wzrostem kosztow wynagrodzen w domu maklerskim. Dodatkowy wptyw w pierwszej
potowie 2025 rozwigzania nadwyzki rezerw na premie za 2024 w spoétce zaleznej Skarbiec TFl w kwocie 3 891 tys.
ztotych.

11.8. Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjne;j

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Zuzycie materiatéw i energii (494) (282) (218)
Ustugi obce, w tym: (12 204) (12 476) (10 896)
Koszty najmu (594) (197) (189)
Koszty ustug agenta transferowego (501) (1470) (1 350)
Koszty ustug banku powiernika (124) (84) (53)
Koszty ustug prawnych i doradczych (1817) (975) (1326)
Koszty ustug systemoéw informacyjnych (1494) (1201) (1609)
Koszty ustug informatycznych (4 739) (4023) (3 304)
Koszty zwiqzane z zarzqgdzaniem funduszami (1353) (2662) (2131)
Pozostate ustugi obce* (1582) (1 864) (934)
Podatki i optaty (598) (442) (2)
Konferencje szkolenia, podréze stuzbowe (144) (138) (70)
Koszty reklamy i reprezentacji (1901) (1577) (1787)
Ubezpieczenia majgtkowe (482) (367) (335)
Pozostate koszty rodzajowe (51) (57) (53)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (15 874) (15 339) (13 361)

*Pozostate ustugi obce dotyczg gtéwnie pozostatych kosztéw rodzajowych dziatalnosci spotki zaleznej (domu maklerskiego) i
pozostatych kosztédw ustug obcych.

12.  Skfadniki innych catkowitych dochodéw

W okresie sprawozdawczym wystgpity inne catkowite dochody w kwocie 270 tysiecy ztotych, dotyczace
aktualizacji wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych domu maklerskiego: akcji GPW i Open Finance S.A.
oraz akcji Bond Spot.

13. Podatek dochodowy

Rozliczenia podatkowe (m.in. dotyczace podatku dochodowego oraz podatku od towardw i ustug) oraz inne
obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w
Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

13.1. Obcigzenie podatkowe

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (5302) 735 (6 025)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic

przejsciowych (1187) (2.162) 72
Obcigzenie poc.iatkowe wykazane w skonsolidowanym (6 489) (1427) (5953)
zysku lub stracie

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu 0 0 0
aktywow finansowych

Korzy$¢ podatkowa/(obcigzenie) ujeta/e w innych 0 0 0

catkowitych dochodach

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 31607 33 608 30390
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w
Polsce, wynoszacej 19% (6 005) (6 386) (5774)
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw (601) (5106) (197)
Przychody trwale nie bedgce podstawa do opodatkowania 231 7 894 250
Aktywowane straty podatkowe 0 0 0
Pozostate rdznice (114) 2171 (232)
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w skonsolidowanym zysku
lub stracie (6 489) (1 427) (5953)

Zgodnie z przepisami o podatku dochodowym od oséb prawnych strate poniesiong w danym roku podatkowym
mozna odliczy¢:
e w najblizszych kolejno nastepujgcych po sobie pieciu latach podatkowych, z tym, ze kwota odliczenia

w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% tej straty, albo

*« wjednym z kolejno nastepujacych po sobie pieciu latach podatkowych, przy czym kwota jednorazowo
odliczona nie moze przekroczy¢ 5 min zt (nadwyzka ponad 5 min podlega odliczeniu w pozostatych latach
piecioletniego okresu, przy czym nie moze by¢ wieksza niz 50% kwoty poniesionej straty).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

13.3.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu
podatku
odroczonego
Przeszacowanie
aktywoéw
finansowych
Pozostate rdznice
przejsciowe

Rezerwa z tytutu
podatku
odroczonego

Aktywa z tytufu
podatku
odroczonego
Rezerwy oraz
rozliczenie
miedzyokresowe
bierne z tytutu
nagréd, premii,
odpraw
emerytalnych i
urlopéw
Rozliczenia
miedzyokresowe
bierne na koszty do
poniesienia
Pozostate rdznice
przejsciowe
Strata do
rozliczenia w
przysztych
okresach

Utrata wartosci
aktywow
finansowych
wycenianych w
wartosci godziwej
Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego
Odroczony podatek
dochodowy ujety w
Sprawozdaniu z
catkowitych
dochoddéw

Skonsolidowane  Skonsolidowane  Skonsolidowane
sprawozdaniez  sprawozdanie z ~ sprawozdanie z
sytuacji sytuacji sytuacji
finansowej finansowej finansowej

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025

(1 366) (952) (862)

(994) (1 285) (1 290)

(2 360) (2237) (2152)

4034 5407 2967

(1364) (1796) (1 040)

272 872 2842

0 0 0

1366 952 862

4308 5435 5631

Skonsolidowane  Skonsolidowane  Skonsolidowane
sprawozdanie z  sprawozdanie z  sprawozdanie z
catkowitych catkowitych catkowitych
dochodow dochodow dochodow

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025

(413) (818) (696)

291 (953) (612)

(1372) 4735 634

432 (3 090) 370

(538) 872 (2 554)

0 (2672) 0

413 818 696

(1187) (1108) (2162)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Aktywa netto z

tytutu podatku

odroczonego ujete 1948 3198 3479
w Sprawozdaniu z

sytuacji finansowej

- biezqce 1948 3198 3479

- dfugoterminowe

14.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Nie wystgpity elementy rozwadniajace zysk na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej, ktére
postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje:

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Zysk netto/(Strata) przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia podstawowego zysku/(straty) na jedna

akcje 25119 32181 24 437
Wartos¢ nominalna akcji 0,80 PLN

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji 6818 6818 6818
Zysk netto/(strata) przypadajacy na jedng akcje 3,68 4,72 3,58

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke dominujgcg Grupy (z wytgczeniem akcji wtasnych) majg rowne
uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spotki, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio
w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i
okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacja Zarzadu.

Rekomendacja, co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikdw dotyczgcych Grupy oraz jej
branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Grupy, wysokosci zyskdw osigganych w
przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikdw ptynnoscii plandw ekspansji, przy uwzglednieniu wszelkich
ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajgcych z wymogdw prawa i stanowisk organow panstwowych, dgzac do
tego, aby wyptacona wartos¢ dywidendy byta jak najwyzsza. Polityka dywidendowa podlega okresowym
przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow.

W zakresie podziatu zysku Spoétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Noble
Securities S.A., Towarzystwo byfo zobligowane do stosowania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych, a Noble Securities do stosowania
stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie polityki dywidendowej doméw maklerskich.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla Skarbiec Holding S.A. kwote
49921 765,82 ztotych z zysku za rok obrotowy 2025. Dywidenda w kwocie 49 921 765,82 ztotych zostata
wyptacona w dniu 10 lipca 2026.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla Skarbiec Holding S.A. kwote 25 000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

000,00 ztotych z zysku za roku obrotowy 2024 powiekszong o cze$¢ kapitatu z zyskdw zatrzymanych Spotki w
kwocie 18 000 000,00 ztotych. Dywidenda w kwocie 43 000 000,00 ztotych zostata wyptacona w dniu 17 kwietnia

2025.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2026
roku

Wartosc¢ brutto na dzien 31
grudnia 2025 roku

Nabycia

Przyjecie ze sSrodkéw
trwatych w budowie

Inne
zwiekszenia/(zmniejszenia)
Objecie spoétki konsolidacja
po raz pierwszy

Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 30
czerwca 2026 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 1
stycznia 2026 roku

Odpis amortyzacyjny za
okres

Inne zwiekszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30
czerwca 2026 roku

Wartos¢ netto na dzien 1
stycznia 2026 roku
Wartos¢ netto na dzien 30
czerwca 2026 roku

Aktywa z Urzqdzenia Srodki  Aktywa z Inne Srodki Ogdtem
tytutu technicznei  transport tytutu aktywa trwate
prawa do maszyny u  prawa do trwate w
uzytkowa uzytkowani budowie

nia a (pojazdy)
(nierucho
mosci)

15458 2295 165 1815 2023 335 22 090

0 0 0 0 0 3333 3333

1861 802 0 192 494 (3 350) 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 (59) (52) (235) (2) 0 (348)

17 319 3038 113 1772 2515 318 25075

8048 1139 23 96 529 0 9 836

1460 555 13 267 275 0 2571

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 (56) (4) (132) (2) 0 (195)

9508 1637 32 232 802 0 12 212

7410 1156 141 1718 1494 335 12 254

7 811 1400 81 1540 1713 318 12 863

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2025 roku

Wartos¢ brutto na dzier 30
czerwca 2024 roku
Nabycia

Przyjecie ze sSrodkéw
trwatych w budowie
Objecie spotki konsolidacja
po raz pierwszy*

Inne
zwiekszenia/(zmniejszenia)
Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto na dzier 31
grudnia 2025 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 1
lipca 2024 roku

Odpis amortyzacyjny za
okres

Inne zwiekszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 31
grudnia 2025 roku

Wartos¢ netto na dzien 1
lipca 2024 roku

Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2025 roku

Aktywa z  Urzgdzenia Srodki  Aktywa z Inne Srodki Ogdtem
tytutu technicznei transportu tytutu aktywa trwate
prawa do maszyny prawa do trwate w
uzytkowa uzytkowani budowie

nia a (pojazdy)
(nierucho
mosci)

5835 1773 37 1333 610 0 9588

0 0 0 0 0 8070 8070

3544 493 141 1072 838 (6 088) (0)

6 079 1153 23 1773 802 306 10137

0 0 0 0 0 (1954) (1954)

0 0 0 0 0 0 0

0 (1124) (37) (2363) (227) 0 (3751)

15458 2295 165 1815 2023 335 22 090

5275 1558 24 714 506 0 8077

2772 693 32 646 242 0 4387

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 (1112) (33) (1263) (219) 0 (2628)

8048 1139 23 96 529 0 9 836

560 215 13 619 104 0 1511

7 410 1156 141 1718 1494 335 12 254

*Objecie spotki konsolidacjg po raz pierwszy obejmuje wartosci przejetych srodkéw trwatych nabytego podmiotu Noble
Securities S.A. Dodatkowo prezentowane tutaj sg zwiekszenia wynikajace z rozpoznania leasingu finansowego na umowach

najmu w zakupionej spétce.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Na dzien 30 czerwca 2025 Aktywa z  Urzqdzenia Srodki Aktywa z Inne Srodki Ogdtem
roku tytutu technicznei transportu tytutu aktywa trwate

prawa do maszyny prawa do trwate w

uzytkowa uzytkowani budowie

nia a (pojazdy)
(nierucho
mosci)

Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2024 roku 5835 1790 37 1365 610 4152 13789
Nabycia 0 124 0 0 15 67 206
Przyjecie ze srodkow 2209 33 0 0 0 (2 242) 0
trwatych w budowie
Objecie spotki konsolidacja 6079 1153 23 1773 802 306 10137
po raz pierwszy
Inne 0 0
zwiekszenia/(zmniejszenia) 0 0 0 (1954) (1954)
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 (3) 0 (221) 0 0 (2178)
Wartos¢ brutto na dzierr 30
czerwca 2025 roku 14 123 3096 60 2917 1427 330 21954
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 1
stycznia 2025 roku 5835 1666 28 650 528 0 8707
Odpis amortyzacyjny za
okres 853 217 10 216 68 0 1364
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 (2) 4 (198) 0 0 (196)
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 30
czerwea 2025 roku 6 688 1881 41 669 596 0 9876
Wartos¢ netto na dzien 1
stycznia 2025 roku 0 124 9 715 82 4152 5082
Wartosc¢ netto na dzien 30
czerwca 2025 roku 7 435 1215 19 2248 831 330 12 078

* Objecie spotki konsolidacjg po raz pierwszy obejmuje wartosci przejetych srodkéw trwatych nabytego podmiotu Noble
Securities S.A. Dodatkowo prezentowane tutaj s zwiekszenia wynikajace z rozpoznania leasingu finansowego na umowach
najmu w zakupionej spétce.

17.  Leasing

17.1. Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje pomieszczenia biurowe na podstawie 13 umow leasingowych o réznych okresach obowigzywania
umowy. 12 uméw leasingowych najmu dotyczacych domu maklerskiego jest rozpoznawana w ksiegach Noble
Securities, prowadzonych wedtug polskiego prawa bilansowego jako leasing operacyjny. Grupa dokonuje
reklasyfikacji leasingu operacyjnego NS dotyczgcego 10 umdw najmu o okreslonym czasie najmu, na umowy
leasingu w ramach przeksztatcenia sprawozdania finansowego na regulacje MSSF.

Ponadto Grupa korzysta na zasadach leasingu z samochoddw osobowych. Przedtuzenie takiej umowy leasingu
wymaga tacznego ztozenia pisemnych oswiadczen woli przez Korzystajgcego i Finansujgcego. Korzystajgcy ma
prawo nabycia pojazdu po zakorczeniu okresu trwania umowy za cene rownowartosci rezydualnej pojazdu netto,
ustalanej dla kazdego pojazdu oddzielnie, powiekszonej o podatek VAT. Prawo to nie przystuguje Korzystajagcemu
w przypadku zaistnienia zalegtych ptatnosci z tytutu innych Umoéw zawartych pomiedzy Finansujgcym a

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Korzystajagcym. Umowy leasingu pojazdow nie zawierajg postanowien dotyczgcych podwyzszenia ceny. Zawierajg
jednak klauzule dotyczgce warunkdw i okolicznosci zmiany wysokosci rat leasingowych.

17.2. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025 roku oraz 30 czerwca 2025 roku przyszte minimalne optaty
leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie

nastepujgco:

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogdétem
Minus koszty finansowe

Wartosc¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych, w tym:
Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 31grudnia  30czerwca 30 czerwca
2026 2026 2025 2025 2025 2025
Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne biezgca minimalne biezqca optat minimalne biezqca
optat opfat
2734 2734 3692 3692 4101 4101
6 959 6 959 5584 5584 5685 5685
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
234 0 307 0 825 0
9459 9693 8969 9276 8961 9786
2734 3692 4101
6 959 5584 5685

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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18.  Wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2026 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1
stycznia 2026 roku

Nabycie

Przyjecie z naktaddéw
inwestycyjnych na prace
rozwojowe

Objecie spotki konsolidacja po
raz pierwszy

Inne zwiekszenia/(zmniejszenia)
Likwidacja

Sprzedaz

Warto$¢ brutto na dzier 30
czerwca 2026 roku

Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 1 stycznia
2026 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Objecie spotki konsolidacja po
raz pierwszy

Inne korekty

Likwidacja

Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30
czerwca 2026 roku

Wartosc netto na dzien 1
stycznia 2026 roku
Wartosc netto na dzien 30
czerwca 2026 roku

Inne Zaliczki na

Systemy IT - -

. . wartosci wartosci

Patenty i Relacjez wytworzone . . . . A
) . . . niematerialn niematerialn Ogotem
licencje klientami przez dom . .
. e i prawne e iprawne
maklerski

19 012 5018 3798 109 3573 31510
0 0 0 0 1230 1230
176 0 0 330 (506) 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
19 187 5018 3798 439 4297 32740
6146 354 320 45 0 6 865
1513 251 226 14 0 2 005
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
7 660 605 546 59 0 8 870
12 865 4 664 3479 64 3573 24 645
11528 4413 3252 380 4297 23 870

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Inne Zaliczki na

Systemy IT - -
Rok zakonczony dnia 31 Patenty i Relacjez wytworzone . wartgsc: . Wartt?sc’ .
. . . . . niematerialn niematerialn Ogotem
grudnia 2025 roku licencje klientami przez dom . .
. e i prawne e i prawne
maklerski
Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca
2024 roku 8372 0 0 0 9524 17 896
Nabycie 100 0 0 3 3592 3695
Przyjecie z naktaddéw
inwestycyjnych na prace 9271 0 0 0 (9271) 0
rozwojowe
Objecie spotki konsolidacja po 1379 5018 3798 106 1046 11348
raz pierwszy
Inne zwiekszenia/(zmniejszenia) 0 0 0 0 (1319) (1319)
Likwidacja (111) 0 0 0 0 (111)
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Wartosc brutto na dziefi 31 19012 5018 3798 109 3573 31510
grudnia 2025 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 1 lipca 2 664 0 0 0 0 2 664
2024 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 3593 354 320 45 0 4311
Objecie spotki konsolidacja po 0 0 0 0 0 0
raz pierwszy
Inne korekty 0 0 0 0 0
Likwidacja (111) 0 0 0 0 (111)
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 31 6 146 354 320 45 0 6 865
grudnia 2025 roku
Wartosc netto na dzien 1 lipca
2024 roku 5708 0 0 0 9524 15 233
Warto$¢ netto na dzier 31 12 865 4664 3479 64 3573 24645

grudnia 2025 roku

*Objecie spotki konsolidacjg po raz pierwszy obejmuje wartosci niematerialne nabytego podmiotu Noble Securities S.A.
Dodatkowo prezentowane tutaj sg zwiekszenia wynikajace z korekt konsolidacyjnych oraz ze zidentyfikowanych WNIP
obejmujgcych: posiadane relacje z klientami, wewnetrznie wytworzone systemy informatyczne.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Inne Zaliczki na

Systemy IT .. a1
. Patenty i Relacjez wytworzone . wartz_)sa . Wart?sa .
Na dzien 30 czerwca 2025 roku ) , ; . niematerialn niematerialn Ogdtem
licencje klientami przez dom . .
: e i prawne e i prawne
maklerski
Warto.sc brutto na dzien 1 17 159 0 0 0 875 18 033
stycznia 2025 roku
Nabycie 103 0 0 0 1263 1366
Przyjecie z naktadéw
inwestycyjnych na prace 170 0 0 0 (170) 0
rozwojowe
Objecie spotki konsolidacja po 1379 5018 3798 106 1046 11348
raz pierwszy
Inne zwiekszenia/(zmniejszenia) 0 0 0 0 (94) (94)
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Wartosc brutto na dzief 30 18810 5018 3798 106 2920 30653
czerwca 2025 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 1 stycznia 3405 0 0 0 0 3405
2025 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 1357 103 93 15 0 1569
Objege spotki konsolidacja po 0 0 0 0 0 0
raz pierwszy
Inne korekty 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 4763 103 93 15 0 4974
czerwca 2025 roku
Wartosc netto na dzien 1
stycznia 2025 roku 13753 0 0 0 875 14 628
Wartosc netto na dzier 30 14 047 4915 3705 91 2920 25679

czerwca 2025 roku

19. Wartosc firmy, zysk z okazyjnego nabycia Noble Securities S.A.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2026 2025 2025

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstata na nabyciu Skarbiec TFI 51803 51803 51803
S.A.

Odpis wartosci firmy Skarbiec TFI S.A. (15 635) (15 635) (15 635)

Razem wartos¢ bilansowa 36 168 36 168 36 168

Zysk z okazyjnego nabycia powstaty w 2025 roku na nabyciu spétki Noble Securities S.A.

W dniu 17 kwietnia 2025 roku Skarbiec Holding S.A. (,,Nabywajgcy”), na podstawie Umowy rozporzgdzaj3ce;j,
zawartej z Syndykiem masy upadtosciowej Getin Noble Bank S.A w upadtosci (,,Sprzedajgcy”), nabyt tgcznie 3 494
747 akcji zwyktych imiennych w kapitale zaktadowym Noble Securities S.A. (,NS”) o wartosci nominalnej 1,00
ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 3 494 747 ztotych, reprezentujgcych 100% akcji w kapitale
zaktadowym Noble Securities S.A. oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Cena zakupu akcji z umowy z dnia 28 pazdziernika 2024 roku, wyniosta 65 000 000 ztotych i uwzgledniata
planowang dywidende wyptacong do Sprzedajgcego w wysokosci 33 698 876,06 ztotych (faktyczna zrealizowana
wyptata dywidendy wyniosta 35 821 156,75 ztotych). Dom maklerski dokonat wyptaty powyzszej dywidendy 16
kwietnia 2025 roku, natomiast Skarbiec Holding S.A. dokonat ptatnosci wskazanej w Umowie Rozporzgdzajacej
kwoty, tj. 31 301 123,94 ztotych pomniejszajac ja o wczesniej wptacone Wadium w wysokosci 2 100 000,00
ztotych na rachunek bankowy Sprzedajgcego. Przejscie wtasnosci akcji nastgpito w dniu 17 kwietnia 2025 roku,
za$ zmiane w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano 21 maja 2025 roku. Cena za akcje jest ceng
ostateczng i nie zostanie skorygowana.

Na dzien nabycia akcji wartos¢ godziwa facznej ceny nabycia wynosi 31 301 123,94 ztotych. Wartos¢ godziwa
przyjetych aktywow netto wyniosta 59 262 995,43 ztotych.

Zaprezentowana na dzien potgczenia tymczasowa wartos¢ mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan przewyisza warto$é godziwg przekazanej zapfaty, w zwigzku z czym, na ostatecznym
rozliczeniu pofaczenia powstat zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 27 961 871,49 ztotych, ktéry zostat
zaalokowany w catosci w wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa rozwazyta przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartosci posiadanych CGU spoétki zaleznej Noble
Securities S.A. W okresie sprawozdawczym od daty nabycia do 30 czerwca 2026 roku, nie zostaty zidentyfikowane
przestanki utraty wartosci w CGU spétki zaleznej Noble Securities S.A.

Wartosc firmy powstata w 2002 roku na nabyciu spétki Skarbiec TFI S.A.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2026 Spdtka nie zidentyfikowata utraty wartosci. Ostatni test zostat
przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku. Historycznie w roku obrotowym 2022/2023 zidentyfikowano
utrate wartosci firmy z nabycia akcji w wysokosci 15 635 tys. ztotych.

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity zmiany wartosci firmy, Grupa nie zidentyfikowata
przestanek do utraty wartosci firmy w biezgcym okresie sprawozdawczym.

20. Aktywa finansowe

20.1. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2025 2025 2025
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Dtuzne papiery wartosciowe - obligacje domu maklerskiego 314 344 237
314 344 237
Korekty aktualizujgce warto$¢ nabycia aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Dtuzne papiery wartosciowe - obligacje domu maklerskiego 0 0 0
0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 314 344 237

Prezentowana wartos¢ bilansowa instrumentéw dtuznych domu maklerskiego (obligacji getBack, "Axfina Polska"
Spoétka Akcyjna (dawniej Raport S.A.) oraz Unified Factory S.A.). Instrumenty finansowe nabyte w wyniku
transakcji w obrocie regulowanym wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

64



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

20.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
Akcje i udziaty 31 566 31
Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0
31 566 31
Korekty aktualizujagce wartos¢ nabycia aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Akcje i udziaty 1212 344 690
Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0
1212 344 690
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne 1243 910 721

catkowite dochody

Akcje GPW S.A. posiadane przez jednostke zalezng (dom maklerski) wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach (z uwzglednieniem
podatku odroczonego) do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci.

20.3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedtug wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 151 697 106 478 32478
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 0 0 146
Akcje 15990 11 255 8748
Dtuzne papiery wartosciowe 4553 7 567 6425
Certyfikaty inwestycyjne 907 850 809
Instrumenty pochodne 5872 8 602 8385
Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0
179 019 134 752 56 991
Korekty aktualizujgce warto$¢ nabycia aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy odniesione
na wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 8 507 6114 4 605
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 0 0 9
Akcje (112) 33 442
Dtuzne papiery wartosciowe (681) (628) (25)
Certyfikaty inwestycyjne (529) (531) (523)
Instrumenty pochodne 3 26 31
Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0
7 188 5014 4539
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 186 207 139 765 61530

finansowy

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogtoszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa.

Prezentowana wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwych przez wynik
finansowy  Grupy dotyczy instrumentéw domu  maklerskiego, na  ktére skfadajg  sie:
akcje, dtuzne papiery wartosciowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty pochodne, w tym: kontrakty
terminowe futures na akcje oraz kontrakty terminowe na dostawe energii elektrycznej i gazu, wyceniana jest

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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wedtug modelu, ktéry pozwala wiarygodnie ustali¢ wartos¢ godziwg tych aktywow. Instrumenty finansowe
nabyte w wyniku transakcji w obrocie regulowanym dom maklerski wprowadza do ksigg pod daty zawarcia
transakgcji.

21.  Swiadczenia pracownicze

21.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okres$lonej przez Kodeks pracy. Ponadto, w razie $mierci Pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie
pobierania po jego rozwigzaniu zasitku z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje od
Pracodawcy odprawa posmiertna. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosc biezgca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i poSmiertnych.

22.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia
miedzyokresowe aktywow

22.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2026 2025 2025

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0

Rozliczenia miedzyokresowe aktywow dtugoterminowe (nota 0 0 0
22.3)

Pozostate naleznosci dtugoterminowe* 698 1435 463

Naleznosci dtugoterminowe razem (netto) 698 1435 463

Odpis aktualizujgcy naleznosci dtugoterminowe 513 513 0

Naleznosci dfugoterminowe razem (brutto) 1211 1948 463

*Jednostka zalezna (dom maklerski) posiada naleznos$¢ w restrukturyzacji z tytutu transakcji z jednym z
kontrahentéw na rynku energii, w kwocie 1 080 tysiecy ztotych. Kontrahent jest w trakcie realizacji uktadu
zawartego w postepowaniu restrukturyzacyjnym i reguluje terminowo ptatnosci wynikajgce z jego realizacji.
Dom maklerski klasyfikuje ww. naleznosci jako naleznosci dtugoterminowe w czesci w jakiej raty ukfadu
przypadajg na lipiec 2027 r. i kolejne miesigce. Z uwagi na niepewnos¢ co do sptaty catosci naleznosci jest ona
objeta w czesci odpisem na oczekiwane straty kredytowe (pozycjonowanie naleznosci - faza 3 — aktywa w
odniesieniu do ktérych rozpoznaje sie przestanke utraty wartosci).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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(w tysigcach PLN)

22.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe 21 606 53 253 11 847
Naleznosci domu maklerskiego od klientéw 4452 5708 5295
Naleznosci domu maklerskiego od bankéw prowadzacych 3246 29219 65 269
dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych
domow maklerskich, z tytutu zawartych transakcji
Naleznosci domu maklerskiego od Krajowego Depozytu i izb 10 684 6 686 3758
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
Naleznosci domu maklerskiego od CCP 31532 17 195 40 962
Naleznosci domu maklerskiego od towarzystw funduszy 1698 1506 1346
inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (nota 22.3) 2 607 1881 5000
Pozostate naleznosci krétkoterminowe* 5921 7 256 10501
Naleznosci krétkoterminowe razem (netto) 81746 122 704 143 978
Odpis aktualizujgcy naleznosci 4096 4053 5428
Naleznosci krétkoterminowe razem (brutto) 85 842 126 757 149 406

* Pozycja Pozostate naleznosci na 31 grudnia 2025 obejmuje dla Skarbiec Holding S.A. naleznosci z tytutu VAT
naliczony w kwocie 3.9 min ztotych za lata 2018-2025, kt6ry Spétka odzyskata od Urzedu Skarbowego w marcu
2026.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.2.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30dniowy termin ptatnosci.

22.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe aktywdéw obejmuja koszty optacone z géry dotyczgce przysztych okreséw
sprawozdawczych, ktére sg rozliczane w ciezar kosztéw ustug obcych, w szczegdlnosci ubezpieczenia, serwisy
informacyjne oraz naktady zwigzane z rozwojem nowych produktéw. Rozliczenia do 12 miesiecy od dnia
bilansowego prezentowane sg jako aktywa obrotowe.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne z tytutu:
Ubezpieczenia 383 445 366
Serwisy informacyjne 363 370 741
Utrzymanie oprogramowania (serwis, asysta) 899 766 480
Nadptata VAT* 0 0 2622
Optaty roczne 437 2 460
Inne koszty optacone z gory 584 385 456
Razem 2 666 1968 5125
- krétkoterminowe 2 607 1881 5000
- dtugoterminowe 59 87 125

*dotyczy VAT spotki zaleznej Skarbiec TFI, odzyskanego w 2025 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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22.4. Naleznosci od bankéw z tytutu srodkéw pienieznych klientéw domu
maklerskiego i towarzystwa funduszy

Dla srodkéw pienieznych klientéow domu maklerskiego sprawdzono spetnienie definicji aktywa oraz definicji
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Srodki pieniezne klientéw domu maklerskiego nie spetniaja definicji
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w zwigzku z czym zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w pozycji Naleznosci od bankéw z tytutu $rodkéw pienieznych klientéw. Do pozycji tej
zreklasyfikowano takze srodki pieniezne spétki zaleznej TFI S.A., dotyczace przejsciowych rachunkéw bankowych
utworzonych na potrzeby rozliczania wptat klientéw IKE i PPE. Srodki pieniezne klientéw wyceniane s3 w wartosci
nominalne;j.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2026 2025 2025

Srodki pieniezne klientéw domu maklerskiego 689 841 679 762 1059 691
Srodki pieniezne klientéw TFI 3410 4201 2803
Razem 693 252 683 963 1062 494
- krétkoterminowe 693 252 683 963 1062 494
- dfugoterminowe 0] 0 0

23.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 30 czerwca 2026, 31 grudnia 2025 roku oraz 30 czerwca 2025 roku jest
zgodna z ich wartoscig bilansowa.

Saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia 2025 30 czerwca

2026 2025

Srodki pieniezne wiasne na rachunkach biezacych 24760 34769 23093

Lokaty krétkoterminowe 38657 32974 64 951

Odsetki nalezne od lokat krétkoterminowych 88 6 382

Razem 63 505 67 749 88 426
w tym, Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 10474 4 655 12 664

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg $rodki pieniezne domu maklerskiego
wptacone z tytutu Funduszu Gwarancyjnego oraz $rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych spétek
Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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24. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

24.1. Kapitat podstawowy

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Kapitat akevin 2026 2025 2025
p yiny (wszt.) (wszt.) (wszt.)
Liczba akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda 6 456 250 6 456 250 6 456 250
Liczba akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda 361 588 361 588 361 588
6817 838 6817 838 6817 838
Wartos¢
llos¢ (w tys. PLN)

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 stycznia 2026 roku 6817 838 5454
Na dzien 30 czerwca 2026 roku 6817838 5454
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 6817 838 5454
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 6817838 5454
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 6817 838 5454
Na dzien 30 czerwca 2025 roku 6817838 5454

24.1.1. Wartos¢ nominalna akgji

Kapitat zaktadowy Spotki dominujgcej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025
roku oraz 30 czerwca 2025 roku wynosit 5 454 270,40 PLN i dzielit sie na 6 456 250 akcji zwyktych serii A, o
wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 361 588 akcji zwyktych serii B, o wartosci nominalnej 0,80 PLN
kazda akcja.

24.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B dysponujg takimi samymi prawami, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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24.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025

AORAM Sp. z o.0.
udziat w kapitale 30,50 % 30,50 % 32,99 %
udziat w gtosach 30,50 % 30,50 % 32,99 %
QUERCUS PARASOLOWY SFIO
udziat w kapitale 7,59% 7,59% 7,59%
udziat w gtosach 7,59% 7,59% 7,59%
Real Estate Investments FIZAN
udziat w kapitale 16,58 % 16,58 % 16,58 %
udziat w gtosach 16,58 % 16,58 % 16,58 %
Juroszek Investments Sp. z o.o. fqgcznie z podmiotami zaleznymi i
podmiotem dominujgcym
udziat w kapitale 12,51 % 12,51 % 12,51 %
udziat w gtosach 12,51 % 12,51 % 12,51 %
PKO BP Bankowy OFE
udziat w kapitale 5,01 % 5,01 % 5,01 %
udziat w gtosach 5,01 % 5,01 % 5,01 %

Akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio i posrednio znaczace pakiety akcji w Skarbiec Holding S.A. s3a:
William Roderick Richardson, Marconia Enterprises Limited i Perta-Browary Lubelskie S.A., ktérzy tacznie z Real
Estate Investment FIZ AN posiadajg bezposrednio i posrednio 3.295.670 akcji Skarbiec Holding S.A. stanowiacych
48,31% kapitatu zaktadowego oraz odpowiadajacych 3.295.670 gtosom, stanowigcym 48,31% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Skarbiec Holding S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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24.2. Pozostate kapitaty wtasne

01.01.2026- 01.07.2024- 01.01.2025-

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Stan na poczatek okresu 70580 70580 70580
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 4815 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0
Stan na koniec okresu 75 395 70580 70580
W tym:
Pozostate kapitaty Skarbiec Holding S.A., w tym: 150 861 150 861 150 861
Kapitat zapasowy z podziatu wyniku 53999 53999 53999
Kapitat zapasowy agio 846 846 846
Kapitat zapasowy tworzony na pokrycie strat 10 693 10693 10693
Kapitat zapasowy inny 85323 85323 85323
Pozostate kapitaty Skarbiec TFI S.A., w tym: 66 791 66 791 66 791
Kapitat zapasowy z podziatu wyniku 39776 39776 39776
Utworzenie kapitatu zapasowego z zyskow 6 025 6 025 6025
Kapitat rezerwowy z umorzenia akcji 400 400 400
Kapitat zapasowy tworzony na pokrycie strat 17 407 17 407 17 407
Kapitat zapasowy inny 3183 3183 3183
Eliminacja inwestycji i kapitatéw Skarbiec TFI S.A. (29 668) (29 668) (29 668)
Pozostate kapitaty NS S.A., w tym: 64 519 64 519 0
Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 168 168 0
Kapitat zapasowy inny 64 351 64 351 0
Kapitat zapasowy z podziatu wyniku 4815 0] 0
Eliminacja inwestycji i kapitatow NS S.A. (64 519) (64 519) 0
Reklasyfikacja (Pozostate kapitaty vs. RE) (117 404) (117 404) (128 449)

24.3. Skumulowane inne catkowite dochody

01.01.2026- 01.07.2024- 01.01.2025-

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Stan na poczatek okresu 223 0 0
Zmiany innych catkowitych dochodoéw: 270 223 69
- Zwiekszenie/(zmniejszenie) wyceny rynkowej akcji 270 223 69
- Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu: 0 0 0
- sprzedazy akcji 0 0 0

- podatku odroczonego 0 0 0
Stan na koniec okresu 493 223 69

Akcje GPW S.A. posiadane przez dom maklerski wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w jego jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w kapitale z aktualizacji
wyceny (z uwzglednieniem podatku odroczonego) do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej
wartosci. W ramach Grupy kapitatowej instrumenty te sg zgodnie z modelem biznesowym Grupy
zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane wg wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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24.4. Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

01.01.2026- 01.07.2024- 01.01.2025-

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Stan na poczatek okresu 211543 104 505 128 941
Zysk/(strata) netto za okres 25080 107 156 32181
Podziat wyniku finansowego* (4 697) (118) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0
Stan na koniec okresu 231926 211543 161 122

*Dotyczy podziatu wyniku domu maklerskiego.
25. Rezerwy
25.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na Pozostate
Rezerwy na .
. ) wynagrodzenia sprawy rezerwy**
Swiadczenia po c
. sporne wobec  sqdowe domu Ogodtem
okresie -
L bytych  maklerskiego
zatrudnienia )
pracownikéw

Na dzien 1 stycznia 2026 roku 388 3621 21791 2561 28 361
Utworzone w ciggu roku 0 76 402 0 478
obrotowego
Utwor?one - korekta 0 0 0 0 0
konsolidacyjna
Wykorzystane 0 0 (1549) (894) (2 443)
Na dzien 30 czerwca 2026 roku 388 3697 20 644 1667 26 396
Krétkoterminowe na dzieri 30 6 3697 4135 0 7838
czerwca 2026 roku
Dtugoterminowe na dzieri 30 382 0 16 509 1667 18 558
czerwca 2026 roku
Na dzien 1 lipca 2024 roku 152 805 0 0 957
Utworzone w ciagu roku 265 23816 6861 2561 12503
obrotowego
Utworzone korekta 0 0 16509 0 16 509
konsolidacyjna
Wykorzystanie (29) 0 (1579) 0 (1 608)
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 388 3621 21791 2561 28 361
Krotkoterminowe na dzien 31

21 282 1 1047
grudnia 2025 roku 6 36 528 269 0476
Dtugoterminowe na dzieri 30 0 0 16 509 992 17 885
czerwca 2025 roku
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 382 1029 0 0 1411
Utworzone w ciggu roku 5 304 5019 1891 7216
obrotowego
Utworzone - korekta 0 0 16 509 0 16 509
konsolidacyjna
Wykorzystane 0 (27) (325) 0 (353)
Na dzien 30 czerwca 2025 roku 384 1306 21203 1891 24 784
Krdtkoterminowe na dzieri 30 6 1306 1693 1468 7473

czerwca 2025 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Dtugoterminowe na dzieri 30

czerwca 2025 roku 378 0 16 509 423 17311

*Spodtka zalezna Noble Securities S.A. (NS) jest pozwanym w sprawach sgdowych, ktérych przedmiotem sa
roszczenia zwigzane z oferowaniem obligacji. Dom maklerski utworzyt rezerwy zwigzane z tymi sprawami, ktére
na dzien 30 czerwca 2026 r. wynosity 6,1 min zt.

Pozycja obejmuje dodatkowo wycene do wartosci godziwej przejetych w ramach pofaczenia zobowigzan
spornych Noble Securities, dokonang na Date Nabycia 17 kwietnia 2025. Warto$¢ godziwa rezerwy na roszczenia
sporne zostata wyliczona na bazie $redniej wartosci godziwej rezerw w scenariuszach bazujacych na szacunkach
Spotki dotyczacych wartosci nominalnej potencjalnych zobowigzan z tytutu roszczen obligatariuszy GetBack S.A.
oraz Getin Noble Bank S.A., przy czym obu scenariuszom nadano réwne wagi. W ramach alokacji ceny nabycia
Skarbiec Holding rozpoznat rezerwe na sprawy sgdowe NS w toku i oczekiwane, ktéra wyniosta 16,5 min ztotych.
Uwzgledniono eliminacje zmian rezerwy na sprawy sgdowe domu maklerskiego po Dacie Nabycia.

**Pozycja pozostate rezerwy obejmuje rezerwy domu maklerskiego na URE.

26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania handlowe

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8126 9 855 6 866
Zobowigzania wobec klientéw 696 317 711908 1118914
Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska,
innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, z 5473 255 2927
tytutu prowadzonych transakgji
Zpbowmzama wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i 943 971 1061
gietdy towarowe
Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych 622 675 609

oraz izb rozliczeniowych, w tym wobec KDPW CCP
Pozostate zobowigzania* 25385 23786 18 474
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

15611 2 4 147
krétkoterminowe (nota 26.2) >6 033 30
Razem'zobo-\quanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 752 477 767 734 1163 581
zobowigzania
- krétkoterminowe 752477 767 784 1163581
- dtugoterminowe 0 0 0

*W skfad Pozostatych zobowigzain wchodza gtdwnie Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych oraz Inne rozrachunki i rozliczenia.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.2 dodatkowych informacji i
objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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26.2. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025
Zobowiazania z tytutu przysztych swiadczen 11 056 17 586 9538
pracowniczych, z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 3184 3044 2 886
Premii 7872 14 542 6 652
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z tytutu: 4 555 2745 5192
Rozliczen z sieciq dystrybucji 1271 98 2770
Kosztow funduszy powyzej limitu 1102 2347 1496
Pozostatych* 2182 303 926
Razem 15 611 20334 14730
- krétkoterminowe 15611 20334 14 730
- dtugoterminowe 0 0 0

*Pozycja Pozostate, wg stanu na 30 czerwca 2026, obejmuje rezerwy na pozostate koszty, w tym koszty audytu.

26.3. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepujg zobowigzania z
tytutu kredytéw i pozyczek.

27. Zobowigzania warunkowe

Informacja dotyczgca zobowigzan warunkowych z tytutu przysztych ptatnosci odroczonych premii i pozostatych
zobowiazan

Zgodnie z Regulaminem i Polityka wynagrodzen spétki zaleznej Skarbiec TFI wyptata czesci premii jest odraczana
na trzy lata. Zmienne sktadniki wynagrodzen podlegajgce okresowi odroczenia, wyptacane sg wytgcznie w
przypadku tgcznego spetniania nastepujacych przestanek: pozytywnej oceny pracy danej osoby, z
uwzglednieniem ujawniajgcych sie w okresie odroczenia efektdw pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba
byta zatrudniona, oraz efektéw pracy tej osoby. Dodatkowo wymagane jest osiggniecie przez Spoétke zysku przed
opodatkowaniem. Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity zobowigzania warunkowe z tytutu przysztych
ptatnosci odroczonych premii.

Na dzien 30 czerwca 2026 w podmiocie zaleznym Noble Securities S.A. wystgpity pozycje pozabilansowe, z tytutu:

e zobowigzan warunkowych, w tym przyznanych i niewykorzystanych limitéw z tytutu transakcji z
odroczonym terminem ptatnosci, w kwocie 5 675 tysiecy ztotych,

e kontraktow terminowych nabytych lub wystawionych w imieniu i na rachunek domu maklerskiego, w
kwocie 29 191 tysiecy ztotych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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28. Informacje o podmiotach powigzanych

28.1. Jednostki powigzane Grupy

Jednostki powigzane w stosunku do Grupy w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku:

Jednostka Sposob powigzania

Aoram Sp. z 0. o. Znaczacy akcjonariusz od 15 czerwca 2018 roku, posiada 30,50% akcji Skarbiec Holding
S.A.

Lubelski Chmiel | Lubelski Chmiel Investment Sp. z 0.0. (,,LCI”) tgcznie posiada, w tym poprzez Aoram Sp.

Investment Sp.z0.0. |z 0. o0, bezposrednio i posrednio 3.295.670 akcji Skarbiec Holding S.A. stanowigcych
48,31% kapitatu zaktadowego oraz odpowiadajgcych 3.295.670 gtosom, stanowigcym
48,31% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Skarbiec Holding S.A.
Beneficjentem rzeczywistym LCI jest William Roderick Richardson, obywatel Stanéw
Zjednoczonych Ameryki

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2026 nie wystapity transakcje Grupy z wyzej wymienionymi
podmiotami, jednostkami powigzanymi.

28.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupg, a podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach nieodbiegajgcych
od warunkdéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

28.3. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku oraz okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2025
roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej.

28.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku Prezes Zarzgdu Piotr Szulec zbyt tacznie 1
357 akcji Spotki Skarbiec Holding S.A. Poszczegdlne transakcje byty przedmiotami raportdéw biezgcych Spétki. W
tym okresie pozostali Cztonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie nabywali akcji Spotki.

W okresie 6 miesiecy od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku byty Cztonek Zarzgdu Spoétki Skarbiec TFI
S.A. wystawit faktury na tgczng kwote brutto 34 tys. PLN z tytutu sSwiadczonych ustug doradczych dla spotki
Skarbiec Holding.

W okresie sprawozdawczym jeden z bytych Cztonkéw Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A. osobiscie, jego
matzonka, ich fundacja rodzinna oraz jej spdtka zaleizna, posiadajg rachunki papieréw wartosciowych
prowadzone przez Noble Securities S.A. Z tego tytutu ponoszg koszty prowizji i innych optat, otrzymujac
przychody z tytutu odsetek naliczonych na tych rachunkach. Spétka zalezna Skarbiec TFI prowadzita takze dla tego
Cztonka Rady Nadzorczej dwa rejestry PPK do momentu ich przeniesienia do PFR TFI. Planowana jest kontynuacja
prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych prowadzonych przez Noble Securities S.A. bez istotnych zmian
w roku 2026.

Poziom indywidulanych obrotéw w transakcjach z udziatem Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rad Nadzorczych
nie przekroczyt kwoty 20 tysiecy ztotych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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28.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy

01.01.2026- 01.01.2025-  01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Zarzad jednostki dominujacej

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 60 60 60
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 262 266 250
Zarzady jednostek zaleznych

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3311 2109 983
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 253 201 99
Razem 3 886 2636 1392

Swiadczenia pracownicze obejmuja wynagrodzenia i narzuty. Swiadczenia pracownicze obejmuja takze wyptaty
dla bytych cztonkéw zarzadu z tytutu odpraw oraz obowigzkowe narzuty na te Swiadczenia.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu, srodki pieniezne,
lokaty krétkoterminowe jednostki uczestnictwa, akcje, obligacje i instrumenty pochodne. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujgcej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielko$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika z posiadanych jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFl. Grupa na biezgco analizuje strukture aktywdéw wrazliwych na
zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku nie wystapity zmiany ryzyka finansowego w dziatalnosci
Grupy. W zwigzku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu objetego
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 18 miesiecy od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia
2025 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywdéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych, ktore
zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci godziwe;.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku 'Wartosc Wartpsc Poziom  Poziom Poziom
bilansowa godziwa 1 2 3

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy, w tym:

Jednostki uczestnictwa 160 202 160 202 0 160202 0

Akcje 15 879 15879 15879 0 0

Dtuzne papiery wartosciowe 3872 3872 15 0 3856

Certyfikaty inwestycyjne 379 379 128 0 250

Warranty 0 0 0 0 0

Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0 0 0

Towary gietdowe 5875 5875 3 5872 0

Pozostate 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody, w tym:

!ednostkl }chestnlctwa otwartych funduszy 0 0 0 0 0

inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy

. . 0 0 0 0 0

inwestycyjnych

Akcje 1243 1243 1243 0 0

Aktywa i Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢

godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu, w tym:

Dtuzne papiery wartosciowe 314 314 314

Aktywa finansowe — naleznosci, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 79139 79139 0 0 79139

Srodki pieniezne klientéw 693 252 693252 693 252 0 0

Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 505 63 505 63 505 0 0

Dtugoterminowe zobowiqgzania finansowe — wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 6 959 6 959 0 0 6 959
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 2734 2734 0 0 2734
Zobowigzania wobec klientéw 696 317 696 317 0 0 696317
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 40 549 40 549 0 0 40 549

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Na dzien 31 grudnia 2025 roku Wartosc Wartosc Poziom Poziom Poziom
bilansowa godziwa 1 2 3

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy, w tym:

Jednostki uczestnictwa 112 592 112 592 0 112592 0

Akcje 11288 11288 11288 0 0

Dtuzne papiery wartosciowe 6939 6939 4712 0 2227

Certyfikaty inwestycyjne 318 318 71 0 247

Warranty 0 0 0 0 0

Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0 0 0

Towary gietdowe 8628 8628 26 8602 0

Pozostate 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody, w tym:

!ednostkl }chestnlctwa otwartych funduszy 0 0 0 0 0

inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy

. . 0 0 0 0 0

inwestycyjnych

Akcje 910 910 910 0 0

Aktywa i Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢

godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu, w tym:

Dtuzne papiery wartosciowe 344 344 0 0 344

Aktywa finansowe — naleznosci, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 122 704 122 704 0 0 122704

Srodki pieniezne klientéw 683 963 683963 683963 0 0

Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 749 67 749 67 749 0 0

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 5261 5261 0 0 5261
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 4 096 4096 0 0 4096
Zobowigzania wobec klientéw 711908 711908 0 0 711908
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 35540 35540 0 0 35540

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Poziom1 Poziom2 Poziom3

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa 61375 61375 0 61375 0
Akcje 9190 9190 9190 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 6 400 6 400 4352 0 2048
Certyfikaty inwestycyjne 285 285 63 0 222
Warranty 0 0 0 0 0
Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0 0 0
Towary gietdowe 8416 8416 26 8390 0
Pozostate 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

. . 0 0 0 0 0
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy

. . 0 0 0 0 0
inwestycyjnych

Akcje 720 720 720 0 0
Aktywa i Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢

godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu, w tym:

Dtuzne papiery wartosciowe 344 344 0 0 344
Aktywa finansowe — naleznosci, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 138978 138978 0 0 138 978
Srodki pieniezne klientéw 1062494 1062494 1062494 0 0
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88426 88426 88426 0 0

Dtugoterminowe zobowiqgzania finansowe — wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 5686 5686 0 0 5686
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe — wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 4101 4101 0 0 4101
Zobowigzania wobec klientéw 1118914 1118914 0 0 1118914
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 29937 29937 0 0 29937

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30
czerwca 2025 roku oraz w okresach poréwnawczych, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3
hierarchii wartosci godziwe;.

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogtoszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Wartos¢ godziwa certyfikatow
inwestycyjnych zamknietych funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow
funduszy.

W zakresie analizy wrazliwosci aktywow finansowych spétka zalezna Skarbiec TFI przeprowadza stres testy ryzyka
rynkowego dla Funduszy. Instrumenty finansowe domu maklerskiego dotyczace rynku TGE, z poziomu drugiego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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hierarchii, prawie wytgcznie sg to zamkniete pozycje i zmiany cen tych instrumentdéw nie majg wptywu na wynik
finansowy domu maklerskiego, wartos¢ otwartych pozycji nie jest materialna.

Zasady ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych domu maklerskiego zostata opisana w punkcie
8.10i 8.11.

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

31. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem wtasnym Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i rozwdj, zwiekszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczesnie
pozwalatyby utrzymaé wymagania kapitatowe narzucone przepisami prawa oraz umozliwiaty dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Politykg Dywidendy przyjetg przez Zarzad jednostki dominujgce;.
Rekomendacja Zarzadu, co do wyptaty dywidendy, kazdorazowo zalezy od wielu czynnikéw dotyczgcych Spotki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosci zyskdw osigganych
w przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikdw ptynnosci i planow ekspansji, przy uwzglednieniu
wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajgcych z wymogow prawa i stanowisk organdw panstwowych,
dazac do tego, aby wyptacona wartos$¢ dywidendy byta jak najwyzsza. Polityka dywidendowa podlega okresowym
przeglagdom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci
akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez jednostke dominujgcg dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Znaczaca czesé zysku netto Spdtki moze pochodzi¢ z dywidendy od spétki zaleznej Skarbiec
TFI S.A, w przysztosci takze z dywidendy od nabytego 17 kwietnia 2025 domu maklerskiego.

Mozliwos$¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotki zalezne tj. Skarbiec TFI S.A. i Noble Securities
S.A. oraz jej wysokos¢ uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowe] dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych i domoéw maklerskich (dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) ogtaszanych corocznie przez Komisje
Nadzoru Finansowego (,KNF”). Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci mozliwos¢ podziatu zysku w formie
dywidendy w spotce zaleznej bedzie ograniczona lub bedzie niemozliwa, ze wzgledu na niespetnienie lub niepetne
spetnienie kryteridw okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy ogtaszanych przez KNF lub, niekorzystng z
punktu widzenia mozliwosci wyptaty dywidendy przez spotke zalezng, zmiane kryteriow okreslonych w Zasadach
Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowigzujgcych w latach ubiegtych.

Na dzied 30 czerwca 2026, 31 grudnia 2025 roku oraz 30 czerwca 2025 roku Grupa spetniata wymagane
przepisami prawa wymogi kapitatowe, ktdre dla poszczegdlnych spdtek Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

« dla jednostki dominujgcej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat akcyjny wymagany przepisami prawa
wynosi 100 tys. PLN,

- dla spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapitat akcyjny
wymagany przepisami prawa wynosi 500 tys. PLN. Poza tym spétka zalezna dziatajgc na rynku regulowanym
na mocy przepisow okreslonych przez Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005
roku (Dz.U.2022.1500) jest zobowigzana do biezgcego obliczania wymogow kapitatowych oraz poziomu
nadzorowanych kapitatéw wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalnosci. Na dzien 30 czerwca 2026, 31
grudnia 2025 roku oraz 30 czerwca 2025 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe zostaty
dotrzymane. Poziom wymogu kapitatowego utrzymywanego przez Towarzystwo spetnia wymaog z art. 50 ust
3 oraz 4a znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523) oraz wymag z art. 59 ust. 1 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz.U.2023.46).

« dla spotki zaleznej Noble Securities S.A. - dom maklerski podlega regulacjom Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN)

firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcym rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) 600/2014
i (UE) nr 806/2014, zwanego ,rozporzadzeniem IFR”. Regulacje te obejmujg wymogi ostrozno$ciowe dla firm
inwestycyjnych, w tym domow maklerskich, okreslajac je na podstawie roznych kryteriow takich jak wielkos¢
aktywow czy rodzaj prowadzonej dziatalnosci. Spétka stosuje sie do wymogodw regulacji IFR, monitoruje
wspdtczynniki adekwatnosci kapitatowej oraz wymogi limitu duzych ekspozycji/koncentracji. W okresie
objetym sprawozdaniem tj. od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026, nie wystapity przypadki naruszenia norm
adekwatnosci kapitatowej ani limitu koncentracji. Ponadto Noble Securities S.A. spetniat wymogi w zakresie
ptynnosci, o ktdrych mowa w Czesci Pigtej Rozporzadzenia IFR, jak rowniez wymogi w zakresie adekwatnosci
kapitatowej i ptynnosci, o ktorych mowa w Ustawie o Obrocie.

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakornczony w dniu 30 czerwca
2026 roku, nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, a nie zostaty w nim ujete.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

L
SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzgdzone za okres 6 miesiecy
od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 stycznia do 31 grudnia. Na dzien 30 czerwca
2026 roku Spétka sporzadzita Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, ktdre obejmuje okres
6 miesiecy od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 roku i na dzien 30 czerwca 2026 roku, zawiera dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 roku i na dziei 30 czerwca 2025 roku
oraz dane poréwnawecze za okres 6 miesiecy od 1 lipca 2024 do 31 grudnia 2024 oraz zawiera dane poréwnawcze
na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2025 roku, z uwzglednieniem
szczegblnych wymogdéw MSR 34, z wyjagtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitatéw wiasnych i zobowigzan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia sréddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
od dnia 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku nie istniaty okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sporzadzit:

Signatur:ﬁo Verified

Dokument podpisagy przez
MONIKA PETRYLA-
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Data: 2026.09.28412:43:11 CEST
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GRUPA KAPITALtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach  w tysigcach  w tysigcach  w tysigcach  w tysigcach  w tysigcach
PLN za okres PLN za PLN za EUR za EUR za EUR za
okres okres okres okres okres

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026  30.06.2025 31.12.2024  30.06.2026  30.06.2025  31.12.2024

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 1767 1628 0 415 386 0
Koszty operacyjne (3199) (4 015) (1935) (752) (951) (450)
Zysk/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (1376) (2 388) (2331) (324) (566) (543)
Zysk/(strata) brutto 49 757 42 049 (1021) 11701 9962 (238)
Zysk/(strata) netto 49718 42 049 (1021) 11 692 9962 (238)
Zysk/(strata) netto na jedng
akcje (Srednia wazona) —w
PLN/EUR 7,29 6,17 (0,15) 1,71 1,46 (0,03)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 3383 43 667 (1910) 795 10 345 (444)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (686) (51 456) (3572) (161) (12 191) (831)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j (70) (67) (74) (16) (16) (17)
w tysigcach w tysigcach w tysigcach w tysigcach  w tysigcach w tysigcach
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 cze;vg;z 30 czerwca 31 grudnia 30 cze;vg;g
A1 A2 (niebadane) g ol (niebadane)
Aktywa razem 248 365 199 484 199 076 57 809 47 196 46 931
Zobowigzania 2141 2978 2440 498 705 575
krétkoterminowe
Kapitaty wtasne 246 205 196 487 196 054 57 306 46 487 46218
Liczba akcji —w szt. 6 817 838 6817 838 6817 838 6817 838 6817 838 6817 838
Wartosc¢ ksiegowa na
jedna akcje —w
PLN/EUR 36,11 28,82 28,76 8,41 6,82 6,78

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu
nastepujacych kursow:

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw i

sprawozdania z przeptywow pienieznych:

(kurs sredni NBP, liczony jako srednia arytmetyczna 4,2522 4,2208 4,2974
kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie)

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
Nota 30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 41.1 1767 1628 0
Przychody ze sprzedazy razem 1767 1628 0
Amortyzacja (666) (671) (200)
Koszty Swiadczen pracowniczych 41.6 (561) (1 484) (862)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 41.7 (1972) (1 860) (873)
Koszty operacyjne razem (3199) (4 015) (1 935)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (1432) (2387) (1 935)
Pozostate przychody operacyjne 41.2 57 0 32
Pozostate koszty operacyjne 41.3 (1) (1) (428)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (1376) (2 388) (2331)
Przychody finansowe 41.4 1239 1493 1311
Koszty finansowe 41.5 (28) (56) (1)
Dywidendy i udziaty w zyskach jednostek zaleznych 49 922 43 000 0
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 49 757 42 049 (1021)
Podatek dochodowy 42 (39) (0) (0)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 49718 42 049 (1021)
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk/(strata) netto 49 718 42 049 (1021)
Inne catkowite dochody
Pozostate catkowite dochody, przenoszone do wyniku
finansowego
Inne catkowite dochody netto, przenoszone do wyniku 0 0 0
finansowego
Ogétem Pozostate catkowite dochody, przenoszone 0 0 0
do wyniku finansowego
Pozostate catkowite dochody, nie przenoszone do
wyniku finansowego
Wartosc godziwa aktywéw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, 0 0 0
netto
Aktualizacja wartosci godziwej, brutto 0 0 0
Podatek zwigzany z aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez inne catkowite 0 0 0
dochody
Inne catkowite dochody netto, nie przenoszone do 0 0 0

wyniku finansowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

Ogétem inne catkowite dochody, nie przenoszone do

g 0 0 0
wyniku finansowego
Inne catkowite dochody netto razem 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD/(STRATA) 49718 42 049 (1 021)
Zysk/(strata) netto na akcje —w PLN:
Podstawowy Zysk/(strata) netto na jedng akcje 7,29 6,17 (0,15)
Podstawowy Zysk/(strata) netto na jednq akcje z dziatalnosci 7,29 6,17 (0,15)
kontynuowanej
Podstawowy Zysk/(strata) netto na jednq akcje z dziatalnosci 0 0 0
zaniechanej
Rozwodniony Zysk/(strata) netto na jedng akcje 7,29 6,17 (0,15)
Rozwodniony Zysk/(strata) netto na jedngq akcje z dziatalnosci 7,29 6,17 (0,15)
kontynuowanej
Rozwodniony Zysk/(strata) netto na jedngq akcje z dziatalnosci 0 0 0
zaniechanej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SKARBIEC

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWE)

na dzien 30 czerwca 2026 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci i pozyczki

Naleznosci finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Naleznosci finansowe krétkoterminowe

Pozyczki

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do
zbycia klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
razem

Aktywa obrotowe razem
SUMA AKTYWOW

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty wiasne

Zyski/(straty) zatrzymane, w tym:
Zysk/(strata) netto

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Nota 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025
(niebadane)
45 0 3 7
45 64 128 192
46 9363 9480 9982
48 120 801 120 801 120 801
0 0 0
0 0 505
0 0 0
47 86 0
130 275 130 498 131487
52.1 50 739 4921 4239
0 0 0
512 993 20 495
0 0 0
50
61937 60 797 31269
0 0 0
0 0 0
0 0 0
53 4902 2275 11586
0 0 0
118 090 68 986 67 589
118 090 68 986 67 589
248 365 199 484 199 076
54.1 5454 5454 5454
0 0 0
54.2 192323 150 861 150 861
54.3 48 428 40172 39739
54.3 49718 41462 42049
246 205 196 487 196 054
0 0 0
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GRUPA KAPITALtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 572
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate rezerwy 19 19 10
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 19 19 582

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania handlowe 55.1 661 640 717
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 47.2 579 1123 1096
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 672 641 303

Pozostate zobowigzania i krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 55.2 229 574 324

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania
wchodzace w skiad grup przeznaczonych do sprzedazy

razem 2141 2978 2440
Zobowiazania krétkoterminowe i rezerwy razem 2141 2978 2 440
Zobowigzania razem 2160 2997 3022
SUMA KAPITALOW WEASNYCH | ZOBOWIAZAN 248 365 199 484 199 076

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

Nota 01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2027-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
(niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 49 757 42 049 (1021)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 665 671 294
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (1139) (860) (729)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i 52.1
ustug oraz pozostatych naleznosci (45 817) 1457 (2 631)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu 55.1
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 21 202 (1017)
Korekty dotyczace leasingu (10) 6 1
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 55.2 (345) (396) 1994
Zmiana stanu rezerw 30 0 999
Inne korekty 221 538 200
Suma korekt z dziatalnosci operacyjne;j (46 374) 1618 (889)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3383 43 667 (1910)
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3383 43 667 (1910)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 0 0 0
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 45,
niematerialnych 46 (481) (680) (3 665)
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 48 0 (31301) 0
Whptywy ze sprzedazy instrumentow finansowych 50
zaklasyfikowane jako dziatalnos$¢ inwestycyjna 1727 0 3
Zakup instrumentow finansowych zaklasyfikowany jako 50
dziatalno$¢ inwestycyjna (1932) 0 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0 0
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 0 (19 500)
Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ 0 25
inwestycyjna
Zaliczki na nabycie wartosci niematerialnych
Dywidendy otrzymane
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (686) (51 456) (3572)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (70) (67) (74)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
Umorzenie akcji whasnych 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (70) (67) (74)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw 2627 (7 856) (5556)
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 2275 19 442 24998
Srodki pieniezne na koniec okresu 53 4902 11586 19 442
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 38 37 37

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

Zyski zatrzymane,

Kapital  Pozostate kapitaty I Kapitat wh:vsny
podstawowy wiasne ogdtem
netto
Nota 54.1 54.2 54.3
Na dzien 1 stycznia 2026 5454 150 861 40172 196 487
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 49 718 49 718
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
za okres
Catkowity dochdd/(strata) za
okres 0 0 49718 49718
Podziat Wyniku finansowego 0 41 462 (41 462) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2026 5454 192 323 48 428 246 204
Na dzien 1 stycznia 2025 5454 149 931 (1381) 154 004
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 42 049 42 049
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
za okres
Catkowity dochdd/(strata) za
okres 0 0 42 049 42 049
Podziat Wyniku finansowego 0 930 (930) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2025 5454 150 861 39739 196 053
Na dzien 1 lipca 2024 5454 149 931 (360) 155 025
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 (1021) (1 021)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
za okres
Catkowity dochdd/(strata) za
okres 0 0 (1021) (1021)
Podziat Wyniku finansowego 0 0 0 0
Woyptata dywidendy 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2024 5454 149 931 (1381) 154 004

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

33. Informacje ogdlne

SKARBIEC Holding Spétka Akcyjna (poprzednio SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, wczesniej
Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15 maja 2012 roku) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 26 lutego
2008 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repetytorium
A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztatcenia Spdtki SKARBIEC
Holding Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna. Przeksztatcona Skarbiec Holding S.A. (,,Spotka” ,jednostka”) w dniu 25 marca
2014 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Polsce prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio, jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod numerem KRS
0000302456).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki 18 listopada 2013 roku podjeto Uchwate o zmianie roku
obrotowego, zgodnie z ktdra rok obrotowy Spotki nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do
30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczat sie 1 stycznia 2014
roku i zakonczyt sie 30 czerwca 2015 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 grudnia 2023 roku podjeto Uchwate o zmianie roku
obrotowego, zgodnie z ktérg rok obrotowy Spodtki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Rok obrotowy
rozpoczynajgcy sie w dniu 1 lipca 2024 r. trwat do dnia 31 grudnia 2025 r.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spétka sporzadzita srodroczne skrocone Jednostkowe sprawozdanie finansowe,
ktore obejmuje srodroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy od
dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku, srddroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2026 roku, Srédroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku,
$rédroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy od dnia 1
stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku, zawiera odpowiednio dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
od dnia 1stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku i dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien bilansowy 31 grudnia
2025 i na dzien 30 czerwca 2025.

Z uwagi na zmiane roku obrotowego, bezposrednio poprzedzajacy rok obrotowy rozpoczat sie w dniu 1 lipca 2024
r. i trwat do dnia 31 grudnia 2025 r. Zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé¢ finansowa”
poréownywalnym okresem s$rddrocznym bezposrednio poprzedzajgcego roku obrotowego, wymaganym do
zaprezentowania w $rddrocznym skréconym Jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
$rédrocznym skréconym Jednostkowym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych oraz srédrocznym skréconym
Jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym, jest okres 6 miesiecy rozpoczynajacy sie 1 lipca 2024
r. i trwajgcy do 31 grudnia 2024 r. W celu zwiekszenia poréwnywalnosci danych, w srédrocznym skréoconym
Jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, srddrocznym skréconym Jednostkowym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych oraz $rédrocznym skréconym Jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym zaprezentowano dodatkowo dane za okres 6 miesiecy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2025 r. i trwajgcy
do 30 czerwca 2025 roku oraz dodano poréwnawcze dane bilansowe na dzien 30 czerwca 2025 r. Dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku oraz dane na dzien 30 czerwca 2025 roku nie byty
przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta jako wyodrebniony okres
sprawozdawczy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
» dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami (PKD 64.20.2),
e dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 64.99Z2).

20 sierpnia 2019 roku sad rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat w KRS zmiany statutu Spotki
dotyczace zakresu dziatalnosci. Dziatalnos¢ spoétki zostata poszerzona o:
» dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),
e dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z),
*  pozostata dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2),
e pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD
62.09.2).

Niniejsze srodroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i podpisane przez
Zarzad do publikacji w dniu 28 wrzes$nia 2026 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone Jednostkowe sprawozdanie finansowe winno by¢ czytane tgcznie ze sréodrocznym
skroconym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym i podpisanym przez Zarzad do
publikacji tego samego dnia, co Srédroczne skrocone Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Skarbiec Holding S.A. na dzien 30 czerwca
2026 roku oraz wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

34.  Sktad Zarzadu Spoéftki

Na dzien sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréoconego Jednostkowego sprawozdania finansowego w skfad
Zarzadu Spotki wehodzili:

e Piotr Szulec — Prezes Zarzadu
e Radostaw Solan — Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego Jednostkowego sprawozdania finansowego
funkcje Prokurenta Spotki petnit Pan Michat Reszka.

W dniu 19.05.2026 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu dotychczasowych cztonkéw
Zarzadu Spétki na kolejng kadencje: Pana Piotra Szuleca na Prezesa Zarzadu Spoétki, Pana Radostawa Solana na
Cztonka Zarzadu Spotki. Nowa trzyletnia kadencja rozpoczeta sie z dniem 24.06.2026 roku.

35. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale zaktadowym
Jednostka Siedziba przedmiot 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
dziatalnosci 2026 2025 2025
SKARBIEC Towarzystwo Zarzadzanie
Funduszy Inwestycyjnych Warszawa funduszami 100% 100 % 100 %
S.A. inwestycyjnymi
Noble Securities S.A. Warszawa Dziatalnosé 100% 100 % 100%
maklerska (od
zwigzana z rynkiem 17.04.2025)
papierow
wartosciowych i
towarow
gietdowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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W okresie objetym sprawozdaniem sktad Grupy Skarbiec Holding S.A. nie ulegt zmianom.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025 oraz 30 czerwca 2025 roku udziat w ogodlnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Spétke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi w kapitatach tych jednostek.

36. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

36.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rddrocznego skréconego Jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
jednostki dokonania osgddéw, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania oraz powigzane z nimi noty i ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢, co do tych zatozen

i szacunkéw moze spowodowad istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osaddéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Zgodnie z MSSF 16 Zarzad dokonuje szeregu ocen i osadow zwigzanych miedzy innymi z oceng czy zawarte
umowy zawierajg element leasingu i w zwigzku z tym, czy powinny w Swietle tego standardu skutkowac
rozpoznaniem nowych aktywdw i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonuje szeregu osaddw, ktére wptywajg na
wysokos$¢ oszacowanego zobowigzania oraz aktywow z tytutu uméw leasingu. Przyktadami tych osgddéw sg np.
stopy dyskonta przyjete do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych oraz przyjety okres leasingu oraz
amortyzacji Srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone sg zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie i Polityce Wynagrodzen
Spotki. Premie i nagrody sg uzaleznione m.in. od wskaznikéw, ktérych wartosci sg znane po zakonczeniu roku.
Spoétka w okresie roku obrotowego szacuje wysokos$¢ premii przy zatozeniu realizacji wyznaczonych kryteridéw i
wskaznikéw. Ustalajac kwote rezerwy Zarzad bierze pod uwage osiggniete wyniki biezgce oraz osady zwigzane
ze zdarzeniami przysztymi.

Wartosc¢ inwestycji w jednostkach zaleznych

W zwigzku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Spotka przeprowadza test na utrate wartosci posiadanych akgji
spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A. Test odzwierciedla kluczowe zmiany jakie zachodzg zaréwno w otoczeniu
regulacyjnym i rynkowym spotki.

Metodologie testu na utrate wartosci akcji spoétki Skarbiec TFl opisano w nocie 48.

W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty wartosci inwestycji w akcje spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A.

W dniu 17 kwietnia 2025 roku Skarbiec Holding S.A. (,Nabywajgcy”), na podstawie Umowy rozporzadzajgcej,
zawartej z Syndykiem masy upadtosciowej Getin Noble Bank S.A w upadtosci (,,Sprzedajgcy”), nabyt tgcznie 3 494
747 akcji zwyktych imiennych w kapitale zaktadowym Noble Securities S.A. (,,NS”) o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 3 494 747 PLN, reprezentujacych 100% akcji w kapitale zaktadowym Noble
Securities S.A. oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Cena zakupu akcji z umowy z dnia 28 pazdziernika 2024 roku, wyniosta 65 000 000 ztotych i uwzgledniata
planowang dywidende wyptacong do Sprzedajgcego w wysokosci 33 698 876,06 ztotych (faktyczna zrealizowana
wyptata dywidendy wyniosta 35 821 156,75 ztotych). Dom maklerski dokonat wyptaty powyzszej dywidendy 16
kwietnia 2025 roku, natomiast Skarbiec Holding S.A. dokonat ptatnosci wskazanej w Umowie Rozporzgdzajacej
kwoty, tj. 31 301 123,94 ztotych pomniejszajac ja o wczesniej wptacone Wadium w wysokosci 2 100 000,00

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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ztotych na rachunek bankowy Sprzedajgcego. Przejscie wtasnosci akcji nastgpito w dniu 17 kwietnia 2025 roku,
za$ zmiane w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano 21 maja 2025 roku. Cena za akcje jest ceng
ostateczng i nie zostanie skorygowana.

Na dzien nabycia akcji wartos¢ godziwa tgcznej ceny nabycia wynosi 31 301 123,94 ztotych. Wartos¢ godziwa
przyjetych aktywow netto wyniosta 59 262 995,43 ztotych.

Zaprezentowana na dzien potgczenia tymczasowa wartos¢ mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan przewyzsza wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty, w zwigzku z czym, na ostatecznym
rozliczeniu potgczenia powstat zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 27 961 871,49 ztotych, ktéry zostat
zaalokowany w catos$ci w wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitego dochodu Grupy. Na dzier publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
proces alokacji ceny nabycia zostat zakoriczony.

Spotka rozwazyta przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartosci posiadanych akcji spoétki zaleznej Noble
Securities S.A. W okresie sprawozdawczym od daty nabycia do 30 czerwca 2026 roku, nie zostaty zidentyfikowane
przestanki utraty wartosci akcji spotki zaleznej Noble Securities S.A.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Spoétka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
naleznosci handlowych. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. Spétka tworzy 100% odpis na oczekiwane
straty kredytowe w momencie oddania naleznosci na droge sadowg lub w momencie, kiedy uzyska informacje o
mozliwej upadtosci klienta. Na dzien 30 czerwca 2026 i odpowiednio na dzien 31 grudnia 2025 oraz 30 czerwca
2025 wptyw odpisu na oczekiwane straty kredytowe w Spétce jest niematerialny.

Wptyw konfliktu zbrojnego w Iranie na sytuacje finansowa Skarbiec Holding S.A.

Kontrybucja Skarbiec TFI do przychodéw Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding wynosi 67%, domu maklerskiego
Noble Securities S.A. 31% oraz spétki Skarbiec Holding odpowiednio 2%, zatem gtéwny wpltyw na sytuacje
finansowgq Skarbiec Holding posiada Towarzystwo.

Konflikt zbrojny w Iranie wstrzgsnat rynkami Swiatowymi. Spadajg ceny akcji, inwestorzy szukajg bezpiecznych
inwestycji, ro$nie cena ropy, ztota, a takze dolar. W kroétkim terminie, szybki wzrost cen ropy naftowej powoduje
wzrost oczekiwan inflacyjnych i wiekszg zmiennos$¢ na rynkach obligacji (wzrost rentownosci obligacji, ktéry
przektada sie na spadek cen obligacji dtugoterminowych). Wzrost ryzyka geopolitycznego przektada sie na
zwiekszone zainteresowanie ztotem i metalami szlachetnymi, ale takie czesciowym powrotem do
amerykanskiego dolara. Oznacza to takze zwiekszong presje na rynki akcji, a w szczegdlnosci na rynki wschodzace,
w tym tez rynek polski. Dla gospodarki globalnej kluczowe znaczenie ma sprawne zakonczenie dziatan zbrojnych
i zakonczenie okresu ograniczenia podazy ropy i gazu. Im dtuzsza wojna, tym gorzej dla koniunktury (m.in. przez
ryzyko wzrostu inflacji). Sytuacja polskiej gospodarki pozostaje jednak bardzo dobra. Nadal jako "bezpieczna
przystan" dla inwestorow preferujgcych bezpieczniejsze, spokojniejsze inwestycje, prezentuje sie segment
polskich skarbowych papierow dtuznych krétkoterminowych. Biorgc pod uwage skale wydarzen globalnych,
zachowanie polskiego rynku papieréw dtuznych jest bardzo wywazone. Ewentualne utrzymanie znaczgco
wyzszych cen ropy i gazu moze powodowac zwyzki cen towardow i ustug, ale takze przyczynic¢ sie do spadku
dynamiki wzrostu gospodarczego, Rosnie zatem ryzyko pojawienia sie stagflacji. To, jakie skutki faktycznie
przyniesie ta wojna zaleze¢ bedzie m.in. od czasu jej trwania. Przedtuzanie dziatan wojennych i ograniczen w
dostepie do kluczowych zt6z surowcow energetycznych zwiekszatoby ryzyko negatywnych konsekwencji dla
gospodarki Swiatowej i dla rynkdw kapitatowych.

Wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje finansowga Skarbiec Holding S.A.

W pierwszym poétroczu 2026 roku utrzymujgce sie napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie, w tym konflikt z
udziatem Iranu oraz zwigzane z nim zaktdcenia w funkcjonowaniu regionalnych szlakdw transportowych i rynku
surowcow energetycznych, wptywaty na wzrost niepewnosci na Swiatowych rynkach finansowych. W okresie tym
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obserwowano zwiekszong zmiennos¢ cen ropy naftowej i gazu ziemnego, wzrost oczekiwan inflacyjnych oraz
okresowe pogorszenie sentymentu inwestoréw wobec aktywdéw uznawanych za bardziej ryzykowne. W
konsekwencji wzrosta zmiennos¢ na rynkach obligacji i instrumentéw udziatowych, przy jednoczesnym wigkszym
zainteresowaniu aktywami postrzeganymi jako bezpieczne, w szczegdlnosci obligacjami skarbowymi panstw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej, ztotem oraz dolarem amerykanskim.

Dla gospodarki $wiatowej istotnym czynnikiem pozostawata niepewnos¢ dotyczaca trwatosci dziatan
deeskalacyjnych oraz tempa przywracania normalnego funkcjonowania rynku energii. Utrzymywanie sie
podwyzszonych cen surowcéw energetycznych mogto negatywnie wptywac na dynamike wzrostu gospodarczego
oraz proces dezinflacji w wielu gospodarkach, w tym w Europie.

Spotka na biezgco monitorowata wptyw opisanych zdarzen na prowadzong dziatalno$¢, w szczegdlnosci w
obszarze wyceny instrumentéw finansowych oraz ekspozycji na ryzyko rynkowe. W przypadku spétek Grupy
prowadzacych dziatalno$¢ na rynku energii oraz posiadajacych ekspozycje na instrumenty powigzane z
surowcami energetycznymi, zwiekszona zmiennos¢ cen energii mogta wptywaé na wyniki wyceny posiadanych
instrumentow oraz poziom osigganych przychodow. Jednoczesnie na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania Emitent nie identyfikuje przestanek wskazujgcych na utrate zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
ani zdarzen wymagajacych utworzenia dodatkowych istotnych odpiséw aktualizujacych z tego tytutu.

Ze wzgledu na dynamiczny charakter sytuacji geopolitycznej nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
dtugoterminowych skutkéw konfliktu dla gospodarki Swiatowej, rynku kapitatowego oraz przysztych wynikéw
finansowych spétek Grupy.

Wptyw zmian inflacji i stép procentowych

W pierwszym pétroczu 2026 roku poziom inflacji w wiekszosci rozwinietych gospodarek pozostawat istotnie
nizszy niz w okresie szczytu presji inflacyjnej obserwowanej w latach 2021-2022, jednak proces jej dalszego
obnizania przebiegat w warunkach podwyiszonej niepewnosci makroekonomicznej i geopolitycznej. W
szczegoblnosci napiecia na Bliskim Wschodzie oraz zwigzana z nimi zmiennos$¢ cen surowcéw energetycznych
stanowity czynnik ryzyka dla Sciezki inflacji i oczekiwan inflacyjnych.

W ocenie Zarzadu jednym z kluczowych czynnikdw wptywajacych na sytuacje rynkéw finansowych pozostajg
oczekiwania dotyczgce przysztych decyzji bankéw centralnych w zakresie stop procentowych. Zmiany oczekiwan
dotyczacych poziomu stép procentowych wptywajg na wyceny instrumentéw dtuznych, poziom rentownosci
obligacji, wyceny instrumentow udziatowych oraz przeptywy sSrodkéw pomiedzy poszczegdlnymi klasami
aktywow.

Dziatalnos$¢ Spoftki jest posrednio uzalezniona od poziomu inflacji i stép procentowych, przede wszystkim poprzez
ich wptyw na sytuacje na rynkach kapitatowych oraz wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez spoétke zalezng TFI S.A. Zmiany wycen instrumentéw finansowych, bedgce konsekwencjg
zmian warunkdw monetarnych i oczekiwan inwestorow, mogg oddziatywaé na poziom aktywdéw pod
zarzagdzaniem oraz wysokos¢ przychoddw Towarzystwa z tytutu zarzadzania aktywami.

Ponadto Spétka rozpoznaje przychody odsetkowe od posiadanych aktywow finansowych, w zwigzku z czym
zmiany poziomu rynkowych stop procentowych mogg wptywac na osiggane wyniki finansowe. Ze wzgledu na
utrzymujgcy sie niepewnos$¢ dotyczacg przysztej sciezki inflacji oraz polityki monetarnej nie jest mozliwe
precyzyjne oszacowanie skali przysztego wptywu tych czynnikdéw na wyniki finansowe spétek Grupy. Zarzad
monitoruje na biezaco sytuacje makroekonomiczng oraz jej potencjalny wptyw na dziatalnos¢ spdtek Grupy i
zarzgdzane fundusze inwestycyjne.

37. Podstawa sporzgdzenia srddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).
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Srédroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri
wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie z Jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku zatwierdzonym do
publikacji w dniu 28 kwietnia 2026 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajgce dotyczace wydarzen i
transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow Spétki i jej sytuacji majgtkowej od ostatniego
rocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025
roku.

Przyjete w niniejszym srédrocznym skréconym Jednostkowym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci
sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych wymogdéw MSR 34.

Niniejsze srodroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrocone Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzied zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
Jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spotka przede wszystkim sprawuje nadzor finansowy nad spétkami Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz Noble Securities S.A., a podstawowym Zrddtem przychoddw sg ustugi profesjonalnego
wsparcia swiadczone w ramach Grupy oraz dywidendy wyptacane przez Towarzystwo, ktérego kontynuacje
dziatalnosci rowniez uwaza sie za niezagrozong. Zarzad Spétki ocenia sytuacje Spoétki jako stabilng i dajaca
podstawy do przyjecia zatozenia kontynuowania dziatalnosci.

37.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrocone Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”)
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego Jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego Jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku z wyjgtkiem zastosowania
nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku.

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2026 roku

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2026 r. efektywne dla Grupy
sg nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:
e Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

96



GRUPA KAPITALtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYINA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos¢ wyboru zasady rachunkowosci w zakresie momentu
wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy ptatnos¢ nastepuje przez system ptatnosci elektronicznych
(jesli spetnione sg okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazéwek, ktére pomoga ocenié, czy przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy sg zgodne z basic lending arrangement. Ponadto zmiany wprowadzajg
jasniejsza definicje cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczajg rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki
contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodajg nowe wymagania w zakresie ujawnien:

e dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody,

e dlakazdej klasy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla zobowigzan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Spoétka zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2026 roku.
Zmiany nie majq istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

e Zmiany MSSF 9 , Instrumenty finansowe” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie umow PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity)

Zmiany do MSSF 9 obejmujg informacje na temat tego, ktore kontrakty PPA mogg by¢ stosowane w
rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w takich relacjach
zabezpieczajgcych.

Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku umow PPA
zgodnie z definicjg zawartg w zmianach do MSSF 9.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Spotka ocenita, ze zmiany nie majg wptywu na jej sprawozdania finansowe.

*  Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7.

Annual Improvements —zmiany wyfacznie porzagdkowe. Zmiany obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2026 roku.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze ktdre nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2026 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2024 roku. Lista
obejmuje réowniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane, ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska.
*  Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”
Nowy standard zastgpi MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.:
+  nowa strukture rachunku zyskow i strat,
- zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,
+ wymogi ujawniania miernikéw efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-
defined performance measures).
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku. Standard
zaakceptowany przez Komisje Europejska.
Spotka szacuje wptyw nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe, proces dostosowywania sie do nowych
wymogow raportowania jest w fazie wdrozeniowej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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*  Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”
Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku
ktorych ich jednostka dominujgca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF.
Nowy MSSF 19 zwalnia z ujawnier wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowg
liste.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdznie;j.
Zmiany niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

e Zmiany MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”
MSSF 19 umozliwia spotkom zaleznym bez odpowiedzialnosci publicznej stosowanie MSSF przy
ograniczonych wymogach w zakresie ujawnien. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien dotyczace
innych standardéw oraz zmian do standardow wydanych do lutego 2021 roku. Nowo wydane zmiany do
MSSF 19 umozliwiajg spétkom zaleznym zmniejszenie wymogdw w zakresie ujawnien dla standarddw i
nowelizacji opublikowanych w okresie od lutego 2021 roku do maja 2024 roku, w szczegdlnosci:
MSSF 18, zmiany do MSR 7 i MSSF 7, zmiany do MSR 12, zmiany do MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF
7. W wyniku tych zmian MSSF 19 odzwierciedla nowelizacje standardow MSSF obowigzujgce do 1
stycznia 2027 roku, czyli do momentu, od ktérego MSSF 19 bedzie miat zastosowanie.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.
Zmiany niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

¢ Nowy MSSF 20 ,Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne”
Standard zostat opracowany z myslg o spdtkach prowadzacych dziatalnos¢ regulowang i ma na celu
pomoc inwestorom w lepszym zrozumieniu, jak regulacje stawek wptywajg na wyniki finansowe,
sytuacje finansowa i perspektywy przysztych przeptywéw pienieznych spétek regulowanych. MSSF 20
wprowadza jednolite zasady ujmowania skutkdéw rdéznic w czasie w zakresie stawek regulowanych,
wystepujgcych w sytuacji, gdy moment Swiadczenia regulowanych ustug rézni sie od momentu
pobierania optat od klientéw. W takich przypadkach dotychczas prezentowane przychody mogty nie w
petni odzwierciedlac¢ rzeczywistg dziatalnos¢ operacyjng spotki. Nowy standard wymaga ujmowania tych
roéznic w sprawozdaniach finansowych.

Standard obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2029 roku, standard niezaakceptowany

przez Komisje Europejska.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyisze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Spotka nie zastosowata standarddw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w Zycie. Zarzad nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych
standardéw na sprawozdania finansowe Grupy, poza regulacjami MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych”.

39. Sezonowos$c dziatalnosci

W dziatalnosci Spotki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym.

40. Segmenty operacyjne

Do 16 kwietnia 2025 roku Grupa, w ktérej Spétka jest jednostkg dominujgcy, dziatata w jednym gtéwnym
segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Segment ten
stanowit strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnosé nie byta znaczaca.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Skarbiec Holding S.A. jest:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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e dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z).
Zakres dziatalnosci spotek zaleznych jest nastepujacy:
*  tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi (PKD 66.30.Z), w ramach dziatalnosci Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.[TFI],
e dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD
66.12.Z), w ramach dziatalnosci Noble Securities S.A.[NS].

Poza gtéwnym segmentem sprawozdawczym Grupy jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi w ramach dziatalnosci spoétki zaleznej Skarbiec TFI S.A, pozostate segmenty tj. dziatalnos¢
maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardéw gietdowych, oraz dziatalnos¢ zwigzana ze
Swiadczeniem ustug profesjonalnego wsparcia, nie osiggnety jeszcze poziomu istotnej materialnosci.

Spoétka w ramach swojej Grupy prowadzi dziatalnosc¢ tylko na terenie Polski.

41.  Przychody i koszty

41.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Ustugi kadrowe 0 0 0
Pozostate ustugi zarzgdzania* 1767 1628 0
Przychody ze sprzedazy ustug ogétem 1767 1628 0

*Pozostate ustugi zarzadzania wynikajg z tytutu umowy o Swiadczenie ustug profesjonalnego wsparcia w
obszarach IT, ksiegowosci, kontrolingu, kadr i ptac, najmu i administracji na rzecz podmiotu nalezgcego do Grupy.

41.2. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Odpisanie przedawnionych zobowigzan 0 0 0
Inne 57 0 0
Pozostate przychody operacyjne ogétem 57 0 0

41.3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
Inne (1) (1) (1)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (1) (1) (1)

41.4. Przychody finansowe

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024

Dywidendy i udziaty w zyskach* 49 922 43 000 0
Przychody z tytutu odsetek bankowych 65 581 571
Przychody z inwestycji 1139 834 729
Dodatnie réznice kursowe 0 3 11
Przychody finansowe z tytutu umdw leasingu 35 50 0
Pozostate przychody finansowe 0 25 0
Przychody finansowe ogétem 51161 44 493 1311

*Dywidendy od podmiotu zaleznego Skarbiec TFI S.A.
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41.5. Koszty finansowe

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu (25) (56) (2)
Straty z inwestycji 0 0 0
Ujemne réznice kursowe (3) 0 0
Koszty doradztwa w zakresie dziatalnosci 0 0 0
inwestycyjnej
Inne 0 0 0
Koszty finansowe ogétem (28) (56) (1)

41.6. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Wynagrodzenia* (421) (1272) (766)
Koszty ubezpieczen spotecznych (130) (193) (88)
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych (10) (19) (8)
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem (561) (1484) (862)

* wyzsze koszty wynagrodzen w pierwszej potowie 2025, z uwagi na inng strukture zatrudnienia r/r.

41.7. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Zuzycie materiatow i energii (11) (6) (15)
Ustugi obce, w tym: (1791) (1 698) (698)
Koszty najmu (715) (717) (21)
Koszty ustug prawnych i doradczych (36) (119) (162)
Koszty ustug informatycznych (500) (532) (256)
Pozostate ustugi obce (540) (330) (259)
Podatki i optaty (21) (26) (39)
Pozostate koszty rodzajowe, w tym: (149) (129) (121)
Koszty konferencji i szkoler (7) (2) (1)
Ubezpieczenia majqtkowe (142) (127) (120)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej ogétem (1972) (1 859) (873)

42. Podatek dochodowy

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzien 30 czerwca 2026 roku nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosé
powstania istotnych zobowigzan w tym zakresie.
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42.1. Obcigzenie podatkowe

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych (39) 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie (39) 0 0

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow

finansowych 0 0 0
Korzy$é podatkowa/ (obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych
catkowitych dochodach (39) 0 0

43.  Zysk/(strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki, przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu. W Spotce nie istniejg elementy rozwadniajgce zysk na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji:
01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Zysk/(strata) netto zastosowany do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje 49 718 42 049 (1021)
Wartos¢ nominalna akcji 0,80 PLN
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji (w tys.

szt.) 6 818 6818 6 818
Zysk/(strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwykta 7,29 6,17 (0,15)
(w PLN)

44. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wytgczeniem akcji wiasnych) majg réwne uprawnienia w zakresie
wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spétki, pod
warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki
na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej
wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacjg Zarzadu.

Rekomendacja, co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikéw dotyczacych Spotki oraz jej
branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosci zyskow osigganych w
przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikéw ptynnosci i plandw ekspansji, przy uwzglednieniu wszelkich
ograniczen w wypfacie dywidendy wynikajgcych z wymogéw prawa i stanowisk organéw panstwowych. Polityka
dywidendowa podlega okresowym przeglagdom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla Skarbiec Holding S.A. kwote 49 921
765,82 ztotych z zysku za rok obrotowy 2025. Dywidenda w kwocie 49 921 765,82 ztotych zostata wyptacona w
dniu 10 lipca 2026.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla Skarbiec Holding S.A. kwote 25 000
000,00 ztotych z zysku za roku obrotowy 2024 powiekszong o czes¢ kapitatu z zyskdw zatrzymanych Spétki w
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kwocie 18 000 000,00 ztotych. Dywidenda w kwocie 43 000 000,00 ztotych zostata wyptacona w dniu 17 kwietnia
2025.

45. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Aktywa z tytutu  Urzqdzenia Srodki Aktywa z Inne Srodki
prawa do technicznei transportu tytutu aktywa trwafe
uzytkowania maszyny prawa do trwate w budowie

(nieruchomosci) uzytkowania

(pojazdy)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia

2026 roku 843 120 0 73 0 1036
Zakup 0 0 0 0 0 0
Przejecie Srodkéw trwatych w

budowie 0 0 0 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ brutto na dzien 30

czerwca 2026 roku 843 120 0 73 0 1036
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

na dzien 1 stycznia 2026 roku 716 119 0 70 0 904
Odpis amortyzacyjny za okres 64 1 0 2 0 67
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

na dzien 30 czerwca 2026 roku 779 120 0 72 0 972
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia

2026 roku 128 1 0 2 0 131
Wartos¢ netto na dzien 30

czerwca 2026 64 0 0 0 0 64
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia Aktywa z tytutu  Urzqdzenia Srodki Aktywa z Inne Srodki
2025 roku prawa do technicznei  transportu tytutu aktywa trwafe
uzytkowania maszyny prawa do trwate w budowie

(nieruchomosci) uzytkowania

(pojazdy)

Wartosc¢ brutto na dzien 1 lipca

2024 roku 588 429 0 120 0 1137
Zakup 0 0 0 0 2209 2209
Przejecie Srodkéw trwatych w
budowie 255 0 0 0 (255) 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 (309) 0 (47) 0 (356)
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 (1954) (1954)
Wartos¢ brutto na dziers 31 grudnia
2025 roku 843 120 0 73 0 1036
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
na dzien 1 lipca 2024 roku 529 420 0 102 0 1051
Odpis amortyzacyjny za okres 186 8 0 15 0 210
Sprzedaz/Likwidacja 0 (309) 0 (47) 0 (355)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
na dzien 31 grudnia 2025 roku 716 119 0 70 0 905
Wartosc netto na dzien 1 lipca
2024 roku 59 9 0 18 0 85
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia
2025 roku 128 1 0 2 0 131
Na dzien 30 czerwca 2025 roku Aktywa z tytutu  Urzqgdzenia Srodki Aktywa z Inne Srodki
prawa do technicznei transportu tytutu aktywa trwafe
uzytkowania maszyny prawa do trwate w budowie
(nieruchomosci) uzytkowania
(pojazdy)

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia
2025 roku 588 429 0 120 2209 3345
Zakup 0 0 0 0 0 0
Przejecie srodkéw trwatych w
budowie 255 0 0 0 (255) 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0 0 (1954) (1954)
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Wartosc¢ brutto na dzien 30
czerwca 2025 roku 843 429 0 120 0 1392
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
na dzien 1 stycznia 2025 roku 588 424 0 113 0 1051
Odpis amortyzacyjny za okres 64 2 0 2 0 210
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0 0 0 (355)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
na dzien 30 czerwca 2025 roku 652 426 0 115 0 905
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia
2025 roku 0 5 0 7 2209 85
Wartos¢ netto na dzien 30
czerwca 2025 roku 128 3 0 4 0 199
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46. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje,

Zaliczki na wartosci

Na dzien 30 czerwca 2026 roku . niematerialne i Ogotem
oprogramowanie
prawne
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2026 roku 10136 1559 11 696
Nabycie 0 481 481
Przejecie z naktadéw inwestycyjnych 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2026 10136 5041 12 177
roku
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 2216 0 2216
1 stycznia 2026 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 598 0 598
Sprzedaz 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
30 czerwca 2026 roku 2813 0 2813
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2026 roku 7921 1559 9480
Wartos¢ netto na dz. 30 czerwca 2026 roku 7323 2041 9363
T e Zaliczki na wartosci
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku ! i niematerialne i Ogdtem
oprogramowanie
prawne
Wartos¢ brutto na dzieri 1 lipca 2024 roku 1351 8299 9650
Nabycie 0 2140 2 140
Przejecie z naktadéw inwestycyjnych 8 786 (8 786) 0
Inne zwiekszenia 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 (94) (94)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2025
roku 10136 1559 11 696
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 lipca 2024 roku 886 0 886
Odpis amortyzacyjny za okres 1330 0 1330
Sprzedaz 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2025 roku 2216 0 2216
Wartosc¢ netto na dzien 1 lipca 2024 roku 465 8299 8764
7921 1559 9480

Wartos¢ netto na dz. 31 grudnia 2025 roku
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. ] Zaliczki na wartosci
Patenty, licencje,

Na dzien 30 czerwca 2025 roku . niematerialne i Ogdtem
oprogramowanie
prawne

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 10137 875 11012
Nabycie 0 680 680
Przejecie z naktadéw inwestycyjnych (1) 1 0
Inne zwiekszenia 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 (94) (94)
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2025

roku 10 136 1461 11598
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

1 stycznia 2025 roku 1013 0 1013
Odpis amortyzacyjny za okres 603 0 603
Sprzedaz 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

30 czerwca 2025 roku 1616 0 1616
Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2025 roku 9124 875 9999
Wartos¢ netto na dz. 30 czerwca 2025 roku 8521 1461 9982

47. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu

47.1. Spotka jako leasingobiorca

Spotka uzytkuje pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2026
roku klasyfikowanej jako leasing. Umowa najmu lokalu biurowego zawarta wygasa po uptywie tego okresu.
Umowa nie zawiera opcji kupna. Czynsz ptatny z tytutu umowy najmu moze by¢ waloryzowany co roku w oparciu
o procedure ustalong przez Strony. Czynsz indeksowany jest w oparciu o wskaznik HICP, publikowany przez
Eurostat (odpowiadajacy inflacji w krajach UE). Spdtka posiada zgode Wynajmujgcego na podnajem pomieszczen
biurowych.
Ponadto Spotka korzysta na zasadach leasingu z samochoddw osobowych. Przedtuzenie takiej umowy leasingu
wymaga facznego ztozenia pisemnych oswiadczen woli przez Korzystajgcego i Finansujacego. Korzystajgcy ma
prawo nabycia pojazdu po zakonczeniu okresu trwania umowy za cene rownowartosci rezydualnej pojazdu netto,
ustalanej dla kazdego pojazdu oddzielnie, powiekszonej o podatek VAT. Prawo to nie przystuguje Korzystajagcemu
w przypadku zaistnienia zalegtych ptatnosci z tytutu innych Uméw zawartych pomiedzy Finansujgcym a
Korzystajagcym. Umowy leasingu pojazdow nie zawieraja postanowien dotyczacych podwyzszenia ceny. Zawierajg
jednak klauzule dotyczace warunkdéw i okolicznosci zmiany wysokosci rat leasingowych.
Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spdtka ujawnita nastepujgce zobowigzania i aktywa dotyczace leasingu:
¢ leasing powierzchni biurowej ujety w pozycji bilansowej Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu w
kwocie 579 tys. ztotych
¢ leasing powierzchni biurowej ujety w pozycji bilansowej Budynki i lokale w leasingu w kwocie 64 tys.
ztotych
Dla celéw podatkowych Spétka kwalifikuje powyzsze umowy jako leasing operacyjny.
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47.2. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu

Na dzient 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025 roku oraz na 30 czerwca 2025 roku przyszte minimalne opfaty
leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie
nastepujgco:

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025

Opfaty Wartos¢ Opfaty Wartosc¢ Optfaty Wartos¢

minimalne biezgca minimalne biezgca minimalne biezgca

optat optat optat

W okresie 1 roku 579 579 1123 1123 1095 1095

W okresie od 1 do 5 lat 0 0 0 0 572 572

Powyzej 5 lat 0 0 0 0 0 0

Minimalne optaty leasingowe

ogdtem 579 - 1123 - 1667 -

Minus koszty finansowe (26) - (98) - (56) -
Wartos¢ biezgca minimalnych

optat leasingowych 553 579 1025 1123 1611 1667

Krétkoterminowe - 579 - 1123 - 1095

Dtugoterminowe - 0 - 0 - 572

48. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych:

Charakter Procentowy udziat
Nazwa podmiotu powigzania w kapitale Wartosc¢ bilansowa wedtug ceny nabycia
kapitatowego zaktadowym w tys. PLN
podmiotu

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2026 2025 2025

Skarbiec TFI S.A. Jednostka zalezna 100% 89 500 89 500 89 500
Noble Securities S.A. | Jednostka zalezna 100% 31301 31301 0

(od 17 kwietnia 2025)

W dniu 17 kwietnia 2025 roku Skarbiec Holding S.A. (,Nabywajacy”), na podstawie Umowy rozporzadzajacej,
zawartej z Syndykiem masy upadtosciowej Getin Noble Bank S.A w upadtosci (,,Sprzedajacy”), nabyt tacznie 3 494
747 akcji zwyktych imiennych w kapitale zaktadowym Noble Securities S.A. (,NS”) o wartosci nominalnej 1,00
ztoty kazda i facznej wartosci nominalnej 3 494 747 ztotych, reprezentujacych 100% akcji w kapitale zaktadowym
Noble Securities S.A. oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Cena zakupu akcji z umowy z dnia 28 pazdziernika 2024 roku, wyniosta 65 000 000 ztotych i uwzgledniata
planowang dywidende wyptacong do Sprzedajgcego w wysokosci 33 698 876,06 ztotych (faktyczna zrealizowana
wyptata dywidendy wyniosta 35 821 156,75 ztotych). Dom maklerski dokonat wyptaty powyzszej dywidendy 16
kwietnia 2025 roku, natomiast Skarbiec Holding S.A. dokonat ptatnosci wskazanej w Umowie Rozporzadzajgcej
kwoty, tj. 31 301 123,94 ztotych pomniejszajac ja o wczesniej wptacone Wadium w wysokosci 2 100 000,00
ztotych na rachunek bankowy Sprzedajgcego. Przejscie wtasnosci akcji nastgpito w dniu 17 kwietnia 2025 roku,
za$ zmiane w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano 21 maja 2025 roku. Cena za akcje jest ceng
ostatecznga i nie zostanie skorygowana.

Na dzien nabycia akcji warto$¢ godziwa tacznej ceny nabycia wynosi 31 301 123,94 PLN. Wartos$¢ godziwa
przyjetych aktywow netto wyniosta 59 262 995,43 PLN.

Zaprezentowana na dzien potaczenia tymczasowa wartos¢ mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan przewyzsza wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty, w zwigzku z czym, na ostatecznym
rozliczeniu potgczenia powstat zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 27 961 871,49 PLN, ktory zostat

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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zaalokowany w catosci w wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w sekcji Pozostate przychody operacyjne
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitego dochodu Grupy.

Zakup Noble Securities S.A. stanowit realizacje strategii spotki Skarbiec Holding w zakresie:

e dywersyfikacji zrodet przychoddéw i zysku poprzez czesciowg antycyklicznos$¢ dziatalnosci domu
maklerskiego (rynek energii) wzgledem dziatalnosci drugiej spotki zaleznej tj. Skarbiec TFI, co dawato
mozliwos¢ zwiekszenia stabilnosci osiggania zysku przez Grupe niezaleznie od sytuacji na rynku
kapitatowym,

*  budowy wtasne;j sieci dystrybucji niezaleznie od istniejgcej sieci dystrybutoréw zewnetrznych,

*  budowy w petni funkcjonalnej grupy kapitatowej bedacej w stanie zaoferowad klientom petny wachlarz
ustug i produktow o charakterze oszczednosciowym i inwestycyjnym.

Na przyczyny powstania zysku z okazyjnego nabycia, rozpoznanego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy, ztozyly sie nastepujace czynniki:

e spotka Noble Securities S.A. znajdowata sie w gestii syndyka masy upadtosciowej Getin Noble Banku,
ktoremu zalezato na jak najszybszym przekazaniu spétki pod zarzadzanie podmiotom profesjonalnie
dziatajgcym na rynku kapitatowym i odzyskaniu pieniedzy, ktére moégtby zwrécic¢ wierzycielom,

e wwycenie spotki brane byty ponadto pod uwage:

o stosowne zgody organdéw nadzorujgcych tj. KNF czy UOKiK i czas uzyskania tych zgdd,
o ilos¢ podmiotdow zainteresowanych,
o ryzyka zwigzane z roszczeniami klientéw posiadajgcych obligacje upadtego Getin Noble Banku.

e pozostate argumenty przemawiajgce za ujemng wartoscig firmy powstatg w ramach alokacji ceny
nabycia:

o transakcja miata charakter okazyjny z uwagi na postepowanie upadtosciowe,

o Emitent zaoferowat najwyzszg cene sposréd oferentdw,

o istotny wptyw na wysokos¢ zaoferowanej ceny miata duza ilos¢ prowadzonych spraw spornych
zwigzanych z dystrybucjg obligacji GetBack S.A. oraz Getin Noble Bank S.A.

W zwigzku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci posiadanych akcji
spotek zaleznych. W wyniku przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia 2025 nie zidentyfikowano utraty
wartosci inwestycji w akcje spétki zaleznej Skarbiec TFI S.A. Ponizej opisano metodologie testu na utrate wartosci
akcji spotki Skarbiec TFI. Na dzien 30 czerwca Spoétka nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu
na utrate wartosci Skarbiec TFI.

Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci posiadanych akcji spotki zaleznej Noble Securities S.A. Nie
zidentyfikowano przestanek do utraty wartosci firmy w zakresie nabytego domu maklerskiego. Wartos¢ godziwa
przejetych aktywow netto prawie dwukrotnie przewyzszyta cene nabycia, przejete aktywa netto w petni
pokrywajg cene nabycia co potwierdza, ze w okresie sprawozdawczym nie zostaty zidentyfikowane przestanki
utraty wartosci spotki zaleznej Noble Securities S.A. Szczegétowe informacje dotyczgce wyceny do wartosci
godziwej nabytego domu maklerskiego znajdujg sie w nocie 8.1. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Skarbiec za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025.

49. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2026, 31 grudnia 2025 roku i 30 czerwca 2025 nie wystgpity pozycje
zakwalifikowane do tej kategorii.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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50. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2026 2025 2025

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedtug wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 56 396 56 178 27478
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 0 0 146
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wedtug wartosci nabycia 56 396 56178 27 624
Wycena do wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 5540 4619 3635
Certyfikaty uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0 9
Razem wycena do wartosci godziwej 5540 4619 3644
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy razem 61936 60 797 31268

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogtoszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Na dzier 30 czerwca 2026 31
grudnia 2025 Spotka nie posiadata certyfikatdw inwestycyjnych zamknietych funduszy inwestycyjnych.

51. Swiadczenia pracownicze

51.1. Program motywacyjny

Spotka prowadzita w przesztosci programy ptatnosci rozliczane w formie instrumentéw kapitatowych, w ramach
ktorych pracownicy Grupy kapitatowej swiadczyli ustugi spotce dominujgcej oraz jej podmiotom zaleznym w
zamian za instrumenty kapitatowe (akcje).

W zwigzku z likwidacjg programéw motywacyjnych rozliczanych w formie instrumentéw kapitatowych, zaréwno
w biezgcym jak i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym, nie istniejg zobowigzania z tego tytutu. Spétka nie

planuje przywrdcenia programow motywacyjnych rozliczanych w formie instrumentow kapitatowych w
najblizszych latach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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52.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

52.1. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 322 611 91
od podmiotow powigzanych 322 611 90
od pozostatych podmiotow 0 0 1
Pozostate naleznosci* 50113 3997 4025
od podmiotéw powigzanych** 49922 0 0
od pozostatych podmiotow 191 3997 4025
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 303 313 123
Naleznosci ogétem (netto) 50 739 4921 4239
Odpis aktualizujgcy naleznosci na oczekiwane straty 58 58 0
kredytowe

Naleznosci brutto 50 797 4979 4239

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 28.2.

* Pozycja Pozostate naleznosci na 31 grudnia 2025 obejmuje naleznosci z tytutu VAT naliczony w kwocie 3.9 min
ztotych za lata 2018-2025, ktory Spotka odzyskata od urzedu skarbowego w marcu 2026.

** Dywidenda za rok 2025 od podmiotu zaleznego Skarbiec TFI.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Na dzien 30 czerwca 2026 i na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka posiada odpis na oczekiwane straty kredytowe
na przejete naleznosci od funduszu. Na dzien 30 czerwca 2025 roku brak odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

53.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzine
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 30 czerwca 2026 roku jest zgodna z wartoscig bilansowa.

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentédw wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktadato sie
z nastepujacych pozycji:

pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia 2025 30 czerwca
2026 2025
Srodki pieniezne wiasne na rachunkach biezacych 41 41 41
Lokaty krétkoterminowe 4852 2234 11458
Odsetki nalezne od lokat krétkoterminowych 9 1 87
4902 2275 11 586

w tym, Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 38 37 37

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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54.  Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwowe

54.1. Kapitat podstawowy

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
. 2026 2025 2025
Kapitat podstawowy
(w szt.) (w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,80 PLN
kazda 6456 250 6456 250 6 456 250
Liczba akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 0,80 PLN
kazda 361 588 361588 361588
6 817 838 6 817 838 6 817 838
Wartos¢
llos¢ (w tys. PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 stycznia 2026 roku 6817 838 5454
Na dzien 30 czerwca 2026 roku 6817838 5454
Na dzien 1 lipca 2024 roku 6817 838 5454
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 6817 838 5454
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 6817 838 5454
Na dzien 30 czerwca 2025 roku 6817838 5454

54.1.1. Wartos¢ nominalna akgcji

Kapitat zaktadowy Spétki SKARBIEC Holding S.A. na dziert 30 czerwca 2026 roku wynosit 5 454 270,40 PLN i dzielit
sie na 6 456 250 akcji zwyktych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 361 588 akcji zwyktych
serii B, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

54.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B s jednakowo uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

110



SKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.

54.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

AORAM Sp. z o.0.
udziat w kapitale
udziat w gtosach
QUERCUS PARASOLOWY SFIO
udziat w kapitale
udziat w gtosach
Real Estate Investments FIZAN
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Juroszek Investments Sp. z 0.0. tqcznie z podmiotami zaleznymi i

podmiotem dominujgcym
udziat w kapitale

udziat w gtosach

PKO BP Bankowy OFE
udziat w kapitale

udziat w gtosach

30 czerwca 31 grudnia
2026 2025
30,50 % 30,50 %
30,50 % 30,50 %
7,59% 7,59%
7,59% 7,59%
16,58 % 16,58 %
16,58 % 16,58 %
12,51 % 12,51 %
12,51 % 12,51 %
5,01 % 5,01 %
5,01 % 5,01 %

30 czerwca
2025

32,99 %
32,99 %

7,59%
7,59%

16,58 %
16,58 %
11,53 %

11,53 %

5,01 %
5,01%

Akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio i posrednio znaczace pakiety akcji w Skarbiec Holding S.A. s3a:
William Roderick Richardson, Marconia Enterprises Limited i Perta-Browary Lubelskie S.A., ktérzy tacznie z Real
Estate Investment FIZ AN posiadajg bezposrednio i posrednio 3.295.670 akcji Skarbiec Holding S.A. stanowigcych
48,31% kapitatu zaktadowego oraz odpowiadajgcych 3.295.670 gtosom, stanowigcym 48,31% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Skarbiec Holding S.A.

54.2. Pozostate kapitaty wtasne

01.01.2026- 01.07.2024- 01.01.2025-
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Stan na poczatek okresu 150 861 150 861 149931
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 41 462 0 930
Stan na koniec okresu 192 323 150 861 150 861
W tym:
Kapitat zapasowy agio 846 846 85674
Kapitat zapasowy z podziatu wyniku 95461 53999 53958
Kapitat rezerwowy dotyczqcy programéw 0 0 495
motywacyjnych
Kapitat rezerwowy z podziatu wyniku na akcje wtasne 0 0 41
Kapitat zapasowy tworzony na pokrycie strat 10693 10693 9763
Kapitat zapasowy inny 85 323 85 323 0
54.3. Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)
01.01.2026- 01.07.2024- 01.01.2025-
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Stan na poczatek okresu 40172 (360) (1381)
Zysk/(strata) netto za okres 49718 41 462 42 049
Podziat wyniku finansowego (41 462) (930) (930)
Wyptata dywidendy 0 0 0
Stan na koniec okresu 48 428 40172 39 739

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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55. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe

55.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 437 473 172
Wobec jednostek powigzanych 0 0 1
Wobec jednostek pozostatych 437 473 171
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 187 108 546
spotecznych

Pozostate zobowigzania 38 59 0
Rozliczenia miedzyokresowe (nota 55.2) 229 574 324
Razem 891 1214 1042

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 57.2.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

55.2. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025

Zobowigzania z tytutu przysztych $wiadczen 68 485 138
pracowniczych, z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 68 189 138

Premii 0 296 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu: 161 89 178
Inne* 161 89 178
Razem 229 574 324
- krétkoterminowe 229 574 324
- dtugoterminowe 0 0 0

* Inne obejmuje gtéwnie rezerwy na audyt

56. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2026 roku w Spétce nie wystepowaty zobowigzania warunkowe.

57. Informacje o podmiotach powigzanych

57.1. Jednostki powigzane

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku jednostkami powigzanymi Spétki byty:

Jednostka Sposob powigzania

Skarbiec TFI S.A. Jednostka zalezna w ktdrej Skarbiec Holding S.A. posiada 100% akcji

Aoram Sp. z 0. o. Znaczacy akcjonariusz od 15 czerwca 2018 roku, posiada 30,5% akcji Skarbiec Holding
S.A.

Lubelski Chmiel Lubelski Chmiel Investment Sp. z o.0. (,,LCI”) facznie posiada, w tym poprzez Aoram

Investment Sp. z0.0. | Sp.z 0. 0, bezposrednio i posrednio 3.295.670 akcji Skarbiec Holding S.A.
stanowigcych 48,31% kapitatu zaktadowego oraz odpowiadajacych 3.295.670
gtosom, stanowigcym 48,31% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Skarbiec Holding S.A. Beneficjentem rzeczywistym LCl jest William Roderick
Richardson, obywatel Standw Zjednoczonych Ameryki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Noble Securities S.A. | Jednostka zalezna w ktdrej Skarbiec Holding S.A. posiada 100% akcji — data nabycia

17 kwietnia 2025 roku

W dniu 30 sierpnia 2023 r. Lubelski Chmiel Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie ogtosit wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Skarbiec Holding S.A. W wyniku rozliczenia wezwania, w zwigzku z uznaniem
akcjonariusza Real Estate Investment FIZ AN za osobg trzecig, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit a) Ustawy,
Real Estate Investment FIZ AN wraz z Lubelski Chmiel Investment oraz podmiotami powigzanymi posiada tacznie
3.295.670 szt. akcji, stanowigcych 48,31 % w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 48,31 % udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Real Estate Investment FIZ AN samodzielnie posiada
1.130.829 szt. akcji, stanowigcych 16,58 % w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 16,58 % udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Nastepujgca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026, 18 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie 6
miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2025 roku:

Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzany 01.01.2026 01.07.2024 01.01.2025 01.01.2026 01.07.2024 01.01.2025
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
SKARBIEC TFI S.A. 1768 4058 0 3 110 4
NOBLE SECURITIES S.A. 0 92 0 0 0 0
Naleznosci Zobowigzania
Podmiot powigzany
30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
SKARBIEC TFI S.A. 50 244 1605 400 0 0 3
NOBLE SECURITIES S.A. 0 0 0 0 0 0
Dywidendy wyptacone Dywidendy otrzymane
Podmiot powiqzany 01.01.2026 | 01.07.2024 | 01.01.2025 | 01.01.2026 | 01.07.2024 | 01.01.2025
30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
SKARBIEC TFI S.A. 0 0 0 49 922 43 000 0
NOBLE SECURITIES S.A. 0 0 0 0 0 0

Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystepujg zobowigzania i naleznosci przeterminowane wobec podmiotéw
powigzanych.

Spoétka w czerwcu 2025 udzielita pozyczki zakupionemu podmiotowi zaleznemu Noble Securities S.A. w kwocie
25 miliondw ztotych, pozyczka zostata w petni sptacona zgodnie z umowg. Wartos¢ uzyskanych odsetek z tytutu
udzielonej pozyczki to 92 283,70 ztotych.

57.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Spdtka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

57.3. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku, 18 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2025 roku oraz
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2025 roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu oraz cztonkom
Rady Nadzorcze;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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57.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku Prezes Zarzadu Piotr Szulec zbyt tacznie
1 357 akcji Spoétki Skarbiec Holding S.A. Poszczegdlne transakcje byty przedmiotami raportéw biezgcych Spétki.
W tym okresie pozostali Cztonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie nabywali akcji Spofki.

57.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2024
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 60 60 60
(wynagrodzenia i narzuty)
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 262 266 250
(wynagrodzenia i narzuty)
Razem 332 336 310

58.  Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg umowy leasingu finansowego, srodki
pieniezne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Spotki. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

Spoétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielko$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika gtownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFl i zostata przedstawiona w nocie 50. Spétka na
biezgco analizuje strukture aktywdéw wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie
ponoszonego ryzyka.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity zmiany ryzyka finansowego w dziatalnosci
Spotki. W zwigzku z tym nie zmieniano celdw oraz zasad zarzgdzania ryzykiem w stosunku do okresu objetego
Rocznym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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59. Instrumenty finansowe

59.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

W tabelach ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych, ktére
zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki wedtug wartosci godziwej:

Na dzien 30 czerwca 2026 roku _Wartosc Wart_o >¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

. . 61936 61936 0 61936 0
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartosc godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4902 4902 4902 0 0

50436 50436 0 0 50436

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 579 579 0 0 579

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 661 661 0 0 661

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Na dzien 31 grudnia 2025 roku 'Wartosc Wart'o >¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

. . 60 797 60 797 0 60 797 0
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowigzania finansowe dla ktérych
wartosc godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2275 2275 2275 0 0

4921 4921 0 0 4921

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 1123 1123 0 0 1123

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 640 640 0 0 640

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Na dzien 30 czerwca 2025 roku .Wartosc Wart'o >¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

. . 31268 31268 0 31268 0
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowigzania finansowe dla ktérych
wartosc godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11587 11587 11587 0 0

4239 4239 0 0 4239

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 572 572 0 0 572

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 1096 1096 0 0 1096

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 718 718 0 0 718

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2026 roku, 18 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku,
oraz w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2024 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogtoszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Wartosé godziwa certyfikatow
inwestycyjnych zamknietych funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow
funduszy. Na dzien 30 czerwca 2026 Spoétka nie posiadata certyfikatéw inwestycyjnych zamknietych funduszy
inwestycyjnych.

Wedtug oceny Spoétki wartosé godziwa srodkow pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

60. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem wtasnym Spétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i rozwdj, zwiekszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczesnie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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pozwalatyby utrzymac wymagania kapitatowe narzucone przepisami prawa, a jednoczesnie umozliwiaty dzielenie
sie zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjetg przez Zarzad Spétki.

Rekomendacja Zarzadu co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikdw dotyczgcych Spotki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosci zyskdw osigganych
w przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikdw ptynnosci i plandw ekspansji, przy uwzglednieniu
wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych zwymogoéw prawa i stanowisk organéw panstwowych,
dazac do tego, aby wyptacona wartos¢ dywidendy byta jak najwyzsza. Polityka dywidendowa podlega okresowym
przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikdw w zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci
akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez Spétke dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki. Znaczaca cze$¢ zysku netto Spdtki moze pochodzié z dywidend od spétek zaleznych Skarbiec TFI S.A. oraz
Noble Securities S.A. Mozliwo$¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spétki zalezne oraz ich
wysokosci uzaleznione sg min. od zasad polityki dywidendowej dla towarzystw funduszy inwestycyjnych i doméw
maklerskich (dalej ,Zasady Polityki Dywidendy”) ogtaszanych corocznie przez Komisje Nadzoru Finansowego
(,KNF”). Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci mozliwos¢ podziatu zysku w formie dywidendy w spétce zaleznej
moze by¢ ograniczona lub wyptata dywidendy w spoétce zaleznej moze byé niemozliwa, ze wzgledu na
niespetnienie lub niepetne spetnienie kryteriéw okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy ogtaszanych przez
KNF lub, niekorzystng z punktu widzenia mozliwosci wyptaty dywidendy przez spétke zalezng, zmiane kryteridw
okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowigzujgcych w latach ubiegtych.
Minimalny kapitat zaktadowy Skarbiec Holding S.A. wymagany przepisami prawa wynosi 100 tysiecy ztotych. Na
dzie 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025 roku oraz 30 czerwca 2025 roku Spdtka spetniata wymagane
przepisami prawa wymogi kapitatowe.

61. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca
2026 roku, nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, a nie zostaty w nim ujete.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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