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1. GRUPA KAPITALOWA JSW W | POLROCZU 2026 ROKU

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest jedynym producentem wysokiej jako$ci wegla koksowego
typu hard i znaczacym producentem koksu uzywanego do produkciji stali w Unii Europejskiej (,UE"). Z uwagi na istotno$¢ stali w procesach
transformacii klimatycznej, wegiel koksowy zostat umieszczony na liscie surowcdw krytycznych UE. Dziatalno$¢ Grupy ma kluczowe znaczenie
w transformacji i tworzeniu gospodarki neutralnej klimatycznie.

Grupa jest aktywnym uczestnikiem taricucha dostaw wegiel koksowy —koks - stal, koncentrujac sie na wydobyciu i przerébce wegla oraz sprzedazy
produktéw Grupy — wegla, koksu oraz produktéw weglopochodnych, w tym gazu koksowniczego, smoly, benzolu, siarczanu amonu oraz siarki
ptynne;.

Grupa od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego i koksu dzieki produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego
i koksu, jak réwniez z uwagi na usytuowanie dziatalnosci w sasiedztwie jej gtownych odbiorcéw. Jednostkg dominujaca w Grupie jest Jastrzebska
Spotka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW”, ,Emitent”).

1.1. KLUCZOWE WSKAZNIKI OPERACYJNE | FINANSOWE WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj dziatalnosci
produkcyjnej. Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczo$ci finansowej spotek wchodzacych

w skiad Grupy.
SEGMENT KOKSOWY {@\,

SEGMENT WEGLOWY

WV}‘// ‘;ZZ i’;{;’;‘; r;:;’zz W t:;z%; ,’OZZ rcz::;;ylézksu dziatalno$¢ pozostatych jednostek Grupy
= 6,5 min ton wyprodukowanego wegla = 1,4 min ton wyprodukowanego koksu = przychody ze sprzedazy od odbiorcow
= 5,9 min ton sprzedanego wegla = 1,5 min ton sprzedanego koksu zewngtrznych: 220,6 min PLN
= przychody ze sprzedazy od odbiorcow = przychody ze sprzedazy od odbiorcow = EBITDA segmentu: 144,9 min PLN
zewnetrznych: 2 500,3 min PLN zewnetrznych: 1616,7 min PLN = 82,1 min PLN naktadow
= EBITDA segmentu: 241,9 min PLN = EBITDA segmentu: (482,8) min PLN inwestycyjnych
= 1149,5 min PLN nakfadéw = 147,7 min PLN naktadow
inwestycyjnych inwestycyjnych

1.2. ISTOTNE WYDARZENIA | DOKONANIA

: Punkt
KALENDARIUM WYDARZEN sprawozdania
| KWARTAL
> Kolejna decyzja ZUS o pozytywnym rozpatrzeniu zlozonego przez JSW wniosku o roztozenie na raty naleznosci z tytutu 13.53.75
sktadek na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne, FP, FGSP oraz FEP. R
W dniu 13 lutego 2026 roku podpisano Porozumienie Zawieszajace oraz Porozumienie Wykonawcze pomiedzy Zarzadem
JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi dziatajacymi w JSW. Porozumienie Zawieszajace weszio w zycie
> o o ; ; . . . e . 53.,83.
z dniem jego podpisania, z mocg obowigzywania od 1 lutego 2026 roku, a jego obowigzywanie zakonczy sie 31 grudnia
2027 roku.

W lutym 2026 roku JSW KOKS osiagneta kluczowy etap w realizacji projektu Elektrocieptowni Radlin. Nowy blok
> energetyczny zostat zsynchronizowany z krajowq siecig elektroenergetyczng i uzyskat status projektu funkcjonujacego, 74.
co oznacza gotowo$¢ do rozpoczecia fazy operacyjnej oraz potwierdza stabilng prace instalacji.

W dniu 9 marca 2026 roku pomigdzy JSW a instytucjami finansowymi wchodzacymi w sktad Konsorcjum zostat zawarty

> aneks do Umowy konsorcjalnej, zawartej w dniu 12 kwietnia 2023 roku, dotyczacej finansowania w formule Sustainability-
linked loan. Po dniu korczacym okres sprawozdawczy zostaly zawarte kolejne aneksy do umowy finansowania wydtuzajace
okres zawieszenia zobowigzan do dnia 30 pazdziernika 2026 roku wiacznie.

1.3,53.,75.

W dniu 9 marca 2026 roku JSW i Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (,ARP”) zawarty przedwstepna umowe sprzedazy akcji
PBSz i udziatéw JZR (,Umowa PRE-SPA”), za faczng cene 1 066,0 min PLN. Po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, .
> w dniu 17 sierpnia 2026 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody na ztozenie do ARP wniosku  1.3.,2.3.,5.3.
0 udzielenie JSW pozyczki w kwocie 1 066,0 min PLN. Planowane finansowanie miatoby zastapi¢ realizowang dotychczas
transakcje sprzedazy na rzecz ARP akcji PBSz i udziatéw JZR, objeta Umowg PRE-SPA.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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Nakaz Panstwowej Inspekcji Pracy dokonania wyptaty przez JSW pozostatej czesci nagrody z okazji ,Dnia Gérnika”

> , ; 8.2
oraz ekwiwalentu barborkowego za 2025 rok.

> Zawarcie umowy pomiedzy JSW i ArcelorMittal Poland S.A. w zakresie sprzedazy wegla koksowego, ktdrej szacowana 13
warto$¢ na 2026 rok wynosi 2,1 mid PLN. -

I KWARTAL

> W dniach 10 kwietnia i 9 czerwca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW KOKS podijefo kolejne uchwaty
w zwigzku z art. 397 Kodeksu spotek handlowych (,Ksh”), o dalszym istnieniu spotki JSW KOKS.
W dniu 14 kwietnia 2026 roku JSW KOKS zawarta umowe z ZUS o roztozenie na raty zalegtosci z tytutu sktadek ZUS

> za okres od czerwca do sierpnia 2025 rok, ptatnych zgodnie z harmonogramem w 36 ratach w terminie od dnia 11 maja  1.3.,5.3.,7.5.
2026 roku do dnia 20 kwietnia 2029 roku.
W dniu 17 kwietnia 2026 roku Sejm uchwalit nowelizacje ustawy o systemie instytucji rozwoju, ktora otwiera ARP mozliwos¢

> udzielania pozyczek przedsiebiorstwom o istotnym znaczeniu dla gospodarki narodowej, w tym JSW. Nowe przepisy majg 53
poméc Spotce w utrzymaniu ptynnoéci finansowe;j i realizacji dziatan restrukturyzacyjnych. W dniu 11 maja 2026 roku -
Prezydent RP podpisat nowelizacje ustawy o systemie instytucji rozwoju.

> Decyzje Ministra Energii w sprawie odmowy stwierdzenia nadptaty i zwrotu sktadki solidamosciowe;. 8.2.

> Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej JSW. 2.1.
W dniu 22 maja 2026 roku zostala zawarta umowa pomiedzy JSW a Ministerstwem Energii dotyczaca finansowania

> . A o 13,53
jednorazowych odpraw pienigznych dla pracownikow JSW.
W dniu 8 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody

> na ustanowienie zabezpieczen w zwigzku z planowanym zawarciem umowy pozyczki w kwocie 850 min PLN, pomiedzy
JSW jako pozyczkobiorcg a ARP jako pozyczkodawca. Szczegdty w raporcie biezacym nr 42/2026.
Minister Klimatu i Srodowiska udzielit JSW koncesji na rozpoznawanie zloza wegla kamiennego i metanu z poktadéw wegla

> ,Debiensko 1”. Ztoze ,Debiensko 1” potozone jest wzdtuz wschodniej granicy kopalni Knuréw-Szczygtowice, co umozliwia
jego przyszte zagospodarowanie z wykorzystaniem istniejacej infrastruktury podziemnej i powierzchniowe;.

> W dniu 26 czerwca 2026 roku zostata zawarta umowa pomiedzy JSW a Ministerstwem Energii dotyczaca finansowania 1353
odej$¢ pracownikéw na urlopy gérnicze oraz urlopy dla pracownikow Zaktadéw Przerobki Mechanicznej Wegla (,ZPMW?). R
W dniu 6 sierpnia 2026 roku JSW podpisata umowe z ARP dotyczacq udzielenia pozyczki w ramach znowelizowanej ustawy

> o systemie instytucji rozwoju. Kwota finansowania wyniesie do 824,1 min PLN, a $rodki beda przeznaczone na finansowanie ~ 1.3.,5.3., 7.5.
dziatalnosci JSW prowadzonej w okresie realizacji Programu Naprawczego Grupy Kapitatowej JSW.

> W dniu 24 sierpnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW KOKS podjefo kolejng uchwate w zwigzku
z art. 397 Ksh, o dalszym istnieniu spotki JSW KOKS.

> Zawiadomienie ZUS o wyrazeniu zgody na roztozenie na raty naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne, 13.53.75
zdrowotne, FP, FGSP oraz FEP oraz o zmianie warunkéw uméw o roztozenie na raty. D
W dniu 8 wrzesnia 2026 roku Zarzad JSW podja} uchwate w sprawie aktualizacji Planu Techniczno-Ekonomicznego JSW

> 53.
na 2026 rok.

> Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej JSW. 2.1.

WPLYW KONFLIKTU ZBROJNEGO W UKRAINIE NA DZIALALNOSC GRUPY

Sektor stalowy w Ukrainie stoi w obliczu najpowazniejszego kryzysu od poczatku inwazji Rosji w 2022 roku, gtéwnie w wyniku rosyjskich atakéw
na ukrainskie huty oraz blokady portéw. PowyZzsze zdarzenia moga wptywaé¢ na poziom dostaw koksu i wegla z Grupy na rynek ukrainski.

Szczegoty wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy zostaty przedstawione w Punkcie 2.3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku.

WPLYW SYTUACJI GEOPOLITYCZNEJ W REGIONIE BLISKIEGO WSCHODU NA DZIALALNOSC GRUPY

Eskalacja konfliktu miedzy USA a Iranem oddziatuje znaczaco na rynek surowcdw energetycznych: m.in. powoduje wzrost cen ropy naftowej i LNG,
wplywa na rynek frachtéw morskich oraz zwieksza obawy o bezpieczenstwo energetyczne. Wzrost niepewnosci i nieprzewidywalnosci rynkowej
moze takze mie¢ wptyw na:

= wzrost cen wegla energetycznego — w warunkach zagrozenia energetycznego moga by¢ dokonywane prewencyjne zakupy wegla
ze wzgledu na tatwo$¢ w magazynowaniu i transporcie oraz dostepno$¢ z rejonéw nieobjetych konfliktem. Podczas poprzednich

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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wstrzasow energetycznych, w tym europejskiego kryzysu gazowego, przedsiebiorstwa energetyczne zwigkszaty zuzycie wegla,
w sytuacji, gdy dostawy gazu staty si¢ zawodne lub zbyt drogie;

= rynek frachtéw morskich: podwyZzszenie kosztow paliwa, wptyw na wzrost kosztow ubezpieczenia statkéw i tadunkow oraz zwigkszenie
postrzegania ryzyka na globalnych szlakach Zeglugowych. Europa jest uzalezniona od importu wegla koksowego, po zamknieciu
czeskich kopaln i zniszczeniu w wyniku dziatan wojennych kopalf ukraifskich JSW jest jedynym w Europie producentem wegla
koksowego. Kraje Unii Europejskiej ponad % zuzywanego wegla metalurgicznego importuja z krajow zamorskich, gtéwnie USA, Australii
i Kanady. Wzrost kosztow i ryzyka zwigzanego z frachtem morskim moze wptywa¢ na umocnienie pozycji JSW na rynku europejskim;

= roshace ceny energii, opdznienia w dostawach;
= wzrost kosztéw operacyjnych funkcjonowania kopalfi, zwtaszcza odkrywkowych w zwigzku ze wzrostem cen oleju napedowego;

= przediuzajacy sie konflikt moze wplywac na sektory zuzywajace stal: wyzsza inflacja i stopy procentowe moga oddziatywaé na spadek
zuzycia stali w przemysle budowlanym, a w przemysle motoryzacyjnym dodatkowo moga powodowac zaktcenia w tancuchach dostaw.
Bliski Wschod odpowiada za prawie 10% $wiatowej produkcji aluminium, zagrozenia dotyczg rowniez dostaw m.in. tworzyw sztucznych
oraz chemikaliow.

W zwiazku z dynamiczna sytuacja geopolityczng na Bliskim Wschodzie, trudno okresli¢ jej dtugofalowe skutki gospodarcze i ich wptyw na ogding
sytuacje makroekonomiczna, ktéra w po$redni sposdb moze wplynaé na wyniki finansowe JSW i Grupy. Grupa na biezaco analizuje mozliwy wptyw
skutkow sytuacji geopolitycznej na Bliskim Wschodzie na aktualng i przyszlg sytuacje finansowa Grupy, jej dziatalno$¢ operacyijna, jak rowniez
osiagane w przysziosci wyniki finansowe.

ZDARZENIA W KOPALNIACH JSW
1. W wyniku pozaru z dnia 6 grudnia 2023 roku w rejonie eksploatowanej $ciany N-10 pokiad 404/4+405/1 w KWK Pniowek, Spétka w | pétroczu
2026 roku poniosta dalsze koszty w wysoko$ci 2,1 min PLN.

2. W zwigzku z zapaleniem metanu w $cianie XVII poktad 405/1 w KWK Knuréw-Szczygtowice z dnia 22 stycznia 2025 roku, JSW w | pétroczu
2026 roku poniosta dalsze koszty w wysoko$ci 1,0 min PLN.

3. Ponadto, w wyniku pozaru z dnia 7 maja 2025 roku w zrobach likwidowanej $ciany B-3 poktad 402 w KWK Budryk, Spétka w | péiroczu
2026 roku poniosta dalsze koszty w wysoko$ci 0,4 min PLN.

4. W | pétroczu 2026 roku JSW otrzymata doptate odszkodowania w wysokosci 5,0 min PLN za koszty akcji ratowniczej dotyczacej pozaru
endogenicznego w chodniku badawczym poktad 405/1 w KWK Budryk z dnia 5 kwietnia 2024 roku.

1.3. ISTOTNE UMOWY | TRANSAKCJE

ZAWARCIE ANEKSU DO UMOWY KONSORCJALNEJ DOTYCZACEJ FINANSOWANIA W FORMULE SUSTAINABILITY-LINKED LOAN

W dniu 9 marca 2026 roku pomiedzy JSW, a instytucjami finansowymi wchodzacymi w sktad Konsorcjum zostat zawarty aneks do Umowy
Finansowania z dnia 12 kwietnia 2023 roku. Natomiast po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 31 sierpnia 2026 roku oraz w dniu
17 wrzesnia 2026 roku zostaly podpisane kolejne aneksy do Umowy Finansowania. Szczegdtowe informacije zostaty przedstawione w Punkcie 5.3.
niniejszego sprawozdania oraz Nocie 6.1. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

ZAWARCIE UMOWY Z ARCELORMITTAL POLAND S.A.

W dniu 13 marca 2026 roku JSW zawarta z ArcelorMittal Poland S.A. umowe roczng na dostawe wegla koksowego na 2026 rok, ktérej szacowana
warto$¢ na 2026 rok wynosi 2,1 mid PLN. Nowa umowa obejmuje zaréwno szczeg&towe warunki handlowe, jak i strukture jako$ciowo-ilo$ciowa
dostaw surowca. Podpisanie kontraktu zapewnia Spéice stabilno$¢ odbioru wegla koksowego, kluczowego dla produkcji stali, natomiast dla
ArcelorMittal Poland S.A. oznacza zabezpieczenie dostaw surowca o parametrach niezbednych do utrzymania ciagtos$ci proceséw hutniczych.

PRZEDWSTEPNA UMOWA SPRZEDAZY AKCJI PBSZ | UDZIALOW JZR LUB PLANOWANA ZAMIANA TRANSAKCJI NA POZYCZKE

W dniu 9 marca 2026 roku JSW i ARP zawarty przedwstepna umowe sprzedazy akcji PBSz i udziatow JZR (,Umowa PRE-SPA”). Przedmiotem
Umowy jest zbycie akcji PBSz reprezentujacych 95,81% kapitatu zaktadowego, a takze udziatow JZR reprezentujacych 59,39% kapitatu
zaktadowego na rzecz ARP. Wstepna cena sprzedazy za akcje PBSz zostata ustalona na 274,4 min PLN, a za udzialy JZR na 791,6 min PLN.
Wstepne ceny sprzedazy mogq zosta¢ skorygowane w sposob okreslony w Umowie PRE-SPA. Zmianie ulegta data koricowa, ktora zostata
przesunieta z dnia 30 czerwca 2026 roku na dzien 31 pazdziernika 2026 roku. Po dniu kofnczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 17 sierpnia
2026 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody na ztozenie do ARP wniosku o udzielenie JSW pozyczki w kwocie
1066,0 min PLN. Planowane finansowanie miatoby zastapi¢ realizowang dotychczas transakcje sprzedazy na rzecz ARP akcji PBSz i udziatow
JZR, objeta Umowg PRE-SPA.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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UMOWY Z ZUS DOTYCZACE ODROCZENIA | ROZLOZENIA NA RATY PLATNOSCI SKLADEK

W 2025 roku oraz w | i Il kwartale 2026 roku JSW otrzymata zgody ZUS na odroczenie sktadek i roztozenie na raty ptatnosci sktadek za okres
od maja 2025 roku do grudnia 2026 roku (szczegdty zostaty przedstawione w Punkcie 5.3. niniejszego sprawozdania). Laczna kwota roztozonych
na raty sktadek objetych umowami wynosi na koniec wrzesnia 2026 roku 1 066 min PLN (dotyczy sktadek za okres maj 2025 roku - lipiec
2026 roku). Dzigki zawartym umowom, uznaje sie, ze platnik sktadek (JSW) nie posiada zadtuzenia z tytutu sktadek, jezeli optaca naleznosci
z tytulu sktadek w terminach i w wysokosci ustalonych w umowie oraz nie posiada zadtuzenia z tytutu naleznosci z tytutu sktadek, nieobjetych
umowa.

Réwniez spétka JSW KOKS otrzymata zgode ZUS na odroczenie sktadek za miesigce: czerwiec, lipiec i sierpieft 2025 roku w tacznej kwocie
26,0 min PLN i roztoZenie na raty ptatno$ci z odroczonych sktadek, do dnia 20 kwietnia 2029 roku.

UMOWA Z MINISTERSTWEM ENERGII DOTYCZACA FINANSOWANIA SWIADCZEN OStONOWYCH:

= W dniu 22 maja 2026 roku zostata zawarta umowa pomiedzy JSW a Ministerstwem Energii, ktora stanowi element transformacji sektora
gérnictwa wegla kamiennego. Umowa zapewnia pracownikom JSW, ktdrzy zdecydujq sie na definitywne odej$cie z sektora gornictwa
wegla kamiennego, mozliwo$¢ skorzystania z jednorazowych odpraw pienieznych. Zgodnie z nowelizacjg ustawy z programu
jednorazowych odpraw pienieznych beda mogty skorzysta¢ osoby posiadajace co najmniej trzyletni staz pracy. W JSW uprawnionych
do udziatu w programie bedzie 1 156 pracownikow, a wysoko$¢ odprawy zostata ustalona na poziomie 170 tys. PLN. Szerzej opisane
w Punkcie 5.3. niniejszego sprawozdania.

= W dniu 26 czerwca 2026 roku JSW podpisata z Ministerstwem Energii umowe dotacyjng dotyczacg finansowania odej$¢ pracownikow
na urlopy gornicze oraz urlopy dla pracownikéw ZPMW. Z urlopu gérniczego moga skorzysta¢ pracownicy, ktérym do nabycia prawa
do emerytury pozostato maksymalnie 5 lat. W przypadku pracownikéw ZPMW urlop przystuguje na okres do 4 lat. W czasie urlopu
pracownik jest zwolniony z obowiazku $wiadczenia pracy i otrzymuje $wiadczenie w wysokosci 80% wynagrodzenia, obliczanego jak
wynagrodzenie za urlop wypoczynkowy. Przewiduje sie, ze w 2026 roku w JSW, z urlopow skorzystajg 3 092 osoby. Szerzej opisane
w Punkcie 5.3. niniejszego sprawozdania.

UMOWA Z ARP DOTYCZACA UDZIELENIA POZYCZKI NA WSPARCIE REALIZACJI PROGRAMU NAPRAWCZEGO

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 6 sierpnia 2026 roku JSW zawarta umowe z ARP dotyczacq udzielenia pozyczki do kwoty
824,1 min PLN, na zasadach okre$lonych w art. 19b Ustawy z dnia 4 lipca 2019 roku o systemie instytucji rozwoju, ktéra ma wesprze¢ realizacje
Programu Naprawczego Grupy. Pozyczka zostanie uruchomiona w transzach. Finansowanie obejmuje okres do 30 czerwca 2038 roku. Szerzej
opisane w Punkcie 5.3. niniejszego sprawozdania oraz w Nocie 6.1. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku.

UMOWA MIEDZYWIERZYCIELSKA

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 9 wrze$nia 2026 roku zostata podpisana umowa miedzywierzycielska pomiedzy JSW,
instytucjami wchodzacymi w sktad Konsorcjum, ARP oraz JSW KOKS i JZR jako poreczycielami. Zawarcie umowy pozwolito na ustanowienie
cze$ci zabezpieczen pozyczki ARP, co byto niezbednym warunkiem do wyplaty drugiej transzy pozyczki ARP (szerzej w Punkcie 7.5. niniejszego
sprawozdania).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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2.1. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. sktadata sie z Jednostki dominujace; i jej spotek zaleznych
zlokalizowanych na terenie Polski. Jednostka dominujacg w Grupie jest JSW, ktora zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. Zgodnie
ze Statutem, Spdtka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalno$ci Spétki jest nieoznaczony.
Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie od dnia 6 lipca 2011 roku. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
JSW zakwalifikowana jest do sektora gérnictwa wegla (indeks WIG-Gornictwo).

PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Aleja Jana Pawta Il 4, 44-330 Jastrzebie-Zdroj, Polska

0000072093 — Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Polska
271747631

633 00051 10

Wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu i weglopochodnych

SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ZARZAD JSW
Sktad Zarzadu JSW XII kadencji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz podziat kompetencji pomigdzy Cztonkami Zarzadu:
—  Bogustaw Oleksy — Prezes Zarzadu, p.o. Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,
—  Tomasz Gawlik — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Rozwoju,
— Jolanta Gruszka — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu,
—  Adam Rozmus — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych i Operacyjnych,
—  Artur Wojtkow — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej (z wyboru pracownikdw).

Zmiany w sktadzie Zarzadu w | péfroczu 2026 roku oraz po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy

= W dniu 23 kwietnia 2026 roku, w wyniku wyboréw przeprowadzonych wéréd pracownikéw Spotki, Pan Artur Wojtkéw zostat wybrany
na przedstawiciela pracownikéw JSW do sktadu Zarzadu JSW XII kadencj,

= W dniu 14 maja 2026 roku Rada Nadzorcza JSW podijeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu JSW XII kadencji nastepujacych oséb:

— Pana Bogustawa Oleksego na stanowisko Prezesa Zarzadu, ponadto powierzyta Panu Bogustawowi Oleksemu petnienie obowigzkow
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych od dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW do dnia powotania Zastepcy
Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,

— Pana Tomasza Gawlika na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Rozwoju,

— Panig Jolante Gruszke na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu,

— Pana Artura Wojtkowa na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spoteczne;.

Wyzej wymienione osoby zostaty powotane w sktad Zarzadu Spotki XII kadencji z dniem 8 czerwca 2026 roku. Tego dnia wygasty mandaty
Cztonkéw Zarzadu JSW XI kadenc;i.

= W dniu 10 czerwca 2026 roku Rada Nadzorcza JSW podjeta uchwate o powotaniu z dniem 10 czerwca 2026 roku Pana Adama Rozmusa
na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Technicznych i Operacyjnych Spétki XII kadencii.

= W dniu 23 wrze$nia 2026 roku Rada Nadzorcza JSW podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 pazdziernika 2026 roku Pana Bartosza Stysia
na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych JSW XII kadencii.

RADA NADZORCZA JSW
Sktad Rady Nadzorczej JSW XI kadencji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz petnione funkcje:
—  Michat Rospedek — Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej,
—  Robert Kudelski — Sekretarz Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw),
—  Pawet Bieszczad — Czlonek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw),
—  tukasz Brzbzka — Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Tomasz Dabrowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Artur Kisielewski — Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Pawet Nieradzik — Czlonek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw),

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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—  Marek Szczech — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Krzysztof Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Arkadiusz Wypych — Czlonek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikdw).

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w | pétroczu 2026 roku oraz po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

= W dniu 20 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza JSW dokonata wyboru Pana Andrzeja Karbownika na Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

= W dniu 13 maja 2026 roku Pan Andrzej Karbownik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej JSW zlozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej JSW z dniem 14 maja 2026 roku.

= Wdniu 2 czerwca 2026 roku Rada Nadzorcza JSW dokonata wyboru Pana tukasza Czopik na Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

= W dniu 24 czerwca 2026 roku Pan tukasz Czopik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej JSW ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej JSW z dniem 30 czerwca 2026 roku.

= W dniu 2 wrze$nia 2026 roku Minister Aktywow Paristwowych w drodze o$wiadczenia ztozonego JSW powotat z dniem 3 wrze$nia 2026 roku
do sktadu Rady Nadzorczej JSW Pana Tomasza Dabrowskiego.

Po dniu korczacym okres sprawozdawczy, tj. z dniem 23 wrzesnia 2026 roku sktad Komitetu Audytu zostat rozszerzony o Pana Tomasza
Dabrowskiego.

STRUKTURA GRUPY WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2026 ROKU

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udzialy i akcje w 17 spétkach powigzanych, w tym
w 16 spétkach zaleznych (bezpo$rednio i posrednio) i w 1 spotce stowarzyszonej (Remkoks Sp. z 0.0.) zlokalizowanych na terenie Polski. Spotki
zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Udziat w jednostce stowarzyszonej jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniany
metoda praw wtasnosci. Ponadto konsolidacja metoda petng objeto JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

DZIALALNOSC PODSTAWOWA

SEGMENT SEGMENT
! Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej L 100,0% LLIZSIHEIT (Lo eIy
: i Rekuitywacji Spotka Akcyjna —
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| Spotkazo.o. : Spétka ngioum .
1500%  Jastrzebska Spolka Kolejowa ¢ gy | SpolkaAkcyina
i Spitkaz oo ! ‘
o I qo00% KWK Borynia-Zofiowka 100,0%
i JSW Logistics Spotka z 0.0 | — JSWKOKS —! BTS Spétkaz 0.0.
U JSWIT Systems Spatkazoo. L e KWK Budryk SRRZRES
o e A 0% . 100,0%
.JSW Szkolenie | Gomictwo Spétka z 0.0. S K Priéwek Koksownia Jadwiga » ZREMBUD Spilkazo.o
64,12% | e
4: - JSW Ochrona Spétka z 0.0
= 00 KWK Knuréw- Koksownia Przyjazi
i Jastrzebskie Zaktady Remontowe . B0.40% Zaklad Weparcia -
: Spotka z 0.0. i Produkeji P Koksownia Radlin

100% JZRDZ\Mglspdkazoo

2069%  Centraine Laboraforium Pomiarowo- | 7923%
> Badawcze Spikazoo. [ a—
| Przedsiebiorstwo Budowy Szybow " 9581%
Spotka Akcyjna [

2.2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI PODMIOTOW GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych jednostkach organizacyjnych,
jakimi sg kopalnie JSW oraz produkcja koksu, za ktéra odpowiada JSW KOKS. Koncentracja dziatalnosci w obszarach wydobycia wegla i produkcii
koksu oraz sprzezenie obu dziatalnosci w ramach fancucha warto$ci zwigksza generowanie istotnej czesci wartosci dodanej Grupy i umozliwia
dalszy rozwdj zintegrowanego modelu biznesowego Grupy. JSW KOKS wytwarza réwniez energie elektryczng, ktorg zuzywa na potrzeby wiasne,
a nadwyzki sg sprzedawane na rynku energii elektrycznej. JSSW posiada réwniez inne spétki zalezne, ktére $wiadczg na potrzeby Grupy ustugi
wspierajace.

NAZWA SPOLKI PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.
JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”) Produkcja koksu oraz produktéw weglopochodnych, energii elektrycznej i ciepta.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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NAZWA SPOLKI

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

»  BTSSP.Z0.0.(,BTS”)

Ustugi transportowe, ogolnobudowlane i gastronomiczne.

=  CARBOTRANS SP.Z0.0. (,CARBOTRANS”)

Transport drogowy towaréw.

=  ZREM-BUD SP.Z0.0. (,ZREM-BUD”)

Ustugi w zakresie remontdw maszyn i urzadzer mechanicznych, sprzetu
elektrycznego i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych.

JASTRZEBSKIE ZAKLADY REMONTOWE SP. Z 0.0. (,,JZR”)*

Ustugi produkcyjno-remontowe m.in. w zakresie produkcji, modernizacji
oraz remontéw maszyn i urzadzen gémiczych i ich podzespotow, a takze ustugi
wspierajace wydobywanie i wzbogacanie wegla.

= JZRDZWIGI SP. Z 0.0. (,JZR DZWIGI”)

Ustugi z zakresu produkcji, naprawy i konserwacji maszyn i urzadzer, przegladéw
oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. (,PBSZ”)*

Specjalistyczne ustugi gornicze: projektowanie i wykonywanie wyrobisk pionowych,
poziomych i tuneli, budownictwo, wynajem maszyn i urzadzen, a takze instalowanie,
naprawa i konserwacja maszyn dla gomictwa, kopalnictwa i budownictwa.

PRZEDSIEBIORSTWO GOSPODARKI WODNEJ
I REKULTYWACJI S.A. (,PGWIR”)

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych | odprowadzanie zasolonych wod gomiczych,
dostarczanie wody przemystowej, dziatalno¢ rekultywacyjna, produkcja soli.

= JSWZWALOWANIE | REKULTYWACJA SP. Z 0.0.

(,JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA”)

Swiadczenie ustug zagospodarowania odpadéw pokopalnianych oraz rekultywacji.

CENTRALNE LABORATORIUM POMIAROWO - BADAWCZE
SP.Z0.0. (,CLP-B”)

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatow oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.

JSW SZKOLENIE | GORNICTWO SP. Z 0.0. (,JSW SIG”)

Dziatalno$¢ géricza, obejmujaca wsparcie wydobycia oraz ustugi zwiazane
z eksploatacjg z16z JSW. Swiadczenie ustug szkoleniowych.

= JSWOCHRONA SP.Z0.0. (,JSW OCHRONA”)

Dziatalno$¢ ochroniarska oraz pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku.

JSW LOGISTICS SP. Z 0.0. (,,JSW LOGISTICS”)

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi bocznic kolejowych, przewozow wegla i koksu,
przewozu tadunkow oraz utrzymanie i naprawa taboru kolejowego.

JASTRZEBSKA SPOLKA KOLEJOWA SP. Z 0.0. (,JSK”)

Udostepnianie linii kolejowych, zarzadzanie bocznicami kolejowymi oraz stacjami,
utrzymanie budowli, budynkéw i urzadzen infrastruktury kolejowej, remonty.

JSWIT SYSTEMS SP. Z 0.0. (,JSW IT SYSTEMS”)

Kompleksowa obstuga informatyczna, dziatalno$¢ w zakresie cyberbezpieczenstwa,
oprogramowania i przetwarzania danych.

JSU SP.Z 0.0. (,JSU”)

Pos$rednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji
szkdd ubezpieczeniowych, dziatalnos$é turystyczna i hotelarska.

JSW STABILIZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(,JSW Stabilizacyjny FIZ”, ,,Fundusz”)**

Lokowanie $rodkow pienigznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania
nabycia certyfikatow inwestycyjnych w instrumenty okreslone w Statucie.

* W dniu 9 marca 2026 roku JSW zawarta przedwstepng umowg sprzedazy na rzecz ARP akcji PBSz, a takze udziatéw w spofce JZR. Szerzej w Punkcie 2.3. niniejszego sprawozdania.
** Jednostka dominujgca posiada 100% wyemitowanych przez Fundusz certyfikatéw inwestycyjnych.

2.3. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

ZDARZENIA

OPIS

W dniu 4 listopada 2025 roku Zarzad JSW podjat decyzje w sprawie przeprowadzenia procesu sprzedazy akcji spotki PBSz, a w dniu
19 listopada 2025 roku rozszerzyt ww. proces o sprzedaz udziatow spotki JZR. W dniu 6 marca 2026 roku Zarzad JSW podjat uchwate
w sprawie przyjecia tresci przedwstepnej umowy sprzedazy akcji PBSz oraz udziatéw JZR pomiedzy JSW a ARP. Rada Nadzorcza

JSW w dniu 9 marca 2026 roku udzielita zgody na realizacje ww. transakcji.

W dniu 9 marca 2026 roku JSW i ARP zawarly przedwstepna umowe sprzedazy akcji PBSz i udziatéw JZR (,Umowa PRE-SPA”).
Przedmiotem Umowy jest zbycie akcji PBSz reprezentujacych 95,81% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 95,81% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBSz, a takze udziatéw JZR reprezentujacych 59,39% kapitatu zaktadowego
oraz uprawniajacych do 59,39% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw JZR na rzecz ARP. Po sfinalizowaniu transakcji JSW
nie bedzie posiadata akcji PBSz, natomiast bedzie posiadata udzialy JZR reprezentujace 1,01% kapitalu zaktadowego
oraz uprawniajace do 1,01% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw JZR. Wstepna cena sprzedazy za akcje PBSz zostata ustalona
na 274,4 min PLN, a za udzialy JZR na 791,6 min PLN. Wstepne ceny sprzedazy moga zosta¢ skorygowane w sposdb okreslony
w Umowie PRE-SPA. W dniu 30 czerwca 2026 roku JSW i ARP zawarty Aneks nr 1 do Umowy PRE-SPA zmieniajacy date koncowg
umowy z 30 czerwca 2026 roku, na 31 lipca 2026 roku, natomiast po dniu koficzacym okres sprawozdawczy tj. w dniu 31 lipca
2026 roku zostat zawarty Aneks nr 2, na mocy ktorego data koricowa transakcji zostata przesunieta na dzien 31 pazdziernika
2026 roku. Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 17 sierpnia 2026 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na ztozenie do ARP wniosku o udzielenie JSW pozyczki w kwocie 1 066,0 min PLN. Planowane finansowanie

SPRZEDAZ AKCJI
PBSz | UDZIALOW JZR

miatoby zastapi¢ realizowang dotychczas transakcje sprzedazy na rzecz ARP akcji PBSz i udziatéw JZR, objeta Umowg PRE-SPA.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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3. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JSW
3.1. STRUKTURA AKCJONARIATU JSW

Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia oraz publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy JSW, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 587 057 980,00 PLN i dzielit si¢ na 117 411 596 akcji zwyktych, o warto$ci nominalnej
5,00 PLN kazda tj. 117 409 691 dopuszczonych do publicznego obrotu akcji na okaziciela oraz 1 905 akcji imiennych. Ogdlna liczba gloséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania struktura wiascicielska JSW
przedstawiata si¢ nastepujaco:

3 LICZBA GLOSOW PROCENTOWY  FROCENTOUY D2
AKCJONARIUSZ ILOSG AKCJI NA WALNYM UDZIAL W KAPITALE <
ZGROMADZENIU ZAKLADOWYM  GLOSOWNA WALNYM
ZGROMADZENIU
Skarb Paristwa* 64387 333 64 387 333 54,84% 54,84%
Pozostali akcjonariusze 53 024 263 53 024 263 45,16% 45,16%
RAZEM 117 411 506 117 411596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezacym nr 43/2026 z dnia 8 czerwca 2026 roku akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu JSW, ktére odbyfo
sie w dniu 8 czerwca 2026 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gloséw 64 387 333, co stanowito 54,84% udziatu w gtosach ogéfem.

Prawa z akcji JSW znajdujace sie w posiadaniu Skarbu Panstwa wykonuje minister wtasciwy do spraw aktywow panistwowych.

Jedynym Akcjonariuszem JSW posiadajacym bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu JSW na dzien przekazania niniejszego sprawozdania jest Skarb Panstwa. Powyzsza tabela zawiera szczegotowy opis struktury
whascicielskiej tego akcjonariusza (zgodnie z pismem Ministra Aktywow Panstwowych z dnia 31 maja 2026 roku informujacym o zmianie stanu
posiadania akcji nalezacych do Skarbu Panstwa).

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2026 roku do dnia publikacji raportu za | pétrocze 2026 roku nie doszto do zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

3.2. STAN POSIADANIA AKCJI JSW ORAZ AKCJI | UDZIALOW W PODMIOTACH POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Liczba akcji wedtug stanu Liczba akcji wedtug stanu Warto$¢ nominalna akcji

Imig i Nazwisko na dzien przekazania raportu na dzien przekazania na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2026 rok (szt.)* niniejszego sprawozdania (szt)*  za | pétrocze 2026 rok (w PLN)

ZARZAD JSW

Bogustaw Oleksy - - -

Tomasz Gawlik( nie dotyczy 447 2235,00

Jolanta Gruszka 300 300 1500,00

Adam Rozmus - - -

Artur Wojtkéw - - -

RADA NADZORCZA JSW

Michat Rospedek - - -

Robert Kudelski - - -

Artur Kisielewski - - -

Pawet Nieradzik 700 700 3 500,00

Krzysztof Wrona - - -

Arkadiusz Wypych 60 60 300,00

Pawet Bieszczad 208 208 1040,00

Marek Szczech - - -

Lukasz Brzozka - - -

Tomasz Dabrowski@ nie dotyczy - -

* Wedtug o$wiadczeri Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
() Pan Tomasz Gawlik petni funkcje Czlonka Zarzadu od dnia 8 czerwca 2026 roku.
) Pan Tomasz Dabrowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 3 wrze$nia 2026 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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Osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke dominujaca nie posiadaja akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych JSW.
3.3. PROGRAM AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spétke akcyjna, zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektrych uprawnieniach pracownikow, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystugiwato
prawo do nieodptatnego nabycia do 15% akcji JSW, za$ pracownicy, ktdrzy nie nabyli ww. prawa, a byli zatrudnieni w JSW na dzien pierwszego
notowania akcji Spétki otrzymali dodatkowo wyemitowane akcje JSW. Ponadto w zwigzku z wniesieniem akcji Kombinatu Koksochemicznego
Zabrze S.A. (,KK Zabrze”) do JSW Minister Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie wymienionej powyzej ustawy, wystapit z ofertg skierowang
do oséb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, umoZliwiajacg wykonanie ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji w drodze
nabycia akcji JSW w zamian za akcje KK Zabrze.

JSWLi(ti:zbal akt_:ji Liczba akcji pracownic_zych Liczba akcji wprowadzona Liczba akeji pozostata
Seria akcji do nieodgla?rs\:z%nrll‘;?)’/wania JSVZVOY"? rrz‘ll(vs (ti‘zoogzritl:jpca regulg\?vaor?;r)ntté;:?l\lrmkg lipca do wprowadzenia na rynku
przez pracownikéw Grupy gietdowego 2013 roku regulowanym GPW
Akcje serii A 14 928 603 14 091 006 836 058 1539
Akcje serii C 2157 886 2157 886
Akcje serii D 1130137 855 699 274072 366
RAZEM 18 216 626 17 104 591 1110130 1905

Proces nieodptatnego zbywania akcji serii A i C zakoficzyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akc;ji serii D proces nieodptatnego zbywania
trwat do dnia 21 marca 2014 roku. W dniu 8 lipca 2013 roku odbyto sig¢ pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

DEMATERIALIZACJA AKCJI

Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 roku poz. 1798)
oraz ustawg z dnia 14 maja 2020 roku o zmianie niektrych ustaw w zakresie dziafari ostonowych w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa
SARS-CoV-2 (Dz. U. z 2020 roku poz. 875), wprowadzono obowigzkowg dematerializacj¢ akcji, réwniez w stosunku do spétek publicznych.

Proces powyzszej obowigzkowej dematerializacji 744 463 akcji JSW serii Ai D w celu wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym GPW zostat
zakonczony. Niezdematerializowanych pozostato 1539 akcji serii A i 366 akcji serii D (tacznie 1905 akcji JSW), ktére w czasie procesu
obowigzkowej dematerializacji znajdowaty si¢ poza depozytem akcji prowadzonym przez BM PKO BP.

Poza wyzej opisanym procesem nieodptatnego zbywania akcji pracowniczych, Spétka nie posiada innego programu akcji pracowniczych.
3.4. POLITYKA DYWIDENDOWA

Spotka za 2025 rok poniosta strate netto. W dniu 8 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto Spdtki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku w wysokosci 5 058,9 min PLN w catosci z kapitatu zapasowego JSW
oraz uchwate w sprawie pokrycia straty wykazanej w ,Innych catkowitych dochodach” za 2025 rok, powstatej z wyceny programoéw okreslonych
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, w wysokosci 28,3 min PLN z kapitatu zapasowego Spotki.

Ponadto, w dniu 8 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku z lat ubiegtych
Jednostki dominujacej, powstatego w wyniku potaczenia JSW ze spotka zalezng JSW Nowe Projekty na dzien 31 grudnia 2025 roku w wysokoSci
1,3 min PLN na kapitat zapasowy Spotki.

3.5. JSW NA RYNKU KAPITALOWYM
NOTOWANIA AKCJI JSW NA RYNKU KAPITALOWYM | REKOMENDACJE ANALITYKOW

Akcje JSW notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrét gietdowymi papierami wartosciowymi
dokonywany jest w walucie PLN. W | pétroczu 2026 roku akcje JSW wchodzity w skiad indeksow: typu cenowego (WIG30, mWIG40, WIG.MS-
BAS) oraz typu dochodowego (WIG, WIG-Poland, WIG-Gérnictwo).

W analizowanym okresie 2026 roku kurs akcji JSW odnotowat wzrost o 6,6%, wzgledem kursu akcji na zamknieciu w dniu 30 grudnia 2025 roku.
Byt on mniejszy anizeli wzrost indeksu WIG30 oraz mWIG40, ktdre w tym samym okresie zyskaty odpowiednio 11,5% i 15,4%. Poréwnawczo w tym
samym okresie nastapit rowniez wzrost notowar indekséw: WIG-Gérnictwo o 18,0% oraz WIG.MS-BAS 0 9,4%.

W | pétroczu 2026 roku najwyzszy kurs akcji na zamknieciu sesji JSW odnotowata w dniu 19 marca 2026 roku (35,30 PLN/akcje), natomiast
najnizszy kurs akcji odnotowany zostat na zamknieciu sesji w dniu 2 stycznia 2026 roku (23,45 PLN/akcje). Cena jednej akcji JSW na koniec okresu
sprawozdawczego wynosita 24,94 PLN. Sredni dzienny wolumen obrotu akcjami JSW w | potroczu 2026 roku wynosit 758,5 tys. akji.

1

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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Notowania kurséw akcji JSW oraz kluczowych indeksdw prezentuje ponizszy wykres:
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Po dniu kofczacym okres sprawozdawczy odnotowano znaczacy wzrost kursu akcji JSSW, najwyzszy kurs akcji odnotowano w dniu 8 wrze$nia
2026 roku (38,90 PLN/akcje), na co wptyw miaty migdzy innymi korzystne zmiany na $wiatowym rynku wegla koksowego, w tym wzrost cen wegla.

Zgodnie z wiedzg JSW w | pétroczu 2026 roku wydano pie¢ rekomendacji dla akcji JSW. Trzy rekomendacje dotyczyly zalecenia ,sprzedaj”, jedna
rekomendacja zalecata kupno akcji JSW oraz jedna rekomendacja byta neutraina.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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4. ZARZADZANIE RYZYKIEM
4.1. PROCES ZARZADZANIA RYZYKIEM KORPORACYJNYM

W Grupie funkcjonuje kompleksowy system zarzadzania ryzykiem korporacyjnym (ang. ERM - Enterprise Risk Management), na ktéry sktada sie
opracowana Polityka oraz Procedura Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym Grupy Kapitatowej JSW. Proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
obejmuje dziatania na poziomie Jednostki dominujacej, Grupy Kapitatowej i proceséw biznesowych.

Celem zarzadzania ryzykiem korporacyjnym Grupy jest: identyfikacja potencjalnych zdarzen oraz ryzyk mogacych wywrze¢ wptyw na organizacje,
utrzymywanie ryzyka w ustalonych granicach i rozsadne zapewnienie realizacji celéw biznesowych.

Proces zarzadzania ryzykiem nadzorowany jest przez Rade Nadzorcza i Zarzad JSW zapewniajac skuteczno$¢ systemu poprzez monitorowanie
kluczowych ryzyk, jak rowniez sposobéw postepowania z nimi. Corocznie Rada Nadzorcza sktada Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacii
Spotki, w tym m.in. ocene systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

Waznym elementem zapewnienia skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem jest Audyt Wewnetrzny. Roczny Plan Audytu Wewnetrznego jest
oparty o ocene ryzyka oraz podporzadkowany celom biznesowym. Audyt Wewnetrzny odpowiedzialny réwniez jest za dokonanie niezaleznej oceny
adekwatnosci oraz skuteczno$ci zarzadzania ryzykiem oraz wydaje rekomendacje zapewniajace ciagte doskonalenie praktyk zarzadzania
ryzykiem.

4.2. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ponizsza tabela przedstawia najistotniejsze zidentyfikowane ryzyka na jakie narazona jest Grupa w poszczegdlnych kategoriach ryzyk
wraz ze sposobem ich mitygacji. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktére obecnie nie sg znane lub ktére sg obecnie uwazane za nieistotne moga takze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowa Grupy. Ocena ryzyk przedstawiona zostata poprzez prezentacje:

= —
= Poziomu ryzyka (istotnose): niski - ™ &redni - o™ , wysoki — 3

= Zmiang poziomu oceny ryzyka rezydualnego w stosunku do stanu na 31 grudnia 2025 roku (trend): spadek 8 bez zmian ',wzrost o

TREND

NAZWA RYZYKA A
1ISTOTNOSC

RYZYKA STRATEGICZNE

EFEKTYWNOSC PLANOWANIA STRATEGICZNEGO | MONITOROWANIA REALIZACJI CELOW

Opis ryzyka: ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem niesie
ze soba niebezpieczenstwo, ze prognozy stanowigce podstawe podjecia
decyzji o rozpoczeciu planowanych przez Grupe inwestycji nie sprawdza
sie na skutek zmian zachodzacych w otoczeniu ekonomicznym,
prawnym lub spotecznym. Prognozy dotyczace wynikéw finansowych
czy planowanych inwestycji moga okaza¢ sie chybione.

Reakcja na ryzyko: staty monitoring realizacji Strategii, kontrola
wykonania budzetu oraz okresowa prezentacja z realizacji
poszczegolnych celdw strategicznych podczas spotkar Komitetu
ds. Strategii i Rozwoju Rady Nadzorczej JSW.

IDENTYFIKACJA CELOW STRATEGICZNYCH

Opis ryzyka: ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zatozen i celow
w prowadzonych przez Grupe projektach inwestycyjnych w zakresie
mozliwosci rozwoju, lub ekspansji na istniejace i nowe rynki. Planowany
jest rozw¢j dziatalnosci w zakresie produkcji: maszyn gorniczych
i podzespotéw, energii elektrycznej i cieplnej, weglopochodnych.

Reakcja na ryzyko: okresowa analiza i aktualizacja Strategii
Grupy, prowadzenie strategicznych projektow zgodnie Metodykg
Zarzadzania Programami i Projektami w GK JSW,
zabezpieczenie warunkéw techniczno-organizacyjnych oraz
$rodkéw inwestycyjnych na realizacje projektow rozwojowych.

OCENA POTENCJALNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH | KAPITALOWYCH TRANSAKCJI STRATEGICZNYCH

Opis ryzyka: ryzyko zaangazowania w nieoptacalne, nietrafione lub zbyt
ryzykowne inwestycie i transakcje ze wzgledu na niewlasciwie
przeprowadzong ocene potencjalnej ftransakcji, a takze trudno
mitygowalnych ryzyk zwigzanych z aktualng i przyszlg sytuacjq
geopolityczng.

Reakcja na ryzyko: wsparcie renomowanych, do$wiadczonych
doradcow i ekspertow zewnetrznych w procesie analizy
opfacalno$ci, nadzér nad procesami ze strony Zarzadu,
kompetentnych biur oraz zespotéw projektowych, Scista
wspoétpraca.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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RYZYKA OPERACYJNE

DZIALALNOSC OPERACYJNA, PLANOWANIE PRODUKCJI

Opis ryzyka: ryzyko to oznacza, ze w wyniku pojawienia sie
nieprzewidzianych uwarunkowan gémiczo-geologicznych, rynkowych,
ekstremalnych zjawisk pogodnych lub niekorzystnych uregulowan

Reakcja na ryzyko: monitorowanie i analizowanie wskaznikow
produkcyjnych, prognozy dotyczace koniunktury rynkowej,
biezgca aktualizacja planowania produkcji w zwigzku z analizg,

prawnych nastapi spadek produkcji lub wzrost kosztéw wzgledem | warunkéw wystepujacych w rejonach prowadzonych prac,
zalozen przyjetych przy planowaniu produkcji. optymalizowanie robét przygotowawczych i eksploatacyjnych, -
dostosowanie  przepisow i procedur  wewnetrznych
do obowigzujacych rozstrzygnie¢ prawno-regulacyjnych.
ZDOLNOSCI PRODUKCYJNE, WYDAJNOSC | EFEKTYWNOSC PRODUKCJI
Opis ryzyka: szacunki dotyczace zasobow wegla zawierajg okreslony | Reakcja na ryzyko: biezaca aktualizacja planowania produkcii,
poziom nieprawidtowosci i zaleza w pewnym stopniu od przyjetych | monitorowanie i analizowanie wskaznikéw produkcyjnych,
kryteriow geologicznych, ktdre moga sie ostatecznie okaza¢ sie | dostosowanie produkcji do koniunktury, optymalizowanie robot o
niedoktadne. Ponadto ograniczone mozliwosci techniczno-organizacyjne | przygotowawczych i eksploatacyjnych, prowadzenie planow -.’
moga mie¢ wptyw na ilos¢ i jako$¢ wydobywanego wegla. produkcji w oparciu o plany inwestycyjne, dostosowanie
przepisow i procedur wewnetrznych do rozstrzygnie¢ prawno-
regulacyjnych, monitorowanie i aktualizacja norm pracy.
CIAGLOSC PRODUKCJI | ZARZADZANIE INCYDENTAMI
Opis ryzyka: ryzyko, ze produkcja lub jej poziom zostang zakiécone | Reakcja na ryzyko: monitorowanie wskaznikéw produkcyjnych
w efekcie nieodpowiedniego zarzadzania produkcja, zastosowania | w celu biezacej aktualizacji planowania produkcji, prowadzenie
nieodpowiednich  technologii ~ produkcyjnych, ztego zarzadzania | plandw produkcji w oparciu o plany inwestycyjne, ustalanie =
pracownikami, wyzszego od wielkoSci prognozowanych poziomu | harmonograméw  robét gomiczych, analiza warunkéw ..’
zagrozen naturalnych, w wyniku czego organy nadzoru moga wyda¢ | geologiczno-gorniczych, monitorowanie oraz analiza zagrozen
decyzje dotyczace catkowitego lub terminowego wstrzymania produkcji. | naturalnych, — optymalizowanie  robét  przygotowawczych
i eksploatacyjnych, podnoszenie kwalifikacji pracownikéw.
KONCESJA NA WYDOBYCIE WEGLA
Opis ryzyka: ryzyko wystapienia trudno$ci w zakresie otrzymywania | Reakcja na ryzyko: opracowanie projektu techniczno-
lub wznawiania koncesji na wydobycie wegla i metanu jako kopaliny | ekonomicznego w oparciu o zasoby ztoza wraz z opracowaniem -

towarzyszacej, badz wystapienia trudnoSci w zawieraniu uméw
uzytkowania gémiczego, co moze skutkowaC niewykorzystaniem
posiadanych przez Grupe zasobéw i zidentyfikowanych ztéz surowcéw
mineralnych.

dokumentacji oddziatywania przedsigwzigcia na $rodowisko,
udziat w procesie formalno-prawnym, monitoring stanu
Srodowiska, regulacji prawnych, wspdipraca z jednostkami
samorzadu terytorialnego oraz kontakt ze spotecznoscig lokalna.

JAKOSC | WYPOSAZENIE INFRASTRUKTURY ZALADUNKOWE.J

Opis ryzyka: ryzyko ograniczonej dostepnosci odpowiednich typow
wagonow oraz zdolno$ci zatadowczych na statki w portach, parametry
sktadowisk, ograniczenie mozliwosci zatadunku i roztadunku, braki
w urzadzeniach przefadunkowych, remonty infrastruktury kolejowe;j,
remonty urzadzen przetadunkowych, wysokie koszty dostepu
do infrastruktury kolejowej oraz konflikt zbrojny w Ukrainie.

Reakcja _na ryzyko: posiadanie  wilasnych  urzadzen
zatadowczych, realizowanie wysytek zamorskich przez 3 porty

polskie, zawarcie umoéw ze skiadowiskami zewnetrznymi,
realizowanie dziatan zwigzanych z dywersyfikacja przewoznikow
kolejowych, konsolidacja realizacji obstugi logistycznej
i spedycyjnie w jednym miejscu — Biuro Spedyc;ji.

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI ORAZ SPORY ZBIOROWE

Opis ryzyka: ryzyko braku porozumienia ze zwigzkami zawodowymi
w kluczowych kwestiach dotyczacych warunkéw pracy i ptacy moze
negatywnie wpltynag¢é na wyniki finansowe, a w konsekwencji
na postrzeganie przez partneréw gospodarczych.

Reakcja _na _ryzyko: spotkania Pomocniczego Komitetu
Sterujacego w ramach JSW zlozonego z przedstawicieli Zarzadu
JSW oraz przedstawicieli reprezentatywnych zwiazkow
zawodowych. Zakres dziatania Komitetu obejmuje czynnosci
opiniodawcze i analityczne w zakresie funkcjonowania JSW.
Spotkania Zarzadu z organizacjami zwigzkowymi.

CYBERATAK NA ZASOBY INFORMACYJNE GRUPY

Opis ryzyka: pomimo wysokiego poziomu stosowanych zabezpieczen
przetwarzanych danych w systemach informatycznych, jak i poza nimi,
istnieje ryzyko cyberataku na zasoby informacyjne.

Reakcja _na ryzyko: ciagla modyfikacja zabezpieczen
technicznych, wdrozenie systemu IDS na kopalniach

oraz systemu statego monitorowania bezpieczerstwa systeméw

kluczowych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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WYPADKI PRZY PRACY | INNE ZAGROZENIA

Opis ryzyka: ryzyko wypadkéw i zagrozen w wyniku wystapienia
nieprzewidzianego zdarzenia wynikajacego z zagrozen technicznych
oraz naturalnych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia gérnicza,
lub czynnika organizacyjnego lub ludzkiego.

Reakcja na ryzyko: prowadzenie szkolen okresowych z zakresu
BHP oraz instruktazy stanowiskowych, nadzér i kontrola
wykonywania pracy zgodnie z obowigzujacymi zasadami
i przepisami  BHP, prowadzenie kontroli stanowisk pracy
oraz audytéw stanowiskowych w zakresie BHP, wdrazanie
dziatan profilaktycznych.

i

PR, WIZERUNEK W MEDIACH, MARKA | REPUTACJA

Opis ryzyka: ryzyko wynikajace z powstania niepozadanego obrazu
Grupy wsrdd réznych grup interesariuszy z powodu negatywnego
przekazu medialnego, czarnego PR, wycieku danych, konfliktéw
interesow, aspektow Srodowiskowych, sytuacji kryzysowych, niepokojow
spotecznych, katastrof zbiorowych, naruszania zasad bezpieczenstwa.

Reakcja _na ryzyko: inicjowanie tematéw ksztattujacych
pozytywny wizerunek Grupy, prowadzenie aktywnej polityki
informacyjnej, ustanowienie  Polityki Informacyjnej Grupy
Kapitatowej JSW, wdrozenie procedur ZSZ, kontrola tresci
internetowych poprzez dedykowane narzedzie.

RYZYKA KLIMATYCZNE

RYZYKA TRANSFORMACYJNE

REGULACJE ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA

Opis ryzyka: Grupa moze nie by¢ w stanie przestrzega¢ i dziata¢ zgodnie

Reakcja na ryzyko: staly nadzér nad wymaganiami prawnymi

z przysztymi zmianami w prawie lub tez takie zmiany w prawie moga | dotyczacymi ochrony $rodowiska oraz realizacja niezbgdnych -
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Zmiany w prawie mogg | zadan inwestycyjnych pozwalajacych na spetnienie wymogow
prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnosci Grupy do nowych | $rodowiskowych. Opiniowanie i uzgadnianie projektow i zmian
wymogow, w tym réwniez uzyskania nowych pozwoler lub zmiany | przepiséw prawa w zakresie ochrony $rodowiska. Prowadzenie
warunkéw posiadanych pozwolen. dziatar w kierunku wprowadzenia zmian w regulacjach prawnych
w celu zmniejszenia obcigzen.
ZAGROZENIA ZWIAZANE Z EMISJA PYLOWO-GAZOWA DO ATMOSFERY
Opis ryzyka: ryzyko rozszerzenia systemu EU ETS1 (od 2031 roku) | Reakcja na ryzyko: staty monitoring zmian regulacji prawnych
na instalacje spalania paliw o nominalnej mocy cieplnej ponizej 20 MW, | odnoszacy si¢ do emisji Srodowiskowych — prowadzenie oceny
ktore spowodowa¢ moze wigczenie silnikow zasilanych metanem | zgodnosci z wymaganiami prawnymi, kontrolowanie stosowania
i suszarni do systemu EU ETS oraz ryzyko wiaczenia instalaciji spalania | i przestrzegania norm i posiadanych decyzji, okresowe pomiary
metanu i sprzedazy metanu do systemu ETS2 (od 2028 roku). Istnieje | emisji do powietrza, analiza realizowanych i planowanych jn
ryzyko zaostrzenia standardéw emisyjnych pytdw i gazéw - rewizja | inwestycji pod katem kwalifikowalnosci do EU ETS. .-’
dyrektywy IED. Z uwagi na przyjeta przez JSW Strategie $rodowiskowa,
w tym polityke klimatyczng, do 2050 roku koniecznym bedzie
zaangazowanie sie w rozwoj technologii wychwytu metanu z powietrza
wentylacyjnego oraz dwutlenku wegla z proceséw spalania aby spetni¢
przyjety cel zeroemisyjnosci netto.
KOSZTY ENERGII W DLUGIM HORYZONCIE CZASOWYM
Opis ryzyka: dokument Fit for 55 zaostrzajacy restrykcje dotyczace | Reakcja na ryzyko: monitoring, analizy rynku, $ledzenie trendéw
redukcji poziomu emisji dwutlenku wegla oraz ograniczenie | dotyczacych wptywu cen pozwolen na emisje CO2 (EU ETS)
wykorzystania nieodnawialnych surowcdw  energetycznych | naceny energii, kontraktowanie zakupu czeSci energii N

w perspektywie diugofalowej moze skutkowaé wzrostem cen energii
elekirycznej (wzrost kosztéw wykorzystania paliw  kopalnych
do wytwarzania energii elektrycznej — koszty COy).

na potrzeby Grupy z wyprzedzeniem rocznym i dwuletnim,
wdrozenie wewnafrzgrupowego zakupu energii, rozbudowa
wlasnych  mocy  wytwarzania  energii  elekirycznej,
zmaksymalizowanie zuzycia energii produkowanej wewnafrz
Grupy, inwestycje w poprawe efektywnosci energetycznej.

DOSTOSOWANIE DZIALALNOSCI DO POLITYKI KLIMATYCZNEJ UE

Opis ryzyka: na obecng dziatalno$¢ JSW moze mie¢ wptyw wzrost opfat
za emisje GHG i rozszerzenie zakresu systemu EU ETS o dodatkowe
dziatalnosci oraz rozporzadzenie w sprawie Redukcji Emisji Metanu.
Dodatkowo, zmiany w prawie ochrony $rodowiska mogg prowadzic
do konieczno$ci dostosowania dziatalnosci Grupy do nowych wymogéw
w tym réwniez uzyskania nowych pozwolen, lub zmiany warunkéw
dotychczasowych pozwolen.

Reakcja na ryzyko: biezaca analiza i ocena projektéw zmian
regulacyjnych, strategii transformacji energetycznej, udziat
w konsultacjach ~ branzowych ~w  zakresie  wdrozenia
rozporzadzenia metanowego, realizacja projektow zgodnie
zprzyjeta Strategia $rodowiskowa majacych na celu
ograniczenie  emisji  gazéw  cieplarnianych, w  tym
umozliwiajacych wykorzystanie ujetego w procesie wydobycia
wegla — metanu, a takze wychwytywania i utylizacji metanu
znajdujacego sie¢ w systemie wentylacyjnym.

W

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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ZAGROZENIE ZWIAZANE Z EMISJA METANU DO ATMOSFERY

Opis ryzyka: od 1 stycznia 2025 roku kopalnie JSW objat catkowity zakaz

emisji metanu ze stacji odmetanowania. Obecnie metan ujmowany

systemem odmetanowania nie jest w calosci wykorzystywany

gospodarczo. Do 5 sierpnia 2027 roku Komisja Europejska przyjmie akt

delegowany dotyczacy ograniczen uwalniania do atmosfery metanu
z szybow wentylacyjnych kopalr wegla koksowego.

Reakcja na ryzyko: staty monitoring zmian regulacji prawnych
odnoszacych sie do emisji metanu do atmosfery. Wykonywanie
pomiaréw emisji metanu oraz realizacja programu Redukcji
Emisji Metanu ze stacji odmetanowania i szybow wentylacyjnych.

ZMIANY W TECHNOLOGII WPLYWAJACE NA POZYCJE KONKURENCYJNA

Opis ryzyka: brak zabezpieczenia odpowiednich $rodkéw finansowych
na wdrazanie nowoczesnych technologii moze skutkowac¢ utratg pozycii
rynkowej poprzez wzrost kosztow produkcji, wzrost kosztéw posrednich,
obnizenie efektywnosci i jakosci produkcji w stosunku do oczekiwan
rynku. Wprowadzenie nowych technologii przez konkurentéw moze
powodowac zmiany w sposobie funkcjonowania branzy, co moze z kolei
mie¢ istotny wplyw na pozycje konkurencyjna Grupy.

Reakcja na ryzyko: wspélpraca z uczelniami, instytutami, polskimi
spotkami gdrniczymi oraz producentami maszyn i urzadzen,
obserwacja, analiza, testowanie i wdrozenie nowoczesnych
rozwigzan w tym takze dywersyfikujacych dziatalnosé
i optymalizujgcych  koszty  produkcyjne, rozwéj obszaru
odnawialnych Zzrédet energii i wykorzystania wodoru, szkolenie
pracownikdw w obszarze nowych technologii, identyfikacja
trendow technologicznych, realizacja projektow zwigzanych
z dziatalno$cig badawczo-rozwojowa.

RYZYKA FIZYCZNE

ZARZADZANIE ODPADAMI | PRODUKTAMI UBOCZNYMI

Opis ryzyka: konieczno$¢ zabezpieczenia rezerw dyspozycyjnych
dla zagospodarowania ~ odpaddéw ~ wydobywczych  na  okres
obowigzywania koncesji. Z uwagi na dtugotrwate procesy realizacja
planowanych przedsiewzie¢ w zakresie zabezpieczenia pojemnosci
dyspozycyjnej miejsc zagospodarowania odpadéw moze ulec
wydtuzeniu. Utrudnienia lub ograniczenia w transporcie odpadéw
wydobywczych i produktéw ubocznych do miejsc ich zagospodarowania.

Reakcja na ryzyko: monitorowanie dziatan dotyczacych
zagospodarowania odpadéw w obiektach gospodarki odpadami
wydobywczymi oraz proceséw pozyskania nowych terendw.
Dziatania w kierunku wprowadzenia zmian w regulacjach
prawnych w celu usprawnienia i uproszczenia proceséw
inwestycyjnych przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiego
stopnia ochrony $rodowiska i dialogu ze spofecznoscig lokalng,
oraz monitorowanie obowigzkdw, restrykcji i korzysci
wynikajacych z wdrazania Europejskiego Zielonego tadu.

ZAGROZENIA DLA SRODOWISKA WODNEGO

Opis ryzyka: w zwigzku z koniecznoscig osiggnigcia celow
Srodowiskowych dla jednolitych czesci wdd, wynikajacych z Ramowej
Dyrektywy Wodnej, moze nastgpi¢ ograniczenie odprowadzania
zasolonych wéd dotowych do wod powierzchniowych. Zmiany
klimatyczne, w szczegélnosci wzrost czestotliwosci fal upatéw i okreséw
suszy, a w zwigzku z tym obnizenie poziomu rzek mogq, doprowadzi¢
do braku mozliwo$ci odprowadzania zasolonych wod dotowych do wéd
powierzchniowych. Zmniejszenie zasobéw wodnych moze powodowaé
przerwy w dostawie wody.

Reakcja na ryzyko: kontrola stosowania i przestrzegania norm
i decyzji w zakresie ochrony $rodowiska, prowadzenie dziatan
zwigzanych ze zmniejszeniem ilosci i fadunku zasolonych wod
dotowych oraz zmniejszeniem ilosci wody pitnej i przemystowej
stosowanej w procesach technologicznych, poszukiwanie
technologii gospodarowania wodg w obiegu zamknietym
oraz prowadzenie analizy w zakresie zwigkszenia mozliwosci
retencji zasolonych wéd dotowych, aktywny udziat w pracach
Zespotu do spraw odwadniania podziemnych zakfadoéw
gémiczych Departamentu Gérnictwa i Hutnictwa Ministerstwa
Aktywéw Panstwowych majacych na celu przeciwdziatanie
zakwitowi zlotej algi.

ELASTYCZNOSC PRODUKCJI W LANCUCHU DOSTAW

Opis ryzyka: ryzyko, ze kopalnie nie beda w stanie wystarczajaco szybko
zareagowa¢ odpowiednim  dostosowaniem  wysokosci  produkcji
do zmiany zapotrzebowania w taficuchu dostaw, w tym na sytuacje
nieregularne, np. koniunkturalne, sezonowos¢, zmiany w strukturze
produktéw, konflikty zbrojne oraz nasilenie sie zjawisk ekstremalnych
w przyrodzie.

Reakcja na ryzyko: weryfikacja zmian i potrzeb rynkowych,
monitorowanie i analizowanie wskaznikéw produkcyjnych,
stanéw magazynowych, rozszerzenie lub ograniczenie prac firm
realizujacych roboty przygotowawcze i eksploatacyjne dla kopaln,
optymalizowanie rob6t przygotowawczych i eksploatacyjnych
w zakresie weryfikowania zatrudnienia w soboty i niedziele.

CIAGLOSC LOGISTYKI | ZARZADZANIE INCYDENTAMI

Opis ryzyka: ryzyko, ze wykonawcy nie beda na czas realizowa¢ dostaw
materiatow, lub nie bedg w pewnych obszarach realizowa¢ ich w ogdle.
Ryzyko koniecznosci realizacji zamoéwient awaryjnych w przypadkach,
w ktorych brak dostawy grozi¢ bedzie zatrzymaniem ruchu zaktadu
gomiczego.

Reakcja_na_ryzyko: monitoring stanu zapaséw materiafow
strategicznych oraz dostaw materiatowych, wprowadzenie
zakupéw awaryjnych, w umowach o dostawy zawarto zapisy
zabezpieczajace ich ciggtos¢ oraz ewentualne roszczenia z tytutu
ich braku Iub nieterminowosci, utrzymywanie sktadow
konsygnacyjnych przy kopalniach oraz na potrzeby kopalf
magazyndw, poszukiwanie nowych dostawcow.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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ZAGROZENIA WYNIKAJACE Z POWSTAWANIA SZKOD GORNICZYCH NA POWIERZCHNI

Opis ryzyka: ryzyko wystepuje ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢
wydobywczg i prowadzenie podziemnej eksploatacji gorniczej. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa, przedsiebiorca goriczy odpowiada
za szkode powstatg w wyniku prowadzonego ruchu zaktadu gémiczego.

Reakcja _na ryzyko: koordynacja dziatan zwigzanych
z przygotowywaniem: dokumentacji geologicznej,
hydrogeologicznej, geologiczno inzynierskiej, projektem

zagospodarowania ztoza oraz planem ruchu, planowanie miejsc
zagrozonych wystapieniem szkdd goémiczych, nadzorowanie
realizacji zapisow koncesyjnych oraz wynikajacych z decyzji
$rodowiskowych, monitoring geodezyjny i budowlany wykonu
napraw szkod gorniczych, wytaczenie terenu z zabudowy badz
tez ztoza z eksploatacji, profilaktyka w celu zachowania
grawitacyjnego sptywu wod powierzchniowych, zabezpieczenie
istniejacych oraz realizowanych obiektéw budowlanych.

RYZYKO WYSTAPIENIA SZKODY W MIENIU NIE OBJETYM OCHRONA UBEZPIECZENIOWA

Opis  ryzyka:  wystgpienie  nieprzewidzianego  nieobjetego
ubezpieczeniem zdarzenia moze mie¢ niekorzystny  wplyw
na dziatalnos¢ Grupy.

Reakcja _na _ryzyko: analiza dostepnych  produktow
ubezpieczeniowych w aspekcie zasadnosci i optacalnosci
ich wykorzystania, kwartalnie przeprowadzana jest aktualizacja
zmian sum ubezpieczenia i raportowanie tych zmian.

RYZYKA HANDLOWE

RYZYKO WYSTAPIENIA RECESJI W GOSPODARCE SWIATOWEJ

Opis ryzyka: dekoniunktura w gospodarkach globalnych lub zdarzenia
mogace skutkowac znaczacym spadkiem popytu na wegiel i koks mogg
mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje Grupy. Konflikt zbrojny w Ukrainie,
sankcje natozone na Rosje w zakresie importu surowcéw oraz rosnaca
inflacja podnosza ryzyko wystapienia spowolnienia gospodarczego.

Reakcja _na ryzyko: monitorowanie i analizowanie trendéw
Swiatowej i europejskiej gospodarki, w szczegdlnosci rynku
stalowego oraz gatezi przemystu, od ktérych zalezy popyt na stal.
W celu szybkiej reakcji na wydarzenia majace miejsce na rynku,
wykorzystuje sie dostepne zabezpieczenia minimalizujace ryzyko
finansowe, walutowe, itp. oraz monitoruje realizacje celow.

ILOSC | JAKOSC KOKSU PRODUKOWANEGO PRZEZ GRUPE

Opis ryzyka: ograniczenie, badz brak mozliwosci realizacji przez JSW
zobowigzan kontraktowych w zakresie wolumenu i/lub jakosci
spowodowa¢ moze znaczacq utrate udziatu w rynku, a takze znaczace
i dlugotrwate odchylenia realnych wynikow ~dziatalnosci  Grupy
od zatozonych celow.

Reakcja na ryzyko: wdrozona i stosowana Procedura Handlowa
JSW, przedktadanie do wiadomosci Zarzadowi raportow
handlowych oraz informacji dotyczacych zapaséw wegla i koksu
w Grupie.

S

WAHANIA POPYTU | PODAZY NA GLOWNYCH RYNKACH PRODUKTOWYCH

Opis ryzyka: konflikt zbrojny w Ukrainie, sankcje natozone na Rosje
podnoszg ryzyko  wystapienia  spowolnienia  gospodarczego
inegatywnego wplywu na podaz narynkach produktowych.
Ograniczenie popytu na gtéwnych rynkach Grupy moze powodowaé
konieczno$¢ szukania rynkow alternatywnych, ktére moga by¢ mniej
optacalne ze wzgledu na utrate tzw. renty geograficznej. Pogorszenie
jakosci wegla z produkciji biezacej lub ich niestabilno$¢ moga wptywac
na poziom kontraktacji. Ograniczenia produkcji koksu spowodowane
mniejszym zapotrzebowaniem rynkowym majg bezposredni wplyw
nawolumen odbieranego wegla koksowego, comoze prowadzié
do wzrostu zapaséw wegla lub ograniczer wydobycia.

Reakcja na ryzyko: ograniczone mozliwosci wplywu na zmiane
ryzyka z uwagi na niezalezne od Grupy zrodio jego pochodzenia,
monitorowanie  $wiatowego rynku wegla, koksu i stali,
monitorowanie importu wegla, cen wegla, uwarunkowan
narynkach miedzynarodowych, monitorowanie paramentéw
jakosciowych wegla i koksu, dywersyfikacja rynkéw zbytu,
dostosowanie poziomu produkcji do uwarunkowan rynkowych,
racjonalne zarzadzanie zapasami wegla i koksu.

L

RYZYKO REDUKCJI MOCY PRODUKCYJNYCH SUROWKI WIELKOPIECOWEJ W EUROPIE

Opis ryzyka: utrata rynku w wyniku zmniejszenia zapotrzebowania
na koks spowodowana redukcjg produkii stali. Zapowiadane w ramach
Polityki zielonego fadu zmiany technologii produkcji stali moga wptywaé
na ograniczenie produkcji suréwki wielkopiecowej na rzecz technologii
alternatywnych. Konflikt w Ukrainie, sankcje na import surowcéw z Rosji,
rosngce koszty energi mogg wplywaC na konkurencyjnosé
europejskiego hutnictwa.

Reakcja _na ryzyko: analiza szczegdtowa europejskich
i Swiatowych rynkéw zbytu, utrzymanie dotychczasowych
klientbw oraz agresywna polityka cenowa nakierowana
na dywersyfikacje sprzedazy poprzez zdobycie nowych rynkéw
zbytu.

Y

ZMIANY W TECHNOLOGII POZYSKIWANIA STALI WPLYWAJACE NA POPYT NA KOKS

Opis ryzyka: zapowiadane przez koncemy stalowe ograniczenia emisji
CO2 w ramach Polityki zielonego fadu wymusza¢ beda zmiany
technologii. W diugim okresie o stosowanych technologiach produkcii
stali decydowa¢ beda koszty i dostepno$¢ surowcéw oraz energii.
Konflikt zbrojny w Ukrainie moze wplyna¢ na koszty energii i rewizje
celow $rodowiskowych w UE.

Reakcja _na ryzyko: monitorowanie  rynku zmian
technologicznych oraz poziomu produkcji stali, wymagan

klientéw, dziatan konkurencji, nacisk na dostosowanie jakosci
koksu do wymagan odbiorcow, zawieranie umow wieloletnich,
wykorzystywanie efektu synergii jako Grupa oferujgca koks
i wegiel koksowy oraz poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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RYZYKA FINANSOWE

RYZYKO CEN TOWAROW

Opis ryzyka: zmienno$¢ cen surowcow, kursow walut, kosztéw pracy
przeklada sie na zmiany (wzrost) cen nabywanych towaréw. Producenci
oraz dostawcy nie sg w stanie zagwarantowa¢ stalych cen z uwagi
na poziom inflacji, rosnace koszty pracy oraz transportu.

Reakcja na ryzyko: monitoring, analizy rynku, przeprowadzenie
negocjacji cen, terminéw pfatnosci oraz dokonywanie tzw.
zakupéw zastepczych. Do uméw najbardziej narazonych
nawahania cen wprowadzono zapisy, kiére pozwalajg
na dostosowanie zmiany ceny wraz ze zmianami cen rynkowych.

-
ot

RYZYKO WALUTOWE - WAHANIA KURSU PLN W STOSUNKU DO EUR | USD

Opis ryzyka: Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw
walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktore moze wplynaé
na wysoko$¢ przyszlych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy.
Gtownym Zzrodtem ryzyka walutowego jest sprzedaz produktow:
indeksowana i denominowana w USD i EUR.

Reakcja na ryzyko: w Grupie obowiazuje Polityka Zarzgdzania
Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW, powotany zostat
Komitet Ryzyka Finansowego. Grupa zabezpiecza swojg
ekspozycje na poziomie plandw i kontraktéw stosujac przyjete
przez Zarzad JSW wspotczynniki zabezpieczer, wdrozono
system wspierajacy zarzadzanie ryzykiem walutowym, wdrozono
rachunkowo$¢  zabezpieczen  przeplywéw  pienigznych,
funkcjonuje zabezpieczanie planowanej ekspozycji Grupy.

N

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Opis ryzyka: Grupa jest gtdwnie narazona na ryzyko zmiany stop
procentowych w zakresie inwestycji w portfel aktywow FIZ, $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow, lokat, kredytow i pozyczek
oraz zobowigzan z tytutu leasingu.

Reakcja na ryzyko: wdrozenie Polityki Zarzadzania Ryzykiem
Stopy Procentowej JSW wraz z procedurg, sporzadzanie
i prezentacja miesiecznych raportow dotyczacych ekspozycji
na ryzyko stopy procentowej dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,
zarzadzanie pozycja Grupy poprzez otwieranie i utrzymywanie
przeciwnych pozycji opartych o zmienng stope procentowa,
biezaca analiza rynkowych prognoz stép procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Opis ryzyka: ryzyko kredytowe w Grupie koncentruje sie w nastepujacych
obszarach: naleznosci handlowe, naleznosci z tytutu $rodkéw
pienieznych przekazanych w ramach CPR, $rodki pieniezne i lokaty
bankowe, instrumenty pochodne, inwestycje w portfel aktywow FIZ.

Reakcja na ryzyko: realizowanie procedury lokowania wolnych
Srodkow finansowych, dywersyfikacja odbiorcdw, wymaganie
zabezpieczenia, stosowanie przedptat lub ubezpieczanie
naleznosci, monitoring kontrahentéw. Grupa ograniczyta liczbe
instytucji finansowych, z ktorymi wspoipracuje, wylacznie
do bankéw o wysokiej wiarygodno$ci, maksymalny stopien
koncentracji transakcji pochodnych.

PLYNNOSC | ZARZADZANIE KAPITALEM OBROTOWYM

Opis ryzyka: ryzyko utraty ptynnosci finansowej Grupy spowodowane
poziomem wplywéw i wydatkéw w Grupie oraz ryzyko wypowiedzenia
Umowy Finansowania przez Konsorcjum w przypadku braku akceptacji
planu restrukturyzacji JSW. Trwajg rozmowy z globalnymi instytucjami
finansowymi w temacie pozyskania zagranicznego finansowania JSW
oraz z ARP w temacie sfinalizowania procesu udzielenia pozyczki.

Reakcja na ryzyko: monitoring ptynno$ci, wdrozona Polityka
zarzadzania pftynnosciqa wraz z procedurg w  Grupie,
monitorowanie dostepnych srodkéw pienigznych, wykorzystanie
dostepnych narzedzi do prognozowania ptynnosci, system
zarzadzania $rodkami pienieznymi CPR. Rozpoczeto proces
restrukturyzaciji biznesowej Grupy.

N

RYZYKA REGULACYJNE

NARUSZENIE STANDARDOW ETYKI

Opis ryzyka: ryzyko wystapienia sytuacji, w ktdrej pracownicy Grupy
podejma dziatania niezgodne z korporacyjnymi standardami etyki
lub zdefiniowanie, wdrozenie i egzekwowanie tych standardéw nie
bedzie efektywne i spojne z celami Grupy.

Reakcja _na ryzyko: dziatania zawarte w uregulowaniach
wewnetrznych JSW, obowiazki i odpowiedzialno$¢ pracownikéw
zawarte w Kodeksie Pracy, Regulaminie Pracy obowigzujacym
w Biurze Zarzadu JSW oraz w Regulaminach Organizacyjnych
Zakfadow. W JSW obowigzuja Kodeks Etyki Pracownikéw
Kontroli Wewnetrznej i Pracownikéw Audytu Wewnetrznego
oraz Kodeks Etyki Grupy Kapitatowej JSW.

NARUSZENIE ZASAD OCHRONY DANYCH OSOBOWYCH

Opis ryzyka: ryzyko utraty, zniszczenia, uszkodzenia, modyfikacji
i przypadkowego  ujawnienia  danych  osobowych  osobom
nieupowaznionym, a takze ujawnienia danych osobowych przez
podmioty, ktorym powierzono dane osobowe do przetwarzania.

Reakcja _na ryzyko: przeprowadzanie audytu zgodnosci
przetwarzania danych osobowych oraz analiza zabezpieczen
organizacyjnych, fizycznych i teleinformatycznych, szkolenia.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC] t/ﬂ..
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2026 ROKU \ J SW SA

POLITYKA RZADU W ZAKRESIE GORNICTWA WEGLA KAMIENNEGO

Opis ryzyka: zagrozeniem moze by¢ ksztalt polityki Panstwa, jaki | Reakcja na ryzyko: monitoring prac zwigzanych ze zmianami

zostanie przyjety wobec Dyrektyw Unijnych. Zgodnie z zapowiedziami | prawa w obszarze dziatalnosci, prowadzenie dziatalnosci -
przedstawicieli rzadu, podstawowym polskim surowcem energetycznym | lobbingowej i wnioskowanie do instytucji ustawodawczych —
do 2050 roku ma pozosta¢ wegiel. Tak samo, wegiel koksowy jest | w sprawie dokonywania zmian majacych na celu usprawnienie -
podstawowym surowcem do produkcii stali. funkcjonowania gornictwa.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE JSW JAKO SPOLKI PUBLICZNEJ

Opis ryzyka: ryzyko, ze JSW nie wypetni badz nierzetelnie wypetni swoje | Reakcja na ryzyko: przyjecie i wdrozenie regulacji zwigzanych

obowiazki informacyjne jako spétka publiczna, w zakresie publikacji | z wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych JSW, monitoring -
informacji wymaganych przepisami prawa, co grozi mozliwoscig | informacjint. JSWw mediach pod katem ich prawdziwosci, zrédet —
wszczecia postepowania przez organy nadzorujace rynek kapitatowy | ich pochodzenia oraz ich wptywu na postrzeganie Spofki przez -
oraz natozeniem kar na JSW i jej Zarzad, spadkiem wartoSci akcji | interesariuszy, biezaca aktualizacja danych publikowanych

oraz utratg zaufania akcjonariuszy. na stronie korporacyjnej JSW.

RYZYKO BRAKU EFEKTYWNOSCI WEWNETRZNYCH REGULACJI KORPORACYJNYCH

Opis ryzyka: w wyniku wprowadzonych licznych regulacji wewnetrznych | Reakcja na ryzyko: biezaca weryfikacja i aktualizacja

istnieje mozliwos¢ zaistnienia niespojnosci, ktére moga powodowaé | obowigzujacych regulacji wewnetrznych.  Przestrzeganie ?
utrudnienia w efektywnym dziataniu organizacji. Rozbudowane regulacje | Regulaminu ustanawiania requlacji wewnetrznych w JSW. .‘? ‘
wewnetrzne mogg prowadzi¢ do réznic interpretacyjnych szczegélnie L

w sytuaciji naktadania sig kompetenci.

PROCES DECYZYJNY W ORGANIZACJI | STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Opis ryzyka: niewlasciwa struktura organizacyjna moze powodowaé | Reakcja na ryzyko: odpowiednio przygotowywane zmiany pod -
opdznienia w realizacji proceséw biznesowych, ograniczenia | katem prawnym i organizacyjnym oraz dostosowywana struktura =
w komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej, realizacje zadan w oderwaniu | do aktualnych wymogdw i trendéw rynkowych. ..
od procesow biznesowych oraz wydtuza¢ proces decyzyjny.

ALOKACJA PRACOWNIKOW ORAZ SUKCESJA KLUCZOWYCH STANOWISK

Opis ryzyka: nieodpowiednia alokacja oraz brak efektywnego systemu | Reakcja na ryzyko: monitorowanie stanu zatrudnienia, absencji

planowania zasobéw kadrowych i sukces;ji kluczowego personelu moze | pracownikdw, typowania pracownikéw o najwiekszym potencjale B
prowadzi¢ do czasowych niedoboréw kadrowych, nieréwnomiemego | na kluczowe stanowiska (kadra rezerwowa), czasowe -
obcigzenia pracg oraz obnizenia efektywnosci realizowanych zadan. oddelegowania pracownikow, Procedura alokacji. -

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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5.1. CELE STRATEGICZNE GRUPY ORAZ DZIALANIA STRATEGICZNE W | POLROCZU 2026 ROKU

W Grupie obowigzuje Strategia JSW z uwzglednieniem spotek zaleznych GK JSW na lata 2022-2030 (,Strategia”) przyjeta w lutym 2022 roku.
Wyznaczono w niej kierunki dziatan i przedsiewziecia, ktére wspomagaja dazenie Grupy do wzrostu warto$ci zarowno JSW jak i catej Grupy.
Zdefiniowano w niej cele strategiczne, sparametryzowane zgodnie z prognozowang wéwczas sytuacjg rynkowa przedsiebiorstwa.

MISJA WIZJA

GRUPY GRUPY
PRODUKCJA STRATEGICZNEGO WIODACY DOSTAWCA SUROWCA
SUROWCA DLA TRANSFORMACJI DLA PRZEMYStU STALOWEGO
SWIATA | CHEMICZNEGO

JSW podkresla swoje wieloletnie zaangazowanie i prowadzenie dziatah na rzecz zréwnowazonego rozwoju.

CELE GRUPY

Celem nadrzednym Strategii jest wzrost wartosci Grupy.

Cele strategiczne zostaly zdefiniowane na podstawie obszaréw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna.

FINANSE = Srednia marza EBITDA w latach 2022-2030 na poziomie co najmniej 25%
=  Stabilna struktura finansowania
= Efektywna Grupa — optymalizacja struktury i poziomu kosztéw (MCC, CCC)

= Jako$¢ produktowa — produkcja i sprzedaz wegla koksowego i koksu o stabilnych i pozadanych
parametrach jako$ciowych
= Dywersyfikacja przychodow:
— uzyskanie w latach 2022 — 2030 srednio 10% przychodéw ze sprzedazy produktéw nie zwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig
— dywersyfikacja przychodéw (produktowa i geograficzna)

KLIENT

CZLOWIEK | SRODOWISKO

Redukcja $ladu weglowego Grupy do 2030 roku 0 30% wzgledem roku 2018 (zakres 1 2)
= Ograniczenie wptywu na $rodowisko — dazenie do neutralnosci klimatycznej w 2050 roku
= Bezpieczne JSW - dalsze podnoszenie wysokich standardéw bezpieczenstwa

PROCESY WEWNETRZNE = Udziat produkcji wegla koksowego powyzej 90% od 2026 roku

¢ = Zabezpieczenie bazy zasobowej wegla koksowego — rozwojowe inwestycje zwigzane
ROZWOJ L - i
z udostepnieniem nowych zt6z oraz nowych pozioméw wydobywczych

Plany rozwoju do 2030 roku wynikajace ze Strategii:

= zabezpieczenie bazy zasobowej wegla koksowego poprzez rozwojowe inwestycje zwigzane z udostepnieniem nowych zt6z oraz nowych
poziomdw wydobywczych,

= przejscie na produkcje gtéwnie wegla koksowego,

= dziatania optymalizacyjne w obszarze wydobywczym i koksowniczym oraz dziatania pogtebiajace integracje tych dwoch obszaréw
dziatalnosci,

= utrzymanie/rozw6j mocy produkcyjnych koksu (w zaleznosci od utrzymujacej sie koniunktury rynkoweyj),

= zapewnienie niezaleznosci energetycznej poprzez rozwdj mocy wytworczych w oparciu o wlasng baze surowcowg (metan, gaz
koksowniczy),

= wzrost rentownosci Grupy,

= wdrazanie innowacyjnych rozwigzan.

Kierunek rozwoju Grupy w najblizszej perspektywie bedzie w znacznym stopniu zdeterminowany podjetymi pracami zwigzanymi
z przeprowadzeniem procesu restrukturyzaciji biznesowej majacego na celu stabilizacje sytuacji ptynnosciowej JSW i Grupy. Szczegoty w Punkcie
5.3. niniejszego sprawozdania.

20

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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STRATEGIA SRODOWISKOWA

W I pétroczu 2026 roku kontynuowano realizacje przyjetej w 2022 roku Strategii Srodowiskowej Grupy JSW do roku 2030, z perspektywa do roku
2050 (,Strategia $rodowiskowa”), jako odpowiedz na nowe wyzwania zachodzacych zmian regulacyjnych i sprecyzowania roli Grupy
w transformacji Srodowiskowe;j i energetyczno-klimatycznej Polski i UE.

Jako cel Srednioterminowy Grupy przyjeto redukcje Sladu weglowego (w zakresach 1 i2) 0 30% do 2030 roku wzgledem roku 2018
zgodnie ze $ciezka <2°C Porozumienia paryskiego.

Wyznaczono kluczowe kierunki dziatan w poszczegolnych obszarach:

= redukcji $ladu weglowego organizacji (w zakresach 1 i 2) 0 30% do 2030 roku wzgledem roku 2018,

= maksymalizacji wykorzystania metanu i gazu koksowniczego do produkcji energi,

= racjonalnej gospodarki wodno-$ciekowej, w tym w zakresie odprowadzanych zasolonych wéd dotowych,

= zarzadzania terenami poprzemystowymi umozliwiajacego przywrécenie waloréw uzytkowych i przyrodniczych,

= zwiekszenia wytwarzania produktéw z udziatem odpaddw wydobywczych do zastosowan w inwestycjach infrastrukturalnych.

Priorytetowym obszarem dziatan pozostata redukcja emisji metanu, stanowigcego ponad 70% $ladu weglowego Grupy. W zwigzku z wymaganiami
wynikajacymi z unijnych regulacji dotyczacych ograniczania emisji metanu kontynuowano realizacje projektow i programoéw stuzacych zwiekszeniu
poziomu ujmowania oraz gospodarczego wykorzystania metanu, w tym Programu Redukcji Emisji Metanu (,REM”), Programu ProVAM, Programu
MASTERMINE oraz Projektu REM w KWK Pnidwek. W | pétroczu 2026 roku ujecie metanu wyniosto okoto 69,7 min m3z czego 53,8 min md
zagospodarowano.

W analizowanym okresie 2026 roku wyprodukowano okoto 87,5 tys. MWh energii elektrycznej z silnikow gazowych oraz okoto 0,49 tys. MWh
energii elektrycznej z instalacji fotowoltaicznych (PV).

JSW od 1 stycznia 2026 roku posiada koncesje na obrét energig elektryczng co pozwala jej na aktywne zarzadzanie energig elektryczng
wyprodukowang oraz kupowang z rynku hurtowego. Spétki wchodzace w sktad Grupy sg odbiorcami koricowymi energii elektrycznej. Wyjatkiem
jest spotka JSW KOKS, ktdra réwniez posiada koncesje na wytwarzanie, obrot i dystrybucje energii elektrycznej. Jednym z celéw operacyjnych
Grupy jest dazenie do zréwnowazenia zuzycia i autoprodukcji energii elektrycznej miedzy innymi poprzez realizacje programu REM
oraz finalizowany projekt budowy Elektrocieptowni Radlin o mocy 32 MWe wykorzystujacej do produkcji energii elektrycznej i ciepta gaz
koksowniczy. To kluczowe dla Grupy zadanie w celu wykorzystania 100% nadwyzki gazu koksowniczego poprzez spozytkowanie go jako paliwa
do spalania w jednostce kogeneracyjnej. W | potroczu 2026 roku moce wytworcze w Grupie wynosity 150 MWe.

Jednoczes$nie prowadzono prace zwigzane z przegladem $ciezki redukcji emisji gazoéw cieplarianych (GHG) do 2030 roku oraz okresleniem
kierunkow dziatat do 2050 roku. Ich realizacja zostata jednak istotnie uwarunkowana toczacq sie restrukturyzacjg biznesowa Grupy JSW,
prowadzong w odpowiedzi na trudng sytuacje ekonomiczng, zmieniajace sie warunki rynkowe oraz koniecznos¢ dostosowania modelu
operacyjnego i portfela aktywow Grupy do nowych uwarunkowan dziatalnosci.

W zwigzku z tym, ze wyniki prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych beda miaty bezposredni wplyw na przysztg strukture aktywow, profil
produkcyjny oraz poziom i strukture emisji Grupy, a tym samym na docelowg Sciezke dekarbonizacji, podjeto decyzje o wstrzymaniu biegu terminu
aktualizacji Strategii Srodowiskowej co najmniej do 30 czerwca 2027 roku oraz wypracowaniu zrewidowanej $ciezki dekarbonizacji do korica
2027 roku.

Umowa Finansowania obliguje JSW do wypetnienia wskaznikow okreslonych jako Cele Powigzane ze Zréwnowazonym Rozwojem mierzone
Wskaznikami Efektywnosci (dotyczace redukcji emisji gazow cieplarnianych, ujecia i zagospodarowania metanu). Na mocy podpisanych aneksow
do Umowy Finansowania, obowigzek realizacji Celow Powigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem zostat zawieszony do 30 pazdziemika
2026 roku wigcznie.

5.2. CZYNNIKIISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki sg w istotny sposéb zalezne od popytu oraz ksztattowania sie cen wegla oraz koksu. Z uwagi na zmienno$¢ tych
cen, wywierajg one zawsze znaczacy wplyw na sytuacje finansowg Grupy. Jednoczesnie na ksztattowanie sie cen sprzedazy wegla czy koksu
wptywajq takze wahania kursow walut.

Ponadto do zdarzen i uwarunkowan, ktére majg istotny wptyw na uzyskiwane wyniki mozemy zaliczy¢ zdarzenia nadzwyczajne, wynikajace
z zagrozen naturalnych wystepujacych w podziemnych zaktadach gérniczych oraz czynnikéw zewnetrznych.

Istotnym wyzwaniem, przed ktérym stoi Grupa bedzie sprostanie regulacjom prawnym odnoszacym sie do srodowiska naturalnego oraz korzystania
z zasobdw naturalnych: zmniejszania emisji gazow cieplarnianych, powstajacym strategicznym planie na rzecz redukcji metanu (EU Strategic Plan
on methane).
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| JSWSA

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

CZYNNIKI WEWNETRZNE

trendy ekonomiczne w gospodarce krajowej i Swiatowej,

zmiany w polityce klimatycznej UE,

zmienno$¢ popytu i cen na produkty Grupy,

sytuacja na rynku stali,

poziom importu produktéw bedacych przedmiotem handlu Grupy,
stawki frachtow morskich,

nieplanowane wytgczenia mocy produkcyjnych stali,

inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne stali,

poziom strukturalnej globalnej nadpodazy mocy produkcyjnych stali,
rozwoj nowych technologii w zakresie produkcii stali,

inwestycje w instalacje PCI ograniczajace konsumpcje koksu,

uzaleznienie koksowni samodzielnych/niezaleznych od deficytu
zapotrzebowania na koks w hutach zintegrowanych z koksowniami,

potencjat eksportowy innych producentéw i eksporterow wegla

zasoby wegla kamiennego zapewniajace kontynuacje produkciji w diugim
okresie,

iloS¢ i jakos¢ wydobywanego wegla oraz produkowanego koksu przez
Grupe,

efektywno$¢ i elastyczno$¢ prowadzonej dziatalnosci,

innowacyjno$¢ i wykorzystanie najnowoczesniejszych technologi,
inwestycje skutkujace wzrostem wydajnosci i efektywnosci produkcji wegla
i koksu,

stabilny poziom sprzedazy,

poziom bezpieczenstwa w procesach produkgji,

intensywno$¢  wystepowania zagrozen naturalnych oraz
eksploatowanych pokfadéw,

nadzwyczajne zdarzenia, ktére moga zakidci¢ proces produkcii,
awaryjno$¢ wykorzystywanych w procesie produkcyjnym maszyn i urzadzen
gérniczych,

tektonika

koksowego i koksu na $wiecie i w UE,
= wzrost udziatu transakcji spotowych w strukturze handlu,

] réznice w kosztach wydobycia wegli koksowych oraz produkcji koksu
u najwigkszych producentoéw na $wiecie,

] regulacje prawne,

= zmiany w polityce rzadowej w odniesieniu do sektora gdmiczego,
koksowniczego i stalowego,

. ewentualne zakldcenia w przewozach kolejowych,

] zaktocenia w tafcuchu dostaw zwigzane ze zmiang sytuacji
geopolitycznej na $wiecie,

] nagly wzrost cen surowcow, kosztdw materiatow, energii i ustug
zewnetrznych wynikajacy z konfliktu zbrojnego majacego wplyw
na sytuacje ekonomiczna regionu.

. relacje ze strong spofeczng oraz mozliwo$¢ powstania sporu zbiorowego,
. dezinwestycje skutkujace ograniczeniem niektérych obszaréw dziatalno$ci.

5.3. RESTRUKTURYZACJA BIZNESOWA

W dniu 8 grudnia 2025 roku Zarzad JSW podjat decyzje w sprawie akceptacji Wersji Wstepnej Planu Restrukturyzacji JSW na lata 2026-2035
z uwzglednieniem Spétek zaleznych (,Plan Naprawczy”) wraz ze Strategicznym Modelem Finansowym, ktory zostat przedtozony Konsorcjum
Instytucji Finansowych oraz Stronie Spotecznej. W dniu 18 grudnia 2025 roku Zarzad JSW podjat uchwaty dot. przyjecia Planu Techniczno-
Ekonomicznego JSW na 2026 rok i przyjecia Planu Techniczno-Ekonomicznego Grupy Kapitatowej JSW na 2026 rok. W dokumentach tych zostaty
zaimplementowane efekty dziatai naprawczych, ktérych realizacja w zwiazku z pogarszajacq sie sytuacjqg finansowa JSW i Grupy Kapitatowej
rozpoczeta sie juz w okresach wczesniejszych. Z uwagi na zmiang istotnych elementéw zawartych w ww. dokumentach, majacych wplyw
na sytuacje JSW i Grupy JSW, a dotyczacych m.in.:

= znowelizowanej ustawy o funkcjonowaniu gdrnictwa wegla kamiennego,

= wplywu Porozumienia z dnia 13 lutego 2026 roku zawartego ze Strong Spoteczna,

= zmiany instrumentéw finansowych wspierajacych ptynno$¢ JSW i Grupy JSW,

= rozszerzenia horyzontu planistycznego o okres styczen-kwiecien 2027 roku w celu potwierdzenia kontynuacji dziatalnosci JSW

i Grupy JSW,

zaszta konieczno$¢ przyjecia nowego Planu Techniczno-Ekonomicznego (,PTE”) JSW oraz Grupy JSW na 2026 rok, ktory zostat przyjety przez
Zarzad JSW w dniu 23 kwietnia 2026 roku, zaopiniowany przez Rade Nadzorcza dnia 27 kwietnia 2026 roku oraz zaktualizowany dnia 8 wrze$nia
2026 roku.

Majac na uwadze fakt, iz JSW i Grupa JSW znajdujq sie w fazie wymagajacej natychmiastowej stabilizacji finansowej oraz w trakcie gtebokiej
restrukturyzacji operacyjnej, ukierunkowanej na odbudowe konkurencyjnosci kosztowej, JSW zostata zobowigzana do przedstawienia Instytucjom
Finansujacym dtugoterminowego planu restrukturyzacyjnego opartego na realistycznych i wiarygodnych zatozeniach potwierdzonych wskazaniem
zrédet finansowania, akceptowalnego dla kazdego z Kredytodawcéw. Dla celéw wypetnienia ww. zobowigzania wynikajacego z dokumentéw
finansowania zewnetrznego Program Naprawczy zostat przekazany Konsorcjum Instytucji Finansowych i poddany analizie przez zewnetrznego
doradce wybranego przez Konsorcjum Bankéw. W efekcie przeprowadzonych kolejnych analiz oraz uwzgledniajgc zasadne rekomendacje
poaudytowe, Program Naprawczy zostat przyjety przez Zarzad JSW w dniu 16 wrze$nia 2026 roku.

Program Naprawczy daje realne podstawy do odbudowy sytuacji ptynno$ciowej JSW i Grupy JSW oraz uzyskania trwatej rentowno$ci dziatalnosci.
Projekcje finansowe JSW wskazujg na perspektywiczng zdolnos¢ do sptaty zobowigzarn finansowych w petnej wysokosci pod warunkiem realizacji
dziatan proptynno$ciowych opisanych ponize;.

22

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC] /-
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. J SW SA
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2026 ROKU

Zarzad JSW sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci, opierajac sie na danych wynikajacych z Programu
Naprawczego, wskazujacych na ponizsze dziatania proptynnoSciowe majace zapewni¢ pokrycie luki ptynno$ciowej z dziatalno$ci operacyjnej
w najblizszych 12 miesigcach:

Filary i obszary Programu naprawczego stanowia:
SKARB PANSTWA:
ODROCZENIE | ROZLOZENIE NA RATY PLATNOSCI SKLADEK ZUS

W 2025 roku oraz w | i Il kwartale 2026 roku JSW otrzymata zgody ZUS na odroczenie sktadek i roztozenie na raty ptatnosci skfadek za okres
od maja 2025 roku do grudnia 2026 roku. Zgodnie z wnioskami sq to trzy uktady za okresy: maj 2025 roku — pazdziernik 2025 roku, listopad
2025 roku — czerwiec 2026 roku, lipiec 2026 roku — grudzien 2026 roku. taczna kwota roztozonych na raty sktadek objetych umowami wynosi
na koniec wrze$nia 2026 roku 1066 min PLN (dotyczy sktadek za okres maj 2025 roku — lipiec 2026 roku). Po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy, tj. w dniu 4 wrze$nia 2026 roku Spotka podpisata pierwsza z sze$ciu umoéw (sktadki za miesigc lipiec 2026 roku), ktére wejdg
w sktad trzeciego uktadu ratalnego. Poczawszy od marca 2026 roku Spétka rozpoczeta sptacanie rat z uktadu za okres maj — pazdziernik 2025 roku,
do wrzesnia 2026 roku sptacita 121 min PLN. Od wrze$nia 2026 roku JSW rozpoczeta sptate drugiego uktadu ratalnego za okres listopad 2025 roku
— czerwiec 2026 roku i sptacita 20 min PLN. Dzigki zawartym umowom, uznaje si¢, ze ptatnik sktadek (JSW) nie posiada zadtuzenia z tytutu sktadek,
jezeli optaca naleznoéci z tytutu sktadek w terminach i w wysoko$ci ustalonych w umowie oraz nie posiada zadtuzenia z tytutu naleznoéci z tytutu
sktadek, nieobjetych umowa.

Rowniez spotka JSW KOKS otrzymata zgode ZUS na odroczenie sktadek za miesiace: czerwiec, lipiec i sierpien 2025 roku w acznej kwocie
26,0 min PLN i roztozenie na raty ptatno$ci z odroczonych sktadek. Zgodnie z harmonogramem JSW KOKS bedzie zobowigzana do ptatnosci
36 rat z terminem ptatnosci od dnia 11 maja 2026 roku do dnia 20 kwietnia 2029 roku. Od maja do wrze$nia 2026 roku JSW KOKS sptacita raty
w wysokosci tacznie 1,3 min PLN.

OBJECIE JSW USTAWA O FUNKCJONOWANIU GORNICTWA WEGLA KAMIENNEGO

Ustawa o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego zawiera mechanizmy redukcji zatrudnienia poprzez umozliwienie pracownikom
skorzystania z instrumentéw ostonowych (art. 11 aa) w postaci urlopéw gorniczych, urlopéw dla pracownikéw ZPMW albo jednorazowych odpraw
pienieznych. W prognozach Spétka zaktada aczna liczbe odejS¢ w ilosci 4 248 osdb. Efekty ptynnosciowe zatozone zostaty od maja 2026 roku
(szacowane oszczgdnosci w kosztach wynagrodzen wraz z narzutami w roku 2026 zgodnie z Programem Naprawczym wyniosa okofo
272 min PLN). W dniu 28 kwietnia 2026 roku Rada Ministréw podjeta uchwate w sprawie przyjecia programu pod nazwa; ,Program wsparcia sektora
gornictwa wegla kamiennego koksujgcego w Polsce — $wiadczenia ostonowe”, co pozwolito na zawarcie uméw dotacyjnych i przeprowadzenie
uporzadkowanej restrukturyzaciji zatrudnienia bez koniecznosci likwidacji kopalh JSW. W dniu 22 maja 2026 roku zostata zawarta umowa dotacyjna
na finansowanie jednorazowych odpraw pienigznych. Zgodnie z nowelizacjq ustawy z programu jednorazowych odpraw pienigznych beda mogty
skorzystaC osoby posiadajace co najmniej trzyletni staz pracy, ktore zdecydujq sie na definitywne odejscie z sektora gornictwa wegla kamiennego,
a wysokos$¢ odprawy zostata ustalona na poziomie 170 tys. PLN. Zgodnie z zatozeniami, w 2026 roku program ma obja¢ 1 156 pracownikéw,
a taczna warto$¢ dotacji przyznanej na finansowanie tych $wiadczen w 2026 roku wynosi 196,5 min PLN. W dniu 26 czerwca 2026 roku podpisana
zostata umowa dotacyjna dotyczaca finansowania $wiadczen przystugujacych pracownikom JSW przebywajacym na urlopach gérniczych
oraz urlopach dla pracownikéw ZPMW. Z urlopu gdrniczego mogq skorzysta¢ pracownicy, ktérym do nabycia prawa do emerytury pozostato
maksymalnie 5 lat. W przypadku pracownikéw ZPMW urlop przystuguje na okres do 4 lat. W czasie urlopu pracownik jest zwolniony z obowigzku
Swiadczenia pracy i otrzymuje $wiadczenie w wysokosci 80% wynagrodzenia, obliczanego jak wynagrodzenie za urlop wypoczynkowy. Zgodnie
z zatozeniami, w 2026 roku programem urlopéw gorniczych oraz urlopéw dla pracownikdw ZPMW planowane jest objecie 3 092 oséb. Laczna
warto$¢ dotacji przyznanej na finansowanie $wiadczen objetych zawarta Umowg wynosi 287 min PLN. Umowa obejmuije finansowanie $wiadczen
w 2026 roku. Do dnia 31 sierpnia 2026 roku z jednorazowych odpraw pienieznych skorzystato 668 osdb, za$ z urlopéw gérniczych i urlopéw dla
pracownikow ZPMW 2 033 osoby. Ze wzgledu na skale odejs¢ wprowadzono dziatania ostonowe, w tym weryfikacje obtozenia kluczowych
stanowisk.

ZAANGAZOWANIE AGENCJI ROZWOJU PRZEMYSLU S.A. - PRZEDWSTEPNA UMOWA SPRZEDAZY AKCJI PBSZ | UDZIALOW JZR
LUB PLANOWANA ZAMIANA TRANSAKCJI NA POZYCZKE

W dniu 9 marca 2026 roku JSW i Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (,Nabywca”) zawarly przedwstepng umowe sprzedazy akcji PBSz i udziatow
JZR (,Umowa PRE-SPA") — szczegdly umowy PRE-SPA w Punkcie 2.3. ninigjszego sprawozdania. ARP w wyniku dokapitalizowania, zostata
zabezpieczona w $rodki finansowe na przeprowadzenie transakcji nabycia akcji PBSz i udziatow JZR. Na poczet realizacji transakcji ARP dokonata
wptaty zaliczki w kwocie 400,0 min PLN. Zamkniecie transakcji zostato uzaleznione od spetnienia sie warunkdéw zawieszajacych. Na mocy
zawartych aneksow data koncowa zostata przesunieta z dnia 30 czerwca 2026 roku na dzien 31 pazdziernika 2026 roku.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 17 sierpnia 2026 roku JSW ztozyta do ARP wniosek o udzielenie JSW pozyczki w kwocie
1066,0 min PLN, ktéra wedtug najlepszej wiedzy i zatozen Zarzadu JSW miataby by¢ udzielona przy jednoczesnym odstapieniu od transakcii
zbycia akcji PBSz i udziatéw JZR. Model Finansowy odzwierciedla zmiane charakteru transakcji z kapitatowej na diuzng, tj. zaciagnigcie pozyczki

23

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC] /-
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. J SW SA
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2026 ROKU

w kwocie 1 066,0 min PLN, z czego 400,0 min PLN zostanie zaliczone na poczet zwrotu zaliczki udzielonej przez ARP na podstawie umowy PRE-
SPA.

ZAANGAZOWANIE AGENCJI ROZWOJU PRZEMYSLU S.A. - POZYCZKI

Plan Naprawczy z dnia 8 grudnia 2025 roku zaktadat uruchomienie w 2026 roku pozyczki ze Zrodet zewnetrznych w kwocie 2,9 mid PLN Funduszu
Reprywatyzacii, jako instrument celowy finansowania programu inwestycyjnego JSW. Z uwagi na obiektywne okoliczno$ci w aktualizacji planu
dokonano zmiany tego instrumentu na pozyczke ARP w kwocie 2,0 mld PLN. Ustawa z dnia 17 kwietnia 2026 roku o zmianie ustawy o systemie
instytucji rozwoju obejmujaca zmiane celéw dziatalnosci ARP umozliwiajacych udzielenie pozyczki JSW zostata opublikowana w dzienniku ustaw
z dnia 12 maja 2026 roku. Jednocze$nie Spotka uzyskata potwierdzenie ze strony Ministerstwa Aktywow Panstwowych (,MAP”), co do dziatan
podejmowanych przez MAP majacych na celu udzielenie pozyczki przez ARP:

= po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 6 sierpnia 2026 roku zostata zawarta umowa pozyczki do kwoty 824,1 min PLN,
pomiedzy JSW a ARP, na zasadach okreslonych w art. 19b Ustawy z dnia 4 lipca 2019 roku o systemie instytucji rozwoju. Celem pozyczki
jest finansowanie dziatalnosci JSW prowadzonej w okresie realizacji Programu Naprawczego Grupy Kapitatowej JSW oraz finansowanie
inicjatyw naprawczych, objetych tym Programem Naprawczym, polegajacych na reorganizacji funkcjonowania Grupy JSW zmierzajacej
do zmniejszenia kosztow dziatalnosci i optymalizacji sposobu funkcjonowania Grupy JSW. Sptata pozyczki bedzie nastepowa¢ kwartalnie
od lipca 2029 roku. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania JSW pozyskata $rodki finansowe z udzielonej pozyczki w wysokosci
600,0 min PLN;

= Program Naprawczy zaktada jednocze$nie uruchomienie pozostatej kwoty finansowania z 2,0 mld PLN, w postaci pozyczki w kwocie
1,0 mld PLN, w trzech transzach uruchamianych w grudniu 2026 roku oraz styczniu i lutym 2027 roku.

STRONA SPOLECZNA:

POROZUMIENIE W ZAKRESIE GWARANCJI ZATRUDNIENIA

W dniu 17 listopada 2025 roku Zarzad JSW z uwagi na trudna sytuacje JSW zawart z Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi dziatajgcymi
w JSW aneks do Porozumienia Zbiorowego z dnia 31 marca 2021 roku. Na mocy porozumienia ustalono, ze gwarancje zatrudnienia nie bedg,
obejmowa¢: pracownikéw zatrudnionych w Biurze Zarzadu oraz w Zaktadzie Wsparcia Produkcji, a takze pracownikéw kopalfi zatrudnionych
na stanowiskach nierobotniczych na powierzchni (z wyjatkiem pracownikéw zatrudnionych w Dziale Przerobki Mechanicznej oraz oséb dozoru
na powierzchni); pracownikow posiadajacych uprawnienia emerytaine; pracownikow, ktdrzy regularnie destabilizujg organizacje pracy. Mozliwo$¢
ograniczenia zatrudnienia w korelacji z mozliwo$cia skorzystania przez pracownikéw JSW ze $wiadczen ostonowych, a w $lad za tym potencjalne
oszczednosci kosztowe ujete zostaty w PTE w obszarze spadku zatrudnienia.

POROZUMIENIE ZAWIESZAJACE | WYKONAWCZE

W dniu 13 lutego 2026 roku podpisano Porozumienia (Zawieszajace oraz Wykonawcze), w ktorych zawieszono, wzglednie przesunieto wyptaty
niektorych $wiadczen. Projekt Porozumienia Zawieszajacego byt przedmiotem referendum przeprowadzonego wérod pracownikow JSW, a jego
wynik byt pozytywny. Przyjmujac do wyliczen stan zatrudnienia na dzien 1 lutego 2026 roku, taczne oszczgdnosci w latach 2026 - 2027, wynikajace
z zawartego Porozumienia, Grupa szacuje na okoto 1,2 mid PLN (w 2026 roku: okoto 733 min PLN). Przedmiotem Porozumienia jest zawieszenie
stosowania postanowier niektorych porozumier zbiorowych zawartych z organizacjami zwigzkowymi oraz przepisdw wewnetrznych
obowigzujacych w JSW, a takze czasowe stosowanie mniej korzystnych warunkéw zatrudnienia pracownikéw niz wynikajace z uméw o prace
zawartych z pracownikami. Do kluczowych zmian nalezy m.in. zawieszenie prawa do 14-tej pensji za 2026 rok, przesuniecie terminu wyptaty
14-tej pens;ji za 2025 rok na rok 2027, a takze wprowadzenie ptatnosci nagrody barbérkowej w ratach za lata 2025-2027, zawieszenie wyptaty
deputatu weglowego oraz ograniczenie innych $wiadczen (m.in. obnizenie wysoko$ci positkéw). Porozumienie Zawieszajace weszto w zycie
z dniem podpisania, z mocg obowigzywania od 1 lutego 2026 roku i zostato zawarte na okres 23 miesiecy, tj. do dnia 31 grudnia 2027 roku.

INSTYTUCJE FINANSOWE:

ANEKS DO UMOWY FINANSOWANIA Z KONSORCJUM

W dniu 9 marca 2026 roku pomiedzy JSW, a instytucjami finansowymi wchodzacymi w skiad Konsorcjum zostat zawarty aneks do Umowy
Finansowania z Konsorcjum zawartej w dniu 12 kwietnia 2023 roku. Szczegoly przedstawiono w Nocie 6.1. Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSSW S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

Zawarcie aneksu miato na celu umoZliwienie JSW przygotowania procesu gtebokiej restrukturyzacji biznesowej i restrukturyzacji Umowy
Finansowania przy jednoczesnym wyeliminowaniu ryzyka natychmiastowej wymagalnosci zadtuzenia z tytutu kredytu udzielonego przez
Konsorcjum instytucji finansowych. JSW w uzgodnionym terminie przedtozyta Plan Restrukturyzacji, w ktérym wskazuje zrodta finansowania
pozwalajace na sptate rat kredytu zgodnie z zaproponowanym przez JSW harmonogramem uwzgledniajacym 2-letni okres odroczenia sptaty rat.
Plan Restrukturyzacji zostat poddany analizie przez zewnetrznego doradce wybranego przez Konsorcjum Bankow. Celem opisanych powyzej
dziatan jest uzgodnienie i podpisanie Aneksu lub Umowy Restrukturyzacyjnej, ktéra sprecyzuje warunki dtugoterminowej restrukturyzacii
zadtuzenia. Identyfikuje sie ryzyko, iz w przypadku braku akceptaciji przez Instytucje Finansujace Planu Restrukturyzacji zawierajacego odroczony
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harmonogram spfaty rat kredytu, Jednostka dominujaca bedzie zobligowana do splaty rat zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem
i na obecnych warunkach. Zarzad JSW uwaza, ze podejmuje wszelkie kroki, aby odroczony harmonogram zostat przyjety i nie powstat przypadek
naruszenia, jako skutek niespetnienia kowenantow.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy zawarto kolejne aneksy do Umowy Finansowania, zgodnie z ktérymi wydtuzono okres zawieszenia
do 30 pazdziernika 2026 roku wiacznie. Ponadto ustalono, ze zobowigzanie do utrzymania wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA
oraz zobowigzanie do utrzymania udziatu Poreczycieli w sumie aktywdw bilansu i EBITDA Grupy nie bedzie mialo zastosowania do okresu
obliczeniowego koriczacego sie¢ w dniach: 31 marca 2026 roku, 30 czerwca 2026 roku i 30 wrzesnia 2026 roku.

Do dnia 30 pazdziernika 2026 roku planowane jest zawarcie migdzy JSW a Konsorcjum dtugoterminowej Umowy Restrukturyzacji Finansowania.
Warunki i tre$¢ Umowy Restrukturyzacji Finansowania jest przedmiotem negocjacji migdzy Konsorcjum i JSW. Gtéwnym zatozeniem Programu
jest uzyskanie zgody Konsorcjum, by ewentualne niewypetnienie kowenantéw w okresie do roku 2027 nie stanowito naruszenia Umowy
oraz uzyskanie zgody na odroczenie sptat rat kredytu o 2 lata, a takze wydtuzenie okresu sptaty cato$ci finansowania konsorcjalnego o 2 lata.

Wyzej wymienione dziatania proptynno$ciowe i prooszczednosciowe przewidziane sq do realizacji w latach 2026 i 2027, a Zarzad JSW uznaje
prawdopodobienstwo ich realizacji jako racjonalne. Zarzad Spotki uznaje, ze dziatania w zakresie: zamiany transakcji sprzedazy aktywéw JSW
(akcji PBSz i udziatow JZR) na pozyczke w kwocie 1066 min PLN i zawarcia umowy pozyczki na kwote 1,0 mid PLN z ARP, uzgodnien
dtugoterminowych warunkdw sptaty kredytu na podstawie Umowy Finansowania z 12 kwietnia 2023 roku sg realne do przeprowadzenia, jednakze
istnieje niepewno$¢ co do braku ich realizacji w petnym zakresie, w okresie najblizszych 12 miesigcy.
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Grupa JSW jest jedynym producentem wysokiej jakosci wegla koksowego i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej, ktory jest
niezbednym sktadnikiem w procesie produkciji stali. Z uwagi na istotno$¢ stali w procesach transformacji klimatycznej, wegiel koksowy zostat
umieszczony na liscie surowcow krytycznych UE. Dziatalno$¢ Grupy ma kluczowe znaczenie w transformacji i tworzeniu gospodarki neutralne;
klimatycznie.

Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest w dwdch sektorach: weglowym i koksowym. Grupa JSW jest aktywnym uczestnikiem taricucha dostaw wegiel
koksowy — koks — stal, koncentrujac sie na wydobyciu i przerébce wegla oraz sprzedazy produktéw Grupy — wegla koksowego, koksu
oraz produktéw weglopochodnych, w tym gazu koksowniczego, smoty, benzolu, siarczanu amonu oraz siarki ptynne;.

Okoto 36% wyprodukowanego przez Grupe w | pdtroczu 2026 roku wegla koksowego przetworzone zostato przez koksownie Grupy na koks, ktéry
obok rudy Zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto koks wykorzystywany jest w przemysle metali
niezelaznych oraz w przemysle chemicznym i spozywczym, a koks odlewniczy w odlewniach i w produkcji materiatow izolacyjnych.

Wegiel do celéw energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta. Gtéwnymi odbiorcami sg
elektrownie i elektrocieptownie, gdzie sprzedawane jest ponad 95% tego wegla.

6.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | POZYCJA GRUPY KAPITALOWE.
OTOCZENIE BIZNESOWE

WEGIEL KOKSOWY - SUROWIEC KRYTYCZNY

Rynek wegla koksowego, jak i koksu ma wymiar globalny. Popyt na wegiel koksowy oraz koks - gtéwne produkty Grupy - jest pochodng przede
wszystkim kondycji przemystu stalowego, ktéry zuzywa powyzsze surowce w wielkich piecach w procesie produkcji suréwki hutniczej (ponad 69%
stali produkuje sie w technologii wielkopiecowej). Dla Grupy kluczowe znaczenie ma poziom produkcji stali w procesie wielkopiecowym, gdzie
podstawowymi surowcami s wegiel koksowy (przetwarzany przed zuzyciem w wielkim piecu na koks) oraz ruda zelaza.

Wegiel koksowy od 2014 roku wpisany jest przez Komisje Europejska na Liste Surowcow Krytycznych, ktéra jest okresowo aktualizowana
z uwzglednieniem rozwoju rynku oraz technologii. Zgodnie z zatacznikiem zawierajacym Liste Surowcow Krytycznych do Rozporzadzenia z dnia
11 kwietnia 2024 roku w sprawie ustanowienia ram na potrzeby zapewnienia bezpiecznych i zréwnowazonych dostaw surowcéw krytycznych tzw.
Akt w sprawie surowcow krytycznych, wegiel koksowy po raz czwarty uzyskat status surowca krytycznego dla europejskiej gospodarki.

Z koncem stycznia 2026 roku ostatecznie zakonczono wydobycie wegla koksowego w czeskiej spotce OKD, od tego momentu Polska jest jedynym
producentem wegla koksowego w krajach UE. JSW na rynku UE jest jedynym producentem wegla koksowego typu hard i wiodacym producentem
wegla koksowego typu semi-soft. W Polsce poza JSW, niewielkie ilosci wegla semi-soft wydobywa Polska Grupa Gérnicza S.A. (,PGG”). Wedtug
dostepnych danych w | pétroczu 2026 roku udziat JSW w krajowej produkcji wegla koksowego wynidst okoto 88,7%.

Strukturalny deficyt wegla koksowego na rynku UE zaspokajany jest gtéwnie przez import z Australii, USA, Kanady, Mozambiku i Kolumbii.
Od sierpnia 2022 roku import wegla z Rosji zostat wstrzymany na skutek embarga natozonego na Rosje po jej zbrojnej inwazji na Ukraine,
co zwigksza zapotrzebowanie na wegle zamorskie.

Na rynku krajowym spétki weglowe, z wytaczeniem JSW, produkujg gtownie wegiel z przeznaczeniem do produkciji energii elektrycznej i ciepta.
Wedtug dostepnych danych w | pétroczu 2026 roku udziat JSW w krajowej produkcji wegla energetycznego wynidst okoto 6,2%.

Najwigkszymi krajowymi spétkami weglowymi oprécz JSW sa: PGG S.A. oraz Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. JSW jest jedynym krajowym
producentem wegla koksowego typu hard i wiodacym producentem wegla koksowego typu semi-soft. Pozostali krajowi producenci sg producentami
gtéwnie wegla energetycznego, a wegiel koksowy stanowi niewielki udziat w ich ogélnym wolumenie produkcji.

Zgodnie z Raportami publikowanymi przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w | pétroczu 2026 roku wydobycie wegla kamiennego ogétem wyniosto
w Polsce 21 156,9 tys. ton i byto wyzsze niz w | potroczu 2025 roku o 754,0 tys. ton. Wydobycie wegla energetycznego wyniosto 14 912,2 tys. ton
(wyzsze 0 311,9 tys. ton), natomiast wydobycie wegla koksowego wyniosto 6 244,7 tys. ton (wyzsze 0 442,1 tys. ton).

Sprzedaz ogétem wegla kamiennego w | pétroczu 2026 roku wyniosta w Polsce 21 888,7 tys. ton i w poréwnaniu do | pdtrocza 2025 roku, byta
wyzsza 0 1 729,4 tys. ton. Sprzedaz wegla energetycznego wyniosta 16 284,3 tys. ton i byta wyzsza o 1 891,9 tys. ton, a sprzedaz wegla koksowego
wyniosta 5 604,4 tys. ton i byta nizsza 0 162,5 tys. ton w poréwnaniu do | pdtrocza 2025 roku.

Sprzedaz wegla kamiennego na rynek krajowy w analizowanym okresie 2026 roku wyniosta 19 815,0 tys. ton i byta wyzsza niz w | péiroczu
2025 roku o 1 889,3 tys. ton. Wzrosta sprzedaz do: energetyki zawodowej o 16,3%, cieptowni niezawodowych i zawodowych o 33,0%, pozostatych
odbiorcéw krajowych o 5,8%. Natomiast zmalata do: koksowni o 3,4%, energetyki przemystowej 0 16,2% i innych odbiorcéw przemystowych
0 18,8%.

Eksport wegla do UE i poza UE w | potroczu 2026 roku wyniést 2 073,8 tys. ton i w poréwnaniu z | pétroczem 2025 roku byt nizszy o 159,8 tys. ton.
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PRODUKCJA KOKSU

Oprocz wegla, w Grupie znaczacym produktem jest koks. Strategicznym sortymentem w ofercie Grupy jest koks wielkopiecowy, ktérego udziat
w produkcji w | p&troczu 2026 roku wynidst 74,3%. Pozostate 25,7% to giéwnie koks przemystowy. Poza JSW producentami koksu w Polsce sg
ArcelorMittal Poland, Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A., Koksownia Czestochowa Nowa Sp. z 0.0. oraz Koksownia Bytom Sp. z 0.0.
W UE funkcjonujg gtéwnie koksownie zintegrowane z hutami, natomiast w Polsce koksownie sg niezintegrowane i produkujg koks przeznaczony
do sprzedazy rynkowej. Kilka niezintegrowanych koksowni znajduje sie réwniez w innych europejskich krajach: w Czechach, we Wioszech
i Hiszpanii (koks odlewniczy). Przewaga koksowni Grupy nad innymi producentami koksu jest zwigzana z dostepno$cig surowca — koksownie
bazujg gtdéwnie na weglu koksowym z wiasnych kopali uzupetnianym zamorskimi weglami hard premium w celu stabilizacji parametrow
jakosciowych koksu. Zalezno$¢ Grupy od zewnetrznych rynkéw zbytu koksu powoduje, ze musi konkurowac¢ z dostawcami tego produktu nie tylko
z Europy, ale réwniez z Chin, Kolumbii oraz Indonez;i.

Ze wzgledu na silng koncentracje podazy wegla koksowego ograniczong do kilku kluczowych dostawcéw oraz koncentracji popytu skupionej w kilku
regionach, rynek jest bardzo wraZliwy na zdarzenia mogace wplywa¢ na ograniczenia dostgpnosci wegli oraz wahania popytu w ktérym$
z kluczowych regiondw. Rezultatem zaktocen rownowagi rynkowej sg gwattowne wahania cen. W ostatnich latach na rynek znaczaco wptywajg
czynniki pogodowe w Australii, zaktécenia logistyczne, geologiczne, rosngce problemy z pozyskaniem finansowania, wykwalifikowanej sity roboczej
oraz decyzje administracyjne. W ostatnich latach znaczaco zachwiana zostata rownowaga na globalnym rynku koksu, ktdrego specyfika wynika
z niewielkiego udziatu wolumenu koksu handlowego (okoto 4%) w zuzyciu ogdtem. Szacuije sie, iz w 2025 roku globalne zuzycie koksu ogdtem
wyniosto ponad 700 min ton, a wolumen koksu handlowego okoto 27 min ton. Intensywny rozw¢j indonezyjskiego przemystu koksowniczego,
wspierany poteznymi chifiskimi inwestycjami w Parku Przemystowym Morowali, zagraza stabilnoSci sektora i catego rynku europejskiego.
Indonezja, korzystajac z chinskich technologii i kapitatu, w krétkim czasie stata si¢ drugim najwiekszym eksporterem koksu na $wiecie. Wolumen
eksportu koksu z Indonezji doréwnat pozimowi eksportu koksu chinskiego, a Polska zajmujgca przez wiele ostatnich lat drugie miejsce spadta
na miejsce trzecie. Biorac pod uwage, iz inwestycje w Indonezji prowadzi agresywny kapitat chifiski, Chiny uzyskaty niepodwazalnie dominujacq,
pozycje na globalnym rynku koksu handlowego.

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Grupa jako aktywny uczestnik tancucha dostaw ,wegiel koksowy — koks — stal” funkcjonuje w zmiennym otoczeniu rynkowym, determinowanym
sytuacjg na rynku stalowym oraz silng konkurencjg na rynku dostawcéw wegla koksowego i koksu. Zaréwno rynek wegla koksowego, jak i koksu
sg rynkami globalnymi, a Grupa jest podmiotem, na ktdry wptywajg czynniki lokalne oraz globalne.

Popyt na stal determinowany jest poziomem inwestycji (budownictwo i infrastruktura stanowi okoto 52% zuzycia stali) oraz popytu konsumenckiego
(m.in. przemyst samochodowy, AGD). Sytuacja makroekonomiczna, sktonno$¢ do inwestowania i konsumpcji wplywaja na uwarunkowania
rynkowe, ceny i wyniki Grupy.

Globalne otoczenie makroekonomiczne charakteryzuje sie obecnie wysokim poziomem niepewnosci, na ktory wptywaja; rosnacy protekcjonizm
rynkowy, podwyzszona inflacja, rosngce koszty dziatalnosci gospodarczej, wojna w Ukrainie, skutki restrykcji naktadanych na Rosje, konflikt zbrojny
na Bliskim Wschodzie, niebezpieczenstwo kryzysu energetycznego w Europie, rosnacy popyt na surowce, w tym wegiel koksowy i koks w Indiach,
wprowadzone przez USA taryfy celne, ktdre przeorganizowaly globalny rynek i silnie wplynely na europejski przemyst, niewystarczajace
mechanizmy ochrony rynku europejskiego oraz zagrozenie spowolnienia globalnego wzrostu gospodarczego, lub reces;ji.

Swiatowe zdolnosci produkcyjne stali utrzymuia sie na wysokim poziomie okoto 2,45 mid ton, co przewyzsza globalny popyt o blisko 640 min ton.
Jednoczesnie $wiatowa nadwyzka mocy produkcyjnych przekracza poziom globalnego eksportu stali o prawie 80%. Biorac pod uwage,
iz rentowno$¢ produkcii stali rosnie wraz ze wzrostem wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w wielu krajach o nadwyzkach produkcyjnych, istnieje
sktonno$¢ do zwigkszania eksportu, co prowadzi do licznych napigé i konfliktw rynkowych.

Biorac powyzsze pod uwage obecnie rynek stali nie jest ksztattowany przez zmiany fundamentéw rynkowych, a przez rosnacy protekcjonizm,
w tym: interwencje polityczne, cta, kontyngenty, regionalne ograniczenia handlowe oraz rosnace dysproporcje w kosztach produkcji. Dominujacq
role na rynku eksportowym stali utrzymujg Chiny, ktére nadwyzki produkcyjne lokujg na rynkach zagranicznych, a wzrost eksportu dotowanej
chinskiej stali do krajéw azjatyckich wypiera krajowg produkcje z rynku i powoduje wzrost eksportu z tych krajow m.in. do Europy.

Dziatania majace na celu wzmocnienie ochrony rynku stali podejmowane sg réwniez w UE. Dnia 24 czerwca 2026 roku opublikowane zostato
rozporzadzenie w sprawie nowych $rodkéw ochronnych dotyczacych importu stali do UE obowigzujace od 1 lipca 2026 roku, wprowadzajace
zmieniony system kontyngentéw taryfowych, ktérego celem jest przeciwdziatanie negatywnym skutkom strukturalnej globalnej nadwyzki mocy
produkcyjnych dla handlu, w tym zmniejszenie kontyngentéw importowych i podwyzszenie cet na import przekraczajacy te kontyngenty. Catkowity
roczny kontyngent bezctowy wynosi 18,3 min ton, import stali przekraczajacy te limity bedzie objety 50% stawka celng. Aby zwiekszy¢ przejrzystose
i zapobiec obchodzeniu przepiséw, rozporzadzenie wprowadza réwniez przepisy dotyczace wymogu ,melt and pour”, ktéry identyfikuje kraj,
w ktorym stal zostata po raz pierwszy wytopiona i odlana do pierwotnej statej postaci.
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Koncerny stalowe uwazaja podjete kroki za niewystarczajace i publikujg kolejne apele o dziatania w celu poprawy konkurencyjnosci unijnego
przemystu stalowego. Trzej czotowi producenci stali w Europie: ArcelorMittal, Thyssenkrupp Steel i Voestalpine, odpowiadajacy za okoto 60%
zintegrowanej produkgji stali w Europie, wystosowali wspdlny apel o pilng i skuteczng reforme systemu EU ETS ostrzegajac, ze bez niezbednych
korekt obecnie obrana $ciezka dekarbonizacji grozi zniszczeniem europejskiego przemystu stalowego. Bez skutecznej reformy systemu EU ETS
Unia Europejska moze do$wiadczy¢ 30-40% spadku produkcji w sektorach o wysokim zuzyciu stali.

Wedtug danych World Steel Association $wiatowa produkcja stali surowej w | pétroczu 2026 roku wyniosta 931,5 min ton i byta nizsza o 0,7%
w stosunku do | pétrocza 2025 roku. Najwiekszy producent stali na $wiecie - Chiny wyprodukowaty w | potroczu 2026 roku 500,0 min ton, tj. spadek
0 3,0% w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku. Produkcja stali w Chinach stanowita 53,7% globalnej produkcii stali w | pétroczu 2026 roku.
Drugi z czotowych $wiatowych producentéw stali Indie zanotowaty wzrost produkcji do 87,0 min ton, tj. wzrost 0 7,1% w stosunku do | pétrocza
2025 roku. Na rynku UE produkcja stali w | pétroczu 2026 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowata spadek
do 65,4 min ton tj. 0 0,3%. Produkcja w krajach Europy poza UE wzrosta do 22,1 min ton, tj. 0 5,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2025 roku.

W Il kwartale 2026 roku ceny stali diugiej w Europie Pétnocnej wzrastaty. W okresie kwiecien — maj wzrosty z 620 EUR/t ExW do 675 EUR/t ExW,
po czym do korica kwartatu ustabilizowaty sie na poziomie 675 EUR/t EXW. Srednia cena pretow zbrojeniowych na rynku europejskim w Il kwartale
2026 roku wyniosta 651,92 EUR/t ExW i byta wyzsza o 8,6% w pordwnaniu do | kwartatu 2026 roku (600,42 EUR/t ExW) i 04,8% wyzsza
w poréwnaniu do Il kwartatu 2025 roku (622,31 EUR/t EXW). Narastajgco za okres | pofrocza 2026 roku cena wyniosta 627,20 EUR/t ExW, tj. wyZej
w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku (612,40 EUR/t ExW) 0 2,4%.

W przypadku stali ptaskiej trend byt spadkowy, notowania spadaty z 710 EUR/t ExW na poczatku Il kwartatu 2026 roku do 680 EUR/t EXW na koniec
Il kwartatu 2026 roku. Srednia cena HRC na rynku europejskim w || kwartale 2026 roku wyniosta 692,46 EUR/t EXW i w poréwnaniu do | kwartatu
2026 roku (661,98 EUR/t ExW) byta wyzsza 0 4,6%, natomiast w poréwnaniu do Il kwartatu 2025 roku wzrost wyniost 10,8% (624,96 EUR/t ExW).
Narastajaco za okres | pdirocza 2026 roku cena wyniosta 676,98 EUR/t ExW, tj. wyzej w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku
(612,88 EUR/t EXW) 0 10,5%.

Rynek wegla koksowego jest rynkiem globalnym, ceny wegla koksowego w handlu morskim ksztattowane sg gtdwnie w relacjach dostawcow
australijskich i odbiorcow azjatyckich. Grupa ceny wegli ksztattuje w oparciu o publikowane indeksy cenowe wegli koksowych na $wiatowym rynku,
uwzgledniajac roznice jakosciowe wegli Grupy w stosunku do wegli indeksowych oraz premie geograficzna. Biorac powyzsze pod uwage dla cen
wegla koksowego uzyskiwanych przez JSW kluczowe znaczenie ma sytuacja na globalnym rynku wegla koksowego, w szczegolnosci
w miedzynarodowym handlu morskim, ktéry obejmuje okoto 30% $wiatowego zapotrzebowania na wegiel koksowy.

Na globalny rynek wegla koksowego w Il kwartale 2026 roku najsilniej wptynety skutki wypadku w kopalni wegla koksowego w prowincji Shanxi
na potnocy Chin, po ktérym nastapity wzmozone kontrole bezpieczenstwa ograniczajace produkcje. Spadek podazy krajowej wplynat na wzrost
importu wegla koksowego do Chin, w duzej mierze zaspakajanego przez wzrost dostaw z Mongolii. Wzrost cen wewnetrznych wegla chirskiego
ograniczyt dyskonto wegli chiiskich w stosunku do wegli zamorskich, w wyniku czego wzrosty zakupy wegli australijskich. Pozwolito to utrzyma¢
poziom notowan wegli australijskich w okresie spadku aktywnosci odbiorcéw indyjskich na rynku spot spowodowanej poczatkiem okresu
monsunowego w Indiach.

Na rynku obserwowane byty oznaki rozbieznosci trendow cenowych dotyczace réznych gatunkéw wegla koksowego. Wegle klasy Premium cieszyly
sig silnym popytem, odmienna sytuacja byta w przypadku wegli koksowych o nizszej jakosci. Wynikato to, ze zwigkszonego popytu na wegle
najwyzszej jakosci ze strony Chin, gdzie wystapit deficyt wegli Premium po wdrozonych kontrolach bezpieczenstwa, podczas gdy popyt na wegle
nizszych gatunkow zaspakajany byt z wlasnej produkcji i importu z Mongolii.

Na rynek wegla koksowego wptywaja dwa przeciwstawne trendy: z jednej strony zaktdcenia podazy po wdrozonych kontrolach bezpieczenstwa
w chifiskich kopalniach, z drugiej strony staba rentowno$¢ produkcii stali ograniczajaca gotowos¢ nabywcow do akceptacji wyzszych cen wegla
koksowego.

Rynek wegla koksowego staje sie bardziej selektywny, notowania wegli najwyzszej jakosci PLV systematycznie wzrastaty w Il kwartale 2026 roku,
podczas gdy notowania wegli semi-soft spadaly. Srednia notowan australijskich cen wegli koksujacych PLV w I kwartale 2026 roku wynosita
238,27 USD/t FOB Australia i byta wyzsza o 1,5% w porownaniu do | kwartatu 2026 roku (234,67 USD/t) i 0 29,3% wyzsza w poréwnaniu
do Il kwartatu 2025 roku (184,22 USD/t). Narastajaco za okres | pdtrocza 2026 roku cena wyniosta 236,47 USD/, tj. wyzej w stosunku
do analogicznego okresu 2025 roku (184,64 USD/t) 0 28,1%.

W Il kwartale 2026 roku $rednia notowan cen australijskich wegli semi-soft wyniosta 143,82 USD/t FOB Australia i byta nizsza 0 1,5% w poréwnaniu
do | kwartatu 2026 roku (146,00 USD/t) i 0 39,0% wyzsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2025 roku (103,50 USD/t). Narastajaco za okres | potrocza
2026 roku cena wyniosta 144,91 USDH, tj. wyzej w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku (110,52 USD/t) 0 31,1%.
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notowania wptywajace na ceny JSW w I kwartale 2026 roku

wegiel Premium Lov Vol wegiel semi-soft

Zrédio: Platts.

Wigkszo$¢ kontraktéw dotyczacych sprzedazy wegla koksowego zawiera formuly cenowe oparte na cenach referencyjnych ustalanych
na podstawie publikowanych notowan wegli koksowych. Grupa ograniczajac ryzyko wahan notowan dziennych indekséw, najczesciej wyznacza
ceny referencyjne do negocjacji z odbiorcami w oparciu o usredniane notowania wegla koksowego hard Premium Low Vol FOB Australia.
Na $rednig cene wegla koksowego w danym kwartale wptywaja notowania z pigciu miesigcy (poprzedniego kwartatu i dwdch pierwszych miesigcy
kwartatu biezacego), co usrednia gwattowne wahania i wptywa na wigkszg stabilizacje cen Grupy. Do ustalania cen kontraktowych Grupy
stosowane sg ponizsze metody usredniania notowan wegli koksowych jako ceny referencyjne:

= ceny kwartalne - oparte na podstawie Sredniej notowan z poprzedniego kwartatu,
= ceny miesieczne - oparte na podstawie $redniej notowar z poprzedniego miesigca.

Uwzgledniajac notowania wptywajace na ceny Grupy w danym kwartale wzrost $redniej ceny referencyjnej wegla koksowego w Il kwartale
2026 roku ($rednia z okresu styczen 2026 roku — maj 2026 roku) w stosunku do | kwartatu 2026 roku (Srednia z okresu pazdziernik 2025 roku —
luty 2026 roku) wyni6st ponad 9% (Premium Low Vol: 235 USD/t w Il kwartale 2026 roku, 215 USD/t w | kwartale 2026 roku).

Ceny wegla koksowego Grupy
w relacji do notowan Premium Low Vol [USD/]

98% 97% 97% 93% 89%
o ™ co o3 n o B8 e
8 & L g 8 ~ 8 Q&
2Q2025 302025 402025 1Q2026 2Q2026

Srednia notowan PLV za 5 miesiecy™ §rednia cena wegla koksowego Grupy
* Srednia notowan Premium Low Vol za 5 miesiecy obejmuje poprzedni kwartat oraz dwa pierwsze miesigce kwartau
bieZacego
xx% - relacja cen wegla koksowego Grupy do nofowan Premium Low Vol

Zrédo: Platts, dane Grupa.

Polska jest jednym z gtéwnych zewnetrznych i niezintegrowanych dostawcéw koksu na rynku UE. Swiatowa konsumpcja koksu jest zdominowana
przez rynek azjatycki (okoto 85% globalnej konsumpcii). Na kraje Unii Europejskiej przypada okoto 4% globalnej konsumpcji koksu, jednak rola UE
w globalnym imporcie koksu jest znaczaca, import koksu do UE stanowi 1/4 globalnego rynku miedzynarodowego handlu koksem.

W Il kwartale 2026 roku najsilniejszy impuls wzrostowy w segmencie surowcéw do produkcji stali dotyczyt cen koksu. Rosnace koszty wegla
koksowego na wewnetrznym rynku chinskim po wypadku w kopalni wegla w prowincji Shanxi zmusity producentéw koksu do podwyzek cen.
Podwyzki zostaty wprowadzone pomimo znaczacego oporu kupujacych. W $lad za cenami koksu chinskiego wrastaty notowania koksu
od pozostatych dostawcow, w tym koksu indonezyjskiego. Pomimo wzrostow cen koksu na rynku panujg mieszane nastroje. Pomimo, iz producenci
koksu starajq sie przerzuci¢ rosnace koszty na odbiorcéw, mozliwosci takiego dziatania sg ograniczone niskg rentownoscig sektora stalowego
i nadpodaza koksu na rynku.
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Po wzro$cie notowan koksu w Il kwartale 2026 roku wzrosty relacje cen koksu do wegla PLV, dla koksu chinskiego 60/62 CSR wskaznik wahat sie
w zakresie 0,95 — 1,15 osiggajac $rednig 1,04 w Il kwartale 2026 roku. W | kwartale 2026 roku relacja utrzymywata sie w catym okresie ponizej 1,
okresowo spadajac do najnizszego poziomu w historii 0,82.

Kluczowa dla migdzynarodowego rynku koksu bedzie decyzja dotyczaca ochrony rynku koksu w Indiach. W styczniu 2026 roku rzad indyjski
zastapit kontyngenty importowe na koks ctami antydumpingowymi. Pomimo, iz Polska jest jednym z najwigkszych dostawcow koksu do Indii,
zaréwno limity importowe jak i postepowanie antydumpingowe nie wptywaly negatywnie na dostawy koksu polskiego na rynek indyjski. Przyznany
Polsce limit importowy w petni pozwalat JSW realizowaé¢ zobowigzania kontraktowe. Obowigzujace regulacje wygasty 30 czerwca 2026 roku.

Pod koniec kwietnia 2026 roku indyjska Dyrekcja Generalna ds. Srodkéw Handlowych (,DGTR’), zalecita przediuzenie obowiazywania cet
antydumpingowych na import koksu metalurgicznego o kolejne pie¢ lat. Ponadto zalecane cta ostateczne sg nizsze (42,95-128,8 USD/t) niz
obecnie obowigzujace stawki tymczasowe (60,87-130,66 USD/t). W odpowiedzi indyjskie Ministerstwo Stali zwrécito sie do Ministerstwa Finanséw
0 ponowne rozpatrzenie i wycofanie cta antydumpingowego natozonego na importowany koks metalurgiczny, powotujac sie na obawy zwigzane
z ograniczong dostepnoscig tego surowca na rynku krajowym oraz rosnacymi kosztami produkcji dla producentéw stali. Ostatecznie po dniu
koficzacym okres sprawozdawczy, tj. w lipcu 2026 roku zatwierdzono taryfy celne w wysokosci proponowanej przez DGTR z okresem
obowigzywania do konca 2030 roku.

Biorac pod uwagg, iz Indie sg najwiekszym importerem koksu decyzja dotyczaca ochrony rynku ma kluczowe znaczenie dla catego rynku.

Notowania cen wegli Premium Low Vol
i koksu chinskiego 62/60 CSR* [USD/{]
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*serwis S&P Global Platts zaprzestat publikowania notowarn koksu chiriskiego (64/62 CSR), ktdre dotychczas uzywane byty jako odniesienie do cen Grupy. Od 1 stycznia 2026 roku nastapita
zmiana notowan cen koksu eksportowego z Chin na 62/60 CSR.

Zrédfo: Platts.

Srednia notowan cen koksu chifiskiego na bazie FOB (62/60 CSR) w Il kwartale 2026 roku wyniosta 248,67 USD/t i byla wyzsza w stosunku
do | kwartatu 2026 roku (214,56 USDIt) o 15,9%, a w porownaniu do Il kwartatu 2025 roku (194,42 USD/t) wzrost wyniost 27,9%. Narastajaco
za okres | pétrocza 2026 roku cena wyniosta 231,61 USD/, tj. wyzej w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku (207,00 USD/t) 0 11,9%.

Na rynku europejskim notowania koksu sa zazwyczaj wyzsze niz koksu chifiskiego. Wedtug danych McCloskey $rednia notowan cen koksu
wielkopiecowego importowanego na rynek europejski (65/63 CSR) w portach CIF ARA wyniosta w Il kwartale 2026 roku 317,67 USD/t i byta wyzsza
w stosunku do | kwartatu 2026 roku (277,87 USD/t) o 14,3% a w porownaniu do Il kwartatu 2025 roku (241,93 USD/t) wzrost wyniost 31,3%.
Narastajaco za okres | pétrocza 2026 roku cena wyniosta 297,77 USDH, tj. wyzej w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku (251,30 USD/t)
0 18,5%.

Biorac pod uwage specyfike rynku koksu, na ktorym funkcjonuje JSW oraz wieksza niz w przypadku wegla koksowego dywersyfikacje geograficzng
i branzowa odbiorcdw, wskazanie jednoznacznego benchmarku poréwnawczego dla cen uzyskanych przez JSW jest trudniejsze niz w przypadku
wegla koksowego. Biorac pod uwage, iz Grupa JSW konkuruje na rynku europejskim z koksem importowanym zasadnym jest poréwnywanie cen
uzyskanych przez Grupe JSW do notowan koksu importowanego w portach CIF ARA.

Ceny koksu Grupy ustalane sg w warunkach rynkowych, w wiekszosci na przetomie kwartatéw, z uwzglednieniem notowar z poprzedzajacego
okresu. W Il kwartale 2026 roku wzrost ceny referencyjnej (opartej na notowaniach koksu CIF ARA z | kwartatu 2026 roku) w stosunku do ceny
referencyjnej na | kwartat 2026 roku (opartej na notowaniach koksu CIF ARA z IV kwartatu 2025 roku) wyniést niespetna 15% (278 USD w | kwartale
2026 roku w poréwnaniu do 242 USD w IV kwartale 2025 roku).
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Ceny koksu Grupy w relacji do notowan
koksu wielkopiecowego w portach ARA [USD/]
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Srednia notowan koksu wielkopiecowego w portach ARA(Q-17) Srednia notowan koksu
wielkopiecowego na rynku chinskim 62/60 CSR (Q-17) lSrednia cena kontraktowa koksu ogdfem Grupy JSW

* ceny koksu usialane s3 na przciomie kwartaidw, dia oddania warunkdw rynkowych negociacji, optymalne jest pordwnanis
uzyskanych w danym kwartale cen do redniej notowan z poprzedniego kwartatu.

xx% - relacja cen koksu Grupy do notewan koksu wislkopiecowego w portach ARA

Zrédlo: Platts, Coke & Anthracite Market Report, McCloskey, dane Grupy.

Na globalne rynki wegla energetycznego wptywaty napiecia geopolityczne na bliskim wschodzie. W okresach eskalacji konfliktu USA - Iran nasilaty
sie obawy o bezpieczenstwo dostaw przez Ciesnine Ormuz, co przektadato sie na wzrosty notowan spotowych ropy naftowej i gazu, a posrednio
na notowania wegla energetycznego. Czynnikami wptywajacymi na rynek wegla energetycznego w Europie byly rdwniez ograniczenie podazy
z Kolumbii, a takze ograniczenia pracy elektrowni jadrowych we Francji oraz wyzsze zuzycie wegla w niemieckich elektrowniach. Notowania wegla
energetycznego w portach ARA wahaty sie od 90,5 USD do 138 USD.

Srednia notowar cen wegla energetycznego w portach ARA w Il kwartale 2026 roku wyniosta 112,44 USD/t, co oznacza wzrost 0 4,2% w stosunku
do | kwartatu 2026 roku (107,95 USD/t) oraz wzrost 0 13,0% w poréwnaniu do Il kwartatu 2025 roku (99,49 USD/t). W | péiroczu 2026 roku $rednia
notowan cen wegla energetycznego wyniosta 110,20 USD/, tj. wzrost 0 10,2% w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku (100,01 USD/).

Notowania Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej (PSCMI 1) w Il kwartale
2026 roku wyniosty 302,28 PLN/t i byty 0 2,0% nizsze niz w | kwartale 2026 roku (308,36 PLN/t) i 0 14,1% nizsze niz w analogicznym okresie
2025 roku (351,95 PLN/t). Narastajgco za okres | pdtrocza 2026 roku cena wyniosta 305,32 PLN/A, tj. nizej w stosunku do analogicznego okresu
2025 roku (356,81 PLN/t) 0 14,4%.

Ceny wegla energetycznego Grupy
w relacji do notowan PSCMI 1 [PLN/]
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$rednia notowari PSCMI 1 (Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego)
Srednia cena Grupy wegla do celdw energetycznych

xx% - relacja ceny wegla energetycznego Grupy do notowan — PSCMI 1
Zrécito: ARP,www.polskirynekwegla.pl, dane Grupa.

Wedtug danych Polskich Sieci Elektroenergetycznych (,PSE”), krajowa produkcja energii elektrycznej w | potroczu 2026 roku wzrosta o 5,5%
w poréwnaniu do | pdtrocza 2025 roku i wyniosta 89,1 TWh. W elektrowniach zawodowych wyprodukowano 66,3 TWh energii elektrycznej (wzrost
07,3% rir), w tym: 37,9 TWh z wegla kamiennego (wzrost 0 10% r/r), 17,1 TWh z wegla brunatnego (wzrost 0 0,2% r/r), 9,9 TWh w elektrowniach
gazowych (wzrost 0 11%) i 10,5 TWh w elektrowniach wiatrowych (spadek o 14,6% r/r). Krajowe zuzycie energii byto nizsze niz produkcja i wyniosto
87,1 TWh w | pétroczu 2026 roku, co stanowi wzrost 0 4,6% r/r.
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6.2. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI
SEGMENT WEGLOWY
KLUCZOWE WSKAZNIKI OPERACYJNE

Za okres 6 miesiecy

Wyszczegdlinienie zakoriczony 30 czerwca gg;g:;lgg
2026 2025

Produkcja (w min ton) 6,5 6,2 104,8

] Wegiel koksowy 5,6 51 109,8

= Wegiel do celéw energetycznych 0,9 11 81,8

Wielkos¢ sprzedazy ogétem JSW (w min ton) 59 6,0 98,3

= Wegiel koksowy 49 5,1 96,1

= Wegiel do celéw energetycznych 1,0 0,9 11,1

Wielkos$¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)" 2,0 1,9 105,3

] Wegiel koksowy 2,0 19 105,3

Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)® 39 41 95,1

= Wegiel koksowy 29 3.2 90,6

= \Wegiel do celéw energetycznych 1,0 0,9 11,1

Przychody ze sprzedazy (w min PLN) 39716 38205 104,0

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami (w min PLN) 14713 1231,2 119,5

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min PLN) 2500,3 2589,3 96,6

Korekta przychodéw ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych (w min PLN) 32 9,9 32,3

) wielko$¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

W o Za 9kres 6 miesiecy Dynamika

yszczegolnienie zakoriczony 30 czerwca 20252100
2026 2025

Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW (w PLN/t)")

= Wegiel koksowy 745,35 714,51 104,3

= Wegiel do celéw energetycznych 312,41 309,70 100,9

= Ogotem 633,94 626,33 101,2

() ceny dotyczq zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszace Srednio w JSW w | pétroczu 2026 roku oraz w | pétroczu 2025 roku:
8,29 PLN/i 7,63 PLNA.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Udziat produkcji wegla koksowego i wegla do celéw energetycznych w ogéinej produkciji netto w | potroczu 2026 roku wynidst odpowiednio 85,8%
i 14,2%. Ze wzgledu na przeznaczenie wegla produkowanego w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla koksowego w tacznych dostawach
w analizowanym okresie 2026 roku stanowit 82,8%, a pozostate 17,2% stanowit wegiel do celdw energetycznych. W | pétroczu 2026 roku kopalnie
Grupy produkowaly i sprzedawaly gtéwnie wegle ortokoksowe oraz w mniejszej ilosci wegle gazowo-koksowe.

taczna sprzedaz wegla wyprodukowanego przez kopalnie Grupy, obejmujaca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana
na poziomie 5,9 min ton, t. o 0,1 min ton mniej niz w | péilroczu 2025 roku (w tym sprzedaz wegla koksowego nizsza o 3,9%, a wegla
energetycznego wyzsza o 11,1%).

W | pétroczu 2026 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku sprzedaz wewnetrzna wegla koksowego byta wyzsza o 0,1 min ton,
tj. 0 5,3%, natomiast sprzedaz na zewnatrz Grupy byta nizsza o 0,3 min ton, tj. 0 9,4%. W omawianym okresie, sprzedaz wegla do celéw
energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych byta wyzsza o 0,1 min ton, tj. 0 11,1% w poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku.

W sprzedazy zewnetrznej udziat dostaw wegla do krajowych odbiorcow stanowit 66,9% (wolumen) i 64,1% (przychody — bez uwzglednienia korekty
z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajgcych), natomiast na rynek zagraniczny odpowiednio 33,1% i 35,9%. Dla poréwnania, w | pétroczu
2025 roku udziaty te wyniosty odpowiednio: odbiorcy krajowi 65,2% (wolumen) i 60,8% (przychody); odbiorcy zagraniczni: 34,8% (wolumen)
i 39,2% (przychody).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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W | pétroczu 2026 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel (bez uwzglednienia korekty przychodéw
ze sprzedaz z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajgcych) osiagnely poziom 2 500,3 min PLN i byly nizsze o 89,0 min PLN, . o 3,4%
od uzyskanych w analogicznym okresie 2025 roku.

Zrealizowana $rednia cena sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW ogdétem w | potroczu 2026 roku wyniosta 633,94 PLN i byta wyzsza
od osiagnietej w analogicznym okresie 2025 roku o 1,2%. Srednia cena wegla koksowego wzrosta o 4,3%, a wegla do celéw energetycznych
00,9%.

SEGMENT KOKSOWY

KLUCZOWE WSKAZNIKI OPERACYJNE

Za okres 6 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony 30 czerwca gg;lgglgg
2026 2025

Produkcja (w min ton)® 14 14 100,0

Wielko$¢ sprzedazy koksu na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton) 1,5 15 100,0

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min PLN)@ 1616,7 17592 91,9

Korekta przychodéw ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych (w min PLN) 3,0 11,8 254

(" produkcja koksu z koksowni Grupy,
@ przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

Za okres 6 miesiecy .
Wyszczegdlnienie zakonczony 30 czerwca Dynamika

2025=100
2026 2025

Srednie ceny sprzedazy koksu

Koks (PLNA)® 956,60 1045,89 915
() cena dotyczy zewnetrznych dostaw koksu i zawiera koszty transportu, wynoszace $rednio w | potroczu 2026 roku: 46,01 PLN/t oraz w | pétroczu 2025 roku: 43,27 PLN/.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Dziatalno$¢ koksowa Grupy realizowana jest przez spotke JSW KOKS. Podstawowym produktem segmentu koksowego jest koks wielkopiecowy,
stanowigcy w analizowanym okresie 74,3% ogdlnej ilosci wyprodukowanego koksu. Pozostate produkty tego segmentu (25,7%) to zasadniczo
koks przemystowy. Koksownie produkujg réwniez produkty weglopochodne: smote koksownicza, benzol, siarke ptynna, siarczan amonu i gaz
koksowniczy.

Wielko$¢ produkciji i sprzedazy koksu w Grupie w | pétroczu 2026 byta na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie 2025 roku. Przychody
ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujace koks i weglopochodne, w | pétroczu 2026 roku osiggnety poziom 1 616,7 min PLN (bez uwzglednienia
korekty przychodow ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych) i byly nizsze o0 142,5min PLN, tj. o 8,1% niz osiagniete
w | potroczu 2025 roku. Spadek przychodoéw z tytutu sprzedazy koksu i weglopochodnych spowodowany byt nizszymi uzyskanymi cenami
sprzedazy koksu - $rednia cena koksu sprzedanego w | pdtroczu 2026 roku spadta o 8,5% w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego.

POZOSTALE SEGMENTY

W Grupie realizowana jest dziatalno$¢ wspierajaca, ktéra jest wazna dla funkcjonowania Grupy, ale mato istotna z punktu widzenia jej przychodéw.
W | pétroczu 2026 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty 220,6 min PLN, czyli 5,1% przychodow ze sprzedazy Grupy
i byly 0 8,8% nizsze od uzyskanych w analogicznym okresie 2025 roku, gtownie za sprawg nizszych przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej
przez JSW KOKS.

6.3. KOSZTY PRODUKCJI-MCC, CCC
GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotowkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost’, ,MCC") jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach zarzadczych.
Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu widzenia ich gotéwkowosci, bez wzgledu
na okres ich poniesienia. Jednostka dominujaca wylicza gotéwkowy koszt wydobycia wegla odejmujac od wszystkich kosztéw poniesionych
w okresie, koszty niezwigzane bezposrednio z produkcjg wegla oraz koszty niemajace trwale wptywu na przeptywy finansowe.
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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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Za okres 6 miesiecy

WyszczegdlInienie zakonczony 30 czerwca Dynamika IWkwartat Wkwartat  Dynamika
2026 2025 2025=100 2026 2025 2025=100
Zuzycie materialow i energii 8731 1016,8 85,9 396,5 4842 819
Ustugi obce 1009,2 12173 82,9 503,3 636,4 79,1
Swiadczenia na rzecz pracownikow 19111 24512 78,0 9238 12409 744
Podatki i opfaty 99,4 94,9 104,7 499 488 102,3
Pozostale koszty rodzajowe 44,0 41,7 105,5 21,0 18,9 11,1
Mining cash cost (min PLN) 3936,8 48219 81,6 1894,5 2429,2 78,0
Wydobycie wegla (min ton) 6,5 6,2 104,8 3,2 33 97,0
Mining cash cost (PLN/tone)") 609,26 777,73 78,3 587,27 727,50 80,7

* Wartos¢ gotéwkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wigksza doktadno$c, wyliczona zostata w oparciu o wartodci w PLN oraz tonach.

Ponizszy wykres przedstawia zmiang MCC w | potroczu 2026 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku:

(136,8) (6.9)
(208,1)
540,1
4821,9 (540.)
45 23
' MCC I pétrocze 'Zu2ycie materiatow Zuzycie energii ' Ustugi obce " Swiadczeniana Podatki i optaty " Pozostate koszty' MCC | pétrocze
2025 rzecz pracownikow rodzajowe 2026

Na zmiang wartosci gotdwkowego kosztu wydobycia wptynety gtownie:

nizsze koszty swiadczer na rzecz pracownikow o 540,1 min PLN (22,0%), wynikajace gtownie ze spadku kosztow wynagrodzen w wyniku
zawartego w dniu 13 lutego 2026 roku Porozumienia pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwiazkowymi,
zawieszajacego m.in. deputat weglowy, premig BHP, doptate do zasitku chorobowego oraz 14-tg pensje za 2026 rok. Ponadto
na obnizenie kosztow wptyneto zmniejszenie $redniego zatrudnienia 0 965 osob, a takze mniejsza iloS¢ przepracowanych dniéwek
sobotnio-niedzielnych i $wigtecznych,

nizsze koszty usfug obcych o 208,1 min PLN (17,1%), gtownie w zakresie: ustug wiertniczo-gdrniczych o 108,4 min PLN, w tym spadek
kosztow: przebudow wyrobisk (mniejsza ilo$¢ wykonanych przez firmy obce przebuddw wyrobisk o 897,0 m.b. oraz nizszy $redni koszt
przebudowy 1 m.b. 0 8,3 tys. PLN), ustug wzmacniania, torkretowania i kotwienia wyrobisk, ustug wiercenia otworéw mato$rednicowych,
obstugi odstawy gtéwnej, obstugi urzadzeh odstawy z robot przygotowawczych, budowy i konserwacji tam oraz zapor
przeciwwybuchowych, obstugi, konserwacji i naprawy kolejek spalinowych podwieszanych oraz robdt szybowych, a takze ustug
remontowych 0 92,5 min PLN (gtéwnie remontéw maszyn i urzadzen gorniczych, pozostatych maszyn i urzadzen oraz remontéw budynkéw
i budowli w zwigzku z mniejszym zakresem ustug remontowych na obiektach budowlanych),

nizsze koszty z tytutu zuzycia materiatow i energii 0 143,7 min PLN (14,1%), z tego zuzycie materiatéw byto nizsze o 136,8 min PLN,
azuzycie energii nizsze o 6,9 min PLN. Spadek kosztéw zuzycia materialtow wynikat z nizszych kosztow zuzycia materiatow
wykorzystywanych w procesie wyposazenia, utrzymania i likwidacji wyrobisk, transportu materiatéw, urzadzen oraz ludzi kolejkami
podwieszanymi i spagowymi oraz materiatdw zuzytych do obstugi, utrzymania, montazu i demontazu odstawy pozaprzodkowej, w procesie
zwalczania zagrozen naturalnych, pozostatych robotach, ustugach i procesach technologicznych na dole, w procesach Zaktadu Przerdbki
Mechanicznej Wegla oraz w procesie eksploatacii Scian i ubierek z zawatem. Z kolei na spadek kosztow zuzycia energii wptynely nizsze
koszty zuzycia powietrza sprezonego (nizsza 0 9,95 PLN/m? $rednia cena jednostkowa), a takze nizsze koszty zuzycia energii cieplne;
(nizsza 0 2,84 PLN/GJ cena jednostkowa oraz mniejsza ilo$¢ zakupu energii cieplnej),

wyzsze koszty podatkow i opfat 0 4,5 min PLN (4,7%), gtownie podatku od nieruchomosci w zwigzku ze wzrostem stawek podatkowych
oraz wyzszych optat za eksploatacje ztoza w zwigzku z wyzszym wydobyciem,

wyzsze pozostafte koszty rodzajowe o 2,3 min PLN (5,5%), gtéwnie w zakresie kosztow ubezpieczen rzeczowych i osobowych.

W ujeciu jednostkowym gotowkowy koszt wydobycia wegla za | pdtrocze 2026 rok wynidst 609,26 PLN/tone tj. o 168,47 PLN/tone (21,7%)
mniej niz w analogicznym okresie 2025 roku, na co wptynety nizsze o 18,4% nakfady na produkcje wegla oraz wyzsza o 0,3 min ton produkcja
wegla netto.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotbéwkowy koszt produkcji koksu (,Cash conversion cost”, ,CCC”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy, liczonym jako suma
kosztoéw rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym réwniez koszt transportu wsadu) i koszt
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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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zakupu energii elektrycznej przeznaczonej do odsprzedazy oraz koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajacq na koszty sprzedazy.
Jednostkowy Cash conversion cost jest wynikiem podziatu tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.

Za okres 6 miesiecy

Wyszczegblnienie zakoriczony 30 czerwca Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika

2026 2025 2025=100 2026 2025 2025=100
Zuzycie materiatéw bez wsadu weglowego 33,3 46,4 718 16,9 235 71,9
Zuzycie energii 4838 39,3 124,2 23,0 20,1 1144
Ustugi obce bez kosztow transportu wsadu weglowego 123,4 143,7 85,9 64,9 73,0 88,9
Swiadczenia na rzecz pracownikow 150,9 168,2 89,7 75,9 86,1 88,2
Podatki i opfaty 39,2 86,7 452 23,7 59,8 39,6
Pozostate koszty rodzajowe 2,0 15 133,3 1,0 0,7 1429
Koszty administracyjne pomniejszone o amortyzacje 4.7 471 88,5 20,7 1,1 18818
szsyzpz dsgzce;:;ykgzz"t;fﬁzzzgam‘myzacje (12,6) (13.8) 913 6.1) (7.0) 87,1
Cash conversion cost (min PLN) 426,7 519,1 82,2 220,0 257,3 85,5
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 14 14 100,0 0,6 0,7 85,7
Cash conversion cost (PLN/tone)() 299,54 367,98 81,4 328,08 363,95 90,1

* Warto$¢ gotéwkowego kosztu produkcji koksu na tone, z uwagi na wigkszg doktadnosc, wyliczona zostata w oparciu o wartosci w PLN oraz tonach.

Ponizszy wykres przedstawia zmiang CCC w | pétroczu 2026 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku:

9,5
I e—— L —
I
(13.1) 20,3
@y Ty .o
(47,5) (5,4)
5191
' CCC | pofrocze 2025 ‘ Zuzycie materiatow ‘ Zuzycie ' Ustugi obee ‘ Swiadczenia ‘ Podatki ' Pozostate IKnszly adminislracyjne‘ Koszty sprzedazy ‘ CCC | péirocze 2026
bez wsadu weglowego energii bez kosztow narzecz i oplaty koszty pomniejszone pomniejszone
transporiu pracownikow rodzajowe 0 amortyzacje o amortyzacje
wsadu weglowego przypadajaca na koszty

sprzedazy

Spadek warto$ci gotowkowego kosztu konwersji koksu wynika przede wszystkim:

ze spadku kosztow podatkow i opfat o 47,5 min PLN, tj. o 54,8%, wynikajacego przede wszystkim ze spadku kosztu z tytutu praw
do emisji CO2 0 47,7 min PLN w zwigzku z ujeciem w | pétroczu 2026 roku aktualizacji wyceny rezerwy z czerwca 2025 roku
na potencjalny zwrot uprawnien do emisji CO2 dla spalania gazu w pochodniach Koksowni Radlin i Koksowni Jadwiga za lata 2021-
2024 nizszej 0 43,9 min PLN, a takze nizszego o 3,7 min PLN szacunkowego kosztu przewidzianych do umorzenia praw do emisji CO2
w pordwnaniu do | pétrocza 2025 roku,

ze spadku kosztow usfug obcych bez kosztow transportu wsadu weglowego o0 20,3 min PLN, tj. 0 14,1%, na co wptyna} gtéwnie spadek
kosztéw ustug remontowych o 16,5 min PLN, pozostatych ustug 0 3,2 min PLN (w tym miedzy innymi ustug dozoru mienia i ustug
technologicznych) oraz ustug transportowych o 0,5 min PLN,

ze spadku Swiadczen na rzecz pracownikow o 17,3 min PLN, tj. 0 10,3%, co wynika przede wszystkim z obnizenia funduszu ptac
012,9min PLN (spadek zatrudnienia w koksowniach, brak premii regulaminowej i uznaniowej oraz czesciowa realizacja dodatku
z okazji Dnia Koksownika) oraz nizszych kosztéw ubezpieczen spotecznych oraz innych $wiadczen o 3,7 min PLN,

ze spadku kosztow zuzycia materiatow bez wsadu weglowego o 13,1 min PLN, tj. 0 28,2%, co wynika gtéwnie z nizszych kosztow
zuzycia materiatéw do remontéw o 8,1 min PLN oraz materiatow pozostatych o 5,8 min PLN, przy jednoczesnych wyzszych kosztach
zuzycia tugu sodowego o0 0,8 min PLN i kwasu siarkowego 0 0,2 min PLN,

ze spadku kosztow administracyjnych pomniejszonych o amortyzacje o 5,4 min PLN, {j. 0 11,5%, wynikajacego z nizszych kosztow
pracy 0 4,8 min PLN, ustug obcych o 0,4 min PLN oraz podatkow i optat 0 0,1 min PLN,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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W wyniku przedstawionych zdarzen w ujeciu jednostkowym gotowkowy koszt produkeji koksu w | pétroczu 2026 roku wynidst 299,54 PLN/t
i byt nizszy 0 68,44 PLN/, 1j. 0 18,6% w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku.

6.4. RYNKIZBYTU

Struktura produktéw Grupy, zaréwno w odniesieniu do produkcji wegli koksowych typu hard i semi-soft, wegla do celéw energetycznych oraz koksu
dopasowywana jest do mozliwosci technicznych oraz dynamicznie zmieniajacych sie potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy i popytu na rynku
krajowym i zagranicznym. Gtéwnym rynkiem sprzedazy, produkowanego w Grupie wegla jest rynek polski.

Gtéwnym rynkiem zbytu, produkowanego w Grupie koksu jest rynek europejski. Ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe oraz dywersyfikacje rynku,
znaczacym rynkiem zbytu koksu sa rowniez kierunki zamorskie, gtownie na rynek indyjski. Koks znajduje swoich odbiorcéw na rynkach zamorskich
wykorzystujac sytuacje podazowo-popytowa na danym rynku i mozliwe do osiggnigcia ceny zbytu. Ze wzgledu na silng dynamike zmian na rynku
koksu, JSW reaguje na biezaco na potrzeby importowe poszczegdlnych rynkéw w celu optymalnej alokacji koksu. Produkty weglopochodne
posiadaja statych odbiorcow na rynku europejskim. Nadwyzki gazu koksowniczego sprzedawane sa do odbiorcéw bezposrednio przez koksownie.

Udziat w przychodach pieciu gtdwnych odbiorcéw

W | péiroczu 2026 roku udziat w przychodach ze sprzedazy pieciu gtéwnych zewnetrznych odbiorcow Grupy w Segmencie Wegiel (bez
uwzglednienia korekty przychodéw ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych) wyniost 80,7% przychoddw w tym segmencie
(w | pétroczu 2025 roku: 83,8%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychodéw, wygenerowali pozostate 19,3%
tacznych przychodoéw segmentu weglowego. Udziat w przychodach pieciu gtéwnych odbiorcow w Segmencie Koks (bez uwzglednienia korekty
przychodow ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych) wyniést 72,3% przychodéw w tym segmencie (w | pétroczu 2025 roku:
71,4%). Pozostali odbiorcy, ktorych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychodéw, wygenerowali pozostate 27,7% tacznych przychodow
segmentu koksowego.

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne, wedfug odbiorcéw finalnych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEGLA (min PLN)

15733 16021

893,8 896,6

122,2

| 1,6
POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE
= | POLROCZE 2025 m | POLROCZE 2026
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH (min PLN)
835,6
7254 7039 7005

219,7 190,8

- Im

POLSKA ) UNIA EUROPEJSKA ) POZOSTALE KRAJE
= | POLROCZE 2025 = | POLROCZE 2026

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug krajéw przeznaczenia na 30 czerwca 2026 roku

Ukraina Stowacja Serbia Niemey
4% 4% 3% 2% Hiszpania
BN 1%

Indie
8% Pozostali
3%
Czechy
12%

Austria
17%

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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7. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ JSW
7.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy

. Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika

WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony 30 czerwca

2026 2025 2025=100 2026 2025 2025=100

(dane przeksztafcone)* (dane przeksztaicone)*

Przychody ze sprzedazy 43438 46121 94,2 22468 22279 100,8
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw (4 605,7) (5818,1) 79,2 (2222,2) (2784,9) 79,8
ZYSKI/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (261,9) (1206,0) 21,7 246 (557,0)
Koszty sprzedazy (151,5) (152,2) 99,5 (73,2) (77,9) 94,0
Koszty administracyjne (430,4) (501,9) 85,8 (207,9) (223,6) 93,0
Pozostate przychody 90,4 56,6 159,7 72,8 33,0 220,6
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych (143,5) (641,5) 224 (103,6) 9,5
Pozostate koszty (106,2) (51,3) 207,0 (61,6) (28,0) 220,0
Pozostate zyski - netto 8,1 120,8 6,7 8,9 449 19,8
(STRATA) OPERACYJNA (995,0) (2 375,5) 419 (340,0) (799,1) 42,5
Przychody finansowe 47 14,2 331 0,8 6,0 13,3
Koszty finansowe (107,8) (124,1) 86,9 (55,0) (58,5) 94,0
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych - 0,1 -
(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (1098,1) (2 485,3) 442 (394,2) (851,6) 46,3
Podatek dochodowy 61,9 409,2 15,1 (27,9) 140,3
fgﬁ?gﬁ&g&v?ﬁé DZIALALNOSCI (1036,2) (2076,1) 49,9 (422,1) (711,3) 59,3
gﬁ.‘égmx) NETTO Z DZIALALNOSCI 7.2) 1,0 ] (5.4) ©.7) 74
(STRATA) NETTO (1043,4) (2075,1) 50,3 (427,5) (712,0) 60,0
Inne catkowite dochody z dziatalnosci
kontynuowanej, ktére beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:
Zmiana warto$ci instrumentow zabezpieczajacych (20,2) 429 - (1,9) 50
Podatek dochodowy 38 (8,2) - 0,3 (1,0)
Inne catkowite dochody z dziatalnosci
kontynuowanej, ktore nie beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:
Zyskil(straty) aktuarialne 232 (25,2) - 232 (25,2)
Podatek dochodowy 4,7) 48 - 4,7) 48
2 DZIALALNOSCI KONTYNUOWANES 21 M3 e (6)
ﬁgﬂﬁwﬁ/&?\nﬂom RAZEM Z DZIALALNOSCI (1034,1) (2 061,8) 50,2 (405,2) (727,7) 55,7
g:;:é%n’EEEBOCHODY RAZEM Z DZIALALNOSCI 7.2) 10 . (5.4) ©.7) M4
CALKOWITE DOCHODY RAZEM (1041,3) (2 060,8) 50,5 (410,6) (728,4) 56,4
Zysk/(strata) netto przypadajacy/(a) na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (1038,6) (2 087,6) 49,8 (427,1) (724,1) 59,0
- udziaty niekontrolujace 4,8) 12,5 - (0,4) 12,1
Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (1036,4) (2073,2) 50,0 (410,1) (740,4) 554
- udziaty niekontrolujace 4.9) 124 - (0,5) 12,0
Podstawowa i rozwodniona (strata) netto na akcje
przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (8,85) (17,78) 49,8 (3,64) (6,17) 59,0

(wyrazona w PLN na jedna akcje)
* Dane przeksztatcone w zwigzku z Klasyfikacja do dziafalnosci zaniechanej wynikéw spétki PBSz — szczegéty w Nocie 2.5. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2026 roku wyniosta 4 343,8 min PLN i byta nizsza o 268,3 min PLN, t. 0 5,8% w stosunku

do analogicznego okresu 2025 roku. Na spadek przychodéw wptynety:

= nizsze 0 154,3 min PLN, tj. 0 10,0% przychody ze sprzedazy koksu (bez uwzglednienia korekty przychodow ze sprzedazy z tytutu realizacii
transakcji zabezpieczajacych), co wynika z nizszej Sredniej ceny sprzedazy koksu o 89,29 PLN, tj. 0 8,5%,

= nizsze 0 89,0 min PLN, tj. 0 3,4% przychody ze sprzedazy wegla (bez uwzglednienia korekty przychodow ze sprzedazy z tytutu realizacji
transakcji zabezpieczajacych), przede wszystkim w wyniku nizszego wolumenu sprzedazy wegla koksowego wyprodukowanego w Grupie
0304,5 tys. ton,

= nizsze 021,3 min PLN, {j. 0 8,8% przychody z pozostatej dziatalnosci (w tym gtéwnie nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej przez
JSW KOKS).

Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw

W | péiroczu 2026 roku koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw obnizyt sie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku
0 1212,4 min PLN, tj. 0 20,8%. Zmiana wynika przede wszystkim ze spadku $wiadczen na rzecz pracownikéw 0 698,6 min PLN, nizszych kosztow
zuzycia materiatéw 0 430,8 min PLN oraz ze spadku kosztow ustug obcych 0 204,2 min PLN.

Koszty sprzedazy
Koszty sprzedazy, ktére obejmujg przede wszystkim koszty spedyciji gtéwnych produktéw Grupy, w | pdtroczu 2026 roku wyniosty 151,5 min PLN
(spadek 0 0,7 min PLN, {j. 0 0,5%).

Koszty administracyjne
Koszty administracyjne za | péirocze 2026 rok wyniosty 430,4 min PLN wobec 501,9 min PLN w analogicznym okresie 2025 roku - spadek
0 71,5 min PLN, {j. 0 14,2%, w tym w Jednostce dominujacej 0 66,7 min PLN, tj. 0 15,6%, gtéwnie w zakresie $wiadczen na rzecz pracownikow.

Pozostate przychody

Pozostate przychody w | pétroczu 2026 roku wyniosty 90,4 min PLN wobec 56,6 min PLN w | pétroczu 2025 roku (wzrost o 33,8 min PLN,
tji. 059,7%). Na wyzszy poziom pozostatych przychodéw w | pétroczu 2026 roku wptyw miato ujecie przychodéw z tytutu rozwigzania rezerwy
na $wiadczenia pracownicze w zwigzku z realizacjg $wiadczen ostonowych w wysokosci 59,0 min PLN. Jednocze$nie odnotowano nizsze
06,9 min PLN przychody z tytutu otrzymanych dotacji (odpisane w wysoko$ci amortyzaciji), nizsze o 4,3 min PLN przychody z tytutu odsetek
oraz nizsze 0 3,5 min PLN przychody z tytutu otrzymanych odszkodowarn i kar w pordwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Natomiast
w | pétroczu 2025 roku w pozostatych przychodach ujeto przychody z tytutu przyznanych $wiadectw efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty)
w wysokosci 11,1 min PLN.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych (netto) w | potroczu 2026 roku wyniosta (143,5) min PLN wobec (641,5) min PLN w | pétroczu
2025 roku (nizsza o 498,0 min PLN). Réznica wynika z faktu, iz w | pdtroczu 2025 roku Grupa ujeta odpis aktualizujacy wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych w tacznej wysokosci 661,1 min PLN oraz odwrocenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych w tacznej
wysokosci 19,6 min PLN. Natomiast w | pdtroczu 2026 roku Grupa ujeta utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ niefinansowych aktywow
trwatych w wysokosci 149,5 min PLN (w tym odpis aktualizujacy dotyczacy naktadéw inwestycyjnych JSW KOKS w wysokosci 147,8 min PLN)
oraz odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych zaktadow JSW w wysokosci 6,0 min PLN.

Pozostale koszty

Pozostate koszty w | potroczu 2026 roku wyniosty 106,2 min PLN wobec 51,3 min PLN w | pétroczu 2025 roku (wzrost 0 54,9 min PLN {j. 0 107,0%).
Wyzszy poziom pozostatych kosztéw w | pétroczu 2026 roku wynika przede wszystkim z wyzszych o 20,2 min PLN kosztéw z tytutu odsetek
oraz wyzszych o 15,4 min PLN kosztéw z tytutu optaty prolongacyjnej do uméw z ZUS na odroczenie sktadek i roztozenie na raty ptatnosci sktadek
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku, a takze z ujecia kosztow odpraw pienieznych finansowanych przez JSW w wysokosci
14,5 min PLN dla pracownikdéw korzystajacych z jednorazowych odpraw pienieznych.

Pozostate zyski - netto

Pozostate zyski - netto w | pdtroczu 2026 roku wyniosty 8,1 min PLN wobec 120,8 min PLN w | p&troczu 2025 roku (spadek o 112,7 min PLN).
Zmiana wynika przede wszystkim z nizszego o 78,6 min PLN zysku z wyceny do warto$ci godziwej portfela aktywéw FIZ. Ponadto w | pétroczu
2026 roku odnotowano strate na pochodnych instrumentach finansowych w wysokosci 4,0 wobec zysku osiggnigtego w analogicznym okresie
2025 roku w wysokosci 49,8 min PLN. Jednocze$nie w analizowanym okresie 2026 roku odnotowano zysk z tytutu réznic kursowych dotyczacych
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6,3 min PLN wobec straty w analogicznym okresie 2025 roku w wysoko$ci 6,4 min PLN.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe w | pdtroczu 2026 roku wyniosty 4,7 min PLN i byly nizsze 0 9,5 min PLN w stosunku do | pofrocza 2025 roku, co wynika
przede wszystkim z nizszych 0 11,4 min PLN przychodow odsetkowych od srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

Koszty finansowe za | pétrocze 2026 rok wyniosty 107,8 min PLN i byly nizsze 0 16,3 min PLN, tj. 0 13,1%, co wynika gtéwnie z nizszych
09,8 min PLN kosztow odsetek i prowizji od kredytow i pozyczek oraz nizszych o0 6,3 min PLN réznic kursowych od transakcji Fx Forward.
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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej

¢

=,

JSWSA

Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy za | pétrocze 2026 roku wynidst (1 036,2) min PLN i byt wyzszy o 1 039,9 min PLN od wyniku

osiagnietego w analogicznym okresie 2025 roku.

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

W | pétroczu 2026 roku Grupa odnotowata wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej w wysokosci (7,2) min PLN wobec 1,0 min PLN w | pétroczu
2025 roku (spadek o 8,2 min PLN) i wynika z reklasyfikacji spotki PBSz do dziatalnoéci zaniechanej, szczegély w Nocie 4.7. Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesigcy zakoriczony

30 czerwca 2026 roku.

Wynik netto

Wynik netto Grupy za | pétrocze 2026 rok wynidst (1 043,4) min PLN i byt wyzszy o 1 031,7 min PLN od wyniku osiggnigtego w analogicznym
okresie 2025 roku. Podstawowa i rozwodniona strata netto na jedng akcje przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki dominujacej wyniosta

(8,85) PLN (I pdtrocze 2025 rok: strata netto na jedna akcje (17,78) PLN).

KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW

Za okres 6 miesiecy

Kor 30 Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
Wyszczegélnienie zakonczony 30 czerwca
2026 2025 2025=100 2026 2025 2025=100
(dane przeksztat )* (dane przeksztafcone)*

Amortyzacja 758,5 726,9 104,3 3421 383,6 89,2
Zuzycie materiatow i energii 1286,4 1720,0 748 570,4 841,0 67,8
Ustugi obce 10234 12276 834 4778 651,0 734
Swiadczenia na rzecz pracownikow 28248 35234 80,2 1376,9 1780,5 773
Podatki i optaty 163,5 206,3 79,3 86,4 121,5 711
Pozostate koszty rodzajowe 52,7 484 108,9 242 (1,3)
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 6109,3 7452,6 82,0 28778 3776,3 76,2
Koszty sprzedazy (151,5) (152,2) 99,5 (73,2) (77,9) 94,0
Koszty administracyjne (430,4) (501,9) 858 (207,9) (223,6) 93,0
Warto$¢ Swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na wiasne potrzeby (w tym wyrobisk (745,9) (1101,6) 67,7 (334,2) (561,0) 59,6
ruchowych i zbrojenia $cian)
Zmiana stanu produktow (208,7) 84,8 - (56,1) (141,6) 39,6
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 329 36,4 90,4 15,8 12,7 1244
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, 4 605,7 5818,1 79,2 2222,2 27849 79,8

MATERIALOW | TOWAROW

* Dane przeksztatcone w zwigzku z klasyfikacjg do dziatalnosci zaniechanej wynikéw spétki PBSz.

Na poziom kosztoéw dziatalnosci operacyjnej Grupy mialy wptyw przede wszystkim nastepujace kategorie kosztéw rodzajowych:

RODZAJ KOSZTU
zmiana (w min PLN)

WYJASNIENIE

SWIADCZENIA NA RZECZ
PRACOWNIKOW

N () 698,6

Nizsze koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw w poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku odnotowano w wigkszosci spotek Grupy.
Najwiekszy spadek tych kosztéw dotyczy Jednostki dominujacej - spadek o 628,8 min PLN, tj. 0 22,4%, przede wszystkim
za sprawg nizszych o 537,1 min PLN, tj. 0 25,7% kosztéw wynagrodzen, w wyniku zawartego w dniu 13 lutego 2026 roku
Porozumienia pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwiazkowymi na mocy ktérego od dnia 1 lutego
2026 roku zawieszono wyptate deputatu weglowego, premie BHP, doptate do zasitku chorobowego oraz 14-ta pensje
za 2026 rok. Ponadto nizsze koszty wynagrodzen wynikajg z nizszego $redniego zatrudnienia 0 965 osob, a takze mniejszej
iloci przepracowanych dniéwek sobotnio-niedzielnych i $wigtecznych o 55 018 dniéwek. Odnotowano réwniez nizsze narzuty
ZUS 0 99,0 min PLN wynikajace z nizszych kosztow wynagrodzen.

ZUZYCIE MATERIALOW
|ENERGII

N (4336

Nizsze 0 430,8 min PLN, t. 0 35,1% koszty zuzycia materiatéw, gtdwnie w Jednostce dominujacej, migdzy innymi zuzytych
w procesie robot przygotowawczych (nizszy $redni koszt zuzycia materiatdw przypadajacych na 1 m.b. o 1,0 tys. PLN),
W procesie wyposazenia, utrzymania i likwidacji wyrobisk, w procesie transportu materiatow, urzadzen oraz ludzi kolejkami
podwieszanymi i spagowymi, materiatdw zuzytych do obstugi, utrzymania, montazu i demontazu odstawy pozaprzodkowej,
w procesie zwalczania zagrozen naturalnych, w pozostatych robotach, ustugach i procesach technologicznych na dole,
w procesie przerobki wegla oraz w procesie eksploatacji $cian i ubierek z zawatem. Nizsze koszty zuzycia materiatéw

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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odnotowano rowniez w spoice JZR (mniejsze zuzycie materiatow przy realizacji kontraktow w obszarze dziatalnoSci
produkcyjno-remontowej oraz mniejszy zakres wykonanych zlecen).

Nizsze 0 2,8 min PLN, 1. 0 0,6% koszty zuzycia energii, wynikaja gtdwnie z nizszych kosztow zuzycia sprezonego powietrza
i energii cieplnej ze wzgledu na nizszg cene w Jednostce dominujacej, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw zuzycia energii
elektrycznej (postdj bloku 71 MW w Koksowni Przyjazn) oraz wzroscie kosztow zuzycia pary wodnej (wyzsze zuzycie w okresie
zimowym) w JSW KOKS.

USLUGI OBCE
(-) 204,2

Nizszy poziom kosztéw ustug obcych o 16,6% spowodowany nizszym poziomem tych kosztéw w Jednostce dominujacej,
gtéwnie w zakresie ustug wiertniczo-gémiczych dotyczacych przede wszystkim przebudowy wyrobisk (mniejsza ilosci
wykonanych przez firmy obce przebudéw wyrobisk o0 897,0 m.b. oraz nizszy o 8,3 tys. PLN $redni koszt przebudowy 1 m.b.),
ustug drazenia wyrobisk korytarzowych (nizszy $redni koszt drazenia 1 m.b. 0 10,7 tys. PLN oraz mniejsza ilo$¢ wydrazonych
przez firmy obce metréw wyrobisk ruchowych o 347,6 m.b.), a takze w zakresie ustug remontowych (nizsze koszty remontéw
maszyn i urzadzen goérniczych).

PODATKI | OPLATY
(-) 42,8

Nizsze o 20,7% koszty podatkéw i optat spowodowane przede wszystkim nizszym poziomem tych kosztow w JSW KOKS
wynikajacym ze spadku kosztu z tytutu praw do emisji CO2 0 47,7 min PLN w zwigzku z ujeciem w | pdtroczu 2026 roku
aktualizacji wyceny rezerwy z czerwca 2025 roku na potencjalny zwrot uprawnien do emisji CO. dla spalania gazu
w pochodniach Koksowni Radlin i Koksowni Jadwiga za lata 2021-2024 nizszej 0 43,9 min PLN, a takze nizszego o 3,7 min PLN
szacunkowego kosztu przewidzianych do umorzenia praw do emisji CO2w poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku.

AMORTYZACJA
(+)31,6

Wzrost 0 4,3% spowodowany gtéwnie wzrostem amortyzacji aktywowanych kosztow rejonéw $cianowych (wzrost wydobycia
ze $cian 0 231,0 tys. t oraz wzrost wskaznika $redniego jednostkowego kosztu rozliczenia rejondw $cianowych 0 9,77 PLN/t).

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW

WYSZCZEGOLNIENIE SEGMENT WEGLOWY SEGMENT KOKSOWY POZOSTALE SEGMENTY
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2026 2025 2026 2025 2026 2025
(dane przeksztatcone)*

Przychody ze spredazy 25003 25893 16167 1759,2 2206 2419
od odbiorcéw zewnetrznych
Zysk/(strata) operacyjny/a (459,3) (2153,1) (482,8) (174,2) 74,7 98,0
Amortyzacja 701,2 646,0 - 20,9 70,2 69,5
EBITDA** 2419 (1507,1) (482,8) (153,3) 144,9 167,5

* Dane przeksztaicone w zwigzku z klasyfikacjq do dziatalnosci zaniechanej wynikow spétki PBSz.

** Przychody ze sprzedazy bez uwzglednienia korekty przychoddw z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych dotyczacej: segmentu weglowego (w | pétroczu 2026 roku: 3,2 min PLN,
w | pétroczu 2025 roku: 9,9 min PLN) oraz segmentu koksowego (w | potroczu 2026 roku: 3,0 min PLN, w | potroczu 2025 roku 11,8 min PLN).

*** EBITDA = zysk/(strata) operacyjny/(a) powigkszony/(a) o amortyzacje.
Zgodnie z Wytycznymi ESMA dotyczacymi Alternatywnych Pomiarow Wynikéw (,APM’— Alternative Performance Measures) wskaznik EBITDA stanowi Alternatywny Pomiar Wyniku.
Wskaznik EBITDA jako miernik niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposoéb jego wyliczenia moze réznic sie pomiedzy podmiotami. Wskaznik
EBITDA stosowany przez Grupg moze nie by¢ poréwnywalny z podobnymi wskaznikami prezentowanymi przez inne spétki. Wskaznik ten nalezy traktowac jako informacje uzupetniajaca,
poszerzajacq prezentacje wynikow i innych danych Grupy.

CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI GRUPY

W zestawieniu ponizej dokonano wytaczenia kwot z tytutu zdarzen jednorazowych majacych wplyw na uzyskane wyniki Grupy.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

WYSZCZEGOLNIENIE 2026 2025
(dane przeksztafcone)*

EBITDA (236,5) (1 648,6)

Wplyw zdarzen jednorazowych, w tym: 95,9 727,2

] rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze w zwigzku z realizacjg $wiadczen (59,0) )
osfonowych ’

] utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych 149,5 661,1

= odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych (6,0) (19,6)

] odprawa pieniezna finansowana przez JSW z tytutu rozwigzania stosunku pracy 145 )
pracownikow korzystajacych z jednorazowych odpraw pienigznych !

] otrzymane odszkodowanie w zwigzku z pozarem w KWK Budryk w 2024 roku (5,0) -
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Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

WYSZCZEGOLNIENIE 2026 2025
(dane przeksztatcone)*
= koszty dotyczace zdarzen w kopalniach JSSW 4,0 42,6
= nieeksploatowane rejony $cianowe w KWK Pnidwek 1,0 2,0
= koszty dotyczace zdarzenia w Koksowni Przyjazn 0,5 0,8
] otrz'ymane odszkodowanie w zwigzku z pozarem sprzetu elektronicznego JSW Nowe 02 )
Projekty ’
] rezerwa na zwrot uprawnieni do emisji CO; (34) 40,5
= aktualizacja kosztu nagrody jednorazowej w JSSW - 0,2)
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) (140,6) (921,4)

* Dane przeksztaicone w zwigzku z klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej wynikow spétki PBSz.

Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze w zwigzku z realizacjq Swiadczen ostonowych

W | pdtroczu 2026 roku JSW rozwigzata rezerwy na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 59,0 min PLN w zwigzku z szacowanym spadkiem
zatrudnienia w wyniku realizacji $wiadczen ostonowych w 2026 roku. Szerzej w Nocie 7.12. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

Odpis aktualizujacy warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych

W | pdtroczu 2026 roku Grupa ujeta utworzenie odpisu aktualizujacego wartos$¢ niefinansowych aktywéw trwatych w wysokosci 149,5 min PLN
(wtym odpis aktualizujacy warto$¢ naktadéw inwestycyjnych JSW KOKS w wysokosci 147,8 min PLN). Natomiast Jednostka dominujaca
w analizowanym okresie 2026 roku ujeta odwrocenie odpisu aktualizujacego wartosé niefinansowych aktywéw trwatych w tacznej wysokosci
6,0 min PLN.

Szerzej w Nocie 7.4. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki
Weglowej S.A. za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

Odprawa pieniezna z tytutu rozwigzania stosunku pracy pracownikow korzystajacych z jednorazowych odpraw pienieznych, finansowana
przez JSW

W | pétroczu 2026 roku Jednostka dominujgca poniosta koszty zwigzane z wyptata odpraw pienieznych z tytutu rozwigzania stosunku pracy
pracownikow korzystajacych z jednorazowych odpraw pienigznych w wysokoéci 14,5 min PLN.

Otrzymane odszkodowanie w zwigzku z pozarem w KWK Budryk w 2024 roku

W lutym 2026 roku Jednostka dominujaca otrzymata doptate odszkodowania w kwocie 5,0 min PLN za koszty akcji ratowniczej dotyczacej pozaru
endogenicznego, do ktorego doszto w dniu 5 kwietnia 2024 roku w KWK Budryk w chodniku Cz-3 badawczym w poktadzie 405/1.

Koszty dotyczace zdarzen w kopalniach JSW

W zwigzku ze zdarzeniami wymienionymi w Punkcie 1.2. niniejszego sprawozdania, ktore miaty miejsce w zaktadach JSW, Grupa w | pétroczu
2026 roku poniosta koszty zwigzane miedzy innymi z prowadzeniem akcji ratowniczych, a takze usuwaniem skutkéw zdarzen w KWK Pniéwek
w wysokosci 2,1 min PLN, KWK Knurow-Szczygtowice w wysokosci 1,0 min PLN, w KWK Budryk w wysokosci 0,4 min PLN.

Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2

W I pétroczu 2026 roku JSW KOKS ujeta aktualizacje (zmniejszenie) utworzonej rezerwy na potencjalny zwrot otrzymanych bezptatnie uprawnien
do emisji CO2 dla spalania gazu w pochodniach Koksowni Jadwiga i Koksowni Radlin za lata 2021-2024 w wysokosci (3,4) min PLN w zwigzku
z zakwestionowang przez Komisje Europejskg mozliwoscig funkcjonowania w ramach instalacji do produkcji koksu podinstalacji pochodni gazu,
jako zrodta spalajacego gaz koksowniczy wytgcznie ze wzgledow bezpieczenstwa, mimo wezesniejszego zatwierdzenia raportow.

Informacje na temat zdarzen jednorazowych za | pétrocze 2025 roku zostaly zamieszczone w Punkcie 7.1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku.
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7.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
SYTUACJA MAJATKOWA
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2026 31.12.2025 paiiie
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 77542 75252 103,0
Warto$ci niematerialne 33,6 66,8 50,3
Nieruchomoéci inwestycyjne 17,2 20,1 85,6
Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow 3435 402,6 85,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,3 1,3 100,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2176,5 2128,0 102,3
Inwestycje w portfel aktywéw FIZ 270,6 137,8 196,4
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 307,2 516,8 59,4
RAZEM AKTYWA TRWALE 10 904,1 10 798,6 101,0
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1204,7 952,2 126,5
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznoci 996,9 846,8 17,7
Nadpfacony podatek dochodowy 1,9 42 452
Pochodne instrumenty finansowe 0,5 6,7 75
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 22,3 224 99,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1171 797,0 14,7
Aktywa trwate (grupa do zbycia) przeznaczone do sprzedazy 226,9 24,7 918,6
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 2570,3 2654,0 96,8
RAZEM AKTYWA 13474,4 13452,6 100,2

Najwiekszg pozycje aktywow wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku stanowig aktywa trwate (80,9%). Ich warto$¢ w analizowanym okresie
2026 roku wzrosta 0 105,5 min PLN tj. 0 1,0%, na zmiang wplyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

POZYCJA AKTYWOW )

TRWALYCH WYJASNIENIE

zmiana (w min PLN)

RZECZOWE AKTYWA W | potroczu 2026 roku Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysoko$ci 1 296,5 min PLN, przy amortyzacji

TRWALE 670,7 min PLN (w | pdtroczu 2025 roku nakiady na rzeczowe aktywa trwate wynosity 1 6754 min PLN przy amortyzacji

7 (+)229,0 640,8 min PLN). W | pétroczu 2026 roku Grupa ujeta w aktywach trwatych odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 142,8 min PLN.

INWESTYCJE W PORTFEL Wzrost aktywow o0 96,4% wynika przede wszystkim ze wzrostu wartosci aktywéw finansowych Funduszu, gtéwnie diuznych

AKTYWOW FIZ papieréw wartosciowych o 133,8 min PLN, tj. 0 98,0%. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 roku

7 (4)132,8 wynosi 104,7 min PLN, co oznacza wzrost w porownaniu do wartosci aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia
2025 roku o0 3,5 min PLN, w wyniku wyceny do warto$ci godziwej portfela aktywow FIZ.

AKTYWA Z TYTULU Wzrost 0 2,3%, w tym w Jednostce dominujacej o 63,5 min PLN, co wynika gtéwnie ze zwigkszenia aktywa z tytutu

ODROCZONEGO PODATKU odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej o 26,1 min PLN, od nadwyzki amortyzacji bilansowej nad

DOCHODOWEGO amortyzacjg podatkowa rzeczowych aktywow trwatych o 20,5 min PLN oraz od odroczonych platnosci skiadek do ZUS

A (+) 485 0 19,3 min PLN.

POZOSTALE Spadek 0 40,6% wynika gtéwnie z nizszego o 207,6 min PLN stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Funduszu

DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE

Likwidacji Zakltadéw Gorniczych, ktére za zgodg Zarzadu JSW zostaly tymczasowo wykorzystane z przeznaczeniem
na sfinansowanie brakujacej kwoty niezbednej do wyptaty wynagrodzen dla pracownikéw JSW za m-c maj 2026 roku. Srodki

A () 209,6 FLZG zostang uzupetnione niezwtocznie, nie pozniej niz do 30 wrzesnia 2026 roku. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania JSW dokonata uzupetnienia $rodkéw w wysokosci 180 min PLN (wraz z odsetkami).
PRAWO DO UZYTKOWANIA Spadek wynika przede wszystkim z nizszych naktadéw na prawo do uzytkowania urzadzen technicznych i maszyn.

SKLADNIKA AKTYWOW
N () 59,1

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE
N () 33,2

Spadek 0 49,7% wynika przede wszystkim z dokonanego przeklasyfikowania aktywéw spotki PBSz do grupy do zbycia
przeznaczonej do sprzedazy w wysokosci 27,4 min PLN.

Aktywa obrotowe spadty 0 83,7 min PLN, tj. 0 3,2%. Na zmiang tej grupy aktywow wptyw miaty:

POZYCJA AKTYWOW
OBROTOWYCH
zmiana (w min PLN)

WYJASNIENIE

$RODKI PIENIEZNE
1 1CH EKWIWALENTY

N () 679,9

Wygenerowane ujemne przeptywy pieniézne z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej spowodowaty obnizenie
salda gotowki w stosunku do stanu na 31 grudnia 2025 roku. Spadek o 85,3% dotyczyt: nizszego o 624,6 min PLN stanu
$rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych i w kasie oraz nizszego o 55,3 min PLN stanu lokat bankowych.

ZAPASY
7 (+)252,5

Wzrost 0 26,5% wynika gtéwnie z wyzszego o 208,5 min PLN, tj. 0 26,3% poziomu zapasu wyrobéw gotowych (przede
wszystkim wyzszy 0 522,1 tys. ton zapas wegla wyprodukowanego w Grupie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2025 roku)
oraz wyzszego 0 44,4 min PLN, t. 30,5% poziomu zapasu materiatéw. Zapas wyrobéw gotowych na dzien 30 czerwca
2026 roku obejmuje wegiel o wartosci 152,5 min PLN wynikajacy z umowy sprzedazy z udzielonym zobowigzaniem do jego
odkupu.

AKTYWA TRWALE (GRUPA
DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE
DO SPRZEDAZY

71 (+)202,2

Wzrost wynika z dokonanego przeklasyfikowania aktywow spétki PBSz w tacznej kwocie 226,9 min PLN, jako grupa do zbycia
przeznaczona do sprzedazy w zwigzku z zawartg w dniu 9 marca 2026 roku przedwstepna umowg, sprzedazy akcji PBSz
i udziatow JZR pomiedzy JSW a ARP (umowa PRE-SPA). Szerzej w Nocie 7.10. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2026 roku.

NALEZNOSCI HANDLOWE

Wzrost 0 17,7%, wynika przede wszystkim z wyzszego poziomu nalezno$ci handlowych o 161,5 min PLN, tj. 0 26,7%.

ORAZ_POZQSTALE

NALEZNOSCI

7 (+)150,1
ZRODLA POKRYCIA MAJATKU
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2026 31.12.2025 pniiie
KAPITAL WLASNY
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ
Kapitat podstawowy 12519 12519 100,0
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 42 20,5 20,5
Zyski zatrzymane (139,8) 880,3

2021,3 3057,7 66,1

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 414,2 4191 98,8
RAZEM KAPITAL WLASNY 24355 34768 70,1
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 260,0 359,9 72,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8,2 36,0 228
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 700,8 806,4 86,9
Rezerwy 14932 14846 100,6
Zobowigzania z tytutu leasingu 346,0 370,7 93,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 127,7 1291 98,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 29359 3186,7 92,1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 1539,3 14685 104,8
Pochodne instrumenty finansowe 10,0 0,3 33333
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 93,8 160,2 58,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 256,3 296,2 86,5

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2026 31.12.2025 DZYJ;:‘:I:(;A

Rezerwy 3421 326,0 104,9
Zobowiazania z tytutu leasingu 303,9 307,2 98,9
Zobowiazania FIZ 165,9 36,6 453,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 52482 41926 125,2
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 143,5 1,5 9 566,7
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8103,0 6789,1 119,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA 11 038,9 99758 110,7
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 134744 13 452,6 100,2

Spadek kapitatu wiasnego o 29,9% na dziei 30 czerwca 2026 roku wynika przede wszystkim ze spadku zyskéw zatrzymanych o 1 020,1 min PLN,
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku, w efekcie poniesionej straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
w wysoko$ci 1 038,6 min PLN.

Jednoczeénie, na dziern 30 czerwca 2026 roku odnotowano wzrost zobowigzan ogdtem o 1063,1 min PLN, tj. 0 10,7% w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2025 roku, zmiana wynika gtéwnie z:

POZYCJA ZOBOWIAZAN WYJASNIENIE

zmiana (w min PLN)

ZOBOWIAZANIA Spadek wynika przede wszystkim z nizszego stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 105,6 min PLN,

DLUGOTERMINOWE tj.013,1% (w tym przede wszystkim z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalno-rentowych, gtéwnie w wyniku
(-) 250,8 rozwigzania w | potroczu 2026 roku rezerwy w JSW na $wiadczenia pracownicze w wysoko$ci 59,0 min PLN w zwigzku

z szacowanym spadkiem zatrudnienia w wyniku realizacji $wiadczen ostonowych realizowanych na podstawie ustawy
o Funkcjonowaniu Goérnictwa Wegla Kamiennego w postaci urlopéw gérniczych, urlopéw dla pracownikéw ZPMW
lub jednorazowych odpraw pienieznych. Odnotowano réwniez spadek kredytéw i pozyczek o 99,9 min PLN, tj. o 27,8%,
gtéwnie w wyniku reklasyfikacji do pozyciji krotkoterminowych kredytow i pozyczek.

Ponadto nastapit spadek zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego o 27,8 min PLN, t. o 77,2%
oraz zobowigzan z tytutu leasingu 0 24,7 min PLN, {j. 0 6,7%.

ZOBOWIAZANIA Wzrost zwigzany jest przede wszystkim z wyzszym stanem zobowigzarn handlowych oraz pozostatych zobowigzan
KROTKOTERMINOWE 01 055,6 min PLN, tj. 0 25,2%, w tym gtéwnie z tytutu otrzymanej zaliczki na poczet sprzedazy akcji PBSz i udziatow JZR
(+)13139 w wysoko$ci 400,0 min PLN, zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw o 263,2 min PLN, zobowigzan

handlowych o 168,6 min PLN oraz zobowigzan z tytutu umowy odkupu w wysokosci 168,5 min PLN. Odnotowano réwniez
wzrost zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy o 1420 min PLN w zwigzku
z przeklasyfikowaniem zobowigzan spétki PBSz (grupa do zbycia przeznaczona do sprzedazy w tacznej wysokosci
143,5 min PLN) oraz zobowigzan z tytutu FIZ 0 129,3 min PLN (zobowigzan z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig FIZ
do odkupu (transakcje Sell Buy Back). Ponadto nastapit wzrost kredytow i pozyczek o 70,8 min PLN, tj. o 4,8%, gtéwnie
w wyniku przesunigcia pomiedzy dtugoterminowymi a krétkoterminowymi kredytami i pozyczkami co wplyneto na wzrost
0 99,7 min PLN, pomimo sptaty pozyczek przez JSW KOKS w facznej wysokosci 25,8 min PLN oraz splaty pozyczek przez
JSW w facznej wysokosci 14,0 min PLN.

Jednocze$nie odnotowano spadek zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego o 66,4 min PLN, tj. 0 41,4%
oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 39,9 min PLN, tj. 0 13,5%.

7.3. WYBRANE MIERNIKI FINANSOWE ORAZ ALTERNATYWNE POMIARY WYNIKOW

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (,APM” — Alternative Performance Measures)
w rozumieniu Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. Wskazniki te nie sg miernikami wynikéw finansowych
zdefiniowanymi przez MSSF i nie powinny by¢ traktowane jako alternatywy dla miernikéw definiowanych w MSSF. Grupa prezentuje wybrane
wskazniki APM, poniewaZ sg one zrodtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych) informaciji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiaja analize i ocene osiaganych przez Grupe wynikdw finansowych na przestrzeni poszczegolnych
okresow sprawozdawczych. Stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, ktérych przydatnosé
przeanalizowano pod katem dostarczanej inwestorom informacji na temat efektywnosci finansowej, przeptywdw pienieznych oraz zadtuzenia Grupy
Kapitatowej.

Metodologia obliczen wskaznikdw zostata przedstawiona na koricu niniejszego sprawozdania.

ZADLUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

Na dzien 30 czerwca 2026 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogdinego zadluzenia wzrdst
do poziomu 0,82 wobec 0,57 wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku, co jest efektem spadku udziatu kapitatu wtasnego w strukturze
finansowania Grupy. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wlasnych wzrést do poziomu 4,53 wobec 1,34 wedtug stanu na 30 czerwca 2025 roku
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w wyniku spadku kapitatu wtasnego o 5 249,8 min PLN, tj. 0 68,3%, w tym gtéwnie zyskéw zatrzymanych o 5 160,8 min PLN przy jednoczesnym
wzroscie zobowigzan ogdtem o 771,9 min PLN. Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego wzrést do poziomu 0,60 wobec 0,33 wedtug stanu
na 30 czerwca 2025 roku, gtdwnie w skutek spadku kapitatu wtasnego i zobowigzan ogdtem o 4 477,9 min PLN, przy jednoczesnym wzro$cie
zobowigzan krétkoterminowych o 2 262,3 min PLN, w tym gtéwnie zobowigzar handlowych oraz pozostatych zobowigzar o 2 091,7 min PLN,
a takze zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek o 1 303,1 min PLN pomimo spadku zobowigzan FIZ o 1 205,8 min PLN. Jednocze$nie na dzien
30 czerwca 2026 roku nastapit spadek wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego do poziomu 0,22 wobec 0,25 wedtug stanu na 30 czerwca
2025 roku, gtownie w wyniku spadku zobowigzarn dtugoterminowych o 1 490,4 min PLN, w tym gtéwnie zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
0 1398,8 min PLN oraz zobowigzan z tytutu $wiadczer pracowniczych o 117,1 min PLN. Wskaznik kapitatu wtasnego obnizyt sie do poziomu
0,18 wobec 0,42, co jest przede wszystkim efektem spadku zyskow zatrzymanych o 5 160,8 min PLN. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitatami statlymi obnizyt sie do poziomu 0,49 wobec 0,82 wedtug stanu na 30 czerwca 2025 roku, gtéwnie w wyniku spadku aktywdw trwatych
03896,2 min PLN, tj. 0 26,3% w tym gtéwnie inwestycji w portfel aktywow FIZ o 2217,9 min PLN oraz rzeczowych aktywow trwalych
0 1462,6 min PLN.

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALAMI STALYMI - 0,49 082
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW WELASNYCH - - 453
WSKAZNIK ZADLUZENIA DLUGOTERMINOWEGO - %2225
WSKAZNIK ZADLUZENIA KROTKOTERMINOWEGO - 0 0,60
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA - ", 082
WSKAZNIK KAPITALU WEASNEGO 018 042
30 czerwca 2;)26 30 czerwca 2025

PLYNNOSC

W I p&troczu 2026 roku wskazniki ptynnosci biezacej oraz szybkiej spadly w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku osiggajac poziomy
odpowiednio 0,33 i 0,18, co jest efektem wzrostu zobowigzan krétkoterminowych (z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych) o 2 260,9 min PLN,
ti. 0 41,1% w tym gtéwnie zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 2 091,7 min PLN, a takze zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek 0 1303,1 min PLN pomimo spadku zobowigzan FIZ o 12058 min PLN, przy jednoczesnym spadku aktywédw obrotowych
0581,7 min PLN, {j. 0 18,5%, w tym gtéwnie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o0 560,3 min PLN, naleznosci handlowych oraz pozostatych
nalezno$ci 0 208,3 min PLN oraz inwestycji w portfel aktywdw FIZ 0 201,3 min PLN.

0,57 0,33
0,39
' 0,18
30 czerwca 2025 30 czerwca 2026
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikéw z zakresu rentownosci wskazuje na poprawe rentownosci w stosunku do stanu na 30 czerwca 2025 roku, co jest przede
wszystkim efektem obnizenia kosztow dziatalnosci operacyjnej o 1212,4 min PLN, j. 0 20,8% (w tym gtéwnie $wiadczen na rzecz pracownikéw
0698,6 min PLN, kosztéw zuzycia materiatow i energii 0 433,6 min PLN oraz ustug obcych o 204,2 min PLN), pomimo uzyskanych nizszych
przychodéw ze sprzedazy o 268,3 min PLN, spowodowanych gtéwnie osiagnieta nizszq Srednig ceng sprzedazy koksu o 89,29 PLN/, tj. 0 8,5%.

WYNIK OPERACYJNY EBIT (MLN PLN) EBITDA (MLN PLN) WYNIK NETTO (MLN PLN)
(236,5)
(995,0) (10434)
(1648,6)
(2075,1)
(2375,5)
30 czerwca 2025 30 czerwca 2026
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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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MARZA EBIT (%) MARZA EBITDA (%)

(51.5)

= 30 czerwca 2025 W30 czerwca 2026

Wskazniki rentownosci netto sprzedazy oraz rentownosci majatku ogétem (ROA) ulegty poprawie w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku
i wyniosty odpowiednio (24,0)% i (7,7)%. Natomiast wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych (ROE) uksztattowat sie na poziomie (42,8)%,
tj. 0 15,8 p.p. nizszym niz w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2025 roku, co jest efektem spadku kapitatu wiasnego o 5 249,8 min PLN,
pomimo poniesionej przez Grupg w | pétroczu 2026 roku nizszej o 1 031,7 min PLN straty netto.

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY (%) RENTOWNOSC MAJATKU OGOLEM (ROA) (%) RENTOWNOSC KAPITALOW WEASNYCH (ROE) (%)

(45,0) (428)
=30 czerwca 2025 30 czerwca 2026

KAPITAL OBROTOWY NETTO

Kapitat obrotowy na dzier 30 czerwca 2026 roku wyniost (5 532,7) min PLN wobec (2 688,7) min PLN na koniec | pétrocza 2025 roku. Na spadek
kapitatu pracujacego w | pétroczu 2026 roku wptynat przede wszystkim wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 2 262,3 min PLN, j. 0 38,7%
(w tym gtdwnie zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 2 091,7 min PLN, a takze zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
01303,1 min PLN), przy jednoczesnym spadku aktywdw obrotowych o 581,7 min PLN, tj. 0 18,5% (w tym gtéwnie $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o0 560,3 min PLN, nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 0 208,3 min PLN oraz inwestycji w portfel aktywéw FIZ
0201,3 min PLN).

KAPITAL OBROTOWY NETTO

(26887)

(5532,7)

30 czerwca 2025 30 czerwca 2026

7.4. ZREALIZOWANE DZIALANIA INWESTYCYJNE
INWESTYCJE RZECZOWE

W | p&iroczu 2026 roku Grupa realizowata zoptymalizowane dziatania inwestycyjne przy jednoczesnym zabezpieczeniu docelowych zdolno$ci
produkcyjnych w segmentach weglowym, koksowym i pozostatych. Z poniesionych w | potroczu 2026 roku naktadéw na inwestycje rzeczowe
ogotem w wysokosci 1.379,3 min PLN na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota 1 296,5 min PLN (w tym: aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego w wysokosci 25,9 min PLN), na naktady dotyczace prawa do uzytkowania sktadnika aktywdéw kwota 80,6 min PLN, na wartosci
niematerialne kwota 2,2 min PLN.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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Za okres 6 miesigcy
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony 30 czerwca 23’;‘5“:‘1'(:‘:
2026 2025

SEGMENT WEGLOWY

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych i zbrojenia $cian), wartosci

niematerialne, nieruchomosci inwestycyjne, w tym: e 884.9 642
—  Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego 17,8 19,5 91,3

Naktady na wyrobiska ruchowe 311,8 398,8 78,2

Nakiady na zbrojenie $cian 2248 263,5 85,3

Nakiady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow* 60,7 93,5 64,9

Razem 1149,5 1640,7 70,1

SEGMENT KOKSOWY

Nakitady na rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, w tym: 1449 104,9 138,1
—  Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego 8,1 10,8 75,0

Nakiady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 2,8 1,3 2154

Razem 147,7 106,2 139,1

POZOSTALE SEGMENTY

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 65,0 26,9 2416

Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 171 457 374

Razem 82,1 72,6 1131

RAZEM SEGMENTY

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych i zbrojenia $cian), wartosci

niematerialne, nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 2 10167 70
—  Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego 25,9 30,3 85,5

Naktady na wyrobiska ruchowe 311,8 398,8 78,2

Nakitady na zbrojenie $cian 2248 263,5 85,3

Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow* 80,6 140,5 574

RAZEM* 1379,3 1819,5 758

RAZEM (PO DOKONANIU KOREKT KONSOLIDACYJNYCH) 11914 1710,5 69,7

* Warto$¢ naktadow za okres | pétrocza 2026 roku uwzglednia naktady dotyczace prawa do uzytkowania sktadnika aktywow przeznaczonych do sprzedazy w wysoko$ci (-)1,4 min PLN.
** Warto$¢ naktadow przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych, ktére wyniosty za okres | pétrocza 2026 roku: (-)187,9 min PLN, w analogicznym okresie 2025 roku: (-)109,0 min PLN.

W | péiroczu 2026 roku Jednostka dominujaca poniosta naktady na inwestycje rzeczowe w wysokosci 1 149,5 min PLN (spadek o 29,9%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku), z ktérych na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota 1 087,3 min PLN (spadek o 29,7%),
na naktady zwigzane z prawem do uzytkowania sktadnika aktywow kwota 60,7 min PLN (spadek o 35,1%), natomiast na warto$ci niemateriaine
kwota 1,5 min PLN (wzrost 0 25,0%). Gtownym Zzrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych w | pétroczu 2026 roku byty $rodki wtasne, ponadto

Jednostka dominujaca wspomagata sie finansowaniem zewnetrznym.

Poniesione przez Jednostke dominujaca nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w | pétroczu 2026 roku przeznaczono na realizacje
zadan kluczowych (na rozbudowe pionowa oraz pozioma kopaln) oraz pozostatych, w tym dla zapewnienia biezacych zdolno$ci produkcyjnych.

NAKLADY
za okres
X 6 miesiecy .
WYSZCZEGOLNIENIE 2akoficzony GLOWNE INWESTYCJE STRATEGICZNE REALIZOWANE W JSW
30 czerwca
2026 roku
W KWK Borynia-Zofiowka Ruch Borynia kontynuowano prace zwigzane z budowg poziomu 1120. Zasoby
operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1120m szacowane sg na okoto 38,5 min ton. W ztozu
BUDOWA POZIOMU 1120 Ruchu Borynia wystepuje gownie wegiel koksowy typu 35 (hard). Projekt zaplanowano do realizacji w dwoch
W KWK BORYNIA-ZOFIOWKA 143 etapach: | etap, realizowany obecnie zaktada zakoriczenie prac zwigzanych z poglebianiem szybu I
RUCH BORYNIA do poziomu 1120m (uzyskanie funkcji wentylacyjnej). Umozliwi to udostepnienie pozostatych do eksploatacii

zasobdw w poktadach 502/11504/1. Realizacja Il etapu projektu zaktada udostepnienie partii B i C z poziomu
1120m, a nastepnie partii E i F ztoza. W | pdtroczu 2026 roku wydrazono 131m wyrobisk gérniczych,
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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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NAKLADY
za okres
5 6 miesiecy '
WYSZCZEGOLNIENIE 2akoficzony GLOWNE INWESTYCJE STRATEGICZNE REALIZOWANE W JSW
30 czerwca
2026 roku
kontynuowano prace zwigzane z poglebieniem szybu (dostawa i zabudowa konstrukcji pomostéw
technologicznych) oraz pozostate.
Jednostka dominujaca kontynuowata realizacje inwestycji zwigzanej z budowa poziomu 1080
BUDOWA POZIOMU 1080 w Ruchu Zofiéwka, w celu udostepnienia i zagospodarowania zasobéw zloza Zofidwka ponizej poziomu 900.
W KWK BORYNIA-ZOFIOWKA 6,8 Szacowana wielko$¢ zasobow operatywnych w pietrze 900-1080 wynosi 40,2 min ton. W | pétroczu
RUCH ZOFIOWKA 2026 roku realizowano prace zwigzane z drazeniem wyrobisk gorniczych oraz zakorczono gtebienie szybu
|1z do gtebokosci okoto 1105m.
Jednostka dominujaca realizuje inwestycje zwigzane z udostepnieniem zasobdw poktadéw 405/1 i 405/2
w KWK Budryk, ktére sg wiodacymi poktadami dia poziomu 1290 i charakteryzuja si¢ wystepowaniem gtéwnie
UDOSTEPNIENIE ZASOBGW wegli koksowych typu 35. Szacowana wielko$¢ zasobow operatywnych wynosi okoto 67,5 min ton.
POKLADOW 405/1 | 405/2 17.9 W ramach realizacji projektu ,Potaczenie wentylacyjne KWK Budryk z KWK Knuréw-Szczygtowice wraz
W KWK BUDRYK z modernizacjq szybu ,Aniotki”’, w marcu 2026 roku przeprowadzony zostat odbiér koricowy budowy
w KWK Knuréw-Szczyglowice Ruchu Knuréw stacji wentylatorow gtéwnych przy szybie ,Aniotki” wraz
z niezbednymi obiektami infrastruktury zewnetrznej. Obecnie kontynuowane sg roboty zwiazane z dwoma
etapami modemizacji szybu ,Aniotki”.
Jednostka dominujaca prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobow zalegajacych w pietrze
BUDOWA POZIOMU 1050 850-1050 w Ruchu Knuréw. Inwestycja ma na celu udostepnienie zasobow wysokiej jakosci wegla
W KWK KNUROW- 46 koksowego typu 35.1. taczna wielkos¢ udokumentowanych zasoboéw operatywnych w Ruchu
SZCZYGLOWICE ’ Knuréw w pietrze 850-1050 szacowana jest na 80 min ton. W | poétroczu 2026 roku prowadzono prace
RUCH KNUROW zwigzane z budowa klimatyzacji centralnej na powierzchni jak i budowe infrastruktury dla klimatyzacji
centralnej w wyrobiskach dotowych.
Jednostka dominujaca prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobéw zalegajacych w pietrze
BUDOWA POZIOMU 1050 850-1050 w Ruchu Szczygtowice. Inwestycja ma na celu udostepnienie zasobow wegla koksowego typu 35.1.
W KWK KNUROW- 159 taczna wielkos¢ udokumentowanych zasobow operatywnych w ztozu Szczygtowice w pigtrze 850-1050
SZCZYGLOWICE ’ szacowana jest na 79 min ton. W | pétroczu 2026 roku realizowano prace zwigzane gtéwnie z drazeniem
RUCH SZCZYGLOWICE wyrobisk goérniczych oraz prace zwigzane z wydluzeniem gérniczego wyciagu szybowego szybu |
w przedziale potudniowym do poz. 850m.
JSW kontynuowata rozpoczeta w | kwartale 2024 roku realizacje programu inwestycyjnego umozliwiajacego
POWIEKSZENIE BAZY powigkszenie bazy zasobowej KWK Knuréw-Szczyglowice Ruch Szczygtowice. Zakres rzeczowy
ZASOBOWE. przedsiewzigcia obejmuje dokonanie zmian funkcjonalno$ci szybu Il (umozliwiajacych zwigkszenie zdolnosci
. wydobywczej) oraz szybu Il (zmiana funkcji wentylacyjnej), ktére pozwolg na likwidacje szybu IV,
W KWK KNUROW- 129 a w konsekwencji umozliwia uwolnienie zasobéw wegla kamiennego zlokalizowanych w filarze szybu IV.
SZCZYGLOWICE W wyniku realizacji inwestycji ilo5¢ zasobéw mozliwych do eksploatacji szacowana jest na 27 min ton.
RUCH SzCZYGLOWICE W | pétroczu 2026 roku realizowano prace zwigzane z drazeniem wyrobisk gorniczych oraz prace zwigzane
z wydtuzeniem gdrniczego wyciagu szybowego szybu Il w przedziale N do poz. 650m.
Jednostka dominujaca kontynuowata rozpoczeta w 2017 roku, w KWK Pniéwek realizacj¢ projektu
ROZBUDOWA POZIOMU 1000 inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowg poziomu wydobywczego 1000 wraz z pogtebieniem szybéw Il IV.
Z POGLEBIANIEM SZYBU Il i 1V Projekt realizowany jest w celu zabezpieczenia efektywnej eksploatacii i dostepu do zasobdw wegla typu 35,
W KWK PNIOWEK 88 w potudniowo-zachodniej czesci ztoza Pnidwek. Laczna ilo$¢ zasobéw operatywnych na poziomie 1000
w KWK Pniéwek szacowana jest na okoto 51,2 min ton. W | potroczu 2026 roku w ramach realizacji inwestycji
prowadzono prace zwigzane z drazeniem wyrobisk gérniczych oraz prace zwigzane z pogtebianiem szybu Il1.
RAZEM 118,2

POZOSTALE NAKLADY INWESTYCYJNE GRUPY

Naktady inwestycyjne pozostatych spdtek Grupy w | pétroczu 2026 roku wyniosty 229,8 min PLN (wzrost 0 28,5% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2025 roku), z czego na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota 209,2 min PLN (wzrost o 61,7%), na naklady zwigzane z prawem
do uzytkowania sktadnika aktywow kwota 19,9 min PLN (spadek o 57,7%) natomiast na wartosci niematerialne kwota 0,7 min PLN (spadek
070,8%). Nakfady inwestycyjne segmentu koksowego oraz segmentow pozostatych w | potroczu 2026 roku stanowity 16,7% naktadow ogdtem
Grupy. Ponoszone przez spétki zalezne naktady na inwestycje rzeczowe przeznaczone byly na realizacje inwestycji kluczowych oraz zadan
zabezpieczajacych biezaca dziatalnosé operacyjna tych spétek. Zrodtem finansowania kiuczowych projektow inwestycyjnych realizowanych przez
pozostate spotki Grupy s Srodki wiasne oraz finansowanie zewnetrzne, gtéwnie pozyskane dofinansowanie w postaci pozyczek.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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NAKLADY
za okres
6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2026 roku

WYSZCZEGOLNIENIE KLUCZOWE PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE PRZEZ POZOSTALE SPOLKI GRUPY

Wdniu 14 marca 2018 roku Zarzad JSW przyjat uchwatg i zaakceptowat Dokumenty Wykonawcze
wprowadzajac do realizacji inwestycje pn. ,Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni PrzyjazA’.
Zgodnie z przyjetym sposobem realizacji inwestycji (tzw. systemem gospodarczym), cato$¢ zostata podzielona
na etapy. W dniu 30 lipca 2021 roku nastapito podpisanie umowy z firma ZARMEN Sp. z o0.0. (,ZARMEN")
jako wykonawcg zadania gtéwnego.

W  pétroczu 2026 roku kontynuowano prace zwigzane z realizacja inwestycji osiagajac zaawansowanie 88,4%
w odniesieniu do aktualnego budzetu, ktory zostat podwyzszony 0 63,7 min PLN do wartosci 999,9 min PLN.
Wraz ze zmiang, budzetu projektu dokonano takze aktualizacji terminu zakoriczenia na dzien 30 listopada

2026 roku.
MODERNIZACJA BATERII . . .
KOKSOWNICZYCH W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku kontynuowano rozpoczety w maju 2025 roku proces

. 99.4 rozgrzewu baterii. W tym czasie prowadzono réwniez prace montazowe zmierzajace do obsadzenia baterii
W KOKSOWNI PRZYJAZN mieszanka weglowa. W dniu 25 czerwca 2026 roku dokonano pierwszego obsadzenia komdr koksowniczych
(JSW KOKS) baterii mieszankg weglowa i rozpoczeto proces dochodzenia baterii koksowniczej do petnej zdolnosci
produkeyjnej. Pozostate zadania czastkowe zostaty zakoriczone lub sa w fazie odbioru, a usterki pojawiajace

sie w czasie ruchu produkcyjnego lub ujawnione w trakcie odbioréw sg terminowo usuwane.

W dniu 15 lipca 2025 roku JSW KOKS zawarta umowe o przeprowadzenie mediacji z firmg ZARMEN celem
podjecia préby rozstrzygniecia wystepujacych miedzy Stronami kwestii spornych w zakresie realizacji umowy.
W dniu 15 stycznia 2026 roku podpisano ugode mediacyjng oraz Aneks nr 4 wprowadzajacy postanowienia
ugody, a takze czesciowe rozliczenie robét dodatkowych. W dniu 24 czerwca 2026 roku postanowienie Sadu
zatwierdzajace ugode mediacyjng stalo si¢ prawomocne. Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy
zakoniczyto sie réwniez postepowanie mediacyjne z firma EKO-ENERGIA Sp. z 0.0. Ugoda mediacyjna zostata
podpisana w dniu 21 wrze$nia 2026 roku. Szerzej opisane w Punkcie 8.2. niniejszego sprawozdania.

Przedsigwziecie realizowane przez JSW KOKS ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkcji
energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wiasne i na sprzedaz. W ramach przedsiewzigcia planuije sie realizacje
budowy bloku energetycznego opalanego wtasnym gazem koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing,
upustowo-kondensacyjng o mocy 28 MWe i czionem cieptowniczym o mocy 37 MW, ktéry zapewni dostawy
energii elektrycznej, pary i ciepta dla koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK ROW Ruch Marcel
oraz mieszkaicow miasta Radlin. W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad JSW przyjat uchwaty i zaakceptowat
Dokumenty wykonawcze wprowadzajac do realizacji inwestycie pn. ,Budowa bloku energetycznego
w Koksowni Radlin”. W dniu 12 czerwca 2019 roku nastapito podpisanie umowy z firmg RAFAKO S.A.
(,RAFAKO").

W dniu 8 listopada 2024 roku Zarzad JSW KOKS podijat decyzje o odstapieniu od umowy, w czesci dotychczas
niewykonanej, a stosowne o$wiadczenie zostato dostarczone do GRI. Zarzad JSW KOKS przyjmuie,
Ze odstapienie od umowy nastapito z przyczyn lezacych po stronie RAFAKO.

JSW KOKS przejeta umowy podwykonawcze, w oparciu o rozwigzania wynikajace z zawartych na uprzednim
etapie porozumien trojstronnych, a tym samym dazy do utrzymania ciagtosci w ramach realizacji prac
23,3 inwestycyjnych. Szerzej opisane w Punkcie 8.2. ninigjszego sprawozdania.

W KOKSOWNI RADLIN W dniu 13 stycznia 2026 roku podpisany zostat Protokét potwierdzajacy osiggnigcie statusu projektu

(JSWKOKS) funkcjonujacego i rozpoczecia jego fazy operacyjnej. W dniu 13 lutego 2026 roku przeprowadzona zostata
synchronizacja nowej Elektrocieptowni Radlin z krajowa siecig elektroenergetyczna. Blok energetyczny
pozostaje caly czas w pracy, trwa ruch regulacyjny oraz prace optymalizacyjne turbogeneratora, uktadu
wyprowadzenia mocy i systemu sterowania kottami. Ponadto prowadzono eksploatacje i testy kottéw nr 1i nr 2
zasilanych gazem koksowniczym, wykonujac m.in. proby peinej mocy oraz dziatania zwigzane z usuwaniem
usterek i optymalizacjg parametréw pracy. W kwietniu 2026 roku z pozytywnym wynikiem uruchomiono caty
uktad cieptowniczy, rozpoczynajac dostawy ciepta dla miasta Radlin i Kopalni Marcel. Spetnione zostaty
rdwniez wymagania emisyjne BAT dla bloku energetycznego. Zakoficzono montaz technologiczny kotta
awaryjno-rezerwowego K3, przeprowadzono jego przygotowanie do rozruchu, a w czerwcu 2026 roku
uzyskano pozytywny odbiér UDT. Réwnolegle zakoriczono prace montazowe Instalacji Odsiarczania Spalin
(108), prowadzac jednoczesnie jej rozruch oraz usuwanie usterek eksploatacyjnych.

BUDOWA BLOKU
ENERGETYCZNEGO

W I péiroczu 2026 roku kontynuowano prace zwigzane z realizacja inwestycji osiagajac zaawansowanie 93,2%
w odniesieniu do aktualnej wartosci kosztorysowej.

RAZEM 122,7

INWESTYCJE KAPITALOWE

Opis zmian w obszarze inwestycji kapitatowych dokonanych w | pétroczu 2026 roku zawarty zostat w Punkcie 2.3. niniejszego sprawozdania.
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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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7.5. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY ORAZ PLYNNOSC FINANSOWA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym sytuacje finansowg Grupy jest podaz i popyt oraz uzyskana $rednia cena sprzedazy gtéwnych produktow,
tj. wegla i koksu, co ma bezpoérednie przetozenie na generowane przychody i przeptywy finansowe.

Za okres 6 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony 30 czerwca Dynamika

y 9 2025 2025=100

2026
(dane przeksztatcone)*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (245,8) (973,2) 253
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (422,2) 899,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12,2) (141,5) 8,6
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (680,2) (214,8) 316,7

* Dane przeksztaicone w zwigzku z klasyfikacj do dziatalnosci zaniechanej wynikoéw spétki PBSz.

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane w | pétroczu 2026 roku ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 245,8 min PLN wynikaty
z poniesionych wydatkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 163,1 min PLN, na co wptyw miata przede wszystkim poniesiona
strata przed opodatkowaniem w wysokosci (1 098,1) min PLN. Czynniki wplywajace na wysoko$¢ wydatkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
przedstawione zostaty w Nocie 8.1. Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spétki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ srodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2026 roku wyniosta (422,2) min PLN, w przeciwienstwie
do $rodkéw uzyskanych w analogicznym okresie 2025 roku w wysoko$ci 899,9 min PLN (uwzgledniajacych m.in. 2 670,1 min PLN wptywéw
z inwestycji FIZ), przede wszystkim za sprawa poniesionych wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 1 069,6 min PLN,
pomimo uzyskanego wptywu zaliczki otrzymanej z tytutu sprzedazy akcji PBSz i udziatéw JZR w wysoko$ci 400,0 min PLN oraz wptywéw z tytutu
tymczasowego wykorzystania $rodkéw FLZG w wysokosci 208,0 min PLN.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej w | pétroczu 2026 roku wyniosty (12,2) min PLN wobec (141,5) min PLN w | pétroczu 2025 roku.
Ich poziom w | p&troczu 2026 roku uwzglednia otrzymane wynagrodzenie z tytutu umowy sprzedazy wegla wraz z umowg zobowigzujaca do jego
odkupu w wysokosci 162,6 min PLN, a takze nizsze niz w tym samym okresie 2025 roku: ptatnosci zwigzane z leasingiem w wysokosSci
85,7 min PLN, odsetki i prowizje zaptacone z dziatalno$ci finansowej w wysokosci 48,9 min PLN oraz sptate kredytdw i pozyczek w wysokoSci
39,9 min PLN.

W efekcie ujemnych przeplywow z dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej warto$¢ srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2026 roku wyniosta 117,1 min PLN i byta nizsza w stosunku do 30 czerwca 2025 roku
0552,8 min PLN.

KLUCZOWE UMOWY KREDYTOWANIA

Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu zawartych przez Grupe umoéw kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosi 1 799,3 min PLN, w tym
kredyty bankowe 943,5 min PLN, a pozyczki 855,8 min PLN.

W dniu 9 marca 2026 roku zostat zawarty aneks do Umowy Finansowania z Konsorcjum z dnia 12 kwietnia 2023 roku. Natomiast po dniu
konczacym okres sprawozdawczy zawarto kolejne aneksy do Umowy Finansowania, zgodnie z ktorymi wydtuzono okres zawieszenia
do 30 pazdziernika 2026 roku wigcznie. Ponadto ustalono, ze zobowigzanie do utrzymania wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA
oraz zobowigzanie do utrzymania udziatu Poreczycieli w sumie aktywdw bilansu i EBITDA Grupy nie bedzie miato zastosowania do okresu
obliczeniowego koriczacego sie w dniach: 31 marca 2026 roku, 30 czerwca 2026 roku i 30 wrzesnia 2026 roku. Szczegotowe informacije dotyczace
podpisanych anekséw zostaly przedstawione w Punkcie 5.3. niniejszego sprawozdania oraz Nocie 6.1. Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2026 roku.

Po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 6 sierpnia 2026 roku JSW zawarta umowe z ARP dotyczacg udzielenia pozyczki w ramach
znowelizowanej ustawy o systemie instytucji rozwoju do kwoty 824,1 min PLN, ktéra ma wesprze¢ realizacje Programu Naprawczego Grupy. Sptata
pozyczki bedzie nastepowac¢ kwartalnie od lipca 2029 roku do 30 czerwca 2038 roku. Pozyczka jest oprocentowana w oparciu 0 zmienng stope
procentowa. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania JSW pozyskata $rodki finansowe z udzielonej pozyczki w wysokosci 600,0 min PLN.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 9 wrzesnia 2026 roku zostata podpisana umowa miedzywierzycielska pomigdzy JSW,
instytucjami wchodzacymi w sktad Konsorcjum (ij. Alior Bankiem S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
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Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Powszechnym Zaktadem Ubezpieczer S.A., Powszechnym Zakladem Ubezpieczer na Zycie
S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z 0.0.), Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. — jako instytucjq wchodzaca w sktad Konsorcjum
oraz jako nowy pozyczkodawca (pozyczka ARP) oraz JSW KOKS i JZR jako poreczycielami. Zawarcie umowy pozwolito na ustanowienie czesci
zabezpieczen pozyczki ARP, co byto niezbednym warunkiem do wyptaty drugiej transzy pozyczki ARP.

Szczegotowe informacje dotyczace zawartych przez Grupe uméw finansowania oraz dokonanych spfat przedstawione zostaty w Nocie 6.1.
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowsj Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

INWESTYCJE W PORTFEL AKTYWOW FiZ

Grupa posiada inwestycje w portfel aktywow finansowych poprzez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,FIZ"), w ktérym Jednostka dominujaca
posiada 100% wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych. Srodki zgromadzone w FIZ sg wykorzystywane w okresie zatamania koniunktury iflub
w okresie kiedy Grupa generuje ujemne przeplywy pieniezne. Warto$¢ netto aktywdw Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosi
104,7 min PLN (na dzier 31 grudnia 2025 roku: 101,2 min PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku nie dokonywano wycofania $rodkéw z Funduszu poprzez umorzenie certyfikatow
inwestycyjnych FIZ. Po dniu kornczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 8 lipca 2026 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie udzielenia zgody
na umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych FIZ o szacowanej wartosci 7,6 min PLN. Srodki w wysokosci 7,6 min PLN wplynety na rachunek bankowy
Jednostki dominujacej w dniu 4 sierpnia 2026 roku z przeznaczeniem na sfinansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej. W dniu 30 lipca 2026 roku
Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie udzielenia zgody na umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych FIZ, ktére stanowig przedmiot zawartych
w pazdzierniku 2025 roku umoéw zastawéw finansowych, cywilnych i rejestrowych na zabezpieczenie wierzytelnosci odsetkowych Konsorcjum
z tytutu Umowy Finansowania, w kwocie 2,1 min PLN z przeznaczeniem na czesciowe pokrycie odsetek z tytutu Umowy Finansowania, co nastapito
w dniu 28 sierpnia 2026 roku.

Szczegbtowe informacje przedstawione zostaty w Nocie 7.5. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitafowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

ODROCZENIE SKLADEK ZUS

W 2025 roku oraz w | pétroczu 2026 roku JSW otrzymata zgody ZUS na odroczenie sktadek i roztozenie na raty ptatnosci sktadek za okres od maja
2025 roku do grudnia 2026 roku (szczegoty w Punkcie 5.3. ninigjszego sprawozdania). taczna kwota roztozonych na raty sktadek objetych
umowami wynosi na koniec wrze$nia 2026 roku 1 066 min PLN (dotyczy sktadek za okres maj 2025 roku - lipiec 2026 roku). Poczawszy od marca
do wrze$nia 2026 roku Spétka sptacita raty tacznie w wysokosci 141 min PLN.

Réwniez spétka JSW KOKS otrzymata zgode ZUS na odroczenie i roztozenie na raty ptatnosci sktadek za miesigce: czerwiec - sierpien 2025 roku
w tacznej kwocie 26,0 min PLN, do dnia 20 kwietnia 2029 roku. Od maja do wrzes$nia 2026 roku JSW KOKS splacita raty w wysokosci facznie
1,3 min PLN.

ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Utrzymujace sie bardzo trudne warunki rynkowe w | pdtroczu 2026 roku nie pozwolity na generowanie dodatnich przeptywow pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej, dodatkowo Grupa wygenerowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i dziatalno$ci finansowej. Materializacja
ryzyka utraty ptynnosci jest jednym z najistotniejszych czynnikéw, ktéry moze wplywaé na kontynuacje prowadzenia przez JSW dziatalnosci.
Dlatego tez JSW podejmuije szereg dziatan strategicznych i operacyjnych w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci.

Grupa zarzadza zasobami finansowymi zaréwno na poziomie poszczegolnych spotek, jak i na poziomie skonsolidowanym. Spétki z Grupy
regularnie prognozuja i monitorujg ptynnos¢ na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych. W celu efektywniejszego zarzadzania biezacq
ptynnoscig, finansowg w Grupie funkcjonuje system zarzadzania $rodkami pienieznymi — CPR. Proces zarzadzania systematyzuje wdrozona
Polityka zarzgdzania plynnosciq w Grupie Kapitatowej JSW wraz z procedura, ktérej podstawowym zadaniem jest efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajacej podejmowanie dziatan w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci.

Szczegbtowe informacje dotyczace zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie przedstawione zostaty w Nocie 9.3. Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2026 roku.

7.6. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

W dniu 13 kwietnia 2026 roku spdtka JSW Logistics otrzymata informacje o zamknieciu gwarancji bankowej w kwocie 1,7 min PLN otwartej przez
Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., tym samym wygasto zabezpieczenie ww. gwaranciji w postaci porgczenia JSW za zobowigzania
jednostki zaleznej JSW Logistics wynikajace z udzielenia gwarancji bankowe;j.

W | pdtroczu 2026 roku sp6tki Grupy nie udzielaty poreczen ani gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
o istotnej tacznej wartosci.
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7.7. PROGNOZY WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ JSW
JSW nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2026 rok.
7.8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach
rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym frybie dziatalnosci. W | pdtroczu 2026 roku Grupa nie zawierata innych
istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w Sprawozdaniu Zarzadu
Z dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 roku.

W okresie 6 miesigcy zakoiczonym 30 czerwca 2026 roku zidentyfikowano indywidualng transakcje przeprowadzong migdzy JSW i jednostkami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktdra byta znaczaca ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote. Transakcja ta dotyczy przedwstepnej umowy
sprzedazy zawartej z ARP, co zostalo szerzej omowione w Nocie 1.2. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku.

Po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 6 sierpnia 2026 roku JSW zawarta umowe pozyczki z ARP na zasadach okres$lonych w art.
19b Ustawy z dnia 4 lipca 2019 roku o systemie instytucji rozwoju, ktéra ma wesprze¢ realizacie Programu Naprawczego Grupy. Warto$¢
finansowania wyniesie do kwoty 824,1 min PLN. Finansowanie obejmuje okres do 30 czerwca 2038 roku. Szczegdly zawartej umowy pozyczki
zostaly przedstawione w Nocie 6.1. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2026 roku.

7.9. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku nie wystapity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2025 roku w Nocie 10.1.
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8.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Stan zatrudnienia oraz przecigtne zatrudnienie w Grupie:

Stan zatrudnienia Przecietne zatrudnienie

. Dynamika za okres 6 miesigcy Dynamika

Wyszczegélnienie na dzien 30 czerwca zakonczony 30 czerwca

2026 2025 2025=100 2026 2025 2025=100
Pracownicy na stanowiskach 22814 24,086 7 23279 24333 9,7
robotniczych
Pracownicy na stanowiskach 6816 7404 921 7096 7455 9.2
nierobotniczych
Razem 29630 31490 94,1 30 375 31788 95,6

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku w Grupie zatrudnionych byto 29 630 pracownikéw. W poréwnaniu do tego samego okresu 2025 roku
zatrudnienie byto nizsze o 1 860 osdb. Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujacej, ktore na dzieri 30 czerwca 2026 roku wyniosto
19 371 os6b i byto nizsze w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku o 1 493 osoby, za$ w stosunku do korica 2025 roku spadio
0 1 117 os6b. Na obnizenie sie stanu zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2026 roku wplyw miata zawarta w dniu 22 maja 2026 roku umowa pomiedzy
JSW a Ministerstwem Energii dotyczaca finansowania jednorazowych odpraw pienieznych, w wyniku ktérej w maju i czerwcu 2026 roku
600 pracownikow JSW skorzystato z jednorazowych odpraw pienieznych (szerzej w Punkcie 5.3. niniejszego sprawozdania). Ponadto spadek
zatrudnienia w JSW w | p&troczu 2026 roku spowodowany byt skorzystaniem przez 458 pracownikow ze $wiadczen emerytalnych. Przecigtne
zatrudnienie w Jednostce dominujacej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku wyniosto 20 105 0s6b i bylo nizsze w poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego o 965 osab.

8.2. SPRAWY SPORNE

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku spdtki Grupy uczestniczyty w postepowaniach sadowych i administracyjnych zwigzanych
z prowadzong przez nie dziatalno$cig. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepsza wiedza, spotkom Grupy nie zagrazaja postepowania i spory, ktére
mogtyby w istotny sposdb wplynaé na sytuacje finansowg i rentownos¢, inne niz oméwione ponizej:

OPIS SPRAWY WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU

Sprawa z powddztwa JSW przeciwko Minova Ekochem S.A., A. Weber Sp. z 0.0. oraz DSI Schaum Chemie Sp. z 0.0. 118,7

JSW w dniu 13 grudnia 2019 roku ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew przeciwko: Minova Ekochem S.A., A. Weber Sp. z 0.0. oraz DSI Schaum
Chemie Sp. z 0.0. Spor dotyczy zasadzenia solidarnie od ww. pozwanych odszkodowania na rzecz JSW z tytutu zmowy cenowej na rynku chemii gérniczej
w latach 2005-2011. JSW w przedmiotowym postepowaniu reprezentowana jest przez Prokuratorie Generalng Rzeczpospolitej Polskiej. Sprawa w toku.

Sprawa z powddztwa Pemug Sp. z 0.0. przeciwko JZR 27,3
Sprawa z powddztwa JZR przeciwko Pemug Sp. z 0.0. 13,7

Spdtka JZR, w obszarze prowadzonej modernizacji Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla (,ZPMW”) w KWK Budryk, w dniu 20 wrze$nia 2017 roku w formie
porozumienia trojstronnego wstapita w prawa i obowiazki JSW z umowy z wykonawcg inwestycii {j. firmg Pemug Sp. z 0.0. (,Pemug”) (wcze$niej Famur — Pemug).
W ramach realizowanej umowy, na skutek opdznien w realizacji przedmiotowej modernizacji ZPMW, pomiedzy stronami wystepowaty kwestie sporne.
JZR i Pemug podejmowaty kilkukrotnie negocjacje. W efekcie prowadzonej korespondenciji pomiedzy JZR a Pemug oraz wydanego w dniu 22 stycznia 2021 roku
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach zezwalajacego Zarzadcy Pemug na odstapienie od dalszej realizacji umowy dotyczacej
rozbudowy i modernizacji ZPMW KWK Budryk, z dniem 12 marca 2021 roku nastapito przez Pemug odstapienie od umowy gtéwnej i od uméw na roboty
dodatkowe w czgsci niewykonanej. W zwigzku z powstatymi opdznieniami w realizacji inwestycji JZR w marcu 2021 roku obcigzyta Pemug karami umownymi
za zwioke (naliczonymi do dnia odstapienia od uméw), ktére zostaty objete odpisem aktualizujacym na skutek ogtoszenia upadtosci wykonawcy. JZR dokonata
réwniez potracenia wzajemnych wierzytelno$ci w wyniku ktérego, warto$¢ nalezno$ci z tytutu naliczonych kar umownych wyniosta 13,7 min PLN. W zakresie
ww. kwoty JZR ztozyta pozew do Sadu Okregowego w Gliwicach.

Pemug w dalszym ciagu podejmuje dziatania w zakresie odzyskania cze$ciowo potraconych naleznosci, kwestionuje zasadno$¢ naliczonych przez JZR kar
umownych i kieruje pod adresem JZR dodatkowe zadania finansowe w zwiazku z realizowang inwestycja oraz wystapit z pozwem do JZR o zaptate, ktérego
pierwotna warto$¢ wynosita 25,9 min PLN. Pemug dokonat rozszerzenia powddztwa w zakresie robét wykonanych przez Pemug, przed zlozeniem o$wiadczenia
o0 odstapieniu od umowy, w efekcie czego, warto$¢ przedmiotu sporu wynosi obecnie 26,5 min PLN.

Postanowieniem z dnia 24 maja 2022 roku Sad Okregowy w Katowicach wytaczyt do odrebnego rozpoznania roszczenia w zakresie wynikajacym z przepiséw
ustawy o prawie autorskim w wysokosci 2,4 min PLN oraz w pozostalym zakresie, przekazat sprawg Sadowi Okregowemu w Gliwicach. Zgodnie z wyrokiem
z dnia 16 listopada 2023 roku powddztwo co do roszczen dotyczacych praw autorskich do projektéw zostato w catosci oddalone. Pemug ztozyt apelacjg od wyroku
sadowego. Zgodnie z otrzymanym odpisem apelacji Pemug zaskarzyt 788,0 tys. PLN. W pozostatej czesci wyrok jest prawomocnie oddalony.

Dodatkowo zarzadzeniem Sedziego Sadu Okregowego w Gliwicach sprawa sadowa z powddztwa JZR o zaptate 13,7 min PLN zostata potaczona do wspéinego
rozpoznania i rozstrzygniecia ze sprawg z powddztwa Pemug o zaptate 26,5 min PLN. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego wskazujac tezy dowodowe opinii.
Po uzyskaniu od réznych biegtych informacji o koszcie sporzadzenia opinii strony wskazaty preferowang osobe biegtego i oczekujg na wydanie opinii. Sprawa
w toku.
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OPIS SPRAWY WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU
Sprawy z powodztwa JSW KOKS przeciwko kontrahentowi 10,4
Sprawy z powodztwa kontrahenta przeciwko JSW KOKS 12,3

Przed Sadem Okregowym w Katowicach 30 listopada 2015 roku zostato wszczete postepowanie sadowe o zaptate kar umownych za niedotrzymanie terminu
realizacji przedsiewzigcia inwestycyjnego na terenie Koksowni Przyjazi. JSW KOKS w sierpniu 2015 roku wystawita note obcigzeniowa na kwote 8,2 min PLN,
ktora nie zostata uznana przez wykonawce. JSW KOKS w czerwcu 2017 roku utworzyta rezerwe na kwote 9,5 min PLN. W dniu 2 stycznia 2023 roku zostata
doreczona korzystna dla JSW KOKS opinia biegtego, do ktdrej wykonawca wni6st zastrzezenia. W dniu 22 kwietnia 2024 roku wptynat odpis uzupetniajacej opinii
biegtego sadowego. W dniu 6 maja 2024 roku Kancelaria wystata do Sadu pismo stwierdzajace, ze JSW KOKS podtrzymuije dotychczasowe stanowisko w sprawie
i ze nie zgtasza zastrzezen do opinii uzupetniajacej. W marcu 2025 roku zostata doreczona uzupetniajaca opinia biegtego sadowego, ktdra podtrzymuje w catosci
swoje wczesniejsze wywody. Opinia jest korzystna dla JSW KOKS. Strony ustosunkowaty si¢ do opinii. Biegly zostat wezwany celem przestuchania. Biegty
podtrzymat w catosci opinig pisemna. Kontrahent podtrzymuje swoje stanowisko odno$nie zasadnosci powotania innego biegtego. Sprawa w toku.

W dniu 30 grudnia 2022 roku w Sadzie Okregowym w Katowicach zostat zlozony pozew przeciwko wykonawcy o zaptate tytutem nieosiggniecia gwarantowane;
dyspozycyjnosci bloku w pierwszym roku okresu gwarancyjnego, na kwote 2,2 min PLN. W dniu 6 lutego 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat
postanowienie o przekazaniu sprawy do rozpoznania Sadowi Okregowemu w Gliwicach. W dniu 15 maja 2025 roku Sad wyznaczyt biegtego ze wskazaniem
terminu 6 miesiecy na sporzadzenie opinii. JSW KOKS zawnioskowata do Sadu o wykorzystanie na potrzeby niniejszej sprawy opinii biegtego sadowego,
sporzadzonej w sprawie opisanej powyzej. Kontrahent nie zgodzit si¢ z wnioskiem JSW KOKS. Strony oczekuja na ostateczng decyzje Sadu. Sprawa w toku.

W postepowaniu sadowym powiazanym z wyzej opisang sprawg w grudniu 2020 roku zapadt niekorzystny dla JSW KOKS wyrok Sadu | Instancji. Spotka
JSW KOKS zwiekszyta utworzong w grudniu 2019 roku rezerwe o zasadzone koszty procesu oraz odsetki, ktéra na dzier 30 czerwca 2026 roku wyniosta
2,8 min PLN. W dniu 14 czerwca 2022 roku Sad Apelacyjny, po rozpoznaniu wniesionej apelaciji, zmienit rozstrzygniecie Sadu Okregowego - oddalit w catosci
powddztwo, z ktdrym wystapit wykonawca oraz obcigzyt ten podmiot kosztami postepowania za obie instancje. Wykonawca wnidst skarge kasacyjna. JSW KOKS
przestata odpowiedz na przedmiotowq skarge. Sad Najwyzszy w dniu 7 marca 2024 roku przyjat sprawe do rozpoznania. Sprawa w toku.

Sprawa z powddztwa GRENEVIA S.A. przeciwko JSW 11,0

W dniu 20 listopada 2023 roku zostato wszczete postepowanie z powddztwa GRENEVIA S.A. przeciwko JSW. Spér dotyczy zaptaty odszkodowania w zwigzku
z utratg kombajnu chodnikowego pozostawionego w otamowanym chodniku. JSW kwestionuje zasadno$¢ roszczenia. Jednostka dominujaca w przedmiotowym
postepowaniu reprezentowana jest przez Prokuratorie Generalng Rzeczpospolitej Polskiej. Postepowanie w toku.

Sprawy z powodztwa JSW przeciwko Elektrometal S.A. 8,2

W dniu 4 marca 2021 roku i 20 grudnia 2022 roku zostaty wszczete postepowania z powodztwa JSW przeciwko Elektrometal S.A. Zadanie pozwéw dotyczy
niezaptaconych kar umownych w zwigzku z realizacjg inwestycji: Przebudowa i modernizacja gdriczego wyciagu szybowego Foch Il w KWK Knuréw-
Szczyglowice. Cze$¢ kary umownej zostata potracona z wynagrodzeniem Elektrometal S.A., a pozostata czg¢$¢ dochodzona jest w ramach dwdch procesow
sadowych o sygn. Akt X GC 76/21 (warto$¢ przedmiotu sporu: 75 001,00 PLN) oraz o sygn. Akt. X GC 488/22 (warto$¢ przedmiotu sporu: 8 094 831,50 PLN).
Pozwany w ramach postepowan sadowych, domaga sie miarkowania kary umownej. JSSW w przedmiotowym postepowaniu reprezentowana jest przez
Prokuratorig Generalng Rzeczpospolitej Polskiej. W dniu 16 kwietnia 2025 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat wyrok w sprawie o sygn. akt X GC 76/21
w ktérym zasadzit zadang kwote w catosci wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od 8 maja 2020 roku. W sprawie tej ztozono apelacje. Postepowanie
apelacyjne w toku. W dniu 22 kwietnia 2026 roku w sprawie o sygn. Akt X GC 488/22 zapadt wyrok w catosci niekorzystny dla JSW (oddalono powédztwo JSW).
Zostat zlozony wniosek o uzasadnienie wyroku w celu zachowania terminu na wniesienie ewentualnej apelacji.

Sprawa z powddztwa Elektrometal S.A. przeciwko JSW 5,7

W dniu 19 kwietnia 2021 roku zostalo wszczete postepowanie sadowe z powddztwa Elektrometal S.A. przeciwko JSW. Zadanie pozwu dotyczy zaplaty
za realizacje inwestycji: Przebudowa i modemizacja gérniczego wyciggu szybowego Foch Il w KWK Knuréw-Szczygtowice. Powdd dochodzi naleznosci
z niezaptaconej faktury, w zwigzku z dokonanym przez JSW potraceniem. JSW reprezentowana jest przez Prokuratorie Generalng Rzeczpospolitej Polskiej.
W dniu 12 maja 2026 roku w sprawie zostat wydany wyrok w catosci niekorzystny dla JSW (zasadzajacy od pozwanej na rzecz powddki) zostat ztozony wniosek
0 uzasadnienie wyroku w imieniu JSW w celu zachowania terminu na wniesienie ewentualnej apelacji.

Sprawa z powddztwa Elektrometal S.A., OPA-ROW Sp. z 0.0., Demetrix New Sp. z 0.0., DPMtech Sp. z 0.0. przeciwko

JSW 33

W dniu 20 kwietnia 2026 roku zostato wszczete postepowanie z powédztwa Elektrometal S.A., OPA-ROW Sp. z 0.0., Demetrix New Sp. z 0.0., DPMtech Sp. z 0.0.
przeciwko JSW. Zadanie pozwu dotyczy zapfaty z tytulu waloryzacji umowy. Postepowanie w toku.

Nakaz Panstwowej Inspekcji Pracy

Zarzad JSW w dniu 10 marca 2026 roku powzigt informacje o wptynieciu do Spétki nakazu wydanego przez Inspektora Okregowego Inspektoratu
Pracy w Katowicach, zgodnie z ktorym Paristwowa Inspekcja Pracy nakazata JSW dokonanie wypfaty pozostatej czesci nagrody z okazji ,Dnia
Gérnika” oraz ekwiwalentu barbdrkowego za 2025 rok. Zgodnie z zawartymi w dniu 13 lutego 2026 roku Porozumieniami pozostata do wypfaty
kwota nagrody barborkowej wraz z ekwiwalentem barbérkowym za 2025 rok zostanie zrealizowana w dwdch réwnych ratach w terminach:
do 31 sierpnia 2026 roku oraz 3 grudnia 2026 roku. Spdtka ztozyta odwotanie do Okregowego Inspektora Pracy w Katowicach. W dniu 13 kwietnia
2026 roku Zarzad JSW otrzymat decyzje Okregowego Inspektora Pracy w Katowicach z dnia 10 kwietnia 2026 roku, na podstawie ktorej utrzymano
w mocy zaskarzony nakaz. W dniu 8 maja 2026 roku JSW wniosta skarge na wydang decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Gliwicach za posrednictwem Okregowego Inspektora Pracy w Katowicach.
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Sktadka Solidarno$ciowa

Pismem Ministra Energii z dnia 24 kwietnia 2026 roku wyznaczono przewidywany nowy termin zatatwienia sprawy dotyczacej ztozonego przez
JSW w dniu 11 kwietnia 2025 roku wniosku o stwierdzenie nadptaty i zwrot sktadki solidarno$ciowej uiszczonej przez Spotke w 2023 roku w tgcznej
wysokosci 1,6 mid PLN na 25 czerwca 2026 roku. Z uwagi na otrzymang w dniu 26 czerwca 2026 roku decyzje Ministra Energii odmawiajacq
stwierdzenia i zwrotu nadptaty z tytutu sktadki solidarnosciowej, po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 9 lipca 2026 roku JSW ztozyta
whniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 14 sierpnia 2026 roku Zarzad JSW powziat informacje o wydaniu w dniu 13 sierpnia 2026 roku
przez Ministra Energii decyzji o utrzymaniu w mocy decyzji z dnia 25 czerwca 2026 roku. Decyzja jest ostateczna w postepowaniu
administracyjnym. JSW w dniu 14 wrze$nia 2026 roku ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na wydang decyzje
Ministra Energii.

Sprawa z powddztwa A.T. Kearney Sp. z 0.0. (,A.T. Kearney’) przeciwko JSW

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 7 sierpnia 2026 roku zostato wszczete postgpowanie sadowe z powodztwa A.T. Kearney
przeciwko JSW. Spér dotyczy odmowy przez JSW zaptaty faktur wystawionych przez A.T. Kearney. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
12,4 min PLN. Jednostka dominujaca, reprezentowana w niniejszym postepowaniu przez Prokuratori¢ Generalng, wniosta o oddalenie powédztwa
w cafosci. Sprawa w toku.

MEDIACJE
Umowa mediacyjna pomiedzy ZARMEN oraz JSW KOKS

W dniu 15 lipca 2025 roku JSW KOKS podpisata umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej, z firma ZARMEN realizujaca zadanie inwestycyjne, celem podjgcia proby rozstrzygniecia wystepujacego pomigdzy
stronami sporu w zakresie ustalenia przyczyn opdznien w osiggnieciu punktow kontrolnych oraz braku zrealizowania przedmiotu umowy
w terminach wynikajacych z harmonogramu realizacji umowy, a takze istniejacych pomiedzy stronami innych kwestii spornych odnoszacych sie
do sfery realizacyjnej umowy. Z korcem grudnia 2025 roku Strony osiagnety porozumienie. W dniu 15 stycznia 2026 roku JSW KOKS podpisata
z kontrahentem realizujgcym gtéwng czes$¢ zadania ugode mediacyjng oraz aneks nr 4 wprowadzajacy postanowienia ugody, a takze czesciowe
rozliczenie robét dodatkowych. W dniu 19 marca 2026 roku JSW KOKS uzyskata wszystkie wymagane zgody korporacyjne na zawarcie ugody
mediacyjnej i aneksu nr 4 wprowadzajacego postanowienia ugody. W dniu 15 czerwca 2026 roku Sad Rejonowy w Dabrowie Gérniczej wydat
postanowienie o zatwierdzeniu ugody, ktdre uprawomocnito sie z dniem 24 czerwca 2026 roku.

Mediacje pomiedzy EKO-ENERGIA Sp. z o.0. oraz JSW KOKS

W dniu 6 marca 2026 roku rozpoczete zostaty mediacje JSW KOKS z PPUH EKO-ENERGIA Sp. z 0.0. (wykonawca zadania czastkowego,
realizowanego w ramach przedsiewziecia inwestycyjnego Modernizacja baterii koksowniczej nr 4) przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej RP w zakresie sporu dotyczacego roszczen z tytutu realizacji umowy na modernizacje strony koksowej baterii koksowniczej nr 4.
Postepowanie mediacyjne zostato zakofczone. Ugoda mediacyjna zostata podpisana po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu
21 wrze$nia 2026 roku.

Zakonczenie postepowania mediacyjnego pomiedzy RAFAKO oraz JSW KOKS i odstgpienie JSW KOKS od umowy z RAFAKO na budowe bloku
energetycznego w Koksowni Radlin

Zarzad JSW KOKS w dniu 9 wrzesnia 2024 roku podjat decyzje o zakonczeniu postepowania mediacyjnego, rozpoczetego w pazdzierniku
2021 roku (w zakresie sporu w zwigzku z realizacjq przedsiewziecia inwestycyjnego budowy bloku energetycznego w Koksowni Radlin), kierujac
stosowne o$wiadczenie do Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej oraz do RAFAKO. Podjeto takze dziatania
zmierzajgce do skorzystania z kontraktowego zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy dla przeprowadzenia rozliczenia, w czgsci
bezspornych pfatno$ci bezpo$rednich, zrealizowanych na rzecz podwykonawcéw, ktére zostaly uregulowane przez JSW KOKS dla utrzymania
cigglosci realizacji prac w ramach projektu. Na dzieh 25 wrze$nia 2024 roku przedmiotowe zabezpieczenie zostato zrealizowane, o czym
JSW KOKS poinformowat RAFAKO.

W dniu 26 wrze$nia 2024 roku RAFAKO ztozyto wniosek o ogtoszenie upadtosci, a w dniu 19 grudnia 2024 roku Sad Rejonowy w Gliwicach,
Xl Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci RAFAKO i wyznaczyt syndyka upadto$ciowego.

W dniu 15 pazdziernika 2024 roku JSW KOKS naliczyta kary umowne wzgledem RAFAKO, ktore sg kwestionowane przez RAFAKO. W dniu
8 listopada 2024 roku Zarzad JSW KOKS podijat decyzje o odstapieniu (z przyczyn lezacych po stronie RAFAKO) od Umowy, w czesci dotychczas
nie wykonanej, a stosowne o$wiadczenie zostato dostarczone RAFAKO.

JSW KOKS przejeta umowy podwykonawcze, w oparciu o rozwigzania wynikajace w szczegolnosci z zawartych na uprzednim etapie porozumien
tréjstronnych, a tym samym dazy do utrzymania ciagtosci w ramach realizacji prac inwestycyjnych.

Na gruncie postepowania upadiosciowego JSW KOKS systematycznie zgtaszata wierzytelnosci. W 2025 roku zgtoszono do Syndyka masy
upadtosci RAFAKO wierzytelno$ci z tytutu ptatno$ci bezposrednich oraz o$wiadczenia o potraceniu ewentualnym.
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W dniu 15 wrze$nia 2025 roku zostata ztozona odpowiedz JSW KOKS na wniosek Syndyka masy upadiosci RAFAKO o wyrazenie zgody
na odstapienie od umowy wzajemnej w cze$ci dotyczacej budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Koksowni Radlin
oraz na odstapienie od uméw zabezpieczenia kontraktowego tej umowy (umowy kaucji gwarancyjnej i umowy o ustanowienie zabezpieczenia
w postaci gwarancji bankowej).

W dniu 11 lutego 2026 roku przed Sadem Rejonowym w Gliwicach odbyta sie rozprawa w przedmiocie wniosku Syndyka masy upadtosci RAFAKO
0 wyrazenie zgody na odstapienie od umowy z winy JSW KOKS oraz na odstapienie od uméw zabezpieczenia kontraktowego tej umowy. W dniu
9 kwietnia 2026 roku, Sad Rejonowy oddalit wniosek syndyka o wyrazenie zgody na odstapienie od umowy kaucji gwarancyjnej oraz umowy
o ustanowienie zabezpieczenia w postaci gwarancji bankowej. W pozostatym zakresie wniosek nie jest jeszcze rozpoznany. W dniu 6 maja
2026 roku syndyk RAFAKO ziozyt zazalenie na postanowienie z dnia 9 kwietnia 2026 roku. W dniu 28 maja 2026 roku, JSW KOKS ztozyta
odpowiedz na zazalenie.

W dniu 11 marca 2026 roku Sad Okregowy w Gliwicach na pierwszej rozprawie, oddalit w catosci powddztwo Syndyka RAFAKO o ustalenie:

> nieistnienia prawa Pozwanego do dokonania potracenia (rozliczenia) ptatnosci bezposrednich, ktére JSW KOKS zrealizowata na rzecz
podwykonawcow RAFAKO, z kwoty zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy z dnia 12 czerwca 2019 roku o realizacje
przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwa; ,Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. - ,Budowa bloku energetycznego
opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ - Koksownia Radlin" wniesionego przez RAFAKO na rzecz
JSW KOKS w pienigdzu w kwocie 19,5 min PLN,

> nieistnienia obowigzku RAFAKO do uzupetnienia zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy o kwote 19,5 min PLN.

Dodatkowo Sad zasadzit na rzecz JSW KOKS zwrot kosztéw postepowania w kwocie 37 600 PLN wraz z naleznymi odsetkami za opdznienie
od uprawomocnienia sie wyroku do dnia zaptaty. W dniu 24 kwietnia 2026 roku, syndyk RAFAKO zlozyt apelacje od tego wyroku. W dniu 12 maja
2026 roku Sad Okregowy w Gliwicach przestat akta do Sadu Apelacyjnego. W dniu 24 czerwca 2026 roku JSW KOKS ztozyta odpowiedz
na apelacje.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 15 wrzesnia 2026 roku, Sad Okregowy w Warszawie na pierwszej rozprawie oddalit w catosci
powddztwo Syndyka RAFAKO o ustalenie:

> nieistnienia uprawnienia JSW KOKS do realizacji lub skorzystania z praw z gwarancji bankowej w wysokos$ci 35,5 min PLN wystawionej
przez ALIOR Bank S.A. na rzecz JSW KOKS na zlecenie RAFAKO z tytulu zabezpieczenia Umowy o realizacje przedsiewzigcia
inwestycyjnego pod nazwa ,Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. - ,Budowa bloku energetycznego opalanego
gazem koksowniczym”,

> nieistnienia obowigzku oraz uprawnienia ALIOR Bank S.A. do wyptaty na rzecz JSW KOKS ww. gwarancji bankowej w wysokosci
35,5 min PLN.

8.3. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Po dniu 30 czerwca 2026 roku, tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami wymienionymi
w ninigjszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku i Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia,
ktore mogtyby znaczaco wptynaé na oceng i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny
sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku w JSW funkcjonowato 81 Zaktadowych Organizacji Zwigzkowych. Liczba cztonkéw zwigzkéw zawodowych
wynosita 37 168, co oznacza, ze uzwigzkowienie wynosito 191,9%. t.aczna liczba czlonkow zwigzkéw zawodowych przekracza liczbe pracownikow
zatrudnionych w JSW, poniewaz pracownik moze naleze¢ do kilku zwigzkow.

Spory zbiorowe dotyczace decyzji Zarzadu JSW o ograniczeniu wyptaty nagrody z okazji ,Dnia Gornika” oraz ekwiwalentu barbérkowego
za 2025 roku

W nastepstwie decyzji Zarzadu JSW o ograniczeniu wyptaty nagrody z okazji Dnia Gornika oraz ekwiwalentu barbérkowego za 2025 rok cze$¢
organizacji zwigzkowych wszczeta spory zbiorowe, domagajac sie natychmiastowego wstrzymania realizacji decyzji o ograniczeniu nagrody,
dokonania petnej wyptaty Swiadczenia, rozpoczecia rokowan, a takze udostepnienia petnej dokumentacji dotyczacej procesu decyzyjnego i sytuacii
finansowej Spotki w tym zakresie.
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W spér zbiorowy z JSW weszty nastepujace organizacje zwigzkowe:

1. Reprezentatywne Organizacje Zwigzkowe JSW tj.: Zakladowa Organizacja Koordynacyjna NSZZ ,Solidarnos¢” JSW, Federacja
Zwigzkéw Zawodowych Gornikow JSW oraz Zwigzek Zawodowy ,Kadra Pracownikéw” JSW;

2. Organizacje zwigzkowe ,Jedno$¢” dziatajace w JSW, tj.: Federacja Zwiazkéw Zawodowych ,Jedno$c”, ZZ ,Jednos¢” Pracownikow JSW
S.A. KWK ,Knuréw-Szczygtowice’, ZZ ,Jednos¢” Pracownikow JSW S.A. Ruch KWK Knuréw”, ZZ ,Jedno$¢” KWK ,Pniéwek”, ZZ
,Jednos¢” Pracownikéw JSW S.A. Ruch ,Borynia”, ZZ ,Jedno$¢” Pracownikéw JSW S.A. Ruch ,Zofiowka”, Zwigzek Zawodowy
,Jednos¢” GK JSW;

3. Federacja Pracowniczych Zwigzkéw Zawodowych.

W ramach kazdego z wszczetych sporéw przeprowadzono rokowania. W dwdch przypadkach zakonczyly sie one podpisaniem protokotow
rozbiezno$ci, natomiast jeden ze sporow zostat zawieszony. Spory prowadzone przez Reprezentatywne Organizacie Zwigzkowe (pkt.1)
oraz Organizacje zwigzkowe ,Jednos¢” (pkt.2) zostaty nastepnie skierowane do etapu mediacji z udziatem mediatora. Mediacje nie doprowadzity
do zawarcia porozumien w zwigzku z czym réwniez na tym etapie podpisano protokoty rozbiezno$ci.

W swoim stanowisku Reprezentatywne Organizacje Zwigzkowe zadeklarowaly wstrzymanie dalszych dziatarn przewidzianych ustawg
0 rozwigzywaniu sporow zbiorowych do czasu spotkania z przedstawicielami Ministerstwa Aktywow Paristwowych i Ministerstwa Energii.

Porozumienia zawarte pomiedzy Zarzadem JSW i Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi dziatajacymi w JSSW

W dniu 13 lutego 2026 roku zawarte zostato Porozumienie Zawieszajgce oraz Porozumienie Wykonawcze. Przedmiotem Porozumienia
Zawieszajacego jest zawieszenie stosowania postanowien niektérych porozumien zbiorowych zawartych ze zwigzkami zawodowymi a takze
przepisow wewnetrznych obowigzujacych w JSW, oraz wyjatkowe, czasowe stosowanie mniej korzystnych warunkéw zatrudnienia pracownikéw
niz wynikajace z uméw o prace zawartych z pracownikami w zakresie wskazanym w tym porozumieniu. Przedmiotem Porozumienia
Wykonawczego jest ustalenie wzajemnych zobowigzan i uprawnien stron zwigzanych z wejsciem w zycie oraz realizacjg Porozumienia
Zawieszajacego. Szczegdty przedstawione zostaty w raportach biezacych nr 5/2026 i nr 7/2026.
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9. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Niniejsze sprawozdanie pt. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2026 roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 28 wrzes$nia 2026 roku.

Jastrzebie-Zdr¢j, 28 wrzesnia 2026 roku

Prezes Zarzadu

Bogustaw Oleksy p.o. Zastepcy Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Tomasz Gawlik

Jolanta Gruszka

Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Adam Rozmus

Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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SLOWNIK SKROTOW | POJEC

ARP Agencja Rozwoju Przemystu

ccc Cash conversion cost — Gotéwkowy koszt produkcji koksu

CPR Cash pooling rzeczywisty — system zarzadzania $rodkami pienigznymi w Grupie

EBITDA Eamnings before interest, taxes, depreciation and amortization — zysk/(strata) operacyjny/a powigkszony/a
0 amortyzacje

FIZ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KWK Kopalnie Wegla Kamiennego

McC Mining cash cost — gotéwkowy koszt wydobycia wegla

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;

PGG Polska Grupa Gérnicza

REM Program Redukcji Emisji Metanu

UE Unia Europejska

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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METODOLOGIA OBLICZANIA WSKAZNIKOW

ZYSKISTRATA NA JEDNA AKCJE (EPS)

Zysk/strata akcjonariuszy Jednostki dominujace;j / liczba akcji

MARZA EBIT wynik na dziatalnosci operacyjnej x 100 / przychody ze sprzedazy
EBITDA wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
MARZA EBITDA EBITDA x 100 / przychody ze sprzedazy

WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe z wytaczeniem rezerw kréotkoterminowych

WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY

(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych

wynik finansowy netto x 100 / przychody ze sprzedazy

RENTOWNOSG MAJATKU OGOLEM (ROA)

wynik finansowy netto x 100 / aktywa ogétem

RENTOWNOSG KAPITALOW WLASNYCH
(ROE)

wynik finansowy netto x 100 / kapitat wtasny

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW
TRWALYCH KAPITALAMI STALYMI

(kapitat wlasny + zobowigzania diugoterminowe) / aktywa trwate

WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW
WLASNYCH

zobowigzania ogétem / kapitat wiasny

SKAZNIK ZADLUZENIA zobowigzania diugoterminowe / (kapitat wlasny + zobowigzania ogétem)
DLUGOTERMINOWEGO & ug p Yy ; g

SKAZNIK ZADLUZENIA zobowiazania krétkoterminowe / (kapitat wiasny + zobowigzania ogétem)
KROTKOTERMINOWEGO 4 p y 3 g

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

zobowiazania ogoétem / (kapitat wlasny + zobowiazania ogotem)

WSKAZNIK KAPITALU WLASNEGO

(kapitat wiasny — warto$ci niematerialne) / suma bilansowa

GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA
WEGLA (MCC)

wszystkie koszty poniesione w okresie pomniejszone o koszty niezwigzane bezposrednio z produkcjq
wegla oraz koszty niemajace trwale wptywu na przeptywy finansowe

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU
(cce)

suma kosztéw rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym
réwniez koszt transportu wsadu) i koszt zakupu energii elektrycznej przeznaczonej do odsprzedazy
oraz koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajaca na koszty sprzedazy

KAPITAL OBROTOWY NETTO

aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej.
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