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A. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ

PODMIOT DOMINUJACY

Nazwa: Novavis Group Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Wspélna 70, 00-687 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Novavis Group Spétka Akcyjna (Spétka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000037652.

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in.

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2)

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczycieli i
funduszéw emerytalnych (64.99.Z)

Pozostata dziatalnos$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczern i funduszéw
emerytalnych (66.19.2)

Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2)

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2)

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)

Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2026 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Henryk Pietraszkiewicz
Zastepca Przewodniczacego: Roman Zelazny
Sekretarz: Grzegorz Pilch
Cztonkowie: Leszek Cwojdzirski

Tomasz Bartel

Po dniu bilansowym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu Spétki na dzier 30 czerwca 2026 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Pawet Krzysztatowicz

Po dniu bilansowym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ NA 30 CZERWCA 2026 R.

Udziat w kapitale

zaktadowym spétki/ Charakter
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci P P . podmiotu w Status
w ogdlnej liczbie Grupie
gtoséw na WZ P
Spotka nie prowadzita dziatalnosci , . . . . I
Voolt S.A. L bezposrednio 56,76% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
operacyjnej
Spotka celowa powotana do budowy , . , . . L
NG PV 1 Sp.zo.0. bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja

farmy fotowoltaicznej

NG PV 2 Sp. z 0.0. Spotka celowa powolan'a do l.audowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
farmy fotowoltaicznej

NG PV 3 Sp. zo.0. Spotka celowa powolan'a do l.audowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
farmy fotowoltaicznej

NG PV 4 Sp. z 0.0. Spotka celowa powolan'a do l.audowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
farmy fotowoltaicznej

NG PV 5 Sp. zo.0. Spotka celowa powolan'a do l.audowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
farmy fotowoltaicznej
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Nazwa spotki

Przedmiot dziatalnosci

Udziat w kapitale
zaktadowym spétki/
w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ

Charakter
podmiotu w
Grupie

Status

Spotka celowa powotana do budowy

NG PV 6 Sp. z 0.0. farmy fotowoltaicznej bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
NG PV 7 Sp. zo.0. Spotka ::l?nv;afstoov\\l/vczﬁzfczcl:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
Spotka celowa powotana do budowy , . , . . .
NG PV 8 Sp. z o.0. farmy fotowoltaicznej bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
NG PV 9 Sp. zo.0. Spotka :::nv;afstoov\\l/vczﬁzfczd:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
Spotka celowa powotana do budowy 3 . , . . .
NG PV 10 Sp. z0.0. farmy fotowoltaicznej bezposrednio 80,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
NG PV 11 Sp.zo.0. Spotka :::nv;afstoov\\l/vczﬁzfczd:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
NG PV 12 Sp.zo.0. Spotka ::l?nv;afstoov\\l/vczﬁzfczcl:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacjg
p . - S
NG PV 13 Sp. z o0.0. Spotka :::nv;afstoov\\l/vczﬁzfczd:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
p . - S
NG PV 14 Sp. z 0.0. Spotka ::l?nv;afstoov\\l/vczﬁzfczcl:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
p . - S
NG PV 15 Sp. z 0.0. Spotka :::nv;afstoov\\l/vczﬁzfczd:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
p . - S
NG PV 19 Sp. z o0.0. Spotka ::l?nv;afstoov\\l/vczﬁzfczcl:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
. - - >
NG PV 20 Sp. z 0.0. Spotka ::l?nv;afstoov\\l/vczﬁzfczcl:e;)udowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna | Objeta konsolidacja
NG PV 21 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.20.0. farmy fotowoltaicznej P
Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% , . Objeta konsolidacja
NG PV 22 Sp.zo.0. farmy fotowoltaicznej spotka zalezna
NG PV 23 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.20.0. farmy fotowoltaicznej P
Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% , . Objeta konsolidacja
NG PV 24 Sp. zo.0. farmy fotowoltaicznej spotka zalezna
NG PV 25 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.20.0. farmy fotowoltaicznej P
Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% , . Objeta konsolidacja
NG PV 26 Sp. z 0.0. farmy fotowoltaicznej spotka zalezna
NG PV 27 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.20.0. farmy fotowoltaicznej P
Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% , . Objeta konsolidacja
NG PV 28 Sp. z 0.0. farmy fotowoltaicznej spotka zalezna
NG PV 29 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.20.0. farmy fotowoltaicznej P
NG PV 30 Sp. 2 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.20.0. farmy fotowoltaicznej P
NG ESS 1 Sp. 2 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.20.0. magazynow energii P
NG ESS 2 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.zo.0. magazyndw energii P
Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% , . Objeta konsolidacja
NG ESS 3 Sp. zo.0. magazynéw energii spotka zalezna
NG ESS 4 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.zo.0. magazyndw energii P
Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% , . Objeta konsolidacja
NG ESS 5 Sp. zo.0. magazynéw energii spotka zalezna
NG ESS 6 Sp. 2 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.zo.0. magazyndw energii P
Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% , . Objeta konsolidacja
NG ESS 7 Sp. z0.0. magazynéw energii spotka zalezna
NG ESS 8 Sp. 7 0.0 Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% soétka zalezna Objeta konsolidacja
p.zo.0. magazyndw energii P
NG ESS 9 Sp. 2 0.0. Spoétka celowa powotana do budowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna Objeta konsolidacja

magazynow energii
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Udziat w kapitale
sakladowyms oty | Charakter
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci ’wy. . P . podmiotu w Status
w ogdlnej liczbie Grupie
gtoséw na WZ P
NG ESS 10 Sp. 2 0.0. Spotka celowa poYvolana d? budowy bezposrednio 100,00% spotka zalezna Objeta konsolidacja
magazynéw energii
. Spotka celowa powotana do . .

Novavis Storage T o . . Nie objeta

zarzadzania i realizacji projektow bezposrednio 97,82% spotka zalezna .
Sp.zo.0. ) - . konsolidacjg !

zwigzanych z magazynami energii

NG OX Sp. z 0.0 Rozwdj projektow fotowoltaicznych bezposrednio 50,00% | spdtka powigzana Nie objeta
p.zo.o0. ) proj Yy p ,00% | sp powig konsolidacja?

Spoétka celowa powotana do budowy posrednio 50% , . .| Nie objeta
NG OX15p.z0.0. hybrydowego projektu OZE (przez NG OX Sp. z 0.0.) spotka powigzania konsolidacja®)

Spotka celowa powotana do budowy posrednio 50% . . ._ | Nie objeta

NG OX 2 Sp. z o.0. tki

p.z0.0 hybrydowego projektu OZE (przez NG OX Sp. z 0.0.) spotka powlgzania konsolidacja®)

Spoétka celowa powotana do budowy posrednio 50% , . .| Nie objeta
NG OX3Sp.z0.0. hybrydowego projektu OZE (przez NG OX Sp. z 0.0.) spotka powigzania konsolidacja®)

Spotka celowa powotana do budowy posrednio 50% . . ._ | Nie objeta

NG OX 4 Sp. z o.0. tki

p.z0.0 hybrydowego projektu OZE (przez NG OX Sp. z 0.0.) spotka powlgzania konsolidacja®)

Spoétka celowa powotana do budowy posrednio 50% , . .| Nie objeta
NG OX'5Sp.z0.0. hybrydowego projektu OZE (przez NG OX Sp. z 0.0.) spotka powigzania konsolidacja®)

Spotka celowa powotana do budowy posrednio 50% . . ._ | Nie objeta
NG OX6Sp.z0.0. hybrydowego projektu OZE (przez NG OX Sp. z 0.0.) spotka powigzania konsolidacja®

D spétki nie objete konsolidacjg ze wzgledu na niskg istotnoé¢ na dzieri 30 czerwca 2026 r.

B. ZMIANY STRUKTURY GRUPY KAPITAtOWEJ W WYNIKU POtACZENIA LUB

SPRZEDAZY  JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH GRUPY, INWESTYCJI
DtUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej,
ktére miatby istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Po dniu bilansowym Novavis Group S.A. zbyt wszystkie posiadane akcje Voolt S.A. Voolt S.A. od kilku lat nie
prowadzit dziatalnosci operacyjnej i jej wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy nie byt istotny.

Dodatkowo w sierpniu 2026 roku Novavis Group S.A. zbyt wiekszos¢ spotek zaleznych do spétki Novavis OZE Sp.
z 0.0. (wczesniej NG PV 30 Sp. z 0.0.), ktdra jest podmiotem w 100% zaleznym od Novavis Group S.A.

C. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W POtROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku Grupa Kapitatowa Novavis Group SA zrealizowata
strate netto w kwocie 904 tys. zt. W analogicznym okresie 2025 r. Grupa Kapitatowa Novavis Group SA
zrealizowata strate netto w kwocie 1.856 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére wptynety na osiggniete w pierwszej potowie 2026 r. wyniki to:

= przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.808 tys. zt (w analogicznym okresie 2025: 68 tys. zt),
= koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.136 tys. zt (w analogicznym okresie 2025: 2.201 tys. zt),

Na dzien 30 czerwca 2026 roku kluczowg pozycjg aktywow Grupy byto aktywo z tytutu kontraktéw budowlanych
w kwocie 23.026 tys. zt, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 1.398 tys. zi, biezgce aktywa
podatkowe 746 tys. zt oraz Srodki pieniezne w kwocie 1.329 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. naleznosci Grupy Kapitatowej Novavis Group SA wynosity 1.398 tys. zt i byty nizsze o
3419 tys. zt od stanu na poczatek roku.
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Zobowigzania i rezerwy Grupy Kapitatowej Novavis Group SA na 30 czerwca 2026 r. wynosity 27.801 tys. zt i byty
nizsze o 2.632 tys. zt od stanu na poczatek biezagcego roku. Najistotniejszg pozycjg zobowigzan sg zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, na ktére w wiekszosci sktadajg sie zaliczki otrzymane na
realizacje umowy zawartej z Iberdrola Renewables Polska Sp. z o.0.

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej Novavis Group SA na 30 czerwca 2026 r. wynosity -215 tys. zt i byty nizsze o
3.888 tys. zt od stanu na 30 czerwca 2025 r.

D. OPIS NIETYPOWYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN WPLYWAJACYCH NA AKTYWA,
KAPITAt WEASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na przychody i wyniki finansowe Spoétki i Grupy kapitatowej miatyby wptyw przychody wynikajace z
dtugoterminowej umowy obejmujgce rozwéj projektéw fotowoltaicznych zawarte z Iberdrola Renewables Polska
Sp. z 0.0.Zgodnie z tg umowa Iberdrola wyptacata na rzecz Novavis Group S.A. zaliczki na poczet nabycia udziatéw
konkretnych spétek celowych realizujgcych projekty fotowoltaiczne. Zaliczki s3 wyptacane po realizacji
konkretnych kamieni milowych. Zgodnie z MSSF 15 przychody z kontraktéw budowlanych wycenione zostaty w
wysokosci otrzymanych zaliczek. W | pétroczu 2026 roku nie doszto do realizacji zadnego kamienia milowego.
Aw dniu 9 wrzesnia 2026 roku Emitent podpisat z Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. porozumienie
rozwigzujace Development Agreement. W efekcie tego dotychczas wyptacone przez Iberdrola zaliczki na zakup
udziatéw w projektach fotowoltaicznych przepadty na rzecz Emitenta. Jednocze$nie spétki NG PV 13 Sp. z o.0.,
NG PV 14 Sp. z 0.0. i NG PV 15 Sp. z 0.0. zostang postawione w stan likwidacji.

W dniu 1 pazdziernika 2025 roku podpisana zostata Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw spdtki NG PV 5
sp. z 0.0. (spdtka celowa realizujgca projekt Manowo-Wyszebdrz) pomiedzy Emitentem jako sprzedajgcym, a
Yarrow Renewable Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako kupujgcym. Zgodnie z zapisami Przedwstepnej
Umowy Sprzedazy Udziatéw okreslona zostata lista formalnych i technicznych warunkéw zawieszajgcych oraz
warunkéw rozwigzujacych, ktére Emitent jest zobowigzany zrealizowaé przed finalizacjg transakcji, tak aby
projekt osiggnat faze gotowosci do budowy (Ready-to-Build). Termin na zawarcie Umowy Przyrzeczonej przypada
najpdzniej na dzien 31 grudnia 2026 roku. Jednakze zwraca uwage, ze GoldenPeaks Poland Holding Ltd., ktéra
jest posrednim wiascicielem Yarrow Renewable Energy Sp. z 0.0. w maju 2026 roku ztozyta w Stanach
Zjednoczonych wniosek o ochrone przed wierzycielami (Chapter 11). W okresie czerwiec — wrzesien 2026 roku
Emitent prébowat ustali¢, kto jest osobg odpowiedzialng do kontaktu i oczekiwat zgodnie z zawarta umowa
konsultacji w sprawie zamkniecia projektu. Niestety dziatania te nie przyniosty efektu — spétka Yarrow nie odbiera
korespondencji mailowej ani pocztowej. W efekcie braku kontaktu Emitent podjat decyzje o zwrocie warunkdéw
przytaczenia dla projektu Manowo-Wyszebdrz przez spétke NG PV 5 Sp. z 0.0., ktéra otrzymata zwrot zaliczki
wptaconej na warunki przytaczenia.

W okresie sprawozdawczym miato miejsce jeszcze jedno istotne wydarzenie, ktére bedzie wptywac na wyniki
Grupy Kapitatowej Emitenta i realizowang strategie - w dniu 2 kwietnia 2026 roku Prezydent RP podpisat Ustawe
z dnia 13 marca 2026 roku, to jest nowelizacje ustawy Prawo Energetyczne (UC84), to jest jedna z najwiekszych
reform w obszarze przytaczen projektow OZE do polskich sieci elektroenergetycznej w ostatnich latach.
Nowelizacja z jednej strony moze by¢ zagrozeniem dla Emitenta, poniewaz dwukrotnie podwyzszona zostanie
kwota zaliczki na warunki przytgczenia (do 60 tys. zt za 1 MW), jak réwniez maksymalna kwota zaliczki (do 6 mIn
zt). Wprowadza sie takze bezzwrotng optate za rozpatrzenie wniosku o wydanie warunkéw przytaczenia,
wynoszacg 1 zt za kazdy kilowat mocy przytgczeniowej, przy czym maksymalna kwota optaty nie moze
przekroczy¢ 100 000 zt. Ponadto podmioty wnioskujace o przytgczenie bedg musiaty wnies¢ zabezpieczenie na
poczet realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy przytaczeniowej. Z drugiej strony zdaniem ustawodawcy
zmiana przepiséw ma usung¢ z rynku ,projekty widmo”, to jest wygasi¢ martwe warunki przytgczenia lub
nierealizowane umowy przytaczeniowe, co powinno sie przetozy¢ na wzrost wolnych mocy i mozliwosci wydania
nowych warunkdéw przytgczeniowych. Branza zdaje sie by¢ podzielona w opiniach na temat podpisanej przez
Prezydenta nowelizacji: dla czesci uczestnikdw rynku to wyczekiwane uporzadkowanie zasad i impuls do
odblokowania inwestycji, inni postrzegajg te regulacje jako potencjalne zagrozenie, mogace ograniczy¢ skale
nowych projektow, wyeliminowac duzg czes¢ firm z rynku oraz sprzyjac jego koncentracji w rekach najwiekszych
i najbogatszych deweloperow.
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Zmiana przepiséw powoduje, ze ogranicza sie mozliwa do realizacji liczba projektéw w tym samym czasie.
Zdecydowanie wieksze zaangazowanie srodkéw, ktére bedy przeznaczane na zaliczki na warunki przytaczenia
bedzie wymagato od Spétki zorganizowania wiekszego finansowania zewnetrznego lub by¢é moze emisji akcji w
celu pozyskania srodkéw na prowadzenie tych dziatan. Dodatkowo trzeba przyja¢, ze Grupa Kapitatowa bedzie
ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane z optatami za rozpatrzenie wnioskow, bo po nowelizacji ustawy poza zaliczka
na warunki przytgczenia nalezy jeszcze uisci¢ optate za rozpatrzenie wniosku. Optata ta jest bezzwrotna, a wiec
niezaleznie od wyniku postepowania i faktu uzyskania badz nie uzyskania warunkow przytaczenia jest ona
kosztem operacyjnym. W zaleznosci od skali ztozonych wnioskéw optaty te beda wptywaé na biezgce wyniki
finansowe.

E. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem pétrocznym Zarzgd Novavis Group SA nie opublikowat prognoz wynikéw na rok
2026.

F. WSKAZANIE ~ AKCJONARIUSZY  POSIADAJACYCH  BEZPOSREDNIO  LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POtROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ
TE PODMIOTY AKCI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE
ZAKEADOWYM, LICZBY GtOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien 30 czerwca 2026 r. kapitat zaktadowy Novavis Group SA wykazany w ksiegach dzielit sie na:

= 3820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych prawo do
3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

= 3820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii B2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajacych prawo do
3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

= 27374 285 akcji zwyktych na okaziciela serii C2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajacych prawo
do 27 374 285 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym wynosit 3 501 528,50 zt i dzielit sie na
35015 285 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajacych do 35 015 285
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien 30 czerwca 2026 r. akcjonariuszami posiadajacymi

ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujace podmioty:
. Liczba gloséw na | Udziat gtoséw na
. . . " Udziat w g g
Akcjonariusz Liczba akgji R Walnym Walnym
kapitale . .
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Fundacja Rodzinna Stachura 15111 601 43,16% 15111 601 43,16%
Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. 3442299 9,83% 3442299 9,83%
Pawet Krzysztatowicz 2 640 000 7,54% 2.640.000 7,54%
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* Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy do dnia 29.09.2026 r.
zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z pézn. zm.

Nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta w okresie od publikacji
ostatniego raportu okresowego tj. 29 maja 2026 r. do 29 wrzesnia 2026 r.

G. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

Informacja o stanie posiadania akcji Novavis Group SA lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace Novavis Group SA na dzien 30 czerwca 2026 r.

. Liczba gtosow Udziat gtoséw na
. . . " Udziat w
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji R na Walnym Walnym
kapitale . .
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Pawet Krzysztatowicz — Cztonek Zarzadu 2 640000 7,54% 2 640000 7,54%
Piotr Karmelita — Prezes Zarzadu* 220000 0,63% 220 000 0,63%

* akcje posiadane bezposrednio przez Prezesa Zarzqdu oraz poprzez spotke zalezng Karmelita Management Sp. z o.o.

W okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego tj. 29 maja 2026 r. do 29 wrzesnia 2026 r. (data
podpisania niniejszego raportu) nie zmienit sie stan posiadania akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu.

H. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN SADOWYCH, ARBITRAZOWYCH |
ADMINISTRACYJNYCH

Na dzier 30 czerwca 2026 r. oraz 29 wrzesnia 2026 r. byty prowadzone nastepujace sprawy sadowe i egzekucyjne,
ktérych Novavis Group S.A. byt strona:

= Novavis Group SA prowadzi egzekucje przeciwko osobie fizycznej z tytutu niezwrdconej pozyczki w kwocie
165 tys. zt. Dtuinik oglosit upaditosé. Zgtoszono wierzytelnos¢ w kwocie 292 tys. zt (kwota gtéwna
powiekszona o odsetki) - sygn. akt XIX GUp 1721/20.

= Novavis Group SA prowadzi egzekucje przeciwko osobie fizycznej z tytutu niezwrdconej pozyczki w kwocie
2.100 tys. zt. Dtuznik ogtosit upadtosé. Zgtoszono wierzytelnosé w kwocie 623 tys. zt (kwota pozostata do
sptaty) - sygn. akt XIX GUp 880/20.

= Novavis Group S.A. wnidst pozew o zaptate przeciwko 2 osobom fizycznym. Wartos¢ przedmiotu sporu
okreslono na 100 tys. EUR. Sprawa zostata wniesiona do sgdu 22 grudnia 2022 roku. W dniu 18 maja 2023
roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zaoczny i zasadzit na rzecz Novavis Group S.A. kwote 100.000
EUR wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 22 pazdziernika 2022 roku do dnia zaptaty. W stosunku
do jednej osoby fizycznej (kwota 5 tys. EUR) wyrok stat sie prawomocny i zostat w catosci wyegzekwowany.

Na dzier 30 czerwca 2026 roku toczyto sie jedno postepowanie, w ktérym Novavis Group S.A. wnidst do sadu
przy Krajowej lzbie Gospodarczej wezwanie na arbitraz przeciwko Iberdrola Renewables Polska Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie oraz Iberdrola Renovables Internacional S.A.U. z siedzibg w Bilbao. Spér w niniejszej
sprawie wynika z zawartej miedzy stronami umowy ,Development Agreement” z dnia 14 wrzesnia 2022 r.
(,Umowa”) dotyczacej m.in realizacji projektu fotowoltaicznego Manowo-Wyszebérz. Emitent dochodzi roszczen
w zakresie uzasadnionych wydatkéw poczynionych przez Emitenta na potrzeby wykonania zobowigzan
umownych w zakresie projektu Manowo-Wyszebdrz od zamkniecia poprzedniego etapu (poprzedni kamien
milowy) do dnia ztozenia wycofania sie przez Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. z realizacji projektu. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 1.709.784,45 zt. Ostatecznie w dniu 9 wrzesnia 2026 roku strony zawarty porozumienie
i Novavis Group wycofat wezwanie na arbitraz, a umowa ,Development Agreement” zostata rozwigzana. W dniu
11 wrzesnia 2026 r. Sad Arbitrazowy wydat postanowienie o umorzeniu postepowania.
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Na dzien 30 czerwca 2026 i na dzier 29 wrzesnia 2026 r. byty prowadzone sprawy sagdowo-administracyjne, w
ktérych spétki zalezne byty pozwanym lub powodem:

=z powddztwa Wspdlnota Mieszkaniowa Wola Prestige przeciwko VOOLT S.A. o zaptate kwoty: 167.865,00 zt,
sprawa toczy sie obecnie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, pod sygn. | C 339/25. Termin rozprawy
zostat wyznaczony na 1 kwietnia 2027 r.

l. INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Transakcje pomiedzy podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej zawierane sg na warunkach rynkowych.
Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w C.IX.27) skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

J. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM  PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA

Na dziert 30 czerwca 2026 r. i na dzien 29 wrzesnia 2026 r. Spoétka posiadata jedno zobowigzanie warunkowe w
postaci poreczenia udzielonego spétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
z tytutu umowy leasingu zawartej pomiedzy sp6tka Novavis Esco Sp. z 0.0. jako leasingobiorcg a Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. jako leasingodawca do maksymalnej kwoty 930
tys. zt.

K. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO
GRUPY ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

W dniu 9 wrzesnia 2026 roku Emitent rozwigzat Umowe Deweloperska ("DA") zawarty ze spoétka pod firma
Iberdrola Renewables Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ("Iberdrola"), ktéra w poprzednich latach
byta podstawowym kontraktem generujacym przychody z realizacji kamieni milowych w wybranych projektach
fotowoltaicznych.

W dniu 2 kwietnia 2026 roku Prezydent RP podpisat Ustawe z dnia 13 marca 2026 roku, to jest nowelizacje ustawy
Prawo Energetyczne (UC84), to jest jedng z najwiekszych reform w obszarze przytaczen projektéw OZE do
polskich sieci elektroenergetycznej w ostatnich latach. Nowelizacja z jednej strony moze by¢ zagrozeniem dla
Emitenta, poniewaz dwukrotnie podwyzszona zostanie kwota zaliczki na warunki przytaczenia (do 60 tys. zt za 1
MW), jak réwniez maksymalna kwota zaliczki (do 6 min zf). Wprowadza sie takze bezzwrotng optate za
rozpatrzenie wniosku o wydanie warunkéw przytgczenia, wynoszacg 1 zt za kazdy kilowat mocy przytaczeniowej,
przy czym maksymalna kwota optaty nie moze przekroczy¢ 100 000 zt. Ponadto podmioty wnioskujace o
przytaczenie bedg musiaty wnies¢ zabezpieczenie na poczet realizacji zobowigzan wynikajgcych z umowy
przytaczeniowej. Z drugiej strony zdaniem ustawodawcy zmiana przepisdw ma usungc z rynku ,,projekty widmo”,
to jest wygasi¢ martwe warunki przytaczenia lub nierealizowane umowy przytgczeniowe, co powinno sie
przetozyé na wzrost wolnych mocy i mozliwosci wydania nowych warunkéw przytgczeniowych. Branza zdaje sie
by¢ podzielona w opiniach na temat podpisanej przez Prezydenta nowelizacji: dla czesci uczestnikéow rynku to
wyczekiwane uporzgdkowanie zasad i impuls do odblokowania inwestycji, inni postrzegajg te regulacje jako
potencjalne zagrozenie, mogace ograniczyc¢ skale nowych projektéw, wyeliminowaé duza czes¢ firm z rynku oraz
sprzyjaé jego koncentracji w rekach najwiekszych i najbogatszych deweloperdéw.
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Zmiana przepiséw powoduje, ze ogranicza sie mozliwa do realizacji liczba projektéw w tym samym czasie.
Zdecydowanie wieksze zaangazowanie srodkéw, ktére bedy przeznaczane na zaliczki na warunki przytaczenia
bedzie wymagato od Spétki zorganizowania wiekszego finansowania zewnetrznego lub by¢é moze emisji akcji w
celu pozyskania srodkéw na prowadzenie tych dziatan. Dodatkowo trzeba przyja¢, ze Grupa Kapitatowa bedzie
ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane z optatami za rozpatrzenie wnioskow, bo po nowelizacji ustawy poza zaliczka
na warunki przytgczenia nalezy jeszcze uisci¢ optate za rozpatrzenie wniosku. Optata ta jest bezzwrotna, a wiec
niezaleznie od wyniku postepowania i faktu uzyskania badz nie uzyskania warunkow przytaczenia jest ona
kosztem operacyjnym. W zaleznosci od skali ztozonych wnioskéw optaty te bedg wptywac na biezgce wyniki
finansowe.

W konsekwencji tych zdarzen opisanych powyzej Emitent rozwaza zmiane modelu biznesowego i znaczgco
ogranicza koszty zwigzane z rozwojem nowych projektow.

L. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA W OKRESIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTAtU, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej byto uzyskanie silnej pozycji na rynku fotowoltaicznym w Polsce w
szczegblnosci w zakresie dewelopmentu projektow fotowoltaicznych oraz magazynéw energii. Obecnie ten
model biznesowy nie jest optymalny i podlega aktualizacji.

W dniu 9 wrzesnia 2026 roku Emitent podpisat z Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. porozumienie
rozwigzujace Development Agreement. W efekcie tego dotychczas wyptacone przez Iberdrola zaliczki na zakup
udziatéw w projektach fotowoltaicznych przepadty na rzecz Emitenta. Jednoczesnie spoétki NG PV 8 Sp. z 0.0., NG
PV 13 Sp. z 0.0.i NG PV 15 Sp. z 0.0. zostang postawione w stan likwidacji.

W dniu 1 pazdziernika 2025 roku podpisana zostata Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw spdtki NG PV 5
sp. z 0.0. (spdtka celowa realizujgca projekt Manowo-Wyszebdrz) pomiedzy Emitentem jako sprzedajgcym, a
Yarrow Renewable Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako kupujgcym. Zgodnie z zapisami Przedwstepnej
Umowy Sprzedazy Udziatéw okreslona zostata lista formalnych i technicznych warunkéw zawieszajgcych oraz
warunkéw rozwigzujacych, ktére Emitent jest zobowigzany zrealizowaé przed finalizacjg transakcji, tak aby
projekt osiggnat faze gotowosci do budowy (Ready-to-Build). Termin na zawarcie Umowy Przyrzeczonej przypada
najpdzniej na dzien 31 grudnia 2026 roku. Jednakze zwraca uwage, ze GoldenPeaks Poland Holding Ltd., ktéra
jest posrednim wiascicielem Yarrow Renewable Energy Sp. z 0.0. w maju 2026 roku ztozyta w Stanach
Zjednoczonych wniosek o ochrone przed wierzycielami (Chapter 11). W okresie czerwiec — wrzesien 2026 roku
Emitent prébowat ustali¢, kto jest osobg odpowiedzialng do kontaktu i oczekiwat zgodnie z zawarta umowa
konsultacji w sprawie zamkniecia projektu. Niestety dziatania te nie przyniosty efektu — spétka Yarrow nie odbiera
korespondencji mailowej ani pocztowej. W efekcie braku kontaktu Emitent podjat decyzje o zwrocie warunkdéw
przytaczenia dla projektu Manowo-Wyszebdrz i otrzymat zwrot zaliczki wptaconej na warunki przytgczenia, a
spotka celowa zostanie postawiona w stan likwidacji.

W okresie sprawozdawczym miato miejsce jeszcze jedno istotne wydarzenie, ktére bedzie wptywac na wyniki
Grupy Kapitatowej Emitenta i realizowang strategie - w dniu 2 kwietnia 2026 roku Prezydent RP podpisat Ustawe
z dnia 13 marca 2026 roku, to jest nowelizacje ustawy Prawo Energetyczne (UC84), to jest jedna z najwiekszych
reform w obszarze przytaczen projektow OZE do polskich sieci elektroenergetycznej w ostatnich latach.
Nowelizacja z jednej strony moze by¢ zagrozeniem dla Emitenta, poniewaz dwukrotnie podwyzszona zostanie
kwota zaliczki na warunki przytgczenia (do 60 tys. zt za 1 MW), jak réwniez maksymalna kwota zaliczki (do 6 mIn
zt). Wprowadza sie takze bezzwrotng optate za rozpatrzenie wniosku o wydanie warunkéw przytaczenia,
wynoszacg 1 zt za kazdy kilowat mocy przytgczeniowej, przy czym maksymalna kwota optaty nie moze
przekroczy¢ 100 000 zt. Ponadto podmioty wnioskujace o przytgczenie bedg musiaty wniesé zabezpieczenie na
poczet realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy przytaczeniowej. Z drugiej strony zdaniem ustawodawcy
zmiana przepiséw ma usung¢ z rynku ,projekty widmo”, to jest wygasi¢ martwe warunki przytgczenia lub
nierealizowane umowy przytaczeniowe, co powinno sie przetozy¢ na wzrost wolnych mocy i mozliwosci wydania
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nowych warunkdéw przytgczeniowych. Branza zdaje sie by¢ podzielona w opiniach na temat podpisanej przez
Prezydenta nowelizacji: dla czesci uczestnikdw rynku to wyczekiwane uporzadkowanie zasad i impuls do
odblokowania inwestycji, inni postrzegajg te regulacje jako potencjalne zagrozenie, mogace ograniczy¢ skale
nowych projektow, wyeliminowac duzg czesé firm z rynku oraz sprzyjac jego koncentracji w rekach najwiekszych
i najbogatszych deweloperéw.

Zmiana przepiséw powoduje, ze ogranicza sie mozliwa do realizacji liczba projektéw w tym samym czasie.
Zdecydowanie wieksze zaangazowanie srodkéw, ktére beda przeznaczane na zaliczki na warunki przytaczenia
bedzie wymagato od Spétki zorganizowania wiekszego finansowania zewnetrznego lub by¢ moze emisji akcji w
celu pozyskania srodkéw na prowadzenie tych dziatan. Dodatkowo trzeba przyja¢, ze Grupa Kapitatowa bedzie
ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane z optatami za rozpatrzenie wnioskow, bo po nowelizacji ustawy poza zaliczka
na warunki przytgczenia nalezy jeszcze uisci¢ optate za rozpatrzenie wniosku. Optata ta jest bezzwrotna, a wiec
niezaleznie od wyniku postepowania i faktu uzyskania badz nie uzyskania warunkéw przytaczenia jest ona
kosztem operacyjnym. W zaleznosci od skali ztozonych wnioskéw optaty te bedg wptywac na biezgce wyniki
finansowe.

Wyzej wymienione czynniki wskazujg, ze w najblizszym czasie realizacja projektéw deweloperskich, w jakich
specjalizowata sie Grupa, moze by¢ znaczaco ograniczona co bedzie wptywad na biezace wyniki realizowane przez
Grupe Kapitatowg i Emitenta. Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze konieczne jest przyjecie nowej formuty
operacyjnej, a projekty fotowoltaiczne lub magazynéw energii, ktére sg znaczaco zaawansowane powinny zostac
»,2amrozone” i kontynuowane w momencie kiedy wrdci popyt na tego typu projekty. Tego typu zjawiska na rynku
odnawialnych Zrddet energii byty juz obserwowane. W latach 2020 — 2022 projekty wiatrowe, ktdre sg obecnie
najbardziej pozgdane przez inwestoréw, bylty poza ich zainteresowaniem, a wiekszos¢ transakcji odbywata sie na
aktywach fotowoltaicznych. Zarzad Spétki wierzy, ze w momencie rozwiniecia duzej sieci magazyndéw energii
moze ponownie pojawic sie popyt na wielkoskalowe projekty fotowoltaiczne.

W kolejnych kwartatach Zarzad bedzie sie koncentrowat na okresleniu modelu biznesowego, ktéry bedzie
generowat biezgce przychody operacyjne pozwalajace pokry¢ koszty dziatalnosci struktury oraz generowac zyski
dla akcjonariuszy. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Zarzad nie zidentyfikowat
ani nie wdrozyt takiego modelu operacyjnego.

M. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU GRUPA KAPITALOWA EMITENTA JEST NA NIE NARAZONA

Emitent i Grupa Kapitatowa na biezgco monitorujg istotne czynniki ryzyka dla swojej dziatalnosci w celu ich
identyfikowania, zapobiegania i ewentualnego eliminowania skutkow.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta i spotek Grupy pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez nie dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin prawa
energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych dziatalnos¢ gospodarcza, przepiséw prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Kazda zmiana przepiséw moze powodowac
negatywne skutki dla dziatalnosci Emitenta, w tym ograniczenie dziatalnosci oraz pogorszenie sie kondycji
finansowej, a tym samym spadek wartosci aktywéw Emitenta. Nalezy zauwazyé¢, iz przepisy polskiego prawa
przechodzg stale proces zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych.
W przypadku wielu przepiséw Unia Europejska pozostawia duzg swobode w zakresie implementacji tych
przepisdw poprzez poszczegdlne kraje cztonkowskie. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z
niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji
publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac
ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdoéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym.
Tymczasem niepetne zharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjnoprawnej. W gtéwnej mierze ryzyko
moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie
interpretowanymi. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta z ustug kancelarii prawnych, jednak
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otrzymane porady moga by¢ rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajgcego decyzje czy sadu. Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepisdw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie Grupy Kapitatowej do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki panstwa i przepisow bezposrednio dotyczacych dziatalnosci w zakresie
odnawialnych zrdodet energii

Emitent wskazuje, ze dziatalno$¢ w branzy odnawialnych Zrddet energii w znacznym stopniu lezy w sferze
regulacyjnej panstwa, a tym samym jest uwarunkowana od wdrazanych takimi regulacjami instrumentéw polityki
panstwa, zaréwno w obszarze energetyki jak i ochrony srodowiska. Jedng z ustaw, ktérych ksztatt najsilniej
oddziatuje na dziatalnos¢ Spétki i Grupy, jest ustawa z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrédtach energii.
Emitent zwraca uwage, ze aktualna rzadowa polityka energetyczna ktadzie nacisk na pozyskiwanie energii ze
zrédet konwencjonalnych (ze spalania paliw kopalnych). Efektem tej polityki jest spowolnienie lub wygaszenie
programéw dotacyjnych dla odbiorcéw indywidualnych lub samorzadéw w zakresie finansowania nabywania
instalacji fotowoltaicznych (program Prosument). Doswiadczenie ze zmianami polityki parstwa w zakresie
odnawialnych Zrddet energii zmusza do upatrywania ryzyk niestabilnosci polityki panstwa i przepisow
implementujacych te polityke w obszarze energetyki rozproszonej, w ktérym dziata Emitent. Spétka nie moze
wykluczy¢ ryzyka, ze zmiana polityki panstwa w powyzszych obszarach doprowadzi do obnizenia lub wykluczenia
efektywnosci finansowej zawierania nowych umoéw z klientami lub obstugi umoéw dotychczas zawartych.
Przyktadem zmaterializowania sie takiego ryzyka jest opisana w sekcji L powyzej wprowadzona w dniu 2 kwietnia
2026 roku nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne (UC84), ktéra spowodowata, ze Emitent zmuszony jest
przedefiniowac swojg strategie rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wysokoscig optat za przytaczenie do sieci oraz obowigzkiem zaptaty zaliczek na uzyskanie
warunkow technicznych przytaczenia

Zgodnie z trescig art. 7 ust. 8 pkt 3 Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne, za przytgczenie
zrédet wspétpracujgcych z siecig oraz sieci przedsiebiorstw energetycznych zajmujacych sie przesytaniem lub
dystrybucjg paliw gazowych lub energii pobiera sie optate ustalong na podstawie rzeczywistych naktadéw
poniesionych na realizacje przytaczenia, z wytgczeniem odnawialnych Zrédet energii o mocy elektrycznej
zainstalowanej nie wyzszej niz 5 MW oraz jednostki kogeneracji o mocy elektrycznej zainstalowanej ponizej 1
MW, za ktdrych przytgczenie pobiera sie potowe optaty ustalonej na podstawie rzeczywistych naktadéw. W takiej
sytuacji rzeczywisty koszt przytaczenia do sieci uzalezniony jest od lokalizacji elektrowni. Im elektrownia
zlokalizowana jest blizej sieci, tym wykonanie przytaczenia jest mniej skomplikowane, a naktady na jego
wykonanie sg mniejsze. Ponadto, zgodnie z art. 7 ust. 8a tej ustawy, podmiot ubiegajacy sie o przytgczenie zrédta
do sieci elektroenergetycznej o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kW wnosi zaliczke na poczet optaty za
przytaczenie do sieci, w wysokosci 60 zt za kazdy kilowat mocy przytaczeniowej, czyli 60 tys. zt za 1 MW (z
jednoczesnym ograniczeniem maksymalnej wysokosci zaliczki do kwoty 6 min zt). Dodatkowo podmiot sktadajacy
whniosek musi dokonaé¢ bezzwrotnej opfaty za rozpatrzenie wniosku o wydanie warunkdéw przyfaczenia,
wynoszacg 1 zt za kaizdy kilowat mocy przytgczeniowej, przy czym maksymalna kwota optaty nie moze
przekroczy¢ 100 000 zt.

Emitent dostrzega ryzyko zwigzane z koniecznoscig zabezpieczenia odpowiednio wysokich srodkéw finansowych
jakie nalezatoby przeznaczy¢ na zaptate ,zaliczek” co w przypadku farmy o przyktadowej mocy 50 MW
stanowitoby znaczny wydatek. Ryzyko to Emitent ocenia jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem sktonnosci bankéw do udzielania finansowania na projekty zwigzane z
odnawialnymi zrodtami energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochtonne i kapitatochtonne. Istnieje ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian w branzy energetycznej, ktére moga spowodowac, ze instytucje kredytowe
bedg w mniejszym stopniu zainteresowane tego typu przedsiewzieciami. Réwniez wzmozony popyt na kredyty
finansujgce przedsiewziecia energetyczne moze by¢ powodem zaostrzenia kryteriow jego udzielania lub wzrostu
marz. Przyczyni¢ sie to moze do zwiekszenia trudnosci w uzyskaniu finansowania przez Emitenta, badz
wydtuzenia czasu, ktéry potrzebny jest do jego otrzymania. Ryzyko to moze wptynaé na znaczne ograniczenie
perspektyw rozwoju Emitenta i mozliwosci realizacji nowych inwestycji w przysztosci. Ryzyko to Emitent ocenia
jako wysokie.
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Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Spétka finansuje swoja dziatalno$¢ kapitatami obcymi w postaci pozyczek. Dotychczas catos¢ dtugu, z ktérego
korzystata Spétka byta oparta o statg stope procentowg, a wiec nie wystepowato tutaj ryzyko zmiany stopy
procentowej. Spétka prowadzi tez dziatalnos$¢ polegajgca na udzielaniu pozyczek. W zawartych umowach Spétka
réwniez stosuje state stopy procentowe. W tym obszarze réwniez nie wystepuje ryzyko zmiany stopy
procentowej. Ryzyko to Emitent ocenia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z wygaszeniem dziatalnosci deweloperskiej i brakiem powtarzalnych zrédet przychodéw

Dotychczasowy model biznesowy Grupy Kapitatowej opierat sie na rozwoju projektéw fotowoltaicznych do etapu
gotowosci do budowy i sprzedazy spétek celowych inwestorom branzowym. Model ten generowat przychody
nieregularnie, w momentach osiggniecia kolejnych kamieni milowych, a w | pétroczu 2026 roku nie doszto do
realizacji zadnego z nich. Po rozwigzaniu umowy deweloperskiej z Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. oraz
wobec zmiany otoczenia regulacyjnego Emitent podjat decyzje o ograniczeniu naktadéw na rozwdj nowych
projektéw i wygaszeniu dziatalnosci deweloperskiej w dotychczasowej skali. Oznacza to, ze w perspektywie
najblizszych okreséw sprawozdawczych Grupa nie dysponuje zidentyfikowanym, powtarzalnym Zrédtem
przychoddw operacyjnych, a jej wyniki bedg ksztattowane gtéwnie przez koszty utrzymania struktury oraz
zdarzenia jednorazowe zwigzane z rozliczeniem dotychczasowych kontraktow i likwidacjg spotek celowych.
Ryzyko to Emitent ocenia jako wysokie i utrzymujace sie co najmniej do czasu wdrozenia nowego modelu
biznesowego.

Ryzyko zwigzane z rozliczeniem umowy deweloperskiej z Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0.

W dniu 9 wrzesnia 2026 roku Emitent zawart z Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. porozumienie rozwigzujace
umowe deweloperskg, wycofujgc jednoczesnie wezwanie na arbitraz. Zgodnie z porozumieniem zaliczki
wyptacone dotychczas przez kontrahenta na poczet nabycia udziatéw w spétkach celowych nie podlegaja
zwrotowi. Ryzykiem jest kwalifikacja podatkowa zatrzymanych zaliczek oraz moment i sposéb ich rozpoznania w
wyniku, ktéry moze zosta¢ zakwestionowany przez organy podatkowe. Emitent ocenia ryzyko podatkowe jako
istotne ze wzgledu na wartosc rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z przebiegiem i kosztami likwidacji spétek celowych

W ramach reorganizacji Grupy Kapitatowej czes¢ spoétek celowych realizujacych projekty bez perspektyw
ukonczenia zostata postawiona w stan likwidacji. Procesy likwidacyjne wymagaja czasu, generujg koszty obstugi
prawnej i ksiegowej, a ich zakonczenie zalezy od uregulowania wszystkich zobowigzan likwidowanych
podmiotéw. Istnieje ryzyko, ze w toku likwidacji ujawnia sie zobowigzania nieujete dotychczas w sprawozdaniach
spoétek celowych, w tym zobowigzania wobec operatoréw systemow dystrybucyjnych, wtascicieli gruntéw oraz
wykonawcow dokumentacji projektowej. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze cze$¢ procesdw nie zostanie
zakonczona w zaktadanym terminie, co przedtuzy okres ponoszenia kosztéw utrzymania tych podmiotéw.
Emitent ocenia to ryzyko jako umiarkowane.

Ryzyko utraty waznosci decyzji administracyjnych i praw do gruntéw w okresie wygaszenia

Wartos¢ projektow fotowoltaicznych utrzymywanych w Grupie opiera sie na zespole decyzji administracyjnych i
praw umownych: warunkach przytgczenia do sieci, decyzjach o srodowiskowych uwarunkowaniach, decyzjach o
warunkach zabudowy oraz umowach dzierzawy gruntéw. Kazdy z tych elementéw ma okreslony termin
waznosci, a ich utrzymanie wymaga terminowego dokonywania czynnosci formalnych oraz — w przypadku
uméw dzierzawy — biezacego regulowania czynszu. Ograniczenie skali dziatalnosci i redukcja zespotu
deweloperskiego zwiekszajg ryzyko uchybienia terminom lub zaniechania czynnosci koniecznych do utrzymania
tych praw. Utrata ktéregokolwiek z elementdw oznacza w praktyce utrate wartosci catego projektu, przy czym
ponowne uzyskanie warunkéw przytaczenia jest po nowelizacji ustawy Prawo energetyczne istotnie trudniejsze
i kosztowniejsze. Emitent ocenia to ryzyko jako wysokie w odniesieniu do projektéw utrzymywanych bez
biezgcych naktadéw.

Ryzyko nierozliczenia aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i strat podatkowych

W sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatlowe] ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, w tym aktywa z tytutu strat podatkowych. Ich rozliczenie wymaga osiggniecia w przysztosci
dochodu podatkowego w wysokosci pozwalajacej na wykorzystanie tych pozycji, w terminach okreslonych
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przepisami. Wygaszenie dziatalnosci deweloperskiej i brak zidentyfikowanego Zrédta powtarzalnych przychoddéw
istotnie ograniczajg prawdopodobienstwo osiggniecia takiego dochodu. Istnieje ryzyko, ze ujete aktywa
podatkowe beda podlegaty odpisaniu w catosci lub w czesci, co obcigzy wynik finansowy. Ryzyko to Emitent
ocenia jako $rednie.

Ryzyko koncentracji finansowania i uzaleznienia od akcjonariuszy

W warunkach ograniczonej dziatalnosci operacyjnej podstawowym zrédtem finansowania biezgcego Emitenta
pozostaje finansowanie udzielane przez akcjonariuszy. Finansowanie to ma charakter uznaniowy i nie jest oparte
na zobowigzaniu do udostepnienia srodkéw w okreslonej wysokosci i terminie, poza zobowigzaniem Impera
Invest Sp. z 0.0. do wyptaty dodatkowej pozyczki w kwocie 500 tys. Zt, ktéra jest wyptaca na zadanie Spétki.
Istnieje ryzyko, ze akcjonariusze nie zdecydujg sie na dalsze finansowanie dziatalnosci Emitenta lub uzaleznig je
od warunkéw, ktérych spetnienie bedzie wigzato sie z rozwodnieniem pozostatych akcjonariuszy albo zmiang
kontroli nad Emitentem. Jednoczesnie koncentracja finansowania w rekach podmiotéw powigzanych z
akcjonariuszami rodzi ryzyko sporéw co do rynkowego charakteru warunkdéw takich transakcji. Emitent ocenia
to ryzyko jako istotne.

Ryzyko zwigzane z rozliczeniem ceny sprzedazy akcji Voolt S.A.

Cena sprzedazy akcji Voolt S.A. pfatna jest w ratach, zgodnie z harmonogramem okreslonym w umowie. Istnieje
ryzyko, ze nabywca nie ureguluje pozostatych rat w terminie lub w petnej wysokosci, co bezposrednio wptynie
na sytuacje ptynnosciowa Emitenta — tym istotniej, ze wptywy te stanowia jedno z nielicznych zidentyfikowanych
zrédet srodkéw pienieznych w najblizszych okresach. Ryzyko jest wzmocnione faktem, ze nabywca jest
jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta, co ogranicza swobode dochodzenia roszczen i rodzi ryzyko
oceny transakcji pod katem jej rynkowego charakteru. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

Ryzyko utraty kompetencji i nieodwracalnosci wygaszenia dziatalnosci

Rozwdj projektéw fotowoltaicznych opiera sie na wiedzy i relacjach zespotu deweloperskiego, w tym na
znajomosci procedur przytaczeniowych, kontaktach z operatorami systeméw dystrybucyjnych oraz z
wtascicielami gruntéw. Ograniczenie kosztéw i wygaszenie dziatalnosci prowadza do odejscia oséb posiadajacych
te kompetencje. Istnieje ryzyko, ze w przypadku poprawy warunkéw rynkowych Emitent nie bedzie w stanie
wznowic¢ dziatalnosci deweloperskiej bez ponownego zbudowania zespotu od podstaw, co wymagatoby czasu i
naktaddéw nieproporcjonalnych do potencjalnych korzysci. Emitent zapewnit sobie pozostanie kluczowych oséb
w Grupie, co pozwoli na stabilne dalsze rozwijanie projektéw. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

Ryzyko zwigzane z brakiem zdefiniowanego howego modelu biznesowego

Emitent zakomunikowat ograniczenie dotychczasowej dziatalnosci, nie przedstawiajac jednoczesnie docelowego
modelu biznesowego ani harmonogramu jego wdrozenia. Do czasu przyjecia i ogtoszenia nowej strategii istnieje
ryzyko, ze zasoby Grupy — w tym $rodki uzyskane z rozliczenia dotychczasowych kontraktow i ze zbycia aktywéw
— beda wykorzystywane bez spdjnego kierunku, a koszty utrzymania struktury holdingowej bedg ponoszone bez
odpowiadajgcych im przychoddw. Przedtuzajacy sie okres bez zdefiniowanego modelu dziatalnosci moze réwniez
negatywnie wptywac na postrzeganie Emitenta przez inwestoréw i kontrahentéw oraz utrudnia¢ pozyskanie
finansowania. Emitent ocenia to ryzyko jako wysokie do czasu przyjecia nowej strategii.

Ryzyko zwigzane ze statusem spotki publicznej przy ograniczonej dziatalnosci operacyjnej

Utrzymanie statusu spotki notowanej na rynku regulowanym wigze sie ze statymi kosztami — obstugi
obowigzkéw informacyjnych, badania i przegladu sprawozdan finansowych, funkcjonowania organéw
nadzorczych i komitetu audytu — ktére przy ograniczonej dziatalnosci operacyjnej stanowig rosnacy udziat w
kosztach Grupy. Jednoczesnie znaczace ograniczenie skali dziatalnosci moze negatywnie wptywaé na ptynnosé
obrotu akcjami Emitenta oraz na ich wycene rynkowa. Nie mozna wykluczyé, ze przedtuzajacy sie brak
dziatalnosci operacyjnej doprowadzi do zainteresowania organu nadzoru oceng, czy Emitent spetnia warunki
dalszego notowania, w tym w kontekscie przestanek zawieszenia lub wykluczenia akcji z obrotu. Emitent ocenia
to ryzyko jako umiarkowane w krétkim terminie i rosngce wraz z przedtuzaniem sie okresu wygaszenia.

Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami warunkowymi i sporami sgdowymi
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Emitent pozostaje strong postepowan sadowych i egzekucyjnych oraz udzielit poreczenia zabezpieczajgcego
zobowigzania z tytutu umowy leasingu. Przy ograniczonej skali dziatalnosci i zmniejszonych zasobach srodkéw
pienieznych kazde zmaterializowanie sie zobowigzania warunkowego lub niekorzystne rozstrzygniecie sporu ma
proporcjonalnie wiekszy wptyw na sytuacje finansowg Grupy niz w okresach wczesniejszych. Dotyczy to réwniez
postepowan, w ktérych Emitent wystepuje jako wierzyciel — ich wynik wptywa na mozliwos¢ odzyskania
naleznosci, ktérych sciggalno$¢ zostata juz wczesniej uznana za watpliwg. Emitent ocenia to ryzyko jako
umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z reorganizacja i przeniesieniem spotek celowych

Przeniesienie spétek celowych do Novavis OZE Sp. z 0.0. nastepuje w drodze sprzedazy udziatéw w oparciu o ich
wartos¢ ksiegowa. Istnieje ryzyko, ze przyjeta podstawa wyceny zostanie zakwestionowana przez organy
podatkowe jako nieodpowiadajaca wartosci rynkowej, co mogtoby skutkowaé okresleniem dodatkowego
zobowigzania podatkowego. Reorganizacja wywotuje ponadto skutki wytgcznie na poziomie jednostkowym
Emitenta, ktérych wysokos$¢ — jak wskazano w raporcie biezgcym — zostanie ustalona dopiero po zakonczeniu
procesu i przeprowadzeniu wycen; do tego czasu utrzymuje sie niepewnos$¢ co do wpltywu reorganizacji na
jednostkowe kapitaty wiasne Emitenta i mozliwos$é wyptaty dywidendy w przysztosci. Emitent ocenia to ryzyko
jako umiarkowane.

Istotna niepewnosé co do kontynuowania dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rdédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Novavis Group S.A. (,Emitent”, ,,Spétka”) i Grupe Kapitatowa w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad zidentyfikowat jednak zdarzenia i okolicznosci opisane ponizej, ktére
wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowacé powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki
i Grupy do kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym Spétka i Grupa mogg nie by¢ w stanie zrealizowaé swoich
aktywow i uregulowac zobowigzan w normalnym toku dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt,
ktére mogtyby okazad sie konieczne, gdyby Spétka i Grupa nie byty w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci.

Przyczyny i skala niepewnosci
Niepewnos$¢ wynika tacznie z nastepujacych zdarzen i okolicznosci:

a) Brak powtarzalnych przychodéw operacyjnych. Umowa deweloperska z Iberdrola Renewables Polska Sp. z
0.0., stanowigca w latach ubiegtych podstawowe Zrédto przychoddéw Grupy, zostata rozwigzana we wrzesniu
2026 r. W | pétroczu 2026 r. nie zostat zrealizowany zaden kamien milowy. Po rozwigzaniu umowy Grupa nie
realizuje projektéw na rzecz zidentyfikowanego nabywcy, a wynagrodzenie z projektéw rozwijanych
samodzielnie moze zostac¢ uzyskane dopiero w momencie sprzedazy spétki celowej po osiggnieciu gotowosci
do budowy. Grupa nie ma obecnie zdefiniowanego docelowego modelu dziatalnosci, przy utrzymujgcej sie
strukturze kosztow statych.

b) Straty i pogorszenie sytuacji majatkowej. Strata netto Grupy za | pétrocze 2026 r. wyniosta 904 tys. zi, a
kapitat wiasny Grupy na 30.06.2026 r. byt ujemny i wynosit (215) tys. zt (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej: (1 091) tys. zt). Strata netto Emitenta za | pétrocze 2026 r. wyniosta 5 311 tys. zi,
gtéwnie wskutek odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ aktywoéw finansowych (udziaty i pozyczki w spétkach
zaleznych, akcje Voolt S.A.) w tagcznej kwocie ok. 6,1 min zt; kapitat wiasny Emitenta zmniejszyt sie z 20 936
tys. zt do 15 625 tys. zt.

¢) Koncentracja zadtuzenia finansowego wymagalnego w okresie oceny. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
Emitent posiada zobowigzania w postaci pozyczek od akcjonariuszy, ktére stang sie wymagalne w okresie
prognoz w facznej kwocie okoto 3 756 tys. zt. Poza tym Emitent posiada zobowigzania finansowe wobec
akcjonariuszy w kwocie 1 141 tys. zt, ktére bedg wymagalne po okresie oceny.

d) Niedopasowanie terminéw wptywéw i wydatkéw oraz zaleznosé od podmiotéw trzecich. Podstawowym
zrédtem srodkéw w okresie oceny sg raty ceny sprzedazy 4 780 000 akcji Voolt S.A. na rzecz Rubicon Partners
Ventures ASI Sp. z 0.0. (umowa z 06.07.2026 r., cena 5 736 tys. zt). Do dnia sporzgdzenia sprawozdania
wptyneta rata a) w kwocie 1 600 tys. zt oraz 75 tys. zt z raty b). Do zaptaty pozostaje 4 061 tys. zt: 1 011 tys.
zt do 30.09.2026 r., 1 500 tys. zt do 31.12.2026 r. i 1 550 tys. zt do 30.05.2027 r. Ostatnia rata jest ptatna po
terminie sptaty pozyczki do akcjonariusza. Drugim istotnym wptywem jest zaptata przez NG PV 5 Sp. z o.0.
faktury na kwote 1 600 tys. zt brutto, finansowana ze zwrotu przez Energa-Operator S.A. zaliczki na poczet
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optaty za przytaczenie. Bez dodatkowego finansowania po sptacie pozyczki do akcjonariusza w Spodtce
pozostatoby ok. 164 tys. zt, a w okresie od lutego do kwietnia 2027 r. wystapitby przejsciowy niedobdr
Srodkow siegajacy ok. 367 tys. zt, do czasu wptywu ostatniej raty ceny akcji Voolt S.A. Przy czym w momencie
uruchomienia dodatkowej pozyczki od Impera Invest Sp. z 0.0. ten niedobdr zostanie pokryty. Stan srodkéw
pienieznych Emitenta wynosit 1 155 tys. zt na 30.06.2026 r. oraz 390 tys. zt na 16.09.2026 r.

Okres i podstawa oceny

Zarzad dokonat oceny zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci za okres 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. od
1 lipca 2026 r. do 30 czerwca 2027 r., uwzgledniajac zdarzenia po dniu bilansowym. Ocena opiera sie na
miesiecznej prognozie przeptywow pienieznych Emitenta za okres od 16.09.2026 r. do 30.06.2027 r.,
sporzadzonej od faktycznego stanu srodkéw na rachunkach bankowych, wraz z analiza wrazliwosci. Ocena
zostata przeprowadzona na poziomie Emitenta, ktéry finansuje dziatalnos¢ spétek zaleznych.

Kluczowe zatozenia prognozy

=  wptyw pozostatych rat ceny akcji Voolt S.A. w terminach umownych, bez korekty ceny;

=  wptyw 1 600 tys. zt od NG PV 5 Sp. z 0.0. na koniec wrzesnia 2026 r.;

= spfata pozyczki do akcjonariusza (3 500 tys. zt kapitatu) w dniu 17.01.2027 r. oraz biezgca zaptata odsetek;

=  wyptata przez Impera Invest Sp. z 0.0. dodatkowej pozyczki w kwocie 500 tys. zt w styczniu 2027 r. oraz sptata
catego zadtuzenia wobec Impera Invest w grudniu 2027 r., tj. po okresie oceny;

= koszty state po redukcjach opisanych ponizej — od stycznia 2027 r. ok. 100 tys. zt miesiecznie;

=  brak wptywow ze sprzedazy projektéw fotowoltaicznych, magazyndéw energii i spétek celowych (wariant
ostrozny, uwzgledniajgcy skutki nowelizacji Prawa energetycznego z 13.03.2026 r.).

Przy tych zatozeniach saldo Srodkéw pienieznych pozostaje dodatnie w catym okresie oceny: najnizsze saldo
miesieczne wynosi ok. 133 tys. zt (kwiecier 2027 r.), a saldo na 30.06.2027 r. ok. 1 478 tys. zt.

Dziatania Zarzadu
Dziatania zrealizowane lub uzgodnione:

= zawarcie umowy sprzedazy akcji Voolt S.A. (06.07.2026 r.) i otrzymanie raty a) oraz czesci raty b) ceny;

=  reorganizacja Grupy (uchwata z 06.07.2026 r.) — przeniesienie spétek celowych do Novavis OZE Sp. z 0.0.;

= aneks do umowy pozyczki z Impera Invest Sp. z 0.0. przesuwajgcy termin sptaty na 31.12.2027 r. oraz
przewidujacy udzielenie dodatkowej pozyczki do 500 tys. zt, wyptacanej na zgdanie Spofki;

= rezygnacja NG PV 5 Sp. z 0.0. z warunkéw przytaczenia i wezwanie Energa-Operator S.A. do zwrotu zaliczki,
potwierdzone przez Energa-Operator S.A. zapewnieniem o niezwtocznym zwrocie; wystawienie faktury dla
NG PV5Sp.zo.0;

=  redukcja kosztéw statych: zakonczenie wspétpracy z piecioma pracownikami do 30.11.2026 r., obnizenie
wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu od listopada 2026 r., obnizenie czynszu najmu od pazdziernika 2026 r. oraz
zakonczenie wspodtpracy z Novavis Storage Sp. z o.0.

Dziatania awaryjne, ktére Zarzad podejmie w przypadku niespetnienia sie scenariusza bazowego (na dzien
sporzadzenia sprawozdania nieuzgodnione):

= uzgodnienie z pozyczkodawcg przesuniecia sptaty czesci kapitatu (ok. 300 tys. zt) do czasu wptywu ostatniej
raty ceny akcji Voolt S.A. (maj 2027 r.), co podniostoby najnizsze saldo sSrodkéw do ok. 426 tys. zt, a w razie
opdznienia raty c) — roztozenia sptaty w wiekszym zakresie lub prolongaty;

= pozyskanie dodatkowego finansowania od akcjonariuszy, w tym ewentualnie w drodze emisji akcji lub dalsze
zwiekszenie finansowania od Impera Invest Sp. z 0.0.;

= zbycie projektéw fotowoltaicznych i magazynéw energii z portfela Novavis OZE Sp. z 0.0.;

= egzekwowanie terminowej zapfaty rat ceny przez kupujacego akcje Voolt S.A., w tym préba uzgodnienia
przyspieszenia zaptaty ostatniej raty.
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Wrazliwos¢ i czynniki, od ktorych zalezy realizacja zatozen

Realizacja prognozy zalezy od dziatart podmiotdw trzecich, w szczegdlnosci: terminowej zaptaty rat ceny przez
Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0., zwrotu zaliczki przez Energa-Operator S.A. na rzecz NG PV 5 Sp. z 0.0.
oraz wyptaty dodatkowej pozyczki przez Impera Invest Sp. z 0.0. Analiza wrazliwosci wykazata, ze:

= opdzinienie raty b) o 3 miesigce nie powoduje niedoboru srodkéw;

= opdzinienie raty c) (1 500 tys. zt) o 3 miesigce spowodowatoby w styczniu—lutym 2027 r. niedobdr srodkéw
do ok. 1,06 min zt;

=  brak zaptaty rat c) i d) spowodowatby niedobdr od stycznia 2027 r., wynoszacy ok. 1,57 min zt na 30.06.2027
r.;

= wzrost kosztéw operacyjnych o 10% nie powoduje niedoboru, lecz obniza najnizsze saldo srodkéw do ok. 19
tys. zt (kwiecien 2027 r.).

Pokrycie niedoboréw w scenariuszach niekorzystnych wymagatoby realizacji dziatann awaryjnych opisanych
powyzej, zaleznych od zgody lub swiadczen podmiotéw trzecich, ktére na dzien sporzadzenia sprawozdania nie
zostaty zapewnione.

Uzasadnienie przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Pomimo opisanych niepewnosci Zarzad uznaje przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci za zasadne, poniewaz:
(i) gtéwne wptywy uwzglednione w prognozie wynikajg z zawartej umowy sprzedazy akcji Voolt S.A., na
podstawie ktdérej akcje zostaty przeniesione na kupujacego, a pierwsza rata ceny zostata zaptacona; (ii) termin
sptaty pozyczki od akcjonariusza zostat ustalony na styczen 2027 r., a termin spfaty pozyczki Impera Invest
przypada po okresie oceny; (iii) Spétka dysponuje zawartym aneksem przewidujagcym dodatkowe finansowanie
od Impera Invest w kwocie 500 tys. zt, wyptacanym na zgdanie Spétki; (iv) redukcje kosztow zostaty postanowione
i s wdrazane. W scenariuszu bazowym Spédtka sptaci pozyczke od akcjonariusza w terminie i bedzie w stanie
regulowac zobowigzania w catym okresie oceny. Zarzad uznaje realizacje tych dziatar za prawdopodobna.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze utrzymanie dodatniego salda sSrodkéw w okresie od stycznia do kwietnia 2027
r. zalezy od wyptaty dodatkowej pozyczki przez Impera Invest, a terminowos¢ kluczowych wptywéw — od
podmiotéw trzecich. Niepewnos¢ dotyczy réwniez wartosci odzyskiwalnej naktadéw poniesionych na projekty.
Opisane zdarzenia i okolicznosci wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spotki i Grupy do kontynuowania dziatalnosci.
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